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2019 2. Ceyrek Finansal Sonuclar ve
Degerlendirmeler



Yasal Uyari

Bu ayrintih sunum, finansal tablolara iliskin gercek bilgi ve analizlerin yani sira,
gelecek olan durumlari da ifade eden gelecek ve olasi beyanlari icermektedir.

Rapordaki bilgi ve analizler dogru, gelecek vizyonu ile ilgili yer alan beklentiler
ise gercekei ve kabul Bununla birlikte, kontrol edemeyecegimiz yerel ve kiiresel
degiskenler etkisi ile beklentilerin etkilenip degisebilecekleri anlasiimali ve
kabul edilmelidir. Degiskenlere baglh olarak, beklentilerde olusabilecek sapma
ve farklihklara bagh bir zarara karsi Sirketimiz, yoOneticilerimiz ve
calisanlarimizdan herhangi biri sorumlu tutulamaz.

Kurum finansallarinin analizinde kur risklerinin yarattigi etkiler, alinan tedbirler
ile birlikte degerlendirilmeli ve finansallar bu cercevede yorumlanmalidir.
Kurumumuzun hazirladigi bu raporda yatirimcilarimizin yatirnrm kararlarinda
saglikli, gercek¢i yorum ve degerlendirme yapmalarina katki saglayacagini
umdugumuz dinamik degerlendirmelere yer verilmistir. Bu sunum ve rapor ile,
sadece ve esas olarak, Sekuro’nun devam eden faaliyetlerinin ve gelecek
beklentilerinin dogru bir sekilde anlasilmasini saglamayi amacgliyoruz.

Bu rapor, Kurumumuzun hisse senetlerinin satin alinmasi ya da taahhit
edilmesi icin yapilan davet ya da bu yonde herhangi bir teklif teskil etmedigi ya
da boyle bir davet veya teklifin bir parcasini olusturmadigi gibi herhangi bir
sozlesme ya da yatirim karariyla baglantili olarak bu belgeye istinat edilemez.
Bu rapor icindeki bilgi ve gorusler Sirket hisse senetleri ile ilgili tavsiye veya
oneri teskil etmez.



GENEL BAKIS-

2019 2. CEYREK
ONEMLI
GELISMELER

v'2019/6 déneminde hasilat bir dnceki déneme kiyasla % 35
oraninda artmistir.

v Esas Faaliyet kdri %33 oraninda artarken, Favék %37 artis orani ile
11 milyon Tl'den 14 Milyon TLye yukselmistir.

v/ Basarih yurt disi pazarlama calismalarimiz sonrasinda ihracatin
satislar icindeki pay1 2018 yil sonunda %9 iken, 2019/6 doneminde
%13’e cikmistir.

v Yabanci Para cinsinden satis % 100 oraninda olmaya devam
ederken, Yabanci Para cinsinden tahsilat orani %50’yi asmistir.

v Satis gelirlerimizin %17’si ise kisa vadede tahsil edilmekte ve biiyiik
kur degisikliklerine karsi daha korunakl kalinabilmektedir. istikrarli
olarak devam eden bu yapi Kurum hedefleri, stratejileri ile birlikte
her yil artarak devam etmektedir.

v Bu yapi ile yabanci para cinsinden tasidigimiz kur riskinin  %95’i
dogal hedge yontemi ile korunakli kalabilmistir.



FINANSAL

TABLO
SUNUMUNDA
DEGISIKLIK

Kurumumuz

faaliyet gelirleri ve faaliyet giderlerinin 6nemli dlciide USD para
birimi ile gerceklesmesi;

bunun vyanisira Euro ve GBP vyabanci para birimlerinin de
kullaniimasi;

bilancomuzda yer alan varlik ve borglarimizin dnemli bir agirhiginin
da yine yabanci para cinslerinden olusmasi

nedeniyle, 21 no’lu Turkiye Muhasebe Standardi “Kur Degisiminin
Etkileri” cercevesinde, Finansal Tablolarinin sunumunda kullanilan
Gecerli Para Birimi’nin 01.01.2019 tarihinden baslamak Ulzere Tirk
Lirasi'ndan Amerikan Dolari (USD)'na cevrilmesine ve 01.01.2019-
30.06.2019 dénemine ait finansal tablolarin Gegerli Para Birimi USD
olarak diizenlenerek kamuya duyurulmasina karar vermistir.

Boylece, doviz kurunun deger kazanmasi sonucu, TL olarak takip
edilen varliklar ile doviz olarak takip edilen borglar arasinda olusan
dengesizlik sonucu, gercekci olmayan kur farklarinin olusmamasi ve
Kurumumuzun mali durumunun dogru ve gercege uygun bir sekilde
sunulmasi saglanmistir.
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2018-2019/6

AYLIK HASILAT-
TL

2019/6 2018/6

2019/6 doneminde hasilat bir dnceki doneme goére %35 oraninda artisla

51 Milyon Tl'den 69 Milyon TL'ye ulasmistir.



2018-2019/6

8.686.853
6.535.173

AYLIK ESAS
FAALIYET KARI-
TL

2019/6 2018/6

2019/6 doneminde esas faaliyet kar bir 6nceki doneme gore %33

oraninda artisla 6,5 Milyon TL'den 8,6 Milyon TL'ye ulasmistir.



14.906.732

10.830.062

2018-2019/6

FAVOK-TL

2019/6 2018/6

2019/6 doneminde FAVOK bir 6nceki déneme gore %37 oraninda artisla
11 Milyon Tl'den 15 Milyon TL'ye ulasmistir.



BUYUME ORANLARI

TL

Hasilat
Brut Kar
FAVOK

Esas Faaliyet Kari

Net Kar

2019/6
68.778.288

11.098.085
14.906.732
8.686.853

1.638.150

2018/6
50.959.403

12.035.21 1
10.830.062
6.535.173

1.391.022

Degisim-%
34,97

-7,79
37,64
32,92

17,77




GENEL DEGERLENDIRME

Finansallarin Analizi

Kurum finansallarinin
analizinde, varlik ve
borc¢larimizin 6nemli bir
agirhginin yabanci para
cinslerinden olusmasi
nedeniyle, 21 no’lu TMS
cercevesinde, Finansal
Tablolarinin sunumunda
kullanilan Gegerli Para
Birimi’nin 1.1.2019°dan
baslamak lGizere TL'den
USD’na cevrildigi dikkate
alinarak degerlendirme
yapilmalidir.

Surdirilebilirlik ve Karlilik

Kurumumuz 2018 yilinda yapilan
yatirimin geri donuslerini ilk 6 aylik
dénem icinde tim ekonomik
zorluklara ragmen hasilat ve karliligini
artirarak almayi basarabilmistir.

ihracat Pazar cesitliligi artmis, ihracat
payinin artisticin firsatlar
yaratilabilmistir. Pazar c¢esitligini
artirma calismalari devam etmektedir.

Yurtici ve Yurtdisi artmasi ongorulen
toplam hasilatile karliligin artmasi da
hedeflenmektedir.

Dinamik Degerlendirme

Bu yatirimci sunumunda
yatiromcilarimizin yatirm
kararlarinda saglikli,
gercekei yorum ve
degerlendirme yapmalarina
katki saglayacak dinamik
degerlendirmelere yer
verilmistir.




GENEL DEGERLENDIRME

2019 ilk 6 Ay Satis ve Pazarlama Aktiviteleri Net Kar %17 artti
Zorlu ve dalgali bir Yurtici/yurt disi, misteri adetleri ve 2019/6 doneminde
ekonomik konjonktirin cesitliligi artmistir. Euro Bolgesinde yeni tim zorluklarina
arkasindan gelen musteri ve beraberindeki satis hasilasi ragmen net kar
enflasyon ve faiz artisi, onemli bir payile gelirlerimizinicine rakami 2018/6
daralan piyasalarile girmis, GBP bolgesindeki hacmimizin donemine kiyas ile
yogun fiyat ve maliyet artmasiicinise UK bolgesinde bir %17 oraninda
baskisina ragmen Pazarlama aktivitesinin kurulumu ve artisla 1,6 Milyon
faaliyetler basariile yapisal cercevesi ongorilmektedir. TLolarak
tamamlanmaya gerceklesti.

calisiimistir.




2019

ONGORUMUZ

Ekonomi daralmistir ve daralmaya devam edecegi ongorilmektedir.
Bu durumun fiyat baskisina etkisi cok yuksek olmustur ve olmaya
devam etmektedir. Degisen Is dinamiklerine basari ile uyum esnek,
dinamik ve glclu yonetim yapilari ile mimkun olabildigi ilk yarida net
gorulmdastir. 2019 yili ikinci yarisinin, ilk yarisindan her seye ragmen

daha iyi gecmesi hedeflenmektedir.



