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SEKURO PLASTIK AMBALAJ SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
01.01.2020 — 31.03.2020 DONEMINE AiT KONSOLIDE

FiINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Ttim Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

Notlar
VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri Not.4
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar Not.6
Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Stoklar Not.7
Canli Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisi {le Tlgili Varliklar
Diger Dénen Varliklar
Toplam
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhiklar

Ticari Alacaklar Not.6
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Diger Alacaklar

[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

[liskili Taraflardan Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar

Canl1 Varliklar

Yatirirm Amach Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar Not.8
Maddi Olmayan Duran Varliklar Not.9

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Kullanmim Hakky Varliklar:

Pesin Odenmis Giderler

Ertelenmis Vergi Varlig

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Mlisik agiklayici notlar bu tablolarm tamamlayicisidir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢memis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
31.03.2020 31.12.2019
93.616.056 84.297.176
6.975.577 6.075.246

- 367.501
59.905.858 52.930.326
59.905.858 52.930.326
131.910 449.776
131.910 449.776
24.684.800 23.251.963
1.142.226 552.586
775.685 669.778
93.616.056 84.297.176
103.174.574 95.164.927
24.327 24.327
24.327 24.327
102.586.992 94.580.194
563.255 560.406
172.803 160.446
390.452 399.960
196.790.630 179.462.103




SEKURO PLASTIK AMBALAJ SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
01.01.2020 — 31.03.2020 DONEMINE AiT KONSOLIDE
FiINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Ttim Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar

Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar

[liskili Taraflara Ticari Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Diger Borglar

[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar

Ertelenmis Gelirler

Dénem Kart Vergi Yikiimliligi

Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Cahisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiik.
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar

Diger Finansal Yikiimliiliikler

Ticari Borglar

Ertelenmis Gelirler

UzunVadeli Karsiliklar

Diger Uzun Vadeli Karsiliklar

Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Cari Dénem Vergisi ile Ilgili Borglar

Ertelenmis Vergi Yikimliligi

Diger Uzun Vadeli Yikiimliilikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Paylara {liskin Primler/Iskontolar

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birkmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar

Ozkaynak Yontemi ile degerlenen yatirimlarin diger kapsaml
gelirindenkar/zararda simiflandirilmayacak paylar

Emeklilik Planlarinda Aktiieryal Kayip/Kazanglar Fonu

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birkmis Diger Kapsamli Gelirler
veya Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gegmis Yillar Kar / Zararlart

Net Donem Kar1 / Zarari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Mlisik agiklayici notlar bu tablolarm tamamlayicisidir.

Notlar

Not.5

Not.6

Not.10

Not.5

Not.6

Not.10

Not.14

Not.12

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
31.03.2020 31.12.2019
76.829.956 64.600.608
27.924.220 25.455.350
9.192.170 9.359.162
36.915.136 26.679.368
36.915.136 26.679.368
829.603 747.331
704.674 1.785.229
704.674 1.785.229
865.295 105.119
153.183 237.071
137.345 231.978
137.345 231.978
108.330 -
76.829.956 64.600.608
43.443.492 44.706.457
30.116.175 33.034.016
243.602 223.272
243.602 223.272
13.083.715 11.449.169
76.517.182 70.155.038
76.144.888 69.783.605
13.885.000 13.885.000
4,769.102 4.769.102
(131.410) (131.410)
13.831.210 13.826.929
13.769.533 13.769.533
61.677 57.396
61.488.087 54.442.401
124.943 124.943
(17.133.360) (19.412.607)
(688.684) 2.279.247
372.294 371.433
196.790.630 179.462.103




SEKURO PLASTIiK AMBALAJ SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
01.01.2020 — 31.03.2020 DONEMINE AIT KONSOLIDE

KAR VE ZARAR TABLOSU

(Ttim Tutarlar, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

Hasilat

Satislarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar)
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati

Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar)
BRUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar / Zararlarindaki Paylar
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GELIR GIDERI ONCESI FAALIYET KAR/ZARARI

Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI / (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)

- Donem Vergi Gelir / (Gideri)

- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasit Donem Kari / (Zarar)
DONEM KARI / (ZARARI)

Doénem Kar / Zararimin Dagihm
Kontrol Giicli Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Pay Basina Kazan¢
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

Ilisik agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢cmemis Gecmemis

Cari Dénem Onceki Déonem

Notlar 31.03.2020 31.03.2019
13 43.463.008 34.698.900
13 (36.497.026) (27.254.090)
6.965.982 7.444.810

6.965.982 7.444.810
(1.491.545) (1.074.198)
(1.800.023) (1.597.152)

(10.792) (145.769)

1.510.860 1.665.778
(1.727.299) (1.033.053)
3.447.183 5.260.416

66.084 -

(39.056) -

3.474.211 5.260.416

5.112.195 4.279.893
(8.607.425) (8.289.613)

(21.019) 1.250.696

(666.806) (830.015)

(176.022) (274.602)

14 (490.784) (555.413)
(687.825) 420.681

(687.825) 420.681

859 (704)

(688.684) 421.385

15 (0,0496) 0,0303



SEKURO PLASTIiK AMBALAJ SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

01.01.2020 - 31.03.2020 DONEMINE AiT KONSOLIDE
DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

(Ttim Tutarlar, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir.) Geg¢memis Ge¢memis

Cari Onceki

Donem Donem

01.01.2020 01.01.2019

Dipnot 31.03.2020 31.03.2019

Referanslari

DONEM KAR / ZARARI 12 (687.825) 420.681
DiGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar 4.281 (121.941)

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart

Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislar

Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 5.223 (99.923)
Ozkaynak Yéntemi ile Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden

Kar/Zararda Siniflandirilmayacak Paylar

Diger

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iligkin

Vergiler (942) (22.018)
- Donem Vergi Geliri/Gideri

- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri (942) (22.018)

Kar veya Zararda Yeniden Smmiflandirilacaklar 7.045.686 4.201.008
Yabanci Para Cevrim Farklart 7.045.686 4.201.008
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma

Kazanglari/Kayiplar

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari

Yurtdigindaki Isletmeye Iliskin Yatirrm Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari

Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar

Ozkaynak Yéontemi ile degerlenen yatirimlarm diger kapsaml gelirindenkar/zararda

smiflandirilacak paylar

Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi gelir/gideri

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsaml Gelire iliskin Vergiler - -
- Dénem Vergi Geliri/Gideri

- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri

DiIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 7.049.967 4.079.067
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 6.362.142 4.499.748
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim: 6.362.142 4.499.748
Kontrol Giicti Olmayan Paylar 859 (704)
Ana ortaklik paylari 6.361.283 4.500.452

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S. Ve Bagh Ortakhg

01.01.2020 — 31.03.2020 Hesap Donemine Ait Konsolide
Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Ttum Tutarlar, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda
Kar veya Zararda Yeniden Yeniden
Smflandirilmayacak Birikmis Simflandirilacak Birikmis Karlar
Diger Kapsamh Gelirler ve Birikmis Diger
Giderler Kapsamh Gelirler
ve Giderler
Ortak Kontrole Tamml;"":;s Maddi Duran
] ) Pay ihra Tabi Tesebbiis Pla:’aré: Vgrllk Kardan Ana Kontrol
Bagmsiz Denetimden Gegmemis Cari Dénem DlpF?Ot Odenmis Primleri / veya Islet!nelerl Yeniden \v(enlden Yz}hancl Para Ayrilan Gecmis Yillar Net Donem Ortakhg_a Giicii (")zkaynaklar
ef. Sermaye . N Iceren A Degerleme Cevrim Farklar Kisitlanmis Kar/Zararlari Kar/Zaran Ait Olmayan
1 [ . Olgiim s
Bir in K lary/ Artislary/ Yedekler Ozkaynaklar Paylar
Etkisi > Azalslari
Kayiplari
01.01.2020 Tarihi itibariyle 12 13.885.000 4.769.102 (131.410) 57.396 13.769.533 54.442.401 124.943 (19.412.607) 2.279.247 69.783.605 371.433 70.155.038
Transferler - - - - - - - 2.279.247 (2.279.247) - -
Diger - - - - - - - - - - 2 2
Toplam Kapsamli Gelir - - - 4.281 - 7.045.686 - - (688.684) 6.361.283 859 6.362.142
- Net Dénem Kar Zarar - - - - - - - - (688.684) (688.684) 859 (687.825)
- Yabanci Para Cevirim Farki - - - - - - - - - - - -
- Diger Kapsamli Gelir - - - 4.281 - 7.045.686 - - - 7.049.967 - 7.049.967
31.03.2020 Tarihi itibariyle 12 13.885.000 4.769.102 (131.410) 61.677 13.769.533 61.488.087 124.943 (17.133.360) (688.684) 76.144.888 372.294 76.517.182
Kar veya Zararda
Kar veya Zararda Yeniden Yeniden
Smiflandiriimayacak Birikmis Simflandirilacak Birikmis Karlar
Diger Kapsamh Gelirler ve Birikmis Diger
Giderler Kapsamh Gelirler
ve Giderler
Ortak Kontrole Tammlgnngs Maddi Duran
) . . Pay ihrag Tabi Tesebbﬁ§ Plaii;f] Vz_lrhk Kardan . . Arja Kont"ronl
Bagmsiz Denetimden Gegmemis Onceki Dénem Dipnot Odenmis Primleri / veya Islet_melerl Yeniden Yenlden Yz}bancn Para Ayrilan Gec¢mis Yillar Net Donem Ortakllg.a Giicit Ozkaynaklar
Ref. Sermaye s . Igeren Oleii Degerleme Cevrim Farklar Kisitlanmis Kar/Zararlar1 Kar/Zarar . Ait  Olmayan
! Birl lerin K sum Artiglary/ Yedekler Ozkaynaklar Paylar
Etkisi azanglary/ Azalislari
Kayiplari
01.01.2019 Tarihi itibariyle 12 13.885.000 4.769.102 (131.410) 9.683 13.769.533 46.359.135 124.943 (18.587.138) (825.469) 59.373.378 328.170 59.701.548
Transferler - - - - - - - (825.469) 825.469 - - -
Diger - - - - - - - N N - N
Toplam Kapsamli Gelir - - - (121.906) - 4.201.008 - - 421.385 4.500.487 (739) 4.499.749
- Net Dénem Kar Zarart - - - - - - - 421.385 421.385 (704) 420.681
- Yabanci Para Cevirim Farki - - - - - - - - - - - -
- Diger Kapsamli Gelir - - - (121.906)) - 4.201.008 - - - 4.079.102 (35) 4.079.068
31.03.2019 Tarihi itibariyle 12 13.885.000 4.769.102 (131.410) (112.223) 13.769.533 50.560.143 124.943 (19.412.607) 421.385 63.873.866 327.431 64.201.297




SEKURO PLASTIK AMBALAJ SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
01.01.2020 — 31.03.2020 DONEMINE AiT KONSOLIiDE

NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

A) ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Donem Kari (Zararr)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari)
Dénem Net Kar (Zarar1) MutaBakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve {tfa Gideri ile lgili Diizeltmeler
Deger Diisiikliigii (Iptali) Ile Ilgili Diizeltmeler

Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Karstliklar le flgili Diizeltmeler

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihiklar (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazamlmamg Finansman Geliri

Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri

Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler

Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler

Vergi (Geliri) Gideri Tle lgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile lgili Diizeltmeler

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)

Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) ile ilgili Diizeltmeler

Lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklardaki Azalis (Artis)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) fle flgili Diizeltmeler

Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler

lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardakiAzalis (Artis)

Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler

lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢larkiAzalis (Artis)

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lardaki Artis (Azalis)

Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle ligili Diger Varliklardaki Azalis (Artis)

Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis)

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliiklerdeki Degisim

Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis)

Isletme Sermayesinde DigerDegisim

Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

Vergi ladeleri (Odemeleri)

Odenen Temettiiler

Odenen Faiz

Alnan Faiz

Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler
Isletme Faaliyetlerinden elde edilen nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Yatirim faaliyetlerinde kullamilan nakit

C)FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIT AKISLARI
Isletmenin geri satin alman kendi hisseleri

Kredilerden Elde Edilen Nakit

Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislar1

FinansmanFaaliyetlerden Kaynaklanan Nakit

YaBanci Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis
Azahs

D) YABaNCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISI

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs

E) DONEM BaSI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Misik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Geg¢memis
Cari Donem Onceki Dénem
01.01.2020 01.01.2019
31.03.2020 31.03.2019
10.027.968 (2.241.751)
(687.825) 420.681
(687.825) 420.681
4.165.219 2.328.438
1.957.052 1.926.619
(173.710) 233.835
(173.710) 233.835
(1.312) 151.113
(1.312) 161.812

- (10.699)

1.716.383 (813.144)
(731.499) (860.934)
733.702 30.018
(127.702) (1.482)
1.841.882 19.254
666.806 830.015
8.246.515 (4.974.580)
363.822 248.508
363.822 248.508
363.822 248.510
363.822 248.510
821.041 (3.440.203)
7.349.055 (1.590.687)
7.349.055 (1.590.687)
(1.253.601) (128.105)
(1.253.601) (128.105)
9.831 (460.717)
(536.068) 154.551
(55.594) (1.500.489)
3.165 58.011
(58.759) (1.558.500)
524.747 551.255

- 651.936

659.460 290.861
11.723.909 (2.225.461)
(1.714.180) (17.772)
127.702 1.482
(109.463) -
10.027.968 (2.241.751)
(923.933) (151.160)
(923.933) (151.160)
(7.625.803) (5.295.594)
(7.625.803) (5.295.594)
1.478.232 (7.688.505)
(577.901) 1.844.725
900.331 (5.843.780)
6.075.246 10.877.678
6.975.577 5.033.898




SEKURO PLASTIK AMBALAJ SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI 31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA
HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar (Tiirk Lirasi) TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolara fliskin Aciklayic1 Notlar
1. Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S. (“Sirket”), 05.02.1997 tarihinde Istanbul'da kurulmustur. Sirketin ve bagh
ortakliginin (Grup'un) ana faaliyet konusu her tiirlii koruyucu ambalaj malzemeleri iiretimi ve ticaretidir.

Grup'un merkezi Kavactk Mah.Ekinciler Cad. SAS Plaza No: 10 K:3 D9-10 Beykoz / Istanbul ve iiretim tesisleri, Poyra
Mevkii Boziiyiik Organize Sanayi Bélgesi 4. Cadde Boziiyiik/BILECIK adresindedir.

Sirket'in pay senetleri 2013 yilindan itibaren Borsa Istanbul A.S.'de (BIST) islem gérmektedir. Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. kayitlarina gore; 31 Mart 2020 tarihi itibariyla Grup sermayesinin %39'sine (31 Aralik 2018: %39,2) karsilik gelen
paylarin dolagimda oldugu kabul edilmektedir.

31.03.2020 tarihinde sona eren donem igerisinde grup biinyesinde istihdam edilen personel sayisi; 96 kisi ana ortaklik
biinyesinde ve 22 kisi bagli ortaklik biinyesinde olmak tizere toplam 118 kisidir. (31.12.2019: 60 Kisi, 72 Kisi, 132 Kisi)

Grup'un ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf Murat Hakan Cil'dir. (Not 12).
Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagli ortakligi;

Sirketin ismi Faaliyet Alam
Polifilm Ambalaj Sanayi A.S. Pazarlama Faaliyeti

Sirket'in borsada islem goren herhangi bir bagli ortakligi bulunmamaktadir.
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Ilisik finansal tablolar, yaymlanmak iizere 06 Haziran 2020 tarihinde Sirket Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, Sirket finansal tablolar1 genel kurulda onaylanmadik¢a kesinlesmediginden,
sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.01 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolar
Sermaye Piyasi Kurulu“nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete“de yayimlanan Seri II, 14.1
nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir.

TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir. SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Grup 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara doneme iliskin konsolide finansal tablolarini Tiirkiye Muhasebe Standard:
No:34 ”Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlamistir. Grup’un ara dénem 6zet konsolide finansal
tablolari, yilsonu konsolide finansal tablolarinin igermesi gerekli olan agiklama ve dipnotlarmin tamamin
icermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden sunulmus olup,
KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gére Grup’un durumunu gerektigi gibi sunabilmek igin
bazi diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolarin TFRS’ye
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uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliliikler ile sarta bagl varlik ve yiikiimliilikklere iliskin ac¢iklayici notlari
etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6nemli muhasebe tahminlerinin kullanilmasini gerektirmektedir.

Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar ¢ergevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin
edilenden farkli gergeklesebilir. Karmagik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal
tablolar tizerinde 6nemli etkisi bulunabilir.

Grup’un faaliyetlerini 6nemli 6l¢giide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir. Konsolide
finansal tablolar, finansal araglar, arsalar ve binalarin yeniden degerlenmesi haricinde tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Yabanci Para islemlerin Fonksiyonel Para Birimi Cinsinden Degerlemesi

Grup, fonksiyonel para birimini, alis ve satislarin 6nemli 6l¢iide Amerikan Dolar1 (USD) bazli olmasi nedeniyle, 21
no’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS”) “Kur Degisiminin Etkileri” uyarinca USD olarak belirlemistir.

Buna gore yabanci para islemlerinin USD ¢evrimindeki ana hatlar asagida belirtilmistir:

- Yabanci para islemleri, yabanci para ile fonksiyonel para birimi arasindaki islem tarihindeki spot kur uygulanmak
suretiyle bulunan tutar tizerinden fonksiyonel para birimi cinsinden kayitlara alinir.

Her bilango tarihinde,
- Parasal yabanc1 kalemler kapanis kurlar iizerinden,

- Tarihi maliyeti ile kayitlarda izlenen parasal olmayan yabanci kalemler islemin ger¢eklestigi tarihteki kurlar
lizerinden,

- Yabanci para makul degeri ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemler, makul degerlerinin belirlendigi
tarihteki kurlar iizerinden USD’ye ¢evrilir.

Fonksiyonel Para Biriminden Farkh Bir Raporlama Para Birimi Kullanilmasi

Bu konsolide finansal tablolar ve dipnotlar Tiirk Lirasi olarak sunulmustur. USD olarak hazirlanan finansal tablolarin
sunum amacina yonelik olarak Tiirk Lirasi’na ¢evrimindeki ana hatlar agagida belirtilmistir:

- Varlik, yiikiimliiliikler ve donemin finansal tablolarina alinmis gelir ve gideri sonucunda olusanlar hari¢ 6zkaynaklar
kalemleri (baz1 6zkaynaklar kalemleri hari¢) bilango tarihi itibariyle olusan kapanig kurlari tizerinden Tiirk Lirasi’na
cevrilir. Ozkaynaklar hesaplarindan sermaye ve sermaye yedekleri tarihsel nominal degerleri ile tasinmakta olup, bunlara
iligkin ¢evrim farklar1 6zkaynaklar igerisinde yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda gosterilmektedir.

- 31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap déneme ait konsolide gelir tablosu yillik ortalama yabanci para kuru olan
1 USD : 6,0901 TL kullanilarak TL’ye ¢evrilerek sunulmaktadir. (31 Mart 2019: 5,3629)

- Bu islemler sonucunda olusan diger tiim farklar 6zkaynaklar ve diger kapsamli gelir/gider ile iliskilendirilmektedir. 31
Mart 2020, 31 Aralik 2019, 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle TL/USD kapanis kurlar1 asagida
belirtilmistir:

Tarih TL/USD Kuru
31 Mart 2020 6,5160
31 Aralik 2019 5,9402
31 Mart 2019 5,6284
31 Aralik 2018 5,2609




SEKURO PLASTIK AMBALAJ SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI 31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA
HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar (Tiirk Lirasi) TL olarak ifade edilmistir.)

2.02 Isletmenin Siirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin stirekliligi kavramina gore hazirlamigtir
2.03 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK mevzuatina uygun konsolide
finansal tablo hazirlayan Gruplar igin, 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 01 Ocak 2005 tarihinden
baslamak kaydiyla, 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS 29)
uygulanmamustir.

2.04 Konsolidasyon Esaslari

Bagli Ortakliklar, Ana Ortaklik’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler ve/veya kontrol
ettigi diger Gruplar neticesinde Gruplardaki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasimi kullanma yetkisi
kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme
politikalar1 iizerinde fiili kontroliini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini1 Ana Ortaklik’in menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu Gruplar: ifade eder.

Bagli Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis olup Ana
Ortaklik’in sahip oldugu paylarin kayitli degeri, ilgili 6zkaynaktan mahsup edilmektedir. Ana Ortaklik ile Bagl
Ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak elimine edilmektedir. Ana
Ortaklik’in ve Bagli Ortakliklarinin, Bagli Ortakliklar’da sahip oldugu hisselerin finansman maliyeti ile bu hisselere ait
temettiiler, sirasiyla, 6zkaynaktan ve ilgili donem gelirinden ¢ikarilmistir.

Asagidaki tabloda 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli mali tablolarda Bagli Ortakliklar, sahip olunan paylar ve ortaklik
oranlart gosterilmistir:

31.03.2020 31.12.2019
Bagh Ortakhgn Adi Ana Ortakhk Tarafindan Ana Ortakhk Tarafindan
Sahip Olunan Dogrudan Pay Sahip Olunan Dogrudan Pay
Polifilm Ambalaj Sanayi A.S. %99,82 9099,82

2.05 Karsilastirmal: Bilgiler ve Onceki Diénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.06 Netlestirme / Mahsup

Konsolide finansal tablolardaki varlik ve yikiimlilikler TMS/TFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller disinda
birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak TMS/TFRS kapsaminda 6ngoriilmesi halinde
birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

2.07 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akiglari iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin konsolide
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe politikalarinda
degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu
politika hep kullanimdaymis gibi konsolide finansal tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.
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TFRS 16 Kiralama Sozlesmelerinden Etkiler

Sirket, daha 6nce TMS 17 uyarinca faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilmis kiralamalar i¢in 6zet konsolide finansal
tablolara 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla on 6demesi yapilmis veya tahakkuk etmis tiim kira 6demelerinin tutarina gore
diizeltilmis olan kira yiikiimliiligiine esit bir tutar ilizerinden bir kullanim hakk: varligi yansitmistir. Bu kapsamda
TFRS 16 Kiralamalar Standardinin uygulamasinin Grup’un / Sirket’in 1 Ocak 2020 tarihli ge¢mis yillar karlari
tizerindeki etkisi bulunmamaktadir.

2.08 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

TMS/TFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter degerinin veya
bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yiikiimliiliiklerinin degerlendirilmesinden
kaynaklanan, donemsel kullanim tutarinin degisimi nedeni ile yapilmasi gereken diizeltmeleri igerir. Yine TMS/TFRS
kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla,
hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.

TMS/TFRS kapsaminda hatalar, konsolide finansal tablo kalemlerinin taninmasi, 6l¢iilmesi, sunulmasi ve agiklamasi
sirasinda ortaya ¢ikar. Eger konsolide finansal tablolar, 6nemli bir hata veya isletmenin finansal durumunu, finansal
performansini veya nakit akislarini yanlis gostermeye yonelik onemsiz de olsa kasitli yapilmis 6n bir hatay1 iceriyorsa,
muhasebe standartlarina uygun degildir. TMS/TFRS kapsaminda cari donemde yapilan hatalar konsolide finansal
tablolar onaylanmadan Once saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda hatalar, sonraki
donemlerde fark edilebilir ve bu durumda TMS/TFRS kapsaminda gegmise yonelik hatalar karsilagtirmali bilgilerde
izleyen dénemlere iligkin konsolide finansal tablolarda diizeltilir. Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine
imkan vermek iizere, cari donem finansal tablolar1 dnceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal
tablo kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem
finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Grup yonetimi, Sirket’in ve Bagli Ortakliginin foksiyonel para birimini Amerikan Dolar1 (USD), raporlama para birimini
Tiirk Lirast (TL) olarak kabul etmistir. Grup yonetimi, TL’nin Grup’un i¢inde bulundugu temel ekonomik ¢evreyi
yansitmaktaki etkisinin azalmasi sebebiyle foksiyonel para birimi degisikligi kosullarinin olustugu ve s6z konusu bu
degisikligin hep kullanimdaymus gibi konsolide finansal tablolara geriye doniik olarak uygulanmasina karar vermistir.

Fonksiyonel para biriminin USD olarak degistirilmesi sonrasi agiklanan konsolide finansal tablolar {izerindeki farklari
asagidaki gibidir:

Diizeltme Sonrasi Diizeltme Oncesi
Fark

Sunulan Sunulan
31.03.2019 31.03.2019 31.03.2019
Dénen Varliklar 93.616.056 77.346.408 16.269.648
Duran Varliklar(*) 103.174.574 51.225.698 51.948.876
Toplam Varhklar 196.790.630 128.572.106 68.218.524
Kisa Vadeli Yiikimliiliikler 76.829.956 60.618.063 16.211.893
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 43.443.492 36.418.013 7.025.479
Ozsermaye (*) 76.517.182 31.536.030 44.981.152
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 76.144.888 31.521.224 44.623.664
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 372.294 14.806 357.488
Toplam Kaynaklar 196.790.630 128.572.106 68.218.524

2.09 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

TMS/TFRS kapsaminda muhasebe politikalari; konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda igletmeler
tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.
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2.09.01 Hastlat
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi
Mallarin Satist

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

- Grup’un miilkiyetle ilgili tim énemli riskleri ve kazanimlar1 alictya devretmesi

- Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir kontroliiniin
olmamasi,

- Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

- Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve

Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Kira Gelirleri
Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gére muhasebelestirilir.
Faiz Geliri

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket’in ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bi¢imde
6l¢giilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili
finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani
nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Satiglarin icerisinde finansman unsuru bulunmasi durumunda, gergege uygun bedel gelecekte olusacak tahsilatlarin,
finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi sonucunda tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore
finansal gelir olarak ilgili donemlere kaydedilir. Sirket’in diizenledigi satis faturalari iizerinde vadeler ayrica
belirtilmemektedir. Bu nedenle vade farklari, Sirket’in ticari alacak devir hizi dikkate alinarak tespit edilmis olup, 44
giine kadar olan vadeler igin yillik % 1(USD Faiz orani) oraninda vade farki uygulanmistir (Not 6).

Satiglarin maliyeti igerisinde finansman unsuru bulunmasi durumunda, gercege uygun bedel gelecekte olusacak
6demelerin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi sonucunda tespit edilir. Fark, tahakkuk
esasina gore finansal gider olarak ilgili donemlere kaydedilir. Alis faturalari iizerinde vadeler ayrica belirtilmemektedir.
Bu nedenle vade farklari, Sirket’in ticari bor¢ devir hiz1 dikkate alinarak tespit edilmis olup, 39 giine kadar olan vadeler
icin y1llik % 1(USD Faiz oran1) oraninda vade farki uygulanmstir (Not 6).

2.09.02 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmast

Grup’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gbézden gecirilen i¢ raporlara
dayanarak faaliyet boliimleri belirlenmistir. Grup’un karar almaya yetkili mercisi genel miidiir ile yonetim kuruludur.

Grup’un karar almaya yetkili mercisi, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimlerin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve faaliyetleri iiriin ¢esitleri bazinda ve cografi dagilimlar1 bazinda
incelemektedir. Grup’un iirlin gruplari bazinda dagilimi su sekildedir: Her tiirlii koruyucu ambalaj malzemesi iiretimi ve
her tiirlii koruyucu ambalaj malzemesinin pazarlanmasi ve satigidir.

Her bir raporlanabilir blimiin hasilatinin elde edildigi iiriinlerin ve hizmetlerin tiirii asagidaki gibidir;

“Koruyucu Ambalaj Malzemesi Uretimi”

Her tiirlii koruyucu ambalaj malzemesi iiretimidir.

“Pazarlama”
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Her tiirlii koruyucu ambalaj malzemesinin pazarlanmasi ve satisidir. (Not 3).
2.09.03 Nakit ve Nakit Benzerleri

TMS/TFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit yiikiimliilikler
icin elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar i¢in kullanilmayan, tutar1 belirli bir nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan varliklari ifade etmektedir.

Bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire iginde bir borcun 6denmesi i¢in kullanilmak iizere veya baska
bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir (Not 6).

2.09.04 Finansal Yatirimlar

TMS/TFRS kapsaminda finansal varliklar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi: durumunda Grup’un
bilancosunda ve aktif tarafta yer alir.

Sinmiflandirma ve 6l¢ciim

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gergege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan ve gercege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak ii¢ simifta
muhaseblelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaclarina goére belirlenen is modeli ve
beklenen nakit akiglart esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari
tarihte yapar.

(a) itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Yonetimin s6zlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarinin belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli demeleri olan, aktif
bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise
duran varliklar olarak simiflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum
tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir. Bunlarla birlikte ticari alacaklar
icerisinde yer alan, kabili riicu faktoring islemleri kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil edilen ticari alacaklar, s6z
konusu alacaklara iligkin tahsilat riski devredilmediginden itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar
olarak simiflandirilmustir.

Deger diisiikliigii

Grup, konsolide finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklart 6nemli
bir finansman bileseni igermedigi i¢in deger diisiikliigli hesaplamalari igin kolaylastirilmis uygulamayi secerek kargilik
matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Grup, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi
durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligimi Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢mektedir.
Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, ge¢cmis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik
tahminleri de dikkate alinmaktadir.

(b) Gercege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilen finansal varhklar

Yonetimin sdzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi varliklar gercege
uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili varliklar1 bilango tarihinden itibaren
12 ay i¢inde elden ¢ikarmaya niyetli degilse sdz konusu varliklar duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Grup 6zkaynaga
dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar i¢in ilk muhasebelestirme sirasinda yatirimin gergege uygun deger farkinin
diger kapsamli gelire veya kar veya zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir se¢im yapar:
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i) Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tiirev araclar” kalemlerini
icermektedir. Tiirev araglar, gercege uygun degerin pozitif olmasit durumunda varlik, negatif olmasi durumunda ise
yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilmektedir.

ii) Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “finansal yatirimlar”
kalemlerini igermektedir. Grup, s6z konusu varhiklarini gercege uygun bedelinden 6lger. Tlgili finansal varliklardan
kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigi ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli
gelire yansitilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklarin satilmast durumunda diger
kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farki gecmis yil karlarina siniflandirilir.

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orant; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman
dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simiflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

2.09.05 Ticari Alacaklar ve Borclar

Bu grupta raporlanan alacaklar Grup’un esas faaliyetler ¢ergevesinde olusan ticari alacaklari ve kredi alacaklar ile
borglarini ifade etmektedir. Grup’un ticari alacaklari, kredi alacaklart ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde gergege
uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Kayda alma tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz yontemi
kullanilarak i¢ verim degeri tizerinden gosterilmislerdir (Not 6).

Grup’un ticari alacaklari, siipheli ticari alacak karsilig1 diisiildiikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade etmektedir.
Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge olmasi durumunda siipheli alacak karsiligt
ayrilmaktadir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri durumlarda tamamen kayitlardan
silinirler.Ticari borglar bilangoda gercege uygun degerlerini yansitan indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir.(Not
6).

2.09.06 Diger Alacak ve Bor¢lar

Ticari alacak ve bor¢ smifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gdsterilir. Ornegin, verilen depozito ve
teminatlar, iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger ¢esitli alacaklar, siipheli diger
alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir bor¢ sinifina girmeyen diger borglar bu kalemde gosterilir. Ornegin;
tedarik¢i veya miisteri sifat1 tasimayan iligkili taraflara borglar, alinan depozito ve teminatlar, kamu otoritelerine borglar,
diger cesitli borglar.

2.09.07 Finansal Borg¢lar

Banka kredileri gibi bor¢lanma niteligine sahip finansal yiikiimliiliikler ile grup araciligiyla miisterilere bankalardan
kullandirilan krediler bu kalemde raporlanmaktadir. Finansal borglar baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmig
gergege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Daha sonra, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetler ile
olgiilir (Not 5).
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2.09.08 Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Diger Dénen/Duran Varliklar

Bilancoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, gelir tahakkuklari, i avanslari, personel avanslari, devreden KDV,
diger KDV, indirilen KDV, sayim tesellim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger
Donen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir .

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Diger gider tahakkuklari, tecil-terkin edilen KDV, sayim teselliim fazlalari, diger cesitli borg ve yiikiimliilikkler gibi
kalemler burada raporlanir.

2.09.09 Maddi Duran Varliklar

Grup’un, mal ve hizmet {iretimi veya arzinda kullanilmak {izere, baskalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller disindaki
duran varliklar i¢in) veya idari amaglar gercevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir donemden fazla kullanimi
ongoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ercevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi duran
varligi kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina
baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklart donemde gider olarak gelir tablosunda
raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi1 sagliyorsa
bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar hari¢, amortismana tabi varliklar, Grup Yonetimi tarafindan belirlenen faydali
Omiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gére amortismana tabi tutulmaktadir.

Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Amortisman Oram (%) Siire (Y1l)
Binalar 2% 50
Tesis, Makine ve Cihazlar 33,33%, 25%, 20%, 10%, 8%, 7% 3-4-5-10-12-15
Tasitlar 20% 5
Demirbaglar 7% - 10% - 20%- 25% 4-5-10-15
Ozel Maliyetler 20% 5
Diger Maddi Varliklar 10% 10

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman
stiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadirve gerektiginde
diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 8).

2.09.10 Maddi Olmayan Duran Varliklarve Serefiye

Grup’un maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylart ile kalic1 deger
kayiplar1 diislilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3-5 yillik
faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir (Not 9). Maddi olmayan duran varliklara
ait itfa pay1 giderleri gelir tablosunda genel yonetim giderleri i¢inde gosterilir.

Amortisman Oram (%) Siire (Yil)
Haklar 33,33%, 25%, 20%, 7% 3-4-5-15

Bir igletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma tarihindeki
tanimlanabilir varlik, ylkiimliliikk ve sarta bagl yiikiimliiliiklerine dagitilir. Satin alma maliyeti ile iktisap edilen
isletmenin tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta baglh yiikiimliiliklerinin makul degeri arasindaki fark serefiye
olarakkonsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde satin alinan isletmenin/Grupun konsolide
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finansal tablolarinda yer almayan varliklar (taginabilir finansal zararlar gibi), maddi olmayan varliklar (marka degeri
gibi) ve/veya sarta bagl yiikiimliililkler makul degerleri ilekonsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan Grupun
konsolide finansal tablolarinda yer alan gerefiye tutarlari tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez (Not 9).

2.09.11 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin
veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim
degerinden yiiksek olan segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda
elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akiglarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikligii
kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger diisiikligiiniin
kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda geri gevrilir. Diger
varliklarda olusan deger diisiikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik
oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger diistikliigli kaybinin iptali nedeniyle varligin kayithi degerinde meydana gelen artis,
onceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybininkonsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak
kayitlt degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

2.09.12 Isletme Birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, iki ayr1 tiizel kisiligin veya isletmenin, raporlama yapan tek bir isletme seklinde gosterilmesi olarak
degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri s6z konusu oldugunda satin alma muhasebesi uygulanir.

2.09.13 Borglanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Almnan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yilikiimliiliikler igerisinde, 12 aydan
fazla ise uzun vadeli yikiimliiliikler icerisinde gosterilmektedir. Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan
islem masraflari ¢gikartildiktan sonraki gergege uygun degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflari diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto
edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugundagelir tablosuna kaydedilir (Not 5).

2.09.14 Kiralama Iglemleri

Grup, sozlesmenin baslangicinda, sézlesmenin kiralama niteligi tasiylp tasimadigini ya da kiralama islemi igerip
icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini
belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sdzlesme kiralama niteligi tasimaktadir ya da bir kiralama islemi
icermektedir. Grup, bir s6zlegsmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip
devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 goz 6niinde bulundurur:

@) Sozlesmenin tanimlanan varlik igermesi; bir varlik genellikle sozlesmede agik veya zimni bir sekilde belirtilerek
tanimlanir.
(b) Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina yakinini temsil

etmesi. Tedarik¢inin varlig1 ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda saglamasi
durumunda varlik tanimlanmis degildir.

(© Tanimlanan varligi kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin
olmast
(d) Tanimlanan varligin kullanimini yonetme hakkinin olmasi. Grup, varligin nasil ve ne amagla kullanilacagina

iliskin kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir.
Grup varligin kullanimini yonetme hakkina asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:
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i) Grup’un, kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme hakkina sahip olmasi (veya varlig1 kendi belirledigi sekilde
isletmeleri icin bagkalarini yonlendirmesi) ve tedarikcinin bu isletme talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi
veya

i) Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagin1 6nceden belirleyecek sekilde
varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmast.

Kiraci olarak Grup/Sirket Kullanim hakk: varhg:

Grup, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligt ve bir kira yiikiimliiligii yansitir.
Kullanim hakk: varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

@) Kira yiikiimliiligiiniin ilk 6l¢iim tutari,
(b) Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden alinan tiim kiralama
tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

(c) Grup tarafindan katlanilan tiim baslangictaki dogrudan maliyetler ve

(d) Dayanak varligin sokiilmesi ve taginmasiyla, yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da dayanak varligin
kiralama hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesine iliskin restorasyonuyla ilgili olarak Grup tarafindan
katlanilacak tahmini maliyetler. Grup kiralamanin fiilen basladig1 tarihte ya da dayanak varligi belirli bir siire
kullanmasinin sonucu olarak bu maliyetlere iliskin yiikiimliiliige katlanmaktadir.

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varligini:

@) Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diigiilmiis ve
(b) Kira ylikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden Slger.

Grup, kullanim hakki varligint amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar’da yer alan amortisman
hikkiimlerini uygular. Tedarik¢inin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin miilkiyetini Grup’a devretmesi
durumunda veya kullanim hakki varligi maliyetinin Grup’un bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gdstermesi
durumunda, Grup kullanim hakki varligini kiralamanin fiilen bagladigi tarihten dayanak varligi faydali dmriiniin sonuna
kadar amortismana tabi tutar. Diger durumlarda, Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten
baglamak tizere s6z konusu varligin faydali dmrii veya kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutar.

Grup/ kullanim hakk: varliginin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger
diistikliigli zararint muhasebelestirmek igin TMS 36 Varliklarda Deger Diistikliigii’nii uygular.

Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Grup kira yiikiimliliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugtinkii
degeri tizerinden Olcer. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani
kullanilarak iskonto edilir. Grup, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif borglanma faiz
oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen basladig tarihte, kira ylikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak varligin kiralama
stiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte 6denmemis olan asagidaki
O6demelerden olusur:

(© Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

(d) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri,

(e) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmast durumunda bu opsiyonun kullanim
fiyat1 ve

4] Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagin1 gostermesi durumunda,

kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.
Kiralamanin fiilen bagladig tarihten sonra Grup, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:
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@) Defter degerini, kira yiikiimliiliiglindeki faizi yansitacak sekilde artirir,
(b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve
(© Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da revize edilmis

0zii itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden 6lger.

Kiralama siiresindeki her bir déneme ait kira yiikiimliiliigiine iligkin faiz, kira ylikiimliiliigiiniin kalan bakiyesine sabit
bir dénemsel faiz oran1 uygulanarak bulunan tutardir. Donemsel faiz orani, kolaylikla belirlenebilmesi durumunda,
kiralamadaki zimni faiz oranidir. Grup, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif bor¢glanma
faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, Grup, kira yiikiimliliigiinii, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden Slger. Grup, kira yiikiimliiliigliniin yeniden dl¢im tutarini, kullanim hakki varliginda diizeltme olarak
finansal tablolarina yansitir.

Grup, asagidaki durumlardan birinin ger¢eklesmesi halinde, kira yiikiimliiliigiinii, revize edilmis kira 6demelerini revize
edilmis bir iskonto orani iizerinden indirgeyerek yeniden dlger:

@) Kiralama siiresinde bir degisiklik olmasi. Grup, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis kiralama siiresine
dayali olarak belirler.

(b) Dayanak varligin satin alinmasina yonelik opsiyona iliskin degerlendirmede degisiklik olmasi. Grup, revize
edilmis kira 6demelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda ddenecek tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde belirler.

Grup, kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Grup’un yeniden
degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirler.

Grup, asagidaki durumlardan birinin ger¢eklesmesi halinde kira yiikiimliligini, revize edilmis kira 6demelerini
indirgeyerek yeniden dlger:

@) Bir kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Grup, revize edilmis
kira 6demelerini, kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde
belirler.

(b) Gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisimin
sonucu olarak bu 6demelerde bir degisiklik olmasi. Grup, kira yiikiimliliiginii s6z konusu revize edilmis kira
O6demelerini yansitmak i¢in yalnizca nakit akislarinda bir degisiklik oldugunda yeniden dlger.

Grup, kalan kiralama siiresine iligkin revize edilmis kira 6demelerini, revize edilmis sézlesmeye bagli 6demelere gore
belirler. Grup, bu durumda degistirilmemis bir iskonto orani kullanir.

Grup, kiralamanin yeniden yapilandirilmasimi, asagidaki kosullarin her ikisinin saglanmasi durumunda ayr1 bir kiralama
olarak muhasebelestirir:

@) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkini ilave ederek, kiralamanin
kapsamini genisletmesi ve

(b) Kiralama bedelinin, kapsamdaki artisin tek basina fiyat1 ve ilgili szlesmenin kosullarini yansitmak igin s6z
konusu tek basina fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmasi.
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Kiraya veren olarak Grup
Grup, kiralamalarin her birini operasyonel kiralama ya da finansal kiralama olarak siiflandirir.

Bir kiralama, dayanak varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerin 6nemli dl¢lide devredilmesi halinde
finansal kiralama olarak siniflandirilir. Bir kiralama, dayanak varligin miilkiyetinden kaynaklanan tiim risk ve getirilerin
onemli 6l¢iide devredilmemesi halinde, operasyonel kiralama olarak siniflandirilir.

Grup, bir kiralama bileseniyle birlikte bir ya da daha fazla ilave kiralama niteligi tagiyan veya tagimayan bilesen igeren
bir s6zlesme i¢in, sézlesmede yer alan bedeli, TFRS 15, “Miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilat” standardini
uygulayarak dagitir.

2.09.15 Pay Basina Kazang

Pay basina kazang/zarar miktar1, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang/zarar miktari ise,
stirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararmin Grup paylarinin dénem igindeki zaman agirlikli ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanir.

2.09.16 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile konsolide finansal tablolarin yaymlanmasi i¢in onaylandig tarih arasinda, Grup lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar ifade etmektedir. Diizeltme yapilip yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- Bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin kanitlar:
gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- Tlgili olaylarmn bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gdsteren gelismeler (bilango sonras1 diizeltme gerektirmeyen
olaylar)

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda
alinmustir ve bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir (Not 36).

2.09.17 Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikimliligin bulunmasi ve yiikiimliligiin
yerinegetirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin Grup’tan g¢ikmalarmin muhtemel olmasi ve yilikiimlilik
tutarimin giivenli bir bi¢imde tahmin ediliyor olmasi durumundakonsolide finansal tablolarda karsilik ayrilmaktadir.
Kargiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Grup Yonetimi
tarafindan yapilan en gercekei tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine
indirmek i¢in iskonto edilmektedir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yiikiimliiliikkler, gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip gerceklesmemesi ile mevcudiyeti
teyit edilebilecek olan yiikiimliiliikler kosullu yiikiimliliikkler olarak degerlendirilmekte vekonsolide finansal tablolara
dahil edilmemektedir. Ciinki, yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yiikiimlillikk tutar1 yeterince giivenilir olarak ol¢lilememektedir. Grup ekonomik
fayda i¢eren kaynaklarin igletmeden ¢ikmalar ihtimali ¢ok uzak olmadikga, kosullu yiikiimliiliiklerini konsolide finansal
tablo dipnotlarinda gostermektedir.
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Kosullu Varliklar

Grup’un gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik olarak
degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeye girisi kesin degil isekosullu varliklarfinansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminmn igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin olmasi ve tutarin
giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve raporlanmaktadir (Not 22).

2.09.18 Iligkili Taraflar

Grup’un iliskili taraflar1, paydaslik, sézlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya
da dolayl: bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslari kapsamaktadir.

Bu konsolide finansal tablolar agisindan, ortaklar, Grup’un ana ortaklari veiist diizey yonetimi ve yonetim kurulu tiyeleri
, yakin aile iiyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli Gruplar, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar
olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Grup, iist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu iiyeleri, bagkan (CEO) ve baskan
yardimcilar1 ve bagl ortakliklarin genel miidiirleri olarak belirlemistir.

2.09.19 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin kar ve zarari iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi igermektedir. Cari y1l
vergi ylikiimliliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile
hesaplanan vergi yiikiimliiligiinii igermektedir.

Ertelenen vergi ylikiimliiligii veya varh@, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi varlig1 veya yiikiimliiliigli, s6zkonusu gecici farklarn ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde 6denecek
vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarindakonsolide finansal tablolara yansitilmaktadirlar.

Ertelenen vergi yikiimliligi, tiim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in hesaplanirken ertelenen vergi varligi gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiylakonsolide finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide, ertelenen vergi varliginin kayitl
degeri azaltilir.

Aynt iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri,
karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

2.09.20 Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar
Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar Standardi(“TMS 19”) uyarinca bu

tiir 6demeler tanimlanmuis fayda planlari olarak nitelendirilmektedir.

2.09.21 Nakit Akislarinin Raporlanmast

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisinive nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore
yonlendirme yetenegi hakkinda konsolide finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akig tablolarini
diizenlemektedir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar1, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarin
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve finansal
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yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarin1 gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akiglari, Grup’un finansal
faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlari icermektedir.

2.10 Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup Yonetimi’nin, raporlanan varlik ve yikiimlilik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarint belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkl
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar
asagidadir:

a) Kidem tazminati yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglar: ve ¢alisan ayrilma
oranlar1) kullanilarak belirlenir.

b) Grup, maddi duran varliklarim dogrusal amortisman metoduyla faydali omiir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutulmustur. Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olast etkileri igin her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir.

c) Grup ertelenmis vergi hesabimi, TMS ve TFRS’ ye uygun olarak yapmis vekonsolide finansal tablolara
yansitmistir.

d) Siipheli alacak karsiliklari, Grup Yonetimi’nin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina inandig: tutarlari
yansitmaktadir. Alacaklarin deger disiikligiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken borglularin gegmis
performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihindenkonsolide finansal tablolarin onaylanma tarihine
kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

2.11 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2020 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalart asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlart disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
- Isletmenin tanimlanmas1 (TFRS 3 Degisiklikleri)
- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz OraniReformu
- Onemliligin Tanim1 (TMS 1 ve TMS 8Degisiklikleri)

Sirket yeni standart, degisiklik ve yorumlarin etkilerini degerlendirmis olup finansal tablolar {izerinde 6nemli
etkilerinin olmadig1 sonucuna varmustir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemisg Ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
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asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarimi ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satislar1 veya
Katkilar1 —Degisiklik

- TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standard1

- UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

3. Boliimlere Gore Raporlama

Grup'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gézden gecirilen i¢ raporlara
dayanarak faaliyet boliimleri belirlenmistir. Grup'un karar almaya yetkili mercisi genel midiir ile yonetim kuruludur.

Grup'un karar almaya yetkili mercisi, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarim alinmasi ve béliimlerin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve faaliyetleri {iriin ¢esitleri bazinda ve cografi dagilimlar: bazinda
incelemektedir. Grup'un iiriin gruplari bazinda dagilimi su sekildedir: Her tiirlii koruyucu ambalaj malzemesi iiretimi ve
her tiirlii koruyucu ambalaj malzemesinin pazarlanmasi ve satigidir.

Her bir raporlanabilir boliimiin hasilatinin elde edildigi iirtinlerin ve hizmetlerin tiirii asagidaki gibidir;

“Koruyucu Ambalaj Malzemesi Uretimi”
Her tiirlii koruyucu ambalaj malzemesi tiretimidir.

“Pazarlama”

Her tiirli koruyucu ambalaj malzemesinin pazarlanmasi ve satigidir.

31.03.2020 itibariyle boliimlere gore raporlama agagidaki gibidir:

Koruyucu
Ambalaj Pazarlama Konsolidasyon Toplam
Malzemesi Diizeltmeleri
Uretimi
Hasilat 41.809.293 33.779.311 (32.125.596) 43.463.008
Satiglarin Maliyeti (-) (36.666.043)  (32.027.219) 32.196.237 (36.497.025)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar) 5.143.251 1.752.092 70.641 6.965.983
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar) - - - -
BRUT KAR / (ZARAR) 5.143.251 1.752.092 70.641 6.965.983
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (1.005.509) (486.037) (1.491.546)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.611.471) (188.552) (1.800.022)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (8.482) (2.310) (10.792)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.988.471 3.145.037 (3.622.649) 1.510.860
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (4.035.041) (3.043.450) 5.351.192 (1.727.299)
ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI) 471.220 1.176.781 1.799.184 3.447.184
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirrmlarin Kar / Zararlarindaki Paylar - - -
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 32.877 33.207 - 66.084
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - (39.056) (39.056)
FINANSMAN GELIR GIDERI ONCESI FAALIYET KAR/ZARARI 504.096 1.170.932 1.799.184 3.474.212
Finansal Gelirler (38.445) 41.582 5.109.058 5.112.195
Finansal Giderler (-) (1.277.639) (421.550) (6.908.242) (8.607.425)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) (811.987) 790.964 - (21.018)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (361.304) (305.502) - (666.806)
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri) (109.866) (66.156) (176.022)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) (251.438) (239.346) - (490.784)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) (1.173.291) 485.462 - (687.824)

DURDURULAN FAALIYETLER
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DONEM KARI / (ZARART) (1.173.291) 485.462 - (687.824)
Dénem Kar / Zararinmin Dagilim

Kontrol Giicli Olmayan Paylar. 859 859
Ana Ortaklik Paylar1 (1.173.291) 485.462 (854) (688.683)
Diger Bilgiler

Varliklar Toplam1 144.524.538 62.937.583 - 207.462.121
Kaynaklar Toplam1 (144.524.538)  (62.937.583) - (207.462.121)

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Grup’un nakit ve nakit benzerleri donem sonlari itibariyle asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 31.03.2020 31.12.2019
Kasa 9.391 5.759
Bankalar 6.966.186 6.069.487
- Gruba ait vadesiz mevduat 5.602.292 2.956.645
- Gruba ait Vadesi U¢ Aya Kadar Olan Vadeli mevduat 1.266.154 3.023.739
- Gruba ait Bloke mevduat 97.740 89.103
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit ve Nakit Benzerleri Toplanu 6.975.577 6.075.246

Grup’a Ait Vadeli Mevduat:

Etkin Etkin
Déviz Cinsi Faiz Oram 31.03.2020 Faiz Oram 31.12.2019
(%) (%)
TL 9,75-9,50 1.266.154 10,47 3.023.739
Toplam Vadeli Mevduat 1.266.154 3.023.739

31 Mart 2020 tarihi itibariyle Grup’un vadeli mevduatlarinin ortalama vadesi 0-3 aydir.(31 Aralik 2019: 0-3 ay.)

5. Kisa ve Uzun Vadeli Bor¢clanmalar ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

31 Mart 2020 tarihi itibariyle Grup’un Finansal Borglarinin detay asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli Banka Kredileri 23.630.829 21.607.955
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 3.854.899 3.517.960
Kiralama Islemlerinden Dogan Borglar 433.092 291.096
Banka Kredi Kartlari 5.400 38.339
Kisa Vadeli Finansal Bor¢ Toplam 27.924.220 25.455.350

31.03.2020 31.12.2019
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri 9.192.170 9.359.162
Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 9.192.170 9.359.162

31.03.2020 31.12.2019
Uzun Vadeli Banka Kredileri 23.210.928 25.852.522
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 6.905.247 7.040.042
Kiralama Islemlerinden Dogan Borglar - 141.452
Uzun Vadeli Finansal Bor¢ Toplam 30.116.175 33.034.016
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a) Finansal borglarin vadeleri asagidaki gibidir:

Krediler 31.03.2020 31.12.2019
0-3 ay 9.192.169 9.359.162
3-12 ay 23.630.829 21.607.955
1-5 yil 23.210.929 25.852.522
Toplam 56.033.927 56.819.639
Finansal Kiralama 31.03.2020 31.12.2019
0-3 ay 987.813 900.589
3-12 ay 2.867.088 2.617.369
1-5 yil 6.905.245 7.040.044
Toplam 10.760.146 10.558.002
Kiralama islemlerinden Dogan Bor¢lar 31.03.2020 31.12.2019
0-12 ay 433.092 291.096
1-5 y1l - 141.452
Toplam 433.092 432.548
6. Ticari Alacak ve Borglar
Hesap Ad1 31.03.2020 31.12.2019
[ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 59.380.304 52.930.326
Alicilar 38.226.873 32.721.743
Alacak Senetleri 21.934.380 21.108.268
Alacak Reeskontu (-) (255.395) (899.685)
Siipheli Ticari Alacaklar 542.880 653.267
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (542.880) (653.267)
Toplam 59.905.858 52.930.326
Stipheli alacak karsiliginin dénem i¢i hareketleri sdyledir:
Siipheli Alacak Karsihigi 31.03.2020 31.12.2019
Donem Bagt 653.267 561.953
Dénem Igindeki Artis 34.415 134.895
Yabanci Para Cevrim Farki 51.968 -
Konusu Kalmayan Karsiliklar/Tahsilat (196.770) (43.581)
Doénem Sonu 542.880 653.267

31 Mart 2020 tarihi itibariyle Grup’un Uzun Vadeli Ticari Alacaklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019:

Bulunmamaktadir.)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 18’de detayli olarak

agiklanmistir.
Hesap Ad1 31.03.2020 31.12.2019
[ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 36.062.420 26.679.368
Saticilar 6.837.223 6.931.990
Borg Senetleri 30.234.910 20.546.830
Borg¢ Reeskontu (-) (158.000) (812.904)
Diger Ticari Bor¢lar 1.003 13.452
Toplam 36.062.420 26.679.368
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31 Mart 2020 tarihi
2019:Bulunmamaktadir.)

itibariyle  Grup’un Uzun Vadeli

Ticari

Borglari

bulunmamaktadir.

(31 Aralik

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ticari borglarmn likidite riski analizi Dipnot 18’de detayli olarak

aciklanmusgtir.

7. Stoklar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Grup’un stoklari asagida agiklanmustr.

31.03.2020 31.12.2019
Ik Madde ve Malzeme 18.287.610 18.878.728
Yar1 Mamuller - 503.294
Mamuller 5.716.119 3.250.121
Diger Stoklar 681.071 619.820
Toplam 24.684.800 23.251.963
8. Maddi Duran Varhklar
Grup’un donem sonlart itibarryla Maddi Duran Varliklar1 agagidaki gibidir :
31.03.2020
Maliyet Bedeli
Hesap Ad1 01.01.2020 Alig Cikis  Cevrim Farki 31.03.2020
Arsa ve Arazi 7.307.340 - - 708.321 8.015.660
Binalar 27.251.723 566.043 - 2.644.802 30.462.569
Tesis, Makine ve Cihazlar 51.733.880 121.445 - 5.021.376 56.876.701
Tasitlar 1.724.952 134.305 - 167.217 2.026.474
Demirbaslar 13.360.443 80.832 - 1.300.906 14.742.180
Finansal Kiralama 44.399.758 5.255 - 4.309.674 48.714.687
Toplam 145.778.096 907.879 - 14.152.296 160.838.271
Amortisman
Birikmis Amortisman 01.01.2020 Donem Amortisman1 Cikis Cevrim Farki  31.03.2020
Arsa ve Arazi - - - - -
Binalar 2.371.680 143.687 - 239.942 2.755.309
Tesis, Makine ve Cihazlar 25.919.730 668.102 - 2.557.118 29.144.950
Tasitlar 1.161.932 87.108 - 118.722 1.367.762
Demirbaslar 9.913.304 478.875 - 994.416 11.386.594
Finansal Kiralama 11.831.256 576.294 - 1.189.113 13.596.664
Toplam 51.197.902 1.954.066 - 5.099.310 58.251.279
Maddi Duran Varhklar, net 94.580.193 102.586.992
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31.12.2019

Maliyet Bedeli
Hesap Adi 01.01.2019 Als Cikis Cevrim Farki  31.12.2019
Arsa ve Arazi 6.471.699 - - 835.641 7.307.340
Binalar 22.656.933 1.725.604 - 2.869.186 27.251.723
Tesis, Makine ve Cihazlar 45.494.656 396.090 (10.576) 5.853.710 51.733.880
Tagitlar 1.243.242 433.416  (97.881) 146.175 1.724.952
Demirbaglar 11.504.851 371.279  (12.241) 1.496.553 13.360.443
Ozel Maliyetler - - - - -
Finansal Kiralama 39.157.082 178.419 - 5.064.258 44.399.758
Toplam 126.528.463 3.104.808 (120.698) 16.265.523  145.778.096

Amortisman

Birikmis Amortisman 01.01.2019 Doénem Amortimsam1i  Cikis  Cevrim Farki  31.12.2019
Arsa ve Arazi - - - - -
Binalar 1.617.787 520.319 - 233.575 2.371.680
Tesis, Makine ve Cihazlar 20.646.668 2.525.057 (44.988) 2.792.993  25.919.730
Tagitlar 794.969 272.925 (20.581) 114.619 1.161.932
Demirbaglar 6.795.652 2.138.958 (236) 978.929 9.913.304
Ozel Maliyetler

Finansal Kiralama 8.414.586 2.224.628 - 1.192.043  11.831.256
Toplam 38.269.661 7.681.887 (65.804) 5.312.159  51.197.902
Maddi Duran Varhklar, net 88.258.802 94.580.193

9. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Grup’un dénem sonlart itibariyla Maddi Olmayan Duran Varliklar1 agsagidaki gibidir :

31.03.2020

Maliyet Bedeli
Hesap Ad1 01.01.2020 Alig Cikis  Cevrim Farki  31.03.2020
Haklar 171.887 - - 16.662 188.549
Kullanim Hakk1 Varliklari 598.012 - - 57.967 655.979
Toplam 769.899 - - 74.629 844.528
Birikmis Amortisman 01.01.2020 Doénem Amortimsan1 Cikis Cevrim Farki  31.03.2020
Haklar 11.441 2.986 - 1.318 15.746
Kullanim Hakk1 Varliklari 198.052 67.475 - - 265.527
Toplam 209.493 70.461 - 1.318 281.273
Maddi Olmayan Duran Varhlk (Net) 560.406 563.255
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31.12.2019

Maliyet Bedeli
Hesap Adi 01.01.2019 Alm (+) Satim (-) Cevrim Farki  31.12.2019
Haklar 59.566 100.891 - 11.426 171.887
Kullanim Hakk1 Varliklari - 598.012 - - 598.012
Toplam 59.566 698.903 - 11.426 769.899
Birikmis Amortisman 01.01.2029 Donem Amortimsam Cikis Cevrim Farki 31.12.2019
Haklar 5.015 5.517 - 909 11.441
Kullanim Hakki Varliklari - 198.052 - - 198.052
Toplam 5.015 203.569 - 909 209.493
Maddi Olmayan Duran Varhik (Net) 54,551 560.406

10. Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

31 Mart 2020 tarihi itibariyleGrup’un Kisa Vadeli Karsiliklari, Kosullu Varliklar1 ve Yiikiimliliikleri bulunmamaktadir.

(31 Aralik 2019:Bulunmamaktadir.)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek ("TRI") pozisyonuna iliskin tablolari

asagidaki gibidir:
31.03.2020 31.12.2019

Para Birimi Orjinal Tutar TL Karsihig1 Orjinal Tutar TL Karsihig

Alman teminat mektuplari TL 250.000 250.000 250.000 250.000
Alman teminat mektuplart USD - - - -
Toplam alinan teminatlar 250.000 250.000
Verilen teminat senetleri TL 13.184.865 13.184.865 13.841.642 13.841.642
Verilen Ipotekler TL 11.000.000 11.000.000 11.000.000 11.000.000
Verilen teminat senetleri usD 350.000 2.280.600 350.000 2.079.070
Toplam verilen teminatlar 26.465.465 26.920.712

11. Cahisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara Saglanan Bor¢lar Kapsaminda Borglar 31.03.2020 31.12.2019
Personele Borglar 493.129 410.840
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 206.995 179.495
Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 4.864 4.279
Odenecek Vergiler 124.615 152.717
Toplam 829.603 747.331
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 31.03.2020 31.12.2019
Izin Kargilig1 137.345 231.978
Toplam 137.345 231.978
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 31.03.2020 31.12.2019
Kidem Tazminat1 Karsilig 243.602 223.272
Toplam 243.602 223.272
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Tiirkiye’de mevcut kanunlar cergevesinde, Grup bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene bagli
olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25 kadinlar i¢in 20 yillik
hizmet stiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati
O6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi, Grup’un,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un yiikiimliiliikklerinin,
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agsagida belirtilmistir:

31.03.2020 31.12.2019
Yillik iskonto orani(%) 4,73 4,73
Emeklilik olasilig1 95,53% 99,67

Ana varsayim,her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Mart 2020 tarihi itibariyle,ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin  emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanmaktadir.

Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 6.730,15 -TL tavan tutar1 dikkate alinmistir. (31 Aralik 2019:
6.730,15 TL)

Sonug olarak, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Grup’un personelinin gelecekteki emekliliginden
kaynaklanan tahmini yikiimliiliigiine iliskin kargilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla eklikonsolide
finansal tablolara yansitilmastir.

31.03.2020 31.12.2019
Acilig 223.272 398.306
Dénem Ici Odeme (101.705) (94.837)
Cari Hizmet Maliyeti 109.646 (31.032)
Faiz Maliyeti 10.745 22.654
Cevrim Farki - (13.609)
Aktiieryal Kazang/Kayip 1.644 (58.210)
Kapamys 243.602 223.272
12. Ozkaynaklar
(i) Sermaye
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Grup’un sermaye yapisi asagidaki gibidir:
31.03.2020 31.12.2019

Pay Sahipleri Pay Tutar1 (TL) Pay Orani (%) Pay Tutar (TL) Pay Orani (%)
Murat Hakan CIL 8.428.779 61% 8.428.779 61%
Halka Agik 5.456.221 39% 5.456.221 39%
Toplam 13.885.000 100% 13.885.000 100%

Sirket kayith sermaye sisteminde olup, kayith sermaye tavan1 50.000.000 TL’dur.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 13.885.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerde, tamam1 hamiline yazili olup, imtiyazli

pay bulunmamaktadir.

(ii) Paylara iliskin Primler/iskontolar

31.03.2020 31.12.2019
Paylara Iliskin Primler/Iskontolar 4.769.102 4.769.102
Toplam 4.769.102 4.769.102
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(iii) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Hesap Ad1 31.03.2020 31.12.2019
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang / Kayiplari 13.769.533 13.769.533
Emeklilik Planlarinda Aktiieryal Kayip/Kazanglar Fonu 61.677 57.396
Toplam 13.831.210 13.826.929

(iv) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Hesap Ad1 31.03.2020 31.12.2019
Yabanci Para Degisim Farki 61.573.473 54.442 401
Toplam 61.573.473 54.442.401

(v) Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.

Hesap Adi 31.03.2020 31.12.2019
Yasal Yedekler 124.943 124.943
Toplam 124.943 124.943

Yasal Yedekler, Kanuni defterlerdeki birikmis kéarlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikkiim haricinde
dagitilabilirler. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu madde 519’a gore genel kanuni yedek akge, Grup’un ddenmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Bu sinira ulasildiktan sonra da,pay sahiplerine
%S5 oraninda kar pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u genel kanuni yedek
akgeye eklenir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akg¢e sermayenin veya ¢ikarilmig sermayenin yarisint
asmadig1 takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda igletmeyi devam ettirmeye veya
igsizligin oniline gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli dnlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

(vi) Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi

31.03.2020 31.12.2019
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri i¢eren Birlesmelerin (131.410) (131.410)
Etkisi (*) ' '
Toplam (131.410) (131.410)

(*) Sirket, Polifilm Ambalaj Sanayi A.$’nin 48.000 TL nominal degerli hisselerini kendi ortagi olan Murat Hakan
Cil’den 30 Eyliil 2012 tarihinde satin almistir. S6z konusu islemin “Ortak Kontrole Tabi Isletmelerin Birlesmesi” oldugu
degerlendirilerek satin alma bedeli ile ger¢ege uygun degerleriyle 6l¢iilmiis varlik veborglarin net tutarlar1 arasindaki
fark olan 131.410 TL, satin alma bedelinden indirilerek 6zkaynak kalemi igerisinde yer alan “Ortak Kontrole Tabi
Tesebbiis ve Isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi” kaleminde raporlanmustir.

(vii) Ge¢mis Yillar Karlar

31.03.2020 31.12.2019
Olaganiistii Yedekler 1.178.099 1.178.099
Diger Gegmis Yillar Kar/Zarararlari (18.311.459) (20.590.706)
Toplam (17.133.360) (19.412.607)

Halka agik Gruplar, temettii dagitimlarim1 SPK’nin 6ngoérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Halka agik Gruplar kar pay1 dagitimlarin1 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19’uncu maddesine ve SPK’ninlI-
19.1 say1ili1 Kar Pay1 Tebligi’ne uygun olarak yapmak zorundadirlar. S6z konusu Teblig’e gore gore paylar1 borsada islem
goren ortakliklarin kar dagitim zorunlulugu bulunmamakta olup, Gruplar karlarmi genel kurullar1 tarafindan belirlenecek
kar dagitim politikalar1 gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitabilmektedir.
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(viii) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

31.03.2020 31.12.2019
1 Ocak Bakiyesi 371.433 328.170
Ana Ortaklik Dis1 Kar / (Zarar) Pay1 861 43.263
Toplam 372.294 371.433

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Konsolide Ozkaynak Tablosu asagidaki gibidir:
31.03.2020  31.12.2019

Ozkaynaklar 76.517.182 70.155.038
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 76.144.888 69.783.605
Odenmis Sermaye 13.885.000 13.885.000
Paylara iliskin Primler/iskontolar 4.769.102 4.769.102
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi (131.410) (131.410)
Kar veya Zar. Yen. Siniflandirilmayacak Bir.Dig.Kap.Gelir veya Giderler 13.769.533 13.769.533
Emeklilik Planlarinda Aktiieryal Kayip/Kazanglar Fonu 61.677 57.396
Yabanci Para Degisim Farki 61.488.087 54.442.401
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 124.943 124.943
Gegmis Yillar Kar / Zararlart (17.133.360) (19.412.607)
Net Donem Kari / Zarar (688.684) 2.279.247
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 372.294 371.433

13. Satislar ve Satislarin Maliyeti
Grup’un Satis ve Maliyetleri asagida agiklanmistir:

01.01.2020 01.01.2019
31.03.2020 31.03.2019
Yurtici Satiglar 40.822.480 33.295.899
Yurtdis1 Satiglar 3.715.314 2.896.809
Diger Gelirler 118.944 199.390
Toplam Gelirler 44.656.738 36.392.098
Satigtan Iadeler (-) (1.091.569) (1.044.064)
Satig Iskontolari (-) (9.599) (158.683)
Diger indirimler (-) (92.562) (490.451)
Hasilat Toplamm 43.463.008 34.698.900
Satislarin Maliveti (-)
Satiglarin Maliyeti (36.497.026) (27.254.090)
14. Gelir Vergileri
Vergi Karsihg 01.01.2020 01.01.2019
31.03.2020 31.03.2019
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) (176.022) (274.602)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) (490.784) (555.413)
Toplam (666.806) (830.015)

Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 31 Mart 2020 tarihi itibariyle % 22°dir. (31 Aralik 2019: % 22). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.
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Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
Odenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja
tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gruplar tiger aylik mali karlar1 izerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci aymn 14 tincii
giiniine kadar beyan edip 17’inci giinli aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi,
devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borglara da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de d6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar
bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe
kayitlarint inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlart degisebilir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait vergi mutabakati asagida gosterilmistir:

Vergi Karsihig1 Mutabakati: 31.03.2020 31.12.2019
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 736.616 3.717.279
Kurumlar Vergisi Oran1 %22 (162.056) (817.801)
Vergi Etkisi: (828.861) (2.658.251)
- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (4.993) (81.610)
- Cari vergi hesaplamasi icin hazirlanan mali tablolarda fonksiyonel

para biriminin TL olarak kullaniimasinin etkisi (823.869) (2.576.641)
Gelir Tablosundaki Vergi Karsihg Gideri (666.806) (1.840.450)

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal konsolide finansal tablolar: ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmisg konsolide finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas konsolide
finansal tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi oran1 %22’dir. (2018: %22)

31.03.2020 31.12.2019

#Ertelenmis Vergi Fark Vergi Fark Vergi
Vadeli Mevduat 5.624 (1.237) 2 0)
Finansal Yatirimlar @ - 81.838 (18.004)
Alacak Reeskontu (255.395) 56.187 (899.685) 197.931
Siipheli Alacak Karsilig (542.880) 119.434 (653.267) 143.719
Stoklar 1.667.794 (366.915) 759.695 (167.133)
Pesin Odenen Giderleri (19.713) 4.337 (17.980) 3.956
Diger Donem Varliklar (85.295) 18.765 (77.758) 17.107
Sabit Kiymetler 59.451.724  (13.079.369) 52.561.235 (11.563.472)
Kullanim Haklar1 (TFRS-16) (42.641) 9.381 (32.588) 7.169

Kullanim Hakk1 Varliklar1 390.452 (85.899) 399.960 (87.991)

Kullanim Hakk: Yiiktimliliikleri (433.092) 95.280 (432.548) 95.160
Kredi/Leasing Faiz Karsiligi (442.150) 97.273 (4.853) 1.068
Borg Prekontu 158.000 (34.760) 812.904 (178.839)
Izin Karsilig1 (137.345) 30.216 (231.978) 51.035
Kidem Tazminat1 Karsiligi (243.602) 53.598 (223.272) 49.126
Ertelenmis Vergi Varhgy/Yiikiimliiliigii 59.471.479 (13.083.715) 52.041.705 (11.449.169)
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15. Pay Basina Kazanc / Kayip
31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait Pay Basina Kazang/Kayiplari asagidaki gibidir:

01.01.2020 01.01.2019
31.03.2020 31.03.2019
Net donem kari / (zarar1) (688.684) 421.385
Paylarin agirlikl ortalama sayisi 13.885.000 13.885.000
1 TL Nominal Bedelli Pay Basina Diisen Kazang / Kayip (0,0496) 0,0303

16. iliskili Taraf Aciklamalar

Grup’un, 01.01.2020- 31.03.2020 ve 01.01.2019- 31.03.2019 donemlerinde iligkili taraflarla yapilan islemleri
bulunmamaktadir.

01.01.2020 01.01.2019
Ust Diizey Yonetime Saglanan Faydalar 31.03.2020 31.03.2019
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 417.877 247.269
Toplam 417.877 247.269

17. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Finansal Risk Faktorleri

Sermaye Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Grup sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken diger yandan da bor¢ ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay: hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapisi Dipnot
5’de agiklanan kredileri de i¢eren borglar, Dipnot 6’da agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve Dipnot 12°de agiklanan
sirastyla 6denmis sermaye, paylara iliskin primler/iskontolar, yeniden degerleme 6l¢iim kazang ve kayiplari, tanimlanmis
fayda planlar1 yeniden dl¢iim kazang / kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ile ge¢mis yil kar / (zararlar1)’n1 da
iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket YoOnetimi tarafindan
degerlendirilir. Sirket Yonetimi degerlendirmelerine dayanarak sermaye yapisini yeni borg¢ edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri O6denmesiyle oldugu kadar temettii ddemeleri ve yeni hisse ihract yoluyla dengede tutulmasi
amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi borg¢/toplam dzkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi

finansal borglar ve yiikiimliiliikleri, finansal kiralama ve ticari borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Toplam Borglar 120.273.448 109.307.065
Hazir Degerler 6.975.577 6.075.246
Net Borg 113.297.871 103.231.819
Toplam Oz Sermaye 76.517.182 70.155.038
Net Bor¢/ Toplam Sermaye Oram 1,4807 1,4715

Grup’un cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz etmektedir.
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Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh yilikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal
bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla
gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir.
Sirket’in maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski agsagidaki
gibidir:
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit ve
Nakit
Alacaklar Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Diger Iliskili Diger Finansal

31.03.2020 iliskili Taraf Taraf  Taraf Taraf Yatirnmlar Banka
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) - 59.905.858 - 24.327 - 6.975.577
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri (2) - 59.905.858 - 24.327 - 6.975.577
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diistikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net defter
degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 542.880 - - - -
- Deger dusiiklugii (-) - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢geren unsurlar

- (542.880)

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Ticari alacaklarin tamami miisterilerden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olugmaktadir. Sirket yonetimi gegmis deneyimini g6z oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin

tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilasilmayacagini dngdrmektedir.

(3) Deger diisiikligii testleri, Sirket’in miisterilerinden olan alacaklarina iliskin yonetimin belirledigi siipheli alacak politikas1 ¢cercevesinde yapilmustir.
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Nakit ve
Nakit
Alacaklar Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Diger Iliskili Diger Finansal

31.12.2019 iliskili Taraf Taraf  Taraf Taraf Yatirimlar Banka
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) - 52.930.326 - 24.327 - 6.075.246
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin
net defter degeri (2) - 52.930.326 - 24.327 - 6.075.246
B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diistikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter
degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 653.267 - - - -
- Deger dusiiklugii (-) - - - - -

E. Bilan¢o disi1 kredi riski igeren unsurlar

(653.267)

(1) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Ticari alacaklarin tamami misterilerden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olugmaktadir. Sirket yonetimi gecmis deneyimini géz onilinde bulundurarak ilgili tutarlarin

tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilasilmayacagini dngérmektedir.

(3) Deger diistikliigii testleri, Sirket’in miisterilerinden olan alacaklarina iligkin yonetimin belirledigi siipheli alacak politikasi ¢cer¢evesinde yapilmistir.
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Likidite Riski

Likidite riski, bir igletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal ara¢ vermek
suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Grup’un 6nceki donemde oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarinin
tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olugturmaktadir. Grup yonetimi, varliklarimi
6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Grup likidite yonetimini beklenen vadelere gore
degil, sdzlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gergeklestirmektedir. Grup’un tiirev finansal yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

Likidite riskine iliskin tablo asagida yer almaktadir:

31.03.2020
Sozlesme Sozlesme
g Uyarinca Nakit
<. 0-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Uyarinca Vadeler Defter Degeri Cikislar Toplami Arasi(I)  Arasi (I Uzun (IV)
Turev Olmayan Finansal 102.856.493 112.830.123  75.707.132  37.122.991 -
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 56.033.927 63.955.276  34.658.104  29.297.172 -
Finansal Kiralamalar 10.760.146 11.801.711 3.975.892 7.825.820 -
Ticari Borglar 36.915.136 37.073.136  37.073.136 - -
31.12.2019
Sozlesme

Sozlesme Uyarinca Nakit
Uyarmca Vadeler <. 0-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan

Defter Degeri Cikislar Toplam Arasi (I)  Aras (III) Uzun (1V)
Tirev Olmayan Finansal 94.489.557 105.474.953  62.997.498  42.477.455 -
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 56.819.639 65.883.229 31.444.224  34.439.005 -
Finansal Kiralamalar 10.558.002 11.666.904 3.628.454 8.038.450 -
Ticari Borglar 26.679.368 27.492.272 27.492.272 - -

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci para riski,
faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 6l¢lim yontemlerinde, onceki
yila gore bir degisiklik olmamuistir.

Yabanci Para Riski

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliilikklerinin Tirk Lirasi’na ¢evriminde kullanmilan kur oranlarmin degisimi
nedeniyle, kur riskine maruzdur. Grup, doviz cinsinden kredileri nedeniyle net yabanci para agik pozisyonu tagimaktadir.
Bu gergevede, Grup, kur riskini doviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir.
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Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Cari Donem (31.03.2020)

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmas1  Deger Kaybetmesi

TL'ninABD Dolar1 Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yikimliiligi (28.575) 28.575
2- ABD Dolar Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (28.575) 28.575

Euro' nun ABD Dolar1 Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Euro Net Varlik / Yikimlilagi 35.588 (35.588)
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 35.588 (35.588)

GBP'nin ABD Dolar1 Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

7- GBP Net Varlik / Yikimliligi 43.368 (43.368)
8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- GBP Net Etki (7+8) 43.368 (43.368)
TOPLAM 50.382 (50.382)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Onceki Dénem (31.12.2019)

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmas1 Deger Kaybetmesi

TL'ninABD Dolar1 Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yikimliligi (81.679) 81.679
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (81.679) 81.679
Euro' nun ABD Dolar1 Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Euro Net Varlik / Yiikiimlalagii 46.615 (46.615)
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 46.615 (46.615)
GBP'min ABD Dolar1 Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
7- GBP Net Varlik / Yikimliligi 40.065 (40.065)
8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- GBP Net Etki (7+8) 40.065 (40.065)
TOPLAM 5.001 (5.001)
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Déviz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem (31.03.2020)

Onceki Donem (31.12.2019)

USD KARSILIGI USD KARSILIGI
(Fonksiyonel Para Birimi) TL EURO GBP  AZN  (Fonksiyonel Para Birimi) TL EURO GBP AZN

1. Ticari Alacaklar 19.715.923  18.490.785 864.289  360.849 17.519.843  16.220.383 1.016.367  283.093
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa) 4138 3.393 4 741 2.846 2.450 114 283
2a. Parasal Finansal Varliklar 14.664.118  14.023.062 633.648 7.408 17.382.108  17.215.234 120.264 46.610
3. Diger 800.544 800.544 1.173.223 1.173.223 - -
4. Donen Varhklar Toplam (1+2+3) 35.184.723  33.317.784  1.497.941 368.998 - 36.078.020  34.611.290 1.136.745 329.986
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - -
7. Diger 24.327 24.327 - - - 24.327 24.327 - -
8. Duran Varliklar Toplami (5+6+7) 24.327 24.327 - - - 24.327 24.327 - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 35.209.050  33.342.111 1.497.941 368.998 - 36.102.347  34.635.617 1.136.745 329.986
10. Ticari Borglar 7.910.943 7.698.407 194.236 18.300 - 5.710.096 5.407.914 288.683 13.499
11. Finansal Yikimliiliikler 8.041.619 7.643.598 398.021 - 2.867.818 2.653.757 214.061 -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 865.309 865.309 - - 3.685.354 3.684.773 581 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. 793.220 793.220 - 1.036.426 1.036.426 - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12) 17.611.091  17.000.534 592.257 18.300 - 13.299.693  12.782.870 503.325 13.499
14. Ticari Borglar - - - - - - - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler 18.787.802  18.203.523 584.280 - - 26.777.326  26.553.438 223.888 -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16) 18.787.802  18.203.523 584.280 - - 26.777.326  26.553.438 223.888 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 36.398.894  35.204.057  1.176.537 18.300 - 40.077.019  39.336.307 727.213 13.499
19. Bilanco dis1 Tiirev Araclarimin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-9b) - - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (1.189.843)  (1.861.945) 321.404 350.698 - (3.974.672)  (4.700.691) 409.532 316.487
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk

/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-

12a-14-15-16a) (1.221.494)  (1.896.989) 321.400 349.957 - (4.135.796)  (4.864.265) 409.418 316.204

22. Déviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutan

23. Déviz YiikiimliiliikleirnHedge Edilen
Kismuinin Tutar:

23. ihracat

24, ithalat
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Faiz oram riski
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda
dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani riskiyle bagsa ¢ikma gerekliligini dogurur. Grup faaliyeti geregi, bu riski

faiz degisimlerinden etkilenen varliklart genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetmektedir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagida agiklanmistir:

31.03.2020 31.12.2019
Sabit Faizli Finansal Araclar 68.065.627 70.807.220
Finansal Varliklar 1.266.154 3.391.240
Finansal Yiikiimlilikler 66.799.473 67.415.980

Degisken Faizli Finansal Araclar - -
Finansal Varliklar - -
Finansal Yikiimlilikler - -

Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin tamamu sabit faizli kredilerden olugsmaktadir. Bu nedenle, faiz degisimlerine iligkin
olarak herhangi bir faiz orani riski hesaplamasi yapilmamuistir. (31.12.2019: Bulunmamaktadir.)
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18. Finansal Araclar (Gerc¢ege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Cercevesindeki A¢iklamalar)

itfa Edilmis Gergege Uygun itfa Edilmis
Degerlerden Deger Farklar: Degerlerden
Gosterilen Diger Krediler Satilmaya Hazir Gelir Tablosuna Gosterilen Diger Gercege
Finansal Ve Finansal  Yansitilan Finansal Finansal Kayith Uygun

31 Mart 2020 Varhiklar  Alacaklar Varhklar Varhklar Yiikiimliiliikler Deger Deger Dipnot
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 6.975.577 - - - - 6.975.577 6.975.577 4
Ticari alacaklar - 59.905.858 - - - 59.905.858 59.905.858 6
Finansal yatirimlar - - - - - - - -
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lar 66.799.473 - - - - 66.799.473 66.799.473 5
Ticari borglar - 36.915.136 - - - 36.915.136 36.915.136 6
Diger finansal - -
yiikiimliiliikler - - - - - -
31 Arahk 2018
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 6.075.246 - - - - 6.075.246 6.075.246 4
Ticari alacaklar - 52.930.326 - - - 52.930.326 52.930.326 6
Finansal yatirimlar - - - - - - - -
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 67.415.980 - - - - 67.415.980 67.415.980 5
Ticari borglar - 27.111.916 - - - 27.111.916 27.111.916 6
Diger finansal - -
yikiimliiliikler - - - - - -
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Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir varligin
karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Grup, finansal araclarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve
muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, Grup cari bir isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeti degerlerle diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diisliniilerek kayitl degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in aktif piyasada iglem gdren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik yada yiikiimliiligiin 1. Katagoride belirtilen borsa fiyatindan
bagka direkt yada endirekt olarak piyasada gozlemlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, varlik yada yiikiimliiligiin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

19. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Tim diinyay1 etkisi altina alan COVID-19un (Koronaviriis) Grup faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi etkileri, tim
acilardan titizlikle takip edilmekte ve Grup’umuzun bu olaydan miimkiin olan en az sekilde etkilenmesi igin gerekli
aksiyonlar hizlica alinmaktadir. Koronaviriis kaynakli olarak gerek Grup’un faaliyet gosterdigi sektorde gerekse genel
ekonomik aktivitede yagsanan gelismeler/yavaslama paralelinde Grup’un faaliyet gosterdigi iilkelerde tedarik, iiretim ve
satis siireclerinde aksamalar yasanabilmektedir. Koronaviriis etkisinin gerek diinyada gerekse Tiirkiye’de ne kadar siire
ile devam edecegi, ne kadar yayilabilecegi heniiz net olarak tahmin edilememekte olup; etkilerin siddeti ve siiresi
netlestikce orta ve uzun vade i¢in daha belirgin ve saglikli bir degerlendirme yapma imkan1 s6z konusu olabilecektir. Bu
kapsamda, salginin ekonomik etkilerinin raporlama tarihi itibartyla belirsiz olmast nedeniyle, Grup’un operasyonlari
dolayisiyla finansal tablolari iizerindeki etkileri makul bir sekilde tahmin edilememektedir.
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