SEKURO PLASTIK AMBALAJ SANAYI ANONIM SIRKETI

lzahname

Bu izahname, Sermave Pivazas: Kurula (Korul)'nea ...... Tovairn Fevisineniden tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhimun akardmig/Gdenmis sermayesinin 13.885.000 TL'dem 27.770.000
TL've pikariimasi nedenivie artimlacak 15885000 TL nominal degerli paviarinm halka
arzimng iliskin izahnamedir.

izahnamenin onavianmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru olduiunun
Kurules tekeffilli anlamina gelmeyecedi gibi, paylara ilizkin bir tavsive olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylanm fivatimin  belirlenmesinde Kurul®un
herhangi bir takdir va da onay yetkisi yvoktur,

Halka arz edilecek payiara iliskin vaurim Kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonuen verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimwn www.sekurocom.ir ve halka arzda satisa aracihik
edecek Global Menkul Deferler A.5."nin wyww.global.com.ir adresli internet siteleri ile
Kamuyn Aydmlatma Platformu (KA 'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeve agik tutulmakiadar.

Sermaye Pivasasi Kanunu (SPKa) nun 10" uncy maddesi wyvarnnea, izahnamede ve
izahnamenin cklerinde yer alan vanhs, vamiltien ve cksik bilgilerden kavnaklanan
zararlardan  ithragpn sorumludor. Zararm  ihragodan  tazmin  edilememesi  veva
edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilk eden
lider yetkili kurulug, varsa garantir ve ihragginin yonetim kuralu fiveleri kusurlarina ve
duramun gereklerine gire rararlar kendilerine viikletilebildigi nlr;ihle mrnm]udur

iEnhnamenin diger Kisimlar: ile birlikie okundo

hatal veyva tutarsiz olmas dorumu hari dece zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez, Baﬂmm denetim, derecelendirme ve

deferleme kuruluslar gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak fizere hazirlanan
raporlar hazirlavan kisi ve kurumlar da basrladiklan raporlarda ver alan vanhs,
vaniltic: ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “digiiniilmektedir®, “planlanmaktadir®, “hedeflenmektedir®,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecede vinelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
iahnamenin yayvim farihindeki dngirileri ve beklentileri gistermektedir. Bircok faktéir,
ihraggmin  gelecede y-‘.frlutih agiklamalarimin  dngdrillenden  ¢ok  daha  farkh
sinuglanmasina }'uf bilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS, Anomim Sirketi

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlegik Devletleri
Borsa, BIAS, BIST Borsa Istanbul A 8.

Covid-19 Koronaviris HastaI|E|

CED (Cevresel Etki Degerlendirmesi
E-GKS Elektronik Genel Kurul Sistemi
EVOH Enlen Vinil Alkol

FED Amenkan Merkez Bankass
GTIP Cilimritk Tarife istatistik Pozisyonu
GVE Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili,
Global Menkul

Global Menkul Degerler A5,

IBAN Uluslararasi Banka Hesap Numarasi
EAP kamuya Avdinlatma Platformu
KD Katma Deger "-.-'trEisi

KG Kilogram

KGE Kamu Ghizetim Kurumu

KVE Kurnumler Vergisi Kanunu

KYBF Kurumsal Yénetim Bilgi Formu
M. Madde

MEK Merkezi Kayvit Kurulusu

MKS Merkezi Kaydi Sistem

NO Numara

PE Polietilen

Polifilm, Polifilm Ambalaj Polifilm Ambalaj Sanayi A.S..

PP Polipropilen

SIT Seal Imtinion Temperature (Mithiir Baglatma [s1s1)
SPE, Kurul Sermaye Pivasas: Kurulu

SPKn 6362 Sermaye Pivasas Kanunu

Sirket, thraggr, Sekuro, SEKUR

Sekuro Plastik Ambalaj Sanavi A.S.

g

Tirkive Cumhuriveti

TAKASBANK istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standard:

TL Tiirk Lirasi

TTE Tiirk Ticaret Kanunu

TURMOB = Tirkiye Serbest Muhasebeci Mali Musgavirler ve

Yeminli Mali Misavirler Odalar Birligi

Kurumsal Yanetim Uyum Raporu

Amertkan Dolan
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahmame wve eklerinde ver alan bilgilerin, sahip oldufumuz tim bilgiler
cercevesinde, gercefe nygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm degigtirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlll makul tzenin ghsterilmis oldugunu

beyvan ederiz.
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lzahnamenin bir pargas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bolunmamasi igin her tiirli makuol Gzenin ghsterilmis oldufunu
hevan ederiz.

Imzah sorumluluk bevanlar izahname ekinde ver almaktadir.

{lgili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarnn Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvani ve
Yetkilisinin

Adi, Sovaudi, Girevi

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve
Bagimsiz Denetim Hizmetleri ALS.
Metin Etkin 31.12.2022 tarihi itibaryla haarlanan

finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu

Sorumlu (Mdugu Kisim:

Sorumlu Deneigi

 Gireli Yeminli Mali Mibsavirlik ve
Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Meatin Efkcin 31.12.2021 tarihi itibarivla hazirlanan
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu

Sorumlu Denetg

Gireli Yeminli Mali Miisavirlik ve

Bagsmsw Denetim Hizmetleri A.5. 31.12.2020 taribi itibarryla hazrkaman
Giiiliimser Tozar finansal tablolar ve bafimsz denetim raporu

| Sorum|u Bagdenetgi
2. OZET

~ A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Apiklama Yikimliligi

Al | Girig ve uyanlar = Bu dzet pahnameve giris olarak
okunmaldir,

« Sermaye piyasasi  aracglarma  iliskin
yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi SOnUCH
verilmelidir.

» izahnamede ver alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasinmass
durnmunda, davact vanrme, halka
armn  gergeklestifi  dlkenin  vasal
dikzenlemeleri cercevesinde, izahnamenin
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eevirisine  iliskin malivetlere  yasal
siiregler baslatlmadan énce katlanmak
rorunda kalabilir.

Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak teetin zahnamenin diger kisimlan
ile birlikte okundugu takdirde vamiticy,
hatali  veya ftutarsiz  olmasi  veva
vatinmalarn yaorun kararin vermesine
vardimer  olacak  dnemli  hilgileri
saglamamas: durumunda gidilir,

lzahnamenin sonraki
kKullanimma iliskin bilgi

A2

Izahname daha sonra kullanilmayacaktir,

Ihraccimm  ticaret umnvani ve
isletme ads

B.1

B—IHRACCT

Sekure Plastik Ambalaj Sanavi ALS.

B.2 | Ihragomm hukuki statiisil, tabi
oldufn  meveuat, Kuruldugu

tilke ve adresi

Sirket, anonim girket statlislinde olup T.C,
Kanunlar’na  tabidir.  Sirket,  Turkiye
Cumburiveti  smurlatt  igerisinde  T.C.
mevzuatina uygun surette  kurulmug  olup,
merkez adresi  Ekinciler Caddesi, Elbistan

{ Sokak, SAS Plaza Mo: 10 Kat: 3 Daire; 9

kavacik-Beykoz/Istanbul " dur.

Ana irinhEmet
kategorilerini  de  icerecek
gekilde ithragomin  mevent
faalivetlerinin ve faalivetlerine
etki eden Gnemli faktbrlerin
tanimi ile faalivet gdsterilen
sekibrler/pazariar  hakkinda

bilgi

Plasttk Ambalaj sckibinl gok genis riin
yelpazesi  igeren  bilvik  bir  sektSrdir,
Iheager mn iginde ver aldigs bu bilyilk sektirde
ana faalivet konusu polictilen hammaddesinden
mamul film Gretimidir. Film @elinler birgok
sektir ve firinler igin dis etkilerden koruma
amagh Grlinler olarak kullamliken, gda
lriinleri i¢in ise ambalajim hammaddesi olarak
kullarmilmaktadir. 2022 wili itiban ile sabs
hacminin %8071 gida ambalajina  vinelik
friinler iken, %520°zi koruyucu ambalaj Griinkeri
olarak gerpeklesmistir.

Bir petrokimya tilrevi olan polictilen dilnyada
en yaygm olarak  kullamlan  petrokimya
tirevidir. Polietilenden mamul filmler ise yine
en yaygmn olarak kullandan Griln gruplandir.
Uvgulama gegitliligi, kullamm  kolaylig:.
maliyet dvantajlari ve geri dbnbslim yaygmhg
en dnemli ambalaj film gruplandir. Thragei mn
kurulusundan itibaren bu driin gruplarn ana
faaliyet konusu olarak devam etmiy, Film iiriin
gruplanmin  niteligini  artrarak  pazarlan
pegitlendirmek, katma deger saglamak bitylime
ve kalkinma hedefinin temelini olusturmustur,

Surditriilebilir dinya normlarina uygun film
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rdnleri buglin dinyada az sayida sirketin
firetim ve kalite istikran saglayabildigi cok
nitelikli bir faalivet alamdir. [Thragg’ nn
gelecek vizyonunu sekillendirmesi beklenen bu
alan katma deger yaratabilecek Kalkinma ve
gelisme potansivelini olugturmaktadr.

Tiirkive ambalaj sanayvi hizh gelisen bir
sekifrdilr, Hizh kentlegme, niifus arisi, yagam
standartlarinin - yikselmesi. kadinlann iy
hayatina  katihmindaki artiz,  tiketim
aliskanhklarindaki = de@iismeler,  aligveris
merkezlerinin  yayginlasmasi ile  perakende
aligveris egiliminin artmas, tiketim iirlinlerine
olan talep artiyi ve ihracatin artmas) sekidelin
hizli  bilviimesindeki  bashica  etkenlerdir.
Tirkiye'de ambalaj malzemesi Greten yaklayik
3000 sirket meveuttur, Bu sirketlerin biiyiik
coguniugu orta ve kiiglk Olgekli sirketlerdir.
Ambalaj sekttiriindeki sirketler vodun olarak
istanbul, [zmir, Bursa, Ankara, Konya,
Kocaeli, Gamantep, Adana, Kayseri wve
Manisa'da faalivet gostermektedir. Sekibrde
faalivet gdsteren sirketler: plastik, kagii-karton,
metal, cam ve ahsap smbalaj olmak iizere beg
ana prupta dretim vapmaktadirlar. Ekonomi
Bakanh@i'mn 2020  Ambalaj  Sekidir(l
Raporu'na gére Tlrkive'de plastik ambalaj
iiretimi vaklasik 4.4 milyon tonun {zerindedir.

B.4a

ihragevi ve Baalivet gisterdigi
sekitirii  etkileyen Gnemli en
son egilimler hakkinda bilgi

International Trade Center verilerine giire Thrk
ambalaj sanayi Orlinleri ihracan 2022 yihinda
7.5 milvar ABD Dolan almugtur, Aynca bilyiik
miktarda ambalaj, ihrag Griindl ambalaji olarak
dolayh wyoldan ihreg edilmektedir. Ambalaj
sanayi ihracatl son bes yilda yaklasik 3 milyar
ABD Dolar artmustir, Covid-19 pandemisinin
etkisiyle 2020 yilinda sadece %5 artan ihrag
tutariari, 2021 yilinda %26.4°lk armsla 6.5
milyar ABD Dolan seviyelerine gelmistie. 2022
vilindz ise willik bazda %15'lik arhigla 7.5
milyar ABD Dolori’'na ulagmistir, 2022 yilinda
ambalaj sanayi ihracatunda %38 2°lik payi ile
plastik ambalaj Oriinleri ik siray: almaktadir.
lhrag edilen baghica plastik ambalaj Girinleri; PP
levhalar ve filmler; PE torbalar ve gantalar; PE
veya PP seritlerden GOrme  torbalar  ve
cuvallardr.

Ihraggi nin drtinlerinin ait oldugu GTIP Kodu
3920°dir. 3920 — Plastikten diger levha, vaprak,
pelikil wve lamlar olarak  gegmekiedir,
International Trade Center verilerine gire
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Tirkiye, bu driinlerde 2022 vilinda 1,26 milyar
USDY'lik ithalat vapmustir, Tlirkive'nin ithalat
tutart 2021 wvilinda 1.05 mivar USD, 2020
yilinda ise 768 milvon USD olarsk
gerceklesmistir,

2022 wilinda en ¢ok ithalat yapilan Qlke 278
milvon USD ile Cin olurken, Almanya 196
milvon USD ikinci ve Giiney Kore 167 milyon
USD ile tGiglincil sirada yer almaglardir. 2021
vilinda ise swalama 204 milvon USD, 179
milvon USD ve 153 mulvon USD ile sirasivla
Almanya, Cin ve Gilney Kore seklinde
gergeklesmistir. 2020 yilinda ithalat siralamas:
2021 ile aynivken, mtarlar sirasiyla 166 milyon
USD, 115 milyon USD ve 102 milyon USD
olmustur,

Yine International Trade Center verilerine gbre
Tirkive, 3920 Uriinlerinin ihracatinda 2020,
2021 we 2022 villannda sirasivla 1.4 milvar
USD, 1.8 milyar USD wve 2,1 milyar USD
tutarlara erigmigtir.

fhracaun  bilyGk kismmi  AB  Bolgesi'ne
gergeklestirmistic. 2022 yvilinda en cok thracat
yapilan ilk yedi dlke AB dlkeleri olmugtur.
Buna gére; 2022 wilinda en gok ihracat vapilan
lilkeler sirasiyla Ingiltere, Almanya ve ltalva
olurken, ihracat tutarlarn 208 milyon LUSD, 184
milyon USD ve 147 milvon USD olarak
pergek lesmistir.

Buna karsihik Tiirkive nin ambalaj malzemeler
ithalatt 2022 yilinda 2021 wilna gire %302
oraminda artarak  yaklagik 35 milyar ABD
Dotary olmustur, En Gnemli ithal kalemleri olan
kafit ve karton ambalajlar ambalaj ithalatinin
%655,1%ni;  plastik  ambalajlar  ambalaj
ithalatinin %53 1.5"ini olusturmaktadir,

Ambalaj malzemeleri ithalatmizda baslica
iilkeler Almanya, Cin, italva, ABD, Fransa,
Polonya, Giney Kore, lspanya, Finlandiva,
Ingiltere ve faveetir.

Tiirkiye, ambalaj scktfirliniln ihracat ve ithalat
rakamlan  karsilastniddiginda  cari fazla
vermektedir. Bu wiar ihraggi'min icinde yer
aldify gida ambalaji faaliyet alam spesifik
olarak ele alindiinda cari fazla tutanmin cok
daha yukar y8all arttigi istatistik kayitlannda
ver almakiodir,

Soyle ki; Thrager'nm faalivet gosterdigi plastik
ambalaj sektfrinde faalivet yapan ulusal
itketlerin toplam dretimy kopasiteleri vilda en

10




az 1,5 milyon ton plastik ambalaj malzemelen
{irctecek dilzevde olup. ortalama %80 kapasite
kullasam ile Uretim vapidigi sektdr demekleri
tarafindan belirtilmektedir. 2019 - 2022 yillar
arasinda miktar bazinda vilbk oralama arig:
Uretimde %5, ithalatta %55 ve ihracatta %13
olarak gergeklesmistir,

Tiirkiye'nin gida ambalaji igin Gretilen plastik
ambalaj malxemeleri ortalama ithal fiyan, ihrag
fivatimin -~ %30  Ozerindedir. 2021  wvilinda
Tiirkiye. kg degeri 3.4 USD ortalama deger ile
thracat yapabilirken, 2.6 $%kg oralama defer
ile ithalat yapmustir, [hraggrmin  iginde

| bulundufiv alanda gelisme ve ilerleme

kaydetmesi sektfitlin vizyonu ve sunduiu is
ufku agisindan son derece umut vaat edicidir.

Ambalaj sanavisi sektirlinde  bilviimeyi
saflavan etkenler; kentlesme, hizli riketim
aligkanhkianmin  artmasi,  Brezilya, Cin,
Hindistan ve baz Dogu Avrupa Glkeleri gibi
gelismekte olan ekonomilerdeki hizh blylime
olarak siralanabilir. Gelismekte olan bilgelerde
harcanabilic kigisel gelirde yasanan artislar
titketimi artirmakta ve artan tliketim sonucunda
ambalaj talebi de vikselmektedir.

Ulkemiz ambalaj sektdriindeki  gelismeler
diinya  ambalaj  sckidrinlin  fizerinde
seyretmektedir. Ambalaj Sanayicileri
Derne@i'ne gore 2023t Tirkive ambalaj
sektiriiniin pazar bilyiikitgling 25 milvar ABD
Dolarrndan 30 milyar ABD Dolan’na, kisi
bagi tiketimi 298 ABD Dolan’ndan 380 ABD
Dolar'na,  jhracatimizr ise 8 milvar ABD
Dolar™na gikarma hedeflenirken 2023 hedefine
2022 sonunda ulasabilecefi beklenmekte ve
2023 igin yeni hedel olarak 10 milyar ABD
Dolan olarak belirlenmistir.

2030 sektiir biylklng igin hedef 50 milyar
ABD Dolan, ihracat hedefi de 20 milyar ABD
Dolar: olarak beliclenmistir, Bu  dogrultuda
dncelikle hammadde Oretimi igin Glkemizde
hitviik yahrimlara destek verilmesi
beklenmektedir. Sektdrde plastik ambalaj igin
kullanilan hammaddelerin agirlikl olarak yurt
disindan temin edilmesinin sektériin gelisimine
paralel katki saglayamadig kabul edilmekiedir.
Hammadde Oretimine afirlik verccek yatirimlar
reticilerin - malivetierini indirecek, tedarik

kolayliklar saglanacak, ihracat hizi aracakur,
11
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| Gmemli

Petrokimva tesis vatmmlan savesinde viiksek
katma deferli iirlinler (retimi ile uluslararas
arenada daha rekabetgi bir vapiva sahip
olabilecegi kabul edilmektedir.
Nihavetinde sekifriin bugiin ve gelecekteki en
glindem maddesinin ise
stirdiiritlebiliclik olacaf Ambala) Sanayicileri
Dernegi tarafindan da kabul edilmekte we
kuvvetle ifade edilmektedir.
Atk malzemelerin geri donilgiime
kadandirilmas: tesvik edilmesi, geri dbnilsiim
sanayisinin geligtirilmesi, Ulkemiz sektfrll ve
gevre fakwdrlerine uygun sistemler kurulmas:,
toplama ve peri dOnlstmO gelistirecek
sistemlerle tasarlanmas: gerekliligi Ambalaj
Sanayiciler, Demeg@i'nin duvurulannda ifade
edilmektedir.
Yakin gelecekte sirdiirilebilirlige  uygun
yvatnmlan tamamlanmamig, karbon karnesi
kot olan ihracatcilarin ve Olkelerin, ihracat
vapamavacak hale geleced; sitrdfiriifebilirligin,
gevrect Oretimin Thrkiye'nin glicll hale gelmis
sekitriin gelecegine bilviik katkl saffavacagiL
iilke sekwriiniin diinya digefiinde rekabet
iinfin gelisecedi kabul edilmektedir.

B5 | Ihraggimin dahil oldugu grup | lhrage  herhangi bir gruba  dahil degildir.
ve grup icindeki veri Sermayesinin %99,82"sine sahip oldugu bagh
ortakligs Polifilm Ambalaj Sanayi A S. ambalaj
film friinlerinin - Oretim  ve  pazarlamasini

vapmakiadir.

B.6 | Sermayedeki veya toplam oy | Murat Hakan Cil, pavlarm %22,92'sine sahip
hakla icindeki paylar | olup, herhangi bir oy imtivazina sahip degildir.
dofrudan veya dolayvh olarak | Sirket'in ortakhk yapis: asagidaki gibidir
%5 we fazlasi olan kisilerin
isimleri'anvanlari  ile  her
t!rnun pay sahipligi hakkmda | | orak E#F i;:"‘.‘%‘;
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Dinen varliklar

Sirket'in nakit ve nakit benzerleri 2021 yilinda
bir dnceki seneye gire %l 1,67 azalarak 5,1
milvon TL olurken, 2022 vilinda 7.84 katina
gtkarak 40,4 milyon TL olarak gerpeklesmistir.
2022 yilindaki arug. Sirket ortagr ve ayni
zamanda Yonetim Kurulu Bagkam Murat
Hakan Cil"in wil icinde sermave avans: olarak
Sirket’'s safladif) girigler ve alacak devir
hzinmn  son  geyrekte daha da  vikselmis
clmasidir.

Ticari alacaklar 2021 yilinda bir Snceki yila
ghre 1,95 kat artis ile 1403 milyon TL olurken.
2022 yilinda yine 1,28 kat arhgla 179 milyon
TL olarmk gerceklesmistir. Ticari alacaklardaki
artiglar tamamen vadeli milsteri alacaklan ile
alacak senetlerindeki artiglardan
kaynaklanmaktadir, Alacak senetleri milgteri
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ceklerinden olusmaktadir.

Diger alacaklar kalemi 2021 wvilinda bir Snceki
yila gire %6l 1,36 artig ile 586 bin TL olurken.
2022 yilinda ise bir Gnceki yila gore 7,75 kat
artgla 4.5 milyon TL olarak gergeklesmistir.
2022 yilindaki artigin kaynaf ise gergeklesen
ihracatlardan  kaynaklanan (Katma Deger
Vergisi Alacaklar) vergi dairesi
alacaklarindandir,

Dbnen varhklarda Snemli defisiklige neden
olan bir difer kalem ize sioklar kalemidir, Bu
kalerm 2021 yilinda bir dnceki vila gire 3,64
kat artarak 78,5 milvon TL ye ulasmstr. 2022
vilmda ise yillik bazda 1,72 kat artigla 135
milyen TL olarak gergeklesmigtic. Stoklar
kalemindeki bu deZerlerin arby  schepleri
arasinda hem yiikselen hammadde malivetieri
hem de bilylik oranda UFRS raporlama para
biriminin Amerikan Dolan baminda tutulmasina
ve maporlanmasina bagh olarak Amerikan
Dolar’'ndaki  kur  artiglannin - yansimasidir
diyebiliriz.

Pegin  Odenmis  giderler  kalemlerinde
hammadde ve hizmei temini sebebivle verilen
sipariglere bagli &n Gdemeler ve gelecek aylara
ait giderler yer almaktadir. 2021 ve 2022
villannda sirasivla 136 ve 1.17 katlarinda
artizlar meydana gelmistir,

Diger dénen varliklar kaleminde ise 2021 ve
2022 willaninda sirasiyla %023,69 oranindaki
azaliz ve takip eden yilda mevdana gelen 132
kat artisin sebepleri; Sirket'in ihrag kayith
sabglarna bagh olarak meydana gelen KDV
alacaklandir,

Duran varhklar

2021 yilinda yeni makine yatinmi olmustur,
CGenel olarak maddi duran varhklardaki artislar
iiretim  kapasitesini artrmak amacivla veni
makine yatimmi {alimi) ve var olan makinelere
yapilan deger artinic: maliyetlerin olusmasindan
kaynaklanmaktadir, Sirkes finansal
raporlamasini Amerikan Dolan bazinda ve
yeniden deferleme vintemi  uygulavarak
hazrlamaktadir. 2022 vili sonunda arsa, bina
ve makine, tesis ve cihazlar igin SPK tarafindan
yetkilendiriimiz Aden Gayrimenkul Degerleme
ve Damsmanbk A.S'den deferleme raporu
almuz ve 31 Arabk 2022 tarihinden itibaren
arsa, bina ve makine. tesis ve cihazlarin
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gercefe  uygun  deferinden  glstermistir.
Degerleme  caligmalan ve  raporlan,
gayrimenkul degerleme girketi tarafindan 31
Aralik 2022 tarihinde gergeklestirilmistic. Stz
konusu degerleme sirketi deferleme yontemi
olarak pazar ve maliyet yaklasimi yntemlerini
beraber kullanmay! tercih etmigtir.

Maddi duran wvarhklar isbu degerleme ile
gergege uygun degerinde pdsterilmistir.

Kisa vadeli vilkiimlilliikler
Sirket'in kisa vadeli banka kredileri 2021 ve
2022 yihnda srasiyvla 1,83 ve 1,82 kat artig

| ghstermigtir, 2021 yilnda 64,6 milvon TL ve,

31122022 itibariyla 1175 milyon TL'ye
ylkselmistir. Bu artisin  sebebi  tedarikei
finansmani amaciyla kullamlan mal alm
kredilen ile finansal kiralama volu ile edinen
varbklann  kisa  vadeli  toksitlerinden
kavnaklanmakiadir. Uzun wvadeli  banka
kredilerinin kisa vadeli kisimlan 2021 vilinda
2.3 kat artarak 29,3 milyon T1. ye yilkselmistir.
2022 wilinda ise %53,73 oraminda azalarak 282
milyon TL ve gerilemistir.

Ticari borglar kalemi 2021 ve 2022 yillarinda
sirmsiyla 3.26 we |2} kat orannda artig
ghstermigtir. 2021 yilinda 1493 milven TL 've.
2022 wilinda ise 1837 milyon TL'ye
vilkselmistir. Ticari borglar divize bagh
hammadde almlarndan kawnakh veresive
borglar (sabcilar) ve biylk oranda verilmis
borg ¢eklerinden olugmaktadir,

Cabsanlara saglanan faydalar kapsaminda
srasiyla 1,75 ve 2500 kat arty meydana
gelmigtic. 2021 yilinda 1,7 milyon TL ye, 2022
vilinda ise 4.2 milyon TL've vikselmistic. Bu
kalemde meydana gelen artiglann sebepleri
arasinda; enflasyone bagh Gcret artslan ile
ferete bagh vergi giderleri ve SGK primleri
sayilabilir, Difer borglar kalemindeki yillar
itthariyvla mevdana gelen azalis,
taksitlendirilmis horglaninin tdenerek
erimesinden kaynaklanmaktadir.

Ertclenmis gelirler, Sirket'in alman siparig
avanslanndan kayvnakhdir, Bu rakamlar il
sonlaninda hep artmaz veva hep azalmazlar ve
degisken olmalan igin dogasindan
kaynaklanmaktadir,. Aym zamanda bilangoyu
ciddi oranda etkileyen bir degeri stz konusu

degildir.
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Uzun vadeli vikiimliilikler
Uzun vadell  vikiimliiliklerde bulunan en

| dnemli kalemler uzun vadeli banka krediler,

ertelenmis  vergi vilkumlilign ile iliskili
taraflara olan diger borglar kalemleridir.
Sirket’in waun vadeli banka kredilern 2021
yilinda bir nceki vila gire 2,63 kat artarak
69,2 milvon TL ye, 2022 yilinda ise 1,43 katina
gikarak 9.2 mikvon TL ve ulagmstir.

Uzun vadeli banka kredilerinde meydana gelen
artiglar, 2021 yilinda finansal kiralama yoluvia
edinilen makine vatnmindan ve 2022 vilinin
son geyreginde Sirket'in, kisa vadeli borglarim
uzun vadeve yaymak amacivla Sat ve Geri
Kirala (Sell and Leaseback) wvintemiyle
kullandigi finansmandan  keynaklanmaktadir,
Sat ve geri kiralama islemi, bagh ortakhk olan
Polifilm Ambalaj Sanayi A.5.'nin maddi duran
varliklarinda yer alan Bilecik 1li, Boziiyik
tlgesl, Poyra Kovil, Arapdam: Mevkiinde yer
alan, 2904-A Pafta No, 104 Ada, 72.501,07 m2
arsa ve febrika binasi icin vapilmistir, Sirket
elde ettiffi vzun vadeli kaynag daha ¢ok kisa
vadeli borglarinin gen Gdemelerinde ve isletme
sermayesi olarak kullanmugtr.

Ertelenmis vergi vilk@imlligd 2021 vilinda
225 kat artamak, 32,3 milyon TL'ye, 2022
yilinda ise 1.49 kat artarak 482 milyon TL ve
yilkselmigtir. Bu artig afirhkl olarak vabane
para gevrim etkisi ile Grkaynaktan mahsup
edilen  ertelenmiy  vergi  ylkimldlago
kalemlerinden olusmaktadir.

2021 ve Gzellikle 2022 yilinda faiz oranlaninda
mevdana gelen artiglar dis kaynaga erisimi
imkinsiz hale getirmigtir. Sirket faalivetlerinin
sirdirillebilir olmasi igin ontak ve aym
zamanda  Yonetim Kuruly Baskam  Murat
Hakan Cil tarafindan 2022 vilinda sermave
avanst girigi saglanmugtir. Diger borglardaki
artig bundan kavnaklanmaktadir.

Ozkaynaklar

Sitket'in raporlama para birimi  Amerikan
Dolarn’dir. Sitket maddi duran  varliklanm
edinim tarthi  itibaniyla Amerikan Dolan
cinsinden takip ederek, kur karyisindaki yeni
degerini  raporlama  tarihlerinde  degerleme
yontemiyle yabanci para cevrim farklaninda
ghstermektedir. 2021 wilinda mevdana gelen
kur artuglanimin etkisi ile maddi duran varliklan
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veniden  deferleme  vintemine  uygun
degerlemek gerckliligi dogmustur. Bu kalem
2021 wilinda 2 kat artarak 146 milyon TL ve
yikselmistir. 2022 yilinda Kur sevoinin yukary
yonll devam etmesi ile 328 kat artarak 45,2

milvon TL ye yiikselmistir.
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Satislar

Sirket’in satig hasilati, hem miisteri say sindaki
arti3 hem de alinan islerin  bibvitkliiglntn
artmasina bagh clarak her yil artis gistermistir.
Satiglann %% 70%inin  vabanci para cinsinden
olmasinin da TL cinsi olarak satis hasdatinin
artigina etkisi olmustur, Sauslar 2021'de 1.6
kat, 2022°de ise 194 kat daha fazla
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gergeklesmistie. 2022 yilindaki artigin 2021
yilima gire daha fazla olmasi 2021 wilinda
vapilan yeni makine yatrmmn ve pazarlama
faalivetlerinin  sonu¢ vermesine wve avm
samanda meveutl misterilerin sunulan mal ve
hizmet kalitesinden duydufu memnuniyete
bagh olarak sonug vermistir.

Satislarn Maliveti — Briit Kar Marji

2022 vilinda saby tutarimn 2021 vihing gdre
daha fazla olmasina ragmen, pandemi sonrasi
artiy gisteren hammadde Avatlan ve diwvize
bagl bu Oyatlann diviz kuru ile ivice yikselen
malivetleri sehebiyle 2021 yilindaki briit kar
| artiy sevivesine ulagilamamig, 2022 wvilinda
2021 wilina Kivasen briit kar artisi daha ae
oranda  salanmugtir. 2022 vilimin  son
geyreginde hammadde fivatlan stabil hale
gelmeye baglamigtir. Pandemi sonras: hizla
yilkselen hammadde maliyetlerinin takip eden
yillarda tekrar oy hizla  yiikselmesi
beklenmemektedir.

Faaliyet Giderleri

Genel yOnetim giderlerinin sang  hasilatina
oratn 2020, 2021 ve 2022 willannda sirasivia
%395, %03,46 ve %248 olarak gergeklesmistir.
Satislann biylikligl artikea genel vinetim
giderlerinin  satig  hasilan  igerisindeki  pays
ditgmekiedir. Saus pararlama giderlerinin sang
hasilatina oram ise 2020, 2021 ve 2022
yillannda sirasivla %03 06, %3,1 ve %63,2 olarak
gergeklesmistir,.  Arastirma  ve  gelistirme
giderlerinin  ise  finansala  Snemli  ctkisi
olmarmistir.

Esas  Fualiyetlerden Diger Gelir ve
Criderler

Esas fasliyetlerden difer gelir ve piderler
agirhkh olarak diger olagandisi gelir ve karlar-
zararlar, fiyat ve vade fark: giderleri-gelirleri,
reeskont miderlen-gelirleri, konusu kalmayvan
kargibik gelirleri-giderleri, Sneeki ddnem gider
ve zararlar ile kemisyon gideren ile diger gelir
ve giderlerden olusmaktadir,

Finansman Gelir ve Giderleri

Finansman giderleri agirlikli olarak faiz,
komisyon giderle ve kur farklanindan
olusmakta elup, 2022 vilinda kaynak erisiminin
kisitlanmasi ile artan malivetler burada etkisini
gstermistir,
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BE | Segilmis dnemli  proforma | Yoktur,
finansal bilgiler

B9 | Kar tahmini ve beklentileri ! Y okitur,

B.10 | lzahnamede ver alan finansal | 01.01-31.12.2020, 01.01-31.12.2021 ve 01.01-
tablolara  iliskin  denetim | 31.12.2022 donemlerine iliskin bagimsiz denetim
raporlanindaki olumlu giris | raporlannda olumlu gdeikg verilmigtir,
dindaki husaslann igerigi |

B.11 i]imwmm isletme NAzz | Jnapmal | J1EDRE
wmﬁmiﬂ meveut Ixseen Varliblar IHTI 7 | Iiesedies | doaaemali
viikiimliiliiklerini Kia Visleli ;
kamll}.‘ml“l .‘-:I. I Nk 100 2 Bia K2 1) 4k &M 235 ¥k A8
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Sirket’in - net  igletme sermavesi Ddnen
Varhklanindan Kisa Vadeli Yiktmidiikleri
gikartilarak  hesaplanmaktadir. Buna  gore
Sirket"in isletme SErmayesi ag1d
bulunmamaktadir ve Sirket en az 12 aylik bir
donem igin veterli isletme sermavesine sahiptir.
Bu dofrultuda Sicket'in  vadesi  gelen
vikiimliliklerini yerine getirememesi  riski
bulunmamaktadir,
C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 |lhrag edilecek velveya | Sirket'in  [3.885.000 TL wtanindaki meveut
borsada  islem  girecek | sermayesi, tamami  nakden olmak  iizere
sermaye piyasasi aracinn | 27.770.000 TL've artinlacaktir. Thrag edilecek ve
menkul kiymet! tamimlama | Borsa lstanbul'da islem girecek sermaye pivasasi
numarasy (ISIN} dahil tiir | arac) Sirket'in sermayesini temsil eden paylardir.
ve gruplarna iliskin bilgi Sirket. Sermave Pivasast Kanunu hikiimlerine

giire kayith sermaye sisiemine tabi olduiundan
dolay: iheag edilecek ve borsada iglem girecek
paylarn  menkul kiymet tammlama  numaras:
| EBSINY: i “dir.
| C.2 | Sermaye pivasasi aracimna | Paylar Tork Liras: cinsinden ihrag edilecektir.
ihrag edilecegi para birimi

C3 | Ihragc editmis ve bedelleri | [shu leshname tarihi  itibarvla, Sirketin |
tamamen  Gdemmis  pay | 200.000.000 TL kayith sermave tavam igerisinde
sayist ile varsa bedeli tam | meveut ikanlmig sermayesi 13.885.000 TL olup
idenmemis pay sayisi her biri 1 TL nominal de@erde tamami nama yazili

13,885 000 adet pava héltinmiistilr,
Her bir paym nominal | Borsada islem birimi | TL/1 Lot clup Sirket igin |
dederi Lot | adet paya denk gelmektedir.
Stz konusu gikarilmus sermaye muvazaadan ari
— i1 sekilde tamamen ve nakden Sdenmistir.
' C4 | Seymaye pivasasi aracimin | [hrag edilecek paylar ilgili mevzuat uvaninca pay
£ dit haklar hakkinda | sahiplerine agafidaki haklar saZlamaktadir;
bilgi . Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19.
| | TTK md. 507)
CI ' . Yeni Pay Alma Hakk (TTK md. 461,
kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin SPKn
20




md 18}

. Bedelsiz Pay Edinme Hakka (SPKn md.
19)

. Tasfiveden Pay Alma Hakka (TTK md.
507)

. Genel Kurul'a Davet ve Kanlma Hakki
(5Pkn md. 29 30, TTE md 414, 4135, 419, 425,
1527

. Genel Kurul'da Miizakerelere Katilma
Hakka (TTK md. 407, 409, 417)

* Oy Hakka (5PKn md. 30, TTK md. 432,
434 43%4)

. Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn md.
14, TTK md. 437)

. iptal Davas: Acma Hakk: (TTK md 445-
451, kayith sermaye sistemindela ortakliklar igin
SPknmd. 18/6, 2(v2)

. Azmmhk Haklan (TTK md. 411, 412, 420,

439)
. Ozel Denetim Isteme Hakkr (TTK md.
438, 439)

. Ortakliktan Ayvriima Hakki (SPKn md. 24)

famicim =

Kgware Aoy

. Ortakhiktan Cikarma ve Samma Hakk
(SPKn md. 27) J

"5 |Sermaye pivasasi aracinm | [hrag edilecek paylar Ozerinde, paylarin devir ve
devir  wve  tedavilliing | tedaviilind kisitlayic: veva pay sahibinin haklanm
Kusatlayic hususlar | kullanmasina engel olacak herhangi bir kavi
hakkmda bilgi bulunmamaktadir.

C.6 | Halka arz edilen sermaye | Thraggimn ayme nitelikicki paylan Borsa [stanbul
pivasas araglannm | A5 'de iglem gBrmektedir. Sermaye artinminda
borsada islem girmesi igin | ihrag edilecek veni paylar, sermaye arinm
bagvuru yapihp yapilmadifi | sonucunda olusan veni sermayenin Ticaret Siciline
veyn yvapiip vapilmayacag | tescil edilmesini takiben baska bir iglern ve karar
hususu ile iglem girilecek | tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa Kotuna
pazara iliskin bilgi | alur,

C.7 |Kar dagmm  politikas: | Sicket'in kar dafmm politikasi uvernca, ilke
hakkinda bilgi olarak, ilgili dizenlemeler ve [inansal imkinlar

elverdigi slirece, piyasa beklentileri, Sirket’in,
igtirak = ve  bagh  ortakhklannin  sermaye
gereksinimberi, yatinm ve finansman politikalan,
karhilik ve nakit durumu dikkate ahinarak Sermaye
Piyasasi mevzuall gergevesinde hesaplanan
A A dagstilabiflir  dfnem kinmn  dagiimi  esas
1A linmaktadir.
] IIl'l alinma

Sirket'in faaliyet diinemi sonunda tespit edilen
gelirlerinden. Gdenmesi veva aynlmas: zorunlu
olan miktarlar ile wvergiler disiildiikten sonra
gerive kalan net dinem kan, varmsa gecmis vil

zurarlanmm dilgliimesinden sonra. sirasiyla asagida |
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gisterilen gekilde dagitilir:

a) %35 genel kanun vedek akge aynilir.

b) Kalandan, varsa yil iginde vapilan bagiy
tutarimin ilavesi ile bulunscak mebla zerinden
Tirk Ticaret Kanunu ve Sermave Pivasasi
Mevzuab ‘na uygun olarak birinci temettd ayrilir,
¢l Met dinem karindan, {a) ve (b} bentlennde
belirtilen meblaglar diigtikten sonra kalan kismi,
genel kurul, kismen veya tamamen ikinci temetti)
pavi olarak dafimaya veva Tirk Ticare! Kanunu
521. maddesi uyannca kendi istegi ile aywdifs
vedek akge olarak ayirmava yetkilidir.

d) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger
kimselere dafiulmasi  kararlastirilmis  olan
kismundan %5 oraminda kar payr diigiildikten
sonra buluman tutarm onda bir, Tlrk Ticaret
Kanunu'nun 519, maddesinin 2. fikrasi uyannca
genel kanuni vedek akgeve eklenir.

Yasa hilkmi ile ayrilmas: gereken vedek akgeler
ayrilmadikea, esas stzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden ve/veya payv bigiminde
dagitilmadikea, bagka vedek ak¢e ayrilmasina,
ertesi yila kar akianimasina ve vinetim kurulu
iiveleri ile memur, miistahdem ve isgilere, gesitli
amaglarla kurulmug olan vakiflara ve bu gibi kisi
velveva kurumlara kar pay: dagitilmasina karar
verilemez,

Kar payi, dagitim tarihi iibanyla meveut paylarin
liimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alimmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagitilmasma karar verilen karm dagriim sekli ve
zamani, yénetim kurulunun bu konudaki teklifi
iizerine genel kurulca kararfastmbr.

Esas sézlesme hilkiimlerine uygun olarak gencl
kurul tarafindan verilen kar dagitim karan geri
alinmaz.

Genel kurul, Sermaye Piyasast Kurulu
dizenlemeleri ve ilgili mevzuar gergevesinde pay
sahiplerine kar payi avans: dagtilmasina karar
verehilir,

| D—RISKLER

D1

Ihpaceiya, faalivetlerine ve
icinde bdlundugu sektire
iligkin dnémli risk faktirleri

o Onemli  tadarikgilerin  kavbedilmesi
faalivetlerl olumsuz etkileyebilir.

o [|hragg min gelirleri, ekonomik biiyiime ve
tiketici talebine duyarlidir,

» DMilgterilerin Gdeme giiglerini kaybetmesi
mali durumu olumsuz etkilevebilir.
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Uretimde kullanifan temel hammadde olan
polictiten  maddesinin @ fivath  petrol
fiyatlarina gok duyarledir.

Déviz  kurlanndaki  artislar/azalislar
[hrage nin yabanci para cinsi
varhik/viikiimliliikleri sebebivle kur fark
gideri/geliri olusmasina neden olabilir.
Ihragg1 faaliyetleriyle ilgili olarak cesitli
hukuki davalara muohatap olmus  olup,
gelecekte  de benzer  davalarla
karsilazabilir.

lhraggi'min rekabetgi konumunu korumas:
ve ilerive  doniik  beklentilerinin
gergeklesmesi  dist  diizey  yOnetiminin
devamlilifina baglidur.

lhragpi. misteri talep wve isteklerine,
millgteri tercihlerinde olugan de@isikliklere
ve tiketim egilimlerine uyum
saflavamayabilir, hizmet kalitesini veterli
diizevde tutamayabilir ve dolaymsiyla
milgteri memnuniyetini saglavamayabilir,
Kredi wve sermave pivasalanndaki
dalgalanma veya diger fakedrler nedeniyle
kredi  wveyva  sermave  bulamamak,
thraggi'min projelerini pelistirmesini veya
satin almalan finanse etmesini daha zor
hale getirebilir,

Uretim malivetlerinin fnemli bir kismim
olugturan  hammadde girdisinin  doviz
kuruna bagh olmasi sebebivle doviz kuru
dalgalanmalanndan  dolay) karlilik
izerinde risk bulunmakeadir.

thracat yapilan Glkedeki riskler thragg nin
finansal duramuny olumsuz etkilevebilir,
Hakiplerin pivasaya slirecefi veni GOriinler
veya veni teknolojiler sauslan olumsuz
ctkileyebilir.

Satglann =~ ve  karhlifin  siirekliligi
konusunda  hethangi bir  garanti
verilememektedir.

Uretim tesislerinden kaynakli aksakbklar
nedeniyvle is kaybi wva da  iretimde
yavaglamalar yasanabilir,

Dogal afet, sel, deprem, yangmn, salgin vs,
gibi olumsuzluklar finansal performans
olumsuz etkitevebilr,

is kazalar nedenivle olusabilecek kayiplar
faaliyetlen olumsuz etkileyebilir.

Bilgi islem sistemlerinin_arizalanmass,

AL LS AT

Enicsie G
WP

Kanac fephal
KRl NE |
Bawkas V1
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durmas: veya siber saldinya ugramasi
faaliyetler olumsuz ctkileyebilir,

o Faalivet gisterilen sckifirde ¢ok savida
sirket faalivet pistermektedir. SektGedeki
rekabet kosullarinin sertlesmesi, sektfrdeki

genel  Karlihk  sevivesini  olumsuz
etkileyecektir. Fivat baskisi, rekabetin
vofun oldufu bilgelerde  [hracer’ min

faglivetlerini, bidyOme beklentilerini wve
finansal durumunu olumsuz etkilevebilir,

e Sckttirde nitelikli ara eleman eksikligi,
¢ahzanlar  kariyer basamag:  olarak
ambalaj sekidrine swcak bakmamalan,
egitimliftecriibeli kalifive eleman bulma
zorlufu sektdril negatif vinde etkileven

unsur olarak giriilebilir.

» Sekidrdeki rakiplerin uygulamalarindan
kaynakh dizenlevici vergi ve cezalann
orfaya gikmasi  finansal  performanss
olumsuz etkileyebilir

* Sektfirlin  gevrenin  korunmas: ve g
givenligi  meviuatina  tabi  olmas

RS PP L

ibraccinimn/halka arz edenin
elde edecedi net gelir ile
katlanacag) tahmini toplam
malivet ve talepte bulunan

D3 .E'Fm.":'re piyasasi aracina »  Kar pay! gelirine iliskin riskler:
iliskin Gnemli risk fakibrieri » Sermave kazancmna iliskin riskler
hakkimnda bilgi
_ E—HALKA ARZ e
E.l | Halka arza iligkin | $irket’in nakit sermaye artinmindan elde edecegi

net halka arz geliri 96.516.779 TL olarak tahmin
edilmektedir. Halka arzdan nakit saglanan tahmini
brit nakit girigi: 97.195.000 TL olarak tahmin
edilmektedir, Halka arz ile ilgili tahmini toplam
maliyet: 678.221 TL olarak tahmin edilmektedir,

Bir payin nominal degeri 1,00 TL olup, 7.00 TL
tutart  (zerinden sabisa  sunulmaktadir. Bu
baglamda, pay bagma diisen malivet tahmini
00488 TL'dir. Sirket tarafindan karsilanacak
tashmini  maliyetlerden, talepte  bulunacak
yatimmcilardan talep edilecek maliyet kalemi
bulunmamakiadir, Ancak yatinmeilar, bu amacla
hesap agmak, hak ettikleri paylari baska yetkili
kurulugun  hesabine  virmanlamak veya para
iadesine  iliskin EFT  vapmak  istemeleri
durumunda, cegitli maliyetlere katlanmak zorunda

_kalabileceklerdir.

E2a

Lk L

Kavara Hegbng
Merain o 07 M

L LEre

vahrimecilardan talep
edilecek tahmini maliyetier
hakkinda bilgi
Il'l.I III|I|II
f
\ gerekesi,
gelirlerinin

Pay sshiplerinin yeni pay alma haklarine tamamen
kullanacaklan varsayimiyla. sz konusu bedelli
sermave artrimindan 97195 000.- TL tutarinda
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edilecek tahming net zelir
hakkmda bilgi

brilt ihrag geliri elde edilecek olup sermaye
artinmi siirecine  iligkin  jzahnamenin  27.1.
kisminda detavlan sunulan tahmini 678.221 TL
tutarindaki  thrag malivetinin mahsubu  sonucu
hesaplanan bedelli sermave artrmindan elde
edilecek 96.516.77% TL tutanindaki tahmini net
nakit girisinin tamammn Sirket'in thzel kisilik
olarak kendisi wve %99.81% oranmda bagh
ortaklifi olan Polifilm Ambalaj Sanayi A.S.'ve ait
bir kisim kredi ve leazing borglanimin  peri
ddemesinde avrica 2022 vih itibanyvia 271.4 olan
kapasite kullamim oramini %95 civarma tagryacak
ek igletme sermayesi ihtivacinda kullaniimas:
hedeflenmekiedir (hammadde alimlari ve isletme
giderferinin karsilanmas: amaciyla).

Bedelli sermaye artnmindan elde edilecek fonun
tamami,  Sirketimizin  sermaye  yapisimin
gliclendirilmesi, borgluluk sevivesinin distirilerek
finansman  piderlerinin = karhibk  Gzerindeki
etkisinin azaltilmas: ve aym zamanda kapasite
artiriminin saglanmas: ile daha saghkh ve giighi
bir finansal yvapiya kavusturulmas:
amacianmaktadir,

E3

Halka arza iliskin bilgiler
ve Kosullari

Sirket'in 21.03.2023 tarth ve 2023/03/002 savili
vinetim kurulu karanvla; Sirket’in 200.000.000
TL kayith sermave tavani igerisinde 13.885.000
TL gikanlmis  sermayesinin tamamu  nakden
kargilanmak 13.885.000 TL artinlarak 27.770.000
TL"ve gikanimasina karar verilmistir.

Sermaye artriminda yeni pay alma  haklan
kisitlanmamiy  olup meveut ortaklanin  pavlare
oraminda yeni pay alma hakki bolunmakiadir.
Artinlan [3.885.000 TL tutanndaki sermayeyi
temsil eden, her biri 1 TL nominal degerli
13.885.000 adet pay hamiline vazih olarak ihrag
edilecektir.

Esns Sozlesme'nin 6. maddesi uyarmnea Yonetim
Kurulu nominal deferinin Uzerinde primli pay
¢lkarmaya yetkilidir. Yonetim Kurulu'na verilen
yetki dahilinde meveut pay sahiplerinin pay alma
hakki, bedelli sermayeye amirunma iliskin yeni
pay alma hakk: dimeminde | lot (1 adet) pay igin
700 TL lzerinden kullandirilacaktir. Yeni pay
alma  haklannm  kullammina  {zahname'nin
lamndan sonra en geg 10 is glnii icerisinde
baslanacak olup, mewveul ortaklar icin yeni pay
alma hakk: kullamm siiresi |3 gin olarak
belirlenmigtir. Bu siirenin  baglangic ve bitis
tarihleri KAP'ta (www.kap.orgtr) ilan edilerck
duyurulacaktir, Bu slirenin son giiniiniin_resmi
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tatile rastlamas: halinde yeni pay alma hakk:
kullanim siiresi, izleven is piinll aksami sona
erecektir.

Yeni pay alma haklanmin kullandinimasindan
sonra kalan paylar, 2 (iki} is glinil sdireyle yeni pay
alma hakky kullanmm fiyan olan | lot {1 adet) pay
igin 7,00 TL fOyvatumn alunds olmamak (zere
Borsa fstanbul A_S. Birincil Piyasasi'nda olusacak
fivattan halka arz edilecektir. 2 (iki) is ginlok
stirenin baglangig ve bitig tarihlerinin ve satiga
sunulacak paylarin nominal tutanmn, Tasarruf
Sahiplerine Satig Duyurusu ile $irket’in kurumsal
internet  sitesinde  (httpYwww _sekero.com.tr),
KAPta (www.kaporgtr) ve Global Menkul
Deferler ALS nin internet sitesinde
(www.global com,tr} ilan edilecektir,

Bu sermaye arimminda pav almak suretivle ortak
olmak isteven tasarruf sahiplerinin satis sliresi
iginde Borsa {stanbul'da iglem vapmaya verkili
kuruluglardan birine bagvurmalarn gerekir. Borsa
Istanbul A S nin telefon numaras: @ (212) 29% 21
00" dir,

Pay bedelleri Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Gebze
Organize Sanayi Ticari Subesinde bulunan TR10
0006 7010 0000 0033 6863 69 IBAN No'lu TL
hesaba yatinlacaktir,

Halka arz sonuglar, Kurulun sermaye pivasass
araglarmin satipna iliskin dilzenlemelerinde yer
alan esaslar cergevesinde dafitim  listesinin
kesinlegtifi gindi takip eden 2 (iki) is giini
wgerisinde Kurul'un  Szel durumlann  kamuyva
agiklanmasina  iliskin  dizenlemeleri  wvarinca
kamuya duyurulur. |hrac  edilecek  paylar.
knydilestirme  esaslan  gergevesinde  MKK
larafindan hak sahipleri bazinda kavden izlenceek
olup, paviann fiziki teslimi vapilmayvacakur,

E4

Arglins

Catsan menfaatler de dahil
olmak dzere halka arza
iligkin ilgili kisilerin Gnemli
menfaatleri

| basarsina

Halka arzdan Gnemli tutarda menfaati olan gercek
veya tikzel kigi yokiur. Sermave artinm igleminden
Sirtket sermaye, aracilik hizmeti veren Global
Menkul Degerler A5, ise aracilik komisyonu elde
edecektir,  Yetkili kurulusun sermaye  artirmmu
nedeniyle elde edecegi komisyon haricinde,
dofrudan ya da dolayh olarak halks arzin
haghi ekonomik menfaati
bulunmamaktadir.

aracini
eden

pivasasi
arz

thragcr: Sekuro Plastik Ambalaj Sansvi Anonim
Sirketi
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' Kim tarafindan ve ne kadar

siire ile taahhiit verildigi
hususlarmi icerecek sekilde
dolasimdaki pay mikiarmnm
artirlmamasimngs iliskin
verilen taakhfitler hakkinda
bilgi

“'Lr‘m;i;:i ve ortaklar larafindan dolasimdaki pay
miktarnin artinimasma iligkin veriimiz taahhiit
bulunmamaktadir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma  etkisinin  miktar
ve vilzdesi

Yeni pay alma hakk
kullanmmimin 3z Komusu
olmasit dirumanda, meveul
hissedarlonin halka aredan
pay almamalar
durumuonda sulanma
eikisinin miktarn ve viledesi

Meveut E.-ﬁ@_smiphﬁnin sermaye artinminda
veni pay alma haklannin tamamini kullanmalar
durumunds sulanma etkisi meveur ortaklar icin

negatif %2 5,69 dur.

Sirket’in ana pay sahipleri disindaki  pay
sahiplerinin sermaye artinminda yeni pay alma
haklanm hig kullanmamasi ve kalan paylann
tamammin Borsa'da satilmasi durumunda sulanma
etkisi meveut ortaklar igin negatif 968,14, tutan
1.1639 TL: yer ortaklar igin pozitif %6%,19, tutan
11050 TL. die.

E.7

Talepte bulunan
yatirnmeilardan talep
edilecek tahmini maliyvetler
hakkinda bilgi

Aragi kurumlar yeni pay alma haklanmin
kullamlimasi, mevcut pay sahipleri tarafindan
kullaniimak istenmeyen yeni pay alma haklannm
righan hakia pazarinda satiimasi, sonrasmda kalan
paylarin BIST birineil pivasada halka arz edilmesi
islemlerinde aracilik yapacaklam igin stz konusu
ilemleri vapan vatinimeilardan lcret. komisyon,
hesap agma ficreti, virman Gereti, vergi ve benzer
taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yabnmeilar bagvurduklan arac
kurumlarin aracilik  komisvonu, masraf, hizmet

fiereti  gibi  Ocretlendirme  politikalanna  tabi
olabileceklerdir.

Merkezi Kayit Kurulosu tarafindan  bedelli
sermaye  artimimy  islemleri  neticesinde  arac

kuruluslara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli arac
kuruluglann  uygulamalarna  bagh  olarak
vatrimctlardan da tahsil edilebilir.

2T




3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. lzahnamede yer alan finansal tablo dimemleri itibaryla ihracomm bagimsiz
denetim kuruluslarmin ticaret unvanlan ile adresleri (live olduklar profesyonel meslek

Kuraluslar: ile birlikoe):

Finansal | Bagimsie Bafimsir Bagimsiz Denctim MHunan  Profesyvonel

Tahlo Denctim [henetim Kuruluyun Adresi | Meslek Kuruluslan

Iincmi Kurulusunun Kurulusunu
Ticaret Unvam n Ortak Bag

Deneteisinin
A Sovads

31122022 | Gireli  Yeminli | Melin Etkin | Spine Tower | Tlirkiye Scrbest
Mali  Musavidik Bltylkdere Caddesi | Muhasebeci Mali
ve Bagimsiz 39, Sokak Neo 243 1 ppeavirler
Denetim Kat: 2526 Maslak | .. g : ;

: : ve Yeminli Mali Misavirler
Hizmetlen A5, 34398 Sariyer PR
bstenki Odalan Birligi (TURMORB),
Kamu Gozetim Kurumu
(KGE)

31122021 | Giireli Yeminli | Metin BEtkin | Spine Tower | Tiirkiye Serbest
Mali Migavirlik Biiyikdere Caddesi | Muhasehect Mlali
ve Badimsiz 39. Sckak Mo 243 | Mijsavirler
Dienetim Kat:. 25-26 Maslak | ., e : ;

- . ve Yeminli Mali Milsavirler

Hizmetleri A.§. f:;‘“:ul SAVET | Odalan Birligi (TORMOB),
kKamu Gizetim Kurumu
(KGK)

31.12.2020 | Gireli  Yeminli | GlGmser Spine Tower | Tlirkiye Serbest
Mali  Misavirlik | Tozar Boyvitkdere Caddesi | Muhasebec Mali
ve Bagimsiz 39. Sokak Not 243 | Miisavirler
Denetim Kat: 15-26 Maslak o T e
. . ve Yeminli Mali Misavirder
it dthuat 52y 34396 Saryer | o dalan Birkigi (TURMOB),

lstanbul
Kamu Gizetim Kumumu
| (KGEK)

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarmm/soramln ortak bas denetginin girevden alinmasi,
ghrevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:
31122020 finansal tablolanmi denetleyen sorumlu oriak basdenetci Gllimser Tozar,
bagimsiz denetim kurulusunun girket igi planlamasi nedenivle 31.12,2021 ve 31.12.2022
finansal tablolaninin denetlenmesinde gfirev almamistir, Bu yillara ait denetimler sorumiu
denetgi Metin Etkin tarafindan gergeklestirilmistir,
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

S Bagmmsz Bafmsa

VARLIKLAR Denetimiden Gegmis | Denetimden Geemis | Denstlmden Gegimis
31122020 JLILIGZI | M. 122022

DEnen Varhklar I2.271, 753 220 BB 46 Abib 46K 921
Makir ve Makil Benser|esd 5825741 5146076 40,355,743
Tican Alacaklar T2056. 565 140 2362713 179,037 448
Iightti Olmavan Tareflardan Teard Alacabler 72,036 969 [40.262 718 P70 097 44X
Difier Alacaklar Slﬁ.ﬁ 586,153 4542700
Highili Olmayan Tarafardan Diger Alacaklar Fip 300 LR 4 542700
Stoklar 2155502 TH.535.534 135030829
Pegin ﬂdmmi; Criderfer 3,300 301 4629 77H 54399346
Cori Dinem Vergisi e Lgili Varhklar . 1126797
Dviger Déinen Varliklar RAT431 07757 935,468
Toplam 104.271.753 120.868.046 366.468.921
Duran Varkklar 122.764.576 75211933 | 300
Dhger Alacaklar 24,527 24842 2432
Wighill Horavan Taraffardan DNger Alacaklor 24327 24002 24328
Pelauikd | Dmaram Varhiklar 121 350002 273837015 JB2AE3.621
Maddi dmayan Duran Varliklar Gl2.88] T51.4862 2,751,375
Eﬂ' Mt Cmenvan Dran Varfidlar MRy 8T4 487, 366 a9i, 622
Kl Hekden Varlild o H7P00T 2ia g | 2058 753
_ Pegin Odenmis Giderler T b 596,264 | F1ATIW
TOPLAM VARLIKI AR 227036329 505070979 TSLATIORE

1(raag
TP
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Bagimsiz Bafimsiz Bagmmsiz
KAYNAKLAR Denctimden Gecmis | Denetimiden Gegmis | Denctimden Geemis
3L.12.2020 31.12.2021 3122022
Kesa Vadeli Yilkambilikier 100,256,529 250,148,478 336,916,636
Kisa Vadeli Borglanmalar 15.243.248 64,588,056 117404842
o S R L el 12,682.37] 20,344,742 35 244 374
Tecari Borglar 45.795.241 145330673 |83.713.619
Higkili mryam nghi_a I'_]‘_r.:fﬁ.ﬂ'ﬂh;u'm- 45,705 247 H!-'l..i}-!il.#f.i_ 4 123713600
E;E;m Saglanan Faydalar Kepsaminda 956,754 1681305 4203078
Diger Barglar i 470.073 327 868 24750
Hightli Oimeyan Taraflara Diger Borglar 470.073 127,568 24.790
Ertelenmsis Gelirler 4.274.967 3,555,057 2.03%.389
Didnem kan Vergl Yikibmbilagi G77.397 905,516 G00402
Kisa Vadeli Kargiliklas 185,780 415.261 597.292
Diger Kisa Vadeli Kargilidar A 118.321 163,686
fﬂ:}"ﬁ" riﬂ’m Faydalara Highin Kisa 186,780 296940 4316006
Uizm Vadell Y akiim llikler JLI08233 | 10LS530.44K 216,452,508
Usin Vadeli Borglanmalar 26,319,560 G L RS Ta0 99.273.020
Diger Borglar 316 67.303.300
Highili Omcvan Taraflara DNger Borglor Ef P -
Mighili Taraffara Diger Borgiar - . 67.303. 300
| Uzm Vadeli Kasgiliklar 431,583 T34.682 | | 635425
fﬂﬁl’:jﬂm ka1 ik 431,983 734682 1655425
| Ertelenmi Vergi Yilkimiliga 14.356.681 32.319.090 48.220.763
OZKAYNAKLAR B5.640,267 152,391,653 199,102, 788
Ana Ortakisa Ait Ozkaynaklar 45,269,640 152,009,927 198,540,299
Odenmis Sermaye 13.885.000 13.885.000 13,885,000
ﬁﬁ:}fﬂ‘*‘;:"“kﬁiﬂm itk 4769.102 4,769,102 4.760.102
w&;ﬁﬂmﬂ =131 410 =130a10 1311410
Kar veva Zararda Yeniden
Smiftandinimayacak Birikmis Driger Kapsaml 13,764 940 13706433 | 44510267
Grelirler veya Chiderler
}m"“f.ﬂ’gfﬁ” ve Ofaim 13,769,533 13.749.533 45,166,005
f:;ﬁfff* £ra) ”"ﬁ::ﬂ"“"’*’”"" 25,407 63,004 585,734
Kar veya Zarsrds Yenkden Sunflandinkacak
Birikmig Diger Kapsamh Gelirler veva 71.943.777 146.120.228 146.114.794
Giderler s
Kardan Ayrilaf & /stlanmzs Yedeklor 452 508 712,188 12158
Cregmis ¥ illar Kt / Facgrian -17.500.194 -19.703.948 -27.051.620
Net Diinem kyars Zhead| -1.884 474 -1.347.672 15.731 978
Kontral Gilai vap Paylar 371618 381.726 447489
; AR 2174136.329 505,079.979 752.372.022
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Badiimaiz Eadumsr Bafmszz
Demetimelen (regmis | Denedinaden Gecmiy | Demetimden Gegmiy
DLD1 2020 00,2021 01.081.20132
31.12.3020 ) (e 31.12.2023
Hazilui | B9 263 _EUS 302,297 308 SET2TIVR2
Sateglarin Maliyeti{-) -1 57,785,090 239242 125 A4 810,322
BRUT KAR / (FARAR] HLATH.B05 BE055.1 79 HZA02 460
Pazarlama, Sanig ve Dadshm Géderleri (-) -5, 7404 800 L5 AEG -18.5580.077
Genel Wénetim Giderderi {-} -1.456,647 ~10.473 700 14,357,754
Aragizrma ve Geligtime Giderleri (<) -38. 750 -371.356 6.1 25
Edas Faaliyelferden Diger Gelirler 1188771 LTy 5704 737
ETa:- Faalrvetlenden Diger Caderler (-} R e e [ - D50 a0 12,570,910
ESAS FMI.l't'E.‘I’ mnm&ma 16,007, 194 3BT, 790 ASB4T.247
'|'aI|r|rn I'nll:'ﬂ']lnud-m Gelirler TLOM
Yatrim Felyetletindm Giderler -} 2634
| o 16076.60 38.307.799 297,178
Firansal Gefirler hish 852 25315271 20,38, 242
Finarnsal Craderlir {-) Afh 4579 -b5.228.004 127046087
Sy o ERAT TN YRl 128,603 1.5w3952 10.581.333
[ Sandirtien Fadiyetler Vergi Gelir / {{Gideri) - 13,802 5753412 F200 4
- Dxinem Yergi Gelir ¢ (Gidierd) «1.5000 65 -1.622.20% -LoETAzR
- Enelenmig Vergi Gﬂle.'ilE‘.l 211239 4.1%1.403 T.218.733
nt'.m-m EARL {ZARARI - 1080269 7357564 15812738
__Iwntml Cidetd Olmayan Paylar 185 IER R di. 760
Ana Omakhik Paylan 1984474 7347672 15,731,978
Pay Bajina Kisang 0,142 +0.5202 1,133

“Yatwrmmce, yatinm karanm vermeden fince ihraggmmn finansal durum ve faalivet
sonuglarna iliskin ayrmtili bilgilerin yer aldifi &bu iznhnamenin 10 ve 23 no'lu
bélimlerini de dikkate almahdie.™

5. RISK FAKTORLERI
5.1 Thrageiya ve faalivetierine iliskin riskler:
5.1.1. Onemli tadarikeilerin kaybedilmesi fanlivetieri olumsuz etkileyebilir.

[hrages' min riketicilerine genis bir firdin velpazesi sunmasi, tedarikgilerden yeterli hammadde
ve yardimel madde tedarik edebitmesine baglhdir, ihraggr, hammadde ve yardimer maddeleri
gesitli kaynaklafdag|ve yeterli miktarda tedarik edebilmektedir. Meydana gelebilecek hir
ekonomik kl:lctflrﬁt qed ivle tedarikgilerin finansal zorluklarla karsilagmas, ticari ve difer

borglarim emgz hale gulm:si ve tican faaliyetlerini durdurmasi sonucunda Thragg min
hammadde rdimgr madde tedarikinde kesinti olusma riski bulunmaktadir. Tiim
kaynaklardan |gelen h de ve yardimer maddenin tam olarak temin edilememesi

biiyGme beklentilerinde olumsuz sonuclar dogurabilir,
L] |
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