Bu sermayve aruriminda yeni pay alma hakki kullanmak istemeyen ortaklanmiz, bu haklarim
yeni pay alma hakk: kullamim siiresi iginde satabilirler. Paylan Borsa Istanbul™da islem ghren
sirketlerin nakdi sermaye artigi yapmak lzere belirlediklen riichan (yeni pay alma) hakki
kullamim siiresi icinde, siz konusu paylann (zerinde bulunan rilghan haklarimn alinep
satilmasi igin, Borsaca belirlenecek slire iginde “R” dzellik koduyla riighan hakki kupon
siralan igleme agilir. Riighan hakki kuponlan Pay Piyasasi'nda gegerli olan kurallarls iglem
giirlir. Rilghan Hakk: Kupon Pezar acilig glind righan hakks kullaniminin baglangic giintidiir.
Riighan Hakk: Kupon Pazan'nin kapanis (son iglem) giinii ise riighan hakks kullanim siiresi
sonundan Gneeki 3. is ghnOdiir,

Yeni pay alma haklanmin kullammindan sonra kalan paylar, 2 (iki) is glni streyle yeni pay
alma hakk: kullanim fiyat olan I lot pay igin 7,00 TL fiystimin agafisinda olmamak dzere
Borsa Istanbul A.S. Birincil Pivasasi'nda olugacak fiyattan satiga sunulacaktir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve hir payin satm alma fiyat: ile bu kisilerin ihrage ile olan iliskisi hakkinda bilgi:
Sann alma taahhiidiinde bulunan gergek vedveya tikzel kigi bulunmamaktadir.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecefi gazeteler:

Yoktur.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandinimayacag,
nemalandirdacaksa esaslary:

MNemalandirimavacaktir.
24.1.14. Halka arzda igsel bilgive ulagabilecek konumdaki Kigilerin listesi:

igsel Bilgiye Erisimi Olanlar Listesi Sirket
I_Mg:i Hakan Cil Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S.
§ Tugba Tannkulu Cil Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S.
' Mehmet Unal Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.5.
| Murat Esen Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi AS.
[ Hatice Kara Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S.
l' Sibel Akin Seuro Plastik Ambalaj Sanayi ALS.
 Esra Mutlu Sckuro Plastik Ambalaj Sanayi A3.
Mazik Taskm Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi ALS.
R R
ks o,

—

(|
K | | Giireli Yeminh Mali Miisavirlik ve
SACCrSein a# \ ’ Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.5.

Glilseyma Dogangay Global Menkul Degerler AS.

Secil Ertuna CGilobal Menkul Deferler A5,

| Kadir Berka Glcbal Menkul Degerler A 5.
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Yigit Engiz Global Menkul Degerler AS.

Bitnyamin Dilsiz Global Menkul Degerler A8,

24.2. Dagihim ve tahsis plam:

24.2.1. Ihraeeimin bildigi dlide, ihragemm ana hissedarlan veya yinetim kurulu iiveleri
ile vimetimde siiz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda stirak taahhiidiinde bulunma
nivetinin olup olmadifn veva herhangi bir Kisinin halka arr edilecek pavlarm vilzde
beginden fazlasina taahhitte bulunmaya nivetli olup olmadigma iliskin bilgi:

Satin alma taashhiidiinde bulunan gergek vesveya tiizel kisi bulunmamaktadir,

14.2.1. Talepte bulunan vanrmeilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarinin
hildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarnimin kullanmilmasindan sonra kalzn paylar Borsada Satig ytntemi ile halka
arz cdilecefinden, halka arzdan alinan paylann kesinlesmis miktan T+2'de yatrimcilarn
hesaplanna gegecekiir. Talepte bulunan vaturimeilar, talepte bulunduklan yetkili kurulusgtan,
alim taleplerinin gergeklesip gerceklesmedigini ve saun aldiklar pay miktarim Sgrenshilirler.

24.3. Paylarin fivatimin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1-TL nominal degerli bir payin sats fivat ile talepte bulunan yatimmcimn
katlanacaf maliyetler hakkmda bilgi

Yeni pay alma haklan 1,00 TL nominal degerli pay igin 7,00 TL deder tizerinden
kullandirilacaktr. Yeni pay alma haklarimin kullammindan sonra kalan paylar igin nominal
degerin alunda kalmamak kaydivla Borsa [stanbul A.S. Birincil Pivasasi'nda olusacak fiyattan
olugacak fivattan 2 (iki) i5 giind sreyle satiga sunulacaktir.

Talepte bulunan vatinmeidlar bagvurduklan araci kurumlann aracilik komisyonu, masraf,
hizmet fcreti gibi Ocretlendirme politikalanna tebi olacakor, MKK tarafindan  arao
kuruluslara tahakkuk ettirilen ve pay tutan fGzerinden hesaplanan hizmet bedeli arsc:
kurumlann uygulamalaring istinaden vatinmeilardan tahsil edilebilir

24.3.2. Halka arz fivaninn tespitinde Kullamlan véntemler ile satis fivatinm belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fivatinin veya fivat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu oldufuna
dair bilgi:

Yeni pay alma haklan 1,00 {bir) TL nrominal deferli pay igin 7.00 (yedi) TL deger iizerinden
kullandinlzcakir. S8z konusu fival Esas Sézlesme'nin Sermaye bashkl 6. maddesine
istinaden yénetim kunulunun primli pay ihracs vapma yvetkisi kapsaminda belirlenmistir,
Sermaye amg sonucunda elde edilecek gelir; devam eden faaliyetlerin devambilifinin
saflanmasi igin kapasite kullamm oraminin artinimas: ve hammadde alimi, faiz yiikiin(n
azaltilmas: icin Polifilm4n finansal ylkimliliklerinin Gdenmesi igin kullamlacakte, Fonun
kullanimna iligkin deta la!r izahnamenin 27.2, balimiinde yer almaktadir. Bu nedenle riichan
hakkimn tzerinde 100! (bir), TL nominal degerli pay igin 7,00 (bir buguk) TL fiyat (zerinden
kullandinmasina kaﬂ'ar erilmistir.

Yeni pay alma halih*rrn n
baslanacaktr. Yeni pay|
olan tarihler arasindp |

-"."‘I.-. i
o J‘!]‘f-. ji

lenilmiasina izahnamenin ilanindan itibaren en geg 10 giin iginde
haklan Firket tarafindan KAP aracihiiyla kamuya duyurulacak
es) giin slireyle kullandinlacaktir,
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¥em pay alma haklanmin kullanimindan sonra kalan paylar igin veni pay alma hakla kullamim
fivan olan | lot {1 adet) pay igin 7.00 TL fivatinin altinda kalmamak kaydivla Borsa Istanbul
A%, Birincil Pivasasi'nda olusacak fivattan 2 iggiinil slireyle halka arz edilecektir. Satista
SPK'min [1-5.2 savili Sermaye Piyasasi Araglannin Satii Tebligi'nde yer alan “Borsada
Satig™ yintemi kullamilacakur,

Halks arz siliresinin baglangig wve bitis tarihleri, Kamuyu Avdinlatma Platformu’nda
(www kaporpir), Sirket'in kurumsal intermet sitesinde (www sekuro.com.ir) ve Global
Menkul Degerler A5, nin internet sitesinde {www. global.com.ir) ilan edilecek olan “Tasarruf
Sahiplerine Sans Duyurusu™nda belirtilecektir.

Halka arz fivannin belirlenmesinde nihai sorumluluk Thragei va attir.

24.3.3. Yeni pay alma hakk kmitlanmissa veni pay alma hakkmm Ksitlanmasindan
dolayr menfaat saflavanlar hakkmda bilgi:
Yeni pay alma hakki kisitlanmamaistie,

24.4. Aracihk Yilklenimi ve Halka Arza Aracihk

24.4.1. Halka arza aracibk edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:
Yeni pay alma haklarimn kullanilmas: sonrasinda kullamlmayan haklar karsilifi pay kalmas
durumunda bu paylarin Borsa Istanbul'da satigimi aract kurulus olarak Global Menkul

Degerler A S. gerceklestirecektir,

Ticaret Unvani : Global Menkul Degerler A5,

Merkez Adresi : Barbaros Mahallesi Thlamur Caddesi No; 389 K: 9 34746 Atasehir
ISTANBUL

Tel 0212 244 55 66, Faks: 0212 244 55 67

24.4.1. Halka arzn vaplaca@:y @lkelerde ver alan saklama ve ddeme kuruluslarmin
isimleri:

Yokiur,
24.4.3. Aracihik vird hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylarim | Bulunulmayan Payvlarin
Dlusturul-
> Halka Arz : Halka Arz
Vetkili | 0 | o aciigin | Nominel | ey | Nominal |
Kurulug | omsorsh | Copg | Deert | poviar | DeESR | p
" | yumdaki (TL) ¥ (TL) o
Pozisyonu Oraint (%) Oran ()
/)
el (R i,;-l(n] Fu i
L'Eg'l“ﬂd‘m elustu | gayrer Yokmr Yokur | 13.885.000 | 100
AS. IMUESEE, | aractlig

erfer A.5. arasinda 07.03.2023 tarihli Sermaye Artirem Aracihik
lesme. “En iyl gayret aracilift” vintemi ile riighan hakki
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kullanimindan kalan paylarin satisin kapsamaktadir, Satig, Borsa lstanbul Birincil Piyvasada 2
is giinii ile paylarn halka arz edilmesidir.

Kullamimayan riighan haklanmn satisindan kalan paylara iliskin olarak Global Menkul
Deferler A.8."nin herhangi bir tashhiidii bulunmamaktacir.

245, Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tizel Kigilerin menfaatieri:

Halka arzdan Snemli tutarda menfaati olan gerpek veva tilzel kisi vokiur. Sirket paviarmm
halka arzindan Sirket sermaye, aracihk hizmeti veren Global Menkul Deferler A5, ise
aracilik komisyonu elde edecektir. Sirket, aracilik hizmetleri karsihifmda Global Menkul
Degierler A5 ye 400,000 TL + BEMV aracilik komisyonu Gdevecektir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLI$SKIN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem girmesi icin bagvurn yapihp vapumadi@ ve bilinivorsa en
erken islem girme tarihleri:

Paylarin borsada islem pfrmesi, paylarn tkincil piyasalarda vatwrimeilar arasinda alimp
satilmassdir, Sermaye artirrmi nedeniyle thrag edilen veni pavlarin Borsa'da islem gdrmesi
igin ilgili sartlan (kotasyon kritgrleri) tasimalan, ilgili pazar listesine kaydedilmeleri ve islem
girmelerinin kabul edilmesi, vani Borsa |stanbul kotuna alinmalan gerekir.

Sirket’in paylannda herhangi grup aynmi olmavip tamamen hamiline gikanimistir. Sirket
paylar, Borsa lstanbul A.S. Ana Pazar'da islem girmektedir.

Sirket paylan da borsada islem gérdiigii igin, yeni paylar yeni pay alma hakki kullanimimn
birinci glinl gerekli MKK islemlerini miiteakip BIST de islem ghrebilecekiir.

Halka arz edilecek paviarin borsada islem gdrecegi kesin tarih simdiden bilinmemektedir,
25.2. ihraceinin aym grup paylarmim borsaya kote olup olmadifina/borsada islem girip

ghrmedifine veva bu hususlara iliskin bir bagvarusunun bulunup bulunmadiina iligkin
bilgi:

Y oktur,
15.3. Borsada islem giirmesi amaclanan payvlaria es zamanh olarak:

- Siz konusu paylarla aver grupta ver alanlarn tahsislimitelikli vanrimeilara
safisa konu edilmesi veva satin alinmasinin taahhiitl edilmesi veva,

lll]‘"ﬂl;l;ltlll:l bagka bir grop paymin veva sermaye pivasasi araclarimin
tahsisli/nitelikli yatimmalara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugo sermaye piyasasi araclarimim
sayisi, nominal degeri ve Geellikleri hakkmda ayrimtih bilgi:

Yoktur.

254, Piyasa vapici ve pivaga vapicthgin esaslan:

Yokiur.

26. MEVCUT PAY m&r SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
26.1. Paylarim h:'lm Fr,lr i:lecek ortak/ortaklar hakkmda bilgi:

Yoktur.
26.2. Pﬂ}'l:rl_qj harlu ' ek ortaklarin sansa sundugu paylarin nominal degeri
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Y oktur,

263, Halka arzdan sonra delajimdaki pay miktarmm  artinlmamasina  iliskin
taahhiither:

al ih raget tarafindan verilen taahhiic:
Yoktur,
h) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitier:

Yoktur,
c) Sermaye piyasasi meveuah kapsaminda verilen taahhiitler:

Yoktur,

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhitler:
Yoktur.

) Taahhiitlerde yver alan diger dnemli hususlar:
Yoktur,

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihraggmmn elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam
v pay bagina maliyer:

Halka arz edilecek payiann nominal degeri 13.885.000 TL, 1.00 TL nominal dederli pay igin
yeni pay alma hakki (rig¢han hakki) kullanim fivath 7.00 TL olacaktir. Sirket'in Odemesi
gereken tahmini toplam malivet ve pay bagina malivet tutan asafidaki tabloda gsterilmistir.

| Harcama Kalemleri Tutar (TL)
SPK Kayvit Ucreti (Paylarin ihrag degeri Ozerinden %:0.2) 154 390
| BIST Kota Alma Uereti (%0,03+BSMV) 4.374
[ MKEK Thragg: Hizmet Bedeli (%0,005+BSMY) 3503
Rekabet Koruma Foru {%0,04) 5.554
Aract Kurum Ucreti (BSMVY dahil) 420,000
lian Tescal ve Diger Giderler { Tahmini) 50.000
Taplam 678.221
1 TL Nominal Degerli Paylarn Toplam: = | 3,883 000
| | TL Nominal Degerli Pay Bagina Gider 00458

degeri ise 13.885.000 I'Ldir. Halka arz edilecek | TL nominal degerli pay (Sirket igin 1 lot =
I adet) bagina disen malivet 0486 TL" dir.

i i ma haklarimy tamamen kullanmalar durumunda halka aredan
nakit gi

si ile ilgili ¢alisma agagidadir.
|rL .; C |.|:_:| i 98
s G ; rfq,.n .‘\_ \,Q :
%
-

Tahmini toplem maliyet Zj.-#ﬁ? TL tutanindadir. Halka arz edilecek paylarin toplam nominal

Meveut ortaklarm ¥
elde edilecek tahmi




Agklama Tutar (TL)
Satigtan Elde Edilecek Tahmini Brit Gelir 97.195.000
Tahmini Toplam Maliyet 678.221
Halka Arzdan Elde Edilecek Tahmini Nakit Girigi 06.516.779

27.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim verleri:

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklanm tamamen kullanacaklar varsayumiyla, sbz konusu
bedelli sermaye arinmindan 97,195.000.- TL tutarinda briit thrag geliri elde edilecek olup
sermaye artinmi slrecine iliskin izahnamenin 27.1. kisminde detaylan sunulan tahmini
678221 TL tutanindaki ihrag malivetinin mahsubu sonucu hesaplanan bedelli sermaye
artinnmundan elde edilecek 96.516.779 TL witanndaki tahmini net nakit giriginin @amaminin
Sirket'in thxel kisilik olarak kendizi ve 9099 82 oraminda bagh orakh olan Polifilm Ambalag
Sanavi A.%."ve ait bir kisim kredi ve leasing borglannin geri ddemesinde aynca 2022 wily
itibarryla 25714 olan kapasite kullamim oramm %95 civanna tasivacak ek isletme sermavesi
ihtivacinda kullamilmasi hedeflenmektedir (hammadde alimlan ve isletme giderlerinin
kargilanmas: amaciyla).

Sirkcet’in tiizel kigilik olarak kendisi ve %99 82 bagh ortakhi olan Polifilm Ambalaj Sanavi
AS ve ait 1477007838 TL 21 Man 2023 tarhi itibanyla defter deferi agagida
listelenmistir,

SEKURO PLASTIK AMBALAJ SANAYI ANONIM SIRKETI'NE AIT KREDI
BORCLARI

Deefter Deferi (TL)
Kullanilan Banka Vade Ana Para Tutar Faiz (21.03.2023 1arihi
itiharylak
Akbank A5 18,08, 2023 FO0, 000,00 = 00,000, 00
Akbank A5, 4.10.2023 2,460,000 .00 - 246000000
Tiirkive Halkbankas: A.5. 6112023 1.360.078 38 - 1.360.078,38
Tirkive Halkhankas: A.S. 4.12.2023 ES0.000.00 - 50,000,000
Tirkive Halkbankas: A 5. §.12.2023 LS00 000,00 - 15000, 000,00
TOPLAM 6.870.078,38

* Rotatif Krediler i¢in faiz 6demeleri her devre sonunda yapilmaktadir. Bu sebheple net faiz bilgisi
verilememektedir,

POLIFILM AMBALAJ SANAYI ANONIM SIRKETI'NE AIT KRED]

BORCLARI
. : Defter Deger (TL)

..i:i.'l.ullmllﬂn Banka Vade | AnaParaTutar | Faiz (21,02.2023 tarihi itibanyla)
Tirk Eximbank A5, 27.10.2023 | 5.000.000.00 - 5.000.000,00

T.C. Ziraat Bankasi A.S. [[17.08.2023 | 2.900.000.00 z 2.500.000,00
TOPLAM AT 7900 000,00

® Blotatil Kredber kin faiz iflein |]’¢I levre snnarals v apilsalktndic B sebeple ner e bilgis venlememeledi. Gend Toplam:
1 THLOTE, 38 TL |

Sonug olarak, bedell) s¢
yapusiun giiglendiri|mesi,
tizerindeki etkisinin! azaltil

saghkl ve Elﬁmﬂ

Eleocdes s o Lo alhe i | BT
Eogagiik Hrh WL | A
by Wp. 00 LS 0

artirmmindan elde edilecek fonun tamami, Sirketimizin sermaye
luluk seviyesinin disirilerek finansman giderlerinin karldik
21 ve aym zamanda kapasite artimminin saflanmas: ile daha
ipiva kavusturulmas: amaclanmalkctadir,
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28, SULANMA ETKISI

28.1, Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve ylizdesi*:

Sermaye Artirun Oneesi Meveut Ozkaynaklar (31.12.2022 Tarihi [ibariyla) 198.540.299 TL
Sermaye Arinm Oneesi Meveut Odenmis Sermaye 13885000 TL
Sermaye Artinm Oncesi Pay Basina Defler Degeri 14,30 TL
Halka Arz Fiyah 7,00 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adad 13885000 TL
Halka Arz Maliyeti 678,221 TL
Halka Arz Hasilan 97.195.000 TL
WNet Hasslat 96.516.779 TL
Sermaye Amnm Sonras: Ozkaynaklar (30.09.2020) 295.057.078 TL
Sermave Arminm Sonras) Cikanlmig Sermaye 27770000 TL
Sermaye Arinm Sonras Pay Bagina Drefier Defen 10,63 TL
Meveut Ortaklar 1;!:1 Sulanma Etkisi {Megatif) 367 TL

] Meveut Ortaklar lgin Sulanma Etkisi (Negatif) 25.69%

(*) Bu balimde vapilan hesaplamalar Sirket sermavesinin gercekiestivilecek olan %100
argrindaki  (tamamy  rakit olmak  Gizere 31885000 TLTik) sermaye arfirommda  fim
yattrimedarumizin yeni pay alma haklarme %100 orammda kullanecoklor: varsayomi ile
vapmilmy olup, gerceklegmelerde farkliltk olmast dwrumnde, vapoacak hesaplamalarda baze

Jarkliliklar olugabilecektir.

18.2. Meveut hissedarlarin halka aredan pay almamalary duramunda (veni pay alma
haklarim kollanmamalan dursmunda) sulanma etkisinin tutan ve yiiedesi:

Ihragg:' mun paylarimin 10.04.2022 tarihi itibanyla kapanmg fiyan 17,06 TL dir.

Buna gére; sz konusu sermaye artirimina gire dikzeltilmis fivat 12,03 TL [(17,06 TL +
700 TL x %1000{1+%1007] olarak hesaplanmaktadir. Bu dogrultuda pay sahiplerinin
sermaye aririminda veni pay alma haklanm hig kullanmamasi ve kalan paylarn tamaminn
Borsa ismanbul Birincil Piyasada dOzeitilmis fivat olan 12,03 TL'den sauldifn varsayim
alunda sulanma etkisinin miktar ve yiizdesinin hesaplanmasina iliskin caliyma ajagida
sunulmaktadir.

100

Sermaye Artirim | Sermaye Artinm
Oncesi Sonrast

Halka Arz Fivan 20500 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 13.885.000 TL
Halka Arz Maliveti B17.904 TL
Halka Arz Hasilah 167036550 TL
Pt Hasalit 166218636 TL
Crebavnaklar (31.12.2022) 198.540.299 TL 364.758.945 TL
Cikanlmis Sermave, | 3.885.000 TL 27.770.000 TL
Pay Bagima Defler '. 14,2988 TL 13,1350 TL

| Meveut Ortaklar |gin ,Eii[ﬂm Etkisi -1,1639 TL
Meveut Oreaklar linl ma Etkisi -8,14%
Yeni Ortaklar J-;aii" S%a%; Etkisi L1030 TL
Yeni Ortaklar ic;il 'SLi ani Eikisi 9,10%,




29, UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

29,1, Halka arz sirecinde ihragoiva damigmanhk vapanlar hakkmda bilgiler:
Global Menkul Degerler A.5., Sirket’e sermaye arinm ve halka arz ile ilgili olarak aracilik
hizmeti vermektedir,

29.2. Uzman ve bagumsiz denetim raporiar lle diglincl kigilerden ahnan bilgiler:
Sirket’in izahnamede wver alan 31.12.2020. 31.12.2021 wve 31.12.2022 tarihli finansal
tablolarim denetleyen bagimsiz denetim kurulusuna iliskin bilgtler 3.1. no'lu bilimde ver
almakiadir.

sbu izahnamede sektisr vayinlarindan ve herkese agk dier hilgi kaynaklarndan elde
edilmis tarihsel sektir verilerime ve @inglirillere ver verilmektedir. lzahnamede bu
ficlimeil sahs bilgilerinin kullamildig verlerde o bilgilerin kaynag belirtilmistir.

Isbu izahname hazirlamirken edimilen ve digiineii sahwslardan alinan bilgilerin aynen
alindifini, kollamiddgr yerlerde kaynagimin verildigini, Sirket'in bildigi veya figilincii
sahsin vaymladg bilgileri yanhs veya vamiltwer hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmadgim bevan ederiz.

30, PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asaguda Szetlenmekte olan hususlar borsada 15lem gbrecek paylann elde witulmas: ve elden
gikanimasi swasinda elde edilecek kazang ve iratlanin vergilendinilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amaciyla isbu lzahname tarihi ititbarivla yiriirlikte bulunan vergi mevzuati
dikkate alinarak hazilanmistr, Ozellikli durumlarda vaunmeilarn vergi damismanlaring
danigmasi gerektifi Snemle hatirlatilie, Isbu [zahname tarihi itibariyla virirlikee olan vergi
mevzuatl ve vergi mevzuatimin vorumilanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ilende
degigebilece@inin hatta mevzuatin gerive yonelik olamk da degisebilecedinin gtz Gniinde
bulunduruimasi gerekmektedir.

30.1. Genel Balag
30.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uvannca, Thrk hukukunda vergi milkelleflerinin yilkOmll0kierini
belirleven iki gesit vergi milkellefivet statlisih meveuttur, Tirkiye'de verlesik bulunan (“Tam
Mitkellef™ kisiler ve kurumlar Thrkive iginde ve disinda elde ettklen kazang ve iratlann
tamanu Gzerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de verlesik bulunmayan ("Dar Miikellef} kisiler
ve kurumlar sadece Tirkive'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendinlirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyannca, bir gergek kisimin Tam Mikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) verfegim yerinin Tk Medeni Kanunu hilkiimlerine uygun
olarak Tiirkive'de olmasi veya (i) bir takvim yili igerisinde Tirkive'de devamh olarak alt
aydan fazla oturmas: gerekmektedir. Buna ek olamk. (i) resmi dairelers, (i) resmi
milesseselere veya {ili) merkezi Thrkive'de bulunan tegekkill ve tesehbiizlere baZl olup adi
gecen daire, milgssese, tegekkill ve tesebbiislerin islen dolayisivla yabanc iilkelerde oturan
Tirk vatandaglan/ [da Tam Mokellelf vyani simrsiz vergi  yikimlilern olarak
degerlendiri i} Dplavisiyla, Tam Mikellef olarak deferlendirilen sbz konusu kisiler
Tiirkiye iginde f: gindf elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami tizerinden vergilendinlirler.
Tiirk vergi mevzuah | ¢breevesinde belirtilen bu sartlari saglamayan bir gercek kisi Dar
Milkellef olaralf deper i?]ri]Lr.
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Paylara sahip olan kigilerin, 552 konusu Paylar’in BIST te elden ¢ikanimasindan kaynaklanan
deger arug kazanglan ve Paylar ile ilgili dailan kir paylaninden elde ettikleri menkul
sermaye iratlan, Tirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2023 takvim wilinda elde ettikleri Gcret geliden digindaki  gelirlerin
vergilendirilmesinde asafida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Dilimlerd Ceelir Vergi Crami
70,000 TL ye kadar %13
| 150,000 TL nin 70.000 TL'si igin 10.500 TL, fazks: %20
| 370.000 TL'nin 150,000 TL'si igin 26.500 TL. fazlas: %27
| 1,500,000 TL"nin 170,000 TL'sl icin $5.900 TL, fazlas: = %35
19000400 TL den fazlasimn 1900000 TL'si igin 621,400 TL, fazlss: Yt

30.1.2, Kurumlarm Vergilendirilmesi

3520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'na gire sermaye sirketlen, kooperatifler, iktisadi kamu
kurufusian, demck veva wakiflara ait iktisadi isletmeler. is ortakhiklan, kurum kazanglan
lizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarn kirlan Vergi Usul Kanunu ve diger Tirk
Vergi Kanunlarnna gre belirlenmektedir Halihazieda kurum kirlanna wygulanmakta olan
kanuni oran %20 olup bu oran 7316 sayih Amme Alacaklan tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile
Bar Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 il vergilendirme dénemine ait
kurum kazanglari igin %223, 2022 vili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglar igin %423
olarak degigtirilmigtir. Borsa [stanbul Pay Piyasasinda ilk defa iglem gtrmek (Ozere ve
sermavesinin en ar %20°sini temsil eden paylart halka are edilen kurumlann kurum
kazanglanna uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylann ilk defa halka arz edildigi hesap
dineminden baglamak lzere bey hesap diinemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak
uygulanacakur.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda tam ve dar milkellefivet clmak (zere iki tir wvergi
milkellefivet: mmmilanmgtir. 3320 savdl Kurumlar Verpisi Kanunu ("KVE") uvannca, bir
kurumun Tam Mitkellelf olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkeminin Tirkive'de
bulunmas: veva (i) kanuni merkezinin Tirkive dipinda bulunmasina rafimen is bakimindan
iglemlerin fiilen toplandif) ve vBnetildifi merkez olan is merkezinin Tlrkiye'de bulunmas:
gerekmekiedir. Tiirk vergi mevzuatl gergevesinde belirtilen bu iki sartr saglamayan bir kurum
Dar Miikellel olarak degerlendirilir.

Tam milkellef kurumlar perek Tirkiye iginde gerekse Tirkiye diginda elde ettiklen
kazanglarnin tamamt Gzerinden Tirkive'de vergilendirilirler. Dar mikellef kurumlar ise
sadece Tiirkive'de elde ettiklen kazanglan izerinden vergilendirilirler.

Dar milkellcfiyele tabi kimscler bakimmndan menkul sermaye iratlarmin Torkiye'de elde

edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tlrkiye'de yaunlmg olmas: gerekmektedir.

Dar milkellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artiy kazanglanmin Tiirkive'de elde edilmis

olarak kabul edilebifmgsi igin sz konusu deger artis kazancmi dofuran isin veva muamelenin

Torkiye'de ifa cdi iﬂi veya Tirkive'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tirkiye'de
L1

degerlendirilmesi” | i en {demenin Tirkiyve'de vapilmasi veya ddeme yabanc: bir
Ulkede vapilmg i kve'de Sdeyenin veva nam ve hesabina vapilanin Gdeme hesaplarina
intikal ettirilmesi FT- ayrilmas) gerektifi seklinde anlasilmas: gerekir.

L i

30.2, Paylarin Elllic rilmasi Karsih@inda Saglanan Kazanclarm Vergilendirilmesi
n Paylarin Vergilendirme Esaslan:

30.2.1, Bnrmqgl_ Isle



31.12.2023 tarihine kadar uygulanmak fizers BIST te islem gbren paylann eiden ¢ikanimass
sonueu saflanan defer artis kazanglanimin vergilendirilmesi GVK'nim Gegici 67, Maddesi
cercevesinde gerceklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67. Maddesi kapsaninda defier artiz
kazanglan islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayicr kuruluglar
tarafindan vapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK'nm Gegici 67. Maddesinin
yiiriirlitk siresinin 31 Aralik 2025 tarthinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde
kapsamimn vergi mevzuatina dihil edilmemesi durumunda 31 Arahk 2025 tarihinden sodira
asafnda agiklandifi lzere (Bakimz, 3322 Genel olarak pay abm satm kazanglanmin
vergilendirilmesi) (Yaurim Omakligy Paylan Harig), BIST'te islem goren paylann clden
cikanimasindan  saglanacak deger ams kazanglan  penel hilklimler g¢ergevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin vam sira, BIST'te iglem giren pavlarm alim satmuna araciik entikleri
vatrimeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendiniimesinden yliklimlii olan ve dolasiyvla
vergn tevkifatim yapmakla sorumlu totolan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic
kuruluglardir, Bankalar, araci kurumlar ve saklayicr (saklamaci) kuruluglar tevkifal
vilklimliililklen tahtndaki ilgili vergi beyanlanm, iiger ayhk dimemler itibanyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-MEK disinda saklayicr kuraluglardan
saklama hizmeti alan yatirimctlarn islemlerinde vergi tevkifatinin yapimas: esasen ilgili
saklayior kurulusun sorumlulugundadir.

BIST'te iglem giiren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi hilinde,
nakli gergeklestirecek banka veya aracr kurum nakli istenen kivmetle tlgili ahs bedeli ve ahg
tarihini naklin vapilacag kuruma bildirecektir. Bildinlecek tanth ve bedel. tevkifat matrabunin
tespitinde dikkate alimacaktir. S8z konusu paviarm bir bagka kisi veva kurum adina
nakledilmesi hilinde als bedelinin ve alis tarihinin T.C. Hazine ve Malive Bakonlii'na
bildirilmesi gerekmekredir.

Saklayier kuruluglar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifatt oram
kanunen %15 olarak belidenmistiv. 582 Konusu tevkifat orami bankalar, araci kuruluslar ve
saklayici kuruluslar tarafindan agafida ver alan gelirier lizerinden uygulanir;

a) Bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettiklen menkul kiymetler ile difer
sermaye pivasasi araglannin ahis ve satis bedelleri arasimdaki fark:

b) Alimina aracibk ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye pivasas araglanmin itfas:
hilinde alis bedeli ile itfa bedeli arasmdaki fark.

¢) Bankalar ve arac) kurumlann aracihk ettikleri menkul kivmet veyva diger sermaye
pivasasi araglannin Gding islemlerinden saglanan gelirler,

d) Amcilik ettikleri menkul kivmet veya diger sermaye pivasasi sraglanmin Gdiing
iglemleninden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 201273141 sayih Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen %135
olarak belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayal olarak yvapilan vadeli
islem ve opsivon sozlgsmeleri, BIST te islem géren arac) kurulus, varantlan dahil olmak
iizere paylar (menkywl Kiymetler yatinm ortaklik paylan harig) ve pay yogun fonlarinin kanlma
belgelerinden elde ledilen ¢lar, T.C. Hazine ve Malive Bakanhginca ihrag edilen altna
dayali devlet ig th-c; senetleni ve 4749 savilh Kamu Finansmam ve Bore Yiinetiminin
Dilzenlenmesi Hakk anun uyaninca kurulan varlik kiralama girketler tarafimdan ihrag
edilen altma dayal Ki rifikalanndan elde edilen kazanclar igin %0; (i) KVK'nin 2/1
maddesi kapsamin ellefler ile minhasiran menkul kivmet ve difier sermave piyasas
arac: petiriler ile 191 kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak




fonlan ve vatinm ortakliklanyla benzer nitelikie oldugu T.C. Hazine ve Malive Bakanhginca
belirlenenler i¢in %60; ve (i) (i) numarah alt kinlimda belirtilen gergek Kisi ve Kurumlar
harig clmak tizere, (1) numarah alt kinlimda belirtilen diginda kalan kacanglar igin %10 olarak
wry gulamir.

Yatimmedar yvukands belintilen oranlarin ileride degisiklife ugravabilecefini gtz Smilinde
bulundurmalidir,

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminm elden gikanlmasi hilinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk gmen ilk ¢ikar
metodu esas alinacaktir, Paylann almindan once elden gikarimasi durumunda, elden
gikariima tarithinden sonra vapilan ilk alim iglemi esas alinarak sz konusu tutar Gzerinden
tevkifat vapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla atim satim yapiimasi hélinde
o glin igindeki alis malivetinin tespitinde agirhkh ortalama v@ntemi uygulanabilecek, ancak
tevkifat matrahi ilk giren ilk gikan wimemine ghre belirlenecektir. Alis ve satis islemieri
dolayisiyla ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate almr.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Teblifi uvarmea menkul kiymet ve difier sermaye piyasas
araglanma iliskin tlrfer {i) sabit getirili menkul kivmetler; (i)} defisken getirili menkul
kiymetler; (iii) difer sermaye pivasasi araglan ve (iv) vaurim fonlan katilma belgeleri ve
vaturim ortakhiklan payvlan olacak gekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine davah
olarak yamlan vadeli iglem ve opsiyon sizlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simif
icinde deferlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak vapilan vadeli
islem stizlesmeleri ile BIST te iglem pfren pay ve pav endekslerine davali olarak ihrag edilen
araci kurulus varantlan paylarimin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinif
kapsaminda degerlendinlecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet ahm satim iglemi yapilmasi hillinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir,

Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kivmet alim satimindan dofian zararfar takvim
yili asilmamak kaydivla izleyven lic ayhk dineme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilimin son Ug aylik doneminde olusan zarar tutarinin izleyen dineme aktarimas
milmkiin degildir.

Tam milkellef” kurumlara ait olup. BIST'te islem giren ve bir vildan fazla siirevle. Tam
Miikellel ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarn elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem goren paylara iligkin alim satim kazanglan igin gergek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S8z konusu bu pelirler. diger gelirler
dolayisiyla verilecek willik beyannameye dahil edilmez Tican faalivet kapsaminda elde
edilen gelirler. mikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan
seklinde tanimlanan tickrj karang hikiimleri gercevesinde kazancin tespitinde dikkate alnir,
Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretivle Gdenmis olan vergiler, GVK nin ilgili
hitkiimleri kapsamindd teyKil edilen vergilerin tabi oldugu hilkiimler ¢ercevesinde, tevkifata
tabi kazanglann edildifi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVRK'min Gegici §7 fjci
kisilerce yilhk veya
beyannamey i

esi kapsaminda tevkifata tibi witulan kazanglar icin gercek
bevanname verilmez. Diger gelitler dolayisivla verilecek yillik
| edilmez. Stz konusu madde hitklimleri uyannca tevkifata tabi
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tutulsun tutulmasin dar mitkellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna
gire kurulan varhk kiralama sirketlen ve tam milkellef kurumlar tarafindan vurt disinda ihrag
edilen menkul kivmetierden saglanan kazang ve iratlar igin minferit veva Gzel bevanname
verlmez.

Menkul kiymet ve sermave pivasas: araclarmun Goer aylk ddnemler tibanyia tevkifata tab
tutulacak alm satim karanglanmin tespitinde alim saum konusu iglemlerin (yukarida
belirtildigi dizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tirlers giiee avrl ayr
tespit edilip tevkifata tabi wrulacaktr.

GVE'nin Gegici 687/5 maddesi uyannca. gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi va da Dar veva
Tam Mikellef olmasi, vergi milkellefiyveri bulunup bulunmamasi. vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukanda aynntilan verilen
vergilendirme uygulamasimi etkilememektedir.

2006/10731 sayvih BEK. 200104926 sayvih BEK ve 2012/3141 savili Bakanlar Kurulu Kararlan
uyarmea. halka arz tarthi itibarnryla tevkifat oramn Bakanlar Kurulu'nea %0 olarak
belirlenmekle birlikie s6z konusu orammn articllmas) duramunda Dar Mikelletler agisindan
gifte vergilendirme sorunu giindeme geleceknir. GVK nin Gegici 67.maddesinde diizenlenmig
olan tevkifat uygulamalannda, tevkifala konu gelin elde etmig olan kiginin mukim oldugu
Ulke ile yapilmus ve ylrirldke olan Cifie Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hitkOmleri
dnem arz eimekiedir. SOz konusu anlasma hikiimleri. Tirk Vergi Kanunlar'ndan Gnce

uypulanacakir

Dar Mikellef pgercek kisi ve kurumlann, GVE'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tirkiye'deki finansal amaglara kendileri veya yurt dupindaki portfiy vinetim girketleri
vasitasiyla yatinm yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergl kimlik numaras afinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kigilerin pasaportianmin noter
onayll bir &rnegi va da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve foiokopisini, (i)
Dar Mikellef kurumlann ise kendi Qlkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tirkive'nin o
illkede bulunan temsilciliince onayli Tiltkge bir Smegini veya vabanci dilde onayh kurulug
belgesinin terciime biimolannca terciime edilmis Tiirkge bir Grmegini ilgili vergi dairesine ibraz
etmelen gerckmektedir, Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti vatandaslan igin nlifus clzdammn
ibrazi yveterli olacakur,

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayicr kuruluglar kendilerine islem vapmak icin
miracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen vabanci miigterilen igin, toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

(ifte vergilendirmeyi Snleme anlasmalan hikiimlerinden yararlamilsbilmesi icin ise ilgili
lkenin yvetkili makamlar tarafindan dizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashimin ve
terclime biirolarinca terciime edilmis dmeginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci: kurumlar
vasitasiyla veya dofrudan ibraz edilmesi gerekmektedir, Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleven wilin dérdiincit ayma kadar gegerdi olup, sz konusu belgenin her il
yenilenmesi gerekmektadi

Tevkifut uygulam@smndan Gnce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi hilinde Cifte
Vergilendirmeyi nI e Anlagmasi  hilkiimleri dikkate abnmadan %[5 (halihazirda
2012/3141 sayih ayvgrinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretivle
tevkifat yapalamklﬂ bu durumda dahi sonradan sz konusu mukimlik belgesinin ibraz
ile Cifte Vergilendi Onleme  Anlasmast hilklmleri ve l¢ meveuat  hilkiimleri
dogrultusunda ye i:"lpla:P vkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.
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T.C. Hazine ve Malive Bakanli gerekli poirdiiga hallerde, gifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalar hikimlerinden vararlanacak kisi ve kurumlardan, alm-satimim yaptiklan veya
getirisini  tahsil ettikled Tk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma
hitkiimlerine ghre gergek hsk sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da istevebilecektir, Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginin tayin
edecedi siirede ibraz etmeven veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gercek hak sahibi
olmadsfs tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergl zival dogmug sayilacakur,

Tirkive Cumhuriyetinin bugiine kadar akdettigi anlaymalar ve anlagmalarn Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Bagkanhgi"min www gib.gov ir web sayfasinda ver almaktadir.

Bu bélimde GVK'nin Gegici 67nci maddesinin disinda kalan durumlara lliskin genel
agiklamalar ver aimakiadur.

30.2.2.1. Gergek Kisiler
30.2.2.1.1. Tam Mikellef Gereek Kisiler

GVE'nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b} alt bendinde 4842 savili
Kanunla vapilan defigiklikle, tevkifat kann dagitilmas: asamasina birakilmigtr. Bu kapsamada
GVE'min 4842 savili kanunla defisik (94/6-b) maddesi uyanmca, tam miikellef kurumlarca;
“tam milkellef gergek kisilere, gelir ve kurumiar vergisi milkellefi oimavanlara ve bu vergiden
munf olenlara, dar mikellef” pergek kisilere, dar miikellet kurumlara ve gelir ve lurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylan Gizerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat vapilacaktr. Halen bu oran %1 3'tr. Ancak, KVK'nin 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym kanunun 153 maddesi
uvarinea, dagitilsin veva dagitilmasin kurum blinvesinde kesintiye tabi twtulan kazanglarin
oriaklara dagitom halinde, kar payi dagimmina bagh tevkifat yapilmayacakur (Kurumlar
Vergisi | Mumarah Genel Tebligi, Bilim 15.3.9), GVEK'yva 4842 sayili Kanunla eklenen 22,
maddenin 2. fikrasina gére tam mikellef kurumlardan elde edilen, GVEK 'min 75. maddesinin
2. fikrasimn (1), {2) ve {3) numarali bentlerinde yazl "kar paylannin yansi™ gelir vergisinden
mistesnadir. Vergive tabi kar paylarimn belli bir haddi agmis olmasi halinde (2021 vili igin bu
had 33.000 TL'dir), bu kar paylanmin sillik bevanname e bevan edilmes: ve varsa kar
payimmin tamam iizerinden kesinti yoluyla Sidenmis olan vergilerin beyvanname fzerinden
hesaplanan vergive mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine Gdenmesi gerekmektedir.
Difer taraftan, kurum kazanglannin sermayeye eklenmesi nedenivle gergek Kigsi ortaklaca
bedelsiz pay verilmesi kar dagitim sayvimadigl igin tevkifata tabi olmadig gibi, bedelsiz hisse
edinimi gergek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan
edilmesi s6z konusu degildir. Temettdi avansian da kar paylan ile aym esaslarda
vergilendirilmektedir,

30.2.2.1.2. Dar Mikellef Gergek Kigiler

GVEK madde (86/2) cercevesinde dar milkellefivetie vergive tabi gelinin tamami, Tirkave'de
tevkil' suretivle vergilgpdirilmiz olan fcretler. serbest meslek kazanglan, menkul ve
gayrimenkul sermayé|yatlan ile difer kazang ve iratlardan olusuyorsa vilhk bevannameve
tabi degildir. Dar mikellef gergek kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
meveut ise, GV 191/2) uyannca, menkul mallarin ve haklarin elden gikanlmasindan
dogan kazang ve i pal ve haklarin Torkive'de elden gikanldi@r verin vergi dairesine
minferit bevanna idirmek zorundadir, Vergisi tevkif suretivie alinmamis menkul
germaye iratlanmin i ferit bevanname ile 15 giin iginde vergi dairesine bildirmesi
gerekmektedir. (G 115}
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30.2.2.2. Kuramlar

30.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Mikelleflerinin  Aktifine Kavith Paylarin  Elden
Cikarlmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faalivete bagh olarak isletme blnvesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak heyan edilip vergilendirilecektir.

30.2.2.2.2, Tam Miakellef Kuramlar

Ad gegen kurumlara, diger bir tam mikellef kurum tarafindan yapilan kar payr Gdemeleri
tevkifata tabi degildr (KVE, Md. 15/2 ve Md.30v3). Bu kurumlann, difer tam milkellef bir
kurumdan aldiklan kar paylan, istirak kazanci olamak kurumlar vergisinden istisnadir (KVE,
Md 5/1-a-1). Ancak. istirak kazanci istisnasi, vatrmm fon ve ortakhiklarindan alinan kar paylan
igin gecerli degildir. Bu nedenle. gayrimenkul yaurm fon ve crtakhklan dahil olmak (zere
vahinm fon ve ortaklanndan alinan kar paylanmin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmasi gerckmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylan
igin, dagitem yapan yaturim fon ve ortaklifi blinyesinde Sdenmis olan vergi. alinan kar payina
isabet ettifi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVE, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, vatrrm fon veyn ortakhfindan aliman net kar
payinin gegerli kesinti oram kullanilarak briitlegtiritmesi suretivle hesaplanmalidir.

30.2.2.2.3. Dar Mikellef Kurumlar

Dar Mikellef kurum, Tiickive'de bir isverl agmak suretivle veya daimi temsilel vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim sanm isi yapan kurum statlislinde ise alim satim kazanglan tican
kazang olarak vergive tabi olacak vergileme Tam Milkellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukanda behiriilddigi fimere, devamhb olarak menkul kiymet ticareti ile
ugragtiklanndan %75 lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.

Thrkiye'de bir igyen agmadan veva daimi temsilct vasitasivia menkul kiymet alim satm
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tirkive'de vergilendirilmesi
stz konusw olabilir. Dar mOkellef kwrumlarn vergilendirilmesi agisindan Tirkive nin
imzalamig oldufu yididikte bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinin
hilkiimleri dnem arz etmektedir. 58z konusu anlagma hitkiimlen Tiirk Vergi Kanunlan'ndan
fnce uygulanecaktar.

Hisse senctlerini Tirkive'de bir isyeri veva daimi temsilcisi vasiasivla olmaksizin elinde
bulunduran dar mitkellef kurumlara vapilan kar pay) Sdemeleri, tam milkellef gergek kisilere
fdenen kar pavlanna iliskin vapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uvgulamasing konu
olacaktir, Menkul sermaye iratlari Gzerinden tevkif suretivle alinmis vergiler, dar milkellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVE. Md. 3009, vergisi tevkif voluyla alinmans
menkul sermaye iratlanmin bevan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir,

30.2.2.2.4. Vergi Tevkifshmm l|hrages Tarafindan Kesilmesi Sorumlulufuna iliskin
Aciklama:

Vergi mevzuat) uyannca || Ocak 2006 - 31 Aralik 2020 déneminde ise hisse senetlerinin elden
gikartilmas: kargilsgs £1||'f Ide edilen kazanglar igin tevkifal bankalar, arac: kurumlarca veya
saklamaci kuruluglarcd, pay kar paylan igin tevkifat isc Ortakhikea kesilecektir,

30.2.2.3. Yabana F azanclarmm ve Bu Fonlarim Portfy Yéneticiligini Yapan
Sirketlerin Ve

1 Ocak 2004 tarihi
fonlara benzer yaba

nlmnklnrdlr.tw 4

itiffrren Sermaye Pivasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fimlar da sermaye girketi sayilarak kurumlar vergisi milkellefi
avih Kanunun 3¥inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
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itibaren yir(rlige girmek iizere, "Yabanct fon kazanglarnimn vergilendinilmesi” baghikli 3/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarm aracilik iglemlerini yiriiten
poriftiy yancticilifi yetki belgesine sahip Tam Mikellef portfiy vineticisi sirketlerin vergisel
durumlan dizenlenmistir.

EVE'min 2/1 maddesinde belirtilen vabanci fonlarin, portfGy yineticisi sirketler aracihivla
organize bir borsada islem gdrsiin veya gormesin; (i) her tirld menkul kiymet ve sermaye
pivasast araci: {ii) vadeli iglem ve opsiyon sizlesmesi; (i) varant; (iv) ddviz; (v) emtiava
dayah vadeli islem ve opsivon sézlesmesi; (vi} kredi ve benzeri finansal varhklar, ve (vii)
kivmetli maden borsalarinda vapilan emtia islemleri ile ilgili elde etiikieri kazanglar: igin
KVE'mn 5/A maddesinde sayilan sartlann saglanmas) durumunda: portfy vOneticisi
sirketler, bu Fonlarn daimi temsilcisi sayiimayacak ve bunlann i yerleri de bu fonlann is veri

veva is merkezi olarak kabul edilmeyecektr,

Dolayisivla, yabanei fonlarin bu kapsamda elde euikleri kazanglar igin  beyanname
verilmeyecck ve diger karanclar nedenivie bevanname verilmesi hilinde de bu kazanglar
bevannameve dahil edilmeyecektir.

Bu wygulamanmn, vabanct fonlann Tiirkive kaynakh gelirlern dzeninden yapilacak verg
kezintisine etkisi yoktur.

Tlrkive'de bulunan, aktf blyUklliglniin %51 inden fazlas: tasinmazlardan olusan sirketlerc
ait paylar veya ortakhik paylan veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sizlesmelen elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsammnda degerlendinlmeyecektir.

0.3, Paylara IIi;I::i.I Kir Pavlarimm Ve Kir Pavi Avanslanimn Vergilendirilmesi

GVE'mn 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yvapilan degisiklikie, tevkifat kinn
dagitiimas: asamasina brakalmistir. Bu kapsamda GVE 'min 4842 savih Kanunla degigik 94/1-
6-b maddesi uvannca, Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam Mikellef gercek kigilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi milkellefiveti olmavanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olantara: (iv) Dar Mikellef gercek kigilere; (v) Dar Mikellef kurumlara (Torkive de bir isyeri
veva daimi temsilei aracilifivla kir payi elde edenler harig): ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere daftilan kar pavlan Gizerinden 200914592 savih
BEE uvannca %135 oraminda tevkifat yapilacaktir (girisim sermavesi vatiim fonlar ve
ortakliklan igin bu oran %0 oraminda uygulanic). Tam Milkellel kurumlarca; (i) Tam
Milkellefler kurumlara; ve (i) igyern ve daimi temsilci vasitasivla faaliyette bulunan Dar
Milkellef kurumlara dagitilan kir paylan tevkifata tabi defildir.

J0.3.1. Gerpek Kistler
303011 Tam Mikellef Gergek Kisiler

GVK'ya 4842 sayih Kanunla eklenen 2272 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'nin 75/2 maddesinin (1}, (2) ve (3) numarah bentlerinde yazili kir paylarinin
yansi gelir vergisinden milstesnadir. Kurumlar kir payi dafiterken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yagi4s (%350°si) dahil olmak Gzere dagmilan kir payimin tamami (%6100°0)
lzerinden 22122021 itibaryla %010 oraminda gelir vergisi tevkifat yapmaktadir. Kir payinin
villik vergi/beyannames beyan edilmesi hilinde, sz konusu vergi tevkifan willik vergi
bcyannanmsdﬂd:}-‘ﬂ' pl

; gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK 'nin 86/1 -¢ maddesi
uyarinca, GVE'mnl|(864] ) maddesi uyannca, tevkil yoluyla vergilendiritmis bulunan ve
gayrisafi tutarlarf: 202 | ik gelideri igin 53.000 TL'vi asan ve tam milkellef kurumlardan elde
edilen kir paylan i

Ayrica, kinn sermi
e Al
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Bevan edilen tutar lizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kinn daZitim
asamasinda yapalan %135 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hilkimler ¢er¢evesinde red ve iade
edilecektir. Kir payi avanslan da kir paviar ile aynu kapsamda vergilendirilmelctedir,

30.2.1.2. Dar Miikellef Gerpek Kiyiler

GVEK'nin 94/6-b maddesi uyaninca, tam mikellelf kurumlarca dar mikellef gergek kisilere
dagitilan kir pavlan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%a15"1ir) tevkifat yapilacakter, Tlrkiyve'nin taraf oldugu bazi gifte vergilendinmey: Gnleme
anlasmalannda daha disiik tevkifat oranlan belirlenebilmektaedir,

Dar mitkellef gerpek kisiler agisindan kiir paylarinin teviafat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar mitkelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi bevannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVEK'nin 101. Maddesinin 5 no'lu fikras: gerefince dar milkellef gergek
kigilerin vergisi tevkif suretivle alinmamiz menkul sermaye iratlann, Tirkiye'de elde edildigi
verin vergi dairesing milnferit bevanname ile beyan etmelert gerekmektedir.

3042 Kurumlar
30.3.2.0. Tam Mikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme binyesinde elde edilmesi hdlinde tevkifat
yapilmayacak stz konusu gelirler tean kaxang olarak bevan edilecektir. KVK'nin 6.
maddesinde kapsamindaki safi kwrum  karanci, GVE'nn ticari  kazanoy  dilizenleyen
hilkfimlerine - gbre belirlenecektir, Kurumlar vergisi, milkelleflerin 2021 takvim wilina ait
hesap dinemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci (zerinden %0235 oranunda uygulanir.
Ancak 202171, Gegici vergi dinemi igin uygulanacak Kurumlar Vergisi Orani $020°dir. 2022
takvim yilina ait kurum kazanclanns uygulanacak Kurumlar Vergisi Oram %23 'tir. lzahname
tarihindeki vOriirl0kte olan mevzuat gerefince 2023 ve sonraki yillar ait kurum kazanglarina
uygulanacak Kurumlar Vergisi Orans %20 dir.

[7.01.2020 tanh ve 31307 sayill Resmi Gazete'de vayimlanan 7236 sayvili Bazi Alacaklanin
Yeniden Yapilandinimas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun ile
5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32, maddesine eklenen alunci fikra uyannca,
paylar: Borsa lstanbul Pay Pivasasinda ilk defa iglem gdrmek izere en az %20 oraninda halka
arz edilen kurumlar hakkinda, paylanimin ilk defs halka arz edildifi hesap déneminden
haglamak Uzere bes hesap dinemi igin, kurum kazanglarina kurumlar vergisi oram 2 puan
indirimli olarak uygulanacaknr,

Ancak, KVK 'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Mikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kir paylan, vatinm fonlanmn katihm belgeleri ile yatirmm ortakhiklannin pay
senetlerinden elde edilen kir paylan harig, kurumlar vergisinden mistesnadir. Diger fon ve
vatmm ortakhklarmin katilma paylan ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylan bu
istisnadan yararlanamuz.

f
30.3.2.2. Dar Mllﬁp.ﬂell']{lrun:dn
GVE nin 944'6-3:]' i uvariica, tam  mikellef kurumlarca dar milkellef kuramlara
dagitilan kir paylar) n Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugln igin bu oran
%1 0°dur) tevkifat ktir, Tairkiye'nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi dnleme
anlasmalarinda dah qu’ tevkifal oranlan belirlenebilmektedir.




Ancak, Cifte Vergilendirmeve Onleme Anlagmalar hitkiimlerinden yararlanabilmesi igin ilgili
iilkenin vetkili makanlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashimin ve
noter veva ilgili Glkedeki Tirk Konsolosluklarinea tasdikli Tirkge terclmesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve arsci kurumlar vasitasiyla veva dogrudan ibraz edilmes: gerelkcmekredir.
Bir takvim yihina iliskin mukimlik belgesi, sadece o wil igin izleyen wilin dirdiined aymna
kadar gegerli olup, dar milkellef kurumlar tarafindan ise G¢ wilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Dar mitkellef kurumlann, Tiirkive'de bir isveri veyva daimi temsilci aracihifn olmaksizin elde
ettikleri kér paylan igin tevkifat suretivle vergilendirme nihai wvergileme olup, dar
mitkelleflerin bu gelirler igin Tirkive de bevanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

3. [HRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VYERILEN IZIN
HAKKINDA BILGI

Yoktur.

31A [ZAHNAME KULLANIM iZNINiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK [LAVE
BILGILER

Yoktur.

3B IZAHNAME KULLANIM [ZNININ TUM YETKILI KURULUSA VERILMESH
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiLGILER

Yolcur.

32, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asathdaki belgeler Ekinciler Caddesi, Elbistan Sokak SAS Plaza No: 10 Kat: 3 Daire: 9
Kavacik-Beykoz/Istanbul adresindeki Thraggimn merkezi ve bagvuru yerleri ile thragomn
internet sitesi {www sekuro comilr) ile Kamuvu Avdinlatma Platformunda (KAP) tesarmuf
suhiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagni olusturan her tiirli rapor yva da belge
ile degerleme ve gliviisler (deferleme, uzman, Faaliyvet ve bagimsiz denetim raporlar ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sizlesme, vhb.)

a) Esas Stzlesme

b} ¥ilhk Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raparlar
c} Faalivet Raporlan

d} Ozel Durum Agiklamalar

e) Yinetim Kurulu Ewrm{ti:n ve Calisma Esaslan

g Yullar lnhanﬂln' G
Tutanaklar |

| Kurul Gindemleri, Bilgilendirme Dokiimanlar, Toplant

f} Kurumsal Tﬁmupi 'llf;'Im Raporlan

yer almas gereken finansal tablolan




lhragei'min izshnamede yer alan 01.01.2020 - 31.12.2020, 01.01.2021 - 31.12.2021 ve
00.00.2022 - 31.12.2022 hesap dénemlerine iliskin finansal tablolar ve bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlan |hraggi'min intemet sitesi (www.sekuro.comtr) ile Kamuyu
Avdmlatma Platformu'nda  (www kap.org.tr) taserrufl  sahiplerinin  incelemesine  agik
tutulmaktadir,

33. EKLER
1. Sirket Ic Yiinergesi

2, Sirket Esas Sizlesmesi
3, Bagimaiz Denetim Kurulugu Beyvan
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