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SEKURO PLASTIK AMBALAJ SANAYI ANONIM SiRKETi

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’'nca (8/ 4o .. . tarihinde
onaylanmustir,

Ortakhfimizin gikanlmig/odenmis sermayesinin 13.885.000 TL’den 48.597.500
TL'ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 34.712.500TL nominal degerli paylarmwn halka
arzina iligkin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylanin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinnm kararlar izahnamenin bir biltiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortaklifimizin www.sekuro.com.tr ve halka arzda satiga aracihk
edecek Global Menkul Degerler A.S.’nin www.plobal.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimtanmigtir. Ayrica
bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggt sorumludur. Zararm ihragadan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihragcinin ybnetim kurulu ilyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yilkletilebildi§i dlciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger losimlan_ile birlikte okundugn takdirde Gzetin_yamilties

hatal veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere

herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denefim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak tizere hazirlanan

raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs,
yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diiginiilmektedir”, “planlanmaktadir”, *“hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaymim rihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihragcgimin  gele e ybdnelik acitklamalarinin  dngériilenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasma  a abilecektir.”
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Yoktur.
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Yoktur.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim bilgiler
¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin: defistirecek
nitelikte bir ekslkhk ulunmamasi icin her tiirlii makul dzenin gosterilmis oldufunu

beyan ederiz.

-
Sekuro Plastl Jﬂ ﬂj Sanayi A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:
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YONETIM KURULU BASKANI
GENEL MUDUR

29.11.2023

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili
Global Menkul Degerler A.S.

KADIR KAY YTEKIN

KURUMSAL FINANSMAN
DIREKTORU

29.11.2023

GULSEY GANCAY
GENEL MUDUR
29.11.2023

Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI

iZAHNAMENIN TAMAMI

izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
o Igiler gercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim defigtirecek

’, i ni¢

f ) bgya \ederiz

&

.
LA

. ,)‘ '«

- ’ ';‘\ P

27 Ocak 2074

kte bir eksiklik bulunmamas: igin her tilrlii makul dzenin gésterilmis oldufunu

W' orumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadur.



llgili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlartni Hazirlayan
Kuruluyun Ticaret Unvam ve
Yetkilisinin

Adi So adh Girevi

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve
Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

] ) 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihleri
Metin Etkin itibariyla hazirlanan finansal tablolar ve
Sorumlu Denetgi bagimsiz denetim raporu

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve

Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. 31.12.2020 tarihi itibariyla hazirlanan

Giiliimser Tozar finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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2. 0ZET

A—GIRI VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiligi
A.l1  Girig ve uyarilar o Bu bzet izahnameye giris olarak okunmahdir.

¢ Sermaye piyasas: araglarina iligkin yatirim kararlan
izahnamenin bir biitin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci yatirimet,
halka arzin  gerceklestigi  iilkenin  yasal
diizenlemeleri cer¢evesinde, izahnamenin gevirisine
iligkin maliyetlere yasal siire¢ler baglatiimadan dnce
katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (c¢evirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak ozetin
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu
takdirde yaniltics, hatah veya tutarsiz olmas) veya
yatirimcilarin yatinm kararim vermesine yardimai
olacak @nemli bilgileri saglamamas: durumunda

idilir.
A2 zahnamenin lzahname daha sonra kutlamiimayacaktir,
sonraki
kullammma iligkin
bil i
B—IHRA 1
B.1  fhragginin ticaret Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S.
unvam ve isletme
adi
B.2 hraggimin  hukuki Sirket, anonim sirket statiistinde olup T.C. Kanunlari’na
statiisii, tabi oldugu tabidir. Sirket, Tirkiye Cumhuriyeti simirlan igerisinde
mevzuat, T.C. mevzuatina uygun surette kurulmus olup, merkez
kuruidugu illlke ve adresi Ekinciler Caddesi, Elbistan Sokak, SAS Plaza No:
adresi 10 Kat: 3 Daire: 9 Kavacik-Be koz/istanbul’dur.
B.3  Ana irdn/hizmet Plastik Ambalaj sektorii gok genis iiriin yelpazesi igeren

kategorilerini  de
icerecek sekilde
ihraccimn mevcut
faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktdrlerin a mn
ile f 1 et
gisterilen
sektorler/p z la

bilylik bir sektordiir. thrager’nin iginde yer aldig bu biiyitk
sektbrde ana faaliyet konusu polietilen hammaddesinden
mamul film dretimidir. Film driinler birgok sektoér ve
tiriinler i¢in dig etkilerden koruma amagch iiriinler olarak
kullamlirken, gida firiinleri igin ise ambalajin hammaddesi
olarak kullamlmaktadir. 2022 yili itibari ile satig hacminin
°80°’i gida ambalajina yonelik iriinfer iken, %20’si
koruyucu ambalaj iiriinleri olarak gergeklesmistir.

Bir petrokimya tiirevi olan polietilen diinyada en yaygin
olarak kullamilan petrokimya tiirevidir. Polietilenden

hakkinda il mamul filmler ise yine en yaygin olarak kullanian diriin
gruplaridir. Uygulama gesitliligi, kullamim kolaylif,
maliyet avantajlan ve geri déniigim yayginhif: en dnemli

ambala’ film ru landir. lhra 1’oin kurulu undan itibaren
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B.4a

ihragoiys ve faaliyet
gosterdipi  sektdri
etkileyen Gnemli en
son efilimler
hakkinda bilgi

ik epn 15 AR

bu triin gruplan ana faaliyet konusu olarak devam etmis,
Film drin gruplaninin  niteligini  artirarak  pazarlan
cesitlendirmek, katma deger saglamak biiyilme ve
kalkinma hedefinin temelini olugturmustur.

Strdiiritlebilir diinya normlarima uygun film {irtinleri bugiin
diinyada az sayida sirketin iretim ve kalite istikran
saglayabildigi ¢ok nitelikli bir faaliyet alanidir. Ihrag¢i’nin
gelecek vizyonunu sekillendirmesi beklenen bu alan katma
deger varatabilecek kalkinma ve gelisme potansiyelini
olusturmaktadir.

Tiirkiye ambalaj sanayi hizli geligen bir sektdrdiir. Hizli
kentlesme, niifus artig1, yasam standartlaninin yilkselmesi,
kadinlanin 1§ hayatina katilimindaki artig, tilketim
aligkanliklanindaki degigmeler, aligveris merkezlerinin
yayginlasmasi ile perakende aligveris egiliminin artmasi,
tiketim {riinlerine olan talep artigi ve ihracatin artmasi
sektoriin - hizli  biiyiimesindeki  bashca  etkenlerdir.
Tiirkiye'de ambalaj malzemesi ilreten yaklagik 3.000 sirket
mevcuttur. Bu sirketlerin bilylik ¢ogunlugu orta ve kiigitk
Slgekli sirketlerdir. Ambalaj sektorlindeki sirketler yogun
olarak [stanbul, lzmir, Bursa, Ankara, Konya, Kocaeli,
Gaziantep, Adana, Kayseri ve Manisa’da faaliyet
gostermektedir.  Sektdorde faaliyet gosteren sirketler;
plastik, ka@it-karton, metal, cam ve ahgap ambalaj olmak
lizere bes ana grupta iiretim yapmaktadirlar. Ekonomi
Bakanlifi'min 2020 Ambalaj Sektérii Raporu'na gore
Ttrkiye'de plastik ambalaj Uretimi yaklasgtk 4,4 milyon
tonun Gzerindedir.

International Trade Center verilerine gére Tiirk ambalaj
sanayi {rlinleri ihracati 2022 yihinda 7,5 milyar ABD
Dolar olmugtur (Ambalaj sanayi iirtinleri ihracat toplami,
Ticaret Bakanhgi'nin simflandirmalarina gére yapilan
calismalarla hesaplanmigtir. Buna gére; GTIP kodlari
3919, 3920, 3921, 3923, 4415, 4416, 4804, 4805, 4806,
4807, 4808, 4811, 4817, 4819, 4821, 4823, 6305, 7010,
7309, 7310, 7612, 7613 ve 8309'dur). Ayrica biiyilk
miktarda ambalaj, ihrag iriinii ambalaji olarak dolayh
yoldan ihra¢ edilmektedir. Ambalaj sanayi ihracat: son beg
yilda yaklasik 3 milyar ABD Dolar artmustir. Covid-19
pandemisinin etkisiyle 2020 ytlinda sadece %S5 artan ihrag
tutarlan, 2021 yilinda %26,4’liik artigla 6,5 milyar ABD
Dolari seviyelerine gelmigtir. 2022 yitinda ise yillik bazda
%15’lik artigla 7,5 milyar ABD Dolar’na ulagmigtir. 2022
yilhinda ambalaj sanayi ihracatinda %58,2°lik pay1 ile
plastik ambalaj riinleri ilk siray1 almaktadir. thrag edilen
ba lica lastik ambala’ iiriinleri- PP levhalar ve filmler: PE
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torbalar ve gantalar; PE veya PP seritlerden érme torbalar
ve guvallardir.!

ihraggi’nun iiriinlerinin ait oldugu GTIP Kodu 3920'dir.
3920 — Plastikten diger levha, yaprak, pelikiil ve lamlar
olarak gecmektedir. International Trade Center verilerine
gére Turkiye, bu Uriinlerde 2022 yilinda 1,26 milyar
USD’lik ithalat yapmistir. Tirkiye’nin ithalat tutari 2021
yiinda 1,05 miyar USD, 2020 yilinda ise 768 milyon USD
olarak gergeklesmigtir.

2022 yilinda en ¢ok ithalat yapilan iilke 278 milyon USD
ile Cin olurken, Almanya 196 milyon USD ikinci ve
Giiney Kore 167 milyon USD ile Uglincii sirada yer
almiglardir. 2021 yilinda ise siralama 204 milyon USD,
179 milyon USD ve 153 milyon USD ile swasiyla
Almanya, Cin ve Giiney Kore seklinde gergeklesmistir.
2020 yilinda ithalat siralamas: 2021 ile ayniyken, tutariar
sirastyla 166 milyon USD, 115 milyon USD ve 102 milyon
USD olmustur. ?

Yine International Trade Center verilerine gdre Tiirkiye,
3920 triinlerinin ibracatinda 2020, 2021 ve 2022 yillarinda
sirasiyla 1,4 milyar USD, 1,8 milyar USD ve 2,1 milyar
USD tutarlara erigmigtir.

ihracatin bilyilk kismini AB Bélgesi’ne gergeklestirmistir.
2022 yilinda en ¢ok ihracat yapilan ilk yedi iilke AB
iitkeleri olmugtur. Buna gore; 2022 yilinda en ¢ok ihracat
yapilan Ulkeler sirasiyla Ingiltere, Almanya ve ltalya
olurken, ihracat tutarlan 208 milyon USD, 184 milyon
USD ve 147 milyon USD olarak gergeklesmistir. *

Buna karsilik Tiirkiye'nin ambalaj malzemeleri ithalati
2022 yilmda 2021 yihna gore %30,2 oraminda artarak
yaklagik 3,5 milyar ABD Dolari olmusgtur. En 6nemli ithal
kalemleri olan kagit ve karton ambalajlar ambalaj
ithalatinin °55,1’ini; plastik ambalajlar ambalaj ithalatinin
%31,5"ini olusturmaktadir (Ambaiaj sanayi iiriinleri ithalat
toplarm, Ticaret Bakanlif’’min smiflandirmalanna gére
yapilan caligmalarla hesaplanmigtir. Buna gore; GTIiP
kodlan 3919, 3920, 3921, 3923, 4415, 4416, 4804, 4805,
4806, 4807, 4808, 4811, 4817, 4819, 4821, 4823, 6305,
7010, 7309, 7310, 7612, 7613 ve 8309 dur).

Ambalaj malzemeleri ithalabmizda baglica iilkeler
Almanya, Cin, italya, ABD, Fransa, Polonya, Giiney Kore,
Is an a Finlandi a In iltere ve lsve 'tir.*
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Tiirkiye, ambalaj sektdriiniin ihracat ve ithalat rakamlan
kargtlagtirlldiginda  cari  fazla vermektedir. Bu tutar
ihrage’ nin iginde yer aldifr gida ambalaji faaliyet alani
spesifik olarak ele alindiginda cari fazla tutarimin ¢ok daha
yukan yonlii arttig istatistik kayitlarinda yer almaktadir.
Soyle ki; Ihrager’nin faaliyet gésterdigi plastik ambalaj
sekttriinde faaliyet yapan ulusal girketlerin toplam iiretim
kapasiteleri yilda en az 1,5 milyon ton plastik ambalaj
maizemeleri dretecek diizeyde olup, ortatama %80 kapasite
kullanimi ile diretim yapildsgi sektdr dernekleri tarafindan
belirtilmektedir. 2019 - 2022 willan arasinda miktar
bazinda yullik ortalama artis: Uretimde %3, ithalatta %5 ve
ihracatta %I 5 olarak ger¢eklesmistir.

Tiirkiye'nin gida ambalaji i¢in iiretilen plastik ambalaj
malzemeleri ortalama ithal fiyati, ihra¢ fiyatinin %30
tizerindedir. 2021 yilinda Turkiye, kg degeri 3,4 USD
ortalama deger ile ihracat yapabilirken, 2,6 $/kg ortalama
deger ile ithalat yapmustir. lhragei’nin iginde bulundugu
alanda geligme ve ilerleme kaydetmesi sektdriin vizyonu ve
sundugu is ufku agisindan son derece umut vaat edicidir.
Ambalaj sanayisi sektdriinde biiylimeyi saglayan etkenler;
kentlesme, hizl: tilketim ahigkanliklarinin artmasi, Brezilya,
Cin, Hindistan ve bazi Dogu Avrupa ilkeleri gibi
gelismekte olan ekonomilerdeki hizli biyiime olarak
siralanabilir. Gelismekte olan bélgelerde harcanabilir
kigisel gelirde yaganan artiglar tilketimi arurmakta ve artan
tilketim sonucunda ambalaj talebi de yilkselmektedir,
Ulkemiz ambalaj sektériindeki gelismeler dilnya ambalaj
sektdriiniin {izerinde seyretmektedir. Ambalaj Sanayicileri
Demegi'ne gére 2023'te Tiirkiye ambalaj sektériiniin pazar
biiyiikliigiinii 25 milyar ABD Dolar’’ndan 30 milyar ABD
Dolari’'na, kisi bagi tliketimi 298 ABD Dolan’'ndan 380
ABD Dolari’na, ihracatimizi ise 8 milyar ABD Dolari’na
cikarma hedeflenirken 2023 hedefine 2022 sonunda
ulagabilecegi beklenmekte ve 2023 igin yeni hedef olarak
10 milyar ABD Dolan olarak belirlenmigtir.

2030 sektsr bilyilkligi igin hedef 50 milyar ABD Dolan,
ihracat hedefi de 20 milyar ABD Dolar olarak
belirlenmistir.

Bu dogrultuda éncelikle hammadde iiretimi igin iilkemizde
biiyilk yatirmlara destek verilmesi beklenmektedir.
Sektérde plastik ambalaj igin kullarilan hammaddelerin
agirhkli olarak yurt digindan temin edilmesinin sektbriin
gelisimine paralel katki saglayamadi: kabul edilmektedir.
Hammadde iiretimine agirhk verecek yaturimlar Greticilerin
maliyetlerini indirecek, tedarik kolayliklar saglanacak,
ithracat hizi artacaktir.  Petrokim a tesis atirimlan
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B.5

B.6

ihraggin  dahil
oldufu grup ve
grup igindeki yeri

Sermayedeki veya

sayesinde yiksek katma degerli driinler dretimi ile
uluslararasi arenada daha rekabetg¢i bir yapiya sahip
olabilecegi kabul edilmektedir.

Nihayetinde sektsriin buglin ve gelecekteki en Gnemli
gtindem maddesinin ise sirdiiriilebilirlik olacagi Ambalaj
Sanayicileri Demegi tarafindan da kabul edilmekte ve
kuvvetle ifade edilmektedir.

Atik malzemelerin geri doniisiime kazandinlmasi tegvik
edilmesi, geri doniiglim sanayisinin geligtirilmesi, Glkemiz
sektdrll ve cevre faktorlerine uygun sistemler kurulmasi,
toplama ve geri donilsdmii geligtirecek sistemlerle
tasarlanmasi gerekliligi Ambalaj Sanayiciler Dernegi’nin
duyurularinda ifade edilmektedir.

Yakin gelecekte surdiiriilebilirlige uygun yatirmlan
tamamlanmanuyg, karbon karnesi kétii olan ihracatgilarin ve
ittkelerin,  ihracat  yapamayacak  hale  gelecegi;
stirdiiriilebilirligin, cevreci iiretimin Tiirkiye'nin giigli hale
gelmis sektoriin gelecegine biiyuik katki saglayacag), iilke
sektoriiniin diinya Slgeginde rekabet gilciiniin gelisecegi
kabul edilmektedir.

Ihragg) herhangi bir gruba dahil degildir. Sermayesinin
%99,82’sine sahip oldugu bagli ortaklig Polifilm Ambalaj
Sanayi A.S. ambala) film driinlerinin  diretim  ve
azarlamasin: a maktadir.

Murat Hakan Cil, paylarm %22,92'sine sahip olup,

toplam oy hakki herhangi bir oy imtiyazina sahip degildir.
icindeki paylari Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:
dogrudan veya
dolayh olarak %5
ve [fazlasi olan Sermaye Sermaye
!u-sllen!l Ortak Pay (TL) Pay (%)
isimleri/unvanlan
ile her birinin pay
sahipligi hakkmnda
bilei Murat
g Hakan Cil 3.182.806 22,92
fhraggimin  hakim
ortaklarinim  farkh
oy haklarma sahip | Halka
olup  olmadiklant | Agik 10.702.154 77,08
hakkinda bilgi
Varsa dogrudan Toplam 13.885.000 100
veya dolayl o rak
jhraceinin  * et’
hakimiye e
olanlarm
ihrageiy o rl
edenleri
isimle °
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ile bu kontroliin

kaynafn hakkinda
bilgi
B.7 | Segilmis  finansal
: bilgiler il
. g © Bagimniz | Bagimsiz Bagimsiz Sinerh
ihraggimin  finansal VARLIKLAR Denetimde | Denetimde | Denetimde | Denetimde
durumunda ve nGechs] n Geemiy n Gegmig n Gegmis
31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
faaliyet Diiaen Varidklar 104.271.753 | 229.868.046 | 166.463.921 | 359.121.336
sonuglarinda B 5825741 ] 5.146.076| 40355743 | 16.899.876
meydana gelen | 7.0 Alscakiar 72.036.969 | 140.262.7i8 | 179.037.448 | 154.971.074
onemli degisiklikler | |/tshii Otmayon
Taraflardan Ticari 72.036.969 | 140.262.718 | 179.037.448 | 154.973.074
Alacakiar _ )
Diger Alacaklar 526 390 586183 ] 452700 "B4T5813
Heghilt Olmayan
Taraflardan Diger 526,390 586183 | 4562700 R4T5RIZ
Alacakiar . |
Stoklar 21.555.921 | 78.535.534 | 135.030.829 | 171391376
Pesin Odenmus 3399301 | 4.620778| s430936| 660374
Giderler
Cari Donem Vergisi
li¢ Ngil Varhklar =ye 121268057 nchdl I |
Diger Donen 927.431 707757 935468 754.783
Varliklar
 Toplam | 104.271.753 | 229.868.046 | 366.468.921 | 359.121.336 |
Duran Varkiklar 122.764.576 | 275.201.933 | 385.903.101 | 517.260.293 |
Diger Alacaklar 24.327 24.992 24326 24.325
Hhigkili Olmayan
Taraflardan Diger 24 327 24.992 24.326 24.325
Alacaklar |
bl S 121.359.002 | 273.837.015 | 382613.621 | 513.569.389
| Varldtar
Maddi Olmayan 2
Mg vie v 612881 753.662| 2751375 3.5]5.066;
Diger Maddi
Olmayan Duran 295.874 197.366 691.622 914.551
Varfiklar
L LT roor| 256296 2089753| 2600518
Varftklan
g‘ifi':rk S 768.366 596264 | 513979 151.013
TOPLAM
| VARLIKLAR 227.036.329 | 505.079.979 | 752372022 876.381.6291
I Bagimsx Bagimsiz Bafimunz Sinrle
Denctimde | Denctimde | Denetimde | Denetimde
LR HLE I n Gegmiy o Gegmiy b Gegmig n Gegmis
31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.12.2022 | 30.06.2023
L] 00.286.829 | 250.148.478 | 336.9t6.636 | 31
e 100,286, 148, 9t6. 5.640.192
Kisa Vadeli Borglanmalar | 35.243.246 | 64.588.056 | 117.494.842 | 103.653.619 i
Uzun Vadel l
Borglanmalarin Kisa 12682371 | 29344742 28244224 | 26976.644
Vadeli Kisimlan
e
Ticari Borglar | 45795241 | 149.330.673 | 183.713.619 | 179.463.676
Higkiti Oimayan
Taraflara Ticari Borglar | #5795:341 | 149.330.673 | 183.713.619 | 179483.676
Cahisanlara Saglanan
27 Dcak 7024 Faydalar Kapsaminda 956754 | 1681305 | 4203078 3720574
| Borglar
Diger Borglar 470073 | 327868 247901 19,729
Nighils Olmayan 40073 327868 24.790 19.729
Taraflgra Differ Borglar | ; : '
Enelenmii Gelirler 4.274 967 m _&935‘.939 90_25_003
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Donem Kan Verg:
Viikiimloligo 677.397 905.516 600.402 - “
Kisa Vadeh Kaigliklar 186.780 | 415261 |  597.292| 898,927
Diger Kisa Vadeli g 118.321 165.686 228818
Kargthklar i
Cahganiara Saglanan
Faydalara Highin Kisa 186.780 296.940 431.606 670.109
| Vadeh Karniltklar
Uzun Vadeli
YOhimitidkier
el ol 26319569 | 69.185760 | 99.273.020 | 99.361.995
| Borglenmalar R
_?ue_r Borglac . 300,316 | 67.303.390 | 80.534.760 | ||
ligkili Olmayan
| Taraflara Diger Borglar e ) -
Higkili Taraflara Diger |
Borglor 87.302.3%0 | g0 534,760
Uzun Vadel Kargihiklar 431983 734682 | 1.655.425 1.053.944
Caligantara Saglanan
Faydalara firgkin Uzun 431 943 134.682 1.655.425 1.053.944
adeli Karpiitkior

Enelenmug Vergs
Yakumbiopo 14.356.681 i 32.319.090 | 48.220.763 | 102.371.987
EZKAYNAI__,(I.AR 85.641.267 | 152.391.653 | 199.002.788 | 277.418.750

Ana Ortakliga Ait
Ozkaynaklar 85.269.649 | (52.009.927 | 198.540.299 | 276.946.580

nmig Sermaye 13.885000 | 13.385.000 ] 13.885.000 | 13.885.000
Kargilkbs Jghirak Sermaye
Dilzeltmesi {-) Paylara 4.769.102 4.769.162 4.769.102 4.769.102

Digkin Premfer/iskontolar
Ortak Kontrole Tabi
'll'c.;cbbds veya lyletmeler 131410 131410
ceren Birlesmelenn

Etkis)
Kar veya Zararda
Yeniden
Simflandinimayacak 13794940 | 13.706.439 | 44.510.267 | 44.499.702
Birskmig Diger Kapsaml

Gelirler veya Gidetler

JeniceniDeperiemeins 13.769.533| 13769533 | 45.166.005| 45 166.005
Olgiim Kazang/Kaviplart i B .

41.108.233 | 102.535.848 | 216.452.598 | 283.322.686

-131410 <131 410

e b + -

Emeklihik Planlarinda

Aktiieryal 25.407 63094 -655.738 -664.303
 Kayip/Kazanglar Fonu

Kar veya Zararda

Yeniden Sintflandinlacak

Birnkmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler
Kardan Aynitan

Kisitlanmis Yedekler Sa0b

ol UL LT -17.500.194 | -19.703.948 | -27.051.620 | -11319.642
Zararlan

 Net Donem Kan / Zaran -1.984474 | 7347672 | 15.731.978 "997‘8751

T1.943.777 | 146.120.228 | 146.114.794 | 222.533.765

712,188 712.188 112,188

Kontrol Gici Olmayan

Paytar 371.618 381.716 462.489 . 412.I1'II_
TOPLAM

KAYNAKLAR 2.17.036.33_9_' il]s.tl'm.ib‘f?‘L ?iun.uzz 876.381.629

Dinen variiklar

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 2021 yilinda bir énceki
seneye gire %1 1,67 azalarak 5,1 milyon TL olurken, 2022
{ yilinda 7,84 katina ¢ikarak 40,4 milyon TL olarak
gerceklesmigtir. 2022 yilindaki artig, Sirket ortag ve aym
zamanda Yonetim Kurulu Bagkan) Murat Hakan Cil’in yil
iginde sermaye avansi olarak Sirket’e sagladig: girisler ve
alacak devir hizzmin son ¢eyrekte daha da yiikseimis
olmasidir. Murat Hakan Cil’in Sirket’e saglamis oldugu
nakit girigler hammadde alimlarinda kullanildigindan,
nakit ve nakit benzerleri kalemi, 2023/06 déneminde 2022




yil sonuna gore %58 azalma gdstermistir.

Ticart alacaklart 2021 yilinda bir nceki yila gore 1,95 kat
artis ile 140,3 milyon TL olurken, 2022 yilinda yine 1,28
kat artigla 179 milyon TL olarak gergeklesmistir. Ticari
alacaklardaki artiglar tamamen vadeli miisteri alacaklan ile
alacak senetlerindeki artislardan kaynaklanmaktadir.
Alacak senetleri miisteri g¢eklerinden olusmaktadir.
30.06.2023 doneminde ise 155 milyon TL ile 2022 yil
sonuna gore %I13,4 azalmigtic. Bu gerileme, 2022 yil
sonunda 2023 yili igin yapilan satig anlagmalarindaki satig
vadelerinin kisalmasindan kaynaklanmaktad:r.

Diger alacaklar kalemi 202t yilinda bir nceki yila gore
%11,36 artig ile 586 bin TL olurken, 2022 yilinda ise bir
onceki yila gore 7,75 kat artisla 4,5 milyon TL olarak
gergeklesmigtir. 30.06.2023 tarihi itibariyla ise 2022 yil
sonuna gore %86,6 artisla 8,5 milyon TL’ye yiikselmigtir.
Diger alacaklar kalemindeki artigin  kaynag ise
gerceklesen ihracatlardan kaynaklanan (Katma Deger
Vergisi Alacaklan) vergi dairesi alacaklarindandir.

Dénen varliklarda tnemli degisiklige neden olan bir diger
kalem ise stoklar kalemidir. Bu kalem 2021 yilinda bir
tneceki yila gore 3,64 kat artarak 78,5 milyon TL'ye
wagmigtir. 2022 yilinda ise yithk bazda 1,72 kat artigla
135 milyon TL olarak gergeklesmigtir. 2023/06 déneminde
ise stoklar kalemi bir dnceki yilin sonuna gore %26,9
artmistir. Stoklar kalemindeki bu degerlerin artiy sebepleri
arasinda yiikselen hammadde maliyetleri, kapasite artigi ve
bilylik oranda UFRS raporlama para biriminin Amerikan
Dolar bazinda tutulmasina ve raporlanmasina bagh olarak
Amerikan Dolari’'ndaki kur artiglarimin  yansimasidir
diyebiliriz.

Pesin ddenmis giderler kalemlerinde hammadde ve hizmet
temini sebebiyle verilen sipariglere bagh on Sdemeler ve
gelecek aylara ait giderler yer almaktadir. 2021 ve 2022
yillarinda ve 2023 06 dénemi sirasiyla 1,36, 1,17 ve 1,21
katlarinda artiglar meydana gelmistir.

Diger dinen varhiklar kaleminde ise 2021 yilarinda
sirasiyla ©023,69 oranindaki azalis ve takip eden yilda
meydana gelen 1,32 kat artigin sebepleri; Sirket’in ihrag
kayith satiglarina bagl: olarak meydana gelen KDV
alacaklaridir. 2023 06 doneminde ise bir dnceki yilin
sonuna goére °019,3 azalis gergeklesmistir. Bu dénemdeki
azahis personel avanslarindaki azalmadan
kaynaklanmaktadir.

Duran varhklar

2021 yilinda yeni makine yatinmi olmustur, Genel olarak
maddi duran varliklardaki artiglar dretim kapasitesini

P artirmak amaciyla yeni makine yatinmi (alimi) ve var olan
WS ¥, ' makinelere  yapilan  defer artinci  maliyetlerin
gl . olu masindan  ka naklanmaktadir. irket  finansal
.
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raporlamasini  Amerikan Dolart bazinda ve yeniden
degerleme ydntemi uygulayarak hazirlamaktadir. 2022 yit
sonunda arsa, bina ve makine, tesis ve cihazlar i¢in SPK
tarafindan yetkilendirilmis Aden Gayrimenkul Degerleme
ve Damismanhk A.S'den degerleme raporu almig ve 31
Arahik 2022 tarihinden itibaren arsa, bina ve makine, tests
ve cihazlarini ger¢ege uygun degerinden gdstermistir.
Degerleme ¢alismalani  ve raporlar, pgayrimenkul
degerleme girketi tarafindan 31 Arahk 2022 tarihinde
gerceklestirilmisgtir,.  S6z  konusu degerleme  sgirketi
degerleme ytintemi olarak pazar ve maliyet yaklagimi
yontemnlerini  beraber  kullanmay: tercih  etmistir.
30.06.2023 tarihinde bir &nceki yilin sonuna gore %34,2
artrmagtir.  Artigin~ sebebi  ¢evrim  farklarindan
kaynaklanmaktadir.
Maddi duran varliklar isbu degerleme ile gergefe uygun
degerinde gisterilmistir.
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Sirket’in kisa vadeli banka kredileri 2021 ve 2022 yilinda
sirastyla 1,83 ve 1,82 kat artig gdstermigtir. 2021 yilinda
64,6 milyon TL'ye, 2022 yil itibariyla 117,5 milyon
TL'ye yitkselmigtir. Bu artigin sebebi tedarik¢i finansmans
amaciyla kullanilan mal alim kredileri ile finansal
kiralama yolu ile edinen varliklannn kisa vadeli
taksitlerinden kaynaklanmaktadir. 2023/06 doneminde ise
kredi kapamalarin etkisiyle %11,8 azalarak 103,6 milyon
TL’'ye gerilemistir. Uzun vadeli banka kredilerinin kisa
vadeli kisimlan 2021 yilinda 2,3 kat artarak 29,3 milyon
TL'ye yiikselmistir. 2022 yilinda ise 93,75 oraninda
azalarak 28,2 milyon TL’ye gerilemistir. 2023/06
déneminde ise bir dnceki yilin sonuna gére %4,5 oraninda
azalarak 27 milyon TL'ye gerilemigtir. 2023/06
déneminde ise bir 6nceki yilin sonuna gére %4,5 oraninda
azalarak 27 milyon TL’ye gerilemistir. 2023 yilinin ilk
yarisinda ortak ve ayni zamanda Yo6netim Kurulu Bagkani
Murat Hakan Cil tarafindan sirkete 14 Subat 2023
tarihinde saglanan nakdin etkisiyle ekstra kredi kullanin
olmamigtir. Aym zamanda bu dénemde kredi kapamalarin
etkisiyle bu kalemde azalmalar gergeklesmistir,
Ticari borglar kalemi 2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla
3,26 ve 1,23 kat oraninda artis gostermigtir. 2021 yilinda
149,3 milyon TL'ye, 2022 yilinda ise 183,7 milyon TL’ye
yiikselmigtir. Ticari borglar dbvize baglhh hammadde
alimlarindan kaynakl veresiye borglar (saticilar) ve bilyiik
oranda verilmig borg ¢eklerinden olugmaktadir. 2023/06
déneminde ise saticilara yapilan &demelerin etkisiyle bir
27 Qcak riivd dnceki yilin sonuna gére %23 azalarak 179,4 milyon
TL’ye gerilemistir.
Galisanlara saglanan faydatar kapsaminda sirasiyla 1,75 ve
2 50 kat artt me dana elmi tir. 2021 1linda 1 7 mil on
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TL'ye, 2022 yilinda ise 4,2 milyon TL'ye yilkselmistir. Bu
kalemde meydana gelen artiglarnin sebepleri arasinda;
enflasyona bagh iicret artiglan ile iicrete bagh vergi
giderleri ve SGK primleri sayilabilir. Diger borglar
kalemindeki yillar itibariyla meydana gelen azalig,
taksitlendirilmis  borg¢larinin  &denerek  erimesinden
kaynaklanmaktadir. 2023/06 déneminde bir &nceki yilin
sonuna gore %l11,5 azalarak 3,7 milyon TL'ye
gerilemigtir.

Ertelenmis gelirler, Sirket’in alinan siparig avanslarindan
kaynakhidir. Bu rakamlar yisonlarinda hep artmaz veya
hep azalmazlar ve degisken olmalan isin dogasindan
kaynaklanmaktadir. Ayn1 zamanda bilangoyu ciddi oranda
etkileyen bir degeri s6z konusu degildir.

Uzun vadeli yiikiimlillikler

Uzun vadeli yiikiimlilliiklerde bulunan en 8nemli kalemler
uzun vadeli banka kredileri, ertelenmis vergi yikimHiligi
ile iligkili taraflara olan diger bor¢lar kalemleridir.
Sirket’in uzun vadeli banka kredileri 2021 yilinda bir
onceki yila gore 2,63 kat artarak 69,2 milyon TL'ye, 2022
yilinda ise 1,43 katina c¢ikarak 99,2 milyon TL'ye
ulagmigtir. 2023/06 déneminde %0,1 artarak 99,3 milyon
TL olarak gergekiesmigtir.

Uzun vadeli banka kredilerinde meydana gelen artislar,
2021 wilinda finansal kiralama yoluyla edinilen makine
yatinmindan ve 2022 yilinin son geyreginde $irket'in, kisa
vadeli bor¢larint uzun vadeye yaymak amaciyla Sat ve
Geri Kirala (Sell and Leaseback)} yontemiyle kullandifi
finansmandan kaynaklanmaktadir. Sat ve geri kiralama
islemi, bagl ortakhik olan Polifilm Ambalaj Sanayi
A.S.’nin maddi duran varliklaninda yer alan Bilecik ili,
Boziiyikk flgesi, Poyra Koyii, Arapdami Mevkiinde yer
alan, 2904-A Pafta No, 104 Ada, 72.501,07 m2 arsa ve
fabrika binast i¢in yapilmigtir. Sirket elde ettigi uzun
vadeli kaynagi daha ¢ok kisa vadeli borglarinn geri
odemelerinde ve isletme sermayesi olarak kullanmistir.
Ertelenmis vergi yikiimlilugi 2021 yilinda 2,25 kat
artarak, 32,3 milyon TL'ye, 2022 yilinda ise 1,49 kat
artarak 48,2 milyon TL'ye, 2023/06 doneminde ise 2,12
kat artarak 102,3 milyon TL'ye yiikselmistir. Bu artig
agirhkl olarak yabanci para gevrim etkisi ile 6zkaynaktan
mahsup  edilen ertelenmis  vergi  yUkiimlilugi
kalemlerinden olugmaktadir.

2021 ve gzellikle 2022 yilinda faiz oranlarinda meydana
gelen artiglar dis kaynaga erigimi imkansiz hale getirmistir.
Sirket faaliyetlerinin stirdiiriilebilir olmasi igin ortak ve
aym zamanda Yonetim Kurulu Bagkani Murat Hakan Cil
tarafindan 2022 yilinda sermaye avansi girigi saglanmegtir.
Diger borglardaki artis bundan kaynaklanmaktadr.
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6zkaynaklar 'I
Sirket’in raporlama para birimi Amerikan Dolar’dir.
Sirket maddi duran varliklanni edinim tarihi itibanyla
Amerikan Dolar cinsinden takip ederek, kur karsisindaki
yeni degerini raporlama tarihlerinde degerleme yontemiyle
yabanci para ¢evrim farklarinda gostermektedir. 2021
yilinda meydana gelen kur artislarimin etkisi ile maddi
duran varliklari yeniden degerleme ydntemine uygun
degertemek gerekliligi dogmustur. Bu kalem 2021 yilinda
2 kat artarak 146 milyon TL'ye ylikselmigtir. 2022 yilinda
| kur seyrinin yukar! yonlii devam etmesi ile 3,28 kat artarak
| 45,2 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2023/06 déneminde ise
1,52 kat artarak 222,5 milyon TL'ye yiikselmigtic. Bu
dénemdeki artis yabanci para gevrim farkindan
kaynaklanmaktadir. .
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Fry Bagens
Satiglar
Sirket’in satis hasilati, hem miisteri sayisindaki artig hem
de alinan iglerin biyiikliigiiniin artmasina bagh olarak her |
yil artig gostermigtir. Satislarin %70’inin yabanci para
cinsinden olmasinin da TL cinsi olarak satig hasilatinin
artigina etkisi olmustur. Satiglar 2021'de 1,6 kat, 2022’de




ise 1,94 kat daha fazla gerceklesmistir. 2022 yiindaki
artisin 2021 yilina gore daha fazla olmasi 2021 yilinda
yapilan yeni makine yatinmimin ve pazarlama
faaliyetlerinin sonug¢ vermesine ve ayni zamanda mevcut
miisterilerin sunulan mal ve hizmet kalitesinden duydugu
memnuniyete bagli olarak sonug¢lanmasint saglarmgtir,
2023/06 déneminde satiglar global piyasalardaki
durgunlugun etkisiyle Sirket’in beklentilerine paralel
olarak 244,6 milyon TL olarak gergeklesmistir. Bir énceki
yilin  aynt  donemine gére  %23901'lik  disis
gergeklesmistir.

Satislarin Maliyeti — Briit Kar Marj

2022 yilinda satig tutarinin 2021 yihina gore daha fazla
olmasina ragmen, pandemi sonrasi artig gbsteren
hammadde fiyatlart ve dSvize bagh bu fiyatlanin doviz
kuru ile iyice yiikselen maliyetleri sebebiyle 2021
yilindaki briit kar artis seviyesine ulagilamanmug, 2022
yilinda 2021 yilina kiyasen briit kar artis1 daha az oranda
saplanmigtir. Pandemi sonrast hizla yilkselen hammadde
fiyatlart 2023 yihnin ilk yarisinda stabil hale gelmeye
baslamistir. Yilin geri kalaninda ve takip eden wiilarda
tekrar aymi hizla yitkselmesi beklenmemektedir. 2023/06
déneminde bir dnceki yilin aym ddnemine gore briit kar
%324,70 azalarak 35,3 milyon TL ye gerilemistir.

Faaliyet Giderleri

Genel yb6netim giderlerinin satig hasilatina oram 2020,
2021 ve 2022 willaninda sirasiyla %3,95, %3,46 ve %2,48
olarak gergeklesmistir. Satiglarin bilyilkligli arttik¢a genel
y6netim giderlerinin satig hasilatt igerisindeki payt
diismektedir 2022 06 ve 2023/06 dtnemlerinde ise
sirastyla 01,88 ve %04,12 olarak gerceklegmistir. Satig
pazarlama giderlerinin satig hasilatina orani ise 2020, 2021
ve 2022 yillarinda sirastyla 3,06, %3,10 ve %3,17 olarak
gergeklesmigtir. Aragtirma ve geligtirme giderlerinin ise
finansala onemli etkisi olmamgtir. 2022/06 ve 2023/06
dénemlerinde ise sirasiyla %2,88 ve %4,01 olarak
gergeklesmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderler

Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler agirhkh olarak
diger olagandisi gelir ve karlar-zararlar, fiyat ve vade farki
giderleri-gelirleri, reeskont giderleri-gelirleri, konusu
kalmayan kargihk gelirleri-giderleri, kur farkt gelirleri,
dnceki donem gider ve zararlar ile komisyon giderleri ile
diger gelir ve giderlerden olusmaktadir.

Finansman Gelir ve Giderleri

Finansman giderleri aguwhklt olarak faiz, komisyon
giderleri ve kur farklarindan olugmakta olup, 2022 ve 2023
yilinda kaynak erigiminin kisitlanmasi ile artan maliyetier
burada etkisini &stermi tir.
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B.8  Segitmis dnemli Yoktur.
proforma finansal
bil iler
B.9 Kar tahmini ve Yoktur.
beklentileri
B.10  zahnamede yer 01.01-31.12.2020, 01.01-31.12.2021, 01.01-31.12.2022 ve
alan finansal 01.01-30.06.2023 donemlerine iliskin bagimsiz denetim
tablolara iligkin raporlarinda olumlu gorils verilmigtir,
denetim
raporlarindaki
olumiu goriig
disindaki
hususlarm i eri i
B.11 ihracinin  isletme ILI2I000 31422011 SLI220IT  30.06.2023
Serma}’eSillin Dénen Varhklas 104271753 129.368.046 366468921  350.121 336
n:ev"cut ) o e 100286829 250148478 )16916.66 315640192
{‘:kuln‘ lulﬁkler"“ Net lsletme Sermayesi 1984924 -20.280432 29,452,238 43401044
rafayamamast Sirket’in net isletme sermayesi Donen Varliklarindan Kisa
Vadeli Yiktmlillikleri ¢ikartilarak  hesaplanmaktadir.
Buna goére Sirket’in  isletme sermayesi agif
bulunmamaktadir ve Sirket en az 12 ayhik bir dénem igin
yeterli igletme sermayesine sahipti. Bu dogrultuda
Sirket’'in  vadesi gelen  ybkimliliiklerini  yerine
etirememesi riski bulunmamaktadir.
C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.l1 hrag edilecek Sirket’in 13.885.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi,
velveya borsada tamami nakden olmak iizere %250 oraninda artirilarak
islem gorecek 48.597.500 TL'ye ¢ikanlacaktir. lhrag edilecek ve Borsa
sermaye  piyasas1 Istanbul’da islem gérecek sermaye piyasasi araci Sirket'in
aracinin ~ menkul sermayesini temsil eden paylardir.
kiymet tanimlama $irket, Sermaye Piyasasi Kanunu hikiimlerine gére kayith
numarast  (ISIN) sermaye sistemine tabi oldugundan dolay: ihrag edilecek ve
dahil tiir ve borsada islem goérecek paylarin menkul kiymet tanimlama
gruplarina  iligkin numarasi (ISIN) TRESKPAQ00016’dur.
bilgi
C.2 Sermaye piyasasi Paylar Tirk Liras: cinsinden ihrag edilecektir.
aracinin ihrag
edilecefi para
birimi
C3  hrag e i ve Isbu fzahname tarihi itibariyla, Sirket’in 200.000.000 TL
bedelleri t amen kayith sermaye tavami igerisinde mevcut gikanlmig
ddenmis p 151 sermayesi 13.885.000 TL olup her biri 1 TL nominal
flevarsab li am degerde tamamn nama yazilh 13.885.000 adet paya
ddenme i ay bolinmiigtir.
sayist Borsada iglem birimi 1 TL/1 Lot olup Sirket igin 1 Lot 1
-« adet a adenk elmektedir.
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Her bir payin S5z konusu gikarilmig sermaye muvazaadan ari sekilde
nominal de eri tamamen ve nakden ddenmi tir.
C.4  Sermaye piyasas1 lhrag edilecek paylar ilgili mevzuat uyarinca pay
aracmin  sagladifn sahiplerine asagidaki haklan saglamaktadir:
haklar  hakkinda - Kardan Pay Alma Hakkt (SPKn md. 19. TTK md.
bilgi 507)
. Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md.(8)
. Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19)
. Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507)
. Genel Kurul'a Davet ve Katilma Hakki (SPKn md.
29,30, TTK md 414, 415, 419, 425, 1527)
. Genel Kurul'da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK
md. 407, 409, 417)
. Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434, 436)
. Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK
md. 437)
. iptal Davasi A¢gma Hakki (TTK md 445-451,
kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin SPKn md.
18/6, 20/2)
. Azmnlik Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439)
. Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK md. 438, 439)
. Ortakhktan Ayrilma Hakk: (SPKn md. 24)
. Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn md.
27
C.5 Sermaye piyasasi lhra¢ edilecek paylar iizerinde, paylann devir ve
aracintn devir ve tedaviilinii kesitlayics veya pay sahibinin haklarimi
tedaviiliini kullanmasina  engel olacak herhangi bir kayit
kisitlayier  hususlar  bulunmamaktadir.
hakkinda bilgi
C.6 Halka arz edilen ihraggi’'min aym nitelikteki paylari Borsa [stanbul A.S. Alt
sermaye piyasast Pazan’'nda islem goérmektedir. Sermaye artiriminda ihrag
araglarinin borsada edilecek yeni paylar, sermaye artirnmi sonucunda olusan
islem gdrmesi icin yem sermayenin Ticaret Siciline tescil edilmesini takiben
basvuru yapihp bagka bir iglem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin
yapilmadifs  veya Borsa Kotuna alinur.
yapihip
yapilmayacag
hususu ile iglem
goriilecek  pazara
ili kin bil i
C.7 Kar grtam  Sirket’in kar dagitim politikasi uyarinca, ilke olarak, ilgili
politikas kinda diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa
bilgi beklentileri, Sirket'in, istirak ve bagh ortakliklarimin
sermaye gereksinimleri, yatirim ve finansman politikalari,
karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak Sermaye Piyasasi
mevzuatt g¢ergevesinde hesaplanan dagitilabilir dénem
karinin dagitimi esas alinmaktadir.
-~ irket’in  faali et dbnemi sonunda tes it edilen
A nan e Ay 21
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gelirlerinden, ddenmesi veya aynlmasi zorunlu olan
miktarlar ile vergiler diisildilkten sonra geriye kalan net
dénem kari, varsa gegmis yil zararlaninin digiilmesinden
sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde dagitilir:

a) %S5 genel kanun yedek akge ayrnilir.

b) Kalandan, varsa yili iginde yapilan bagig tutaninin ilavesi
ile bulunacak meblag iizerinden Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati'na uygun olarak birinci
ternettli ayrilir.

¢} Net dénem karindan, (a) ve (b) bentlerinde belirtilen
meblaglar diistiikten sonra kalan kismi, genel kurul, kismen
veya tamamen ikinci temettii pay: olarak dagitmaya veya
Tiirk Ticaret Kanunu 521. maddesi uyarinca kendi istegi ile
ayirdif1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

d) Pay sahipleriyle kara istirak eden difer kimselere
dagitilmasi kararlagtirilmig olan kismindan %5 oraninda
kar pay: disiilditkten sonra bulunan tutarin onda biri, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 519. maddesinin 2. fikras) uyarinca
genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hilkmii ile aynlmasi gercken yedek akgeler
ayrilmadik¢a, esas sdzlesmede pay sahipleri igin belirlenen
kar payt nakden ve/veya pay biciminde dagitilmadikga,
bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina
ve yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve
iggilere, cesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu
gibi kisi vefveya kurumlara kar pay! dagitilmasina karar
verilemez.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin egit
olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zaman,
yonetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine genel
kurulca kararlagtirilir.

Esas stzlesme hiikiimlerine uygun olarak genel kurul
tarafindan verilen kar dagitim karan geri alinmaz.

Genel kurul, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve
ilgili mevzuat gergevesinde pay sahiplerine kar pay: avansi
dagiilmasina karar verebilir.

D—RISKLER
D.1 | Ihracgiya, o Onemli tedarikgilerin kaybedilmesi faaliyetleri
faaliyetlerine olumsuz etkileyebilir.
icinde  bylghtugu e [hraggr’nin gelirleri, ekonomik bilylime ve tiiketici
sektire i talebine duyarhdir.
Gnemli Miisterilerin  &deme giiglerini kaybetmesi mali

faktorler
bilgi

durumu olumsuz etkileyebilir.
o Uretimde kullanilan temel hammadde olan
polietilen maddesinin fiyvati petrol fiyatiarina ¢ok
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duyarlhdir.

Déviz kurlarindaki artiglar/azalislar ihraggi’nin
yabanci para cinsi varlik/yiikimliilikleri sebebiyle
kur fark: gideri/geliri olusmasina neden olabilir.
thragg1 faaliyetleriyle ilgili olarak gesitli hukuki
davalara muhatap olmus olup, gelecekte de benzer
davailarla kargilagabilir,

1hragg1’nin rekabetgi konumunu korumas: ve ileriye
dontik  beklentilerinin  gergeklesmesi st diizey
yonetiminin devamliltgina baglidir.

thraggi, miisteri talep ve isteklerine, miisteri
tercihlerinde olusan degisikliklere ve tiketim
egilimlerine uyum saglayamayabilir, hizmet
kalitesini  yeterli diizeyde tutamayabilir ve
dolayisiyla milgteri memnuniyetini
saglayamayabilir.

Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanma veya
diger faktdrler nedeniyle kredi veya sermaye
bulamamak, lhraggi’nin projelerini gelistirmesini
veya satin almalan finanse etmesini daha zor hale
getirebilir,

Uretim maliyetlerinin énemli bir kismim olugturan
hammadde girdisinin ddviz kuruna bagli olmasi
sebebiyle doviz kuru dalgalanmalarindan dolay:
karhlik iizerinde risk bulunmaktadir.

thracat yapilan ilkedeki riskler thraggi’min finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Rakiplerin piyasaya siirecegi yeni liriinler veya yeni
teknolojiler satiglar: olumsuz etkileyebilir.
Satglarin  ve  karliigin  siirekliligi  konusunda
herhangi bir garanti verilememektedir.

Uretim tesislerinden kaynakli aksaktiklar nedeniyle
i kaybi ya da liretimde yavaslamalar yaganabilir.
Dogal afet, sel, deprem, yangm, salgin vs. gibi

olumsuzluklar finansal performansi olumsuz
etkileyebilir.
Is kazalann nedeniyle olusabilecek kayiplar

faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.
Bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, durmasi
veya siber saldinya ugramas: faaliyetleri olumsuz
ctkileyebilir

Faaliyet gosterilen sektorde ¢ok sayida girket
faaliyet  gUstermektedir.  Sektdrdeki  rekabet
kosullarinin sertlesmesi, sektordeki genel karlilik
seviyesini olumsuz etkileyecektir. Fiyat baskis,
rekabetin yogun oldugu bélgelerde Ihraggr’nin
faaliyetlerini, biiylime beklentilerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.
Sektdrde nitelikli ara eleman eksikli i

3
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D3 Sermaye
aracina iliskin
onemli risk
faktbrleri hakkinda
bilgi

kariyer basamafi olarak ambalaj sektdriine sicak
bakmamalari, egitimli/tecrilbeli kalifiye eleman
bulma zorlufu sektdrli negatif yonde etkileyen
unsur clarak goriilebilir.

Sektordeki rakiplerin uygulamalanindan kaynakh
diizenleyici vergi ve cezalanin ortaya ¢ikmasi
finansal performansi olumsuz etkileyebilir.
Sektdriin cevrenin korunmast ve is giivenligi
mevzuatina tabi olmasi faaliyetleri olumsuz
etkile ebilir.

piyasasi Kar payi gelirine iligkin riskler:

Kar pay:, sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin
dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Kar payinin
dagitilabilmesi igin 6nce sirket karinin olugmasi ve
geemis yildan gelen zaranin olmamasi gerekir.
Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu donemlerde
genel kurulun onay! ile bu karini dagitabilir.

Halka agik sirketler karin1 nakden veya kir payini
sermayeye ilave seklinde bedelsiz pay ihrag ederek
daguabilir. Ihraggr’nin yeterli kari olmayabilir veya
yonetim kurulu kar ihraggi biinyesinde birakarak
dagitmamaya karar verebilir.

Sermaye kazancina iligkin riskler
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Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde
artty olmast durumunda payin edinim sirasinda
odenen bedelden daha yilksek bir bedelle satilmasi
durumunda elde edilen gelicdir. Pay fiyatlari, paylar
ihra¢ olduktan sonra ekonomideki ve/veya
Thraggi'min mali  operasyonel ve ydnetimsel
durumundaki gelismelere bagl olarak piyasada
belirlenecektir.  Sirket  paylannin  degerinde,
fhrage’min  kontrolil disginda  gelisebilecek olan
kilresel krizler, yurt i¢i ve yurt dis1 siyasi
gelismeler, sermaye piyasalart  beklentileri ile
finansal sonuglar arasindaki farklihklar, genel
ckonomik durum, faiz ve kur hareketleri,
lhraggi’nin tabi oldugu yasal mevzuaita olabilecek
degisiklikler gibi pek ¢ok faktére bagh olarak
dalgalanmalar  yasanabilir.  Ayrica  finansal
performansin beklentilerin altinda olusmasi veya
sektorel risklerin  artmasi durumunda  Sirket
paylarinin fiyat: dilgebilir.

Piyasada meydana gelen dalgalanmalar veya
Ihrager’ya ya da sektdre 8zgii sorunlara bagli olarak
veya bedelli sermaye artirumi yapilmasindan 6tiirii
Sirket pay fiyatinda diistis goriilmesi sonucunda
atinmeilarin zarar  &rmesi olasilik dahilindedir.
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Halka arza iligkin
ihragcimn/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir ile
katlanacaf tahmini
toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatinnmcilardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arzm
gerekgesi, halka arz
gelirlerinin
kuillamim yerleri ve
elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullar

Mersiste 15 @7 i
Beykoz' ?

E—HALKA ARZ
Sirket’in nakit sermaye artirimindan elde edecegi net halka
arz geliri 34.146.520.- TL olarak tahmin edilmektedir.
Halka arzdan nakit saglanan tahmini briit nakit girigi:
34.712.500.- TL olarak tahmin edilmektedir. Halka arz ile
ilgili tahmini toplam maliyet: 565.980 TL olarak tahmin
edilmektedir.
Bir payin nominal degeri 1,00 TL olup, 1,00 TL tutan
iizerinden satisa sunulmaktadir. Bu baglamda, pay bagina
diisen maliyet tahmini 0,0163 TL'dir. Sirket tarafindan
kargtlanacak tahmini maliyetlerden, talepte bulunacak
yatrimctlardan  talep  edilecek  maliyet  kalemi
bulunmamaktadic. Ancak yatinmcilar, bu amagla hesap
agmak, hak ettikleri paylar1 bagka yetkili kurulusun
hesabina virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT
yapmak istemeleri durumunda, cesitli maliyetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir.
Pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim tamamen
kullanacaklari varsayimiyla, séz konusu bedelli sermaye
artinimindan  34.712.500.- TL tutarinda briit ihrag geliri
elde edilecek olup sermaye artinm stirecine iliskin
izahnamenin 27.1. kisminda detaylari sunulan tahmini
565.980 TL tutarindaki ihrag maliyetinin mahsubu sonucu
hesapianan bedelli sermaye artinimindan elde edilecek
34.146.520 TL twtarindaki tahmini net nakit giriginin
kapasiteyi artirmak amaciyla ek isletme sermayesi
ihtiyacinda kullanilmas1 hedeflenmektedir (hammadde
alimlan ve igletme giderlerinin karsilanmasi amaciyla).
Bedelli sermaye artinmindan elde edilecek fonun tamamui,
i letme serma esi ihti acinda kullamlacakur.
Sirket’in 17.11.2023 tarih ve 2023/11/005 sayilr ybnetim
kurulu karanyla; Sirket’in 200.000.000 TL kayitli sermaye
tavam icerisinde 13 885.000 TL ¢ikarilmig sermayesinin
tamami nakden kargilanmak 34.712.500 TL artirilarak
48.597.500 TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.
Sermaye artinminda yeni pay alma haklare kisitlanmamis
olup mevcut ortaklarin paylan oraninda yeni pay alma
hakki bulunmaktadir. Artinlan 34.712.500 TL tutarindaki
sermayeyi temsil eden, her biri | TL nominal degerli
34.712.500 adet pay hamiline yazili olarak ihrag
edilecektir
Esas S6zlegsme’nin 6. maddesi uyarinca Yénetim Kurulu
nominal degerinin Uzerinde primli pay ¢ikarmaya
yetkilidir. Ydénetim Kurulu’na verilen yetki dahilinde
mevcut pay sahiplerinin pay alma hakki, bedelli sermayeye
artirimina iligkin yeni pay alma hakk: déneminde 1 lot (1
adet) pay igin 1,00 TL tizerinden kullandirlacaktir, Yeni
pay alma haklarinin kullammina izahname’nin ilanindan
sonra en geg 10 ig gtinil igerisinde baglanacak olup, mevcut
ortaklar i in eni alma hakki kullanim siiresi 15 iin
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olarak belirlenmistir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri
KAP'ta (www kap.org.tr) ilan edilerck duyurulacaktr. Bu
siirenin son gliniin{in resmi tatile rastlamasy halinde yeni
pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami
sona erecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan
paylar, 2 (iki) is giinG siireyle yeni pay alma hakki
kullanim fiyat: olan | lot (1 adet) pay igin 1,00 TL fiyatinin
alinda olmamak ilzere Borsa Istanbul A.S. Birincil
Piyasasi'nda olugacak fiyattan halka arz edilecektir. 2 (iki)
ig glinlik slirenin baslangi¢ ve bitis tarihlerinin ve satiga
sunulacak paylarin nominal tutarimin, Tasarruf Sahiplerine
Saus Duyurusu ile Sirket’in kurumsal intemet sitesinde
(http://www .sekuro.com.tr), KAP'ta (www.kap.org.tr) ve
Global Menkul Degerler A.S$.’nin internet sitesinde
{(www.global.com.tr) ilan edilecektir.

Bu sermaye artirnminda pay almak suretiyle ortak olmak
isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi iginde Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluglardan birine
bagvurmalar: gerekir. Borsa Istanbul A.$.’nin telefon
numarasi 0 (212) 298 21 00’dir.

Pay bedelleri Yap1 ve Kredi Bankast A.$. Gebze Organize
Sanayi Ticari Subesinde bulunan TRI10 0006 7010 0000
0033 6863 69 IBAN No'lu TL hesaba yatinlacaktir.

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasast araglarinin
satigina  iligkin  diizenlemelerinde yer alan esaslar
¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinti takip eden
2 (iki) is giinil i¢erisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
agiklanmasima iliskin dizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur. ihrag edilecek paylar, kaydilestirme esaslari
gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi
a ilma acaktir.

E4 Catigan menfaatler Halka arzdan 8nemli tutarda menfaati olan gergek veya
de dahil olmak tiizel kisi yoktur. Sermaye artinm isleminden Sirket
fizere halka arza sermaye, aracilik hizmeti veren Global Menkul Degerler
iligkin ilgili kisilerin A.$. ise aracilik komisyonu elde edecektir. Yetkili
Onemli menfaatleri  kurulugun sermaye artiimi nedeniyle elde edecegi

komisyon haricinde, dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin bagarisina bagh ekonomik menfaati
bulunmamaktadir.

E.5 Sermaye piyasass Ihragci: Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi
aracim  hal arz
eden thraget ve ortaklar tarafindan dolagimdaki pay miktarinin
kiginin/i r ¢ nn artirilmasina iligkin verilmis taahhiit bulunmamaktadr.
ismi/un
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hususlarim igerecek
gekilde dolasimdaki

hakkinda bilgi

pay miktarmm
artirflmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

E.6 | Halka arzdan | Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artiriminda yeni pay
kaynaklanan alma haklarinin  tamamini  kullanmalan  durumunda
sulanma etkisinin | sulanma etkisi mevcut ortaklar i¢in negatif %67,91 dir.
miktan ve yiizdesi

Sirket’in ana pay sahipleri disindaki pay sahiplerinin
sermaye artinminda yeni pay alma haklarnine hig

Yeni pay alma [ kullanmamasi ve kalan paylarin tamaminin Borsa'da
hakk: kullamimimin | satilmas) durumunda sulanma etkisi mevcut ortaklar igin
s6z konusu olmasi | negatif %41,72 tutart 8,3362 TL; yeni ortaklar i¢in pozitif
durumunda, %39,61, tutar1 3,3035 TL dir.
meveut
hissedarlarin halka
arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma  etkisinin
miktari ve yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Araci kurumlar yeni pay alma haklarinin kullanilmasi,
yaturimcilardan mevcut pay sahipleri tarafindan kullanilmak istenmeyen
talep edilecek | yeni pay alma haklarinin riighan hakki pazarinda satilmasi,
tahmini maliyetler | sonrasinda kalan paylarin BIST birincil piyasada halka arz

edilmesi iglemierinde aracilik yapacaklari igin sdz konusu
islemleri yapan yatrimcilardan iicret, komisyon, hesap
agma {creti, virman icreti, vergi ve benzeri taleplerde
bulunabilirler.

Talepte  bulunan  yatinmcilar  bagvurdukfart  araci
kurumlann aracilik komisyonu, masraf, hizmet tcreti gibi
iicretiendirme politikalarina tabi olabileceklerdir.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye articin
islemleri neticesinde araci kuruluglara tahakkuk ettirilen
hizmet bedeli araci kuruluglarin uygulamalarina bagl
olarak vatunmcilardan da tahsil edilebilir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla ihragomin bagimsiz
denetim kuruluslarmn ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek

kurulu lar ile birlikte :

Finansal Bafimsuiz
Tablo Denetim
Dénemi Kurulugunun
Ticaret Unvam
30.06.2023
Gilreli Yeminli
Mali Milsavirlik
31.12.2022 ve Bagimsiz
. Denetim
Hizmetleri A.S.
31.12.2021
Giireli Yeminli
Mali Miisavirlik
31.12.2020 ve Bagimsiz
Denetim

Hizmetleri A.3.

Bagmnsiz
Denetim
Kurulusunu
n Ortak Bag
Denetgisinin
Adi Soyads

Metin Etkin

Giliimser
Tozar

Bafimsiz Denetim
Kurulugun Adresi

Spine Tower
Bliyiikdere Caddesi
59, Sokak No: 243
Kat: 25-26 Maslak
34398 Sariyer
istanbul

Spine Tower
Buytikdere Caddesi
59. Sokak No: 243
Kat: 25-26 Maslak
34398 Sariyer
Istanbul

ye Olunan Profesyonel
Meslek Kuruluglari

Tiirkive Serbest
Muhasebeci Mali
Miisavirler

ve Yeminli Mali Misavirler
Odalar Birligi (TURMOB),

Kamu Gozetim Kurumu
(KGK)

Turkiye Serbest
Muhasebeci Mali
Miigavirler

ve Yeminli Mali Miisavirler
Odalan Birligi (TURMOB),

Kamu Gozetim Kurumu
(KGK)

3.2. Bafymsiz denetim kuruluslarimn/sorumlu ortak bas denetginin gérevden ahinmas,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:
31.12.2020 finansal tablolarins denetleyen sorumlu ortak basgdenetgi Gillimser Tozar,
bagimsiz denetim kurulusunun sirket i¢i plantamast nedeniyle 31.12.2021, 31.12.2022 ve
30.06.2023 finansal tablolarinin denetlenmesinde gérev almamigstir. Bu yillara ait denetimler
sorumlu denet¢i Metin Etkin tarafindan gergeklestirilmigtir.




4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Bagimsiz Bafimssz Bafimsiz Simirh Denetimden
VARLIKLAR Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis Gegmis
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Dinen Varhklar 104.271.753 229.868.046 366.468.921 359.121.336
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.825.741 5.146.076 40.355.743 16.899.876
Ticari Alacaklar 72.036.969 140.262.718 179.037.448 154.973.074
Hishiti Olmayan Taraflardan 72.036.969 140.262.718 179.037.448 154.973.074
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar 526.390 586.183 4.542.700 8475813
Hligkili Olmayan Taraflardan 526,390 586,183 4.542.700 8.475.813
Diger Alacaklar
Stoklar 21.555.921 78.535.534 135.030.829 171.391.376
Pesin Odenmis Giderler 3.399.301 4.629.778 5.439.936 6.603.741
Cari Dinem Vergisi lle ligili i . 1.126.797 22,673
Varhklar
| Diger Dinen Varhiklar 927431 707.757 935.468 754.783
Toplam 104.271.753 229.868.046 366.468.921 359.121.336
Duran Varhklar 122.764.576 275.211.933 385.903.101 507.260.293
| Diger Alacaklar 24.327 24.992 24.326 24.325
Hiskili Olmayan Taraflardan
| Diger lacaklar 24.327 24.992 24.326 24.325
Maddi Duran Varhklar 121.359.002 273.837.015 382.613.621 513.569.889
L K dle 612.881 753662 2.751.375 3.515.066
Varliklar
(2l L L) 295.874 497.366 691.622 914.551
Varlikiar
Kullanim Hakk Varliklar 317.007 256.296 2.059.753 2.600.515
Pesin Odenmis Giderler 768.366 596.264 513.719 151.013
TOPLAM VARLIKLAR 227.036.329 505.079.979 752.372.022 876.381.629
Bagumsiz Bagimsuz Bafimsiz Smrh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
L LS Gegmiy Gegmis Gecmis Geomis
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Kisa Vadeli YGkiimlilliikler 100.286.829 250.148.478 336.916.636 315.640.192 |
Kisa Vadeli Borglanmalar 35.243.246 64.588.056 117.494.842 103.653.639
Efs‘::‘;::d‘“ Bosglanmalanin Kisa Vadeli 12.682.371 29.344.742 28.244.224 26.976.644
Ticari Borglar 45.795.241 149.330.673 183.713.619 179.463.676
Hliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 45,795,241 149.330.673 183.713.619 179.463.676
gg“ré‘fa':'m S U UL ST L 956.754 1.681.305 4.203.078 3.721.574
 Diger Borglar 470.073 327.868 24.790 19.729
Higkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 470.073 327.868 24.790 19.729
| Ertelenmis Gelirler 4.274.967 3.555.057 2.038.389 906.003
Dénem Kan Vergi Yakumttligi 677.397 905.516 600.402 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 186.780 415.261 597.292 898.927
| Diger Kisa Vadeli Kargliklar v - 118.321 165.686 228818
Calisanlara Saglanan Faydalara fligki /
Kisa Vadeli Karsiklar / 186.780 296.940 431.606 670.109
Uzun Vadeli Yikimlilikler | 41.108.233 102.539.848 216.452.598 283.322.686
U ]i Borglanmalar / 26.319.569 69.185.760 99.273.020 99.361.995
Diger Bor, | - 300.316 67.303.390 80.534.760
5 |y v Lt
[,4‘ '?h'; "Q{.\Q?mayan raflara Diger B4rg ) - 300.316 - )
g ol iii TatgMiya Dager Bor. - - 67.303.390 30.534.760
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Uzun Vadeli Kargiliklar 431.983 734.682 1.655.425 1.053.944
Caliganlara Saglanan Faydalara Higkin
Uzun Vadeli Kargtitklar 431.983 734.682 1.655.425 1.053.944
Ertelenmis Vergi YitkUmlillGz0 14.356.681 32.319.090 48.220.763 102.371.987
OZKAYNAKLAR 85.641.267 152.391.653 199.002.788 277.418.751
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 85.269.649 152.009.927 198.540.299 276.946.580
Odenmis Sermaye 13.885.000 13.885.000 13.885.000 13.885.000
Karsihkl [stirak Sermaye Dilzeltmesi (-)
Payiara lliskin Primler/iskontolar 4.769.102 4.769.102 4.769.102 4.769.102
Ortak Kontrole Tabi Tesebbils veya -131.410 -131.410 -131.410 -131.410
istetmeleri {ceren Birlesmelerin Etkisi
Kar veya Zararda Yeniden
Swniflandinimayacak Birikmig Diger 13.794.940 13.706.439 44.510.267 44.499.702
Kapsaml Gelirler veya (_]iderter
Yeniden Degerieme ve Olgim 13.769.533 13.769.533 45.166.005 45.166.005
Kazang Kayiplar
Emeklilik Planlarinda Akiiieryal 25.407 63.094 -655.738 -666.303
Kavip. Kazanclar Foni
Kar veya Zararda Yeniden
Sinftandinlacak Birikmig Diger Kapsaml 71.943.777 146.120.228 146.114.794 222.533.765
Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanug Yedekler 492.908 712.188 712.188 712.188
Gegmig Yillar Kar / Zararlars -17.500.194 -19.703.948 -27.051.620 -11.319.642
Net Dénem Kart / Zaran -1.984.474 -7.347.672 15.731.978 1.997.875
Kontrol Gitcih Olmayan Paylar 371.618 381.726 462.489 472171
TOPLAM KAYNAKLAR 227.036.329 505.079.979 752.372.022 876.381.629
Bagimuz Bagimsiz  Bagimsiz Simirh Suurh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
GELIR TABLOSU Geemis Gegmis Gegmiy Gegmis Geemis
01.00.2020- 01.01.2021- 01.01.2022. 01.01.2022- 01.01.2023 -
31122020 31.12.2021  31.12.2022 30.06.2022 30.06.2023
Hastlat 189.263.895 302.297.308 587.272.782  321.496.348 244.626.462
Satiglann Maliyeti (-} 157 785.090 239242 129 504.810.322 -274.557.513 -209.281.346
BROT KAR/ (ZARAR) 31.478.805 63.055.179 82.462.460 46.938.835 35.345.116
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -5.798.599 -9.385416 -18.590.177  -9.254.230 -9.806.882
Genel Ydnetim Giderleri (-) -1.466.667 -10.473.709 -14.557.738 -6.034.310 -10.088.879
Arastirma ve Gelighrme Gidecleri {-) -58.750 371356 -606.125 -302.260 -430.316
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.188.771 2.443.797 9.709.737 4.663.616 47.670.039
Esas Faaliyetlerden Dhiger Giderler {-) -4.336.366  -6.960.696 -12.570.910 -5.736.765 -11.673.016
ESAS FAALIYET KAR/(ZARARI) 16.007.194  38.307.799  d45.847.247 30.274.886 51.016.062
kaynak Yontemiyle Degerlenen Yaurimlarm Kar / ) ) 2.449.93) )
Zararlarindaki Pa lar e B
Yatiin Faaliyeileninden Gelirler 72.070 - - 244,995
Yatieun Faaliyetlerinden Giderler (-) -2.634 - - -
F NANSMANGEL RG DER NCES
FAALIYET KAR/ZARARI 16.076.630  38.307.799 48.297.178 30.274.886 51.261.057
Finansal Gelrler 666.852 25336273  89.330.242 41.671.125 45.721.857
Finansal Giderler (-) -16,614.879 65.228.024 I27.0; 6.087 -61.199.771 -67.539.606
: S RD R LENFAAL Y V RG
'::2' {; " CESt KARI/ ZARA 128.603 -1.883.952  10.581.333 10.746.240 29.443.308
" ®T T Sir rilen Faaliyetler V v/ deri} -2.112.892 5753612 5.231.405 -11.803.676 -27.435.751
Gt ' tn . Vergi Gelir (Gi ri) -1.901.653  -1.622.209 -1.987.328 -1.648.958 0
Patkh  a)  MAY e 30



- Entelenmis Vergi Gelir (Gideri} -211.239 -4.131.403 | 7.218.733 -10.154.718 -27.435751
DONEM KARI / (ZARARI) -1.984.289 | -7.337.564 | 15.812.738 -1.057.436 2.007.557
Kontrol Gidelh Olmayan Paylar 185 10.108 80.760 19.523 9.682
Ana Onakhk Paylar -1.984.474 | -7.347.672 | 15.731.978 -1.076.959 1 997 875
Pay Bagina Kazang -0,1429 -0,5292 1,133 -0,0776 0,1439

“Yatwimel, yatirim Kararimi vermeden once ihragoinin finansal durum ve faaliyet
sonuglarma ilisgkin ayrintih bilgilerin yer aldifi igbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
bélimlerini de dikkate almalidir.”

5. RISK FAKTORLERI

5.1. ihraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

5.1.1. Onemli tedarikgilerin kaybedilmesi faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

Ihraggt’nin titketicilerine genig bir riin yelpazesi sunmasi, tedarikgilerden yeterli hammadde
ve yardimer madde tedarik edebilmesine baghdir, ihragel, hammadde ve yardimei maddeleri
cesitli kaynaklardan ve yeterli miktarda tedarik edebilmektedir. Meydana gelebilecek bir
ekonomik kiigitlme nedeniyle tedarikgilerin finansal zorluklarla karsilagmas, ticari ve diger
borglarini Gdeyemez hale gelmesi ve ticari faaliyetlerini durdurmasi sonucunda lhraggi’nin
hammadde ve yardimci madde tedarikinde kesinti olugma riski bulunmaktadir. Tiim
kaynaklardan gelen hammadde ve yardimci maddenin tam olarak temin edilememesi
lhraggt’nin faaliyetleri ve biiyiime beklentilerinde olumsuz sonuglar dogurabilir.

5.1.2. ihraggt’min gelirleri, ekonomik bilylime ve tiiketici talebine duyarhdr.

Titketici talebinde gorillebilecek bir daralma, demografik fakiorler, olusabilecek ekonomik
belirsizlikler genel olarak thragci’min firiinlerine olan talebin azalmasina sebep olabilmektedir.
Bu sebeple [hragei’min faaliyetleri olumsuz olarak etkilenmektedir. [hraggi’nin mevcut
gelirlerinin azalma riski bulunmaktadir.

5.1.3. Miisterilerin 8deme giiclerini kaybetmesi mali durumu olumsuz etkileyebilir.

[hragg1min miisterilerinin bir kisminin 6deme giiglerini kaybetmesi durumunda alacaklarin bic
kismi glipheli alacak haline dénilgebilir ya da tahsil edilemeyebilir ve lhrager’min mali durumu

olumsuz etkilenebilir.

5.1.4. Uretimde kullamlan temel hammadde olan polietilen maddesinin fiyati petrol
fiyatlarina ¢ok duyarhdir.

Tiirkiye'nin petrol ithalatgisi konumunda ve polietilenin de petrol tiirevi bir termoplastik
regine olmasi nedeni ile petrol fiyatlarindan dogrudan etkilenmesi lhrag¢i’nin karliligini
etkileyebilir. Petrol ve doviz fiyatlarindaki artigin sebep olacagi hammadde fiyatlarindaki
artisin maliyetleri artirmast ve piyasa kogullari nedeniyle bu artigin satig fiyatlarina
yansitilamamasi durumunda karlilik olumsuz yonde etkilenebilecektir.

5.1.5.

Déviz kurlarin ki

arbislar/azalislar

ihrager’min

yabanci

para

varlik/ydikiimliitiikleri se biyle kur fark: gideri/geliri olugmasina neden olabilir.

thragg1, doviz cinsind n

cinsi

r 1k ve yiikiimliilikkleri sebebiyle dsviz riskine maruzdur. Thragg,
niyle net doviz aglk pozisyonu tasimaktadir. Net déviz agik

ddviz cinsinden kre leri n
e g b piyasalardaki likidite azaliginin kurlar izerinde yukan yénlil
ski olusturmast aali | § zarar yazmasina neden olabilir. Bu durum thraggi'nin
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5.1.6. Thragqi faaliyetleriyle ilgili olarak gesitli hukuki davalara muhatap olmus olup,
gelecekte de benzer davalarla kargilagabilir.

thragei, faaliyetlerini  etkileyebilecek davalarla karsilagilabilir. Davalarin  aleyhte
sonuglanmass halinde lhragg: tazminat 6demek durumunda kalabilir, ihalelerden men edilmesi
s6z konusu olabilir. Bu ve benzeri olumsuz sonuglar Ihragei’'min gelir kaybetmesine,
karhhigimn diismesine neden olabilir.

5.1.7. ihracer’nin rekabet¢i konumunu korumas: ve ileriye doniik beklentilerinin
gerceklegmesi iist dlizey yénetiminin devamhligina baghdir.

lhrager’nin rekabetgi konumunu korumasi ve ileriye doniik beklentilerinin gergeklesmesi
bilyik olgiide ist diizey yonetiminin devamliligina baghdir. Ust diizeyde devamliligin
bozulmasi, ihraggi’nin piyasada elde ettigi yerinin kaybedilmesine, dolayisiyla da finansal
durumunda olumsuz sonuglar dourmasina yol acabilir. Ust diizey yonetimindeki istikrar,
ihraggi’min bilgi hakimiyeti bakimindan sirdiiciilebilirligini saglamaktadw. Ust dizey
yonetimde yasanacak istikrarsizlik ve siirekli degisim, ihraggi’min sektdr bazinda rekabetgi
konumunu olumsuz etkileyebilir.

5.1.8. hragq, miisteri talep ve isteklerine, miisteri tercihlerinde olusan degisikliklere ve
titkketim epilimlerine uyum saglayamayabilir, hizmet kalitesini yeterli diizeyde
tutamayabilir ve dolayisiyla miigteri memnuniyetini saglayamayabilir.

thraget, miigteri talep ve isteklerine, egilimierine, Uriin ve hizmet kalitesine yeterli 6nemi
veremeyebilir ve lhraggi’'nin satts sonrast hizmetleri yeterli diizeyde tatmin yaratmayabilic. Bu
durum miisterilerle olan iligkileri ve iiriinlere olan talebi olumsuz etkileyebilir.

Miisterilerin tercihleri ve talepleri dogru analiz edilmedigi takdirde fhraggi’nin pazar pay)
olumsuz etkilenebilir. hraggi’da stok fazlast olugabilir, bu nedenle satig fiyats diigen iiriinler
igletme sermayesini olumsuz etkileyebilir.

5.1.9. Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanma veya diger faktérler nedeniyle kredi
veya sermaye bulamamak, Ehraggi’'nin projelerini gelistirmesini veya satin almalan
finanse etmesini daha zor hale getirebilir.

fhraggy, ticari alacak vadelerinin uzamasi ya da ticari alacaklarnin temin edilememesi gibi
cesitli sebeplerle yeterli diizeyde igletme sermayesine sahip olamayabilir. Boyle bir durumda,
ihraggt yeni alacagi ya da devam eden projeleri igleri igin finansman amagli kredi kullanmak
zorunda kalabilir. thrager’nin faaliyetlerini siirdiirmesi ve isini biiyiitmesi igin kredi veya
sermaye piyasalarindan finansman bulmasinin zorlagmasi [hraggi’nin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Son yillarda mali piyasalarda son derece sert dalgalanmalar yasanmaktadir.
thraggi’nin kontrolll digindaki ekonomik kosullar, mevzuattaki gelismeler ve finansmanin
mevcut olmamast gibi faktérler ihragg’min finansman bulma yetenegini etkileyebilir. Bu
durum, fhragg’min faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini esash
dlgiide olumsuz etkileyebilecektir.

5.1.10. Uretim maliyetlerinin énemli bir kismim olusturan hammadde girdisinin doviz
kuruna bagh olmas: sebebiyle diviz kuru dalgalanmalarindan dolayr karhlik izerinde
risk bulunmaktadir.

ammadde maliyetlerinden olusmaktadir. Uretim maliyetleri gerek
e kurdaki artisa bagh olarak, [hraggt’min kar marjlan iizerinde baski

Uretim maliyetleyin}
hammadde fiyatlan
olusturabilir.
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5.1.11. ihracat yapilan iilkedeki riskler ihrag¢r’min finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

ibraggr’nin ihracat yaptigi bolge ve tilkelerde hukuk, finans ve kurumsal ydnetim anlamindaki
eksiklikler veya degisimler, projelerin yer yer durmasina, yarim kalmasina ve olusan hak
ediglerin dogru zaman ve tutarlarda tahsil edilememesine yol agabilir.

Bu bélgelerdefiilkelerde yasanabilecek siyasi kangikliklar, ekonomik krizler, uluslararast
ve/veya devletlerarasi anlasmaziiklar lhraggi'nin gelirini, kachlifi ve finansal durumunu
olumsuz ynde etkileyebilir.

5.1.12. Rakiplerin piyasaya siirecegi yeni iiriinler veya yeni teknolojiler satislar: olumsuz
etkileyebilir.

Rakiplerin sahip oldugu veya gelistirecegi yeni teknolojiler ve/veya iiriinlerin piyasaya
siiriilmesi [hraggr’'min {iriinlerinin tercih edilmesini ve satiglacimi olumsuz etkileyebilir. Bu
durumda lhraggi’min bu iiriinlerle rekabet edebilecek tirfin portfSyil olusturamamasi ve/veya
yeni {Uriin igin yapilacak g¢aligmalarin yaratacagi ck finansal yilk karldig) olumsuz
etkileyebilir.

5.1.13. Satiglarin ve karhhfin siireklilifi konusunda herhangi bir garanti
verilememektedir.

Ihraggr, birgok farkh tilke ve bilgede farkli sektdrlere satis yapmaktadir. Sauglarin ve
karlibgin siirekliligi birgok faktdre baghidir. Satig yapilan sektdrlerin yavaglamase, i yapilan
filke ve bélgelerde is imkanlarinin azalmasi, faaliyet zararlarinin bilyiikliigi, istenen fiyatlarda
satis yapabilme kabiliyeti, yeni teknolojiler gibi faktorler Ihraggr’nin satiglarini ve karliligini
olumsuz etkileyebilir.

5.1.14. Uretim tesislerinden kaynakh aksakhiklar nedeniyle is kayb1 ya da iiretimde
yavaslamalar yaganabilir.

Ihraggr’ min retim silregleri makine-ekipman parkurundaki makine ve techizatin saghkl bir
sekilde galismasina baglidir. Uretim tesislerindeki uzun siireli makine ve ekipman arizalan
tretimi olumsuz yonde etkileyebilir. Uretim tesislerinde kullanilan makine ve ekipmanlarda
meydana gelebilecek teknik anzalarda, yurt digindan yedek parga tedariki ihtiyact dogmasi
halinde sdz konusu pargalarin gecikmesi, teknik servisin iretim tesisine istenilen zamanda
ulagamamas: {iretimi aksatabilir. Bu durumda kapasite kayb1 ve buna bagh olarak gelir ve
karlilikta azalma meydana gelebilir.

5.1.15. Dogal afet, sel, deprem, yangm, salgin vs. gibi olumsuzluklar finansal
performans: olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye'nin bilylik ve dnemli bir boliimii deprem bilimciler tarafindan deprem riskinin yiiksek
oldugu bélge olarak tamimlanmaktadir. Basta deprem olmak iizere olas) dogal afetler, tesislere
¢ok ciddi zararlar verebilir, {iretim kaybina veya iiretimin tamamen durmasina neden olabilir
ve dolayistyla thraggr'min faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

5.1.16. Is kazalar1 nedeniyle olusabilecek kayiplar faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

teknik donamim, altyapr ve acil durum planlarinda kisilere bagl
ek kazalar sonucunda igin gegici olarak durmasi ve departman
{ yasanmasi faaliyet kapsamundaki taahhfitlerde gecikmelere yol

Isin yiriitiilmesi sirasitda
olarak meydana gelgb{fed
bazinda gegici aksaklhilar
acabilir.
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5.1.17. Bilgi iglem sistemlerinin arizalanmasi, durmasi veya siber saldiriya ufiramasi
faaliyetleri olumsuz etkileyebilir;

ihragg’nin iiretim, muhasebe, planiama, satig, bakim onarim, lojistik gibi faaliyetlerini
yiriimesinde dnem arz eden bilgi islem sistemlerinde ortaya ¢ikabilecek ariza, durma veya
bilgi iglem sistemine gergeklegtirilecek siber saldirlar faaliyetlerin aksamasina ve hatta
durmasina neden olabilir. Bunun yaninda ek maliyetlere de neden olabilir. Bu gibi durumlar
fhraggr’nin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.2. thra¢ginm i¢inde bulundugu sektire iliskin riskler:

5.2.1. Faaliyet gisterilen sektorde ¢ok sayida sirket faaliyet gostermektedir. Sektdrdeki
rekabet kogullarinin  sertleymesi, sektordeki genel karlihk seviyesini olumsuz
etkileyecektir. Fiyat baskisi, rekabetin yogum oldugu bélgelerde [hragg’min
faaliyetlerini, biltyiime beklentilerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Scktorde yer alan plastik dreticileri ve yeni tliretici potansiyeli, rekabet seviyesini
yiikselmektedir. Mevcut veya yeni rakiplerin agresif fiyatlandirma politikalar sebebiyle kar
marjlar1 bask: altina girebilir. Ihragg’nin faaliyet gdsterdigi sekidr dinyada ve iilkemizde
yasanan ekonomik vefveya siyasal krizlerin yol agh@i her tirlii daralmadan dogrudan
etkilenme riskini tasimaktadir.

Kayit disi faaliyet gosteren ¢ok sayida kiiglik 8lgekte firma haksiz rekabet yaratarak fiyat
dezavantajina sebep olabilmektedir. Sektérdeki kayit digi ve veya kalitesiz iiretim ve diisitk
fiyat mal satiglar1 fhraggi’yr ve iginde bulundugu sektorii olumsuz etkileyebilmektedir.

5.2.2. Sektorde nitelikli ara eleman eksikligi, ¢alisanlari kariyer basamagi olarak
ambalaj sektoriine sicak bakmamalan, egitimli/tecriibeli kalifiye eleman bulma zorlugu
sektorii negatif yonde etkileyen unsur olarak gériilebilir.

Ihragqi; kilit pozisyonlardaki ¢aliganlarini, Sirket stratejisini hayata gegirmesine ve rekabet
gliciinli korumasina imkan verecek gekilde yeniden egitemeyebilir veya gerekli vasiflara sahip
yeterli sayida yeni personcli makul bir maliyet izerinden ige alamayabilic veya
egitemeyebilir. Ihraggy, stratejisini uygulayabilmek agsindan ayrica Ust dizey ydnetim
personelinin varligina ihtiyag duymaktadir. Ust dilzey ySnetimin bir veya daha fazla iiyesinin
kaybi1 mali durum ve faaliyet sonuglan iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir.

§.2.3. Sektordeki rakiplerin uygulamalarindan kaynakl diizenleyici vergi ve cezalarin
ortaya ¢ikmasi finansal performansi olumsuz etkileyebilir.

ihragg1’nin faaliyette bulundugu sektSrde rakiplerin operasyonel siireglerinde insan ve gevre
saghgina zarar verebilecek faaliyetleri sonucunda sektdrdeki ttim sirketleri baglayic
uygulanabilecek diizenleyici vergi ve idari para cezalanmin karhlia olumsuz etki yapma
ihtimali bulunmaktadir.

5.2.4. Sektoriin ¢evrenin korunmasi ve ig giivenlifi mevzuatina tabi olmas: faaliyetleri
olumsuz etkileyebilir.

jhraggt ve faaliyet gosterdigi sektwrde yer alan sirketler ¢evrenin korunmasina ve is
giivenligine iligskin mevzuatlara tabi olup ilgili mevzuatlarda belirlenen yiikiimliiliikleri yerine
getirmek zorundadir.

Mevzuata aykiri ddvidnjlmas: lhraggt ve yoneticileri igin hukuki ve cezai sorumluluklar
dopurabilir. Boyle bir gluguinda faaliyetler olumsuz yonde etkilenebilir.
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icin lhraggi’ya siire verilmemesi veya verilen siirenin bitiminde uygunsuzlugun
giderilmemesi; cevre izin belgesinin iptal edilmesine ve lhraggi’mn faaliyetlerinin, kismen
veya tamamen, siireli veya siiresiz durdurulmasina neden olabilir.

5.3. fhrag edilecek paylara iliskin riskler:
5.3.1. Kar payi1 gelirine iligskin riskler:

Kar pay, sirtketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Kar
payiun dagitilabilmesi igin dnce sirket karimin olusmasi ve gegmis yildan gelen zararn
olmamast gerekir. Sirket yonetimi dagitillabilir kar oldugu dénemlerde genel kurulun onayt ile
bu karint dagitabilir.

Halka agik sirketler karini nakden veya kir payini sermayeye ilave seklinde bedelsiz pay ihrag
ederek dagitabilir. lhraggr’nin yeterli kars olmayabilir veya ydnetim kurulu kari lhragg
biinyesinde birakarak dagitmamaya karar verebilir.

5.3.2. Sermaye kazancina iligkin riskier

Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde artis olmasi durumunda paywn edinim
sirasinda Gdenen bedelden daha yiiksek bir bedelle satilmasi durumunda elde edilen gelirdir.
Pay fiyatlar, paylar ihra¢ olduktan sonra ekonomideki ve/veya hraggr’min mali operasyonel
ve yonetimsel durumundaki geligmelere bagh olarak piyasada belirlenecektir. Sirket
paylarinin degerinde, ihraggi’'nin kontrolil disinda gelisebilecek olan kiiresel krizler, yurt igi
ve yurt di1 siyasi geligmeler, sermaye piyasalari beklentileri ile finansal sonuglar arasindaki
farkliliklar, genel ekonomik durum, faiz ve kur hareketleri, lhraggi’'min tabi oldugu yasal
mevzuatta olabilecek degisiklikler gibi pek ¢ok faktdre bagh olarak dalgalanmalar yaganabilir.
Ayrica finansal performansin beklentilerin altinda olusmas) veya sektorel risklerin artmasi
durumunda $irket paylaninin fiyat: diisebilir.

Piyasada meydana gelen dalgalanmalar veya fhraggi’ya ya da sektdre &zgii sorunlara bagl
olarak veya bedelli sermaye artinmi yapilmasindan 6tiirf Sirket pay fiyatinda diigils grillmesi
sonucunda yatirimcilarin zarar gérmesi olasilik dahilindedir.

5.4. Diger riskler:
5.4.1. Likidite riski

thragei’nin nakit akigindaki dengesizlik neticesinde, nakit gikiglarini tam ve zamaninda
karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olmamasi
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

5.4.2, Faiz Oram Riski

thragg, faiz kazanan varlik ve faiz 6denen yiiktimlilikleri nedeniyle, faiz oranlaninin
degisiminden dogan faiz orani riskine maruz kalmaktadr.

Diger taraftan, faiz oranlarinda yiikseligler ve bankalarin kredi verme istahlarinda azalma gibi
nedenlerle finansman kosullarinda yaganacak kétillegme, ihragginin gelirini veya elinde
bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme riski bulunmaktadir.

5.4.3. Kredi Riski

Genel olarak [hraggr’
stzlesmelerde; sbzle

tdraf oldugu mal ve hizmet satimi1 veya mal ve hizmet alimina iligkin
karst tarafinin, sézlesme gereklerine uymayarak, yiikiimliiligiinii
aninda yerine getirememesinden dolay: Ihragci’nin karsilasti
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5.4.4, Diviz Kuru Riski

Yabanci para cinsinden varhklar/ytkiimlilikler ve bilango disi kalemlere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur Thareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini
olusturmaktadir.

Bununla birlikte, déviz kurundaki dalgalanmalar sektdrde faaliyet gésteren sirket faaliyetleri
acisindan risk yaratabilir. Tiirk Lirast”’nin yabanc: para birimlerine karsi deger kaybetmesi,
tilketici talebinin gayrimenkul yerine daha likit varliklara ydnelimi tetikleyebilir.

5.4.5. Kars: Taraf Riski

Karsiliginda yeterli teminat bulunmadan borg verilmesi, diger taahhiitlerde bulunulmasi,
varliklarin 6diing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle, varhiklarin geri
alinmasinda ortaya ¢ikan riskleri ifade eder. Burada risk olusturabilecek husus, piyasa faiz
oraninda meydana gelebilecek olumsuz gelismeler ile ileride miisterinin édeme giiciinde
meydana gelebilecek olumsuz durumlar neticesinde karlilikta yaratabilecegi olumsuz
gelismelerdir,

5.4.6. Piyasa Riski:

Faiz oran, pay fiyatlar, déviz kurlan ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek
degisikliklerin, lhrag¢i’nin gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir.

5.4.7. Makroekonomik Riskler

Bagta gelismis lilke merkez bankalarimin parasal genisleme ve faiz oranlarina iliskin politika
karartarinin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi bilylime kanallar araciiigiyla
ihraget’nin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi séz konusu olabilir. Dinyada ve Tiirkiye'de
yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatinim kogullan yoluyla
{hragei’nin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1, Thra¢oimin ticaret unvam ve isletme ada:

Thraggt’ min ticaret unvan: Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi’dir.

6.1.2. Thragginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Ekinciler Caddesi, Elbistan Sokak, SAS
Merkez Adresi Plaza, No: 10 Kat: 3 Daire: 9 Kavacik-
Bevykoz/istanbul
Ticaret Sicil Midirligii {stanbul
Ticaret Sicil Numarasi 970092

6.1.3. fhraceinin kyr s tarihi ve siiresiz degilse, ngoriilen siiresi:

thrage, stiresiz otarak kutulmustur. Ticaret siciline tescil edildigi tarih 05.02.1997"dir.
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6.1.4. Ihragcmin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragoinin kuruldugu ilke,
kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks

numaralar:;

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti
Ekinciler Caddesi, Elbistan Sokak, SAS

Fiili Yonetim Adresi/Merkez Adresi Plaza, No: 10 Kat: 3 Daire: 9 Kavacik-
Beykoz/Istanbul

internet Adresi www.sekuro.com.tr

Telefon +90 216 693 31 30

Faks +90216 693 31 17

6.1.5. Depo sertifikasim ihrag eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihraggmn
dnemli yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

2020 Yili Yatirimlar
Yatirimin Cinsi Tutar1 {TL) Tamamlanma Derecesi Finansman Sekli
%50 Ozkaynak -
Binalar 4.753.565 Tamamlandi %050 Banka
_ Kredisi
%50 Ozkaynak -
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.827.583 Tamamlandi %50 Banka
Kredisi
%350 Ozkaynak -
Tagitlar 3.486.861 Tamamlandi %50 Banka
Kredisi
%50 Ozkaynak -
Demirbaglar ©922.330 Tamamlandi %50 Banka
Kredisi
Toplam 10.990.339

avici-Beykoz 1XTAN
Mersis No\ 0759067 42
Beykoz {0




2021 Yih Yaturimlar:

Yatirimin Cinsi Tutar: (TL) Tamamlanma Derecesi Finansman Sekli
%50 Ozkaynak -
Binalar 4.084.998 Tamamland %50 Banka
Kredisi
Tesis, Makine ve Cihazlar 35.324.391 Tamamland: %100 Leasing |
%50 Ozkaynak -
Tagitlar 191.559 Tamamiandi %350 Banka
Kredisi
%50 Ozkaynak -
Demirbaglar 691.047 Tamamlandi %50 Banka
Kredisi
Toplam 40.291.995
2022 Yili Yatinmlan
Yatirnmn Cinsi Tutar (TL) Tamamianma Derecesi Finansman Sekli
%50 Ozkaynak -
Tesis, Makine ve Cihazlar 19.285.240 Tamamland %50 Banka
Kredisi
%50 Ozkaynak -
Binalar 1.851.350 Tamamlandi %50 Banka
Kredisi
%50 Ozkaynak -
Tagitlar 2.817.266 Tamamlandi %50 Banka
Kredisi
%50 Ozkaynak -
Demirbaglar 2.007.899 Tamamlandi %50 Banka
Kredisi
Toplam 25.961.755
2023/06 Yatinmian
Yatrummn Cinsi Tutarn (TL) Tamamlanma Derecesi Finansman Sekli
Tesis, Makine ve Cihazlar 50]1.265 Tamamland!i 25100 Ozkaynak
Binalar 142.500 Tamamland: %100 Ozkaynak
Demirbaglar 293.055 Tamamland: %100 Ozkaynak
Toplam 1.026.820

6.2.2. Ihragg: tarafindan yapilmakta olan yatrimlarimin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Ambalaj sektdril igin norm olarak kabul edilen dongiisel ekonomiye uygun polietilen film
lirlinlerinin tretim hatyy 2021 yil ikinci yarisinda devreye alinmg, 2022 yilinda deneme
firetimleri basariyla saglanmigtir. Gliniimiiz teknolojisi ile insanoglunun ihtiyaglan da gelisim

anilan ambalajlarin ayrigtintarak atik hale getirilmesi, bu atiklarin
clmast ve tekrar iiretime kazandinlabilmesi dongiisel ekenomiye
Ntk hale geldikten sonra iiretime kazandirilabilir {iriinlerin iiretimi
dinyaya katk: saglayacak bu yatinm konumuzun ekonomik
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karsihig1 diretim ve tilketim siireglerinde birgok faktériin degismesi ve sistemli hale gelmesi ile
degerli hale gelebilecektir. Stirdiriilebilirlige uygun yeni triin gruplan igin 2021°de devreye
giren yatinmin kullamm kapasitesi heniiz %20 civarindadir. Kalan kapasitenin yeni pazarlara
girig sonrasinda doldurulmasi planlanmaktadir. Heniiz iiretimi saglanan iriinlerin pazari temel
olarak Avrupa Bélgesi’dir. Hedef pazar da dogal olarak Avrupa Bolgesi olacaktir.

Halihazirda bu drlinlerin dagitim ve pazarlamalarimin yapildigi iilkeler; Birlesik Krallik,
Ispanya, Sirbistan, Yunanistan ve Avrupa Bélgesi’'ne ihracat yapan ulusal sirketlerdir.

Yaurim ile iiretimi saglanabilen yeni ve nitelikli Uriin gruplar asagidaki gibidir. Bu tiriin
gruplarimin yeni pazarlara giris saglanarak kapasiteleri artirilabilecek durumdadir:

BARIYER FILM - Raf 6mrii uzun olan gidalarin ambalajinda kullamlan film tipidir. Ambalaj
tipine ve birgok unsura bagh olarak neredeyse tiim gida tiriinleri igin kullamlabilir ama et ve
siit diriinlerinde agirhkl olarak tercih edilmektedir. Yatinmi tamamlanan hatta sadece bariyer
film driinlerinin dretimi saglanmasi durumunda 430 ton/ay kapasite mevcuttur.

OPE FILM - Siirdiiriilebilir ambalaj film tipidir. Hentiz pazarda ¢ok yeni bir iiriindiir ve henilz
iiriin 6zellikleri siire¢ ve uygulama agisindan ttim diinyada tam oturmamistir. Ancak gelecekte
siirdiiriilebilirlik agisindan &nemlii bir {iriin olmasi beklenmektedir. Yatirimi tamamlanan hatta
sadece ope film iiretimi saglanmasi durumunda 380 ton/ay kapasite mevcuttur.

OPEBAR FIEM - Ihragei’nin sektére sundugu tamamen istisnai bir ilriindiir. Bu iiriin hem
siirdiiriilebiliclie uygundur hem de raf mrii sunabilmektedir. Heniiz siiregleri halen istikrar
kazanamadifi igin dikkate deger veya umut vaat eder bir satiy hacmi bu agamada
beklenmemektedir. Ancak ilretim gartlacinin istikrar saglamas) durumunda sektérde oyun
degistirici bir iiriin olabilecegi diiiintilmektedir.

2025 wili ile vergi yhkimiditikleri ile simrlandiriimas: hedeflenen, 2030 yili ile tamamen
yasaklanacak déngiisel ekonomi normlarina uygun olmayan ambalaj diriinleri igin dncelikle
mevcut yatirimin bos kapasitesi doldurulacak akabinde yeni yatnm planlart devreye
alinacaktir.

Yatinmlarin &niimiizdeki siireglerde ortaya gikan dinamiklerle jekitlenmesi beklenmekle
birlikte ana yatirim konulan siirdiiriilebilirlige uygun Uirlin ve hizmetlerin yaurimlan olacaktir,

6.2.3. ihraggmnn yonetim orgam tarafindan gelecege ytnelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihraggiyr baglayicr olarak aliman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.4. ihracqiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile buniarin kosullar: hakkinda bilgi:
Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana
firiin/hizmet katego er ide icerecek sekilde ihrage: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Plastik Ambalaj se t* ¢ k genis iiriin yelpazesi igeren biiytik bir sektdrdir. Ihraggi’min
iginde yer aldigi b b ks ktérde ana faaliyet konusu polietilen hammaddesinden mamul

27 Beak 6% film Uretimidir, Fi ii e birgok sektdr ve lriinler igin dig etkilerden koruma amagh
gawm  riinler olarak k lla s, gida drlinleri igin ise ambalajin hammaddesi olarak
270 4 kK nilmaktadyfgy ? 11 tiban ile net satis hacminin °080'i gida ambalajina yonelik
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triinler iken, %20’si koruyucu ambalaj iriinleri olarak ger¢ekiesmigtir. 2023/06 déneminde
ise gida ambalajina y6nelik driinler °077 iken, koruyucu ambalaj iiriinleri %23 olarak
gergeklesmistir,

Bir petrokimya tiirevi olan polietilen diinyada en vaygin olarak kullamilan petrokimya
tiirevidir. Polietilenden mamul filmler ise yine en yaygin olarak kullanilan triin gruplaridir.
Uygulama gesitliligi, kullanim kolayligi, maliyet avantajlan ve geri doniisiim yaygmligi en
onemli ambalay film gruplandir. lhraggr’min kurulusundan itibaren bu iiriin gruplart ana
faaliyet konusu olarak devam etmis, Film iriin gruplarimin niteligini artirarak pazarlan
¢esitlendirmek, katma deger saglamak biiyiime ve kalkinma hedefinin temelini olusturmustur.

Surdiiriilebilir diinya normlarina uygun film iiriinleri bugiln diinyada az sayida sirketin iiretim
ve Kkalite istikran saglayabildigi ¢ok nitelikli bir faaliyet alamdir. lhraggi'min gelecek
vizyonunu sekillendirmesi beklenen bu alan katma deger yaratabilecek kalkinma ve gelisme
potansiyelini olugturmaktadir.

Uriin bazinda satiglarin dagilim, agagidaki gibidir

NET
SATISLAR 31.12,2020 | % | 31.12.2021 | °o | 31.12.2022 | °. |30.96.2022| % 30.06.2023

(TL)

Uriinter

Gida Ambalaji | 24.288.525 | 77 | 46.197.883 | 73 | 65.809.643 | 80 |38.527.300| 82 27.209.749

77

Koruyucu 7.190.280 | 23 | 16.857.296 | 27 | 16.652.817 [ 20 | 8.411.535 | 18 [ 8135367
Ambalaj

23

TOPLAM 31.478.805 | 100 | 63.055.179 | 100 | 82.462.460 | 100 |46.938.835] 100 35.345.116

100

7.1.2. Aragtirma ve geligtirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
stz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve geligtirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga gikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmusg bilgi:

Film diriinlerin Griin &zellikleri, ambalajda iglev ve fonksiyon sunabilme kabiliyetleri dogru
girdilerin segilebilmesi, girdilerin ihtiyaca uygun kangimimin saglanabilmesi ve siireklilik
saglayabilecek driin ozelliklerini saglayabilecek iiretim stire¢lerinden gegirilerek elde
edilmektedir.

Bugiin market raflarinda sergilenen birgok uriin iyi tasarlannig ambalaj tirlinlerinin katkis ile
tercih edilebilmekte ve aynigabilmektedir. Ambalaj iiriinleri ginimiiziin hizli tilketim
diinyasinda gelisen ve degisen ihtiyaglanin dinamizmini yakalayabildigi 6lgiide basarili kabul
edilmektedir. Bu halde iiriinlerin tasarimi kritik 8nem igermektedir.

Arastirma ve gelistirme faaliyetleri Sirket’in ig siire¢lerinin 6nemli bir ¢alisma alamidir. Giigli
sektér deneyimi, nitelikli insan kaynagi, vizyoner ve disiplinli ¢galiyma anlayisi ile arastirma
ve geligtirme ¢aligmalan bagari olabilmekte ve siireklilik saglanabiimektedir.

Sirket’in iiriin gelistirme ve tasarim hizmetleri pazarda farklilagmasi saglayabildigi giiglii
yanlarindan biridir.

Sektdrde talep edilen birgok bilinir dzellikle birlikte raf mrilnl artiran, kullanim kolayliklar
glin filmler Gretebilen, dongiisel ekonomi normlarina uygun iiriinleri

htiyaca uygun driin gelistirmesi saglayabilen $irket igin aragtirma ve




Devam eden AR-GE Projeleri

AR-GE URUNLERL
Proje Ads Geligtirilen Unsur Avantajlar Dezavantajlar Kullanim Alam
PE Film hafifleime, Birim m*deki plastik
Ozgiil agirlig vogunluk 0,92'den 0,55 miktar azaltiyy or, Filmin mekantk Gida ambalajlan,
hafifletilmis PE g/em? seviyelerine stirdiirillebilir y apslar ozellikleri zay\fliyor yalitum sektéril
intyor. icin kullanilablir

Metalize PE

PE film gaz bariyer
degerieri artinhyor.

3 katl. ambalaj yapilars 2
katli ambalaj ile yer
degistirebihyor, Ek

proses, igcilik ve
malzeme maliyet
avantajl saglayabilivor.

Metalize katmant
kiniabiliyor ve tutkal
adhezyonu diigebiliyor,
maliyet yiiksek

Gida ambalagtar),
yahuim sektdril (gen
doniigtiinilebilir yalstim
malzemes iiretlebilir)

Oksijen tutucy

PE film oksijen bariyer
degerleri artimbhiyor.

Gida raf 6mril artiyor.
yilksek maliyetli oksijen
tutucu hammaddes: olan

EVOH malzeme
kullanumi azaluliyor

Yaygin degil, talep
yaratmak zor

Gida ambalajlan

Yiiksek bariyerli dilgik
it yapigmali filmler

Sirdtriilebilir vapilarda
yilksek bariyer dilgiik
SIT sealant olarak
kullamimast

Sitrddriilebilir yapttarn
genis dlgekie
kullantlabilmesi

Uretimi zor

Siicdibriilebilir
Monomaleryal gida
ambalajlan

Reclosable (Tekrar
kapatilabilir) film

Tekrar agip kapama
dzelligi ile kullamm

Ag¢ma ve kapama
fonksiyonu ile uzun
stireli Giriin koruma ve

Uretimi, testi zor ve
pahah

Gida ambalajlan

yapigmalr) OPE film

yapigma saglanmas:

gelisiyor

geligtirme gerekhi

kolayhg: kullanim ile kuilanter
dostu
Heat sealable (Isil OPE film dig/dis kéirilkte | OPE film kullanim alam Uriin kullanimi az. Strdartlchitir

Monomateryal gida
ambalajlan

Twistable {Biikillebilir)
OPE film

Twist Pet muadili OPE
filme biikkme Szelligi
kazandirilmas:

Ceflex {esnek
paketleme) direktifine
uygun ¢zilm

Henilz recetesi belli
degil. retm gartlarma
¢ok bagh

Sekerleme, gikolata
ambalaylan

7.2. Baglica sektérler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ihra¢einin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Tiirkiye ambalaj sanayi hizli gelisen bir sektdrditr. Hizli kentlesme, niifus artisi, yasam
standartlarinin  yilkselmesi, kadinlannn ig hayatina katihmindaki artig, tiketim
ahiskanliklarindaki degigmeler, aligveris merkezlerinin yayginlagsmasi ile perakende aligveris
egiliminin artmasi, titketim iriinlerine olan talep artisi ve ihracatin artmasi sektériin hizh
biiyiimesindeki baglica etkenlerdir. Tiirkiye'de ambalaj malzemesi tireten yaklagik 3.000 sirket
mevcuttur. Bu sirketlerin bilyitk ¢ogunlugu orta ve kiigitk oSlgekli sirketlerdir. Ambalaj
sektortindeki sirketler yogun olarak [stanbul, lzmir, Bursa, Ankara, Konya, Kocaeli,
Gaziantep, Adana, Kayseri ve Manisa’da faaliyet gostermektedir. Sektérde faaliyet gosteren
sirketler; plastik, ka t-karton, metal, cam ve ahsap ambalaj olmak {izere bej ana grupta
Giretim yapmakta Ekonomi Bakanhgt’'nn 2020 Ambalaj Sektorii Raporu’na gére
Tiirkiye'de plasti alaj iiretimi yaklagik 3,7 milyon tonun iizerindedir. Tirk PE ve PP

774 dokuma torbalar e u a ar sektSrii Snemli tiretim ve ihrag kapasitesine sahiptir.®
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Tirk ambalaj ilreticileri ulusal ve uluslararasi g¢evre diizenlemeleri ile ilgili gelismeleri
yakindan takip etmekte ve bu dilzenlemelere uyum gostermektedirler. Yiirilrliikte olan
“Ambalaj Atiklarinin Kontrolii Yonetmeligi” ile

a) Cevresel agidan belirli 8lgiitlere, temel sart ve 6zelliklere sahip ambalajlarin iiretimi,

b) Ambalaj atiklarinin olusumunun Snlenmesi, 6nlenemeyen ambalaj atiklarimin tekrar
kullanim, geri doniisiim ve geri kazamim yolu ile bertaraf edilecek miktarinin azaltiimas,

¢) Ambalaj atiklaninin ¢evreye zarar verecek sekilde dogrudan ve dolayh olarak alici ortama
verilmesinin dnlenmesi,

¢) Ambalaj atklarmin belirli bir ydnetim sistemi iginde, kaynaginda ayri toplanmass,
taginmasi, ayrilmasina iliskin teknik ve idari standartlarin olusturulmast amaglanmistir.
International Trade Center verilerine gbre Tiirk ambalaj sanayi firiinleri ihracati 2022 yilinda 7,5
milyar ABD Dolan olmustur. (Ambalaj sanayi iriinteri ihracat toplami, Ticaret Bakanlii’nin
siniflandirmalarina gore yapilan galigmalarla hesaplanmistir. Buna gére; GTIP kodlan 3919, 3920,
3921, 3923, 4415, 4416, 4804, 4805, 4806, 4807, 4808, 4811, 4817, 4819, 4821, 4823, 6305, 7010,
7309, 7310, 7612, 7613 ve 8309'dur). Ayrica biiyiikk miktarda ambalaj, ihrag iiritnii ambalaji olarak
dolayli yoldan ihrag edilmektedir. Ambalaj sanayi ihracat: son bes yilda yaklagik 3 milyar ABD
Dolari artmigtir. Covid-19 pandemisinin etkisiyle 2020 yilinda sadece %S5 artan ihrag tutarlan, 2021
yilinda %26,4'lik artisla 6,5 milyar ABD Dolan seviyelerine gelmigtir. 2022 yilinda ise yilhk
bazda %15’lik artigla 7,5 milyar ABD Dolari’na ulagmigtir. 2022 yilinda ambalaj sanayi ihracatinda
%58,2'lik pay! ile plastik ambalaj iiriinleri ilk sirayt almaktadir. Ihrag edilen baglica plastik ambalaj
iirlinleri; PP levhalar ve filmler; PE torbalar ve ¢antalar; PE veya PP geritlerden 6rme torbalar ve
cuvallardir.”

Tiirkiye'nin Ambalaj Sanayi Thracati (Milyon ABD Dolar)

Ambalajlar 2018 2019 2020 2021 2022
Plastik* 2.642 2.883 3.039 3.879 4.348
Ahsap 31 20 18 30 46
 Kagit ve Karton 1.466 1.446 1.489 1.909 2.227
Cam 84 141 195 194 244
Metal 380 407 397 479 603
Toplam 4.603 4.898 5.137 6.491 7.468

Kaynak: ITC — International Trade Center (Uluslararasi Ticaret Merkezi)

* Polictilen veya polipropilen geritlerden drme torbalar ve guvallar dahil

Iheaggr’min dirtinlerinin ait oldugu GTiP Kodu 3920°dir. 3920 Plastikten diger levha, yaprak,
pelikill ve lamlar olarak gegmektedir. International Trade Center verilerine gére Tiirkiye, bu
iiriinlerde 2022 yilinda £,26 milyar USD’lik ithalat yapmistir. Trkiye’nin ithalat tutar1 2021
yilinda 1,05 miyar USD, 2020 yilinda ise 768 milyon USD olarak gergeklegmigtir.

2022 yilinda en ¢ok ithalat yapilan iilke 278 milyon USD ile Cin olurken, Almanya 196
milyon USD ikinci ve Giiney Kore 167 milyon USD ile il¢lincii sirada yer almiglardir. 2021

yilinda ise siralama 20
Almanya, Cin ve Giline
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ile ayniyken, tutarlar sirasiyla 166 milyon USD, 115 milyon USD ve 102 milyon USD
olmustur.?

Yine International Trade Center verilerine gore Tiirkiye, 3920 drtinlerinin ihracatinda 2020,
2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla 1,4 milyar USD, 1,8 milyar USD ve 2,1 milyar USD
tutarlara erismigtir.

ihracatin biiyiik kismini AB Bélgesi'ne ger¢eklestirmigtir. 2022 yilinda en ¢ok ihracat yapilan
ilk yedi tilke AB {lkeleri olmugtur. Buna gore; 2022 yilinda en ¢ok ihracat yapilan lkeler
sirastyla Ingiltere, Almanya ve ltalya olurken, ihracat tutarlari 208 milyon USD, 184 milyon
USD ve 147 milyon USD olarak gergeklesmistir.’

Buna karsilik Tiirkiye'nin ambalaj malzemeleri ithalati 2022 yilinda 2021 yilina gére %30,2
oraninda artarak yaklagik 3,5 milyar ABD Dolar1 olmugtur. En 6nemli ithal kalemleri olan
kagit ve karton ambalajlar ambalaj ithalatinin %355, 1"ini; plastik ambalajlar ambalaj ithalatinin
%31,5"ini olusturmaktadir (Ambalaj sanayi iriinleri ithalat toplami, Ticaret Bakanhgi mn
simflandirmalarina gdre yapilan ¢alismalarla hesaplanmugtir. Buna gére; GTIP kodlar: 3919,
3920, 3921, 3923, 4415, 4416, 4804, 4805, 4806, 4807, 4808, 4811, 4817, 4819, 4821, 4823,
6305, 7010, 7309, 7310, 7612, 7613 ve 8309 dur).

Ambalaj malzemeleri ithalatimizda baslica llkeler Almanya, Cin, italya, ABD, Fransa,
Polonya, Giney Kore, [spanya, Finlandiya, Ingiltere ve isveg’tir.'?

Tiirkiye'nin Ambalaj Sanayi lthalati (Milyon ABD Dolari)

Ambalajlar 2018 2019 2020 2021 2022
Plastik* 1.677 1.687 1.684 998 1.124
Ahsap 9 11 8 11 13

| Kagit ve Karton 1.294 1.107 1.150 1.415 1.966
Cam 58 62 73 75 105
Metal 242 184 206 243 360
Toplam 3.281 3.051 3.121 2.742 3.569

Kaynak: ITC International Trade Center (Uluslararas) Ticaret Merkezi)

* Polietilen veya polipropilen geritlerden 6rme torbalar ve guvallar dahil

Tiirkiye, verilerden anlagilacag! iizere ambalaj sektdriintin ihracat ve ithalat rakamlar
karsilastinldiginda cari fazta vermektedir. Bu tutar fhraggi’nin iginde yer aldii gida ambalajs
faaliyet alani spesifik olarak ele alindiginda cari fazla tutarimin ¢ok daha yukar1 yonlii arttig)
istatistik kayitlarinda yer almaktadir Sdyle ki; Ihraggi'min faaliyet g&sterdigi plastik ambalaj
sektoriinde faaliyet yapan ulusal sirketlerin toplam diretim kapasiteleri yilda en az 1,5 milyon
ton plastik ambalaj malzemeleri iiretecek diizeyde olup, ortalama %80 kapasite kullanim ile
iretim yapildig1 sektor dernekleri tarafindan belirtitmektedir. 2019 - 2022 yillan arasinda
miktar bazinda yillik ortalama artig: Uretimde °o5, ithalatta %5 ve ihracatta %15 olarak
gergeklesmisgtir,

Turkiye’nin gida ambalaji igin plastik ambalaj malzemeleri ithal ettifi bashca tilkeler:
Almanya, ltalya, Cin, Frfsa, Belgika, Ingiltere, ABD, Ispanya, Polonya ve Hollanda’dir.

N

Bhtips://www.trademap.org/Cdunt IPr untry TS.aspx?avpm %7c3920%Tc% Te%Tc
4%7¢1%Tcl% 9 % 7 1* ¢l AZcl
L Yhitps:/fwww.trademap.oge/Cluntty | Sel ugt .aspx7ny %7c792%7¢%Tc% Tc% 7c3920%7¢%7¢2
97 leak M 7c1% 701 %Tc2%Tc2%Tc 1 boTclh T %Tc] % el
Ohitps.//www.lrademap.gr ) 1Pr: n{ry TS.aspx?nv %7c792%7¢° %7cTOTAL%7c%7
C %7c2%7¢1%7cl% %Tcl%7cl %Tel
L erh
_.f’? 5 ﬁ.-ﬁ-’a»‘ ” Frasqt Amaag Seoprl A4 43
» s thungiter Cd, Bbisian 54 SAY Piezd No: 10 K-3 019 10
o g % Kavach-Beykor - ISTANGUYL, Tic Bigio 70092-0
a0 kR Mers 3 Ho Gys9067 12400517

‘ S} P ? Baykozviy 7 742

_'r‘j\.’“_:--._"ﬂ Ao /
y '._‘”‘-*‘,?'-zig’ﬁj

N SRR



Tirkiye’nin Gida Ambalaji igin plastik ambalaj malzemeleri ihrag ettigi baslica iilkeler ise:
ingiltere, Almanya, [srail, Irak, ABD, Hollanda, Fransa, Yunanistan, italya ve Bulgaristan’dir.

Tiirkiye’'nin Gida Ambalaji igin iiretilen plastik ambalaj malzemeleri ortalama ithal fiyatt,
ihrag fiyatinin ®030 tizerindedir. 2021 yilinda Tiirkiye, Kg degeri 3,4 USD ortalama deger ile
ithalat yapabilirken, 2,6 $kg ortalama deper ile ihracat yapmigtir. ihrag¢r’min iginde
bulundugu alanda gelisme ve ilerleme kaydetmesi sektriin vizyonu ve sundugu is ufku
agisindan son derece umut vaat edicidir.

Ambalaj sanayisi sektorlinde bilyiimeyi saglayan etkenler; kentlesme, hizli tiketim
aligkanhklarinin artmass, Brezilya, Cin, Hindistan ve baz Dogu Avrupa iitkeleri gibi
gelismekte olan ekonomilerdeki hizh biiyiime olarak siralanabilir. Geligmekte olan bslgelerde
harcanabilir kisisel gelirde yasanan artiglar tiiketimi artirmakta ve artan tiiketim sonucunda
ambalaj talebi de yiikselmektedir.

2022 yili diinya ambalaj sanayi ihracat1 391 milyar ABD Dolari olmustur.

Bir dnceki yila gire %5,16 oraninda artmugtir. Diinya ambalaj ihracatimin %53’{inti plastik
ambalaj, %33’{inii kagit-karton ambalaj olugturmaktadir.

Diinya Ambalaj Sanayi fhracati (bin ABD Dolari)

Ambalajlar 2018 2019 2020 2021 2022
Plastik* 169.012.175 | 165.962.614 | 167.087.089 | 203.582.623 | 207.162.331
Ahsap 5.062.815 5.007.135 4.684.838 6.716.118 8.059.210
Kagt ve Karton 1060.998.161 | 96.912.185 95.357.989 | 119.137.456 | 129.184.817
Cam 10.989.311 11.267.682 11.577.034 13.890.397 15.476.786
Metal 23.412.056 | 23.455.956 23985319 | 28.716.260 | 31.343.307
Toplam 309.474.518 | 302.605.572 | 302.692.269 | 372.042.854 | 391.226.45]
Kaynak: ITC - International Trade Center (Uluslararasi Ticaret Merkezi)

* Polietilen veya polipropilen seritlerden drme torbalar ve guvallar dahil

Diinya ambalaj sanayi ithalati 2022 yilinda 383 milyar dolar olmustur. Diinya toplam ambalaj
ithalatimin %52,8’ini plastik ambalajlar, %33,40"1in1 kagit-karton ambalajlar, %7,8’ini metal
ambalajlar, %4,1'ini cam ambalajlar ve %1,9’unu ahgap ambalajlar olugturmaktadir.

Dilnya Ambalaj Sanayi ithalati (bin ABD Dolari)

Ambalajlar 2018 2019 2020 2021 2022
Plastik* 169.088.588 | 165.055.654 | 162.736.044 | 195.971.142 | 202.479.96]
Ahsap 4.585.113 4.532.186 4.233.67] 6.012.679 7.217.666
| Kagut ve Karton 100.917.620 | 96.461.960 | 93.109.897 | 114.536.570 | 128.021.999
Cam 10.679.956 | 10.845.769 | 10.956.494 | 13.040.764 | 15.604.643
Metal 23.242.405 | 22.829.628 | 23412866 | 27.593.733 | 29.933.328
Toplam 308.513.682 | 299.725.197 | 294.448.972 | 357.154.888 | 383.257.597

Kaynak: ITC - International Trade Center (Uluslararas: Ticaret Merkezi)

* Polietilen veya polipropile

tlerden drme torbalar ve guvallar dahil

ki gelismeler diinya ambalaj sektériintin {izerinde seyretmektedir.
gi'ne gdre 2023'te Tirkiye ambalaj sektdrilnin pazar
olari’'ndan 30 milyar ABD Dolari’'na, kigi bagi tiiketimi 298
olari'na, ihracatimizi ise 8 milyar ABD Dolari’na ¢ikarma

Ulkemiz ambalaj sekts

Ambalaj Sanayicileri

biyiikliigiini 25 mily r
BD Dolar’’ndan 38
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hedeflenirken 2023 hedefine 2022 sonunda ulasabilecegi beklenmekte ve 2023 igin yeni hedef
olarak 10 milyar ABD Dolan olarak belirlenmigtir.

2030 sektor bilylikligl igin hedef 50 milyar ABD Dolari, ihracat hedefi de 20 milyar ABD
Dolari olarak belirlenmistir. Bu dogrultuda éncelikle hammadde iiretimi igin tilkemizde biyiik
yatinmlara destek verilmesi beklenmektedir. Sektérde plastik ambalaj ig¢in kullantlan
hammaddelerin agirhkh olarak yurt disindan temin edilmesinin sektoriin gelisimine paralel
katki saglayamacdhgi kabul edilmektedir. Hammadde iretimine agirlik verecek yatinmlar
iireticilerin maliyetlerini indirecek, tedarik kolayhklar saglanacak, ihracat hizi artacaktir.
Petrokimya tesis yatinmlan sayesinde yilksek katma degerli firiinler tiretimi ile uluslararasi
arenada daha rekabetgi bir yapiya sahip olabilecegi kabul edilmektedir.

Nihayetinde sektoriin  bugiin ve gelecekteki en &Snemli glindem maddesinin  ise
siicditrtilebilirlik olacagi Ambalaj Sanayicileri Dernegi tarafindan da kabul edilmekte ve
kuvvetle ifade edilmektedir.

Atik malzemelerin geri doniisiime kazandinlmasi tegvik edilmesi, geri doniisiim sanayisinin
geligtirilmesi, {ilkemiz sektorii ve ¢evre faktdrlerine uygun sistemler kurulmasi, toplama ve
geri dBnisiimil geligtirecek sistemlerle tasarlanmasi gereklilifi Ambalaj Sanayiciler,
Dernegi’nin duyurularinda ifade edilmektedir.

Yakin gelecekte siirdiirlilebilirlige uygun yatinmlan tamamlanmamig, karbon karnesi kotii
olan ihracatgtlanin ve iilkelerin, ihracat yapamayacak hale gelecegi; siirdiirillebilicligin,
¢evreci Uretimin Tlrkiye'nin gligli hale gelmis sektoriln gelecegine bilyiik katk saglayacag,
iilke sektriiniin dilnya 6lgeginde rekabet giictintin gelisecegi kabul edilmektedir.

fhragci ambalaj sektoriinde farki iirtin gruplarinin tiretim ve pazarlamasini iki ayri girket ile
gergeklestirmektedir. Ana faaliyet konusu igerisinde yer alan iiriin grupfarindan koruyucu
iUriin gruplarinin hizmet ettigi baghca sektorler 1sitma sektdrii, elektrik-elektronik sektérii,
mobilya sektorii, ingaat ve malzemeleri sektdril, igecek ve gida sektorll ve gesitli sektorler
olarak devam etmektedir ve Sekuro {iriin gruplan olarak pazara sunulmaktadir.

Gida ambalaji i¢in kullanilan film Gelin gruplan ise ¢ok cesitli gida ambalajlarinin
hammaddesi olarak kullanilmaktadir. Bu Uriin gruplar ambalaj sektdriine hammadde ve yan
madde olarak hizmet etmektedir. Ambalaj sektdril bu ilirlin gruplarim baskili paket
ambalajlarin girdisi olarak kullanmakta ve gida markalarina sunmaktadirlar. Bu tirlin gruplan
ise Polifilm olarak pazara sunulmaktadir.

Her iki girket ile pazara sunulan iiriin gruplan igin; kaliteli driindl istikrarh saglayabilen,
degisimlen ve gelismeleri takip edebilen, iiriin inovasyonu sunabilen ve ig birligi anlayisina
hakim bir yonetim anlayssi ile pazarda etkinlik saglanmaktadir.

Pazar hakimiyetleri i¢in gilvenilir bir istatistiki veri olmamakla birlikte, miigterilerdeki tedarik
paylar: ile gikanimlar yapiabilmektedir. Giiglii alimlari olan, pazarda lider durumda olan tiim
ahcilar igin [hraggi’ nin sundugu Urlin ve servis Ihragg1’y: ana tedarikgi statiisiinde tutmaktadir.
Yillar igerisindeki gelismeler ve rekabetgi piyasa kogullarina ragmen, grup mevcut pazarlarda
hacimlerini artirabilmekte ve yeni pazarlara da girebilmektedir.

Bugiln diinyada ve (ilkemizde tiim sektorlerin ve ekonominin ana unsuru vizyoner bir anlayig
ile kurulacak gilvenilir } ligi ve kaliteli iiriin istikraninin bozulmadan inovasyonlar ile
kazan kazan ortakligini sagfayabilmektir. Son derece basit olan bu gergegin uygulanabilmesi
ise birgok faktdriin bir grajp gelmesi ve basariyla stirdiirlilebilmesi ile saglanabilmektedir. Bu

07 raggt’nin sektprdgki bflyiime trendleri, artan is hacimleri faaliyetlerinin basariyla

Ky"ﬁ? G ‘Idigini ifad¢ edy nemli rakamsal gostergeler olmaktadir.
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Sekuro’nun faaliyet ettigi alan i¢erisinde yillarca lider girketlerden biri olarak devam ettigi
bilinmektedir. Polifilm de aynt gekilde sektdrde is hacmi en biiyiik firma olmasa da lider tim
sektér dinamikleri ile degerlendirildidinde, sektdrde yon belirleyici olabilen, kalite ve
aragtirma/gelistirme faaliyetlerini etkinlikle kultanabilen, pazann olugmus veya heniiz
olugmams ihtiyaglarina ¢8ziimler tiretebilen, ana sirketlerden biri olarak kabul edilmektedir.

Grubun her iki sirketinde, diinyaca kabul edilen en iyi makine teghizatlarinin yatirimlaci
saglanmis, bu makine teghizatlann kullammi uzmanlkla siirdiiciilebilmekte, kalite,
aragtirma/gelistirme faaliyetleri igin ihtiyaglari kargilama yeterliligi ¢ok ylksek bir
laboratuvara ve Sl¢iim cihazlarina sahip, uzman insan kaynaklar ile siireglerin etkin ydnetim
organizasyonu basariyla ¢ahistinlabilen degerli bir faaliyet oldugu sektdér oyuncular
tarafindan kabul edilmekte ve bilinmektedir.

Pazarin degisen ve gelisen ticari, teknik ihtiyaglarina gergekgi ve siirdfirlilebilir ¢dziim tretme
giicii ancak giiclii yonetim aktiviteleri ile saglanabilmektedir. Thragg) rekabet ettigi pazarlarda
bu giiclii yanlan ile ayrigabilmekte ve sektériin giigl oyuncusu olma iradesini silirdiirebilecek
istikrarint koruyabilecek basariyi yillarca siirdiirebilmis dnemli bir endiistriyel oyuncu oldugu
bilinmektedir.

Gida tiiketiminin kaginilmaz bir tilketim ihtiyaci oldugu kabulii ile ambalaj sektdriiniin en
dinamik ve bilylime performansi gdsteren kolu gida ambalaji olarak gérillmektedir. Tiketim
ihtiyaglari hizh tiikketim yéniinde geligirken, saklama siireleri azalmaktadir. Taze ve yeni
liriinler hizla tilketilmekte ve tiiketim devir hizi gok yiikselmektedir. Bununla birlikte raflama
siireleri, siirdiiriilebilir ambalaj tipleri, gérsel tasarim, islevsellik, ¢evresel faktsrier ve birgok
kriter gida ambalaji gelisiminde belirleyici olurken bu kriterler teknoloji, iklim faktSrleri,
tiketim kiltiirleri etkileri ile degisim ve gelisim gostermektedirler. Degisim ve geligimin
dinamik oldugu bu alan sektériin siirekli geligimi igin motor vazifesi gdstermektedir.

Gida Ambalaj sektoriiniin global biiylikliigiiniin 2023 yilinda 352 milyar ABD Dolan’na
ulagmas: beklenirken, 2028 yilinda 432 milyar ABD Dolan biiyiiklige gelmesi
beklenmektedir. Projeksivon donemi igin yillik bilyime oranlan %4,2 olarak
dngbriilmektedir.'?

7.2.2. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihragcimin net
sahis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Sirket’in iiriin bazinda satiglarinin dagilimi asafidaki gibidir:

NET
SATISLAR 31122020 | % | 31.12.2021 f % | 31.12.2022| % |30.06.2022| % | 30.06.2023
(TL)

Urinler
Gida Ambalajs | 24.288.525 | 77 | 46.197.883 | 73 | 65.809.643 | 80 |38.527.300 | 82 | 27.200.749 | 77
Koruyueu 7.190.280 | 23 | 16.857.296 | 27 | 16.652.817 | 20 | 8.411.535 | 18 | 8.135367 | 23
Ambalaj
TOPLAM 31.478.805 | 100 | 63.055.179 | 100 | 82.462.460 | 100 | 46.938.835 | 100 | 35.345.116 | 100
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Sirket’in satislarinin cografi dagilum agagidaki gibidir:
NET 1.01.2020 1.01.2021 1.01.2022 01.01.2022 1.01.2023
SATISLAR % % % % %
(TL) 31.12.2020 3l.12.2021 31.12.2022 30.06.2023 30.06.2023
;{;:;Ila? 29.045.048 } 92% | 56.802.720 | 90% | 72.020.309 | 87% |41.780.586| 89 | 29.056.924 | 82%
;’;{;l’:r‘" 2433.757 | 8% | 6.252.459 | 10% |10.442.151 | 13% | 5157249 | 11 | 6.288.190 | 18%
TOPLAM 31.478.805 | 100% | 63.055.17% | 100% | 82.462.460 | 100% | 46.938.835| 100 | 35.345.114 | 100%
Yurt dist sabislarin lilke bazinda dagilimi asagidaki gibidir:
Yt DSt 1 01.01.2020 01.01.2021 01.01.2022 01.01.2022 01.01.2023
T | 31122020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 30.06.2023
Hirvatistan 90,231 Almanya 1.596 Almanya 54,487 Almanya 2.192 Ingiltere 2.489.409
Hollanda 38.523 Amavutluk 868 Finlandiya 120.131 S; :;l;;:t 189.692 | Yunanistan | 473.259
irlanda 38.387 Belgika 1.785 Hirvatistan 154.444 Finlandiya 3.987 tspanya 78.183
Ingiltere 773.923 Cekya 1.518 Hollanda 10.493 Hirvatistan 123.750 Slovenya 1.262
Ispanya 429.196 | Filipinler 1417 Ingiltere | 4.080.185 | ingiltere | 1.894.507 | Makedonya | 1.681.725
Israil 11.801 Hirvatistan 4.450 irlanda 1.174 ispanya 532.621 Tunus 346.066
falya 37.056 Ingiltere | 3.246.685 Ispanya 934.326 Kosova 1.003 Macaristan 3.774
Tekisdag-
Macaristan 34.679 trlanda 1.046 Israil 12.040 Macaristan 40.068 Serbest 12.923
Bolge
Makedonya 191.455 Ispanya 1.347.206 Italya 773 Makedonya | 1.269.034 | Finlandiya 255.164
Romanya 179.984 Israil 2418 Kosova 965 Romanya 232.982 Romanya 368.484
Subistan 37.628 Kosova 83 Macaristan 130.497 Slovenya 27.675 Hirvatistan 59.578
Tekirdag - Birlesik
Serbest 103.605 | Liibnan 9331 | Makedonya | 2.210.160 |  Tunus 829.325 - 3110
Bolge Kralihk
Tunus 302.959 | Makedonya | 110.210 Portekiz 905 Yunanistan 11.411 Kosova 2.351
Yunanistan 164.329 Romanya 413.523 Romanya 477.267 Sirbistan 49.766
Sirbistan 779 Subistan 3328 Almanya 5.468
Slovenya 2.452 Slovenya 26.613 Kamerun 456.676
Tekirdag - Tekirdag -
Serbest 1.017.285 Serbest 375.685 Bulgaristan 988
Bolge Bolge
Tunus 87.109 Tunus 1.677.268
Yunanistan 1.951 Yunanistan 171.411
Toplam |, 433957 | Toplam & coorasg | ToPam | 1o papqsy [ Toplam 1 g ogagg [ ToPlAm | o o8 190
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7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaaniistii unsurlardan etkilenme durumu

hakkinda bilgi:

Madde 7.1.1 ve 7.2°de yer alan bilgilerin isbu Izahname’nin 5’inci boliiminde belirtilen
Sirket’in faaliyet gosterdigi sektore ve Sirket’e iliskin risklerden olumsuz etkilenmesi ihtimali

bulunmaktadir.

7.4. Ihraggimn ticagi f

ticari, finansal vb./a
dl¢iide bu anlagmafa
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liyetleri ve karleh@: agisindan dnemli olan patent, lisans, sinai-
malar ile ihragginin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne

baglt olduguna ya da yeni liretim siireglerine iligkin dzet bilgi:
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7.5. ihrageinin rekabet konumuna iligkin olarak yaptig: agiklamalarin dayanagi:
https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450¢18d7b/Ambalaj.pdf

https://www_trademap.org/Country SelProductCountry TS.aspx?nvpm=1%7¢792%7c%7c%7c%?
c3920%7c¢%7c%7c4%7¢1%7c1%7c2%7c2%7¢1%7c2% 7c1% el %7cl

hups://www.trademap.org/Country_SelProductCountry TS.aspxnvpm=1%7c792%7c%7c¢%7c¢%7
c3920%7c%7c¢% 7cd4%7c 1 %7c1%7c2%7c2% 7cl Y% Tc2%7cl %Tc1%7cl

https://www.trademap.org/Country _SelProductCountry TS.aspx™nvpm=1%7c792%7¢%7c%7¢%7
cTOTAL%7c%7c¢%7¢2%7c1%7cl %7cl %7c2%7c1 % 7c2%Tcl %Tcl %Tcl

https://www trademap.org/Country_SelProductCountry_TS.aspx?nvpm=%7¢792%7c%7c%7c%7¢c
TOTAL%7¢%7¢%7¢2%7cl%Tc1%Tcl%7¢2%7c1%7c2%Tc1%7c%Icl

bilgi-notu

hitps://pagev .orgfupload/files’ESNEK%20AMBALAJ%20B%C4%BOLG%C4%B0%20NOTU.pdf

https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/food-packaging -market

7.6. Personelin ihragcgiya fon saglamasii miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihraccinin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihraceiyla olan iliskileri ve ihraggimin grup icindeki yeri:

Ihrager, herhangi bir gruba dahil degildir.
8.2. ihraceinin dogrudan veya dolayh nemli bagh ortakliklarinin dékiimii:

31.12.2022 | Ortakuk [ K200!
Ticari Olagan Pay Sermaye Kuruldugu | Sermaye | Odenmis
Unvane | FRYSUSC | Fntiyetierden | Oram | Opmata® | Terny [ YOIHIT) T Dk | Tanhitleri| Sermaye
Kar/Zarar | (%)* 4
(%)
poLtpiLm | Ambalay
AMBALAJ|  fim -
SANAYI Uriinlerinin |  43.891.367 99.82 . 20142 000 . Tiirkiye 20.142.000 | 20.142.000
AS iiretim ve
o pazarlamasi | ]
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Sirket’in  Yonetim Kurulu, ilgili bagh ortakhgin 1 Agustos 2023 tarihi itibanyla
konsolidasyon kapsamindan ¢ikanilmasina karar vermistir.

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkmnda bilgiler:

9.1.1. fzahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihragginin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yionetim kurulu karar uyarmnca ihragqi tarafindan edinilmesi planlanan nemli maddi
duran varhkiara iliskin bilgi:

31 Arahk’ta sona eren yil :(?n!ahetl::l:l'::em
Maddi Duran Varliklarin
Net Defter Degerleri (TL) 2020 2021 2022 2023/06
Arazi ve arsalar 9.029.920 16.396.676 72.500.000 100.125.403
Binalar 38.140.521 73.018.364 96.268.372 131.546.483
2;‘{?::\':;[‘::‘5 ve 29.448.189 49.173.035 201.225.413 266.474.565
Tasitlar 3.024.563 4523.354 5.978.644 7.046.259
Demirbaglar 3231425 5.052.523 6.641.192 8.377.180
Diger maddi duran varliklar 38.484.384 125.673.063 - -
Toplam 121.359.002 273.837.015 382.613.621 513.569.889

9.1.2. fhraccimin maddi duran varhklarmin kutllanimim etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirket tiim endiistriler gibi gevre ydnetmeliklerine ve regillasyontarina tabiidir. Sektér ve
faaliyet dinamiklerine gore tasarlanmig gevre yonetmelikleri aylik rutin dig denetimlere
tabiidir. Sifir atik esasi Uzerine gére galisiimaktadir.

Uriin fire ve iskartalart tesis iginde yer alan geri donliglim Uretim parkurlaninda tekrar
kazamimaktadir.

Girdilerin ambalaj atiklar geri kazanim tesislerine gonderilmektedir.

thraget igin diizenlenen CED Raporu yoktur. Cevre ve Sehircilik Bakanligi CED goriisiine
gore, Cevreye verdigi zarar olugturmayan igletmeler i¢in CED Raporu gereksinimi
olmamaktadir, [hraggi zarar olugturmayan igletme statiisiinde degerlendirildigi i¢in CED
Raporu kapsami diginda kalmaktadir.

9.1.3. Maddi duran varhklar {izerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bil i:

Maddi Duran Varliklar Uzerindeki Kisitlamalar A ni Haklar, i otekler Hakkinda Bil i

Kisit mamn/
Maddi Duran akkin Kimin Lehine
Varlik Cinsi r Verildi i Nedent Verili Tarihi Tutar
Uzun
Arsa ve at ral F:g:al:al Vadeh
Fabrika . Finansman 10.11.2022 65.000.000
PP (S la Kiralama
o @nasn Kaynagi
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9.1.4. Maddi duran varhklarin rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig

deger ve dayandigt deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket; arsa, bina ve makine, tesis ve cihazlar igin SPK tarafindan yetkilendirilmis Aden
Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.§’den degerleme raporu almig ve 31 Aralik 2022
tarihinden itibaren arsa, bina ve makine, tesis ve cihazlarini gergefe uygun degerinden
gbstermistir. Degerleme ¢alismalan ve raporlar, gayrimenkul degerleme girketi tarafindan 31
Aralik 2022 tarihinde gergeklestirilmigtir. Stz konusu degerleme girketi deferleme yéntemi
olarak pazar ve maliyet yaklagimi ySntemlerini beraber kullanmayi tercih etmistir.

Maddi Duran Varliklarin Rayic Degeri Hakkinda Bilgi
MDYV Degerleme
. . L2 Smiftandirilmas: Fon
Maddi Duran | Edinme | Ekspertiz | Raporu v A T D
Varhk Cinsi | Tarihi Degeri | Tarihive | (Yatiim amagh | Tutar/Deger
No’su olup olmadigr) Diigtikligi
Tutari (TL)
31.12,2022
-2023- Yatinim amagh
Arsa 31.12.2613 | 72.500.000 OZEL-029 degil 49.498.277
no’lu
31.12.2022
, 31.12.2014 —2023- Yatirim amagh
Bina ve sonrast 53.844.9%4 OZEL-029 degil -1.220.666
no’lu
31.12.2022
Tesis, Makine | 31.12.2014 -2022- Yatirtm amagh
veClhazlar | ve sonrasy | o2 419-223( a7py degil RS
1106 no’lu

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Ihrage: bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihragginin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkmnda

bilgi:
31 Arahk’ta sona eren vl 30 Haziran'da
sona eren dbnem
Maddi Olmayan Duran
Varliklarin Net Defter 2020 2021 2022 2023/06
Degerleri (TL) _‘
Haklar A /‘1 691.622 468.739 691.622 914,558
Kullanim Hakk: Va{h an [\ 2.059.753 284.923 2.059.753 2.600.508
Tﬁplgm 2.751.375 753.662 2.751.375 3.515.066
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fhraggi’'nmin maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve
tilkenme paylart ile kalici deger kayiplan ditsiiimils olarak gésterilmektedir. Satin alinan
maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle yazihmlar, 3 - 5§ yillik faydali 6miirleri tizerinden
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarn, ihrageinin faaliyetleri icerisindeki roli ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Kullanim hakki varhklar, TFRS16 standardi kapsaminda olugmaktadir. TFRS 16 standardi,
kiracilarin sahip olduklar tiim kiralama sézlesmelerini bilangolarinda kullanim hakki
varhklarn olarak, kiralama borglanimi ise bilangolarina kullanim hakki modeline gore
yilkiimlillik olarak eklemelerini diizenleyen muhasebe standardidir. Haklar ise yazilim
lisanslanindan olugmaktadir. {hraggt’'nin maddi olmayan duran varliklanna faaliyetlerinin
devamliligi konusunda bagimlilif1 bulunmamaktadir.

9.2.3, Isletme ici yaratitan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihrag¢i
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar
i¢in yapilan gelistirme harcamalarinin detayt hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandifi defer tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimm veya satisim kisitlayan sézlesmeler
veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas: halinde,
ihragel bilgi dokfimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
serefiye edinimine yol a¢an islemler hakknda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:
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10.1.1. Ihra¢ginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Bagimsiz Bagimsiz Bagwmsiz Suurh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
VARLIKLAR Gegmiy Gecmis Gecmis Gegmis
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.20623

Dinen Varhklar 104.271.753 229.868.046 366.468.921 359.121.336
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.825,741 5.146.076 40.355.743 16.899.876
Ticari Alacaklar 72.036.969 140.262.718 179.037.448 154.973.074
Niskili Olmayan Taraflerdan 72.036.969 140.262.718 179.037.448 154.973.074
Ticari Alacaklar
| Diger Alacaklar $26.390 586.183 4.542.700 8475813
liiskili Olmayan Taraflardan 526.390 586.183 4.542.700 8.475.813
Diger Alacaklar ’ ) T A
Stoklar 21.555.921 78.535.534 135.030.829 171.391.376
Pesin Odenmis Giderler 3.399.301 4.629.778 5.439.936 6.603.741
Cari Dénem Vergisi lle 11gili ] i 1.126.797 22,673
Varliklar

| Diger Donen Varliklar 927.431 707.757 935.468 754.783
Toplam 104.271.753 229.568.046 366.468.921 359.121.336
Duran Varhklar 122,764.576 275.211.933 3§5.903.101 517.260.293
| Diger Alacaklar 24.327 24,992 24.326 24.325
liskili Olmayan Taraflardan 24.327 24,992 24.326 24.325
Diger Alacakiar

Maddi Duran Varliklar 121.359.002 273.837.015 382.613.621 513.569.889
Maddi Olmayan Duran Varbklar 612.881 753.662 2.751.375 3.515.066
3’3‘" Maddi Olmayan Duran 295.874 497.366 691.622 914.551

arliklar
Kullamm Hakk: Varhklari 317 007 256 296 2.059.753 2.600.515
Pesin Odenmis Giderler 768.366 596.264 513.779 151.013
TOPLAM VARLIKLAR 227.036.329 505.079.979 752.372.022 $76.381.629
Y f 7?\%
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Bagimsiz Bafimsiz Bafimsiz Smirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimmden
KAYNAKLAR Gecmig Geemis Gecmiy Gegmis
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023

Kisa Vadeli Yéikiimliliikler 100.286.829 250.148.478 336.916.636 315.640.192
Kisa Vadeli Borglanmalar 35.243.246 64.588.056 117.494.842 103.653.639
pzun Vadel Borgianmalarin Kisa Vadeli 12.682.371 29,344,742 28.244.224 26.976.644
Ticari Borglar 45,795.241 149.330.673 183.713.619 179.463.676
liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 45.795.241 149.330.673 183.713.619 179.463.676
gg'r‘qls“a‘:'a’“ Saglanan Faydalar Kapsaminda 956.754 1.681.305 4.203.078 1.721.574
| Diger Borglar 470.073 327.868 24.790 19.729
fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 470.073 327.868 24.790 19.729
Ertelenmis Gelirler 4.274.967 3.555.057 2.038.389 906.003
Dénem Kar1 Vergi Yikiimluligi 677.397 905.516 600.402 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 186.780 415.261 597.292 898.927
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar - 118321 165.686 228,818
Calisanlara Saglanan Faydalara Higkin

Kisa Vadeli Karyiiklar 186.780 296.940 431.606 670.109
Uzun Vadeli Yiikiimbillikler 41.108.233 102.539.848 216.452.598 283.322.686
Uzun Vadeli Bosclanmalar 26.319.569 69.185.760 99.273.020 99.361.995
Diger Borglar - 300.316 67.303.390 80.534.760
fligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar - 300316 - i
Hiskili Taraflara Diger Borglar - - 67.303.390) 80.534.760
Uzun Vadeli Karsihiklar 431983 734.682 1.655.425 1.053.944
Caliganlara Saglanan Faydalara fliskin

Uzun Vadeli Karsiliklar 431.983 734.682 1.655.425 1.053.944
Ertelenmig Vergi YiikiimlulGgi 14.356.681 32.319.090 48.220.763 102.371.987
OZKAYNAKLAR 85.641.267 152.391.6583 199.002.788 277.418.751
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 85.269.649 152.009.927 198.540.29% 276.946.580
Odenmig Sermaye 13.885.000 13.885.000 13.885.000 13.885.000
Kargilikli i5tirak Sermaye Diizelimesi (-)

Paylara lliskin Primler/Iskontolar 4.769.102 4.769.102 4.769.102 4.769.102
Ortak Kontrole Tabi Tegebbils veya i

{sletmeleri Iceren Birlegmelerin Etkisi -131.410 -131410 131410 -131.410
Kar veya Zararda Yeniden

Sumflandinlmayacak Birikmis Diger 13.794.940 13.706.439 44.510.267 44.499.702
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Olgtim 13.769.533 13.769.533 45.166.005 45.166.005
Kazanc/Kayiplari

Emeklilik Planlarinda Aktiieryal 25.407 63.094 -655.738 -666.303
Kayip/Kazanglar Fonu

Kar veya Zararda Yeniden

Simflandirlacak Birikmis Diger Kapsamh 71.943.777 146.120.228 146.114.794 222.533.765
Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 492 908 712.188 712.188 712,188
Gecemis Yillar Kar / Zararlan -17.500.194 -19.703.948 -21.051.620 -11.319.642
Net Dtnem Kan / Zaran -1.984.474 -1.347.672 15.731.978 1.997.875
Kontrol Giicii Olmayan Paylar . 371.618 381.726 462.489 472.171
TOPLAM KAYNAKLAR A 227.036.329 505.079.979 752.372.022 876.381.629

Dénen varliklar

Sirket'in nakit ve pakgt Befizerleri 2021 yilinda bir 8nceki seneye gbre %11,67 azalarak 5,1
milyon TL olurker, linda 7,84 katina gikarak 40,4 milyon TL olarak gergeklesmistir.

22022 yilindaki art e} |ortagt ve aym zamanda Yénetim Kurulu Bagkani Murat Hakan
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Cil’in yil iginde sermaye avansi olarak Sirket’e sagladifi girisler ve alacak devir hizinin son
geyrekte daha da yiikseimis olmasidir. Murat Hakan Cil'in Sirket’e saglamis oldugu nakit
girigler hammadde alimlarinda kultanildifindan, nakit ve nakit benzerleri kalemi, 2023/06
déneminde 2022 yii sonuna gére %58 azalma gdstermistir.

Ticari alacaklari 2021 yilinda bir dnceki yila gore 1,95 kat artig ile 140,3 milyon TL olurken,
2022 yilinda yine 1,28 kat artigla 179 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Ticari alacakiardaki
artiglar tamamen vadeli miisteri alacaklan ile alacak senetlerindeki artislardan
kaynaklanmaktadir. Alacak senetleri miisteri ¢eklerinden olugmaktadir. 30.06.2023
déneminde ise 155 milyon TL ile 2022 yil sonuna gore %13,4 azalmistir. Bu gerileme, 2022
yil sonunda 2023 yih igin yapilan satis anlagmalarindaki satig vadelerinin kisalmasindan
kaynaklanmaktadir.

Diger alacaklar kalemi 2021 yilinda bir dnceki yila gore %1 1,36 artig ile 586 bin TL olurken,
2022 yilinda ise bir dnceki yila gore 7,75 kat artigla 4,5 milyon TL olarak gergeklesmistir.
30.06.2023 tarihi itibariyla ise 2022 yil sonuna gére %86,6 artigla 8,5 milyon TL'ye
yilkselmistir. Diger alacaklar kalemindeki artigin kaynag: ise gergeklesen ihracatlardan
kaynaklanan (Katma Deger Vergisi Alacaklan) vergi dairesi alacaklanndandir.

Dénen varhklarda dnemli degisiklige neden olan bir diger kalem ise stoklar kalemidir, Bu
kalem 2021 yilinda bir dnceki yila gore 3,64 kat artarak 78,5 milyon TL’ye ulagmigtir. 2022
yilinda ise yillik bazda 1,72 kat artigla 135 milyon TL olarak gergeklesmigstir. 2023/06
déneminde ise stoklar kalemi bir &nceki yihn sonuna gore %26,9 artmugtir. Stoklar
kalemindeki bu degerlerin artis sebepleri arasinda yilkselen hammadde maliyetleri, kapasite
artis1 ve bilyitk oranda UFRS raporlama para biriminin Amerikan Dolar: bazinda tutulmasina
ve raporlanmasina bagh olarak Amerikan Dolari’ndaki kur artiglarinin yansimasidir.

Pesin 6denmis giderler kalemlerinde hammadde ve hizmet temini sebebiyle verilen siparislere
bagl 6n Sdemeler ve gelecek aylara ait giderler yer almaktadir. 2021, 2022 yillan ve 2023/6
dénemi sirasiyla 1,36, 1,17 ve 1,21 katlarinda artigiar meydana gelmistir.

Diger dénen varliklar kaleminde ise 2021 yilinda bir dnceki yila gore %23,69 oranindaki
azalig ve takip eden yilda meydana gelen 1,32 kat artigin sebepleri; $irket’in ihrag kayithi
satiglarina bagli olarak meydana gelen KDV alacaklandir. 2023/06 déneminde ise bir dnceki
yihin sonuna gore %19,3 azalig gercekiesmistir. Bu donemdeki azalis personel avanslarindaki
azalmadan kaynaklanmaktadir.

Duran varhklar

2021 yilinda yeni makine yatirimi olmustur. Genel olarak maddi duran varliklardaki artiglar
{iretim kapasitesini artirmak amaciyla yeni makine yatirimi (alimi) ve var olan makinelere
yapilan deger artirici maliyetlerin olugmasindan kaynaklanmaktadir. Sirket finansal
raporlamasit. Amerikan Dolan bazinda ve yeniden de@erleme ydntemi uygulayarak
hazirlamaktadir. 2022 yili sonunda arsa, bina ve makine, tesis ve cihazlar igin SPK tarafindan
yetkilendirilmis Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damgmaniik A.$’den deferleme raporu
almus ve 31 Aralik 2022 tarihinden itibaren arsa, bina ve makine, tesis ve cihazlarini gergege
uygun degerinden gdstermistir. Degerleme galigmalari ve raporlan, gayrimenkul degerleme
sirketi tarafindan 31 Aralgk 2022 tarihinde gergeklestirilmistir. S6z konusu degerleme girketi
degerleme yontemi olagyk gazar ve maliyet yaklagimi ydntemlerini beraber kullanmay: tercih
etmistir. 30.06.2023 tarlhingde bir dnceki yilin sonuna gore %34,2 artmistir. Artisin sebebi

gevrim farklarindan kay anymaktadir.
y " duran varhklaq ighu degerleme ile gergege uygun degerinde gosterilmistir.
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Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli banka kredileri 2021 ve 2022 yilinda sirasiyla 1,83 ve 1,82 kat arti
gostermigtir. 2021 yilinda 64,6 milyon TL’ye, 2022 yil itibanyla 117,5 milyon TL’ye
yitkselmistir. Bu artisin sebebi tedarikgi finansmani amaciyla kullanilan mal ahim kredileri ile
finansal kiralama yolu ile edinen varliklarn kisa vadeli taksitlerinden kaynaklanmaktadur.
2023/06 doneminde ise kredi kapamalanin etkisiyle %11,8 azalarak 103,6 milyon TL’ye
gerilemigtir. Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kissmlar 2021 yilinda 2,3 kat artarak
29,3 milyon TL'ye yiikselmistir. 2022 yilinda ise %3,75 oraminda azalarak 28,2 milyon TL'ye
gerilemigtir. 2023/06 déneminde ise bir Snceki yilin sonuna gore %4,5 oraninda azalarak 27
milyon TL’ye gerilemigtir. 2023 yilnm ilk yarisinda ortak ve ayni zamanda Yonetim Kurulu
Bagkan1 Murat Hakan Cil tarafindan sirkete 14 Subat 2023 tarihinde saglanan nakit giriginin
etkisiyle ekstra kredi kullanimi olmamigtir. Ayni zamanda bu donemde kredi geri
tdemelerinin etkisiyle bu kalemde azalmalar gerceklesmistir.

'f.'::c‘l’:r”‘““ Vadeli Finansa 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
Kisa Vadeli Banka Kredileri 30.082.372 45.602.316 66.913.170 48.632.902
Kisa Vadeli Finansal Kiralama 4639450 | 18720272 | 50357.804 | 51.986510
[slemlerinden Borglar*

Kiralama {slemlerinden Dogan Borglar 491.180 228.387 156.596 2.892.807
Banka Kredi Kartlar 30,244 37.081 67.272 141.020
Kisa Vadeli Finansal Bor¢ Toplami 35.243.246 64.588.056 117.494.842 | 103.653.639

'Gmp un Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Kiralama Iglemieninden Borglarin 46 872 131 37.TL se 10 Kasim 2022 tarthinde, 6361 sayih
“Finansal Kiralama. Fakioring ve Finansman Sirketler: Kanunu ' kapsaninda QNB Finonsal Kiralama A § ile vapnng oldugu kiralama
so:zlegmesi kapsanundoki borglardan olugmaktadir

Ticari borglar kalemi 2021 ve 2022 yillaninda sirasiyla 3,26 ve 1,23 kat oraninda artig
gostermigtic. 2021 yilinda 1493 milyon TL'ye, 2022 yilinda ise 183,7 milyon TL’ye
yikselmigtir. Ticari borglar dévize baglh hammadde alimlarindan kaynakli veresiye borglar
(saticilar) ve bilylik oranda verilmis bor¢ ¢eklerinden olugmaktadir. 2023/06 déneminde ise
saticilara yapilan &demelerin etkisiyle bir dnceki yilin sonuna gére %2,3 azalarak 1794
milyon TL’ye gerilemistir.

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda sirasiyla 1,75 ve 2,50 kat artis meydana gelmistir.
2021 yihinda 1,7 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise 4,2 milyon TL’ye yiikselmigtir. Bu kalemde
meydana gelen artiglarin sebepleri arasinda; enflasyona bagh iicret artiglan ile iicrete bagh
vergi giderleri ve SGK primleri sayilabilir. Diger borglar kalemindeki yillar itibariyla
meydana gelen azalig, taksitlendirilmis borglarinin ddenerek erimesinden kaynaklanmaktadir,
2023/06 dsneminde bir &nceki yibn sonuna goére %I11,5 azalarak 3,7 milyon TL’ye
gerilemistir.

Ertelenmis gelirler, Sirket’in alinan siparig avanslarindan kaynaklidir. Bu rakamlar yil
sonlarinda hep artmaz veya hep azalmazlar ve degisken olmalari isin dogasindan
kaynaklanmaktadir. Ayni zamanda bilangoyu ciddi oranda etkileyen bir degeri s6z konusu
degildir.

Uzun vadeli yiikiimliiliikle

Uzun vadeli yiikimlitlifklgrde

bulunan en &nemli kalemier uzun vadeli banka kredileri,
ile iligkili taraﬂara olan diger bon;lar kalemleridir. Sirket’in

TL’ye, 2022 yilinda is:
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Finansal Borglar 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2623
Uzur Vadeli Banka Kredileri 20.790.197 23.157.848 17.288.029 12.296.444
Uzun Vadeli Finansal Kiralama

islemlerinden Borglar* 5.529.372 45.858.240 80.046.923 87.065.551
Kiralama Islemlerinden Dogan
Borglar

Uzun Vadeli Finansal Borg
Toplami

*Grup“un Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Kiralama Iglemlerinden Bor¢larnnn 46.872 131 31-TL 51 10 Kasim 2022 1ariunde 5361 sapile

“Finansal Kiralama, Fakioring ve Finansman Swrkeilert Kanune  kapsannnda QNB Finansal Kiralama A § ile yapmig oldugu kiraloma
sdzlegntest kapsammdaki borglardan olugmaktadir

- 169.672 1.938.068 -

26.319.569 | 69.185.760 | 99.273.020 99.361.995

Uzun vadeli banka kredilerinde meydana gelen artiglar, 2021 yilinda finansal kiralama
yoluyla edinilen makine yatinmindan ve 2022 yilunn son geyreginde Sirket’in, kisa vadeli
borglarimi uzun vadeye yaymak amaciyla Sat ve Geri Kirala (Sell and Leaseback) yntemiyle
kullandigi finansmandan kaynaklanmaktadir. Sat ve geri kiralama iglemi, bagli ortaklik olan
Polifilm Ambalaj Sanayi A.S.’nin maddi duran varliklarinda yer alan Bilecik ili, Boztiyitk
tigesi, Poyra Kéyii, Arapdami Mevkiinde yer alan, 2904-A Pafta No, 104 Ada, 72.501,07 m?
arsa ve fabrika binasi i¢in yapilmigtir. Sirket elde ettigi vzun vadeli kaynag: daha ¢ok kisa
vadeli borglarinin geri Sdemelerinde ve igletme sermayesi olarak kullanmigtir,

Ertelenmis vergi yikimlattgii 2021 yihinda 2,25 kat artarak, 32,3 milyon TL'ye, 2022 yilinda
ise 1,49 kat artarak 48,2 milyon TL’ye, 2023/06 déneminde ise 2,12 kat artarak 102,3 milyon
TL’ye yikselmistir. Bu artig agiclikli olarak yabanci para ¢evrim etkisi ile Gzkaynaktan
mahsup edilen ertelenmis vergi yiikiimliiliigi kalemlerinden olusmaktadir.

2021, bzellikle 2022 ve 2023 yilinda faiz oranlarinda meydana gelen artislar dis kaynaga
erisimi imkansiz hale getirmistir. Sirket faaliyetlerinin siirdiiriilebilir olmas: igin ortak ve aynt
zamanda Yonetim Kurulu Baskani Murat Hakan Cil tarafindan 2022 yilinda sermaye avansi
girisi saglanmugtir. Diger borglardaki arug bundan kaynaklanmaktadir.

Ozkaynaklar

Sirket’in raporlama para birimi Amerikan Dolar’dir. Sirket maddi duran varliklarim edinim
tarihi itibariyla Amerikan Dolarn cinsinden takip ederek, kur karsisindaki yeni degerini
raporlama tarihlerinde degerleme yontemiyle yabanci para ¢evrim farklarinda gostermektedir.
2021 yilinda meydana gelen kur artistarimin etkisi ile maddi duran varhklan yeniden
degerleme y&ntemine uygun degerlemek gerekliligi dogmustur. Bu kalem 2021 yilinda 2 kat
artarak 146 milyon TL’ ye yiikselmigtir. 2022 yilinda kur seyrinin yukari yonlii devam etmesi
ile 3,28 kat artarak 45,2 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2023 06 déneminde ise 1,52 kat artarak
222,5 milyon TL’ye yilkselmigtir. Bu donemdeki arti yabanci para ¢evrim farkindan
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in fonksiyonel para birimini, ali§ ve satislarin 6nemli dlglide Amerikan Dolar (USD)
bazli olmas: nedeniyle, 21 no’lu Tirkiye Muhasebe Standardi (“TMS”) “Kur Degisiminin
Etkileri” uyarinca US  arak belirlenmis olmasi artigta etkili olmugtur,

Bilanco kalemlerin 1 i rasyolar

Sirket'in 31.12.20 0 112.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihlerinde sona eren
donemlerine iliski fi n rasyolan asagidaki tabloda verilmektedir.
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Rasyolar 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Cari Oran (DSnen Varhiklar/Kisa Vadeli

Yiikiim!illikler) 1,04 0,92 1,09 L4
Likidite Oran1 ({(Donen Varliklar-
Stoklar)/Kisa Vadeli Yiikiimltlikler)

0,82 0,60 0,69 0,59

Nakit Oram (Nakit ve Nakit
Benzerleri/Kisa Vadeli Yikiimliiiikler) 0,06 0,02 0,12 0.05

Net {sletme Sermayesi (Donen Varhklar

Kisa Vadeli Yilkomlulukler) 3.984.924 -20.280.432 29.552.285 43.481.144
Ozkaynaklar/Kisa ve Uzun Vadeli
Yokumtulikler 0,61 0,43 0,36 0.46
Kisa ve Uzun Vadeli Yitkiimliiliikler / 0,62 0,70 074 0,68

Toplam Kaynaklar

g
b .;:\- * ‘f.!e‘, LT3

2020 — 2022 doénemi ve 2023/06 finansallar incelendiginde Sirket’in cari orammnun 2021
2023/06 dénemi arasi artis egiliminde oldugu gézlenmistir. 2023/06 déneminde ise donen
varliklarin artmasi ile 1,14 seviyelerine yilkselmigtir. Bu oranlar dikkate alindiinda Sirket'in
kisa vadeli yiiktimlitiiiklerini kargilama konusunda donen varliklannin yeterli oldugu
goriilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri kaleminin son dénemde azalmasi ve kisa vade!i finansal borglarin
yillara sari artmasi nedeniyle Asit-Test orami 2023/06 déneminde 0,59’a gerilemistir.

Nakit oram 2022 yilinda 2021 yil sonuna gore 5,8 artmigtir. Bu yiikseliste nakit ve nakit
benzerlerinin artmasi etkili olmustur. 2023/06 déneminde nakit ve nakit benzerleri kaleminin
azalmasinin nedeni pesin olarak hammadde alimindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 6zkaynaklarin toplam yilkiimliiliklere oranini veren finansman orani, 2020 yilinda
0,61 seviyesindeyken 2021 yilinda 0,43 seviyesine gerilemis olup 2022 yilinda kisa ve uzun
vadeli yilkiimlilliiklerin artmasiyla 0,36 seviyesine gerilemistir. 2023/06 ara ddnem sonunda
ise 0,46 olarak gerceklesmistir. Bu orandaki artista kredi kapamalari ve ortak tarafindan
saglanan nakitin etkisi olmusgtur.

Yabanci kaynak oranimi gosteren kisa ve uzun vadeli yiikiimlililklerin toplam kaynakiara
oran1 2020 yilindaki 0,62 seviyesinden 2021 yilinda 0,70 yiikselmis, 2022 yilinda ise 0,74
ofmugtur. 2023/06 ara dénem sonu itibariyla ise 0,68 gergeklesmistir.




