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SEKURO PLASTIK AMBALAJ SANAYI ANONIM SIRKETI

fzahname

Bu izahname, Sermaye Pivasasi Kurulu (Kurul}'nea 13111.-'2025

tarihinde onaylanmustir.

Ortakhfmuzin gikarilmiy sermayesinin 80.417.739 TL'si i¢ kaynaklardan,
53.611.826 TL'si ise nakden karyilanmak suretivle 53.611.826 TL den 187.641.39]
TL’ye gkariimas nedeniyle artinlacak 134.029.565 TL nominal degerli paylarmin
halka arzina iliskin zahnamedir.

[zahnamenin onaylanmasi, zahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulen tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsive olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek pavlann fivanmn belirlenmesinde
Kural'un herhangi bir takdir ya da onay vetkisi voktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin vatinm kararlar izahnamenin bir biitiia
olarak deferlendirilmesi sonuco verilmelidir,

Bu izahname, ortakbEmizin wwwsekurocom.tr ve halka arzda sansa
aracibik edecek edecck Global Menkul Degerler A.S."nin www globaLeom, tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP) nda (www. kap.org.tr)
yaymkanmistir, Ayrieca bagvuru yerlerinde incelemeye aoik tutulmaktadir.,

Sermaye Fiyasasi Kanunn (SPKn)'mun  10'uncu  maddesi  uvaninca,
izahnamede ve izashnamenin eklerinde yer alan yanhs, vaniltic ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihrager sorumludur. Zararin ihracedan  tazmin
edilememesi veva edilemeyeceginin agikea belli olmas halinde; halka arz edenler,
ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantir ve ikraggumn viinetim
kurulu @yeleri kusurlarma ve durumun gercklerine gire zararlar kendilerine

yiikletilehildigi fl¢lide sorumludur. Ancak, izahnamenin difer Kisimlar ile birlikte
okunduiu takdirde fzetin vaniltier, hatali veyp tutarsiz olmasi durama harig

olmak iz ece dzete b ilgililere herhangi bir hukuki sorumiuluk
viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluslar gibi
iznhnameyi olugturan belgelerde yer almak fzere hazirlanan raporfan hazrlayan
kigi ve kurumlar da haznrladiklar raporlarda ver alun yanhs, vanilticr ve eksik
bilgilerden SPKn hiikimleri ¢cercevesinde sorumludur,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir™, “hedeflenmektedir™,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
viinelik apiklamalar icermektedir. Bu tir agklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahmamenin yayun tarihindeki Sngirileri ve beklentileri
gistermektgdir. Birgok faktir, ihragginin gelecefe vnelik aciklamalarinm
iingiirnﬁ' qlu ¢ok daha farkh senu¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

A5 Anonim Sirketi

| AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devietleri
AR-GE Aragtirma ve gelistirme

Borsa, BIAS, BIST Borsa [stanbul A5,

CED evresel Etki Degerlendirmesi
E-OKS Elekironik Genel Kurul Sistami
EVOH Etilen Vinil Alkol
| FED | Amerikan Merkez Bankas:
GBP Ingiliz Starlini

GTIP Citimritk Tarife [statistik Pozisyonu
GYVE Cielir Wergis Kanunu

Halks Arza Aracilik Eden Yeikili,
Global Menkul

Gilobal Menkul Degerler A.S.

IBAN Uluzlararas: Banka Hesap Mumaras:

ISTN Menkul Kiymet Tanumlama Numaras

| KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu 0
KDV Eatma Defler Vergisi

KG Kilogram

kGK Kamu Gizetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu
KWK Kurumlar Vergisi Kanunu

KYBF Kurumsal Yénetim Bilgi Formu

Md. Mladde

MEK Merkezi Kayit Kurulusu

MES Merkezi kaydi Sistem

KO Numarg

PE Polietilen

Polifilm, Polifilm Ambalaj Palifilm Ambalaj Senoyi A.5.

PP Polipropilen
| SIT Seal Initiatson Temperature (MOhilr Baslatma si)
 BPK, Kurul Sermaye Pivasas: Kurulu

SPkn 6362 Sermaye Pivasas: Kanuni

Sirket, Ihragg. Sekurn, SERUR
TAKASBAMNEK

Sckuro Plastik Ambalaj Sanayi 4.5,
Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

TC Tiirkive Cumhuriveri
TCMB, Merkez Bankas: Tirkive Cumhurivet Merkez Bankas
TFRS Torkive Finansal Raporlama Standard) i
TL Tirk Lirase
T™S Thirkiye Muhasebe Standards
ITR Tiirk Ticaret Kanunu
TORMOB Tiirkiye Serbest Muhasebeel Mali Misavirier ve Yeminli Mali
Misavirter Odalan Birigi
URF Kurumsal Yénetim Uyum Raporu
LISED Amerikan Dalan
VUK ’ Il.") ~ Vergi Usul Kanunu
F'\
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu iznhname ve eklerinde ver alun bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cer¢evesinde, gercefe uygun oldufunn ve izahnamede bu bilgilerin anlaming
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tirli makul dGzenin
gisterilmis oldufunu bevan ederiz.

ihraces
SEKURO PLASTIK AMBALAJ SANAYT A8, Soromiu Oldugu Kisim:
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Halka Arza Aracithk Eden Yetkili Kuralus
GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

YIGIT ENGIZ Ulug SAKA Sorumlu Oldugu Kisim:
ﬁnmr;?:::j?:;gm > Genel Miidir Yardimes:
s 112025 05.11.2025

IZAHNAMENIN TAMAMI

izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan hilgilerin, sahip oldugumuz tify
hilgiler gergevesinde, gercefe uygun oldufunu ve bu  bilgilerin  anlamady
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degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamass icin ber tirld makul Gzenin
gosterilmis oldudunu beyan ederiz.

imzal sorumluluk bevanlar izahname ekinde yer almakiadir.

ilgili Bagimsiz Denetim Raporlarm:
Hazirlayan Kurulusun Ticaret Unvam Sorumlu Oldufu Kiisim:

ve Yetkilisinin
Ady, Soyad, Girevi

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve
Bagimsz Denetim Hizmetleri A5
Metin Etkin

Sorumlu Denetei

31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri
itibariyla hazirlanan finansal tablolar ve
bafnmsiz denetim raporu

| Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve
Bagunsiz Denetim Hizmetleri A.5.

Sevket Karadas

Sorumlu Denetgi

30062025 tarthlerd itibarvia hozrianan
finansal tablolar ve bafimziz denetim raporu

ilgili Degerleme Raporlarin

Hazirlavan Kurulusan Ticaret Unvam
s t':?:tﬁllisinin Sorumin Oldugu Kisim:

« Adu Soyadi, Girevi
LI |

< i o Blagipn
Tui':iil: papace S TR

o b . _ _ _ _ 463
Do TS T Ao et cacsacclg



Aden Gayrimenkunl Degerleme ve
Danismanhk AS.

8. Bugra Géiz

Degerleme Uzmani

31.12.2022 tarih ve 2022-OZEL-1106 no'lu
degerleme raporu

Aden Gavrimenkul Degerleme ve
Dansmanlik A5,

H. Bans Alir

Degerleme Uzman

31.12.2022 tarih ve 2023-0ZEL-029 no'lu
degerleme raporu

2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Buashk

Agklama Yikimliliga

Al

Giris ve nyarilar

*  Bu oret mahnameye giris olarak okunmalidr,

* Sermaye pivasasi araclarna iliskin  yatirim |
kararlarn  izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonuwen verilmelidir.

e lzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi dursmunda, davae
vatirmmel, halka arzin gergeklestigi dlkenin yasal
ditzenlemeleri  cercevesinde,  izahnamenin
gevirisine iliskin malivetlere vasal slirecler
baslatilmadan ince katlanmak  zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak fizere)
ilgililerin  hukuki sorumluloguna ancak Gzetin
izahnamenin  difer Kisimlann ile  birlikte
okundugu takdirde yamltics, hatah veya tutarsiz
olmasi veya yatinmelanm yatrim  Karanm |
vermesine vardimc: olacak Gmemli bilgileri
saglamamasi duramunda gidilir.

A2

fzahnamenin

kullamiming iligkin bilgi

sonraki

lzahname daha sonra kullaniimayacaknr,

Ll B—IHRACCI
B.l | Thraggmmn ticaret | Sckuro Plastik Ambalaj Sanayi A,
un;raﬁ'e isletme
adi || |
B.2 : Sirket; anonim girket statiisiinde olup T.C. Kanug
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kuruldugu iilke

v adresi

Elbistan Sokak, SAS Plaza No: 10 Kat: 3 Daire: 9 Kavacik-
Bevkoz/Istanbul'dur.

Ana irin/hizmet
kategorilerini  de
icerecek  gekilde
ihraggimin meveut
faalivetlerinin  ve

- faaliyetlerine ethi

eden Onemli
faktirlerin tanimi
ile fnalivet
posterilen
sektdrler/pazarlar
hakkmda bilgi

Sirket’in ana faalivet konusu, her trlii koruyucu uml:r':-lllraj malzemeleri

firetimi olmak Uzere esas sizlegmesinin *“Amag ve Konu™ baghkh 3.
Maddesinde beliritlen hususlar olup Sirket'in meveut faalivet alani,
polietilen hammadde kullanarak endistriyel {riinlerin kirdmaya,
gizilmeye ve dis faktbrlere kargt korunmasi amaciyla kullanilan
korwvucy ambalajlan ve gida drfinlerinin kaplanmasi igin kulanilan
geda  ambalajlart gibi mamul filmlerin  Gretilmesidir. 2024 yils
itihariyla net satiglann %81°0 gda ambalajma yinelik friinler iken.
%19"u koruyucu ambalaj Urlinleri olarak gergeklegmistir.

Bir petrokimya tirevi olan pelietilen, dinyada en yaygm olarak
kullanilan petrokimya tlrevidir. Polictilenden mamul filmler ise
ambalaj sektiriinde en yaygin olarak kullansian; uygulama gesitliligi,
kullarum kolayligi, malivet avantajlan ve geri diniisiim yayginligi en
dnemli ambalaj film gruplaridir,

Sirket'in ana {rin gruplan koruyucu ambalaj ve gida ambalajidir,
Polimer hammaddesi entilerek film haline getirilir ve rulo halinde
kullamima sunulur, Koruyucu ambalaj flmler tim endistrivel
iiritnlerin dis darbe ve etkilerden korunmasini saglarken, gida ambalaj
filmleri huzli tiiketim mallanmin ambalaj girdisi ve hammaddesidir.

olarak devam etmis, Film Oriln gruplarmin niteli@ini artirarak pazarlari
gesitlendirmek, katma defer saglamak bityime ve kalkinma hedefinin
temelini olegturmusgtur.

Sirket'in ana driin gruplan koruyucu ambalajlar ve gida ambalajlan
olarak ikive ayriimakiadir.

Gida Ambalaj Filmleri

Cida ambalaj filmleri, gidalann torelifini Korumak, ral Gmrinb
uzatmak, hijven saflamak ve tasima sirecinde Orlinleri korumak
amaciyla kullamilan &zel plastik film tirleridir. Bu filmler, mida ile
dogrudan temas edebilecek givenlikie dretilir ve ilgili gda
meveuatlarna  wygunluk gosterir.  Sirket'in Gida  Ambalaj  Film
tirfinlerinin Gretim ve pazarlamasi, bagli ortaklifi olan Polifilm A5
tarafindan gergeklestirmekiedir,

Koruyucu Ambalaj Filmleri

Koruvucu ambalaj filmieri, @rinlerin Gretimden son kullamiciya
ulasana dek fiziksel, kimyvasal wve gevresel dis ctkenlerden
korunmasint saglamak amacivla kullamlan ambalajlama ¢Gziimleridir.
Bu filmler, dzellikle darbe, nem, toz, L'V sinlan, ¢izilme ve Kimyasal
etkilegim gibi risklere karsi yiiksek bariver ve mekanik dayamm
ST,

Uriinler
1. PE Balonlu Film
2, PE Shrink Film
3. PE Genel Ambalaj Filmleri
Konfeksivon Uriinleri

18
I . _ g _ -
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5. Teknik Filmler
International Trade Center verilerine giire Tirkive'de ambala) sanayi
ihracati son bes yilda vaklagik 1.8 milyar USD artmuistir (Ambalaj
sanayi  Uriinleri  ihracat  toplami,  Ticaret  Bakanligi'nin
sintflandirmalanna gre yapilan galismalarla hesaplanmigtir. Buna
gire; GTIP kodlan 3919, 3920, 3921, 3923, 4415, 44164, 4304, 4805,
4806, 4807, 4808, 4811. 4817, 4819, 4821, 4823, 6305, 7010, 7309,
7310, 7612, 7613 ve B30%dur). Tirkive ambalaj sanavi ihracat
tutarfari, 2022 yilinda yillik bazda %13,1'lik armsla vaklasik 7.5
milyar USD olurken, 2023 yihinda %8 azalarak 6,8 milyar USD
seviyesinde gerpeklesmistic. lhrag edilen bashea plastik ambalaj
riiniers; PP levhalar ve filmler; PE torbalar ve gantalar; PE veya PP
seritlerden dirme torbalar ve cuvallardir.’
Thragg:'mn Griinlerinin ait oldugu GTIP Kodu 3920°dir. Oriinler, 3920
— Plastikten dier levha, vaprak, pelikil ve lamlar olarak gepmektedir,
Uluslararas: Ticaret Merkezi {ITC) verilerine glire Tlrkiye, bu
Oriinlerde 2024 yilinda vaklasik 1,9 milvar USD'lik ihracat yapmastir.
Tiirkiye'nin bu Griin bazinda ithracat tutan 2023 vilinda 1.8 milvar
USD, 2022 vilinda 1se 2,1 milyar USD olarak gergeklesmigtir,
Uluslararas: Ticaret Merkezi (ITC) verilerine gire, Tirk ambalaj
sanayi firfinlerinin ithracati 2024 yilinda %8 azalarak 6.9 milvar USD
seviyesing ulagmistir. 2023 yilinda toplam ihracatin  %38,5'ini
olugturan plastik ambalaj Griinler, 2024 bu oram %60%a yilkselterek
thracatta lideelifini slrdQrmilgilr. Plastik ambalajlan, %282 payla
kagit, karton ve oluklu mukavva ambalaj gmbu takip ederken, metal
ambalaj Griinleri 8,6 ile glineii sirada yer almistir. Cam ambalaj
tirlinleri ise %3 ihracat payi ile dirdiineii sirada konumlanmugtir,

Tlrkive, ihracatimn biiyik bélimind Avrupa Birligi tlkelerine
yapmaktadir. Bélgesel olarak bakildiginda AB pazar, Ortadogu ve
Kuzey Afrika, Kafkasiar ve Balkanlar gibi gevre bélgeler gigli
olunan pazarlar olerak 8ne pikmaktadir. Tirkiye Ambalaj Sektdrll
Urtinleri AB Ulkeleri bagta olmak Ozere 180 tllkeye ihrag edilmektedir.
20123 yihinda; Birlesik Krallik, Almanya, ltalya. Irak ve ABD ihracatta
ik 3 siray1 alan Olkeler olmustur. Tirkiye Ambalaj Sektdrii 2023
Raporuna gire, 2023 yihinda en gok ihracat yapilan lkeler sirasiyla
Ingiltere, Almanya ve ltabya olurken, ihracat tutarlar 611.5 milvon
USD, 35429 milyon USD we 3809 milyon USD olarak
gerceklesmistir.

Tirkiye'nin ambalaj sektSeil ithalat 2024 yilinda 2023 yilina gire %6
azalarak vaklagik 4.3 milvar USD olmustur. Plastik ambalajlar,
ambalaj ithalatmin %.54,3"Undl, kagit ve karton ambalajlar %:34.8%ini
olugurmaktadir. (Ambalaj sanayi Orlinleni ithalat toplami, Ticaret
Bakanbigi'nin  siuflandumalarina  gore  vapilan  calismalarla
hesaplanmustir. Buna gire: GTIP kodlan 3919, 3920, 3825279
4415, 4416, 4804, 4805, 4806, 4807, 4808, 4811, 481 %
4823, 6305, J010, 7309, 7310, 7612, 7613 ve 8309 dug,
Ddiinva ambalaj sanayi ihracan, 2024 vilinda bir Sna
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60,6 oraninda artarak 3668 milvar USD olmugtur, Diinya ambalaj -
ihracatinin  %%54,3'0nll  plastik ambalaj, %31.7sini kagit-karton
ambalaj olusturmaktadir.

| Diinya ambalsj sanayi ithalan 2024 wibmda 3573 milyar dolar

olmustur. Diinva toplam ambalaj ithalatimin %653,%"unu  plastik
ambalajlar, %32.2%cini kagit-karton ambalaglar, %8.27in  metal
ambalajlar, %4, 1%ini cam ambalajlar ve %1,7'sini ahsap ambalajlar
olusmurmakiadir. i

B.da

Thragemn ve
faaliyvet ghsterdifi
sektirid  etkileyen
dnemli en son
cgilimler
hakkinda bilgi

Son villarda artan enflasyona ragmen aym oranda artmayan yabanci
para birimleri, yebanc para birimi ile maliyet ve gelir‘gider dengesi
olugturan endiistriler dzerinde olumsuz ctkiler yapmaktadir. Onceki 3
yil boyunca devam eden bu etki. 20253 yilinda da devam etmigtir,
Bununla hbidikie artan malivetlere ok olarak ylksek maliyetli
finansman kaynaklan dnceki yillarda oldugu gibi en biiylk olumsuz
etkiyi gistermistir.

Lizun yillar igerisine yayilan ve gergeklesebilen pazariama faalivetleri
ile elde edilen pazarlar sayesinde sirket satig hacmini artirmaya devam
etmistir. Enflasyon/yabanc: para dengesinin olumsuz etkisine ragmen,
zor sartlarda edinilen pazarlarda taleplerin kargilanmas: ve satislann
artist hedeflenmistir,

Yurt disi ve yurt ici pazarlarda vabanc: para ile maliyet ve fiyat
vapising sahip Orlinlerimizin satis gelirlerindeki azalma ve buna
ragmen finans piderlerindeki artiz 2025 wibinda da oneeki yillarda
oldufu gibi en bllyiik etkiyi gdstermigtir.

Bununla birlikte yeni pazarlarda katma degerli Orlinlerimizin
pazarlanmasi ve sabg hedeflenmiy, olumsuz etkiler, katma degerli
itriinlerin  satisn ile telafi edilmeve cabimilmigtir. Katma degerh
iirlnlerin satis hacimleri bir Gneeki yvila gdre hemen hemen 0O¢ kat
artmis ve toplam satis gelirlert iginde olumlu etkisi gok belirgin
almustur. Bu Griin gruplarimn sats hacimlerinin armtisimn 2026 vilinda
da devarn etmesi hedeflenmektedir.

ihracomim  dahil
oldugn grup ve
grup igindeki yeri

Ihrace: herhangi bir gruba dahil degildir. Sermayesinin %:99.82"sine
sahip oldufu bagh oraklidi Polifilm Ambalaj Sanayi A.5. ambalaj
film diriinlerinin Gretim ve pazarlamasini yapmaktadr.

B.6

Sermayedeki veyva
toplam oy hakla

Murat Hakan Cil, paylann %30,13%ne sahip olup, herhangi bir oy
imtivazina sahip degildir.
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Dionen varhklar

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 2023 yilinda bir Snceki seneyve
gore %342 pzalarak 18.5 milyon TL olurken. 2024 wilinda %%44.8

azalarak 10,2 milyon TLye gerilemistic. 2022 yilindaki tutar, Sirket
ortagl ve avm zamanda Yonetim Kurulu Bagkani Murat Hakan Cil’in
yil iginde sermaye avansi ofarak Sirket'e sagladifn mirisler ve alacak
devir hezinin son geyrekte daha da yiikselmis olmasindan kaynaklidir,
Murat Hakan Cil'in Sirket'e saglamus oldugu nakit girisler hammadde
alimlarinda Kullanildigimdan, nakit ve nakit benzerler kalemi, 2023 ve
2024 villannda perilemistir. 2023/06 ddneminde ise 2024 y1l sonuna
gore $0584.8 artarak 69.8 milvon TL ye yvikselmistir. 2025 vilinin ilk
vansinda, 2024 yilinin ayni dinemine kiyasla hasilat 240,1 milvon TL
| artiy gostermistir. 56z konusu biiyiime, kapasite arirmina paralel ||
olarak hammadde teminine viinelik nakit akis: ithtivacin da artmaestie, | |
Ticari alacaklarn 2023 yvilinda bir Snceki yvila gire 22224 arus ile
219.2 milyon TL olurken, 2024 yilinda yine %738 artigla 381 milyon
TL olarak gergeklegmistir. 2025/06 doneminde de %373 artigla 522.6
milyon TL'yve yiikselmistir. Ticari alacaklardaki aruglar vadeli miigteri
alacaklari ile alacak senetlerindeki artslardan kavnaklanmaktadir,
Alacak senetleri milisteri ¢eklennden olusmaktadir.

Diger alacaklar kalemi 2023 yilinda bir Snceki vila gBre 2042.9 artiy
ile 6,5 milvon TL olurken, 2024 yilinda ise bir dnceki yila giire %86,3
azaligha 891 bin TL olarak gergeklegmistic, 2023 yilindoki diger
alacaklar kalemindeki artizin kaynad ise gergeklesen ihracatlardan
kaynaklanan (Katma Deger Vergisi Alacaklan) vergi  dairesi
alecaklermdandir. 2024  wilindaki azalis da  vergi dairesinden
alacaklann azalmasindan kaynaklanmaktadir, 2025/06 dineminde ise
2024 yil sonuna gire %4473 artigla 4.9 milvon TL yve yikselmigtir,
2025 yilmn ilk yansinda diger alacaklar kaleminde kavdedilen artisin
temel kaynag gergeklestirilen ihracat islemlerinden dofian Katma
Deger Vergisi (KDV) alacaklan olup, stz konusu tutarlar vergi
dairesinden tahsil edilecek alacaklardan alusmakeadir.

Diinen varhklards dnemli degisiklige neden olan bir diger kalem ise
stoklar kalemidic. Bu kalem 2023 yilinda bir dnceki yila glire %2,6
arterak 138,35 milyon TL've ulagmisur. 2024 yilinda ise vllhk hazda
34,8 arusla 186,7 milvon TL olurken, 2025/06 dineminde 2024 vil
spnuna gire %933.2 artisla 248,7 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Stoklar kalemindeki bu degerlerin arus sebepleri arasinda viikselen |
hammadde mahyet]erh kupﬂ.',,:l't-: arbzt ve biyvik orandgAkRS |

raporfanmasina bagh olarak Amerikan Dolan'ndaki bt :
yansimasidir. '
Pegin Sdenmiy giderler kalemlerinde hammadde v

sebebiyle verilen siparisiere bailh 8n Sdemeler ve pel
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giderler yer almaktadir, 2023 yilinda bir Onceki yila gOre verilen
sipariy avanslarmdaki azalmamin etkisiyle %213 gerileyerck 4.3
milyon TL olmustur. 2024 vilinda ise hem gelecek aylara ait giderler
hem de verilen siparis avanlanndaki artisin etkisiyle bir Gneeki yila
giire %0173.7 artarak 11,8 milyon TL clarak gergeklegmigtir. 2023/06
dineminde de hem gelecek avlara ait giderler hem de verilen siparis
avanlarindaki artizin etkisivle 2024 yil sonuna giire %2689 artizla
43.6 milyon TL ye ylkselmistir,

Diger dinen varbklar kaleminde ise 2023 wilinda bir fnceki yila
gore %1420 oranindaki artigin sebepleri; Sirket’in ihrag kayvith
satiglaring bagh olarak meydana gelen KDV alacaklandir. 2024
yilinda ise KDV alacaklanmn azalmasindan kaynakl bir Snceki yila
gire %666,9 azalarak 750 bin TL olmusgtur. 202506 dineminde, siiz
konusu kalem 2024 vil sonuna gére %3684 oraninda artis ghstererck
5.0 milvon TL'ye yilkselmistir. Bu artizin temel nedeni, dénem sonu
itibarivla olusan devreden Kaima Deger Vergisi (KDV) alacafindan
kayvnaklanmakiadir. 58z konusu kalem. diger alacaklar ile baglantili
olup, ihracat islemlerine bagh olarak dogan iade KDV hakkindan
kaynaklanmaktadir.

Duran varhklar

2023 yilindaki maddi duran varliklardaki artislar Uretim kapasitesini
artirmak amaciyla yeni makine yatinmi (8limi) ve yabanci para
cevrim  farklanindan olusmaoktadic. Sirket finensal raporlamasim
Amerikan Dolan bazinda ve veniden degerleme vintemi uveulayarak
hazirlamaktdir. 2022 vili sonunda arsa, bina ve makine, tesis ve
cihazlar igin SPK tarafindan vetkilendirilmis Aden Gayrimenkul
Degerleme ve Danismanbk A 5'den degerleme raporu almig ve 31
Aralik 2022 tarihinden itibaren arsa, bina ve makine, lesis ve
cihazlanm gergefe wvgun deferinden glstermistir. Deferleme
¢alismalan ve raporlan, gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan 31
Aralik 2022 1arihinde per¢eklestinilmistir. 58z konusu degerleme
sirketi dederleme widntemi olarak pazar ve malivet vakbagimi
yiimtemlerini beraber kullanmayi tercih etmistir, 2024 tarihinde bir
dneeki yilin sonuna gire %056 armighir. Artizin sebebi gevrim
farklarindan w2  yeni makine vatinmindan kaynaklanmaktadir,
2025/06 dineminde de %100 artizla 7443 milvon TL've
yikselmistir, Artisin Snemli bUlUmid vabanc: gevrim farklanindan
kavnaklanmaktadir.

Maddi duran varhikiar isbu de@erleme ile gergefe uygun degerinde
gasterilmistir

Kisa vadeli viikdmliliikler
Sirket’in kisa vadeli banka borglanmalar 2023 yilinda bir Gnceki yila
pdre %14.5 gerileverek 1003 milyon TL olmugtur, 2023 yilinn ilk

- dénemde kredi geri Gdemelerinin etkisivle bu kaley
|| | | i gerpeklegmigtir. 2024 yilinda ise bir dnceki yila gtﬁf

s e T DS AHAKOAU; 67b5ac48-3748-4fb4-8b8h-cac53ded6847
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amaciyla kullanilan mal alim kredileri ile finansal kiralama yolu ile ||
edinen varhklann kisa vadeli taksitlerinden kaynaklanmaktadir.
2025/06 dinemin de bir Snceki vil sonuna gdre %648,2 artarak 1610
mityon TL olmugtur.

Ticari borglar kalemi 2023 ve 2024 willannda sirasiyla %329 ve
%:24.7 oraninda artiy gostermistir,

2023 vilinda 2809 milyon TL've, 2024 yilinda 350,4 milyon TL ye,
202506 doneminde ise 510.2 milvon TL yilkselmigtir. Ticart borglar
dtwize bagh hammadde abmianndan kaynakli wveresive borglar
(saticilar) ve bliyilk oranda veriimis borg ceklerinden olugmaktadir,
Calisantara sallanan faydalar kapsaminda swasiyla %:16.6, %645 ve
2,33,5 cramnda artis mevdana gelmistir. 2023 yilinda 4.9 milyen |
TL've. 2024 yilinda B,1 milyon TL ye. 1025/06 dineminde ise 10,8
milyen TL'ye vyiikselmistir. Bu kalemde meyvdana gelen artiglann
sebepleri arasinda; enflasyona bagh dcret artslar: ile Ocrete bagh
verpi giderleri ve SGK primleridir.

Ertelenmis gelirler, Sirket'in alinan sipari avanslarndan kaynakhidir.
2023 yilinda bir dneeki déneme gore %73,7 azalarak 496 bin TL,
2024 yilinda bir Snceki dBneme giire %277 8 artarak 1.9 milyon TL,
2025/06 déneminde ise %490 azalarak 954 bin TL olarak
gerceklemigtir,  Dlgili  bakiye alnan  avanslardaki  arfigtan
kavnaklanmaktacdit.

Uzun vadeli yiikiimliildkler

Lizun vadeli vilkOmlaliklerde bulunan en dnemli kalemler uzun vadeli
banka kredileri, ertelenmis vergi yitkiimliliga ile iliskili taraflara olan
diger borglar kalemleridir, Sirket'in wzun vadeli finansal borglan 2023

Jyllmda bir sinceki wvila gire %4.0 oraninda artarak 1032 mmilvon

TL'ye. 2024 yilinda %25,] oramnda artarak 129,1 milyon TL'ye
ulasrmstir. 2025/06 dineminde ise %114 azalarak 1144 milyon
TL ve gerilemistir.

2023 yilinda uzun vadeli banka kredilerinde meydana gelen artis,
2022 vilimin son geyredinde Sirket'in, kisa vadeli borglanm uzun
vadeye yaymak amaciyla Sat ve Gerl Kirala (Sell and Leaschack)
yéntemivle kullandif finansmandan kaynaklanmakeadir. Sal ve geri
kiralama iglemi, bagh ortaklik olan Polifilm Ambalaj Sanayi A.$. nin
maddi duran varliklarinda yer alan Bilecik 1li, Bozitylik figesi, Poyra
Kiyl, Arapdami Mevkiinde yer alan, 2904-A Pafta No, 104 Ada,
72.501,07 m2 arsa ve fabrika binas: igin yapilmistr, Sirket elde ettig
wzun vadeli kayna@i daha ¢ok kisa vadeli borglanimin  gen
tidemelerinde ve isletme sermayesi olarak kullanmugter, 2024 yvilinda
uzun vadeli banka kradilerinin artisindan kavnakl ilgili bakive 1291
milyon TL've yitkselmigtir, 2025/06 déneminde ise uzun vadeli
banka kredilerinin  azahgindan  kaynakh 766 milyon TL'ye
gerilemigtir.

Diger borglar kalemi, Sirket faaliyetlerinin strdirillebilir paragrrRs
ortak ve aym zamanda Yonetim Kurulu Baskan Mugfl HaRed(d
tarafindan 2022 ve 2023 yilinda saglanan sermaye avagh! gigisjesige
olusmaktadir. 202506 doneminde 2024 yil sonuj
azalarak 16,1 milyon TL olmustur. i
Ertelenmis vergi vilkiimliliigs 2023 vilinda %37.6 ofy

ogtulama:Kodu: 67b5ac48-3748-4b4-8b8h-
e V0| 000 TYERL tps://spk.gg\cl.t% oku8m‘gr?-4d§8r8u a?ﬁua:53
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30,1 milyon TL've, 2024 yilinda ise %728 craninda azalarak 8,2
milyon TL'ye gerilemisti. Bu azaliy agwhikh olarak yabanc: para
cevrim etkisi ile sabit kiymetler kalemlerinden olugmakiadir. 2025/06

| dineminde ise 2024 wil sonuna gore %2943 armgla 325 milyon |

TL ve yilkselmstar.

Ozkaynaklar

Sirket'in Gzkaynaklan odenmiy sermaye, sermaye avansi, ortak
kontrole tabi isletme birlesmelerinin etkisi, birikmis diger kapsaml
gelir, kardan ayvnilan kisitlanmis yedekler, geemis yil karzararlar ve
disnem net kan/zararlan kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket'in sermayesi 31.12.2024 tarihi itibanyla 48.597.500 TL dir,
2022 ve 2023 willarmda 13,885,000 TL olan sermaye, 2024 yilinda
vapilan bedelli sermaye artig: ile 48.597.500 TL ofmugtur. 34.712.500
TL'lik artis ortaklar tarafindan nakden kargilanmigtir. 2024 vilindaki
sermaye artig 22.04.2024 tarihinde tescil edilmis olup, aym tanhli
11067 sayili TTSG de de ilan edilmistir.

Sirket'in 2024 yilinda 48.597.500.- TL olan gikanlmig sermayesinin,
meveut ortaklarin righan haklan temamen Kisitlanarak nakden.
tamamen ve her tiirli muvazaadan ari olmak lizere toplam satig bedeli
70.000.000.- TL olacak sekilde Borsa Istanbul A.§.'nin "Toptan Alig
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Fangie [ Fibislar i 5A2 P p-3 010
Kpwacik-Giyhord B g e W 10
Wikt s

Ulama Kodu; 67b5ac48:-3748-4fb4-8b8h-
] tps%j//spk.ggs.t% gléUSngr?ﬁdggrsu a?ﬁua:5

Sats Islemlerine lliskin Prosedir"d gergevesinde belirlenen |3.96
TL'lik pay sang fivatna gore 5.014.326.- TL artigla 33.611.826.-
TL've gikariimasi kapsaminda ihrog edilen 5.014.326.- TL nominal
degerli paylamn taemami Murat Hakan Cil'e 02.01.2023 tarihinde
tahsisli olarak sanlmas olup, Sidket'in ddenmis sermayesi bu
dogrultuda 33.611.826 TL've yiikselilmigtir.
Sirket'in fonksivonel para birimini, ahy ve satglann dnemli Slgbide
Amerikan Dolan (USD) bazli olmas: nedeniyle, 21 no'lu Thrkiye
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Sangslar

Sirket'in satis hasilati hem milsten savisindaki artiy hem de aliman
islerin bityiikligiiniin artmasina ball olarak her yil artis pdstermistir.
Satislann % 707inin yabanei para cinsinden olmasmin da TL cinsi
olarak sans hasifatimin ariging etkisi olmustor, Sanglar 2023 wilinda
bir tinceki yila gire %412 artarak 657 9 milyon TL olarak gergeklesmis
olup, 2024 yilinda ise %76.6 oraninda artarak 1.2 mulvar TL olmuegtur,
2024 yvilindaki sanslar, gegmis villarda yvapilan makine yatimmlarnnin
I ve pazarlama faalivetlerinin sonug vermesine ve aym zamanda meveut
misterilerin sunulan  mal wve hizmet  kalitesinden  duydugu
memnunivete hagl olarak artmistir. 202306 ddneminde ise bir Gnceki
yilim ayn dinemine gbre %448 arnsla 7786 milyon TL'ye
yilkselmigtir,

Satislarin Maliyeti

2023 yilinda satislarin maliveti bir onceki vila gore satiglara paralel
%2121 artarak 5660 milvon TL olarak gergeklesmistir. 2024 yilinda
ise san§ wianmn difer yillara gire daha fazla olmasina ragmen, artig
eisteren hammadde fivatlanmn etkisivle maliveter de artrmustir
Malivetlerin artmasiyla beraber brlit kar marji villara sari gerilemigtir.
Briit kar ise satiglann artisindan kaynaki bir 8nceki vila giire %0612
oraninda artarak [48.2 milvon TL olmustur. 2023/06 dineminde ise
satislarin maliyet bir Snceki yilin aym: ddnemine giire sangiara paralel
9442.2 artisla 670.8 milvon TL ye yilkselmistic. Bu dinemde brilt kar
ise 63,4 artigla 107.8 milyon TL ye vlikselmigtir,

Faaliyet Giderleri

Genel yonetim giderlérinin satiy hasilating orani 2022, 2023, 2024
villannda ve 2024/06 ile 2025106 dSneminde sasivla %2.3, %039,
%34, %33, %38 olamk gerceklesmistir. Satiglann  biviiklgii
arttikga genel yionetim giderlerinin saus hasidan igerisindekl payvi
gerilemektedir.  Pazarlama, satg ve dafstim  giderlerinin  sahg
hasilatina oram ise 2022, 2023, 2024 willannda wve 2024/06 ile
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« 2025/06 déneminde sirasiyla %3.2, %3.6, %3,7, %3.8 ve %3,
(II | pergeklesmigtin, Bu kolemin artmasinda naklive rr-"-"
II| sari artmasi etkili olmustur,
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| personel giderleri ile digsardan saglanan fayda ve hizmetlerden
| kaynaklanmakiadir.

Esas faalivetlerden difer gelir ve giderler afirhkh olarak diger
olagandig: gelir ve karlar-zararlar, fivat ve vade farky giderleri-
gelirleri, reeskont giderleri-gelirleri, konusu kalmayan Karfilik
gelirleri-giderleri. kur farki gelirleri, Snceki dinem gider ve zararlar
ile komisyon giderleri ile diger gelir ve giderlerden olusmaktadir.
Esas faalivetlerden difer gelirler 2023 yilinda bir dnceki yila gire
%26237.0 artargk 32,7 milyon TL olarak gergeklesmis olup, 2024
vilinda ise %36,1 oraminda artarak 44,5 milyon TL ye ytileselmistir
2025/06 dineminde ise bir dnecki yilm aym dinemine gire %267
artigla 39,3 milyon TL've vikselmistir, lzahnamede ver almasi I
gereken dinemler itibariyla artis cari dimem reeskont gelin ve
salislardan elimine edilen faizlerindeki artigtan kaynaklanmaktadir, '
Esas faaliyetlerden diger giderler 2023 yilinda bir tneeki yila ghre | |
%2108.6 artarak 262 milvon TL olarak gergeklesmis olup, 2024
vilinda ise %1208 oraninda artarak 57,9 milyon TL ve yiikselmistir.
2025/06 déneminde ise bir onceki yilin avm dbnemine gbre %61.9
arisla 546 milyon TL'ye wikselmigtir. lzahnamede ver almasi
gercken -dfnemler itibanyla arug dnecki diinem reeskont iptali ve | |
alislardan elimine edilen faizlerindeld aruiglardan kaynaklanmaktadir. | |
Net DEnem KarvZaran :
Sirket"in net ddnem kari 2022 wvilinda 15,8 milyvon TL ikem, 2023 ||
| yilinda bir 8nceki dineme gre %4239.4 azalarak -22.0 milyon TL ||
| olarak gergeklesmigtir. 2024 yilinda ise bir dneekl dineme gire ||
%246 azalsla -16.6 milyon TL olarak gergeklesmigtir. 2025/06

dineminde de bir dnceki vilin aymi dénemine gire %1418 azalisla -
439 mlyon TL've gerilermstir. Hg'tli dinemlerde  finansman
giderlerindeki artis net donem kari/zarar kaleminde etkili olmustur.
B.&8 | Secilmis  doemli | Yokiur
proforma finansal
| bilgiler B
B9 | Kar tahmini ve | Yoktur
beklentileri .
B.10 | Izahnamede ver | Bofgimsiz  denctim  raporlannda  olumlu  géris  disinda giells
alan finansal | bulunmamaktader,
tablolara  iliskin
denetim
raporlarmdaki
olumiu giiriis
disindaki
_ hususlarnn icerifi
| B.l1 | Thragemn isletme ETR PRI} 312202 ILIL2OZE | MEG6202S
sermavesinin Dinen Varliklar Je 468031 | MolGAsE | smoamrgin =
m ) Fose Vadeli Yukismiokler | 336 916636 | 470236915
| yekimlakiiklerini | FO S e
kr T“m.ﬂ Sirket'in net igletme s:e-u-ma:.-r:sl Diénen "l."uri]k_la,nndﬂ] _[=|_
i ] Yikimliliklen cikartilarak hesaplanmaktadir. Sirkdt'in 4
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wrihli finansal raporlar itibariyla, akeif toplami 1.640.366.335 TL
olup, bunun B96:023.103 TL'si dinen varliklardir. Kisa vadeli
yiikiimlilliklerin tutary ise 1.037.472.529 TL'dir. Buna gbre Sirket'in
igletme  sermayesi  agiii  bulunmaktadir wve  Sirket'in  cari
| yiikiimliilikleri karsilamak iizere yeterli isletme sermayesi yoktur. Bu | |
| dogrultuda  Sirket'in  vadesi gelen yikimliliklerini yerine
| getirememesi riski bulunmaktadir. Sirket’in net isletme sermayesinin | |
negatif olmas;, makine vatrimlarma bagli yapuan leasing gerl

demelerinden kaynaklanmaktadir.

C—SERMAYE PIYASASL ARACI

C.] |lhrae edilecek vefveva | Sirketin ¢ikanlmiz sermayesi, [.000.000.000 TL olan
' borsada islem  glrecek | kawvith sermaye tavani igerisinde 53.61 1326 TLlik kisma
sermaye pivasasi aracmin | nakden ve 80.417.739 TL'lik kistu i kaynaklardan {"kar
menkul krvmet tammiama | veya zararda yeniden siiflandirdacak birikmis diger
numaras: (ISIN) dahil tir | kapsamli pelirler veya giderler’) Karplanmak suretivie
ve gruplarna iliskin bilgi 53.611.826 TL'den 187641391 TL've artiriimaktadir.
fhrae ve halka arz edilecek paylar, her biri | TL nominal
degerli 53.611.826 adet hamiline yazil imtiyazsiz paydan
olusmakiadir.
Makden artinlacak 53.611.826 TL nominal degerdi |
sermayeyi temsil eden payviardan, mevcut ortakianmizin
yeni pay alma haklanm kullanmasindan sonra kalan
paylar Borsa Birincil Pivasa'da halka arr edilecektir,
| Borsada  islem  gBrecek  paylarm  ISTN  kodu
TRESKPADO016 dir. _ —=
C.2 |Sermaye piyasasi aracmun | Paylar Tiirk Liras: cinsinden ihrag edilecektir.
ihrag edilecefi para birimi
C3 |lhrag edilmis ve bedelleri | Sirket'in gikanlmis sermayesi, 1.000.000.000 TL olan
tamamen Odenmis  pay | kavith sermaye tavan icerisinde 33.611.826 TL'lik kismu
sayisi ile varsa bedeli tam | nakden ve 80.417.739 TL'lk kisou ig kaynaklardan {*kar
fidenmemis pay sayisi veva zararda veniden simiflandinlacak birtkmiy diger
kapsamli gelirler veya giderler’) kargilanmak suretiyle
Her bir payim nominal | 53.611.826 TL'den 187.641.391 TL've artinlmaktader.
degeri lhrag ve halka arz edilecek paylar, her biri | TL nominal
degerli 33.611.826 adet hamiline yazili imtivazsiz pavdan
olusmakiadir,
S8z konusu ¢ikarilmes sermaye muvazaadan ari zekilde
tamamen ve nakden Sdenmistir.
| C.4 | Sermaye pivasasi aracmm | Thrag edilecek paylar ilgili mevzuat uyannca pay
sagladigs haklar hakkinda | sahiplerine agafidaki haklan saglamaktadie:
bilgi L Kerdan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19. TTh md.
' 507)
, * Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 46l-ckees
' sermaye sistemindeki ortakhklar icin SPKn mg
. Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn g
! . Tasfiveden Pay Alma Hakk: (TTE fiad. 0
| | ¥ Genel Kurul'a Davet ve Kabtilmay Haj
| md. 29. 30. TTK md 414, 415, 419, 425, | %
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. Genel Kurul'de Muzakerelers Kaulma Hakk
(TTE md. 407, 409, 417)

. Oy Hakk (SPEn md. 30, TTR md. 432, 434, 436)
. Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn md. 14,

CTTR md. 437)

. iptal Davasi Agma Hakki (TTK md 443451
kayith sermaye sistemindeki ortakiklar igin SPKn md.
1876, 2K}

. Azinbik Haklar (TTK md. 411, 412, 420, 439)

. Oizel Denetim {steme Halkda (TTE md. 438, 439)
. Ortakhiktan Ayrilma Hakk (SPRn md, 24)
. Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPEn mad. |
2T
C35 | Sermave piyasast aracinm | lhrag edilecek paylar Gzerinde, paylann devir ve
devir ¥e tedaviilini | tedavilind kisitlayict veya pay sahibimin  haklarim
kisitlayica hususiar | kullanmasina engel  oclacak  herhangi  bir  Kayit
hakkmda bilgi bulunmamaktadir,
C.6 | Halka arz edilen sermaye | [hraggi'nim aym nitelikieki paviar Borsa Istanbul A.§. Al

piyasas araglarinin
borsada islem grmesi icin
bagvaru yapihp yapilmadig
veya yapihip yapilmayacag
hususa ile islem ghriilecek

Pazari'nda islem pirmektedir. Sermaye aruniminda ihrag
edilecek veni paylar, sermaye artirmm sonucunda olugan
veni sermayenin Ticaret Siciline tescil edilmesini takiben
baskz bir iglem ve karar tesis edilmesine gerek
kalmaksizin Borsa Kotuna alinir.

‘pazara iliskin bilgi — =
C.7 |Kar dapihm  politikasi | Sirket'in kar dafiim politikas: uvarinca, ilke alarak, ilgili
hakkmda bilgi ditzenlemeler ve finansal imkdnlar elverdigi siirece,

pivasa beklentileri, §irket'in, istirak ve bagh
ortakbklanmin  sermaye gercksinimleri, yatunm wve
finansman politikalan, karhhk ve nakit durumu dikkate
alinarak  Sermaye Pivisasi mevzusl  gergevesinde
hesaplanan dagmiabilir dBnem kénmin dagitimn esas
alinmaktadir.

Sirket'in  faalivet donemi sonunda tespit edilen
gelirlerinden, Gdenmesi veya synlmas: zorunlu ofan
miktarlar ile vergiler disildiikien sonra geriye Kalan net
diinem kari. varsa geemis y1l zararlariin disiilmesinden
sonra. sirasiyla asagida phsterilen sekilde dagitiir:

a) %3 genel kanun yedek akge aynhr.

b) Kalandan, varsa wvibh iginde yapian bafig tutannm
ilavesi ile bulunacak meblag Gzerinden Tirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Pivasasi Mevzuath'na uygun olarak
birinei temettid ayrlir,

o) Net dinem kanndan, (a) ve (b) bentlerinde belinilen
meblaglar dilstikten sonra kalan Kismi, geng
kismen veya tamamen ikinci temetti p#%
dagitmaya veya Tirk Ticaret Kanunu #
uyarninea kendi istedi ile ayirdif vedelf
ayirmaya yetkilidir. 8
d) Payv_sahiplerivle kara istirak eden df

o e

KX 0510

| Kodu: 67b5ac48-3748-4fb4-8b8h-
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daginimas kararlagtinibomy olan Kismndan %5 oraninda
kar pay diigiildiikten sonra bulunan tutann onda bir,
Tork Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin 2. fikrasi
uyannca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hilkmi ile synilmasi gereken vedek akgeler
aynimadikga, esas sbzlesmede pay sahipleri  igin
beliclenen kar payr nakden wve'veya pay bigiminde
dagitiimadikea, baska yedek akee aynilmasina, ertesi yila
kar akianlmasina ve yinetim kurulu Gyeleri ile memur,
miistahdem ve iscilere, gesitli amaglarla kurulmus olan
vakiflara ve bu gibi kisi ve'veya kurumlara kar payi
dagitilmasmna karar verilemez.

Kar payl, dafmm tarthi itibariyla mevcut paylann
timiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri  dikkote
alinmaksizin egit olarak dagitlir.

Dagiilmasina karar verilen kanin dagibim gekli ve zamani,
vonetim kurulunun bu konuwdaki teklifi Ozerine penel

| kurulca karariastieilir,

Esas sdzlesme hilkiimlerine uygun olarak genel kurul
tarafindan verilen kar dafitsm karan geri alinmaz.

Genel kurul, Sermaye Piyasasi Kurulu dlizenlemelen ve
ilgii mevzuat cergevesinde pay sahiplerine Kar payi
avansi dagitlmasing Karar verebilir,

D—RISKLER

Ibraceva, faslivetlerine ve
icinde bolundugu sektfhre
iliskin tinemli risk faktiirleri
hakkinda bilgi

D.l

o Onemli tedarikgilerin kaybedilmesi  faaliyetler
olumsuz etkileyebilir,

+ [hrager'min gelirleri. ekonomik bliyime ve titketici
talebine duyariidar

*  Milsterilerin Sdeme giiglerini kaybetmesi  mali
durumu olumsuz etkileyebilir.

o Uretimde kullanilan temel hammadde olan
polietilen maddesinin fivat petrel fiyatlarina gok
duyarlidir.

o Doviz kurlanindaki artizlar/azahslar Ihraggr'nm
vabanc para cinsi varhk'viikimlilikler sebebiyvle
kur fark: gideri/gelirl olugmasine neden olabilir.

o Ihrager faalivetlerivie ilgili olarak cesith hukuki
davalara muhatap olmus olup. gelecekte de benzer
davalaria karsilagabilir.

» [hragei'min  rekabetel konumunu  korumas:  ve
ilerive dinllk beklentilerinin gerpeklesmes: st
ditzey yinetiminin devamhlifina baglidir.

o |hraggl, misteri talep ve istekleringes~TQ
tercihlerinde olusan degisikliklere A

A
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saglayamayabilir. |

s Kredi ve sermaye pivasalanndaki dalgalanma
veva diger fakibrler nedeniyle kredi veya sermaye
bulamamak. Thraget'min projelerini gelistirmesini
veya satin almalan finanse etmesini daha zor hale
getirebili.

s  Uretim malivetlerinin nemli bir kismim olugturan
hammadde girdisinin doviz kuruna bagh olmas:
sebebivle diviz kuru dalgalanmalarindan dolay:
karlilik lzerinde risk bulunmaktadir.

s fihracat vamlan ilkedeki riskler lhraggi nin
finansal dursmunu olumsuz etkileyebilir,

» Rakiplerin pivasaya slirecegi yeni (rinler veya
veni teknolajiler sanglan olumsuz etkileyebilir,

o Sapslarm ve karbhign  strekliligi  konusunda
herhangi bir garanti verilememektedir.

« Uretim  tesizlerinden  kaynakl  aksaklhklar
nedeniyle i5 kaybi va da Uretimde yavaglamalar
yaganabilir.

« Dogal afet, sel. deprem, yangm, salgm vs. gibi
olumsuzluklar finansal performans:  olumsuz
etkileyebilir. '

o 5 kazalart nedeniyle olusabilecek kayiplar
faalivetleri olumsuz etkileyebilir,

e Bilgi iglem sistemlerinin anzalanmasi, durmasi
veya siber saldiriva ugramasi faaliyetleri olumsuz
etkileyebilir.

« Faaliver ghsterilen sekibrde cok sayida girket
faaliyet ghstermektedir, Sekidrdeki rekabet
kosullanmin sertlesmesi, sekibrdeki genel karlilk
seviyesini olumsuz etkileyecektir. Fiyal baskisi,
rekabetin vogun olduu bilgelerde lhraggi'nin
faalivetlerini, blylme beklentilerini ve finansal
durumunu olumsuz etkilevebilir.

»  Sekwirde nitelikli ara eleman cksikligi. caliganlan
kariver basamagi olarak ambalaj sekitirline sicak
bakmamalari. egitimliftecriibeli kalifive cleman
bulma zorlufu sektdrl negatif yinde etkileyen
unisur olarak girilebilir,

o  Sckusrdeki rakiplerin uygulamalarindan kaynakls
diizenleyici verzi ve cezalann ortaya gikmasi
finansal performansi olumsuz etkileyebilir.

Sektirlin cevrenin korunmasi ve is giivenlifi mevzuating
tabi olmasi faalivetleri olumsuz etkilevebilir,

Se

il
h

aye piyasasi aracina
iskin fnemli risk faktdrleri
]
|
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Kar payi gelirine iligkin riskler:
. Kar payi, sicketlerin yilsonunda elde g€
dagitdmasindan  elde  edilen  gelirdir. Jf
daginlabilmesi igin Gnece girket karnmf

mis vildan gelen zarann olmamas: @




vinetimi  dagstslabilicr kar oldugu donemlerde genel
kurulun onay ile bu kanni dafitabilir,

. Halka agik sicketler kanini nakden veya kiir payini
sermayeye llave seklinde bedelsiz pay thrag ederck
dagitabilir. Thragei'nin veterli kan colmayabilir veya
vinetim kurulu kart fhraggt  bilnyesinde burakarak
dagitmamaya Karar verebilir.

Sermaye kazancina iliskin riskler

. Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde | |

artiy olmasi durumunda paym edinim sirasinda ddenen |
bedelden daha viksek bir bedelle satimasi durumunda |
elde edilen gelirdir. Pay fiyatlar, paylar ihrag olduktan
sonra ekonomideki ve/veyva lhragei’min mali operasyonel
ve yonetimsel durumundaki pelismelere bagli olarak
pivasada belirlenccektir. Sirket paylanmin  degerinde,
[hraggi'min kontroll diginda gelisebilecek olan kiresel
krizler, yurt igi ve yurt disi siyasi gelismeler, sermaye
pivasalan beklentileri ile finansal sonuglar arasindaki
farkliliklar, genel ekonomik durum, faiz wve kur
hareketleri. lhraggi'min tabi oldufu vyasal mevzuatia
olabilecek degigiklikler gibi pek ok fakire badl: olarak
dalzalanmalar vasanabilir. Aynea finansal performansin
beklentiferin altinda olusmasi veva sekiGrel risklerin
artmasi durumunda Sirket paylannin fivat dilsebilir.

. Pivasada meydana gelen dalgalanmalar veya
Ihraggi’ya ya da sektire Szgih sorunlara bagl olarak veya
bedelli sermaye artinimu yvapilmasindan Stlrll Sirket pav
fivatinda diiglis gdriilmes: sonucunda yatirimetrlarin zarar

e e

E—HALKA ARZ

E.l | Halka are iligkin | Tahmini toplam malivet 1.628.427 TL tutarindadir. Halka
ihraggininhalkn arz edenin | are edilscek  paylann  toplam nominal deferi ise
elde edecefi net gelir ile | 134.029.565 TL'dir. Halka arz edilecek | TL nominal
katlanacag: tahmini toplam | deferli pay (Sirket igin 1 lot = | adet) bayina digen
malivet ve tulepte bulunan | maliyet 0.012 TL dir.
vatnirrimecilardan talep
edilecek tahmini malivetler
hakkinda bilgi

E.la | Halka arzmn  gerekgesi, | Pay sshiplerinin veni pav alma haklenime tamamen
halka arz gelirlerinin | kullzgnacaklari varsayimuyla, stz konusu bedelli sermave

kullanim  yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkipda bilgi

| tutarindaki ihrag maliyetinin mahsubu sonucu p&%
| bedelli sermave artirimindan elde edilecek 514

artinmindan 33.611.826.- TL tutarinda britt ihrag geliri
elde edilecek olup sermaye artinm siirecine iliskin 27.1,
kisminda detaylan  sunulan  ahmini  1.628 41 do=

tutarindaki tahmini net nakit girisinin kapasé v:yia?- e
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kullanilmasi hedeflenmekiedi.

E.3 | Halka arza iliskin bilgiler

v kosullar

Sirket"in ¢ikanlmig sermayesi, 1.000.000.000 TL olarak
belirlenen kawith sermave tavami igerisinde 53.611.826
TLlik (%100} kismi tamarm nakden wve BO.417.739
TL'lik (%150) kismu g kayvnaklardan karsilanmak
suretivie %0230 oraminds 134.029.565 TL arfinlarak
[87.641.29] TL've gikanlacaktr. Bu sermaye arirginda
53.611.826 TL nominal degfierli ve beheri 1 TL olan
53.611.826 adet pay halka am edilecektir, Bedelli
sermaye arbnminda  yeni  pay  alma  haklan
kisitlanmamustir, Halka arz edilecek pavlarin mevout
{artirnim Gneesi) sérmayeye orami %0100 olup, pav sahipleri
sahip olduklan paylanin 100" craninda veni pay alma
haklarini kullanabilecektir. Yeni payv alma haklannin
Kullanilmasindan sonra kalan payiar tasarmul sahiplerine
arz edilecektic, Bu tutar avrica Sermaye Pivasasi
Mevzuaty ile belirlenen sekilde kamuya agiklanacakir.
Yeni pay alma haklarimn kullandinimasindan sonra kalan
paylar 2 [iki) iy ginil sirevle wveni pav alma hakk
kullamim fivatn olan 1 lot pay igin 1,00 TL fivatindan
digik olmamak izere Borsa f[stanbul AS. Birineil
Piyasasi'nda olusacak fiyaman halka sz edilecektir, |
Sanga sunulacak paylann nominal tutan ve halka arz
tarihleri tasarruf sahiplerine sang duyurusu ile Sirket'in
kurumsal internet sitesinde (www sekuro.com.ir). KAP'ta
(www kap.orgir) ve Global Menkul"un internet sitesinde
(www.global com.ir) ilan edilecektir. Sirket oraklarinin
yeni pay alma hakk: gergevesinde nakit sermaye artirmu
voluyla gikanlacak paylardan sahip olduklan paylar
oramnda ve payvianin nominal degeri (1 TL) Gzerinden
veni pay alma hakks bulunmaktadar,

Teni pay alma hakki kullanimmdan kalan payviar Borsa
lstanbul A.S. Birincil Pivasas'nda halka arz edilecek
olup, arz siiresi 2 (iki} is gind olarak beliclenmistir. Halka
arzin baglangiy ve bitis tarthleri ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satiy duyurusunda belirtilecektir.

Pay bedelleri Tirkiye [ Bankas: AS. Gebze Organize
Sanayi Ticari Subesi'nde bulunan
TR4TRO64000001 24290453450 IBAN No'lu TL hesaba
yatirilacaktir.

Yen pay alma haklar kullamldiktan sonra BIST Birincil
Piyasada satts1 yapilan paylann takas: (T+2) Takasbank
A5 /MKK nerdinde gergeklestirilecektir,

E4 | Catsan menfantler de dahil

olmak _iizere halka arza
ili;aii.;f_hgﬂi Kisilerin finemli
It

|

fatleri

'l(

Halka arzdan dnemli tutards menfaati olan gercek
tizel kigi yoktur. Sermave artinm isleminden,
sermaye, aracilik hizmeti veren Global Menkg#T
A§. ise arscihk komisyonu elde edeceltir.
kurulugun sermaye artinmi  nedeniyle
komisyon haricinde, dogrudan ya da dolayk
ArEm hasanisina bagl ekonomikd

veya
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| bulunmamakiadir.
E.5 |Sermave plyasasi aracimi | [hrager: Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi
halka arz eden
kiginin/ihraggimn Ihragg: ve onaklar tarafindan dolagimdaki pay miktermin |
ismi'unvan artinlmasina iliskin verilmis taabhiit bulunmamaktader. |
Kim tarafindan ve ne kadar !
siire ile tnahhiit verildigi
husoslarim igervcek sekilde
dolasimdaki pay miktarmimn
artirilmamasma iliskin
verilen tashhiitler hakkinda
bilgi
E.6 Halka arzdan kayvnaklanan | Meveut ortaklann halka arzda yeni pay alma haklanm
sulanma etkisinin miktan | %100 orzninda  kullandiklan  varsayimu dle, meveut
ve yitzdesi ontaklarin | TL nominal degerli payi igin sulanma |
ctkisinin miktan ve yilizdes: swasiyla -3.3451 TL ve - |
668,03 tiir. |
Yeni pay alma hakk: | Mevcut ortaklarin halka arzda veni pay alma haklanm
kullamimimin sz konusu | kullanmamalan durumunda ise mevcut ortaklann | TL
olmas) durumunda, meveut | nominal dederli pave igin sulanma ekizinin mikiar ve
hissedarlarim halka arzdan | yizdesi sirasivla -3,6276 TL ve <%0d4,51 "dir. ]
pay almamalar:
durumunda sulanma
etkisinin miktar: ve yizdesi
E7 | Talepte bulunan | Araci kurumlar yeni pay slma haklanmn kullanilmas,
yathrmeilardan talep | meveul pay sahiplert larafindan kullznilmak istenmeven
edilecek tahminl malivetler | veni pay alma haklanmin riighan hakk: pazarinda
hakkinda hilgi satilmas;, sonrasinda  kalan payvlann BIST  birincil
pivasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik
vapacaklan igin sz konusu  iglemleri vapan
vaurrmetlardan leret, komisvon, hesap agma  Qcreti, |
virman Dcreti, vergi vie benzeri taleplerde bulunabilirler. |
Talepte bulunan yatinmeilar  bagvurduklan araci |
kurumlarin aracihik Komisyvonu, maseaf, hizmet dicreti gibi
feretlendirme politikalaring tabi olabileceklerdir.
Merkezi Kayit Kurufusu tarafindan bedelli sermaye
articimi izlemleri reeticesinde arac Kuruluglara mmhakkok
ettirilen hizmet bedeli araci kuruluslann uvgulamalarina
| hafh olarak yathinmeilardan da tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1, Tzahn

denetim

meslek k |

uglar ile hirlikte):

yer alan finansal table dinemleri itibarivie thragoimin bagmmse
larmm ticaret unvanlan e adresler (liye olduklar profesyoncl/#

T T

26

ama




Bu@imsiz Denetim B
Finansal | Bagimsiz Denetim | Kurolugunun - [ye Dlunan
Tablo Kuruiugunun {Ortak Bay E’f:::;m Profesvonel Meslek
Diénemi Ticaret Unvami | Denetgisinin Ad Kuruluglar
Rovadi
Tiirkiye Serbest
31122022 Spine Tower Muhasebeci Mali
- Glrel: Yeminli Biyikdere Caddesi Mabsavirler ve
31.12:2023 | Mali Miganviriik ve Matin Etkin 59, Sokak Mo: 243 Yeminli Mali
- Bagimsiz Denetim Kat; 25-26 Maslak | Misavirler Odalan
31.12.2024 Hizmetleri A5, 34398 Saryer Birligi (TURMOBY),
Iztanbul Komu Gizetim
Kunamu (KGR
Torkiye Serbest
Spine Tower Muhasebeci Mali
Gilreli Yeminli Bilylikdere Caddes Mazavirker ve
. | Mali Migavirlik ve . 59, Sokak Mao: 243 Yeminli Mali
e e Bagimsiz Denetim o Kat: 2526 Maslak | Misavirler Odalan
Hizmetleri A.§. 34398 Sanyer | Birligi (TURMOB),
fstanbul Kamu Gézatim
Kourumu (KRGE)

3.2. Bapimsiz denetim kuruluglarmm/sorumlu ortak bag denetginin  girevden
alinmasi, ghrevden ¢ekilmesi va da degismesine iliskin bilgi:

Bagimsiz Denetim Yénetmeliginin 26 ner maddesinin birinci fikrasinin () bendinde, (g
vil gegmedikge; denetim kuruluslan son an yilda yed: vil, denetim Ostlenen bagimsiz
denetgiler ile bunlarin vaninda ve denetim kuruluglarinda galigan denetgiler ise son vedi
vilda Bes wil denetim galiymast ylrlittiklen isletmelere iliskin  denetimleri
Ostlenemevecekleri hilkim altina alinmug olup, andan maddenin ikinci fikrasinda, bu
slrelerin hesabinda aym denetim afn iginde bulunan kuruluglar ile iliskili denetim
kuruluglari tarafindan vapilan denetimlerde gegen siirelerin topluca dikkate alinacads
belirtilmistir. 31 Arabk 2024 ve Gnceki diirt yil Ortak Bas Denetgi Metin Etkin
toplamda beg yil denctim galigmalannda bulundugu igin 2025 wvilmdan itibaren denetim
kurulusu tarafindan Ortak Bas Denetgi olarak Sevket Karadag giirevlendirilmistir.

4. SECTLMIS FINANSAL BILGILER

Sirket'in konsolide finansal tablolan ve bafimsiz denetim raparlan, [hragginm internet
sitesinde (hitps:www sckuro.com.ir) ve KAP da {wwow. kap org.tr)yayimlanmaktadir,

Yiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolann dilzeltilmesi RKamu Gifizetimi
Muhasahe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGR 23 Kasim 2023 tarihl "Bagimsiz
Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarmin  Enflasyona Gére Diizeltilmesi™
kapsamindaki duyurusuna istinaden; Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan’'m
uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda soma eren willik
caporlama dénemine ait finansal tablolarinin, Tlrkive Muhasebe Standard: 29 “Yiiksek
Enflasyonly/E¥bnomilerde Finansal Raporlama“da (TMS 29) ver alan ilgili muhasebe 2
ilkelerine fiy olarak enflasyon etkisine poee diizeltilerek sunulmasina kargfl
verilmistir.| Raporiama tarihi itibanyla, Sirket ve Bagh Orakligmin fonksivonel p#
biriminin, [all§ ve jsatiglann OGnemli Glgide Amerikan Dolan (USD) bazli ol
"Iy} Trkiye Muhasebe Standardy (“TMS™) “Kur Degisiminin Etkilgi"
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wvarinea USD olarak belirlemis olmas: sebebiyle TFRS 'ye gire diizenlenecek finansel

tablolannda TMS 29 kapsamunda herhangi  bir

bulunmamaktadir,

dilzeltme yapmasina gerek

Sirket'in fzahnamede yer almas: gereken finansal tablo dinemieri itibanyla finansal
durum tablosu ve gelir tablosu agadidaki gibadir.

| Bafimsiz Bagimsiz Bagim®iz Semurh
. ’ Denetimden Denetimichen Denetimden Denetimiden
VARLIKLAR Gesmiy Gegmis Geemis Gegmig
3122012 31.12.2023 31.12.2024 30062025 |
Diinen Varlddar 366468071 3A9.319.254| S9I231.833|  896.023.103
Nakit ve Nakit Benzerleri 40,335.743 18.474.679 [0.189.727 69,776,818
Ticari Alscaklar i 179037448 219158271 380879627 522671830
Hiskili Oimayer Taraflardan Ticar Alscaklor T7O.0IT 448 2/pipR22i|  390ETReI7| 512571850
Diger Alscaklar 1,542 700 6.491.712 271,393 1.878.342
[ Ilighili Dlmayan T arailardan Diger Alacaklar 4,542,700 8491712 891393 | 4878342
| Sioklar 135030839 138505877 186,702 543 248690137
Peyin Odenmis Giderler 5439936 4.283.346 11800 693 43.360.567
Cari Dinem Vergisi (ke (il Varhklar 1.126.797 i01.415 1,059,114 1.534.549
Diger Déinen Varlklas 933,463 1.364.004 749.636 01440
Durnn Varliklar IR5.H3.101 ERE 3670466 676810464 | T44.343.232
Diger Alacakinr 24.926 24316 24316 24316
Hightll Olmaven Taraflardan Diger Alacakiar 24,326 24,304 24.316 24 116
Maddi Duran Varliklar  352613621| STRTATO43] 667.411.051] 733165461
Maddi Olmayan Durin Varliklar 2751378 6,226,204 B.193.603 9.524.666 |
Diger Mecdd! Clmavan Duran Varliklar AU Azl fargand 107 058 20T 368
Batharom Hakke Varlikiar) 2 {159,753 1,207 206 7995 645 G 417208
Pesin Cdenmig Giderler 513.779 369,508 1.181 453 | 1.525.789
TOPLAM VARLIKLAR 752570022 974686320 | 1.269.092.397| 1640366335
Baghmaz Bagimsiz Bagimsz Samirh
x Dremetimden Dienetimden Denetimden Denetimden
EAYNAKLAR Cregmisg aegmidy Cegmis Giecmbs
3L12.2022 JLIZI02) 31.12.2024 30.06.202%
husa Vadell Yitkimbilikler A36.916.636| 470236913  6TL.HTAES4 [ LO3T.47LSIT
| Kisa Yadeli Borglanmalar 117.494.842 100.495479| 108645013 161.034.132
rimedinmri et Wadall 1244224 | wi2ssens| 207573092  352E94TE7
Ticari Borglar - 183.713.619] 280947701 | 350.356.205] 310,172,440
Tiskitt Elmoyan Targflara Ticard Borglar JRITIZGID]  JR0O4TTH | 350 3S6205] S0 dT2440
E:Jf::-‘fl'““'m Salonan Faydalar Kapsaminda 4203078 4500429 5060344 1.759.345
Diter Borglar - 24.790 3385 74,935 33.341
Hitgkali imeryarn Taraflare Diger Barglar 24780 ___ 1385 74 935 135341
Ertelenmis Gelirler 2 138,380 405513 1872008 53.819
Diinern Kan Vergh Yikimliligi f10.402 933.249 252,677 .
kisa Yadeli Karsiiklar 597292 1.205.318 1,042,110 1,624,485
Dyger Kug Veleli Kergelibdar 165 6H1 Jan 552 A i 200
Caliyaniara Safianan Favdalara Sigkin Kiva
o ‘ﬁfi s 431,606 944466\  LO6EDE| 1418285
Driger Fsn Vadeli Yikimlilizkler - nl3
| Uzun ¥adelj ¥ iikimlalakler 216,452,598 118250505 161,191,634,
Uzun Vaydel] Borglanmalar 99273020 103303208 [  120.135.74
Diger B - 67.303.390 §3.243.89%
| flighili Tiapa L3iger Harglar A7 04 3 §3 243 5909
Lizun | Karkiliklar 1,645,425 1,716,600
it Favdalarg Nigkin Lzin 1633425 {, 714 il
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[ adell Kargiliklar
Ertelenmis Vergi YEkimlalisd 48,220,763 I00EH.B5Y E.194.802 32 508197
OFKAYNAKLAR 190,002,785 |  296,198.742 | 43023770 437380747
Ana Ortakhia Alt Ozkaynaklar 198540299 | 285727398 | 4210.879.133 436,991 200
enmis Sermaye 13.885.000 | 3.8B5.000 14597 500 53611.826 |
Sermaye Avansl . - T (00000 -
Paylara lliskin Primler/lskontolar . 760,102 4.769.102 4. 70,102 | 64754776
| Drtak Kontrole Tabi Tegcbbils veya lsfetmeleri qIAG]  -131410 131410 131410
 Igeren Birlegmelerin Etkis)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinimayncak &
Birikmis Diger Kapsam Gelirier veya Giderier 44.510.267 44,135,154 43B91.AT6 43 477.004
| Yenichen Degeriemy ve (Ngim Kezang Kayiplars 43166005 45 166,003 43,166,113 -
4;::“;.':& Plandarinda A kideryal Keyiy Kazamglar 655,718 -1 030,821 = 274579
i
Foar veva Zararda Yeniden Simiflandmilacak T
BH;’& Difter ugtaris Cilirlar voya Giderler 46114794 | 255731237 BILTISMN3| 363372044
Fardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 712,088 T12.188 TI2.188 ] 712,188
Gegmis Yillar Kar / Zararlin 270516200 11319642  -33373903] 49974 686
Met Donem Kari | Zark 13731978, -23084261| -16600.743] -43 830632
Kontrol Gicl mavan Paylar 462434 471 344 444 B 398 .547
TOPLAM KAYNAKLAR 752372021 974660320 1269092297 | 1.640.366.335
Bafimeaz | Baguma Bagumsiz Samrh Samardy
Denctimden |  Denctimden |  Denetimden | Denctimden | Denetimden
GELIR TABLOSH Cregmiy Germiy Gecois Gecmis Gegmis
01012022 | BLOL2023-| 0L01.2024- OL01.2024- | 01.01.2025-
31122022 31022023 31022024 | 30062024 | 30.06.2015 |
[ Hasiut 537271782 | 657T.912575] LI61.925.831 | 537760385 T7R.621.170
Satglarm Malivesi (=) SDAEID 32| 464076615 |-1.013.757.088] —471.783.908 | -670.836 809
BRUT KAR / (ZARAR) | RT462.460] 91940960 148168443 | 65976477 107764370
Pazarlama. Satis ve Dagitim Giderderi (-) 18500177 ek T =43.179.493 -20.473.306 [ -27.610.702
Cienel Yianetim Giderleri (=) -14.557.738 | -25.742.334| -30.852385| -1T.697.513) -29.744.485
Arzstrma ve Delistirme Giderleri -} 506,125 505 053 -2.356.172 « DR93ES [ -E183.7R8
Esas Faalivetherden Diger Gelirler 9.709.737]  32.72L.030] 44340392 31.031021] 39301193
Esas Faalivetlerden Difier Caderber |-} [2570910] 25220386 57901935 -33.73837| -54.635823
ESAS FAALIYET KAR / [FARARI) 45 R47. 247 47743599 49.218.550 24.000.004 | 35011768
{ Yatinm Faalyetlerinden Gelirler 2449931 5223048 040,824 1,040,800 261,391
Yaurim Fualiveterinden Giderler (-] - -1656 = . *
E:é‘:ssi‘;ﬂﬁﬁ'fﬂ: EI",IH g | R2OLITE|  sxoarent|  sexsaene|  2S.040814) 34173056
Finansal Gelirler §0.330.042| 2B 5R0694 |  68.TRI.A13 34497405 | 63.865.026
Firansal Giderler (-} -127.046.087 | -136.641 588 -161.173.272] -103.898.375 | -120.031.413
SRty | 1083133(  -SS007.063)  4132078| -HJSLISK| 21992331
o A e 5231405|  33.082857|  25.504394|  26.207.646| -20.884.400|
- Dénem Vergi Qelir | {Gideri) I0ETI38]  37%1069] 317042 - -l
- Ertelenmis Vergl Gelir | | Gideri) 7.218.733 6,831,626 | 25.821.656]  26.207.646| -21.884.400
DONEM KARI/ (ZARARD IS.812.738 | 22045406 -16.627.481| -18.145.812] -43.876.731
Keontrol Gilcil Clmayan Paylar §0.760 #8353 -26.608 -34.864 -46.055
Ana Ortaklik Paylon 15,731,976 -22.054.261| -16.500.783] -13.103.648| -43.830.532
| Pay Bagina Kagzayd 1,1330 -1,5884 -0,4059 ] -0,3725
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5. RiSK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Pelar'a yonelik vapilacak herhangi bir yatirun gesitli riskler
barindirmakiadir, Bu nedenle, yatirimer ve yatrimer adaviarinn, herhangt bir yaterim
karars almadan énce, asaida helirtilen rizkler de dihil olmak dzere, ishu Fzahrame 'de
belivtilen tim bilgileri dikkadlice degerlendirmeleri gerekmektedir. Agagida sayilan
riskderden herhangi hirinin gergeklegmesi durumunda, Jirket i [foalivetleri, finansal
dharumu, faaliver somuglar: veva finansal somglar: bu durumdan esasit olarak oltmsuz
yande etkilenebilie ve Halka Arz Edilen Paylar ' degeri digebilir.

Azafrda belirtilen riskler karsulasilabilecek tim riskleri kapsamamaktadr. Haolthazirda
bilinmeven va da Sirket yonetiminin esasl) addermedigi, ancak gergeklegmeleri halinde
Sirket'in foaliverderine, foaliyer somuglarma. likiditesine, mali durumuna ve relecege
vemelik hekientilering carar verehilecek baghka risk fakttirleri meveul elabilir. Risk
faktarlerinin agagdaki sunim  soralanmasi Sirket yonetiminin 3oz komustu risklerin
gergeklegme olani veya dmemi bukimndan yaphigi hir defevlendirmeye gove
beliriemmis bir srelama olarak digimilmemelidir.

Yatirimer adaylart, bu Fahname ‘de gosterilen bilgiler cergevesinde ve kend sahsi
durumlarim gz dniinde bulundurarak, Holka Arz Edilen Paylar'a yatirim papmanin
kendisi igin wygun olup olmadifin dikkatlice degerlendirmelidirier.

%.1. ihrageiya ve Taalivetlerine iliskin riskler:
5.1.1. Onemli tedarikgilerin kaybedilmesi faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

Ihragei'nm tiketicilering genig bir Griin yelpazesi sunmasi, tedarikgilerden yeterli
hammadde ve yardimer madde tedarik edebilmesine baghdir. fhraggi, hammadde ve
vardimer maddeleri gegitli kaynaklardan ve yeterdi miktarda tedarik edebilmektedir.
Meydana gelebilecek  bir ekonomik  kiglilme nedeniyle tedarikgilerin  finansal
zorluklarla karsilagmasi, ticari ve diger borglanm ddeyemez hale gelmesi ve ticari
faalivetlerini durdurmasi sonucunda |hrage'mn hommodde ve yardimer madde
tedarikinde kesinti olusma riski bulunmaktadir. Tom kaynaklardan gelen hammedde ve
vardime: maddenin tam olarak temin edilememesi Ihraggi'nin faalivetleri ve bilylime
beklentilerinde clumsuz sonuglar dogurabilir.

5.1.2. [hrace " mn gelirleri, ekonomik biiylime ve tliketici talebine duvarhdar,

Tiiketic: talebinde gorilebilecek bir daralma, demografik fakidrler, olusabilecck
ckonomik belirsizlikler genel olarak lhraggimin Griinlering olan talebin azalmasina
sebep olabilmektedir. Bu  scheple  lhraggi'min  faaliyetlern olumsuz  olarak
etkilenmektedir, Thraggt' min meveut gelirlerinin azalma riski bulunmaktadir.

5.1.3. Misterilerin ddeme giglerini kaybetmesi mali duramuo olumsuz etkileyehilir.

[hraggi'nin  midsterilerinin  bir kisminin  Gdeme gliclerini  kaybetmesi  durumunda
alacaklarin bir kismi gipheli alacak haline dintsebilic ya da whsil edilemeyehilic ve
thraget nin mali derumu olumsuz etkilenebilir.

51.4. Uretimde kullamian temel hammadde olan polietilen maddesinin fiyah
petrol fyatlaring ¢ok duyarhdir.

Trkive'nif pgtrol ithalatgis: kenumunda ve polietilenin de petrol tirevi bir termoplastiy
'Fd'“"' ile petrol fiyatlarindan dogrudan etkilenmesi [hraggt' min karl /g

regine ol
etkileyebili etrol ve dbviz Ffyatlanindaki artigm sebep olacafn  ham
fivatlan i
fivatlariga yon
E

hsin maliyetleri artimas: ve pivasa kogullan nedeniyle bu artigim s}
lamamas: durumunda karlhik olumsuz yinde etkilencbilecektir,
|
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