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Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S., ("Soktas”,”Sirket”) 1971 yilinda Soke,
Aydin’da kurulmus olup 2011’de Tiirkiye’deki kumasg Uretim ile tarim-sit
hayvanciligi faaliyetlerini kismi bolinme yoluyla ayirmistir. Bu tarihten
sonraki ana faaliyet konusu; istirak yatirnm ve yonetimi ile pamuk ipligi
Uretimi ve satisl olarak devam etmektedir. Kismi bolinme sonrasi
Turkiye’deki kumas tiretim faaliyetlerini S6ktas Dokuma isletmeleri Sanayi
ve Ticaret A.S. (“Soktas Dokuma”), tarim ve sit hayvanciligi faaliyetlerini
ise Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik A.S. (“Efeler Ciftligi”) stirdUrmstar.
Aralik 2018’de Soktas Dokuma, tiim aktif ve pasifleriyle bir bitiin halinde
Soktas Tekstil blinyesinde birlesmistir. Sirket hisselerinin %51’ine Kayhan
ailesi sahip olup %49 hissesi BiST’te SKTAS koduyla 1995 yilindan beri
islem gormektedir. Sirket’'in, %84 oraninda bagh ortakligi olan Efeler
Ciftligi'nin kayitli sermaye sistemine gecis ve esas sdzlesmesinin tadiline
iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na yaptigi basvurusu onaylanmistir.
Sirket yetkililerinin beyanina goére, 2022 yil ilk ¢eyreginde halka arzin
gerceklesecegi ongorilmektedir. Sirket'in 350 milyon TL olan kayith
sermaye tavani icerisinde, 78,2 milyon TL olan cikarilmis sermayesi,
mevcut ortaklarinin righan haklarini kullanarak tamami nakden olmak
Gzere 75,6 milyon TL artirllarak 153,8 milyon TL'ye ulasmistir. Sermaye
artinmiyla saglanan nakit girisi, Sirket’in finansal yikimldltklerinin
azaltilmasinda kullaniimistir.

Sirket’in, Uretim faaliyetleri S6ke-Aydin’daki tesislerinde surdiriilmekte
olup, italya Biella, Atatiirk Havalimani Serbest Bélgesi, istanbul Beyoglu
ve izmir Konak ilcesinde olmak iizere 4 subesi bulunmaktadir. Ayrica,
Aydin Germencik ilcesinde Efeler Ciftligi’'nde st hayvancilig faaliyetleri
ylritilmektedir.

Sirket’in yurtici pazardaki gegcmisi ve konumunun yani sira, tarafimizca
yapilan  sektdr  mukayeseli  analizler ve  sirketin  tasidig
finansal/operasyonel risklerinin incelenmesinin neticesinde, SOKTAS’In
uzun vadeli notu (TR) BBB ve kisa vadeli notu (TR) A3 olarak
belirlenmigtir.

GOrinim

Séktas’in FAVOK marji 2019 yili sonunda %17,9 iken 2020 yili sonunda
%24 ve 2021 yili Eylll ayi itibariyla ise %37,0 olarak gerceklesmistir.
Sirket, incelelen son 5 yilda ortalama %30’un Uzerinde briit kar elde
etmesine karsilik finansman giderleri nedeniyle net kar elde edememistir.
2020 yil sonunda 122,2 milyon TL ve 28 milyon EUR olan finansal borg
anapara bakiyesi, 2021 yil Eylul ayi itibariyla 110,9 milyon TL ve 22,9
milyon EUR seviyesine dismustir (2019: 83,6 milyon TL ve 32,9 milyon
EUR).

Sirketin son iki hesap dénemi itibariyla Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar'inin satislara orani ortalama %21
seviyesindedir. 2019 yili sonunda net 81,9 milyon TL olan finansman giderleri, 2020 yili sonunda 90,3 milyon TL
seviyesine yilkselmistir. 2021 yili EylUl ayi itibariyla kaydedilen net finansman gideri ise 71,2 milyon TL'dir. Eyliil 2021
itibariyla, Sirket’in finansal borglarinin %47,1’ini degisken faizli, %72,6’sin1 doviz cinsi borglanmalar olusturdugundan,
faaliyet disi karliligini etkileyen en 6nemli faktorler, Euro’nun TL karsisindaki degeri ve faiz oranlaridir.

Sirket’in 2020 yili ortalama kapasite kullanim orani %72 seviyesindedir. TCMB tarafindan agiklanan imalat Sanayi
Kapasite Kullanim Orani verilerine gére,”Tekstil Uriinleri imalat Sanayii” 2020 yili ortalama kapasite kullanim orani
%69, “Imalat Sanayii” ortalamasi ise %71,9’dur.

Tim bu faktorlerin yani sira Soéktas’in ortaklik yapisi, sektoér tecriibesi gibi hususlarla birlikte Covid-19 salgininin
kiresel ticaret ortaminda ve para piyasalarinda olusturdugu belirsizlikleri de dikkate alarak Sirket’in kisa ve uzun
vadeli gorinima “Stabil” olarak belirlenmistir.


mailto:soktas@soktasgroup.com

Metodoloji

SAHA’nin kredi derecelendirme metodolojisi belirli agirliklarla nihai nota tesir edecek sekilde kantitatif ve kalitatif
boélimlerden olusmaktadir. Kantitatif analizin bilesenleri, SAHA Score (firmanin temerriit noktasindan uzakligi), sektor
mukayeseli performansi, finansal risklerinin analizi ve nakit akis projeksiyonlarinin degerlendiriimesinden
olusmaktadir. Temerrit noktasi analizi; ilgili sektér firmalarinin ge¢mis yillar mali performans ve temerrit
istatistiklerinden tiretilmis olan ayirt edici rasyolara ve istatistiksel katsayilarina dayandirilarak firmanin temerrit
noktasina olan uzakhgini olger. Bu analiz, SAHA'nin Turkiye'deki sirketleri kapsayan 6zgiin istatistiksel ¢alismasina
dayandirilmaktadir. Sektoér mukayeseli performans analizi ise, sektor firmalarinin son dénem mali performanslari ile
mukayeseli olarak ilgili firmanin konumunu belirler. Finansal risklerin analizi, firmanin mali rasyolarinin objektif
kriterler bazinda degerlendirilmesini kapsar. Bu analizde; likidite, kaldirag, varhk kalitesi, karhhk, volatilite ve
yogunlasma gibi alt basliklar ele alinir. Son olarak senaryo analizi, gelecege yonelik baz ve stres senaryo
projeksiyonlarini ele alir, yakimluliklerin yerine getirilme risklerini degerlendirir.

Kalitatif analiz; sektor riski ve firma riski gibi operasyonel nitelikli konularin yani sira, kurumsal yonetim uygulamalari
baglaminda yonetimsel riskleri de kapsar. Sektor analizinde; sektoriin niteligi ve blylime hizi, sektordeki rekabet
yapisi, misterilerin ve kreditorlerin yapisal analizi, sektérin yurtici ve yurtdisi risklere duyarhhg) degerlendirilir. Firma
analizinde; pazar pay! ve etkinligi, blylime trendi, maliyet yapisi, hizmet kalitesi, organizasyonel istikrari, yerli ve
yabanci finansman kaynaklarina ulasimi, bilango disi yikimlalikleri, muhasebe uygulamalari ve ana ortaklarin itibari
ele alinir.

Kurumsal yonetim, metodolojimizde énemli bir yer tutmaktadir. Metodolojimiz pay sahipleri, kamuyu aydinlatma ve
seffaflik, menfaat sahipleri ve yonetim kurulu olmak Gzere 4 ana basligl icermektedir. SAHA'nin kurumsal yonetim
metodolojisi www.saharating.com adresinde yayinlanmaktadir.



Notlarin Anlami

Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz bir yil Gzeri orta ve uzun vadeye iliskin mevcut gorlisimuzl yansitmakta,
kisa vadeli kredi derecelendirme notumuz ise bir yila kadar olan sireye iliskin gérisimizi ifade etmektedir. Uzun
vadeli kredi derecelendirme notlarimiz, en yiksek kaliteyi gosteren AAA’ dan baslayip en dislik kalite (temerrit) olan
D’ye kadar verilmektedir. AA ve CCC kategorileri arasinda nispi ayrimi daha ayrintili yapabilmek igin arti (+) ve eksi (-)
isaretleri kullanilr.

Uzun vadeli AAA, AA, A, BBB ve kisa vadeli A1+, A1, A2, A3 kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler,
piyasa tarafindan “yatirim yapilabilir” olarak degerlendirilmelidir.

K
D:?'lem Uzun Donem | Notlarin Anlami
TR) AAA
ETR§ AA+ En yuksek kredi kalitesi. Finansal yukumliliklerini yerine getirme kabiliyeti son
(TR) AL+ (TR) AA derece yiiksek. Menkul kiymet ise, risksiz hiiklimet tahvilinden biraz daha fazla riske
hip.
(TR) AA- sahip
(TR) A+ Kredi kalitesi ¢ok yilksek. Finansal ylktmlaliklerini yerine getirme kabiliyeti cok
(TR) A1 (TR) A yiiksek. Isletmedeki ani degisiklikler, ekonomik ve finansal kosullar yatirm riskini
onemli sayilmayacak bir miktarda arttirabilir.
(TR) A2 (TR) A- Finansal yukimluliklerini yerine getirme kabiliyeti yuksek ancak olumsuz ekonomik
(TR) BBB+ kosul ve degisimlerden etkilenebilir.
Finansal yikamlullklerini yerine getirme kabiliyeti yeterli ancak olumsuz ekonomik
(TR) A3 (TR) BBB kosul ve degisimlerden etkilenme riski daha fazla. Menkul kiymet ise, uygun koruma
- parametrelerine sahip ama ihragginin olumsuz ekonomik kosul ve degisimler
(TR) BBB leri hi ih | k ik kosul degisiml
dolayisiyla yikiimlGlugiuni yerine getirme kapasitesi zayiflayabilir.

Uzun vadeli BB, B, CCC ve kisa vadeli B1, B2, C kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler, piyasa
tarafindan “spekilatif” olarak degerlendirilmelidir.

Asgari seviyede spekulatif 6zelliklere sahip. Kisa vadede tehlikede degil ama olumsuz
finansal ve ekonomik kosullarin yarattig1 belirsizliklerle yiz yize. Menkul kiymet ise,

(TR) BB+ - LT . o
(TR) B1 (TR) BB yatlrlfn yapllablllr seviyenin altlnda.ama zamanlnqa.odeme mevcut veya dlggr
(TR) BB- spekiilatif kiymetlerden daha az tehlikede. Ne var ki, ihragginin olumsuz ekonomik
kosul ve degisimler dolayisiyla yukimlilGgini yerine getirme kapasitesi zayiflarsa
ciddi belirsizlikler ortaya cikabilir.
(TR) B+ Finansal yukumliliklerini yerine getirme kapasitesine su anda sahip ancak olumsuz
(TR) B2 (TR) B ekonomik ve finansal kosullara karsi hayli hassas. Menkul kiymet ise, zamaninda
(TR) B- o6denmeme riski var. Finansal korunma faktorleri, ekonominin, sektoriin ve ihragginin
durumuna gore yiiksek dalgalanmalar gosterebilir.
(TR) CCC+ Yatirm vyapilabilir  kategorisinin  oldukga altinda. Tehlikede ve finansal
(TR) C (TR) CCC yikUmlaliklerini yerine getirebilmesi icin ekonomik, sektorel ve finansal kosullarin
(TR) CCC- olumlu gelismesi gerek. Menkul kiymet ise, anapara ve faizin zamaninda 6denmesi
hakkinda ciddi belirsizlikler var.
(TR) D (TR) D Temerriit. Sirket finansal ylkimlultklerini yerine getiremiyor veya s6z konusu

menkul kiymetin anapara ve/veya faizi 6denemiyor.




Cekinceler

Bu Kredi Derecelendirme Raporu, Soktas Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S.’nin is birligiyle saglanan ve hem de Soktas
Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S.’nin kamunun kullanimina agik olarak yayinladigi bilgilere dayanilarak Saha Kurumsal
Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanmstir.

Bu rapor Saha A.S. analistleri tarafindan eldeki bilgi ve verilerin iyi niyet, bilgi birikimi ve deneyim ile
¢bzimlenmesinden sonra ortaya cikmis olup, kurumlarin ve/veya ihrag ettikleri borglanma araglarinin genel
kredibilitesi hakkinda bir gérustiir. Derecelendirme notu ise, derecelendirilen sirketin menkul kiymetleri icin asla bir
al/sat 6nerisi olamayacagi gibi, belli bir yatirrmci icin o yatirnm aracinin uygun olup olmadigi hakkinda bir yorum da
degildir. Bu sonuglar esas alinarak dogrudan veya dolayli olarak ugranabilecek her tiirli maddi/manevi zararlardan
ve masraflardan Saha A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yorumlarin Gglinci sahislara yanhs veya eksik aksettirilmesinden
veya her ne sekilde olursa olsun dogacak ihtilaflar da Saha A.S. analistlerinin sorumlulugu altinda degildir.

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. bagimsizlik, tarafsizlik, seffaflik ve analitik dogruluk ilkeleriyle
hareket eder ve davranis kurallari olarak 10SCO (Uluslararasi Sermaye Piyasalari Komisyonu)’nun kurallarini aynen
benimsemis ve web sitesinde yayinlamistir (www.saharating.com).

© 2021, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. Biitin haklari saklidir. Bu Kurumsal Yonetim
Derecelendirme raporunda sunulan bilgilerin, Saha A.S.’nin ve Soktas Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S.'nin izni olmaksizin
yazili veya elektronik ortamda basilmasi, cogaltiimasi ve dagitilmasi yasaktir.
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