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Casa Akaryakit Istasyonlar igletme Hakk Degerleme Rapory 11 Kasim 2022

Casa Ermtia Potrol Himyawi ve Titrevlar) Sanayl Tlearet 8.5."ye, [stanbul, Tlrkiye

Casa Emtia Pewrol Kirrpesi ve Tirevlen Saneyi Ticaret 2.5, 0in igietim haklanm devradersk villk peliierinin ®%2'50 oransda
kamisyan getil elde etmek dzere 03.06.2019 tarihinde 10 willik sozlegme imzslams oldugiu Palm Petrol ve ingaat Tie. San. 43,
banyasings yer alan Konya Palm aks ryakit Btasyonu, 10.06.201% tarthinde 10 ydlik sériesme brealarmss oldupu BTD Peprsd
Urdnderi Turizm Tic. Ltd SH bdrypesinds yver alan Bursa ve Ankaradaki iki stasyenun (“Akaryakn |stasyonlan)” igstme hitk
degerini igeren "Degerkeme Rapary” galismame tamamimis bulmaktays:. Bu defereme caligmaimn Sermayn Preasas:
Kurudy' nun 1IM62.1 sayih “Sermaye Phasasmda Degerleme Standartian Hakkinda Teblig"l geregl Uludararan Degerlamn
Swndartlan (UDS] kapsaminda ylroralolgin ve tim winleriyia ilgii standartbirs uvgun oldagunu Bizim Mankil Degerler
A% olarak beyan ederiz,

Bl deperlare absmas: Casa’nen talebi dogrukusunda gerceklastiriimistr,

Deperleme igin: alatslmes: s bilerek yanhs, yamiic ve abarhk beyaniarda bulunulmarms ve bu sekilde reklam yapiimanmistr,
Bilerek aldatici, hatal, &n yargil gériy ve analiz Iperen bir rapor haselanmamiste. Bncedan balifenmi fikirfer! ve senuglan
igarn bir govev kabul edilmemigtic. Degerleme igi gislilik iginde ve basiretk bir jekilde yirdtilbmosoir, Degerleme caligmas
bagimialik vo chjektiflik Fkalerine bagl kalnerek kigisel qkarlan gizetrmeksizin yerine gesirfmestir, Degsrdeme Gcret,
deferierme caligmaana tamamlanmasndan &ce tespit ediimiy alup degerleme caligmesinn sonucuna veya raparun
herhangl bir kisrira hicbir gekilde bagh degildir,

Bu teferlerms calggmas kesnlikie tekrar pikanimak, cofaltimak, kopyalanmai weiays SPE nm ilgili teblig zeredinge rapomnn
soriglanna ihtrgar cuyan kunimlar hancinde bagtanina dafimimak e hazstarmarmigtie

Finarisa| Degerlsmazi yapilan girket lle gl hechangi bir hukoki veys vergi lle ilgili bir derum tospitl yvand mamists . Burada
ifade edilen degerin, hukuki ve vergl durum tespitleri haricinde balidendifl gz ards edilmemelidin. Dofierdemesl yapian
sirietin aktifterinin fitiki meveudiyeti ve kanunl milkyating ilighin herhang! Hr aragtirma ya plmamig obup bu kenuda herharg)
bir sorumlulufumue bulinmamaktadir. Bu calgmada: gkt igin bulunan defier alim veya satim fiyat olarak da esas teskl]
etrnemekiedir ve etmemelidir, Buna ilave ofarak; bulunan deger Gzerinden alim-satim islami yapeliras vesvepa shemin
terminatlarderdmasy, bu calgmays dihil adilmemi; olan brgok faktéclin de goe dnande buunduralmasing garektirinsktsdi
Birim Menkul Dagerler A.5. alim-satem ve/veya te mnatiandirma ijlemierinde harhangi bis vikdmiolik veva sorumuluk kel
atrnemektadir ve atmayecektin,

Bu degerleme galismasinda pircat wetkiflzrinin @rafimica fetmis oldufu venlerden, projeksivonlardan ve rapoerlardan
yararlanibmgt. Sirketimiz, bu biigilerin makul Gkide deperlendirildgindes bariz sakilde gerpege sykin oldufuna liskin b
lpheye Uagamamnt. Bununds bidikte elde edimis olan bigl ve belgserin dogrelifuna givenmis olup; bu hilgierin
dogruligu konusunds gicketirniz weya galiganian tarafindan herhangi bir beyen verilmemistr ve by konuds Ferhangl bir
Larurmhiluk da kmbul adilmemigtic wa edil mepacskiir,

Rapesun bitlnllgind ve degerlemenin daha anlaghr olmasinv saglarmak acina Sirkat vetkrlilerinin tasafirreza iletmis oldugy
virkar dignda EMD'nin glvenilie olduguny diginaligh yayimlanmis bilgilerden ve verl aynaklanndan darlenmes veriler da
rapords kularddmigee. Kullemian bilglerin hataseig veveya eksiksizhil sonuaunda: BMD Bickir sokilde sarumiu tutalamar,
FyTICA, Durada yer alan fafmin, yorum ve tavsiyeler repor taribi itibariyia gecerlidr. BMD Kurumsal Finansman Bolimd daha
Gnce haziraodi va da deha sonra hazrlayacads raporlarda bu raporda suralan gar; e Evsivelerden farklya da bu saparda
sunalan girig ve tavaiyelesde pelisan baska tahenn, yorum ve tavsivelerde bulunablir, Caligen fIkir ve 1Tavsyaine bu raporu
hazirlayan ldjilerdan farkh raman diliméerine iyaret ediyor, farkh analiz yintemberini igervor va da farkl varsyimbards
bulunuyar alabilic. Biyle duneméarda, BMD nin bu raporlardaki tavsive va girslerle celisen diier BMD Kurumsad Finsnaman
Bolamiz rapelaren akuyucunun dikkating sunma aoeun lulug e yakir.

Bu degerleme cahjmas, jirket yetkililerinin sagladi® projeksivonian baz alarak Akaryakit stasyanlan sletme hakkomin sahip
olabilecedi peyasa deges haklondaki porogimozi yansitmabta olup, burada yer alan tahminler, beklontller veya diger bilgierin
makul olmes veya basarsi konusunda highir bevan verimamisti v we variimeyecekiir ve bu kanuda herhargl bir sorusd uluk
kabul @dilmemdgtin we edilmeyecektiv Akaryakit istasyonlan’ nin projekiaan dénaminde ulasimas: Gngdriden nakdt akiglasms
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Casa Akaryakit Istasyonlan lsletme Hakla Degerleme Raporu

wve diger finansal verderin makid bir geomiz donemde gergeklegen ilgili nakit aksplan va diger finensal verileri ile uyumilu, tutali
Wwe b wariler gergevesinde Gnglribebifn aldufunu beyan etmekteyiz. Bu degererms calsmasinm leallandmase sonucunda
dagabilzcek olan dogrudan weya dolayh zararardan sirketimiz ve calisanlar higkdr sekilde serumlu almayacakiir. Bu rapaor,
defieriernas yapdan grietile #gill Ihtlyag duyilabilecek bitdn werbar Iperhor kabul edilrmemelidir,

By degereme glqmmnda akaryakit istagyonlarinm i;ln:hne haklarmm mnzatanmig sozlegmeyle smek bir sureye sahip olmasi
nedeniyle Indegenms Makit Akirlan (INA&] yonEeme Kullanilmeg Carpan Analizi ve Blaliyat Yontemi dikkate alinmamigorn

[WA'da, Hgill Boldmberde yar alan varsaymlar sonrag 1 Ebim 2022 tasihinden itibaren skaryakit Stesyenlarmin igetma
hakkirin dewredimes sonucunda hier bir stasponun elde ebmis aldugi gefirin %2'51 Casa'rin hakkedis kabud adilmis,
pelirgen kuruertar vergisi cG30imig ve alacak tahsilar soresi pz dndinde bulundurularak seshest nakit alormdar 2009 yilimn k
yarsing kadar hasaplanmistir. Hesapdanan nakit akemdan soilegme slresi da dmirli tutdlduga icin ug deger hesaplamssi
yaplramster,

Serbesy nazit akimian %24, 40 AO50 ile 3092022 tarihine indisgenmis ve her bir akaryabat istasyonun iglatme hakh badall
resapdanmishr, isletme hakk devir bedell olarak Konya Ifin 22,339,317 TL, Bursa igin 36,529,026 TL va Ankara in
23,101,616 TL hesaplanmuster, Hesaplanan dagerlar azagida bl tablpda Gretlenmektedir,

Istasyon Degerari, TL 30.09,2022
Konya 22339317
Bursa A5 016
Ankars 23,101 616
Toplam 81970860
Bizim Menkul Dagerler 4.5 A =
11 Kasirn 2027 tlh"l .".r_mr.'..ll |.'.|I:L_:|¢l'|'|.'|- o E“"""
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Casa Akaryakit [stasyoniarn lsletme Hakk Degerleme Raporu

1. Casa Emtia Petrol Kimyevi ve Tlrevleri Sanayi Ticaret A.5.

1.1. Kisaca Casa

Sirket 15760 wilnde, Karsusan Karaderi Su Urdnkeri Sanayi AS. unvanenda Tdrkive Smai Kalenma Bankas
Bnderi@inds Anonkm jirket olarak wrolmug e 2012 de halks apdmgbr. 1976 phndan 2012 yilma kadar balik tmu
ve balk yafi dretiml le sektbrondn doci firmalsnndan bin clarak faslyetlering devam etmip alan sirket
mevsimsel konjonkiiire bagh ofmas hasedl ile ciro dretemes dunema gelmiz ve Borsa Yanetim Kurulunun 2015
yilindaki karar gerefl paylar Yakin kzlerne Pazan "na alinmigtir,

118 parceklesen phnntim deglgiklifi paralslinde Sedmaye Flydsalan Kurulu ve Tiearer Bakanigi idnler! alirarak,
Sirkat’n unvani Casa Emiti Petrol Kimyesi Ve Tdrewleri Sanayi ve Ticaret Ananim Srketi, ana faalives konusy jse
emtia tlicanatl va istasyon iEemmect gl olarak dedigtinlmiy ve b dogroftoda Sidoet faa byete baglamigtie,

Sirkat merkeri, |stanbul (B Geykos lipes, Cengeldere Mahallest Ules Caddesi, Mo: 15/1 sdresinds Faaliyetine
devam etmekiedir,;

Casa Oriaklik ¥apis

Chrtak Saermaye, TL Pay
irfan Yazio 574,000 19,88%
Diger 396,000 BO1Z%
Topiam 4. 500,000 100,004
Eopnak: wwwsbog orpr

1.2. Akaryakst Sektirii

Garida biraktifgrme 2 yd boyunca toplumeal va ekoromik etkileri bakimmdan domga gindeminin w2 sdlire O
sarasinda yer alan Covid salgiminin medilite lzerindeli eticlierd, 2022 ilk goyredne olduiks azatmig ve petrod Orisnlerd
tafebi normallesmeys baglamighir, 2082 wili Ik peyrek deneminde petral driknler talebi 2021 Uk geyprak ddnaminin
4,2 mnf Drerinde gerpeklesmistin, Toplam wdep 98,5 mn wig olurker, arz talebin 0.2 minow/a Geerinde 98,7 ma
w/g olrmuegtur.

Conitl salgins, Rusya-Ukrayna Savas Be birlicte bir anda gondemin ak siralarina mrmestie, Rusya'min Ukreyna’da
IJE§|E'I.'II¢- |ﬁa-l harekatine karg Awrupa’nin zna eneri tadarikpid Fusya'ya kargm shinan ambarga kararan
nedaniie basta petrol-olmak deere tim ener) fiyatlaneda cok izl BIr tirmaneg 2ercebiesmigtin 4 endisalarh de
& Mart' ta Temmue 2008 den bu yana en yoksek glinlok deger alam 138 50 sevivesing glren Brent petrol flyats,
AED'nin stratejik petrol reberylerini serbast birakma karan, Cin'deks kapaamalar ve yiksek liystlare bagl walep
ditpiisu heklantilerine bajh olarak Mart sonunda 110 5 seviyelaring gari gelmigles.

Yilin ik peyprefinde kijisel arag kufanem tercibin artmamna bagh yiksek mobilea wnf serona ragmen bengin
eracklanmi desteklamigtic, Oncl verllere gore banin ve motorin taleplerinin 2019 sediyecine oiduksz yaklagrms
aldufiu, buna kargm jet yaketi tababinin haten 2019 sevivesinin M20 altinds alduda gardlmebtedic. Maoterin'de
doglik stek direyi ve kareon lapmacili@ tslebl marjian deseklerken, dimanin en Soemi mators
trecatglarmdan birisi olan Busya'ya karg alinan kend kendine yaptrim kacardanmm yol actif arz endigeasi, yoksek
seron Gncesinde motocin ma larm tarini develene yaklasnrmisor.

Akdenie ralined mariilk dg ey sonurds 2,49 5fvarl dozeyindeyken, Tipras nat rafinerd mar) dkdeniz Rompleks
marjrun 3,8 &fy Grerinde kalorak 53 S0 sevivesinde gergeklegmigtie, Emerji Plyasas Ddzenleme Kurumu
verilerive gies, 2022 b Ik b aylk dénernde gecen yilinogym ddnamine gore TOrkiye'de benzin tketimi 3242,7
artigla 2531 4 bin ton, motorin taleb me %16 aridla 3,48 milyon ton gergukluq.mlq.'l.'ir.

Erarji Poeasasi Ddrenleme Kuiumu, 2022 Ocak dinemine alt Petrol Plvasas Sektir Raposu’nu pore;

Oretim
2022 ik Oeak ayundo 2021 yily Dook ey gdre:
&=  Toplam rafineri petrol dnlinlers dretimi 2363088 artarak 3.011.487 457 ton clarak gerpeklegmigtir.
= Maotarin tdert Unetice 36,35 artacak | 264 536,939 ton olerak pesgekipgmite.
®  Benzin el Gretiemi %15 7T artarak 313,024,165 ton alarak penpeklagmisti
#  Havacilik yakitlar dretir #50,75 artarak 365,052,365 fon otarak gerpeklesmistin,
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Casa Akaryakit istasyontan igletme Hakk Degerleme Raporu

*  Denlzcilieyakidan aretimrs %931,06 arrarak 186 561,803 ton elirak gerpeklegmigtir,

Ithalat
2072 wab Qrok ayirde 2021 pill Oook ayima gee:

= Toplam ithalat %34.EE artarak 3.579.639,523 won olarak garceklesmistir,

=  Ham petrcd thalah %42 25 srtarak 2,605, 752,086 ton clarak gergsklegmistic,
#  Motarin turleri ithalat 58,98 artarak 714,768 968 ton ofarak gerpeklesmistir.

ihracat
Eﬁlrﬂ Ccak ayurde 2021 yili Ocoik ayma gdre:

F  Toplam ihracat ¥26.62 artarak 922,118, B06 ton ¢larak gergekleyrstir.
Benpm tarkerl (hracat %225 aralarak 111951 265 ton afarak gerpeklegmistir.
Motorin tarleri iheacat) %36, 41 avatarak 167.373,748 ton ofarak pergaklesmistiv,
Havaeilk waktlars thracat) 575,80 artarak 255638 BES ton clarak gerpaklegmistir,
Denizcillk yakatlan ihracat %420, 08 seatarabk 208 375,107 tan alorak gerceide pmigtir,

v N oYY

Yurt gl Sakeglar
2022 yriv Ceak oywda 2021 iy Doak ayrar ghre:
= Toplam petrol Grini sateisn 5488 artarek 2,059,247 157 ton alarak gergekiasmistr

#  Banzin torles satsglan 843,57 ararak 283422 057 ton olarak gerceklegmigtir,
¥ Motorin tivlan satizlan %077 arizrak 1,707 208,575 ton olarak gergeklesmiit,

ihrakiye Satizlan
2022 yiiv ook oyme 2021 yele Dok i gire:
#  Toslam ibrakiye satistar %28,97 artacak 283.330,567 ton glarak pergeklesmistin,
¥ Havaobk yakitian satigler %5337 artarak 75,257 486 tan olarak gergekiesmigtic.
DOenizciik yakitian satiglan #2383 armarak 163 325,307 ton alarak perpeklesmigtir,
F  Botonn telen satidan 365 azalarak 34 537 146 ton olarak gerpaklesmistir.

v

Transit Rejime Tabi Teslimlor

2022 it Dok oyirca:
¥ Motgnn sielerinde §5.2600155 ton akanakot we 7458 900 ton ihrakiye 1Tedimi gerceldegmistin,
F Denipcilikyakitlannda 161,296,015 ton threkeve tesliml garpeblegmistir.

2. Mali Veriler

Daperlermeye konu olan akaryakl istaspanlannin igletme hakio devidar bir girket almadigh igin VUK weya TRRS
baehi bir mafi tablosy da bulunmamaktadir, Her Bir istasyorun dess bedali karsd@inda gelidberinden side edilan
"2k karmnisyona baz tefkil edan sateg lonlima g bu mponen 3, Balied |ndirgenmig Makit Ao Degedemes|
kizminda ghstenimekiedir,

3. indirgenmis Makit Akimi Degarlemesi
3.1. Genel Varsaymlar

a) 3009 200F taribi iubanyie Akaryakit Btaggonlannm iglatme haklannea piyasa degern her bir igagmnen
igletme haliandan kaynaklanacak éndmizdedd doremds elde stmeyi hedefledigi operasyone! nakitlerin
“indirgermiy Nakit Akmilan Yontem™ {iNA] kullanilarsk deerieme tanhing indirgenerak toplanmasivis
Fu
hasaplanmigtir. /,,,,.-7 Bizid MENMUL DE Grf&ﬁ*. .E““
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b

e)
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Degerlems paliimalannda kubandan prejekeyon dénemi 1 Ekim 2022 ve 2029 wil orias @2 sinir
tutulmuy ohep ug deger hesab yapimamistic.

eferlemaye fligkm hiesaplamalar, sitket wSnetin tarabindan vprdan finansal v cperasyonagl bilgiler,
gelacege dondk tahminder v projelsiyanlara dayal clarak yvamlmestir,

Akzl balirtdmedikea, mevcut aktiflorin byive satilabilic durumds oldugu ve aktifler Uzerinde heshang bir
hacly, ipotek we irtifak hakk bulunmadifl varsayilmaktadir, Sabit kiymet we cesiti aktflenn hukoki
durienu ve Uzererindekl kpotek, Iifak wbo serhler hakkinda tarsfimedan herhang bir inceleme
yaglrmamig slup, bu konularda serermiubuk kabud edilmemektedin,

Aksi belirtiimedikge, Akaryakit istasponlann llgilendiren tim kanun ve mevioala Larm olarak uyuldagu
varsayimaktadir.

Dagerleme calgmatsinds firketinize sunulan pregekipanlar, tarafimiadan yorumlanarak kylandmagtir.
Garpeklegan sonuglar we firansal projeksipanlar gogd zaman bevablr uywgmaz, tahmin eddenks
garpeklesen yeries farkliik arz eder, Buna, kimi zarman irnde dig geligen olaylar ve plyasa saetlan e diger
sartlards sk bulan ve dngarlilemayen degiskliitlar sebep olur. By padenles depereme gahiyjrnamiz
2022 we sonrakd yillara iskin finansal we diger prajeksyonlann gergaklesecegine dair bir teminal slarak
kabul edilmersalidic, Piyasa sartlannda vefveya diier sartlarda, togindlenlerin dignda vukuu bulan
geligmelesden dolay sorumluluk slmame mdmkin degildir, te vandan, rapar tarihinden sonra olusan
pivasa sartan HE,."\E!,IE difer sartler dolmninta, by rapory yeniden tandm etme ya da revize etme
yOkimIGlGg imdiz bulunmarma kbads,

Ekznamik jartlarda kriz obnayecag, ekoromik gidisatin benter sartlarda devam edecagi varsaybmagti
Bu deferdeme calipmas, bir fzed dorum tespit [dus-dilligence) caligmass dagildir,

Ugtinct sahslar tarafindan saglanan bilgikerin gitvenilir olduga kabul edilmis ve raporda belirfienlerin
chigmila bz Giigilerin dogrulugs denetlonmemistir.

Makit akimian anakizl sirket tarafindsn saglanan mall ve operasyenel veriler ve projessiyoniar Geesindan
yagnlrmigtir,

3.2. Indirgeme Oram Tespiti

Alarya kit Istaswonlannin igletme hakdein dewradilmesi redeniyle Casa'nm her ber istagpen bazinda (refrmesi
beklenen nakit akimlan sddesme dinemd boyunca tesplt adilerek Finansal Varliklas Fiyatlarns Modeli'ne (Captal
Asgel Pricing Model - CAPBA) pire hesaplanan Sdarlikh Drtalama Sarmaye Mabyet (A0S} ile indicgenmigtis.
Drserminge malipeti hesaplamrken risciiz gatin oranm varsyiminds degedems para cinsi olan TL bazieda ugun
vadall cevlat tabvillerinin getiriber kullamimaktacdii, 30 BAdl 2027 tarhi tbariye carl, 90, 180 ve 365 gunlOk
ortaamalan sirasyia 511,99, %1509, 18 87 ve %2080 oken 10 wikk Tirkiye Cumberipat] devles tahwillerinin
zon zamanlardakl aga@ vonld hareketlerinin temmlinde TOMB nin Bankalara yonesk slmoy oldugu Eulama
ka rar&nmin athisi bulkinmakta olup risksiz gatii cram clarak 30 wibk Tirkye Cemburiyet] deviet tabwilinin son 1
yillik orrala mass clan %20,%0 kabul edlmogtir.
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Laun vaded risksiz getini ve hisse semadi getflerinip farln olan sarmaye plyasas risk poimd olarmb %6
angorilmdistis.

Orsermaye rmaliyeti hesabmda kallamlan kzldwagsm bats Borsa Istanbul Sicketlerinin ldiragss batalan gor
Giniknde bulundurularak 0,6 alarak kabul edibmigir,

Orsermaye maliven = Rigksiz Getiri Orans + |Beta X Sermaye Piyasas Risk Primi)

formiliine gire Seserrmaye maliyetl %2080 + (360 X %56,00) = %24,40 hesaplanmaktadic

Degarlepe konu alan warhklar bir sicket olmadg kin Finansal borg olmayacag varsayilmis ve binglalikla ATSM
hesaplanan dmermaye e® kabul edilmistin,

Sirket icln Apriikh Orialama Sermaye Malepati
ADSM= |Cesermaye maliveti X Ozser maye orani)
formiline gore gbre %2440 olarak hesaplanmisnr.

3. 2022
Risksiz Gatird Orani 20,806
Ealdiracsiz Bata a.60
Betz Q.60
Piyasa Risk Prirmi B,00%
Sérket Risk Primi 008
Sermaye Maliyeti 24,400
Ot kaynak Orani 100, 00%
ADEM 24,805

3.3, Ciro

Istasyan bazinda elde edilan benzin, moterin wa lpg sabslan nin 3000, 2021 tim wil ve 2022 0% 9 aylde fitre wa TL
bazinda satglan baz alinarak 2022 nin son peyregi ve 2023- 2008 tlim od fle 2009 dk yan wd) ipin gelider projelte
edilrristiv, 2022 nin ik 2 apnda satis yapilan aruniarin yln son ceyraginde de ayhik artalama miktarn aym alacag
angdrisiybe tahmin edilickan 2023 whnda litre bazmda her B segmantin 65, 200421252006 whinda %4, 2027-
207282029 wilinds %3 hiyinyecegl taparatmigtir, Akargaki fiyatlarein 2023 wphoclan itibaren 300 maeafinclan
bekieren enflaspan oram kadar artacad varsanlmistir, Bdyleldde her bir stasyonun geliri akarvakit Fiyatlan ve
akangakit miktartannen carporn vapilarak tespit edilmistie. istasyon bazmda kesaplanan gelirler fgin %2 komisgon
araru kullarularak Casa'rin igetine hakk) devrinden elde edecefi komisyon galin hesaplanrmmtir.

3.4. Maliyet & Gidarler

Casa'min Istasyon barinds elde edecegl lmmisesn gelin ien herbangl bir gider waya maliyete ketlanmayacag
ampdridmillgtiar,

3.5. Faalivet Kar & FAVOEK

Her bir istasyon bainda Casa’nin elde edecedl komisyon gelinnin Faaliver Kan wa FAVER'e egit alacag
warEayimIle,

Armil FLEE) o) k- L] - i1 TR Fariyy N A E Hranl

Faalbpal DAELEOE  IBZMLIM TSN  GLMEME @ ZiEmSm  ImAMSHN  MENAE] O MLMLET 0 DLISES  EESLI
PR e i HE & TeEI 18 L nm Er w0E 10w
Fexa it T Ml ais - A5 Il M= ARk ] Mk A T i, Ih X L] &l 3k T
AvenHmas ) FEA  Lmoas  Linam LTS ASEEET] TEAmT  I0MED TLWESIL  InDoAsed
Fvatie 1R IRNEEE  SHAATE AR FT B aki i aml 1133 [SIET o R BN f= LU v fap BN
WA e i T g 1M1% araex nIs 1% urs im
RN il N T 1 . .\ S . B " M J4TN FLP

3.6. Kurumlar Vergisi

Her bir lecasyondan elde estigcek komusyon gelin sorecu olugacak Faalepet Karn'ndan 2022 vl igin K2d we 2023-
2029 yillanada %20 vergl araniylz burumlar verglsi hesaplanarak nakic a&-n'Lla nidan dis0imistor,
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3.7. Sabit Kiymet Yatrmilar)

Istaspanlarn isletime haklinn sbzlegme slwasi boyunca devam igin herhangl bir sabit kiymet yatrmi
yapilmaypacaf varsagilmigtr.

3.8, lsletme Sermayesi

Casz har bir istasyondan haketmis olupu komsyon gelivin har ann sonunda 7 gln iginde fatura etmekta ve
ddemesiml 7 glin Igirdie tahsil etrektedir,. Bu minvalde ifdetme sermayesinin sadece ticarl alsceklardan

kaymailanacag va 28 ywhnda O olcag varsaydrmghr,

AjwocAniTOT ST TN OY e i i i I
ek Gl Sl e = 11 ] b} = = o o i bl
Hﬂnﬁh. = L] k] L & -] £l ] El |
T Bised T DORsE  SARMI o dR BERSL QLI (BLMILDR ML mLmmam
L ANLAT  LOSDE  GSNISAR  PEMD  ABIROTE  BWEIES  JAENENE  MIRIT  SERAR Bl
T WiHE IR AETAWM MBI AT MAUSA LS WWLis  IRELN AN
i i D gl LEhe AT VSR GIEMY  JETEAT. O @MmSN  WMINe  diesen smans adaad
Agietee Soemaei Tin EEL] B A T L1 AGrE A ANe - S

3.9, indirgenmis Nakit Akomlan Degeri

Bu deferleme galismasinda akanyakt istasyanlanmin igetme haklannin imzzlanmig sdelegmeyle s b sdreye
sahip almasi nedenyle Indirgenmiz Nakit Alomian (MNA) yontemi killandmis Carpan Analil ve Makyes Yontemi
dikkate ahinramigtir,

IMa'da, Gncakl maddelarde war alan sarsaymiar sonras 1 Ekim 2022 tachinden itibaren akacgakil stasyonlasman
letme hakkinin devredilmas sonucunda her bir istasyonun elde ebmij oldugu gefirin %2'si Casa’mn hakkedii
kabil editmis, bu gelirden kurumlar verglsl déstilmig ve alacak tahsilat sikresl g3z Sniinde bulendurularak serbest
nakit akimlan 2073 wilirin ik yanzna kadar hesaplanmisor. Hesaplanan nakit akimlan sazlegma siinas ile snrh
tutudduju igin ug deger hesaplamas: vaplramister,

Serbest nakit akmilan %2040 ACTA ile 30,00, 50322 tarlbing indirgenmis ve her bir akaryakit Btasponun gletme
hakkt bedel hesaplanimstr. latma hakdo devir bedali ofarak Koy igin 22,338,317 TL, Bursa igin 36.529.926 TL
ve Brkars iin 23,101,616 TL hesaplanmistr, Hesspdanan defertar agafdakl tablada festlanmaktedis.

Istasyon Degedeni, TL 30.09.3022
Kariya 22 339.317
Bursa 36,529,926
Ankara 23,101.616
Toplam 81,970.860

Her bir akangakit istasyanun eletme hakk deswinden efde edilesak nakit aken meodalberl asafda wer almaktadir,

Gk L5
{ha MERIRUL BEGE % e
ﬂ-ﬂlalrxl-:d1 Hh.l.!.::ll":l-"! I-!JI\.I !:H.l.'ll;l:u]- T
1569

H H
B &Y 1AM a3
fnadew Aoty B 14kE
fie. Big, M 1
iy, i O




Casa Akaryzkot Istasyonlar: Isletme Hakk: Degerleme Raporu

lﬁ'-.'m.l ﬂumm
Projalshyoelar

Ui s T

Pk &ty A

Sl WAEEH |

Sy i ran Cedishy
Crialama Urin A Tinme
ipa Sefiini

(v o 1L

Wk Arig Dran

Satrp kb [Litrm)

Farhg RARTor Doy’
Qitilans Oren FiesTLLRM

Arardelpni

Chsiny Do {PLY

Tl & Ay T

Sy el | L E )

vty WA o
Ombamas Urdin Ripsts TLLE
Pt D’

Miart O
Fadh Aty e

Fopl e BriH Kar
i kar ki

Hefls
TR P

Wi D
Adereackvarngi

Ortularms Ak Tofrid b i S
i | B s

[nhrirne Ravrrasee Cegisial
Saerbaat MakE Ak

I,

1

EETE
AEEARY | EAGLIAE
k]
R R
L

I ST
ar.o%
oA Eeas

LA
Bt a
e
JLLE~ g
1%
LIEL LI
2
R EL . 550,21
ke FX-
T 2
(R
] 15
n koo

FETNA

e LT T
a7
RI&7 200

4358355

i7TM MENKUL DEG
Ward iR By MR, B2

WATELBEL ETITL
419% %
§ Sai s SATIETE
LY 4
B AR
EEL ] Maw
FARMAT  TEAMEIE
4,7 5%
ABE0SAL 4004 EOd
S £
oL LR
ErE L and
SOELADE DO A NG B
i FTF-H
IHE-TE) FETIL7IE
L Ly
ELEIN  TEmTs
1Y 30
o e
L= 8 150 L
5 i
A ImEE
THAM LEE
AEAT LI
LRSS ATRIM
ERREH A5
ul Gnnim Iy Mok
aralieul
133888

416470

e

4 R ¥ dar
FT.T-"

Mex
433388
40N
.75
LLTH

S AL
it

I ]
ET T

DT ¥

L1k Ea%

T

LACILEF

11 Kasmn 2022

s 131
BABOTIT TR0
Aow AM
HET [SEF)
5 e
11350 fiE 19L4ET17
PR 131%
LELTT bEa iR
1% 2o
P i
B win
BTLEIDARL 5 55T
%% 108
1211108 11630136
L LN
(ZI120E L6
1.4 Lo

A o

TAZZ AT LTI

=i
AP AES

TE M
A3
ke N
L

A

B R, Dag

1T




Casa Akaryaket Istasyonlan [sletme Hakln Degerlema Raporu

Busry Aok briappra
Froahicgzriar

LR

Ui € i [TL

Tl A v

Sl M Lile

S e Cedre

Ot dreia Lo Pyl Tl
Fit B!

Dl i [TL]

Yibk Auin Oman

Bty TN LIt

Sorg MATAA DAl

Dictral grrr D ity Tl e
Pt Deg i

Qe Cirasa [T

ik & ring Caoai

Sl i PR L D

Ly edhran Jed ey
(hetatarrad O Foin T it
iyar edighml

Mt G
el Ay frans

Tegalam Bl e
BrilEm Mo

LETU o
FaUHE M

Wergl Deam
Bdanank Vg

O plorroy Rl g b Talei la i i Sy

Tt Blarsk

|y wime Serrmawn S yorri
St gt R

LY

A SIS

(1

745 HE

2R

an

TIT.AM
L2

TET A5
LW

/IR 1A 170

SLIE

Frra LY

T
T

58 )

i ENRUL DE BERLER AS.
iy Bh |]|,.|-.13.|- .

e

14 647 4

REARID

1%
AEL43T
36l 424

TG 5D
i

A [ Fex: EII‘IE.

LT
5,
BT L
5%
1L
FEEL

I 4ET R
LR
11.431.313
5N

LR
43.5%

=058
£ F
AR
Eim
16y
4155

T EILER
=0

0T84
Ley

ELET R ]
. 1S

A%
1580

15
(LRI ]
131

T 0
53184

H ALk ]

HQLLET  MET edr

ELATT. 62
[LF.S
L 304
4 0%
an
a5

006 TS
ELE ]
IR 15T
i, [

s
A54%

1558 10
(LY
AT 68
A
Fiile ]
e

B2 TR
AL %

pra ik
m

T S
7,00

b ]
LA ¥R

B
Gliedr
11004

ARDTH
A4S

T Wes

| A
Hm
e

L 8ER 32
45
2555
FEAH

R TR
AL 1K
1LIBEH2
EN L
.
iLeK

EELE ]
3%
ALY NE
A4k
2155
LU

FFELY
15100104

T

23047

L T
Fals
Lriznas
A
17
TN

BB AT
FL1N

I -1
£

f= L]
ELI%
Al e

.74
2

B EmoE
Mix

TPRET A

I8

T

11 Kasmm 2022

_ it mixd
bR R LR e TR
36 %
LisasTs  LESASEn
Aok i
EBw B A
bRan Ll
HIG TGLE4I GO RET ROL
A 1.5k

27 M 5L 1240l 158
0% L

LR -] da
pEak o
IMTETL 4l EiEry
B35 I
AMEE  arirmd
1% oy
0,64 1R
e L,
1/305.544 160 T1F0 828 118
B M RS
GOSN TRIMEEEE
0% T
e 33riesis
EL 1

s ars
FET R BT TS ]
: oL

BT A A8 gy
108305 L2 DRE.
Lh 384 1RATIISE
EMLEN . 4721

£ 305,678
.
55 617

T
nu
s

FIL7%55 162
!
LR
L

TR
Ik ]

BLima
Lr4u
B350
aim
1564
L

E5E.105. el

IRIELEN

15153

&

-

LR TN
12
<4y

L. 885 THE
LImII

Hiagedoiy Ruregia U 83
T, Kic, M 2671

i Lnd eaml




Casa Akaryalot [stasyonlan isletme Haklo Degerlerme Raporu

& b g st sy one
Prajaiyaria

1. dele
Srutrg
Barxia

2 Oein
Hiidii
Prknein

1. Urin

Uirii Corenui [FLY

Wbk A O

Sain Kiman |Lie|

Sy Ml froes Dgig s

Cytml gran Ui Prgi TLASw R

Fiyox D]

U Sl L

ik & rim Craen

S MFan LA

daLy BT O’
Curiaharra Ciin Fraun Tl His
Fiyat el

Lhribm Cieend (1L

¥l d & Cowni

Saataf MR By BT

Loty Bitan deghin)

O v b s g T
Fip ¢ ot

Ml Cira
ek drvp ey

Teplam frdi e
Brist Epr Math

Ly
FT ke

Wl Dran
Hemrearah Verg:

Triwl e A e b Tadsllal i Yawdi
Thist o o

lylabree Sarreaye Doga ird
Serbias) Mad M

LT

4. Nihai Deger

L2 8. BT
Akik
ST |
b4
T
3%

el
d3, 7

1 5k b Y
L]

EL
5%

AT BN
138
L0 20
A5

X
Lot

EER LT
irrw

FE_L R T
L

273 50

LR R
%

BILI g

[
LR R
]
LTrG4
T
115
rH.oa

R
jaa

A5Vi=m
i

E
s

e
A A
niw
L
L

I FIEAT
- R

LA
I, 1

TREESE

150,351

B 357
LTk
L5 R

FAIRSAID T LR
£ 04N
1EESH LWl e
Lo 0%
m Lo
4354 3%
it COCUBST B0 00 i
BN e
ELESHE R TR
] o i
o 4453
415% 2545
TRAGIM TRAIREE
¥ LT
LA LA DEE
LY N
T il
L B LY
ITRARRALL 153 W0 050
L5 L]
RIT M FIETRED
20w i
ESLLEA  TAAT.RED
1o L
pi] oo
PRI PR E L ]
ji3 15

Fr. AL TE I8
™A L
ARG BAEL A7
IEAME AR ED

MIST

G4 1e3EH
2218
FAGTEEN
40K
e
HER

255 P
111%
LEUiiE B
A

Sk

PR

FERL
L74ELI5E
4
I
17

BT R
FrR

ETiR TS

RT75 758

LR

1%
L
&5 356

L 35
AL 1M

e

11 ZI%EA8
P
EIERRA5
& oM
ST L

2 5H

bR LE
AN

LR ]
T

LR L
15

A ol s0e
o
TR 215
g

|

15 5%

10 S 0
150

16340 T
2.0

1L TR

L7238l

A=

BT
L2313
LsLeE

o
REREI LY L)
14 55
LIELETA
A08

W
1084

SE B M
LK
B35
LiT¥

AR
sy

VIR TS
T4k
AO3E IS

B
TILNE

SRS EY
4k

11893 5E
1

E3LLEE

oD

RN
LAILTID
P& A

11 Kaim J022

oL
1L
155
1A
3,0

4,64
o

Lo R
1w

LR LRHE
iow

LR

LW
150
4 TS 83

FEN=1
AT T E0E
1540

RLELE ]

T a0

F ERCLE

&

SELEIN
#MTE
100 BB
LTS THE

Degerleme, Indigannmis Makit Ak Analizl deerinden yapilmis olup isletme hakks devir bedel olarak Korya iKin
32355 317 TL, Bursa igin 36.520.926 TL ve Ankara igin 23101606 TL hesaplanmists. Hesaplanan defecier
ajaidaki tablods Seetienmestedir,

Istasyon Dederler, TL 30.08,2022
Gy 22339317
Bursa A6, 529905
A 23101 616
Taplam £1.970,860
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5. Ekler
Fk1: Degerlemeyi Yapan Kiginin Beyani

ilker Sahin olarak, iy bu degerlame calypmading gerneklestirebiimek icin geret® olan aademik efitimn, mesieo
bigl ve teorubaye, tekndk nitalige wva Sermaye Piyasas: Faalivetleri Dizey 3 Lisana'na sahip eldufumu;
deferlemeyl perceklestirirken bagimsiesk dslprne wedugumu beyan ederim

Ek2: Degerlemey] Yapan Kiginin Sermaye Piyasas Faaliyatlen Diizey 3 Lisans

QSPL

Tarih 1 s Ao Aok 2T

SERMAYE PIYASASI FAALIYETLERI
DUZEY 3 LISANSI

Sermaye Pivassa Komla'nun Sermave Prvasoanda Paolivette Bubesaniar lgin
| issur=larna v Sl I'ulm.:._'!.':l. il!': Lin bsaslir Hakkintida I1'l1|||J. TV 12H, 7 uscamnita

Ilker SAHIN

Sermaye Pivasas: Faaliyetleri Dizey 3 Lisansim almaya hak
Kazanmisiir,
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Ek3: Degerdemeye Konu Sirketin Degerlemeye Konu Mall Veriler

Degerdemeya konu alan akaryakt istasyordannmn igetme haklo devicler bir gicket olmade igin VUK waye TFRS
Bzl bir rali tablosd da bidunmamaktadie, Her bir stasyonun devir bedsli kerpd@inda gelivferinden elde edilen
22 lik komizyona bae teskil adan satiy kinlime i by aporun 3, Bdmd Indirge nimig Makit Aloma Degerlames
keismunda giisterlmekted,

Ekd: Devir sizlesmeleri

ISLETME HAKKI DEVIR PROTOKOLU

FIAAFLAR

oL M PETROL WE INSART TiC sam, as, + {ISLETME HAKKI DEVIRIDEN-KIRALATAN]
HARASUSAN EARARLNIZ FU LAUNLERI SAN A {ISLITHE HAKKT DEVIRALAMN KIRALKH

L) PALK PETROL WE INSAAT TIC SAN. AL “ye ait istasvon b rptet e deyir haklo profosoly
TARAFLAR a=aParabd b one barrky sulaymigle da

B il iy DR | widbwesii dnd il pin

T gl TRVIER Poinedine T wages B pdi badeed |bae 050 Blgh, bk driud Cud. o B

SELCLIEL L KOIPIY S

10 il sibe il lyletme hakbc | ufrodie Dnilic® Sarpat o IPE Eetasiomu, rrasis] Slama,
sazama ve comlars o barm moadsemr cegler e nfusleye s pacsg e, T Tuanlano faaliped s
desamy rdehiimedten: e geriall iy bai Wbl e Edile Yer aki wE SarlEymenin gynlmar i
pairpani ahirak Sl cdiles dlemirnag b, demirtsgterd gl e mutemmen oudier de Butiesgal
nargasar | EARSLICAN KARADENEE S8 URLUIMLER] SAR. Afe P prolaiesd owia tarsthi mkar iphe- g
edibecekin.
PALWV PETROL VE INSAAT TIC SAM A& ne o dw Lor ado| alsyen o0 degerlermesinden $535
keAln il buiin igheime hattanm 10 gl sbreyle desir 2lmak igin talep sumulmuy we taradlarcs
feabull edbmmiig
wigcrdins deveing iglenedes KARSUTAM KARSDENIZ U URLNLER SAM. AN ‘den PALM
PETROLWE BSAAT TIC. SAM. A5, “wowd) Komuto by o sgimrali sonaf § pokLaakil e diglie
ALY PETICL VE INSAAT TIC, SAMN. &5 Ijbu protokol karpdifs her ayn ik hotias otomasyon se
tim arariaralannen raporiarme KARSUSAN HARADENLE SU LRUMLER] SAM A5 “ya ibrar etmak
flp yukiimiGdis. KARSUISAN CARAGENIZ SU URUSLER SAK. A5 bahir lakyim ayi Kin taplam
Elrdiis Y 1?”?“1[’" ‘shiyi PALM PETROL WE INFAAT TIC. 58N A, "ﬂ |'|II'IH'I.I' bedeli nlamk
tatwra edecek alup, heher faturs SEME] isgenu ieritnde TARGLISAN LARADENL SU LIALNLERI
SAN, 5% ye adeagcsitic, Ooleme pecikmes halinds PR FETROL VE SSAAT TIC. SAN &5
sl wnce farsen payrl kabuli riow gebilde ddevecefing beyan ve taabhit eder.
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Tarnflar agagide Sinilan HULTME DOIE ARKE KIRALAKS BROTONDLE aun OIFL KOSULLARN mi
kafiul @tmiglerdir.
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