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JCR Eurasia Rating,
‘Temapol Polimer Plastik ve insaat Sanayi Ticaret A.S.” nin konsolide yapisinin ve
Planlanan Tahvil ihraglarinin
periyodik gézden gegirilme stirecinde
Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB (Trk)’ olarak teyit etmis, gorinimuni ‘Pozitif’ olarak yukari yonli revize etmistir. Ayrica
Uluslararasi Yabanci Para Notu’nu ve gérinimlerini ise ‘BBB-/Stabil’ olarak teyit etmistir.

JCR Eurasia Rating, “Temapol Polimer Plastik ve ingaat Sanayi Ticaret A.$.”yi ve “Planlanan Tahvil ihracininin Nakit Akimlar”’ ni periyodik gézden gegirilme siirecinde yatirim yapilabilir
kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB(Trk)' olarak teyit etti ve Uzun Vadeli Ulusal Nota iligkin gorinimiini ‘Pozitif’ olarak yukari yonlu revize etti. Diger taraftan,
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlari ‘BBB-’ olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylari agsagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB-/(Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB-/(Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB (Trk)/(Pozitif Gériinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3(Stabil Gorunim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3(Stabil Gorunim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3(Trk)(Stabil Goriinim)
Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Turkiye'nin polimer plastik levha sektoriine yon veren lider sirketlerden biri olan Temapol, agirlikli olarak otomotiv, sogutma, makine pargalari ve dig gévdesi imalat sanayisinde, hastane
yataklar gibi medikal drlnler, banyo kiivetleri, reklam levhalari, mobilya sektorii gibi birgok sektore tretim yapmakta ve plastik levha endustrisinin solid, duz levhalar kolunda uretim ve
ithalat/ihracati iceren faaliyet gesitliligiyle kendisini diger tedarikgilerden farkl bir yere konumlandirmig gesitli sektorlere yayilmig musteri kitlesi ile pazarda énemli bir oyuncu olma avantajini
yakalamistir. istikrarli bir bilylime saglayan Sirket, artan operasyonlarina paralel olarak iiretim faaliyetlerine, insaat siireci devam etmekte olan 30.000m” alana yayilmis Kayseri Mimarsinan
Organize Sanayi Bolgesi’nde kurulacak olan yeni fabrikasinda devam etmeyi planlamaktadir. 2014 yilinda, temperli cam Uretim alaninda ciddi bir musteri portféyline ve know-how gticiine
ulasan ve baslica faaliyeti temperli cam Uretimi ve pazarlanmasi olan ‘Center Glass Cam Mobilya Tekstil Sanayi ve Ticaret A.$.’nin %50’sini satin alarak sektordeki faaliyetlerine daha etkin, hizh
ve verimli olarak devam etmektedir. 2013 yilinin Aralik ayinda Borsa istanbul A.S. Gelisen isletmeler Piyasasinda (GiP) hisseleri halka arz edilen Temapol, 2015 yilinin Mart ayindan itibaren Ana
Pazar'da islem gormektedir. Dogu ve Orta Avrupa’da daha etkin pazarlama faaliyetleri igin Sirbistan’da bulunan satis temsilcisi ile ihracattaki pazar payini her gegen gin arttirmaya devam
etmektedir.

2016 yilinin baginda, en 6nemli makine yatirimi olan Cam Temperleme Firin yatirimini ve ince High Gloss (riinlerinin gizilmez hale getirilmesini saglayan levha hatti yatirimini tamamlayan
Sirket, mevcut Uretim kapasitesini artirmakla beraber ilerleyen donemler igin ciro ve karlilik beklentilerini yukari yonlt ivmelemistir. Tamamlanan yatirimlara ilaveten, Kayseri Mimarsinan
Organize Sanayisi igerisinde 24.000m’ kapali alana sahip bir fabrika ve yonetim binasi yapilmasi ile ilgili ingaat faaliyetleri halen devam etmekte olup gergeklesen yatirimlarini i¢ kaynaklariyla
finanse etmektedir. Sirket, fabrikasinin Organize Sanayi Bolgesinde olmasi nedeniyle alt yapi imkanlarindan yararlanmakta, elektrik ve dogalgazi daha uygun fiyattan temin ederek faaliyet
giderlerinde avantaj yakalamaktadir. Halka arz sonrasinda giiglenen sermaye yapisi, kar dagitim politikasi giitmeyen Sirket'in, elde ettigi kari sermayeye ekleyerek 6z sermaye yeterliligini
maksimize etmesi, ince astar levha gibi katma degeri ylksek rtinlerin Uretimini 6n planda tutan yonetim stratejisi ile desteklenen igsel karliik yaratma kapasitesi, petrol ve kurlarda
olusabilecek dalgalanmalarin Firma tarafindan, stoklarini diistik maliyetli alimlarla arttirma kararina bagh alimlar sonucu avantaja donusturilmesi ve etkin stok yonetimiyle fiyatlarda
yasanilabilecek dalgalanmalarin etkisini minimize etmesi, farkli sektorlere dagilmis olan musteri portfoyd, triin gesitliligi, esnek tretim kabiliyeti, istirak ediniminin ve artan ihracat payinin satis
gelirlerine olumlu etkisi ve ileriye yonelik ulagilabilir buyime planlar kapsaminda mevcut bilango kompozisyonunun éngérilen tahvil ihracinin yaratacagi finansal yikleri karsilayabilecek
yeterlilikte nakit akimi tiretecegi beklenmektedir.

Plastik hammaddelerin petrol turevi olmalarindan kaynakl olarak ham petrol fiyatlarinda ve sektoriin kritik hammadde girdilerinden olan granul polimer plastik fiyatlarinda yasanabilecek
dalgalanmalarin kar marjlarina olumsuz etkisi, hammadde ihtiyaglari agisindan ithalata olan yiiksek bagimhhgi neticesinde tasidigi kur riski ve Urettigi trtnlerin fiyatlarinda oynakliga sebep
olmasinin musteri taleplerine olasi negatif etkisi, makro diizeyde siiregelen siyasal ve ekonomik belirsizliklerin Tirk Lirasinin degeri Uzerinde baski yaratarak faiz oranlarini yukari yonla
ivmelemesi neticesinde finansal giderler tizerinde olusturdugu baski ve satis gelirleri Gzerindeki yiksek musteri konsantrasyon riski Firma notlari Gzerinde stres yaratmakta olup JCR-ER
tarafindan izlenecek hususlar arasinda yer almaktadir. Turkiye'nin dustk seviyedeki plastik tiiketiminin gelismis tlkelere kiyasla orta ve uzun vadede 6nemli bir blyime potansiyeli
barindirmasi, ana ortaklik yapisinin destekleme giicliniin yaratmis oldugu biiylime olanaklari, tecribeli yonetim kadrolarinin varligi ve tedbirli risk yonetim uygulamalari ve Sirketin biitge
hedeflerinin gergeklesme kabiliyetinin yiiksekligi ile yaratilacak i¢sel kaynak ve nakit akimlarinin borg faiz 6demelerini karsilama gtict, Sirket’in Uzun Vadeli gériiniminin ‘Pozitif’ olarak yukari
yonli revize edilmesinde ve Uzun Vadeli Ulusal Notunun ‘BBB(Trk)’ olarak teyit edilmesinde rol oynamistir.

Hisselerinin 23.81%’lik kismi halka agik olmakla beraber, ortaklik yapisinda kontrolu elinde tutan nihai gergek kisi Tevfik Gemici ve diger pay sahiplerinin polimer plastik sektoru igindeki
gecmisi, yatinim faaliyetleri, sirketin kar dagitim politikasi glitmeyen politikasi ile 6z kaynak seyri dikkate alindiginda ihtiyag halinde Temapol Polimer Plastik ve ingaat Sanayi Ticaret A.S.’ye
finansal guglerinin yeterliligine bagli olarak uzun vadeli likidite ve 6zkaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklari kanaatiyle Sirketin
Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (2) olarak teyit edilmistir.

Ote yandan JCR-ER olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, sirketin biyiime oranlari, aktif kalitesi, katma deger ve karlilik odakli stratejileri, halka
acik ortaklik yapuisi, faaliyet gesitliligi, kaliteli malzeme, farkl ve ylksek tretim teknolojileri ve know-how’ a haiz olmasi dikkate alindiginda, mevcut musteri tabanini ve piyasadaki etkinligini
korumasi kaydiyla ustlendigi yikumliliikleri yonetebilecek altyapiya ulastigi dustiniilmektedir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, sirketin Ortaklardan Bagimsizlik Notu (B)
olarak teyit edilmis olup, yeterli seviyeyi isaret etmektedir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analistleri Sn. Orkun iNAN ve Sn. Merve HAYAT ile
iletisim kurulabilir.

JCR EURASIA RATING
Yonetim Kurulu

Copyright © 2007 by JCR Eurasia Rating. 19 Mayis Mah., 19 Mayis Cad., Nova Baran Plaza No:4 Kat: 12 Sisli-iSTANBUL Telephone: +90.212.352.56.73 Fax: +90 (212) 352.56.75
Reproduction is prohibited except by permission. All rights reserved. All information has been obtained from sources JCR Eurasia Rating believes to be reliable. However, JCR Eurasia
Rating does not guarantee the truth, accuracy and adequacy of this information. JCR Eurasia Rating ratings are objective and independent opinions as to the creditworthiness of a
security and issuer and not to be considered a rec dation to buy, hold or sell any security or to issue a loan. This rating report has been composed within the methodologies
registered with and certified by the SPK (CMB-Capital Markets Board of Turkey), BDDK (BRSA-Banking Regulation and Supervision Agency) and internationally accepted rating
principles and guidelines but is not covered by NRSRO regulations. http://www.jcrer.com.tr




