TF Varbk Kiralama Anonim Sirketi

Sermaye Piyvasasi Arac1 Notudur

Bu sermaye piyasasi araar notu, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca
-sreelvessed cvuren. taribinde onaylanmstir.

Ortakhgimizmn 2.000.000.000 toplam TL tutarmdaki ihrac tavam kapsamnidaki
kira sertifikalarinin halka arz edilecek 100.000.000 nominal TL’lik kisminin halka arzina
iliskin sermaye piyasasi araci notuduy.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi aract notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi ara¢larma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci
notu cercevesinde ihrac edilecek kira sertifikalarma iliskin ihragcinin fon kullanicisindan
yapilan tahsilatlar: yatorimeilara aktarma yiikiimliiliigii, fon kullanicisinin ihraccrya olan
odeme yiikiimliiliigii ile fon kullamcismin ihracciya kars: temerriidii halinde ithraccimin
kira sertifikasina dayanak olusturan varliklar ve haklary paraya cevirerek yatirnmeilara
aktarma yiikiimliligii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
almmamstir. Ayrica halka arz edilecek kira sertifikalarmm fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasas: araci notu ihracer bilgi dokiimani ve 6zet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasma iligkin yatirim
kararlar: ihracer bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraccl bilgi
dokiiman: 02/12/2016 tarihinde ve ihracer bilgi dokiimam giincelleme metni ile ozet
ortakhgmizimn, fon kullamicismin ve halka arzda satisa aracilik edecek Oyak Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin www.oyakyatirim.com.tr, TF Varhk Kiralama A.S.’nin
www.tfvarlikkiralama.com.tr ve Tiirkiye Finans Katthm Bankas: A.S8.nin
www.turkivefinans.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAPy’nda (kap.gov.tr) ..../ .../ ... tarihinde yaymlanmustir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltic:
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ikracc1 sorumludur. Zararmn ibraccidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikeca belli olmas halinde; ihraccl, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve fon kullanicisinm yonetim kurulu
iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi
olciide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklan raperlarda yer alan yanlis, yamiltic: ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri cer¢evesinde sorumludur.
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Kurulea 30.11.2016 tarihinde onaylanan ihraca bilgi dokiimam kapsaminda daha
once ihrac edilen kira sertifikalar: 380.000.000 TL’dir; detaylara iliskin bilgiler asagdaki

tabloda verilmektedir.
Thrag Vade
Borglamna“ .. | Ihrac Tiirii Miktars Baslangic Ttfa Tarihi |ISIN Kodu
Aracimn Tiirii (TL oy s
. Tarihi
nominal)
Nitelikli
Yatrimeilara
Kira Sertifikas1 | Halka Arz | 70.000.000 [13.12.2016 09.06.2017 | TRDTFVKE61718
Edilmeksizin
Satrg
Nitelikli
Yatirimcilara
Kira Sertifikas: | Halka Arz 1 100.000.000 | 10.01.2017 07.07.2017 |TRDTFVK71717
Edilmeksizin
Satig
Kira Sertifikasy | Halka Arz 50.000.600 |20.02.2017 18.08.2017 |TRDTFVKS1716
Kira Sertifikasy | Halka Arz 80.000.000 |20.03.2017 15.06.2017 | TRDTFVK91715
Nitelikli
Yatinimeilara
Kira Sertifikas: | Halka Arz | 80.000.000 | 18.04.2017 13.10.2017 |TRDTFVKE1713
Edilmeksizin
Satig
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim

ABD Amerika Birlesik Devletleri
AS. Anonim Sirket

Bankacilik Kanunu 5411 sayili Bankacilik Kanunu

Baslangic Portfoy Varliklart

Thraca dayanak teskil eden ve Islem Sézlesmeleri
gergevesinde Banka tarafindan VKS lehine
yonetilen ve Madde 4.1 (b)’de belirtilen
varliklan ifade eder.

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BK=N*BKO0/100
Beklenen Kar BK: Beklenen Kar

N:Kira sertifikalarimn nominal degeri
BXKO: Beklenen Kar Oram

| Beklenen Kar Oram

Dénemsel Getiri Oranini ifade eder.

BIAS / Borsa / Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A_S.

DIBS

Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri

Dénemsel Getiri Oram

Madde 4.10°da belirtilen sekilde hesaplanacak
donemsel getiri oranim ifade eder.

Finansman Destegi

Bankacilik Kanunu ile Bankalamn Kredi
Islemlerine Iliskin  Yonetmelik hiikiimleri
cercevesinde Katilim Bankalann tarafindan
miigterilerine saglanan fonlar ile ileride ¢ikacak
bir mevzuat ile Katilm  Bankalarina
miisterilerine finansman saglamasma olanak
tamyacak olan her tiirldi finansmani ifade eder.

Finansal Kiralama Kanunu

6361 sayil Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunw’nu ifade eder.

Fon Kullanicisy/ Tirkiye
Finans/TFKB/Katilim Bankasi/Banka

Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.

Turkiye Finans tarafndan VKS lehine
diizenlenen ve Portféy Borglulart ve Yatinm

Garanti Mektubu Borglulari’nin, borglanni, zamamnda, tam ve
eksiksiz gekilde ifa edecegini Tiirkiye Finans’in
garanti ettigi garanti mektubunu ifade eder.

Haklar Varlikiar digimdaki her tiirlii hakki ifade eder.

Hazine VKS Hazine Miistesarhig1 Varlik Kiralama A.S.

Bu Sermaye Piyasa




Thra¢ Tavam

2.000.000.000.-TL

K 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu
Almu, satimu, yonetilmesi ve kiralanmasi
Katilim Bankaciligi Ilkeleri agisindan uygun
Ikame Portfsy Varliklar olan; Zapt veya Banka tarafindan uygun

goriilmesi halinde, Portfoy’e dahil edilerek VKS
lehine yonetilecek Varhk ve Haklar: ifade eder.

Islem Sozlesmeleri

Temel Hilkiim ve Kogullar, Yénetim Sozlesmesi
Garanti Mektubunu ve Tasfiye Taahhiiding
ifade eder.

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kira Sertifikalar: Tebligi

II-61.1 sayih Kira Sertifikalari Tebligi

Banka’'nin Bankacilik Kanunu m. 48 ve Finansal
Kiralama Kanunu kapsaminda miisterilerinin
talebi ve secimi {izerine {igiincii bir kisiden veya

Kira Varliklan bizzat Miigterilerinden satin aldidi veya baska
suretle temin ettigi veya daha énce miilkiyetine
gecirmis bulundugu her tiirlii Varlik ve Hakk:
ifade eder.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Thragg Bilgi

Kira sertifikas: / Sertifika Doktimant ve Ozet kapsamnda ihrag edilecek
yonetim sdzlesmesine dayali kira sertifikalarim
ifade eder

Kurul veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Oyak Yatirim / Araci Kurum Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Portfy ' Bagla:frtglg Portfoy V.arhklanm ve (varsa) Ikame
Portfoy Varliklarim ifade eder.

Portfoy Varliklan kapsaminda herhangi bir

Portféy Borglulart nedenle (kira, yonetim vs.) dofrudan ve/veya
dolayli olarak bor¢lanan kisileri ifade eder.

Portfoy Gelirleri Po1ttfdy.’i_in yonetilmesi neticesinde elde edilen
gelirleri ifade eder.

Portféy Varliklar Portfoy’de yer alan Varlik ve Haklan ifade eder.

Sermaye Piyasas: Araclariin  Satisi | II-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araclaninin Satist

Tebligl Tebligi

SerPK 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
Banka tarafindan diizenlenecek ve Portfdy’tin

Tasfiye Taahhiidii [tfa Tutan1 kadar bir bedelle tasfive edilmesini

konu alan ta 1}(&@ ifade eder.

SR

Tigk Berclar Kanunu
K. TR DN




VKS ile Ttirkiye Finans arasmda akdedilen ve
Thrag Tavam igerisinde vapilacak tiim ihraclara

Temel Hiikiim ve Kosullar iligkin temel hiikiim ve kosullarin belirlendigi
Kira Sertifikas: Thrag Programi Teme! Hiikiim ve
Kosullar s6zlesmesini ifade eder.

TFKB VKS TFKB Varlik Kiralama A.S.

TMK 4721 sayil: Tiirk Medeni Kanunu

T.C. Tlrkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:

TL Tiirk Liras

TP Tiirk Parast

Varhiklar Thraca dayanak teskil eden varliklar ifade eder.

VKS veya TF VKS veya Thragel

TF Varlik Kiralama Sirketi A.S.

Yatirimlar

Finansman Destekleri de dahil olmak {izere
katithm bankaciligi ilkelerine uygun her tiirlii
yatininu ifade eder.

Yatirim Borglulan

Yatinmlar kapsaminda herhangi bir nedenle
(Finansman Destegi, kira, yonetim vb.)
Banka’ya kargt dogrudan ve/veya dolayh olarak
borglanan Miigteriler dahil, gergek ve tiizel
kisileri ve ttizel kigiligi olmayan kisi ve mal
topluluklarim ifade eder.

Yatirimeilar

Kira sertifikalarini satin alacak bireysel ve
kurumsal yatirimeilar: ifade eder.

Yilhk Getiri Oram

Madde 4.10°da belirtilen sekilde hesaplanacak
yilhik getiri oranun ifade eder

Yonetim Sézlesmesi

Portfoy’iin Banka tarafindan VKS lehine
yonetilmesini konu alan sézlesmeyi ifade eder.

YP Yabanci Para
Portf6y’de yer alan Varlik ve Haklar herhangi
birisi lizerinde tgiincii kisiler tarafindan hak
Zapt iddia edilmesi ve bu hak iddiasi sonucunda,

Portféy’deki Varlik ve Haklar’m miilkiyetinin
telincti kisilere gegmesi veya Varlik ve Haklar
lizerinde takyidat olugmasi durumunu ifade eder.

IHRACCT BILGIi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cer¢evesinde bu sermaye
piyasas: aract notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulupan
bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi aract notunda bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlit makul

ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fon kullanicis:
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S.
03/05/2017

Sorumlu Oldugu Kisim:

Zeynep SAGDIC Zeynep Esra SIVRI
YIMRKIYE FINANS KATILIM BA W/
seik Mevkii Adnan Kahv ad,
(N M3 34876 Kartal / ISTA
Blydk( £2:kzHeflar V.D. 06/ 3870

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Z// I/Glll.ru-w

Ihraca
TF VARLIK KIRALAMA A.S.
03/05/2017

Sorumiu Oldugu Kisum:

Ferdizi;{yﬂ | Abmet GURSH SERMAYE PIYASASI ARACI
Y W At Ca NOTUNUN TAMAMI
;431 Kartal FISTANBUY,
actk V.0/B43 035 362
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisum:
03/05/2017 _
Canan { SIEAV SERMAYE PIYASASI ARACI
Grup Miidiirii Genel Miidiir NOTUNUN TAMAMI
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2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalar1 Yapisma Iliskin Riskler

Ihracei Bilgi Dokiimaninda belirtildigi tizere, TF Varlik Kiralama A.S. tarafindan Tiirkiye
Finans Katilm Bankasi A.S.’nin fon kullamcis: olarak ver alacagi 30/11/2016 tarihinde
Kurul’ca onaylanan 2.000.000.000.-TL Ik Thra¢ Tavam kapsaminda tertipler halinde ihrac
edilecek kira sertifikalari Sermaye Piyasast Kurulu’mun III-61.1 sayill Kira Sertifikalar
Tebliginde (“Teblig™) yer alan yapilardan (i) sahipliZe, (ii) yonetim sdzlegmesine, (iii) alim-
satima, dayali olarak veya (iv) bunlarnn birlikte kuallaniimas: suretiyle ihra¢ edilebilecektir.

Bu ¢ergevede ishbu Sermaye Pivasas1 Araci notu araciligiyla halka arz edilecek altinc tertip kira
sertifikalart “yonetim sozlesmesine dayalr” olarak ihrac edilecektir.

Yonetim sozlesmesine dayali olarak gerceklestirilecek kira sertifikast ihracinda, Ihrac ile ilgili
olarak VKS§ ile Tiirkiye Finans arasinda; (i) Temel Hiikiim ve Kogsullar sézlesmesi, (ii} Ydnetim
Sézlesmesi, akdedilmis, ayrica Tiirkiye Finans tarafindan VKS lehine (i) Garanti Mektubu ve
(ii) Tasfiye Taahhiidi diizenlenmistir.

Tirkiye Finans, ihraca dayanak teskil edecek Portfoy’ii Yénetim Sozlesmesi kapsaminda
VK$’ve temin ederek VKS lehine yénetecektir. Portfoy’iin kullanma, yararlanma ve gelir elde
etme hakkl Yatirimeilanin vekili sifatryla VKS’ye ait olacak ve Thrag kapsamindaki donemsel
getiri 6demeleri Portfoy™iin yonetilmesi kapsammda Banka tarafindan Portféy Borclulan ve
Yatirim Borglularindan yapilacak tahsilatlardan gergeklestirilecektir. Tirkiye Finans Garanti
Mektubu ile Portfoy Borglulart ve Yatinm Borglularmm Portfdy kapsamindaki bor¢larm:
zamaninda, tam ve eksiksiz olarak 8deyecegini, TBK m. 128 anlaminda {i¢tinetl kisinin fiilini
taahhiit eden sifatiyla VK$’ye kars1 garanti etmigtir. Bu kapsamda; (i) Portfoy Gelirleri’nin
Beklenen Kar’dan az olmast halinde Portfsy Gelirleri ve Beklenen Kar ile Portfoy Gelirleri
arasindaki farks; (if) Portfoy’den gelir elde edilememesi veya zarar edilmesi halinde, zarar
edilen tutar1 ve Beklenen Kari; VKS’ye ddeyecektir (Beklenen Kar Orarn tanimlarda belirtildigi
tzere Ddnemsel Getiri Oranina esittir). Tirkive Finans tarafindan VK& lehine diizenlenen
Garanti Mektubu kapsammda Tiirkiye Finans, VKS ve Yatirimeilar’m Portféy Borglular ve
Yatirim Borglularinin risklerine maruz kalmasinm &niine gecmistir. Bununla birlikte, VKS ve
Yatmmeilar Tiirkiye Finans’a iliskin risklere maruz kalabilecektir.

Yonetim sdzlesmesine dayali gergeklestirilecek kira sertifikas ihraglarinda, VKS$’nin ihraca
dayanak Varlik ve Haklar iizerinde tasarruf yetkisi bulunmamaktadir. Bu nedenle Tlrkiye
Finans'm temerriidli halinde, VK, Portfsyii dogrudan tictincii kisilere satarak Yatirumcilar:
tazmin edemeyecektir. VK Tiirkiye Finans’m temerriidi halinde, Tirkiye Finansa karsi yasal
yollara bagvuracaktir. B6yle bir durumda VKS ve Yatmimeilar, Tiirkiye Finans’m IIK ve sair
mevzuat kapsarminda 6ncelikli olmayan alacaklilar: ile ayn: hukuki duruma haiz olacaktr.

22Fon Kullamasrnm Kira Sertifikas: Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirmesini
Etkileyebilecek Riskler

Bankacilik Kanunu Hitkiimleri uyarinca faaliyet gostermekte olan Tirkiye Finans, faizsiz

bankacilik yapmakta, 6zel cari hesap, katilma hesaplar ve sermaye piyasasi araclan seklinde
fon toplayip, bireysel ve kurumsal finansman, finansal l;iﬁama,ml_car/zafer‘rle,r—ta]{lf1~gr-tyfa_1;1r-1m1,
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mal karsil1g1 vesaikin finansmam ve ortak yatirimlar yoluyla fon kullandirmaktadir. Tiirkiye
Finans’in; faaliyetleri nedeniyle zarar etmesi veya finansal yapismin bozulmas: durumunda, fon
kullarucis: olarak kira sertifikasi ihracina iligkin yiikiimliilikklerini verine getirememe riski
bulunmaktadar.

Ayrica, Tirkiye Finans Bankaciik Kanunu Hikiimleri uyarnca faaliyet gostermekte olup,
BDDK’nin diizenleme ve denetime tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili diizenlemelerde,
ongoriilen sartlarn olusmasi durumunda bankalann BDDK tarafindan faalivet izinlerinin
kaldinlmast ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmesine iliskin hiiktimler yer
almaktadir. Boyle bir durumda, Tiirkive Finans’in fon kullamcis: olarak kira sertifikas: ihracina
iligkin yiikiimliliiklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir. Hali hazirda Tiirkiye
Finans’in 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve ikincil mevzuati uyarnda faaliyet izninin
kaldirilmasina ve/veya Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu’na devredilmesine neden olabilecek bir
durum bulunmamaktadir,

Boydak Grubu ve Boydak Grubunda Yer Alan Baz Kisiler Hakkinda Ac¢iklama*

Tiirkiye Finans’in esas sermayesini olusturan paylarin %2.2342°nin sahibi Boydak Holding
A.S.’ye Kayseri 2. Sulh Ceza Hakimligi’nin 2016/3005 Degisik Is Sayili, 18.08.2016 Tarihli
karar1 ile birlikte, 5271 sayili Ceza Muhakemesi Kanunu m. 133 cercevesinde kayyim
atanmugtir. Kayseri 2. Agir Ceza Mahkemesinin, 2016/342 Esas Numarali dosyasmdan
verdigl 5 Eylil 2016 tarihli kararla kayyumlarim yetkisi sona erdirilmis ve girket yonetimi
TMSF’ye devredilmigtir. Ayrica Boydak Grubu biinyesinde yver alan baz1 gergek kisiler
hakkinda Kayseri Camhuriyet Bagsaveilifinda sorusturma agildigi ve kovusturma asamasimn
basladig1 6grenilmistir.

Aynica Tirkiye Finans’a iletilen Kayseri 1. Sulh Ceza Mahkemesinin 2016/2829 Degisik Is
Sayil, 3 Agustos 2016 tarihli karar ile bitlikte, Tiirkiye Finans’in pay sahiplerinden, Ttirkive
Finans’m esas sermayesini olusturan paylarin %1.58’nin sahibi olan Siikrii Boydak,
%0,4468’nin sahibi Erol Boydak, % 1.8952min sahibi Bekir Boydak, %1,8952 sahibi
Memduh Boydak, %1.52’nin sahibi Hacit Boydak’n Tiirkiye Finans nezdindeki paylarina el
konulmustur.

Buna ek olarak Kayseri 2. Agir Ceza Mahkemesi’nin 2016/342 Esas sayili dosyasi kapsaminda
ise Tiirkiye Finans’in pay sahiplerinden, Tiirkiye Finans’in esas sermayesini olusturan paylarm
%1.8952’sinin sahibi olan Mustafa Boydak ve %0,4468 nin sahibi olan Ilyas Boydak’m da
Tiirkiye Finans nezdindeki paylarina el konulmustur.

Keza, Tiirkiye Finans’in esas sermayesini olusturan paylarm % 0.1863 elinde bulunduran
Huriye Boydak 7 Ekim 2016 vefat etmigtir. Tiirkiye Finans’a ibraz edilen, Kayseri 2. Sulh
Hukuk Mahkemesi'nin 2016/2520 Esas Numarali dosyas1 kapsaminda, 2016/2345 Karar
Numarali, 13 Aralik 2016 tarihli karari ile birlikte diizenlenen mirascilik belgesine gére, paylar
tizerinde el koyma karar bulunan Haci Boydak, Mustafa Boydak, Memduh Boydak ve Bekir
Boydak ile paylan iizerinde herhangi bir el koyma karan: bulunmayan Siikran Bozdag ve Nuran
Serozan ile birlikte Huriye Boydak’in terekesi tizerinde, her biri 1/6 oraninda miras pay1 oldugu
tespit edilmigtir. 4721 sayili Tirk Medeni Kanunu (“TMK’”) m. 640 (2) hilkmiine gdre;
“Mzmsgzlar rerekeye elbtrlzozyle saktp olurlar ve sozle§me veygh nundan dogan temszl ya da




ederler”. TMK m. 640 (2) hikmii kapsamunda, Huriye Boydak’in mirascilari, Huriye
Boydak’mn Banka'nm esas sermayesini olusturan % 0.1863 paylar iizerinde elbirligi ile
maliktirler ne s6z konusu paylar {izerinde birlikte tasarruf edebilirler. Buna karsm, Huriye
Boydak’in miras¢ilarmdan olan Hac1 Boydak, Mustafa Boydak, Memduh Boydak ve Bekir
Boydak’in Tiirkiye Finans nezdindeki paylan tizerinde el koyma karar1 bulundugundan ve s6z
konusu paylar {izerinde tasarruf yetkileri kisitlandigindan dolayl, her ne kadar Huriye
Boydak’mn diger mirasgilart Siikran Bozdag ve Nuran Serozan’in Banka nezdindeki paylar
tizerinde el koyma karar1 olmasa da, Huriye Boydak’in terekesinin bir parasmu olusturan,
Banka'nin esas sermayesinin % 0.1863 tizerinde tasarruf yetkisi kisitlanmms olmaktadir. Bu
nedenle Huriye Boydak’in terekesinde yer alan mirascilarina ait paylar da el konulan paylar
statiistine gegmistir.

Bu kapsamda Tiirkiye Finans’in esas sermayesini olusturan paylarin % 9,8657 sinin tizerinde
el koyma karar1 bulunmaktadir. Ote yandan Tiirkiye Finans esas sermayesini temsil eden ve
lizerinde el koyma tedbiri bulunmayan paylarin bir kism1 halen Boydak ailesinin diger fertlerine
ait bulunmakta olup, bu paylar tizerinde isbu sermaye piyasasi araci notu tarihi itibariyla
herhangi bir el koyma tedbiri uygulandigina iliskin bir bilgimiz yoktur. Bununla birlikte devam
eden siiregte ilgili mahkemelerin veya yetkili otoritelerin alacag kararlar sakhdir. El koyma
karar miilkiyetin kamuya devredildigi anlamina gelmemekte olup, el konulan paylar iizerindeki
tasarruf yetkisi, el koyma karan siiresince kisitlanmsgtsr.

*Bu Sermaye Piyasas: Araci Notunda belirtilen kayyim atama ve el koyma karaclari, bu
Sermaye Piyasasi Aract Notunun diizenlenme tarihi itibari ile Tiirkiye Finans’mn bilgisi
déhilinde olan kayyim atama ve el koyma kararlarini yansitmaktadir.

**Boydak Grubunun icerisinde, Boydak Holding A.S.’de dahil olmak iizere, Boydak ailesinden
olan gergek kisi pay sahipleri yer almakta olup, Boydak Holding A.S.’nin Tiirkiye Finans
nezdindeki pay sahipligi oran1 %2.2342 olup, iizerinde el koyma tedbiri bulunan paylarmn oram
ise % 9. 8657°dir. Ote yandan Tirkive Finans esas sermayesini temsil eden ve fizerinde el
koyma tedbiri bulunmayan paylann bir kismm halen Boydak ailesinin diger fertlerine ait
bulunmakta olup, bu paylar iizerinde isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tarihi jtibanyla
herhangi bir el koyma tedbiri uygulandigina iliskin bir bilgimiz voktur. Bununla birlikte devam
eden siiregte ilgili mahkemelerin alacag: kararlar sakhdir. Boydak ailesinin diger fertlerinin
her birinin paylan oram %2.5°nin altindadir. Bu nedenle, Boydak Holding A.S.’ye kayyim
atanmasi ile yonetiminin TMSF’ye devredilmesi, Boydak Grubunda yer alan bazi gercek
kigilerin Turkiye Finans nezdindeki paylarina el konulmast ve Boydak Grubunda yer alan baz:
gergek kisiler hakkinda sorusturma ve kovusturma baslatilmasi, Tiirkiye Finans’in yonetimi
agisindan risk teskil etmemektedir.

Bagbakan Yardimeisi Sayin Nurettin Canikli de 6 Eyliil 2016 tarihinde, Tiirkiye Bankalar
Birligi (TBB) Yonetim Kurulu ile bir araya geldigi toplanti 6ncesinde; “Boydak Grubuna bu
iglemler mahkeme tarafindan tesis edildikten sonra Tiirkiye Finans ile ilgili bir takim olumsuz
geligmeler ve spekiilasyonlar oldu. Esasinda bu gelismeden etkilenmesi s6z konusu degildi.
Ctinktt hakim ortak yiizde 67 ile tek bagina ydnetme kapasitesi olan uluslararas: sermayedir.
Islem tesis edilen Boydak Grubunun Tiirkiye Finans’in yonetimi iizerinde bir agirlig1 yok ama
buna ragmen bir olumlu gelisme oldu ve Boydak Grubu istifasuu verdi. Suan da Turklye
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tarafindan satin alinmasina iliskin gorlismelerde baglamis ve devam etmektedir” ifadelerini
kullanmigtir. Bu kapsamda Bagbakan Yardimeimiz Sayin Nurettin Canikli de Boydak Grubu
ile 1lgili son geligmelerin Tiirkiye Finans {izerinde etkisi olmayacagim belirtmigtir.

Boydak Grubunu olusturan paylarin Tiirkiye Finans ana pay sahibi olan NCB tarafindan devir
alinmas: siirecine de yer vermek gerekir ise belirtmek isteriz ki pay devrine iliskin hakim pay
sahibi ile paylan tizerinde el koyma kararn mevcut olan pay sahipleri arasinda goriismeler
devam etmekle birlikte paylarin satigina iliskin hisse satis s6zlesmesinin hazirlanmas: siireci
devam etmektedir. Diger taraftan, TMSF Yonetimindeki Boydak Holding A.S. tarafindan da
pay satigina sicak bakilmak ile birlikte hisse satis sozlesmesinin hazirlanmasi akabinde Boydak
Holding ile de pay devir iglemlerinin yapilabilecegi diisiiniilmektedir. Uzerlerinde el koyma
karar1 olan paylara iliskin el koyma kararlarmun uygulandigi Kayseri 2. Agir Ceza Mahkemesi
ile de goriigiilerek el koyma kararimin ikame bedel {izerinde uygulanarak paylar {izerindeki
tedbirin kaldimlmas) yoniinde goriigmelerde ilerleme kaydedilmistir ve el koyma kararlarimn
ikame bedel {lizerine yansitilarak, paylar tizerindeki el koyma kararmn kaldirilacag:
beklenmektedir.

Boydak Grubunda yer alan kisilerin tamammmn Ttrkiye Finans nezdindeki tiim paylarimn
NCB’ye devredilmesinin:

1. Boydak Grubunda yer alan kigiler, TMSF yetkilileri* (Boydak Holding A.S. icin)ile
NCB’nin anlagmas: ve taraflar arasinda pay devir sézlesmesi/s6zlesmelerinin imzalanmast,

2. Elkonulan Paylar tizerindeki el koyma kararmnm ilgili mahkeme tarafindan kaldirilmas:
ve/veya s6z konusu el koyma kararimin paylarin kaim degeri olan satis bedeli iizerine
yansitilmasi,

3. Boydak Grubundaki kisilerin paylarmin NCB’ye devri konusundan BDDK’dan gerekli
izinlerin almmasi,

akabinde gerceklegsmesi beklenmektedir.

*Boydak Holding A.$’nin yonetimini elinde bulunduran TMSF’nin 674 sayili Kanun
Hikmiinde Kararname'nin 20’inci maddesi geregince sz konusu sirketin Tiirkiye Finans
nezdindeki paylarim satma vetkisi vardir.

Fon Kullanicisinin Yénetimi ile lgili Bazx Hususlar:

Tirkiye Finans’in yonetim hékimiyetine The National Commercial Bank sahip olup, yénetim
hékimiyetinin kaynag: sahip olunan pay ve pay miktaridir. Tiirkiye Finans esas s6zlesmesinde
azinlik hissedarlarini korumaya yonelik olarak énemli nitelikte bir kistm konulara iligkin Genel
Kurul ve Yonetim Kurulu kararlarmm nitelikli cogunlukla almmasim gerektiren diizenlemeler
bulunmaktadir.

Tirkiye Finans Esas Sozlesmesi’nin 10.2’inci maddesinde, Aliye Boydak, Arif Budak, Bekir
Boydak, Deniz Boydak, Elif Bozdag, Erol Boydak, Fatma Konuk, Giilhamim Budak, Haci
Boydak, (Hac1) Mustafa Boydak, Huriye Boydak, Ibrahim Boydak, Ilyas Boydak, Ismail
lkkursun, Mehmet Boydak, Mehmet Kiling, Mehmet Konuk, Mehtap Boydak, Memduh
Boydak, Meral Boydak, Mustafa (Sami) Boydak, Mustafa Budak, Mij gan Boydak, Nazif
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Tilay Konuk, Tiirkan Boydak, Yusuf Akdag, Yusuf Boydak, Boydak Holding A.S.,Gozde
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. “Meveut Pay Sahipleri”, bankamiz hakim pay
sahibi NCB ise “Cogunluk Pay Sahibi” olarak tamm]lanmustr.

Tiirkiye Finans esas sézlesmesinin 17/2 maddesine gore; “Cogunluk Pay Sahibi, (Genel Miidiir
de dahil olmak iizere) bes (5) ityeyi aday gosterme hakkina sahiptir ve Meveut Pay Sahipleri,
Sirket’de tedaviildeki toplam paylarin %20 sinden az olmayan kisma sahip oldugu siirece,
Mevcut Pay Sahipleri tarqfindan aday gosterilen iki (2) iivenin Yonetim Kurulu'na atanmasin:
saglayacak sekilde oy kullanacaknr. Mevcur Pay Sahipleri, Sirket’de tedaviildeki paylarin
%620 ’sinden az fakat %10 undan fazla paya sahip olduklart takdirde, Cogunluk Pay Sahibi
(Genel Miidiir de dahil olmak dizere) altr (6) iiyeyi aday gosterme hakkina sahiptir ve Mevcut
Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilen bir (1) diyenin Yonetim Kurulu'na atanmasin
saglayacak sekilde oy kullanacakur. Meveut Pay Sahiplerinin Sirket’deki pay1, tedaviildeki
paylarin %610 unun alting distigii takdirde, Mevcut Pay Sahipleri’nin Yonetim Kurulu iivesi
aday gosterme hakk: olmayacaktir”. Bu hilkme gore:

1) Yonetim Kurulu iiyelerinden Genel Miidiir dahil 5 tanesi NCB tarafindan aday
gosterilecektir.

2) Meveut Pay Sahiplerinin paylari %20 {izerinde oldugu siirece 2 yémetim kurulu
Uyesinin, %20°nin altinda ve fakat %10’un tizerinde oldugu takdirde 1 ydnetim kurulu
Uyesinin yOnetim kuruluna segilmesi icin NCB tarafindan genel kurulda oy
kullanilacaktir.

Bu cercevede:

1) Mevcut Pay Sahipleri arasinda, Boydak Holding A.S. ve Boydak Grubunda yer alan
gergek Kkisiler disinda, Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.°de
bulunmaktadir.

2) Bu kapsamda NCB, Gézde Girigim tarafindan aday gosterilen bir kisinin de yénetim
kuruluna atanmas1 ySniinde oy kullanabilir. NCB, Boydak Holding A.S. veya Boydak
Grubundan herhangi bir kiginin gésterecedi adaym yonetim kuruluna secilmesi icin
genel kurulda oy kunilanmak zorunda degildir.

3) Aynca, Tirkiye Finans esas sozlesmesinin 9’uncu maddesine gore “Ishu sozlesmede
yer alan hi¢bir hikim paylara, pay gruplarma, pay sahiplerine ve pay sahibi
gruplarina imtiyaz tamma amact tasimamaktadir ve hichir hikiim imtiyaz tamndig
seklinde yorumlanmayacaktir.” Bu kapsamda, esas sdzlesmenin 17/2 hiikmii, Mevcut
Pay Sahiplerine taninmig bir imtiyaz niteliginde degildir. S8z konusu esas sozlesme
hiikmii bir oy sézlesmesi olarak nitelendirilebilir. Bu nedenle, NCB tarafindan soz
konusu esas sézlegeme hitkmiine aykir hareket edilse dahi, bu durumun atanan yOnetim
kurulu {iyelerinin hukuki statiisi acisidan herhangi bir sorun yaratmayacag
diistiniilmektedir.

4) Keza Tirkiye Finans’in 31 Mart 2017 tarihinde gerceklestirilen genel kurulunda,
Meveut Pay Sahipleri tarafindan herhangi kisi yonetim kurulu liyeligine aday olarak
gosterilmemis ve NCB tarafindan aday gosterilen ve Tlrkiye Finans’in esas
sbzlesmesine gore yonetim kurulunda bulunmas: gereken 7 kiginin atamasi genel kurul
tarafindan gergeklestirilmistir, Atanan yonetim kuruly tivelerinin gérev siiresi atama
tarihinden itibaren 3 yil olup, gerek Mevcut Pay Sahipleri
gosterilmemis olmasi, gerekse Tiirkiye Finans esas sozles
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aykin davramlmamis olmasi nedeniyle yénetim kurulu tiyelerinin tiyelik vasfina iliskin
hukuki sorun yaratabilecek herhangi bir durum olmadif diistiniilmektedir.

Tiirkiye Finans esas sézlegmesinin 17/4 hitkmii geregince, “Bu esas sézlesme veva Kanun ile
aksi ongoriilmedigi siirece, toplanti nisabi, Yonetim Kurulu Uyeleri’nin en az besinin (5)
katim: ile teskil edilecektir ve Yometim Kurulu kararlari, mevcut wyelerin cogunluguyla
almacaktir.”

Tiirkiye Finans esas s6zlesmesinin 17/5 hiikkmiine gbre 1se; “dsagida (i) den (iv) e kadar
listelenen bentlerde belirtilen konularda (“Yénetim Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gerelen
Hususlar™)

(@) Mevcut Pay Sahipleri’nin Sirket'teki pay orammn Sirket’in tedaviildeki foplam
paylarmin %20 sinden az olmadigi hallerde, en az alti (6) Yonetim Kurulu Uyesi ile
teskil edilen nisap ile toplanan Yonetim Kurulu, en az alni (6) fiyesinin olumly oyu ile
usuliine uygun, gecerli ve baglayict karar alabilecektir.

(b) Mevcut Pay Sahipleri’'nin Sirket'teki pay orammn Sirket'in tedaviildeld toplam
paylarvmn %620 sinden az fakat %10 undan fazla oldugu hallerde, en az yedi (7) Yonetim
Kurulu Uyesi ile tegkil edilen nisap ile toplanan Yonetim Kurulu, en az yedi (7) iivesinin
olumlu oyu ile usuliine uygun, gecerli ve baglayici karar alabilecektir.

(c) Meveut Pay Sahipleri’nin Sirket'teki pay orammn Sirket’in tedaviildeki toplam
paylarmin %10 unundan az oldugu hallerde toplant ve karar yeter sayisi, Yonetim
Kurulu Uyeleri’nin ¢ogunlugu olacaknr. Yonetim Kurulurun Ortak Karar Verilmesi
Gereken Hususlar asagidaki gibidir;

) Degeri toplamda, her bir kisi icin, Sirket sermayesinin %10unu asan, diger

kigilerin sermayesine yapdan yatirumlar veya gayrimenkul almlar:;

(ii)  Degeri minferiden, Sirket sermayesinin %15'ini asan kredi veya diger yatirim araci

thract;

(tii)  17.5 (ii). maddede ongoriilenler hari¢ olmak tizere degeri miinferiden 13,000,000

Amerikan Dolarim asan varlik iltisabi;
(v} Genel Kurul Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlara iliskin kararlar.

Bu cercevede:

1) Hélihazirda, Meveut Pay Sahipleri’nin Tiirkiye Finans nezdindeki pay sahipligi orani
%20’ nin tzerindedir.

2) Bu nedenle, yonetim kurulu, esas sdzlesmenin 17.5 hitkmiinde belirtilen Y&netim
Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlar ile ilgili dahi, 6 yonetim kurulu tiyest
ile karar alabilecektir. Halihazirda Tiirkiye Finans'in esas s6zlesmesi kapsaminda
yonetim kurulunda bulunmas: gereken 7 kisinin de atamas1 mevzuat ve esas sGzlesmeye
uygun sekilde yapilmisgtir.

3) Ayrica, yukanda belirtildigi lizere, Meveut Pay Sahiplerinden Gozde Girigim tarafindan
aday gosterilen kigiler icinde NCB genel kurulda, séz konusu kisilerin yonetim kurulu
tyeligine se¢ilmeleri konusunda oy kullanabilecektir.

4) Bu nedenlerde &tiirii, Tiirkiye Finans esas sozlesmesinin 17/4 ve 17/5 hilkiimlerinin
Turkiye Finans agisindan risk teskil etmedigi diistiniilmektedir.
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Tirkiye Finans’imn esas s6zlesmesinin 10/3 hitkmiine gére, Cogunluk Pay Sahipleri tarafindan
atanmig yonetim kurulu tiyeleri, yonetim kurulu nezdindeki komitelerden her birisinde, Mevcut
Pay Sahiplerince belirlenmis bir yonetim kurulu iiyesinin bulunmasim saglayacaklardir. Bu
kapsamda, yukarda agiklamig oldugumuz gibi, NCB tarafindan atanan y&netim kurulu iveleri
Gozde Girigim tarafindan belirlenen yénetim kurulu iiyesini, Tiitkiye Finans’m yénetim kurulu
nezdindeki komitelerine atayabilecektir. Keza yukanda belirtildigi tizere, Tiirkiye Finans
Yonetim Kurulu’na Mevcut Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilmediginden, Tirkiye Finans
nezdindeki yonetim kurulu diizeye yapilan atamalar NCB tarafindan aday gésterilen ve Tiirkive
Finans Genel Kurulunca atanan y6netim kurulu fiyeleri arasinda yapilmistir. Bu kapsamda,
NCB tarafindan aday gosterilen yonetim kurulu iiyeleri arasindan segilen yonetim kurulu
nezdindeki komite ityelerinin, tivelik vasfina iligkin hukuki sorun yaratabilecek herhangi bir
durum olmadig diisiiniilmektedir.

Ttrkiye Finans’in esas s6zlesmesinin 11/3 maddesine gore; “dsagidaki konular (“Genel Kurul
Miisterek Karar Verilmesi Gereken Hususlar”) Sirketin toplam paylarmmn en az yiizde
seksenine (%80) sahip pay sahiplerinin bizzat veya vekalet yoluyla hazir bulunmasiyla teskil
edilecek toplantida usule uygun olarak kabul edilen bir karar ile karara baglanabilecek ve bu
baglamda kararlar, Sirket paylarinn en az yiizde seksenini (%80) temsil eden paylarm olumlu
oyuyla alinacaker:

(i) Sirket’in is koluna yonelik onemli degisiklikler;

(i) Isbu esas sézlesmenin 11. maddesi (Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul) ve 17.
maddesinde (Yonetim Kurulu) yapilacak degisiklikler;

(iii)  Pay sahiplerinden birinin dn alim hakkina getirilen simrlamalar ve

(iv)  Sirket’in tasfivesi, feshi, infisaht veya birlesmesi.”.

Tirkiye Finans'in mevcut pay sahiplii yapisina gére, NCB %67.0260, Boydak Grubu
toplamda % 22,3420, Gozde Girigim ise %10.5707°sini elinde bulundurmaktadir. Bu
kapsamda, yukarida belirtilen nitelikteki kararlann alinabilmesi i¢in NCB’nin tek basina genel
kurulda kullanacag: oy yeterli olmamaktadir.

Bununla birlikte, yukarda belirtilen kararlar, Tiirkiye Finans’mn olagan faalivet konusu ile ilgili
degildir. Bunedenle, Boydak Grubu hakkindaki son gelismelerin, alinacak genel kurul kararlar
acisindan risk teskil etmedigi diigtintilmektedir.

2.3 Kira Sertifikalarmm Likiditesi Yatirimcmm Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitli Olabilir

Thrag edilecek kira sertifikalarmin islem gérecedi Borglanma Araclari Piyasasi Kesin Alim-
Satim Pazan nezdinde Normal Emirler Pazarninda yapilacak islemler minimum 10.000.-TL,
maksimum 10.000.000.-TL emir biyikliklerine tabidirler. Kira sertifikalarn Bor¢lanma
Araglan Kesim Alim Satim Pazari nezdindeki Kiiciik Emirler Pazarinda islem gérmemektedir.
Bu kapsamda, Yatirimeinin halka arzdan sonra sahip oldugu kira sertifikalanmm tutariin bu
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3. TEMEL BILGILER
3.1 Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

03.04.2017 tarihinde imzalanan Araciik Sézlesmesi’ne gore halka arz yoluyla satilacak kira
sertifikalarinim ihracinda, Oyak Yatinm’m araci kurum sifatiyla aracihk hizmeti karsilifinda
hak elde edecegi komisyon geliri diginda halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya
kurum yoktur.

3.2 Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanum yerleri:

VKS, ihrager sifatiyla, kira sertifikalarmdan saglanacak fonu Baglangic Portfdy Varliklarmi
Tiirkiye Finans’tan temin etmek i¢in kullanacaktwr. Tiirkiye Finans ise kaynak kurulus sifatiyla
kira sertifikasi ihractyla VK fizerinden fon saglarmus olacaktir.

Turkiye Finansin bilancosu incelendiginde acikca goriilecedi gibi kaynaklarin biiyikk bir
¢ogunlugu sektdre paralel olarak katihm fonlarmdan olusmaktadir. TL kira sertifikasi ihraci
yoluyla Tiirkiye Finans fonlama yapisin gesitlendirecek ve vade yapisim uzatarak aktif-pasif
vade uyumsuzlugunu azaltmayr amaglamaktadir. TL kira sertifikasi ihraci ile saglanacak
kaynaklann biiytik tutarl: katilum fonlarindan olusan kaynaklar: ikame etmesi beklenmektedir.

Kira sertifikasi ihracindan saglanacak fonlar Tiirkiye Finansin kaynaklarmin vadesinin
uzatilmasim saglayacak ve temin edilen fonlar bireysel finansman destedi, kurumsal finansman
destegi vb. gibi kredilerinin kullandimm ile Tirkive Finansin olagan faaliyetlerini
stirdiirmesinde kullamlacaktir.

Aynica TL fonlama yapisinda, katilun fonlari ve dzkaynak disinda alternatif bir fonlama
kaynag1 saglanmas: planlanmaktadir.




4. HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA ILISKIiN BILGILER

4.1 Thrag edilecek kira sertifikalarmm;
a)  Tiird ve ihrag islemini gorsel olarak ortaya koyan diyagram:
Thrag edilecek kira sertifikalar yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikas: tiiriindedir.

NETI SOZLESMESINE DAYALT IGRA SERTIFINAST THRACT
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VKS tarafindan y8netim sdzlesmesine dayali kira sertifikasi ihraci gerceklestirilecektir.
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4. Tirkiye Finans, ihrag tutan ile Baglangig Portfoy Varliklanm, VKS’ve temin edecektir.
Baglangic Portfoy Varliklan, Yonetim Sozlesmesine istinaden, VKS’nin vekili sifati ile
Tirkiye Finans tarafindan yonetilecektir. Tiirkiye Finans herhalde Baslangic Portfoy
Varliklan’m: Uygun Portfsy Varligs niteligini haiz ikame varliklarla degistirebilecektir.

5. Turkiye Finans, Portf5y’den elde ettigi geliri, bu sermaye piyasasi aract notunda belirtilen
tarihlerde VKS’ye aktaracaktir. Portfoy’den elde edilen gelir, Beklenen Kar Oranim
gegerse, soz konusu tutar vekélet ticreti olarak Tiirkiye Finans’a ait olacaktir. Eger Tiirkiye
Finans; (i) Beklenen Kan elde edemez ise, elde ettigi kar ile Beklenen Kar arasindaki farka,
(i) PortfSy’den hi¢ kar etmez veya zarar ederse, zarar edilen tutari ve Beklenen Kar,
VK ye ddeyecektir. VK$’de bu kapsamda yatinmeilara, getiri 6demesi yapacaktir.

6. Itfatarithinde, Tiirkiyve Finans Tasfiye Taahhtidiine istinaden, Portfoy’ii itfa bedelini §demek
suretiyle tasfiyve edecektir.

7. Portfdy tasfiye edildikten sonra, Portfoyiin tasfiyesinden elde edilen gelir VKS tarafindan
vatirimeilara aktarilacak ve kira sertifikalari itfa edilecektir.

b)  Dayanagini olusturan varlik ve/veya hak portfoyiine iliskin bilgi:

Ihraca dayanak teskil eden Baslangic Portféy Varliklarina iligkin bilgi asagida yer almaktadir.

ISIN Tar Ihracer Vade ?1?1141)1 inal  Deger
TRDTFBV32015 | Kira Sertifikas: TFKB VKS 17.03.2020 85,000,000.-
TRDTFBVAI1916 | Kira Sertifikas: TFKB VKS 25.12.2019 15,000,000.-

Baslangic Portfoy Varliklar1i Zapta konu olursa veya Tiirkiye Finans tarafindan uygun
goriilmesi halinde Ikame Portfsy Varliklar ile degistirilebilir. ikame Portfsy Varliklari, fon
kullanicisinin Ttirkiye Finans digindaki figtinedi kigiler oldugu kira sertifikalari ve/veyva Kira
Varhiklar olabilir.

¢) ISIN kodu:
Thrag edilecek kira sertifikas: iliskin ISIN Kodu Takasbank tarafindan iiretilocektir.
d) Kira sertifikalarm Kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi:

Merkezi Kayit Kurulusu A.§., Resitpasa Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467
Sartyer/ISTANBUL

4.2 Kira sertifikalarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Bu sermaye piyasas: aract notu kapsamnda ihrac1 ve satis: gergeklegtinilecek kira sertifikalari
SPKn, Kira Sertifikalan Tebligi ve ilgili mevzuat kapsanmunda olugturulacaktir.

Halka arz edilecek VKS kira sertifikalarina iliskin talep toplama yéntemi, dagrtim ilkeleri ve
bedellerin yatirlmasima iliskin esaslar Sermaye Piyasast Araclarimin Satist Tebligi hitkkiimlerine
dayamlarak gerceklestirilecektir. :
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Kira sertifikalarmin kotasyonu igin Kotasyon Yonergesinin 19. Maddesinde yer alan “Halka
arz yoluyla ihrag edilecek kira sertifikalart Borsa tarafindan herhangi bir degerlendirme
yapimaksizin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan izahnamenin onaylanmast ve satisin
gerceklesmesini takiben kota alinw.” hilkmii geregince Kurul tarafindan izahnamenin
onaylanmas: ve satisin gergeklesmesi diginda herbangi bir kotasyon sarti aranmadigmdan
Kurulca izahnamenin onaylanmas: ve akabinde kira sertifikalarmmn satiginin gergeklesmesi ile
birlikte, ihrag edilecek kira sertifikalan Borsa’da islem gorebilecektir.

llgi pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete actk bir ortamda islem gérmelerini
saflayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisim hizlandirmak amaciyla
kurulmustur ve aym giin veya ileri valorld olarak dogrudan alim/dogrudan satim islemleri
yapulabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazari’nda iglemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapilmaktadir. Aym
gin valdrli (Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin baslangig valorlii) islemler 9.30-12.00 ile
13.00-14.00 arasinda, ileri valérlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baslangi¢ valsrlii) islemler
ise saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.30 arasinda yapilmaktadir.

Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir biliyGkIigi
ve katlan seklinde iletilir. VKS kira sertifikalari icin 10.000 TL minimum ve 10.000.000 TL
maksimum nominal emir bliyiiklikleri gecerli olacaktrr.

4.3 Kira sertifikalarmum kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkmda bilgi:

Ihrag edilecek kira sertifikalart kaydilestirme esaslan gergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. (MKXK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4 Kira sertifikalarmin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkmda bilgi:
Kira sertifikalar1 Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5 Thraccinin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamas icinde ihraci planlanan kira
sertifikalarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya kira
sertifikasinin ihragcimin meveut ya da gelecekteki diger viikiimliiliiklerinden sonra
gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin 6zetleri:

Madde 2.1 ve Madde 2.2°de belirtildigi tizere kira sertifikalan, yonetim stzlesmesine dayalt
olarak ihrag edileceginden dolayi, ihraca dayanak teskil edecek Portfy Varliklari, VKS’nin ve
dolayisiyla da Yatirimeilann teminati tegkil etmeyecektir. Tiirkiye Finans’m ve VKS’nin
temerriidii halinde Yatirimerlar Tikiye Finans ve VKS’ye kargt, Tiirkiye Finans’in ve VKS nin
IIK ve sair mevzuat cercevesinde dncelikli olmayan alacaklari ile ayn1 sirada ver alacakdtir.

Ayrica, SPKn m. 61/3 hikkmi geregince; “...Kira sertifikalar: itfa edilinceve kadar, variik
kiralama girketinin portféyiinde yer alan varliklar ve haklar, ihraggimin ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hdlinde dahi reminat amact disinda tasarruf
. . . o . 4 P
edilemez, rehnedilemez, teminat gisterilemez, kamu alac Wsili amact da dahil olmak
tizere haczedilemez, Kas masasina dihil e tiyati tedbir karar:
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verilemez”. Bu kapsamda Yatrimeilarin, VKS’nin milkiyetinde bulunan ve bagkaca kira
sertifikalarnin - dayanagini tegkil eden varlk ve hak tizerinde herhangi bir hakk:
bulunmamaktadir.

4.6 Thrac edilecek kira sertifikalarmm yatiromeiya sagladigi haklar, bu haklarm
kullapim esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Thrag edilecek kira sertifikalar: kapsaminda Yatmmecilar'm sahip oldugu haklarmn dayanag:,
SPKnm. 61 gergevesinde Tiirkiye Finans tarafindan VKS lehine Temel Hiikiim ve Kosullar ve
Yonetim Sézlesmesi kapsaminda yénetilecek Portfoy Varhiklar ile Thracin gerceklesmesi icin
akdedilen Islem Sézlesmelerinden kaynaklanmaktadir.

Bu kapsamda Yatirimeilar Gelir Dagitim Tarihlerinde:

* Portfdy Gelirlerinin, Beklenen Kara esit veya Beklenen Kar’in {izerinde olmast halinde,
Beklenen Kar’a paylan oraninda hak kazanacaktir. Portfdy Gelirlerinin Beklenen
Kar’in tizerinde olmasi halinde, Beklenen Kar ile Portfoy Gelirleri arasindaki fark
Turkiye Finans’a ait olacaktir.

* Portfdy Gelirlerinin, Portfoy Borglulan ve/veya Yatmm Borclularmmn borglarim
zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa etmemesi nedeniyle Beklenen Kar’dan az olmas:
veya PortfGy’den zarar edilmesi halinde, Tiirkiye Finans, Garanti Mektubuna istinaden,
Beklenen Kar1 VK$’ye ddeyeceginden dolayi, Yatirimeilar, Portfoy Gelirleri Beklenen
Kar’dan az olsa dahi, Beklenen Kar’a paylar oraninda hak kazanacaktir.

Itfa Tarihinde ise Portfoy kira sertifikasi bedellerinin VKS$’ve Odenmesi suretiyle tasfiye
edileceginden dolayu, Itfa Bedeli, paylar1 oraminda Yatirimeilara Sdenecektir.

VKS$’nin gerceklestirdigi halka arza katilarak kira sertifikast satin alacak Yatirmmerlarin sahip
oldugu haklara iliskin siirlamalar ise asagida Szetlenmektedir:

* Madde 2.1 ve Madde 2.2°de belirtildigi tizere Portfsy Varliklanyla ilgili olarak VKS’nin
herhangi bir tasarruf hakki bulunmadigindan ve Portfoy Varliklar VKS’nin ve
dolayisiyla Yatnmeilarm teminatim teskil etmediginden dolayy, VKS dogrudan
Portfdy Varliklarin paraya ¢evirerek Yatinmeilar tazmin edemeyecekiir.

¢ VK$’nin fhrag kapsaminda yapacag ddemeler, Tiirkiye Finans tarafindan yapilacak
Gdemelere baghdir. Bu kapsamda Tiirkiye Finans, gelir dagitim tarihlerinde ve itfa
Tarihinde Beklenen Kar’1 ve kira sertifikalar: bedelini kismen veya tamamen VKS’ye
ddemez ise, VKS de Tirkiye Finans tarafindan 6denmeyen Beklenen Kan veya kira
sertifikalan bedelini, Tirkiye Finans’m 6deme yapmadigi tutar ile smieh olarak
Yatinmcilara aktaramayacaktir. Béyle bir durumda VKS$ nin Yatiruncilara kargi olan
sorumlulugu Tirkiye Finans’a karsi gerekli hukuki siiregleri baslatmakla siirlidir.
VKS tarafindan Tiirkiye Finans’a kars1 baglatilacak olan hukuki stirecler kapsaminda
herhangi bir tahsilat yapilamaz ise VKS Yatuimeilara kargi sorumlu olmayacaktir.
Ayrica Yatimeilar bizzat Ttrkiye Finans’a karst hukuki stire¢ baslatirlarsa, VKS§’nin
sorumlulugu, Yatiumeilann Tiirkiyve Finans’tan tahsil edecekleri tutar oraninda sona
erecektir. e




* Kira sertifikalan Yatirimeilara VKS veya Tiirkiye Finans nezdinde herhangi bir ortaklik
hakki tamimazlar.

Ihrac edilecek kira sertifikalarina iliskin haklarm kullanim siireci

Kira sertifikasi bedeli ve gelir dagitim islemleri icin Takasbank nezdinde MKK adina hesap
agilir. VKS tarafindan 6deme yapilacak tutar, 5deme giiniinde Takasbank nezdindeki ilgili
hesaba aktanlir.

Kira sertifikas1 bedeli ve gelir dagitimu topluca iiye bazmnda, ityelerin Takasbank nezdinde
mevcut olan cari hesaplarina Takasbank aracilign ile aktarilacaktir. Kira sertifikas: bedeli ve
gelir dagitim Yatirmmer hesaplarina aktarim islemleri iiye kuruluglar tarafindan yapilacaktir.

Kira sertifikasi bedeli ve gelir dagitimu, VKS tarafindan MKK hesabma briit olarak
aktarilacaktir. MKK ya {iye kuruluglar da kendilerine briit olarak vapilacak ddemeleri, yasal
vergileri kaynaginda kesintileri yaptiktan sonra, net tutar iizerinden yatiimeilara ddeyecektir.

4.7 Getiri oran1 ve yatirimeilara yapilacak demelere iliskin esaslar:

a) Kira sertifikasinm vadesi ve itfa plani ile itfa siirecine iliskin esaslar:

Kira sertifikalant 178 giin vadeli olup kira sertifikalarimm anapara bedeli 06.11.2017
tarthinde yatirimeilara geri 6denecelktir. '

Kira sertifikalarinin itfa Bedeli, vade sonunda, gelir dagitim ile birlikte VKS tarafindan
kira sertifikas1 sahiplerine paylar: oraninda bir defada geri ddenerek kira sertifikalar: itfa
edilir.

VKS§ Yatimmecilara 6deyecegi kira sertifikalanmm bedelini Tirkiye Finans’in Portfoy’iin
tasfiyesi icin 6deyecegi bedel ile karsilayacaktir. itfa bedeli ihrag tutarma esit olacaktir.

b} Getirilerin ne zaman ddenmeye baslanacag, son 6deme tarihleri:

178 giin vadeli kira sertifikalar: yatinmeilarma iki defa gelir dagitiminda bulunulacaktir. Gelir
Dénemi Baglangig Tarihinden 89 giin sonra Birinci Gelir Dagitimi, 178 giin sonra Ikinci gelir
dagitimi ve kira sertifikasi Itfa Bedeli geri 6demesinde bulunulacaktir. Talep toplamamin son
gtinti “Y1lltk Getiri Orant™ ve takip eden is giinii dagrtim sonuclan onaylanarak ilan edilecek
olup bu tarih halka arza katilan tiim yatmmeilar i¢in Gelir Dénemi Baglangi¢ Tarihi olacaktir.

Gelir Donemi Baslangi¢ Tarihi 12.05.2017
Birinci Gelir Dagitimi 09.08.2017
Ikinei Gelir Dagitimt ve Kira Sertifikas: Bedeli ()denme Tarihi 06.11.2017

¢) Getirilerin ve anaparanm zaman asim:

2308 sayili Kanun hiikiimleri ¢ercevesinde, kira sertifikalarinin, kanuni mazeret bulunmaksizin
5 yilhk zamanagimma ugramis olan gelir dagitimi Sdemeleri ile 10 yullik zamanagimma ugramis
ihrag bedelleri, s6z konusu siireler icerisinde tahsil edilmedigi takdirde devlete intikal eder.
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d) Getiri oranmin belirlenmesinde esas alinacak blciitler:

VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalar: sabit villik getiri oranina sahip olacak ve halka
arza katilan tiim Yatmmcilar i¢in belirlenen sabit yillik getiri oran gecerli olacaktir.

Ihrag edilecek olan 178 giin vadeli kira sertifikalarinm getiri oramnm belirlenmesinde baz
alinacak Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) asagidaki tabloda belirtilmistir;

ISIN Kodu Vade Tarihi
TRT200917T16 20/09/2017
TRT140218T10 14/02/2018

S6z konusu DIBS’lerin 8-9-10 Mayis 2017 tarihlerinde (Gozlem Periyodu) BIAS Borglanma
Araglan Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan ayni gilin valorlii agilikl ortalama yillik bilesik
faizlerinin aritmetik ortalamasi dikkate alinacaktir. Gosterge yillik bilesik faiz orani, iki
DIBS’in gézlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirlikll ortalama bilesik
faizlerinin her bir DIBS icin ayri olarak hesaplanan aritmetik ortalamalari ve 12 Mayis 2017
tarihi itibar1 ile vadeye kalan giin sayilari veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal
yakinsama (enterpolasyon) yontemi ile belirlenecektir. Hesaplanan Gosterge Yillk Bilesik
Faiz ve Kupon Giin Sayis1 kullamlarak, Gosterge Faiz Orami hesaplanacaktir. Gosterge Faiz
Orani’na Ek Getiri Oram: eklenerek Kira Sertifikas: Yillik Getiri Orans hesaplanacakitir.

e) Getiri oramm olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve getiri oranma iliskin
diizeltme kurallari:

VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalar sabit yulik getiri oramna sahip olacagmdan
ddnem boyunca yillik getiri oranina iligkin herhangi bir degisiklik olmayacaktr.

VKS§’ye ihraca esas sbzlesmeler cercevesinde Tiirkiye Finans tarafindan yapilmas: gereken
Odemelerin zamamnda, tam ve eksiksiz olarak yapiimamasi halinde, VKS tarafindan
Yatirimeilara yapilacak olan 6demeler Yatimmeilara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi i¢in
yeterli olmayabilir. Yonetim sozlesmesine dayal ihraglarda VK$’nin ve dolayistyla
Yatinmeilarin herhangi bir teminati olmayacaktr. Tiirkiye Finans’'in temerriidii halinde,
VK§$nin dayanak varlik ve haklar tizerinde tasarruf yetkisi bulunmadigmdan ve dayanak varlik
ve haklar VK$’nin teminatim tegkil etmediginden dolayi, VKS, dayanak varlik ve haklari
paraya gevirerek Yatirimcilan tazmin edemeyecek, sadece Tirkiye Finans’a karst gerekli
hukuki yollara basvurabilecektir. Bsyle bir durumda VKS, Tirkiye Finans'in 1K ve sair
mevzuat kapsaminda dncelikli olmayan diger alacaklilan ile aym strada olacaktir.

f) Getiri oranmm kim tarafindan hesaplanacagy:

Yillik getiri oram, Kurumsal Yatirimeilardan Madde 5.1.3.2°
olan talepler dogrultusunda Oyék/Yaunﬁ tavsiyesi ve

belirtildigi sekilde toplanacak




g) Getiri orammn belirlenmesinde esas alinacak dlciitiin ortadan kalkmasi halinde
vapuacak islemler:

Y1llik getiri oram (ve dolayisiyla Dénemsel Getiri Orant) vade siiresince sabit olacaktir.

4.8 Thragemin ya da yatirnmcmin talebine bagli olarak erken itfanin s6z konusu olmas:
durumunda erken itfa kosullar1 hakknda bilgi:

YOKTUR.
4.9 Kismi itfanin s6z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

YOKTUR.

4.10 Halka arz edilecek kira sertifikalarinm yilhk getiri oram ve getiri oraninin nasil
hesaplandig1 hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek olan 178 giin vadeli kira sertifikalarinin getiri oraniun belirlenmesinde baz
almacak Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) asagidaki tabloda belirtilmistir;

ISIN Kodu Vade Tarihi
TRT200917T16 20/09/2017
TRT140218T10 14/02/2018

Stz konusu DIBS’lerin 8-9-10 Mayis 2017 tarihlerinde (Gozlem Periyodu) BIAS Borglanma
Araglar Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan aym giin valsrlii agulikl ortalama yillik bilesik
faizlerinin aritmetik ortalamasi dikkate alinarak, 10 Mayis 2017 tarihinde aym gin valdrlii
islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir.

86z konusu iki DIBS’in gézlem periyodu siiresince gerceklesen islem hacmi agrrlikls ortalama
bilegik faizleri hesaplamalara baz teskil edecektir. Kira sertifikasinm ihrag tarihi ile vadesi
arasidaki giin say1s1 olan 178 giine denk gelen gdsterge yillik bilesik faiz orani, s6z konusu iki
DIBS’in gdzlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi aguwlhkli ortalama bilesik
faizlerinin her bir DIBS i¢in ayr1 olarak hesaplanan aritmetik ortalamalari ve 12 Mayis 2017
taribi itiban ile vadeye kalan giin sayilar veri olarak kullanilarak, vapilacak dogrusal
yakmsama (enterpolasyon) yéntemi ile belirlenecektir.

“Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Yéntemi™ uyarinca, iki ortalama yullik bilesik faizin
arasindan gecen dogrunun kira sertifikasmin vade giiniine karsilik gelen noktas: olarak
belirlenen gosterge yallik bilegik faiz oram hesaplanir.

Kira sertifikasi vade giin sayist BV
| Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama yilhik bilesik faizi rl




Vadesi daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan giin sayist VK1

Vadesi daha uzun olan DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VK2
Gosterge Yillik Bilesik Faiz GYBE
GYBF =11 + (2 - 11/ VK2 — VK1))*(BV - VK1)

Hesaplanan Gosterge Yillik Bilesik Faiz ve Kupon Giin Says1 (“KGS”) kullanilarak, Gosterge
Faiz Orani (“GFO™) hesaplanur.

GFO = (1+GYBF)\(KGS/365)-1)*(365/KGS)

Gosterge Faiz Orant’na %... olarak belirlenen Ek Getiri Oram (*S™) eklenerek Kira Sertifikasi
Yillik Getiri Orani (“YGO”) hesaplanir. Bu oranin %...7in altmda kalmasi durumunda, Kira
Sertifikas1 Yilhik Getiri Orani1 olarak %... kullaplir.

YGO = GFO+S8

Kira Sertifikasi Dénemsel Getiri Oram (“DGO™) ise, Getiri Odeme Giin Sayis1 (“GS™)
kullanilarak hesaplanir.

DGO =YGO/365*GS

Her hesaplama adiminda, sonuglar, virglilden sonraki dort haneye yuvarlanacaktrr.
4.11 Kira sertifikast ihracina iliskin yetkili organ kararlar::

Tirkiye Finans, 24.06.2016 tarih 5987 sayil Yonetim Kurulu karar ile VKS araciigiyla,
kendisinin fon kullanicisi olarak yer alacag:, yurtiginde, 2.000.000.000.-TL ithrac tavam
kapsaminda tertipler halinde kira sertifikalart ihrac edilmesi yoniinde karar almistir,

VKS Yénetim Kurulu 26.07.2016 tarih 65 numarali karar ile yurt icinde Ttirkiye Finans’in fon
kullamcis: olarak yer alacagi, 2.000.000.000.-TL ihrag tavan: kapsanunda, tertipler halinde kira
sertifikalari ihrag edilmesine karar vermistir.

4.12 Halka arz edilecek kira sertifikasi iizerinde, kira sertifikasmm devir ve tedaviiliini
kisitlayiex veya kira sertifikasim alanlarim haklarm kullanmasina engel olacak
kayitlarm bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikasi tizerinde, kira sertifikasinin devir ve tedaviiliini kisitlaytci
veya kira sertifikasini alanlarin haklanimi kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit voktur.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1 Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1 Halka arzm tabi oldugu kosullar:

BDDK Uygulama Daire Bagkanligi’ndan Kira Sertifikasi ihracina iligkin olumlu gérils yazist
alinmigtir. .




BDDK’mn 16/06/2016 tarih ve 2096/565 sayili yazisinda; “flgide kayuth yazinizda, Bankaniz
istiraki TF Varlik Kiralama A.S. tarafindan gergeklestirilecek ve Bankawizin fon kullanicis:
olarak yer alacag 2.000.000.000 TL ihrag tavam ile simrl olarak tertipler halinde satilmak
lizere kira sertifikasi ihract icin 07.06.2013 tarih ve 28670 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Kira Sertifikalary Tebligi (Teblig) kapsamimda Sermaye Piyasas: Kwruluna (SPK) basvuruda

bulunulacagy, Teblig uyarinca dzel mevzuatlar: uyarinca baska bir kamu kurulusunun gozetim
ve denetimine tabi olan fon kullamcilarun, SPK’ya yapilacak onay basvurusu oncesinde,
ihraca engel teskil edecek herhangi bir husus olup olmadiging dair ilgili kamu kurulusundan
alimmiy goriis yazist ve/veya ilgili mevzuatta kira sertifikast ihract icin baska mercilerin karar
veya onayun gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iliskin belgenin ibraz edilmesinin
istendigi ifade edilerek, Kurumumuz gizetim ve denetimine tabi olan fon kullanicrs: Bankaniza
yonelik olarak soz konusu ihraca engel teskil edecek herhangi bir hususun bulunup
bulunmadiina dair goriis ve onayimiz talep edilmektedir. Bu kapsamda, Bonkawizin fon
kullanicist olarak yer alacag bahse konu kira sertifikast ihracimin gerceldestirilmesinde 5411

saydi Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri acisindan bir sakanca bulunmamaktadir.”
ifadesi yer almaktadir.

Soz konusu goriis Thrager Bilgi Dokiimaninm Madde I11. Diger Kurumlardan Alman Gorlis ve
Onaylar boliimlerinde de bulunmaktadir.

5.1.2 Halka arz edilen kira sertifikalarinmn tutari:

Halka arz edilen kira sertifikalar1 100.000.000 TL nominal tutarda olacaktir.

5.1.3 Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

8-9-10 Mayis 2017 tarihlerinde 3 is giinii stiresince talep toplanacaktir.
5.1.3.2 Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:
Basvuru Siireci:

Bu halka arz “Sabit Getiri Oram™ (sabit fiyatla talep toplama)” ile talepte bulunma yonteri
kullanilarak gerceklestirilmektedir.

Bireysel Yatirmeilar taleplerini talep ettikleri miktar seklinde belirteceklerdir.

Yatimmeilar, Talep Formu'nda talep ettikleri kira sertifikalarmm nominal tutarim
belirteceklerdir.

Bu halka arzda kira sertifikas: satin almak isteyen tiim yatirimeilarin; halka arz siiresi icinde ve
Sermaye Piyasas1 Araci Notunun isbu maddesinde belirtilen bagvuru verlerine miiracaat ederek
Talep Formu’nu doldurmalari ve satin alacaklan kira sertifikalarmm bedellerini isbu sermaye
piyasasi aracl notunun 5.1.6 maddesine gdre yatirmalari gerekmektedir.
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Halka arza Yurt i¢i Bireysel Yatimmeilar, (Oyak Yatirim ile Tiirkiye Finans Katilim Bankas:
A$. ve tim subelerinde talep girmeleri durumunda) isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 5.1.6
maddesinde belirtilen kiymetleri teminat gdstermek ya da (tiim bagvuru yerlerinden) nakit
vatirmak suretiyle talepte bulunabileceklerdir.

Kira sertifikalarma iliskin talepte bulunabilecek yatimmcilar asagida tammlanan 3 gruba
ayrilmislardir:

Yurt I¢i Bireysel Yatnmenar; (i) Kuzey Kibns Tiirk Cumbhuriyeti vatandaglar ile yurt
diginda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dhil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek
kigiler ve (i) bir takvim yili iginde Tiirkiye'de devaml olarak 6 aydan fazla oturan gercek
kigiler ile (iii) Yurti¢i ve Yurtdis1 Kurumsal Yatirimeilar disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de
bulunan tiim tiizel kisilerdir.

Yurtici Kurumsal Yatinmeilar; a) Araci kurumlar, bankalar, portféy yonetim sirketleri,
kolektif yatiim kuruluglari, emeklilik yatimm fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluglan, varlik yonetim girketleri b) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506
sayill Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nei maddesi uyarnca kurulmus olan sandiklar ¢)
Kamu kurum ve kuruluslan, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Dinya Bankasi ve
Uluslararas1 Para Fonu gibi uluslararas: kuruluslar ¢) Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer
oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger kuruluslar d) Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi,
yillik net hasilatimin 90.000.000 Tiick Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin tizerinde
olmas kistaslarmdan en az ikisini tagiyan kuruluslar.

Yurtdipt Kurumsal Yatommerlar; Araci kurumlar, bankalar, portféy yénetim sirketleri,
kolektif yatinm kuruluglan, emeklilik yatirim fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluglari, varhik yonetim sirketlerinin muadili yurt diginda yerlesik kuruluslar.

Kira sertifikalari, sermaye piyasasi mevzuat uyarinca, Borsa Istanbul’da islem gorecek sekilde
ve yurt iginde halka arz edildiginden dolayi, yurt disindan bagvuracak olan yatirimeilar kira
sertifikalarimi Tiirkiye’de satin alacaklardar.

Talepte bulunacak yaturameilar, agagida belirtilen belgeleri, Talep formlarina
ekleyeceklerdir:

Gergek Kisi Yatirnmedar: Kimlik (niifus ciizdam veya siirlici belgesi veya pasaport)
fotokopisi

Tiizel Kisi Yatorimeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 5megi, kurulus gazetesi, vergi levhas
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (Sayilan dokiimanlara ilave olarak Kurumsal Yatirimei
tammmda yer alan “Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Liras:, yillik net hasilatmim 90.000.000
Tirk Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasmin tizerinde olmas: kistaslarindan en az
ikisini tagiyan kuruluglar”m yillik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisini (varsa
Yeminli Mali Miisavir tarafindan imzalanmug yoksa sirket yetkililerince imzalanmig) veya
bulunmasi durumunda Yeminli Mali Miisavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporunu
sunmasi gerekmektedir.) Yurt disindan talepte bulunacak kurumsal yatirimerlar igin séz konusu
evraklarin muadilleri gerekmektedir.
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Basvuru Yerleri:
ARACI KURUM

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besiktag/Istanbul
Tel. (0212) 3191200 Faks. (0212) 3510599

ve tim subeleri ile emir iletimine aracist konumundaki Tirkiye Finans Katilim Bankas
A.$. nin tiim subelerine talepte bulunmak icin bagvurabilirler. Tiirkiye Finans Katilim Bankasi
A.S. subelerinin adreslerine www.tiurkivefinans.com.tr internet sitelerinden ulagilabilir.

Yurtdis: Kurumsal Yatirimerlarin talepleri sadece Oyak Yatirim tarafindan toplanacaktir.
Teminat Yéntemiyle Bagvuruda Bulunabilecek Bagvuru Yerleri:

Aract Kurum ile acenteleri birbirlerinden farkli kiymetleri teminata kabul edebilirler ve
teminatlar: farkl sekilde nakde déniistiirebilirler. Arac: Kurum ve acentelerinin teminata kabul
edecekleri teminatlar, teminat yontemiyle basvuruda bulunabilecek bagvuru yerleri ve teminata
alma ve bozdurma siras1 ve bozdurma islemi 6ncesinde nakit kabul edip etmeyecegi asagidaki

tabloda belirtilmektedir.

. Teminata
Talepleri Kabul Vade  Baslangic Ima ve
Edecek Arac1 | Teminatlar Tarihinde Nakit

.. Bozdurma
Kuram Kabulii
Sirasi

Oyak Yatirim | Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil .
Menkul Degerler | ve Bono Fonu, TL DIBS, Doviz ii?llcézek kabul Eg?;rilimgﬁ
AS. (ABD Dolari, Avro) ' g
Tiirkiye  Finans
iagllm VeBanlfi?f; Cari Hesaplar (TL, ABDS, AVRO, | Nakit Kabul

.belleri (Oyak Katilma Hesaplan*(TL, ABDS, | edilmeyecek Yatirimernin
%;'.1 ¢ Meniul AVRO), VKS$ tarafindan ihra¢ | teminatlar res’en | talebine gdre

amrm edilen kira sertifikalart bozdurulacaktir.
Degerler AS.

acentesi sifatiyla)

(*)Katiim Hesabr bozulmasi swrasmda yatwrimemun tim katidim hesab bozulmayacak, sadece blokaja
alman tuiar kadar kustm bozulacaktir. Katilvm Hesab: bozulmast sonucunda yatrimer bozdurulan kisum
ile ilgili olan birikmis kattlim paymi kaybedecektir.

(**)Oyak Yatirim Menkul Degerler A.§. yalmzca nakit yéntem ile talep toplayacakt.

(FFwww. turkiyefinans.com.tr internet sitesinden sadece nakit karsiigt talepte bulunulabilecektir.

Taleplerin satiga sunulan sermaye piyasas aract tutarindan fazla olmasi durumunda dagitum is
bu sermaye piyasas: araci notunun 5.2.2 maddesinde belirtilen sekilde; yurtici bireysel
yatinmeilara “Arzin Talebi Karsilama Orami” cercevesinde, Yurtici ve Yurtdisi Kurumsal
Yatinmei gruplannda ise Oyak Yatiim’in Snerileri de dikkate almarak Tiirkiye Finans
tarafindan belirlenerek “Serbest Dagitim Yé&ntemi” cercevesinde gergeklestirilecektir.

67606 3870
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5.1.4 Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmaeiar tarafindan satig fiyatinm
lizerinde denen tutarlarm iade sekli hakkimda bilgi:

Kira Sertifikalan Madde 5.3’te belirtilen fiyattan satisa sunulacagindan yatmmeilar tarafindan
satig fiyatimun tizerinde 6deme s6z konusu olmayacaktir. Sadece, Yurt Ici Bireysel
Yatirimeilarin karsilanamayan taleplerinden dolay: olugan iade bedeli, Gelir Dénemi Baslangic
Tarihinde Oyak Yatinm ve emir iletimine araci konumundaki Tiirkiye Finans tarafindan,
basvuru yerlerinde yvatinmecilara iade edilecektir.

5.1.5 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkmda bilgi:

Tum Yatirzmelar talep ettikleri adedi belirteceklerdir.

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet kira sertifikasi i¢in minimaum talep miktar1 1.000 adet
olacaktrr. Minimum talep adedinden sonraki taleplerin 1 adet ve katlan seklinde olmas: sarttir.
Talep edilebilecek azami kira sertifikast adedi hakkinda herhangi bir suurlama
bulunmamaktadir. Yatinmeilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri miktara
iliskin bir alt siir belirleyebilirler.

5.1.6 Kira sertifikasi almak icin bagvuru yapilacak yerler ile kira sertifikast bedellerinin
ddenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dihil kira sertifikalarmm teslimine iliskin
bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile kira sertifikas: bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin

bilgi:

Tim yatinmeilar Madde 5.1.3.2°de belirtilen Bagvuru Yerlerine talepte bulunmak ic¢in
bagvurarak talep formu doldurarak talepte bulunabilirler.

i) Yurt ici Bireysel Yatirumeilar:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmmeilar talep ettikleri kira sertifikalarimin bedellerini kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda meveut olan
ve agagidaki tabloda belirtilen teminatlar kargili talep edebileceklerdir.

Talep ettikleri kira sertifikasinin bedelini nakden yatiran Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilarn
yatirdiklar: tutar nemalandinimayacaktir.

(1)Nakden Odeme:

Yurtici Bireysel Yatinméilar nakden ddeme seceneginde Madde 5.1.3.2°de belirtilen basvuru
yerlerine bagvurabilirler.

Bu segenegi tercih eden Yurt i¢i Bireysel Yatirimecilar talep ettikleri kira sertifikalarina iliskin
tutan agagida bilgileri verilen hesaplara yatinlmak iizere nakden &deyeceklerdir. Odeme, son
talep toplama giinii saat 17.00°ye kadar tamamlanmalidir.
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Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Banka Ads : Tiirkiye Finans Katilim Bankas: A.S.

Sube Adi : Bogazici Kurumsal

Hesap no: TR370020600289033012460001

(2)Teminat Yontemiyle Talepte Bulunma:

Madde 5.1.3.2°de “Teminat Yontemiyle Bagvuruda Bulunabilecek Basvuru Yerleri'ne
bagvurarak bu yontemi tercih eden yatimmeilarindan Oyak Yatinm aracilifi ile basvuruda
bulunanlar dagitim listesine gore almay: hak ettikleri kira sertifikas: bedellerini vade baslangic
tarthinde  saat  12:00’ye  kadar 178 giin  vadeli kira  sertifikalan  icin
TR370020600289033012460001 no’lu hesaba yatirilmak {izere nakden ddememeleri halinde,
bloke edilen DIBS’ler, cari hesaplar, katilma hesaplan ve/veya fonlar bozdurularak
Gdenecektir. Yatirimeilanin dagitim listesine gére almay: hak ettikleri kira sertifikasi bedellerine
kargilik gelen tutarmn tamamumu ya da bir kismim yukarida belirtilen siire icinde nakden
Odemeleri durumunda, blokaja alinan teminatlarm tizerindeki blokenin tamami kaldirlarak
nakit ddeme yapilan tutar1 agan kisma karsilik gelen teminatlar nakde dontistiiriiliir.

Tiirkiye Finans, vade baglangi¢ tarihinde nakden ddeme kabul etmeyecek ve kira sertifikast
bedelleri teminatlar resen bozdurularak ddenecektir.

Teminatlar miisteri talimatlarinda yer alan siraya gore nakde déniistiiriilecektir. Yatirimeilarm
talep formunda bozdurma siras1 belirtmemesi durumunda isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun
belirtilen sira gecerli olacaktir.

Yurtici Bireysel Yatirimeilarnn Talep Bedeli karsiliginda teminata alinacak kiymetler, teminat
oranlari ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar ve teminat tutan

hesaplanmasinda uygulanacak formiil asagida gosterilmistir:

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli (x) ilgili teminat i¢in tabloda belirtilen teminat katsayist

Teminata Teminat Teminata Almda | Teminat Bozumunda
Almacak Kiymet | Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Likit forun o gin icin fon | Likit forun o giin i¢in fon
Likit Fon 1,03 kurucusu tarafindan agiklanan | kurucusu tarafindan
alis fiyati aciklanan ahig fiyaty
B Tipi Kisa . 1 Fonun o gin icin fon
Vadeli Tahvil ve | 1,03 fa?*falfﬁ d(;nggn lgﬁafszh & c;?u kurucusu tarafindan
Bono Fonu § 1y aciklanan ahig fiyati
Déviz Déviz  teminatnda  aract Déviz teminatinda araci
(TCMB kurumun ¢alistign bankanin séz kurumun gflhg,t1g1
tarafindan  alim . ... | bankamin anlik gdsterge
satum konusu 11 lgozlzzlézabingl ]p ara lfh}ilk;l; fiyatr, (Kisurath déviz
yapilan ’ § soewe . . | tutarlart bir ve katlan
k . almacaktir. (Kiisuratli doviz .
onvertible lar bi Lat] iind seklinde yukari
ddvizleri teminata futarlar1 bir ve katlan geklinde yuyarlanacaktir:)
oy yukari yuvarlanacakitir,) et e A
| konu olabilir) 1 g -'

IYEFINANS \ Kﬁﬂtﬂ"%

605 3870
enug-01




DIBS’lerde blokaj tarihinden | DIBS’lerde BIAS
once BIAS Borglanma Araglan | Borglanma Araglan
TL DIBS 11 Piyasasi Kesin Alim Satim | Piyasasi’nda olusan cari
’ Pazari’nda olusan son isgiini | piyasa fiyati
agirlikli ortalama fiyat1 | kullanilacaktir.
kullamlacaktir.
%I: Carl H%Szg%frrn’ 1.0 Hesap bakiye anapara tutar | Hesap bakiye anapara
Hesaplar ’ esas alinacaktir. tutar: esas alinacaktir.
Cari Hesaplar 1.1 Merkez Bankasi’min o giin icin | Katilim Bankasmin anhik
(ABDS$, AVRO) ’ acikladigy doviz alis fiyati doviz alig fiyati
Katilma Hesaplari 1.1 Merkez Bankasi’nin o giin igin | Katilim Bankasmm anlik
(ABDS, AVRO) ’ agikladigr déviz alis fiyat doviz alis fiyati
Kira Sertifikalarinda blokaj | Kira Sertifikalarinda
Kira Sertifikalary tarihinden dnce _BIAS B.IAS Borclanma Araglari
(VKS tarafindan | 1,1 Borglanma Araglart  Piyasas: P_1yasa51’nda olusan cari
ihrag edilen) ’ Kesin Allm Satim Pazari’nda | piyasa fiyati
olusan son isgiinii aguhkli | kullanilacaktir.
ortalama fiyati kullanilacaktir.

Teminat tutarlarmmn hesaplanmasinda, kullamlan teminatin asgari adet, adet katlar ve birim
tutarlan dikkate alinarak, teminat adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya
ilgili teminat igin belirtilen katlarin diginda bir adet olusmayacak sekilde yukart yuvarlama
yapilabilecektir.

Tek bir teminat tiirtintin yatinmeilarin talebini tek bagma karsilayamamast durumunda ayni
yatirum, katilim ve cari hesapta bulunan teminat kiymetler ayni anda teminata alinabilir.
Teminat aliminda ve bozumunda yukardaki tabloda yer alan ilgi bozdurma fiyatlar esas
alinacaktir.

Yurt Igi Bireysel Yatinmerlar’in teminatlarmin nakde dontigtimii ile ilgili risk bu sekilde talebi
giren araci kuruma aittir.

Teminat gostererek talepte bulunan bireysel yatirimcilar talep formunu imzaladiklar anda
taleplerini gerceklestirebilmeleri i¢in teminata alinan kxymetleri; highir yazil1 ya da sozlii ihbar
veya ihtara gerek olmaksizin resen paraya gevirerek, almay: hak kazandiklar kira sertifikasi
bedellerini res’en tahsil etmek konusunda talepte bulunduklan araci  kurumu
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek zararlardan ilgili araci kurumun ve
Emir ileticisi konusundaki Ttrkiye Finans’in hicbir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili
riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardar.

Teminatlar talepte bulunduklar kurum tarafindan res’en bozdurularak kira sertifikalarimin
bedeli &denebilecegi gibi, yatmmcilarin dafitim listesine gére almay: hak ettiklerd kira
sertifikalarimin bedelini kismen veya tamamen Gelir Dénemi Baslangic Tarihi saat 12:00°a
kadar &demeleri durumunda yalmzca 6denmeyen kisim icin teminatlarin res’en bozdurularak

ddenebilmesi de mimkiindiir.
NANS KAL ]
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(3) Gelir Dénemi Baslangi¢ Tarihi Oncesi Dénem

Bireysel yatinmcilara, Gelir Dénemi Baglangi¢ Tarihinden 6nce Sertifikalar: satin almak icin
nakit olarak ddenecek bedeller ile nakde tahvil ettirecekleri teminatlar acisindan, nakit 6deme
veya teminatin nakde tahvil tarihinden, Gelir Dénemi Baslangig dénemine kadar gecen siire
icin, her hangi bir getiri, kar pay, faiz vb. menfaat demesi gergeklestirilmeyecektir.

ii) Kurumsal Yatirimeilar:

Yurtigi Kurumsal Yatirimcilar isbu sermaye piyasast araci notunun 5.1.3.2 maddesinde
belirtilen araci kurumun merkez ve subelerine talepte bulunmak icin basvurarak talep formu
doldurmalar1 gerekmektedir. Yurtdigi Kurumsal Yatirimeilar sadece Oyak Yatirim’da talepte
bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurarak isbu halka arza katilabilirler.

Yurtigi ve Yurtdist Kurumsal Yatirimeilar talep ettikleri kira sertifikalarna iligkin 6denecek
talep tutarim nakden veya hesaben yatiracaklardir. Yurtici ve Yurtdist Kurumsal Yatirimeilar,
kira sertifikasi bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben &deyebilirler. Yurti¢i ve
Yurtdist Kurumsal Yatinmcilar, dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklar kira sertifikasi bedellerini vade baglangic tarihinde saat 12:00’a kadar asagrda
belirtilen hesaba yatirmak zorundadur.

Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Banka Adi : Ttirkiye Finans Katihm Bankast A.S.

Sube Adi : Bogazici Kurumsal

Hesap no: TR370020600289033012460001

Yurtigi ve Yurtdigi Kurumsal Yatmmeilar dagitim listelerinin onaylanmasmdan sonra almaya

hak kazandiklar kira sertifikasi bedellerini talebi toplayan araci kuruma Sdemekten imtina
edemezler.

Yurti¢i ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilarn dagitim sonucu almaya hak kazandiklar kira
sertifikas1 bedellerini ddememelerine iligkin risk, talebi toplayan aract kuruma aittir. Araci
kurum talepte bulunan Kurumsal Yatirimer’nin talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir.
b) Kira sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikalari, satigin tamamlanmasimu miiteakip Sermaye Piyasast
Mevzuati cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Yatirimeilarn satin almaya hak kazandiklari kiymetler, dagitim listesinin VKS tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden is giindl igerisinde MKK’daki hesaplarina aktarilacakiir.

5.1.7 Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkmda bilgi:

Halka arz sonuglar:, Kurulun sermaye piyasas: araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
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Kurul'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya

duyurulur.

5.1.8 Kira sertifikalarmm 6n ahm haklari, bu haklarm devredilebilirligi ve 6n alm
hakiarinm kullanilmamast durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

Kira sertifikalarma iliskin 6n alim hakk: yoktur.
5.2 Dagitim ve tahsis plani

5.2.1 Satisin birden fazla iilkede ayni anda yapildigy durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapiloussa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirnmecilara tahsis ve dagitim esaslar hakkmda bilgi:

YOKTUR.

5.2.2 Halka arzda yatinmecilara tabsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi:

Tahsisat Esaslarxy

Halka arz edilecek kira sertifikalarmm;

50.000.000 TL nominal degerdeki (%50) kism1 Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara
49.000.000 TL nominal degerdeki (%49) kismi Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilara
1.000.000 TL nominal degerdeki (% 1) kismu Yurtdig: Kurumsal Yatirimeilara

gerceklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatinme1 grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlari arasinda yatirimeilara Sermaye Piyasast
Araclarinin Satis: Tebligi hikiimlerine gore;

- Yukarida belirtilen herhangi bir yatinime: grubu igin %20°den fazla azaltilmamak,

- Uzere Oyak Yatirtm’in 6nerisi ile VKS$’nin onay: ile kaydirma yapilabilir.

Nihai Talep Adedinin Belirlenmesi

* Tiim yatirimer groplan igin, talep edilen kira sertifikas: adedi nihaidir. |
Dagitim Esaslar

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayn bir araya getirildikten sonra 11-5.2 sayilt
Teblig Ek 1°de yer alan talep formuna gore icermesi gereken asgari bilgileri ve Kuzey Kibris
Turk Cumhuriyeti vatandaslan ile Tirkiye’de yerlesik yabanei uyruklular disinda kalan
bireysel yatmmeilarm T.C. kimlik numarasini icermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima
dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden cikartildiktan
sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kend¥icinde ayr;

ARARTAS.

ofi,Cad. No:131




a. Yurt i¢i Bireysel Yatmmmeilara Dagitim: Oransal Dagitim Yéntemi’ne gore yapilacaktir.
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar icin tahsisat miktarmm talep miktarina bdliinmesi ile “Arzin
Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Oramui her bir
yatiimerya ait kigisel talep ile carpilacak ve dagitilacaktir.

Yurt i¢i Bireysel Yatimmeilar icin oransal dagitim yontemi kullamlacagmdan herhangi bir
miikerrer tarama iglemi yapilmayacaktir.

b. Yurtici ve Yurtdisi1 Kurumsal Yatinmeillara Dagitim: Yurtici ve Yurtdisn Kurumsal
Yatmmer grubunda serbest dafitim yOntemine gore dagiim vapilacaktir. Bu yatirimel
gruplarmnda éncelikle, is bu maddede belirtilen sekilde nihai talep adedi belirlenecektir. Yurtigi
ve Yurtdigt Kurumsal Yatirimer grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilann
bulunmasi durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecektir. Her bir Kurumsal
Yatinmerya verilecek kiymet miktarina Oyak Yatirim’m onerileri de dikkate almarak VKS
tarafindan karar verilecektir.

Tim yatinmer gruplarina dagitim yaplirken, dagitim sonucu ortaya cikan miktarlar alt sinir
koyan yatmmeilar agismdan gozden gegirilecek, ortaya gikan miktarin bu alt smirin altinda
kalmas1 halinde yatirmer istegine uygun olarak listeden cikamlacak ve bu miktarlar tekrar
dagrtima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarina belirtilen yéntemlerle dagitim yapihirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolay1 dagitilamayan kiymetler, talebi tamamen karsilanamayan yatirimeilar
arasinda VK3 nin uygun gordiigii sekilde dagitilacakir.

Oyak Yatinm, talep toplama siiresinin bitimini izleyen i giini igerisinde dagrtim listelerini, her
bir tahsis grubu i¢in ayr ayn kesinlegtirerek VKS’ye verecektir. VKS, dagitim listelerini
kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onayr Oyak Yatirm’a bildirecektir.

5.2.3 Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis kira sertifikas:
miktarinin bildirilme siireci hakkmda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazamlmus kira sertifikasi miktarlar;, dagitim listelerinin VKS
tarafindan onaylandig: gtin, Oyak Yatiim tarafindan yatinmeilara bildireceklerdir.

5.3 Kira sertifikasmin satig fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya aciklanma siireci:

Nominal deZeri 1.-TL olan 1 adet kira sertifikasinin satis fiyat1 1.-TL dir.

“Donemsel Getiri Oram” ve bu oranuun hesaplanma yéntemi ve kamuya aciklanma stireci, isbu
Sermaye Piyasast Araci notunun 4.10 maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanacaktir.

Isleme iligkin nihai fiyat 10 Mayis 2017 ve dagitim sonuglar: 12 Mayis 2017 tarithinde VKS’ye
ait KAP sayfasindan duyurulacaktir.

5.4 Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
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5.4.1 Halka arza araciik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus Ovak Yatirim Menkul Degerler A.S. (Adres: Ebulula
Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besiktag/Istanbul) olup, bu kurulugun emir iletimine aracilarn ve
subelerine iligkin bilgiler 5.1.3.2. maddede belirtilmistir.

Yurtdist Kurumsal Yaturmellarm talepleri sadece Oyak Yatwim Menkul Degerler AS.
tarafindan toplanacaktr.

5.4.2 Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluslarmm
 isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye’de gergeklesecek olup saklama ve deme kurqu@lan Merkezi Kavit

Kurulusu A.§. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S."dir.

3.4.3 Aracilik tiirit hakkinda bilgi:

Halka arza aracihk SPK’nmn II-37.1 sayili “Yarrom Hizmetleri ve Faaliyetieri ile Yan
Hizmetlere Hiskin Fsaslar Hakkinda Tebl 1§7in 51. maddesinin (b} bendinde tammi yapilan “En
Iyi Gayret Araciligr seklinde gerceklestirilecek olup, satiga aracilik edecek olan Oyak Yatirim
tarafindan yiklenimde bulunulmayacaktir.

Yiiklenimde Bulunulan | Yiiklenimde Bulunulmayan
Kira Sertifikalarimm Kira Sertifikalarimin
Yetkili Kurulus | Olusturul- Aracibigin Nominal | Halka  Arz | Nominal Halka  Arz
mussa Tiirii Degeri Edilen Kira | Deferi (TL) | Edilen Kira
Konsorsi- (TL) Sertifikasina Sertifikasina
yumdaki Orani (%) Oram (%)
Pozisyonu
Ovak Yatirim | Konsorsiyum 100.000.000
Menkul Degerler | bulunmamakta | En iyi gayret | - - U %100
A.S. dir 1L

3.4.4  Aracibk ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Halka arz edilecek kira sertifikalarina iliskin aracilik islemleri 03.04.2017 tarihinde imzalanan
Aracilik Sézlesmesi cergevesinde Oyak Yatinim tarafindan gerceklestirilecek ve kargiliginda
komisyon geliri elde edilecektir. Araci kurum dagitim sonucu hak edilen kira sertifikalarinin
dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve kira sertifikas; bedellerinin ddenmesi sartiyla
dagitilmasm saglayacaktir.

5.5 Halka arza iligkin olarak ihraccmm édemesi gereken toplam maliyet ve halka arz
edilecek kira sertifikasi basma maliyet:

Halka arz edilecek olan 100.000.000 -TI. nominal tutardaki kira sertifikasi igin tahmini
maliyetler agagidadir:
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Ucret ve Vergiler Baz Alinacak DeBer Sabit / Oransal Tutar (TL)
. Vadeye Gore Degigen

SPK Ucreti! Nominal Tutar QOransal 12.500

MEXK Ihrac Ucreti + BSMV? Nominal Tutar Tavani Asarsa Sabit 1.968,75

BiAS Kotasyon Ucreti + BSMV 3 Nominal Tutar Tavani Agarsa Sabit 7.192.50

Takasbank ISIN Kodu + BSMV ¢ Sabit 105

Diger Maliyetler

Aracilik/ Satts komisyonu + BSMVsi Oransal 118.125

TOPLAM 139.891,25

! Kira Sertifikalant Teblig m. 19 ve SPK’nm 24/06/2016 tarih ve 20/710 say:li Karan geregince satigl yapilacak kira
sertifikalannin varsa nominal degerinden agag1 olmamak {izere, itrag degeri iizerinden Kurul ticretinin hesaplanmasinda
agagidaki oranlar esas alinir:
a) Vadesi 180 giine kadar olanlar icin on binde 1,25.
b) Vadesi 181 giin ile 364 giin aras1 olanlar igin en binde 1,75.
¢) Vadesi 365 gin ile 730 giin arast olanlar i¢in on binde 2,5.
¢) Vadesi 730 giinden dzha uzun olanlar igin on binde 5.
*Thragtan sonra ihrag edilen nominal tutar tizerinden %0,01 oraninda MKK ihrag iicreti ddenmektedir, Thrag ticreti icin st
limit 1.875 + BSMV TL’dir, Aynca sertifika saklama ve itfa komisyonu olarak ayn ayr %0(,003 oraninda flave lcret
ddenmektedir. Itfa komisyonunda alt limit 625 TL fist limit ise 31.250 TL dir.
30-50 milyon TL: 3.425 TL
50-100 milyon TL: 6.850 TL
100-200 milyen TL: 13.700 TL
200-400 milyon TL: 27.400 TL
400 milyon TL listii: 54.800 TL
Kira Sertifikalaninda yukaridaki tutarlarin yaris1 uygulanir.

* Takasbank ficreti 100 TL+BSMV'dir.

Thrageimn Kurul iicreti, MKK ve Takasbank’in dahil oldugu yasal maliyetler yaklasik
139.891,25 TL olup ilgili tutarlar, nominal ihra¢ tutarinin % 0,140°sine tekabiil etmektedir.
Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 100.000.000 adet kira sertifikasi basina
diisecek maliyet ise 0,0014 TL olarak hesaplanmaktadir.

5.6 Talepte bulunan yatirimconn ddeyecegi maliyetler hakkimda bilgi:
Tabloda yer alan ficret tarifeleri diginda yatirimeilar tarafindan &denecek herhangi bir ticret

bulunmamalktadir.
Araci Baska Araca i
Kurulusun Kurulusa Virman | EFT Ucreti Diger
Ticaret Unvan1 | Ucreti




Yatirimeilardan

MKK Hesap A¢ma
Ucreti  alinacaktrr,
hesabi varsa
alinmayacaktrr.

Hesaplardan yilda
bir kez 30,00 TL

Ovyak Yatinm,

Oyak Yatrim | halka arza iliskin | OY2¢ Yaurm, halka

arza  iliskin EFT

Menkul virman islemlerinden  {Gicreti hesap igletim ticreti,
Degerler A.S. islemlerinden iicret | aylik 2 TL SMS

s 3 almayacaktir
almayacaktir ’ gonderim  {icreti

alinacaktir. Damga
Vergisi ve Diger
Masraflar
alinmayacaktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER
6.1 Kira sertifikalarinm borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme tarihi:

VKS tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalan, Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi
cercevesinde Borsa Istanbul A.S. nin onaym takiben Borsa kotuna almarak KAP’ta yapilacak
duyuruyu izleyen ikinci is gliniinden itibaren borsa kotuna alinarak Borglanma Araclari Piyasasi
Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gérmesi beklenmektedir.

6.2 Borsada islem gérecek olan kira sertifikalarinm hangi darumlarda islem surasmmn
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda
Yonetmeligin 30’uncu maddesinde, Borsa Istanbul A.$. Borsacilik Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Yonetmeligin 16”inc1, 25’inci ve 26”°me1 maddelerinde, Borsa Istanbul A.S. Kotasyon
Yonergesinin 29 uncu maddesinde yer alan durumlarin olusmast halinde, kira sertifikalarinin
iglem siras1 gegici olarak kapatilabilir, sonlandirabilir veya kira sertifikalarini borsa kotundan
cikartilabilir.

6.3 TIhraccmin daha 6nce ihrag ettii kira sertifikalarmm islem gordiigii borsalara
iliskin bilgi: :

TF Varlik Kiralama A.S. 02.05.2013 tarihinde TFKB’nin fon kullamecist oldugu yurt disinda
nitelikli yatrimeilara satilmak tizere 500.000.000.-ABD Dolart tutarls, 5 yil vadeli, 6 ayda bir
kupon geliri édemeli kira sertifikasi ihracini frlanda Borsasi’nda gerceklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A.S. 24.04.2014 tarihinde TFKB’nin fon kullanicisi oldugu yurtdisinda
nitelikli yatirimeilara satilmak iizere 500.000.000.-ABD Dolar: tutarls, 5 y1l vadeli, 6 ayda bir
kupon geliri 6demeli kira sertifikasi ihracii Irlanda Borsas’nda gerceklestirmistir.




TF Varlik Kiralama A.$., 30.06.2014 tarihinde, TFKB’nin fon kullamcisi oldugu, Malezya da
nitelikli yatinmeilara satilmak {izere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti tutarli program
kapsaminda gerceklestirilen ilk tertip ihract olarak 800.000.000 Malezya Ringgiti tutarli 5 yil
vadeli, 6 ayda bir kupon geliri 6demeli kira sertifikas: ihracini gergeklestirmistir.!

TF Varlik Kiralama A.S. 11.02.2015 tarihinde, TFKB’nin fon kullanicis1 oldugu, Malezya da
nitelikli yatmimcilara satilmak tizere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti tutarli program
kapsaminda gergeklestirilen ikinci tertip ihraci olarak 150.000.000 Malezya Ringgiti tutarh 5
vil vadeli, 6 ayda bir kupon geliri 6demeli kira sertifikas: thracimi gergeklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A.$. 21.05.2015 tarihinde, TFKB’nin fon kullamcisi oldugu, Malezya da
nitelikli yatinmecilara satidmak tizere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti tutarhl program
kapsaminda gerceklestirilen tiglineti tertip ihract olarak 210.000.000 Malezya Ringgiti tutarli 5
yil vadeli, 6 ayda bir kupon geliri 6demeli kira sertifikasi ihracin1 gergeklestirmistir.’

TF Varlik Kiralama A.$. 14.11.2016 tarihinde Bor¢lanma Araglan Piyasas: Kesin Almm Satim
Pazarinda TFXB’nin fon kullanicist oldugu 100.000.000.-TL tutarl: yurt iginde 179 giin vadeli
kira sertifikas: halka arzi gerceklegtirmigtir.

TF Varlik Kiralama A.$. 13.12.2016 tarihinde Bor¢lanma Araglan Piyasasmda TFKB nin fon
kullamicis: oldugu 70.000.000.-TL tutarli yurt icinde 178 giin vadeli halka arz edilmeksizin
nitelikli yatirimeilara satig yontemiyle kira sertifikasi ihraci gergeklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A.$. 10.01.2017 tarihinde Borglanma Araglan Piyasasinda TFKB’nin fon
kullanicis1 oldugu 100.000.000.-TL tutarli yurt i¢inde 178 giin vadeli halka arz edilmeksizin
nitelikli yatinmeilara satis yontemiyle kira sertifikasi ihract gerceklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A.$. 20.02.2017 tarihinde Borglanma Araglan Pivasas: Kesin Alim Satim
Pazarinda TFKB’nin fon kullanicist oldugu 50.000.000.-TL tutarl: yurt iginde 179 giin vadeli
kira sertifikasi halka arzi gerceklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A.$. 20.03.2017 tarthinde Borglanma Araclar1 Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazarinda TFKB’nin fon kullanicis: oldugu 80.000.000.-TL tutarl: yurt iginde 179 giin vadeli
kira sertifikasi halka arz1 gerceklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A.$. 18.04.2017 tarihinde Bor¢lanma Araclan Pivasasinda TFKB’nin fon
kullanicist oldugu 80.000.000.-TL tutarli yurt iginde 178 giin vadeli halka arz edilmeksizin
nitelikli yatimmcilara satig yéntemiyle kira sertifikas: ihraci gergeklestirmistir.

6.4 Piyasa yapici ve piyasa yapicihigm esaslar:
YOKTUR.

* Tlgili ihraca iliskin Kurul’a bagvuru tarihinden (18.06.2014) bir is glinii nceki kur 1TL=0,66318 MYR dir.
? Tlgili ihraca iliskin Kurul’a bagvuru tarihinden (10.02.2015) bir i is glinii 6neeki kur 1TL= 0 ,69631M YR dir.
3 Hglh 1braca iliskin Kurul*a bagvuru tarihinden (20005 2015) bir i gitdt dpeeki kur | SAOMY R dir. -
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7. GARANTI HUKUMLERi VE GARANTORE iLiSKIN BILGILER

Tirkiye Finans, VKS lehine yonetecegi Portfoyde yer alan Varliklar sebebiyle borglu olan 3.
kisilerin, bu bor¢lanimin vadesinde ve eksiksiz olarak ddenecegini ve §denmemesi halinde ise,
ddenmeyen alacaklar itfa tarihinde nakden ve defaten VKS$’ve 6demeyi TBK min 128. Maddesi
anlaminda fi¢iincii kisinin eylemini taghhiit eden sifatiyla garanti etmektedir.

Thragtan dogan yiikiimliiliklerin yerine getirilmesine iligkin, fon kullanicis1 Ttirkiye Finans
asaleten bizzat sorumindur. Bu yitkiimliiltiklerin verine getirilmesine iligkin, isbu maddede
belirtilen yapilar haricinde herhangi bir garantérliik bulunmamaktadir.

8. DIGER BILGILER
8.1 Halka arz siirecinde ihracerya damismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz sitrecinde ihragerya, Oyak Yatirim haricinde danigsmanlik hizmeti veren kisi ya da
kurum bulunmamaktadar.

8.2 Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile figiincii Kigilerden alinan bilgiler:

Isbu sermaye piyasas: araci notunda lgtineti sahislardan saglanan bilgilere yer verilmis olup,
Turkiye Finans ve VKS ilgili tictinet kisilerin yayunladif bilgilerden kanaat getirebildigi
kadarryla, agiklanan bilgileri yanls veya yamiltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigint beyan eder.

Bagimsiz Denetim

VKS§ ve Tirkiye Finans’in 01.01.2014 — 31.12.2014 dénemi ile 01.01.2015 — 31.12.2015
donemindeki finansal tablolar1 Akis Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A.S. tarafindan incelenmistir/denetlenmistir. Tiirkiye Finans ve VKS finansal tablolarinin
bagimsiz denetiminden sorumlu ortak/basdenetci 31 Araltk 2014 ve 31 Aralik 2015 dénemleri
i¢in Alper Giiveng olmustur.

01.01.2016-31.12.2016 dénemi igin, Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. Tiikiye Finans ve VKS’nin finansal tablolanmn incelenmesi ve
denetlenmesini tistlenmigtir. Bu degisikligin nedeni ise TTK m. 400 (2) ile Bagimsiz Denetim
Yonetmeligi m. 26 hiikmii geregince son 10 yillik dénemde bir denetim kurulusunun 7 vildan
fazla siire bir sirketi denetleyemeyecek olmasidir. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin bagimsiz denetim kurulusu olmasi ile birlikte sorumlu
ortak bag denetgi Fatma Ebru Yiicel olmustur.

Ilgili dénemlere iligkin bagimsiz denetim sirketi tarafindan yapilan denetime iligkin denetim
fird ve goriisii agsagidaki tabloda verilmektedir.

Fon Kullamcisy icin:




Sorumlu

Hesap Dénemi Bagimsiz Denetim Sirketi Denetim Tiirii Ortak/  Bag | Goriis
Denetei
Glney BaZimsiz Denetim Ve Fatma  Ebru
31.12.2016 Serbest Mubhasebeci Mali | Bagimsiz denetim | Yiicel Olumlu
Misaviriik A.S.
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest - . { Alper Giiveng
31.12.2015 Mubasebeci Mali Masavirlik A.S. Bagimsiz denetim Olumlu
i & i Alper Giive
31.12.2014 Alas Bagimstz Denetim ve Serbest | p 0 qoo | A1 " | Otumtu

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2016 tarihi itibarryla Bagomsiz Denetci Goriisii

Gliney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.; bilanco tarihi
itibariyla, konsolide finansal tablolarin, biitiin dnemli taraflartyla, Tirkive Finans Katihm
Bankasi A.$.’nin ve konsolidasyona tabi finansal ortaklifrmn 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide mali durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait faaliyet sonuclan ile
nakit akimlarim ilgili mevzuata uygun olarak dogru bir bicimde yansittigin belirtmigtir.

31.12.2015 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci G oriisii

Akis Bagimsi1z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S .; bilanco tarihi itibarryla,
konsolide finansal tablolarin, biitiin &nemli taraflariyla, Tiirkiye Finans Katiim Bankas:
A.$. nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakiigimun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle konsolide
mali durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait faaliyet sonuglari ile nakit
akimlarim ilgili mevzuata uygun olarak dogru bir bigimde yansittigini belirtmistir.

31.12.2014 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriisii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.; bilango tarihi itibanyla,
konsolide finansal tablolarn, biitin 6nemli taraflaryla, Turkiye Finans Katilim Bankasi
A.$.’nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakliginin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle konsolide
mali durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait faaliyet sonuglan ile nakit
akimlarini ilgili mevzuata uygun olarak dogru bir bigimde yansithiZim belirtmigtir.

Ihraggr igin:
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Hesap Donemi Bagumsiz Denetim Sirketi ]T)i‘;flflnm ]SB(;?;)meIx?e toi Ortak/ Goriis
Giliney Bagimsiz Denetim Ve Batimsiz Fatma Ebru Yiicel

31.12.2016 Serbest Muhasebeci Mali do :etim Olumlu
Miisavirlik A.S.
Akis Bagmsiz Denetim ve Basmsiz Alper Gliveng

31.12.2015 Serbest Muhasebeci  Mali | 20 Olumlu
Miigavirlik A.S.
Akis Bagimmsiz Denetim ve Basimsiz Alper Giiveng

31.12.2014 Serbest Muhasebeci Mali de ;etim Olumlu
Miisavirlik A.S.

31.12.2016 tarihi itibarryla BaZimsiz Denetci Gioriisii

Giliney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. bilanco tarihi itibariyle
finansal tablolarim TF Varitk Kiralama Anonim Sirketi'nin finansal durumunu, finansal
performansini ve nakit akiglarim dogru ve diiriist bir bicimde yansittiginr belirtmistir.

31.12.2015 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriisii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. bilango tarihi itibariyle
finansal tablolarim TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi’nin finansal durvmunu, finansal
performansim ve nakit akiglarmi dogru ve diiriist bir bicimde yansittifim belirtmistir.

31.12.2014 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriisii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. bilango tarihi itibariyle
finansal tablolarm TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi’nin finansal durumunu, finansal
performansim ve nakit akiglarmi dogru ve diiriist bir bicimde vansitigi belirtmistir.

Derecelendirme

Isbu sermaye piyasasi araci notunda, derecelendirme notlar: hakkinda yer alan bilgiler
Derecelendirme Kuruluglar: tarafindan hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazirlanmustir.
Tirkiye Finans ve VKS, Tiirkiye Finans’a iligkin Fitch tarafindan belirlenen derecelendirme
notlarimi  aynen aldigiu beyan eder. Tigili kurulusa www._fitchratings.com adresinden
ulagilabilir. Fitch Ratings A.S.’nin adresi, Is Kuleleri, Kule 2, Kat:4 Pk:34330 4.Levent /
Istanbul / Tiirkiye’dir. Fitch Ratings A.S. 1999 yilindan beri Tiirkiye’de hizmet vermektedir.
Tiirkiye’de banka ve banka benzeri kurulus, sigorta sirketleri, portfdy yonetim sirketleri, ve
kurumsal firmalar ve uluslararas: kamu finansmani dahil olmak iizere 80°a yakin kurulusa kredi
notu vermektedir. Fitch ayrica, Tiirk bankalan tarafindan ihrac edilmis olan tiim yabanci para
cinsinden tahvil ve sukuk ihraglarina ayrica recl sektér sirketleri tarafindan ¢ikartilan yabanc:
para cinsinden tahvil ihraglarina rating hizmeti vermistir. Fitch Ratings AN

a) Ttrkiye Finans veya VK$ tarafindan ihrac edilen ya da grup sirketlerine ait menkul
kiymetleri ya da fon kullanicisi/ihrageimin menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren
ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir.




b) Tiirkiye Finans veya VKS tarafindan derecelendirme notlarmin hazirlanmasina iliskin
15 iligkisi haricinde bir faaliveti bulunmamaktadir ve bu derecelendirme notlarinm
hazirlanmasina iliskin demeler haricinde herhangi bir ticret almamaktadir.

¢) Tirkiye Finans veya VK$’nin yonetim ve denetim organlarinin herhangi birinde iiye
degildir.

d) Tirkiye Finans veya VKS nin menkul kiymetlerinin halka arzinda gorev alan yetkili
kuruluglar ve bagimsiz denetim kuruluslar: ile baglantist bulunmamaktadr.

Katilvm Bankaciligr Prensiplerine Uyguniuk

Tiirkiye Finans’in Dog. Dr. Ishak Emin Aktepe’den almig oldugu 21.07.2015 tarihli yénetim
sbzlegsmesine dayali kira sertifikasi izacet belgesine gore, gerceklestirilecek kira sertifikas
ihraglarinin katilim bankaciligs prensiplerine uygun oldugu belirtilmektedir. 21.07.2015 tarihli
gorise Ihrager Bilgi Dokiimanimin ekinde yer verilmektedir. Dog. Dr. Ishak Emin Aktepe’ye
ishakemin@hotmail.com adresinden ulagilabilir. Doc. Dr. ishak Emin Aktepe;

a) Tirkiye Finans veya VKS$ tarafindan ihrac edilen ya da grup sirketlerine ait menkul
kiymetleri ya da fon kullamcisy/ihraggimn menkul kiymetlerini elde etme hakki veren
ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir.

b) Tirkiye Finans veya VKS tarafindan belirtilen raporun hazirlanmasina iliskin is iligkisi
haricinde bir faaliyeti bulunmamaktadir ve bu belirtilen raporun hazirlanmasina iliskin
6demeler haricinde herhangi bir ficret almamaktadr.

¢) Tirkiye Finans'in faizsiz bankacilik danisma kurulu iiyesidir, bunun haricinde Tlrkiye
Finans veya VK nin yonetim ve denetim organlarmin herhang] birinde tye degildir.

d) Tirkiye Finans veya VK$’nin menkul kiymetlerinin halka arzinda gorev alan yetkili
kuruluglar ve bagimsiz denetim kuruluslarn ile baglanttsi bulunmamaktadir.

8.3 Varsa fon kullamcisy, jhracer veya ihrac edilen kira sertifikasina iliskin
derecelendirme notu hakkinda bilgi:

VK3 ve ihrag edilen TL kira sertifikalarmmn derecelendirme notu bulunmamaktadir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tiirkiye nin kredi notunu bir kademe
indirmesini takiben, 2 $ubat 2017 tarihinde Tiirkiye Finans’in uzun vadeli yerel ve yabanci para
birimi cinsinden kredi notlarimt "BBB" seviyesinden "BBB-" seviyesine indirdigini ve "negatif”
olan not g&riintimiinii "duragan” olarak revize ettigini aciklamistir. Ay tarihte Fitch Ratings,
Turkiye Finans’in kisa vadeli yerel ve yabanci para birimi cinsinden kredi notlanim  "F2"
seviyesinden "F3" seviyesine indirdigini bildirmistir.

Uzun Vadeli “BBB-“ kredi notu, Fitch Ratings’in kredi derecelendirme skalasinda yatirim
yapilabilir kredi kalitesi grubunda yer almaktadir.

Fitch Ratings tarafindan verilen derecelendirme notlan &zet olarak agagidaki tabloda
verilmektedir. Tabloda da sunuldugu iizere, Tiirkiye Finans’'in tim notlan vatinm yapilabilir
seviyedeki derece notuna tekabiil etmektedir.

Notlar
Yabanci para cinsinden uzun vadeli derecelendirme notu BBB-
Yabanct para cinsinden kisa vadeli derecelendirme notu
Yerel para cinsinden uzun vadeli derecelendirme notu
! Yerel p




| Destek Derecelendirmesi
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9. KIRA SERTIFIKALARI iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

b} Yukanda sayianlar disinda kalan
kurumiarca (3) elde edilen faiz gelirleri;
- %10 oraninda stopaja tabidir.

- Beyaname vermesi gereken kurumlar,
Odenen stopaji  beyanname {izerinde
hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup

- Vadesine gbre % 0 ile % 10
arasinda (5) degisen oranlarda
stopaja tabi.

- Hazine Maustesarlipi Varlik
Kiralama A.S. tarafindan ihrag
edilenlerde stopaj oram1 % 0.

- Yabanci para cinsinden ihrag

ortaldiklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakaniiginca
belirlenen yabanci kurumlarin
(4) eclde ettigi faiz gelirleri;
- % 0 oramunda stopaja tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilemez.

- - DAR
TAM MUKELLEF KURUM ;‘;IAé‘;I MUKELLEF GERCEK gﬁwm MUKELLEF yviokeries
GERCEK KIS!

1) Tirkiye'de ihrag edilenlerden; | 1) Tilrkiye'de ihrag edilenler; | 1) Tiirkiye'de ihrag | 1} Turkiye'de ihrac

- % 10 oranmmda stopaja tabidir. | edilenlerden; edilenler;
a)Sermaye girketleri (2) ile SPK|- Stopaj nihai vergidir, - %10 oraninda
ditzenleme ve denetimine tabi fonlarca | - Beyan edilemez. a) yabanci sermaye girketleri | stopaja tabidir.
elde edilen faiz gelirleri; (2y ile Sermaye Piyasasi,- Stopaj nihai
- % 0 orannda stopaja tabidir. | 2) Yurt diginda ihrag edilenlerden | Kanunu'na gore kurulan yatim | vergidir.
- Kurumlar vergisine tabidir. | elde edilen gelirler; fonlar Ve yatirim | - Beyan edilemez.

2) Yuwt diginda
ihrag edilenlerden
elde edilen
gelirler;

- Vadesine gére % 0
ile % 10 arasmnda

Kira edilebilirler. edilen kira sertifikalarimin 5)
SERTIFi 2) Yurt diginda ihrag edilenlerden elde | itfasinda olugan anapara kur farki | b) Yukarda saydanlar diginda | degisen oranlarda
KASI edilen gelirler; gelir say1lmaz. kalan karumlarca elde edilen | stopaja tabi.
GELIRI ~ Vadesine gére % 0 ile % 10 arasmnda (5) | - Elde edilen gelirlerin, stopaja tabi | faiz gelirleri; | - Hazine
degisen oranlarda stopaja tabi. tutulmusg diger menkul - %10 oraninda stopaja tabidir. | Miistesarhigr Varlik
- Hazine Mustesarligt Varlik Kiralama | ve gayrimenkul sermaye iratlar ile | - Stopaj nihai  vergidir, | Kiralama A.S.
A.S. tarafindan ihrag edilenierde birlikte, 2017 yili igin - Beyan edilmez. | tarafindan ihrag
stopaj oram % 0. gegerli olan 30.000 TLlik beyan [3)  Yurt dignda  ihrac | edilenlerde stopaj
- Kurumlar vergisine tabi. siniring agmast halinde, edilenlerden  elde  edilen | oram % 0.
- Odepen stopaj, beyanname iizerinde gelirin tamann beyan edilir. gelirler; - Stopaj nihai
hesaplanan kuremlar vergisinden - Odenen stopaj beyanname |- Vadesine gore % 0 ile % 10 | vergidir.
mahsup ' edilebilir | izerinde hesaplanan gelir arasinda (5) defigen oranlarda |- Beyan ediimez
vergisinden mahsup  edilebilir | stopaja tabi.
- Hazine Miistesarlhigi Varhk
Kiralama A_S. tarafindan ihrag
edilenlerde stopaj
orant % 0.
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.
I} Turkiye'de ihrag edilenlerden; | 1) Tiirkive'de ihra¢ edilenlerden | 1) Banka ve aract kurum | 1) Banka ve araci
elde edilen kazanglar; | aracilifiyla  Turkiye'de ihrag | kurum araciligiyla
a} Sermaye sirketleri (2) ile SPK |- %10 oranmnda stopaja tabidir. | edilenlerden; Tirkive'de  ihreg
diizenleme ve denetimine tabi fonfarm |- Stopaj nthai vergidir. edilenlerden  elde
elde ettigi kazanglar; | - Beyan edilmez. a) yabarct sermaye sirketleri | edilen  kazanglar;
ALTM - %0 oramnda stopaja tabidir. [ 2) Yurt digmda ihrag edilenlerden | (2) ile Sermaye Piyasast|- %10 oraninda
SATIM - Kurumlar vergisine tabidir. | (Hazine MilstesarltZ Kanunu'na gére kurulan yatnm | stopaja tabidir.
KAZANC AS.'nin jhra¢ ettikleri dahil) | fonlan ve yatim |- Stopaj  nihai
LARI b) Yukanda sayilenlar disinda kalan | saglanan kazanglar: ortakliklaniyla benzer nitelikte | vergidir.

kurumlann (3) elde ettikleri kazanglar;
- %10 oraninda stopaja  tabidir.
- Beyanname vermesi gereken kurumlar,
Odenen stopajl beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup
edebilirler.

- Stopaja tabi degil.
- Alim satim kazane: Tirk Lirast
bazinda hesaplanir.

- YI-UFE artrg oranmnm % 10 veya
iizerinde olmas: gartiyla,

iktisap bedeli elden ¢tkanldigy ay
haric olmak {izere 'YI-UFE

oldugu Malive Bakanliginca
belirlenen yabanci kurumlarin
(4) elde ettizi kazanglar;
- %0 oraninda stopzja tabidir,
- Stopaj nihai vergidir.

)Beyan edilemez
2

- Beyan ediimez.

2) Yurt disinda
thrag edilenlerden
(Hazine

006 3870
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2) Yurt disinda jhrag edilenlerden | artig oranmda artirilabilir, 2}  Yukanda  sayilanlarm | Miistegarli:
{Hazine Miistesarligi A.S.'nin thrag - Alim satim zararlan, alim satim | disindaki kurumlar tarafindan A.S. nin ihrag
ettikleri dahil) saflanan kazanclar; kérlarma mahsup edilir.(2) elde edilen kazanglar; ettikleri dahil)
- Stopaja tabi degil. - Kazancin tutarr ne olursa olsun | - % 10 oranmda stopaja tabi, saglanan kazangiar;
- Kurumlar vergisine tabi. | beyan edilir. | - Stopaj nihai vergidir. - Stopaja tabi degil.

-Beyan edilmez. | - Beyan edilmez.

3)  Yurt diginda  ihrag

edilenlerden (Hazine

Mustesarhd  A.S.'nin  ihrag

ettikleri

dahil) saglanan kazanglar;

- Stopaja tabi degil.

- Beyan edilmez.

(1) Dar miikellef kurumlara iligkin agikiamalarimuz, Tirkiye'de igyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar mikellef kurumlar icin geeerlidir.

{2} 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu Md.2/1 kapsaminda sayilan sirketler

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinei fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri; anonim, eshamli komandit ve limited
girketler ile yatrrim fonlar() disindaki kurumiara, kooperatifier, fktisadi kamu kurulusiar, dernek ve vakifiar ile iktisadi islemeleri ve ig ortakhiklan
ornek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarall Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca, Ttirkive'de miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklarn kullanmak amactyla faalivette bulunan
siurl sorumlu ortakliklar, tilke fonlari, kurum ve kurulug fonlart ve yatrim kuruluglar: gibi yabaner kurumsal yatirimelann timii, 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatirim ve yatirun ortakliklaniyls benzer nitelikteki miikeliefler olarak kabul edilmektedir.

(5) Tam mitkellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen tzhvillerden elde edilen faizler il tam mikellef vatlik kiralama sivketleri tarafindan
yurt diginda ihrag edilen kira sertifikalanndan saglanan

gelirler agagidaki oranlarda tevkifata tabidir:

- Vadesi 1 yila kadar olanlardan elde edilen faizler ve gelirler % 10,

- Vadesi 1 il ile 3 yil aras: olanlardan elde edilen faizler ve gelirler % 7,

- Vadesi 3 yil ile 5 y1l arast olanlardan elde edilen faizler ve gelirler % 3,

- Vadesi 5 y1l ve daha wrun olanlardan elde edilen faizler ve gelirler % 0.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Yakacik Mevkii, Adnan Kahveci Cd. No:131 Kartal/Istanbul adresindeki
fon kullamecisimn ve ihragemmn merkezi ve Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar
Besiktag/Istanbul adresindeki Oyak Yatwrim’in merkezi adresli bagvuru verleri ile fon
kullameis: ve ihrageinim internet siteleri (www turkivefinans.com.tr ve
www.tfvarlikkiralama.com.tr) ile KAP’ta tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor ya da
belge ile deferleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile
vetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

ooy
Erikent

Genele Acik / Public
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