TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi
ihrace Bilgi Dokiimamdir

Bu ihrager bilgi dokiiman Sermaye Piyasasi Kurulunea vodveidseans taril Ve cioninses
sayt ile onaylanmigtir.Bu ihraggi bilgi dokitmani cercevesinde ihrag edilecek Kkira
sertifikalarina iliskin ihrag tavant 15.000.000.000 TL olaral belirlenmistir.

Bu ihrager bilgi dokiimam gergevesinde ihra¢ edilecek kira sertifikaiar, halka arz
yoluyla ihrag cdilebilecegi gibi halla arz cdilmeksizin de satiga sunulabilif.

Bu ihrage bilgi dokiimany, sermaye piyasass aracl notu ve bzet ile birlikte gecerli bir
izahmame .nlulsturur. Bu nedenle, scrmaye piynsasi araglarina fligkin yaturom kararlan
ihrager bilgi dokiimam:, sermaye piyasasi araci notu ve zetin hir biitiin olarak
(legerlcndirilmcsi sonucu verilmelidir.

inrage bilgi dokiimanmin ilanmdan stz Konusu dokiinan kapsammda halka arz
islemini ge.rq:eklc;eti_rmek. icin Sermaye Piyasast Kuruluna (maylzmmzik anaciyla sermayc
piyasas avaci notn sunuluneaya kadar gegen sitre boyunca bu ihracér bilgi dokiimaninin
giinccllenmesi gerelkmez.

ihrager bilgi dokiimammn onaylanmasy, ihrager bilgi dokiimanmda yér alan
bilgilerin dogru ‘oldufunun Kuruiea tekeffiilii anlamima gekmeyceedi gibi, ihrag edilecek
germayc piyasas araclarma iliykin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihragg bilgi
dokitmani ¢erevesinde ihrag edilecels kira sertifikalarina iliskin ihraggmitn fon
kullamesindan  yapian tahsilatlam yatimimetlara aktarma  ylikiimidligi, fon
kullanraassmm ihracgiya olan sdeme yiikiimliiliagi ile fon kullamcismin ihragerya karst
temerriidii halinde ihragqinin kira sertifikasma dayanalc olugturan varhikiar ve Takian
paraya cevirerek yatirimerlara aktarma yiikiimlilagi, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafimdan garanti altina alinmamgtir.

Bu ihragq bilgi dokiimam g¢ergevesinde ihrag cdilecek kira serfifilkalan farkly
pzelliklerde: ihrag edilecek olup, ihracm halka arz ydntemiyle gcrg:cklcstirilmesi
durumunda iigili ihraca iligkin kosullar, ihracim szellikleri, ihrag tutary, satig sliresi ve
esaslam gibi bilgiler jhragtan Gnce ilan edilecék olan sermaye piyasast aract notu ve zet
aracthinyla kamuya duyuarulacaktir,

Bu ihrager bilgi dokiiman ile birlikte incelenmesi gercken sermaye piyasast arac
notu ve dzet, ortakhigamizin,fon kullamesion ve halka arzda satiga aracilik edecek Oyak
Yatirim Menlcul Degerler A.S.nin wyw.ifvarlikidralama.com.tr,
www.turkivefinans.com.tr ve www.oyakyativim.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu  (KAP) nda (kap.gov.tr) odvaiivness tarihinde
yaymmlanmigtir, Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye a(;ik-tutulmnktadlr.

[zahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin ¢klerinde yer glan yaih, yaniltics
tve cksik iijlgilerden knynnklanan_zm'arlardan; ihracel sorumluduy fgja'rarm_ ihjaceidan
i tazmin -cdilememesi yeya cdilemeyeceginin agiiga belli olmas: ha_!ip‘(ie; ihfica aracihik
eden lider yetkili kuruluy, varsa garantir ve ihragemm ydnetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiiklctilebil’diﬁi olgiide
sorumlndur. Bagimsiz deénetim, derccelendirme ve degerleme kuraluglars gibi izahnameyi
olugtuian belgelerde yer alimak iizere hazilanan raporlars hazalayan kist ve Jaurumiar
da haziladikiary raporlarda yer alan yanhg, yamltici ve cksik bilgilerden SPKn

higkin /rlﬁ’i gergevesinde sorumiudur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihrage bilgi dokiiman, “diigitniiimektedir”, “planlanmaktadin’™, “hedeflenmektedir™,
“tahmin edilmektedir”, “bellenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermekteédir, Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadcce
ihrager bilgi dokiimanmin yayum tarihindeki 8ngériileri ve beklentileri gostermelktedir,
Bircok faktér, thragemmn gelecege yonelik apiklamalarin ngoriilenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol a¢abilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
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{ Anonim Sirket

Bankacilik Kanunu

5411 sayilt Bankacilik Kanunu

Banka Damsma Komitesi

(i) BDDK’mn  Faizsiz Bankactlik ke ve
Standartlarina Uyunn iliskin Teblig kapsaminda
Tiirkiye Finans'n [aizsiz bankacihk Damgma
Komitesinin atamastun yapilacagds taribten sonraki
donem igin Tirkiye Finans'm Faizsiz Bankacilik
Damigma Komitesini, (il) Soz konusu Damgma
Komilesinin atamasinin gerceklesmesinden dnceki
donem icin Tiirkiye Finans’m Katilim Bankaciligs
Damsma Kurulunu ifade eder.

Baslangic Portfy Varhklart

ihrag am itibart ile dayanak Varhk ve Maklar’in
belii  olmadigi  ve  Portfsy’iin - sonradan
olusturuldugu yonetim stzlegmesine dayali Kira
Sertifikalan  harig olmak fizere, yoénelim
sdzlesmesine (hyah fliraglarda, ihra¢ Tutari'mn
VKS tarafindan Tiirkiye Finans’a Gdenmesiyle
birlikte, Tirkiye TFinans taratindan VK$’ye tahsis
edilerek  VKS  adma  ybnetilecek  velveya
kiralanacak Uygun Portfsy Varligs nileligini haiz
Varlik ve Haklar ifade eder.

BDDK

RBankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu/Kurulu

Borsa / Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

Cogunluk Pay Sahibi

NCB (National Commercial Bank)

Danisma Kurulu

TKBE Damsma Kurulu'ng vé Banka Danigma
Komitesi’ni ifade eder.

Finatisman Destegi

Bankacthk Kanunu ile Kredi  Yonetmeligi
hikimleri  cercevesinde  Kalilm  Bankalart
larafindan misterilerine saglanan fonlav ile ileride
gtkacak bir mevzuat ile Katilim Bankalarina
miigterilerine finansman  saglamasina  olanak
taniyacak olan her tiirlii [ingnsman

Thiansal Kiralama Kanunu

6361 sayth Dinansal Kiralama, Fakioring ve
Finansman Sirketleri Kanunu’nu ilade eder.

Federal Reserve System of United States of

FED America (Amerika Bitlesik Devletleri Merkez
Bankast)
Hak [Her bi.r ihraca konu Varhklar digmdaki her tirlii
) hakk ifade eder.
Hazine VKS Hazine Miistesarhig Varlik Kiralama A.§.
HK 12004 sayili fera ve [flas Kanunu

(iyTirkiye Finans’in miilkiyel hakkma sahip
oldugu; alumi, satinu, Kiralanmasi veya ybnetimi
Katilom Bankacilifi Il,l\eleunc wygun o!'m, (it) Kira

ortfey Varliklan
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Varhf, kira sertifikas) veya Damsma Kurulw’nea
uygun bulurian baskaca bir Varlik veya Hak
nileligini haiz; (iii} tzerinde deferini olumsuz
yonde etkileyecek bir Takyidat bulunmayan: (iv)
Zapta konu olmayan ; (1) Sahipli¢ dayali kira
serlifikast  ilwaclarinda  Zapt yok olma,
kullandlamaz  hale gelme, ekonomik degerini
yitirme gibi hallerde, Tirkiye Finans tarafindan
VKS’ye bila bedel devredilecek Varlik ve Haklart;
(2) Yonelim sozlesmesine dayali kira sertifikasi
tilwaglarinda, Zapl, yok olma, kullanifamaz hale
gelme, ckonomik degerini yitirme gibi hallerde
veya Tlrkiye Finans taralindan uygun géritlmesi
lalinde, Portfvy’e déhil edilerek VKS lehine
yanetilecek Varhk ve Haklar ilade eder,

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu
Faizsiz. bankacilik ilkelerinin, Damsma Kurulu
Katilim Bankacih@i Hkeleri tarafindan yorumlanmasi sonucu belirlenen katihm

bankacilign ilkelerini ifade cder,
Kaynak Kurufug / Fon Kullanicisi Tiirkiye Finans Kabiim Bankast A.S

KGF Kredi Garanii Fonu A8, .
e T Tt SPK tarafindan  diizenlenen Kira Sertifikalar
Kira Sertifikalari Tebligi Tebligi (111-61.1)

Kiralanabilir Varlik Istisnalan disinda kalan tagmir
Kiralanabilir Varlik ve tasinmaz csya ile lisansm konusunu teskil
edebilecek her tiirlit Hakk ifade eder.

Tasiir veya tagmmaz esya veya lizerinde lisans
tesis edilebilir Hak olmasiha karsin: (i) Uygun
Portfoy Varhr niteligini  haiz  olmayan, (i)
Herhangi bir nedenden &6tiirs VK§ taralindan
Tirkiye Finans'a kiralanmasi méimkiin olmayan ve
(ii1) Gelir tireten Varhk veya Hak olmasi nedeniyle
Porifdye déhil edilmesi uygun gériilmeyen, Varhik
yve Flaklan ifade eder.

Tiirkiye Finans’m Bankacthk Kanunu m. 48 ve
Finansal Kiralama Kam_:_mi kapsaminda
miigterilerinin talebi ve sccimi tizerine tgiincil bir
Kira Varliklari kigiden veya bizzal miisterilerinden satin aldif
veya bagka suretle temin elligi veya daha 6nce
miilkiyetine gegirmis bulundugiu her (el Varlik ve
Hakki ifade eder.

Bu Ihiagg: Bilgi Dokiiman kapsaminda sahiplige,
yonetim sozlesmesine, alim-satima dayal olarak
veya bu yonu,mlelm birlikte kullantmast surctiyle
ilirag edifecek olan kira sertifikalarini ifade-eder,
TR _ BDDK (arafindan diizenlenen Bankalann Kredi
Kredi Yénetmeligi P _ iﬁlcml_erine Tliskin Yonetmeligi ifade eder.

Kiralanabilir Varhk {stisnas:

Kira Sertifikasi/Sertifika
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KOBI Kiigiik ve Orla Bayiklitkic isletme
Kuruf veya SPK Ser.m_aye-l’iyasam Kurufu
LKO Likidite Karsilama Oranlant

Meveut Pay Sahipleri

Bu ifwacet bilgi dokiimant  madde 12.4°de.
1 kendisine atfedilen anlam ifade eder,

| MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S,
|MYR Mal_lf::"z-}m Ringgiti
OBl 10Orla Biiytklitkte [sletme

OYAK / Aract Kuruni

OYAK Yatiim Menkul Degerler AS.

Portlay

(Sahiplige dayali kira scrlifikas: ihraglarinda
Tirkiye Finans tarafindan VK$§’ye devredilen; (ii)
Yinetim  sozlegmesine dayals kira sertilikast
ihrac;lannda Tiirkiye Finans tarafindan VKS lchine
yonetilen (ve/veya kiralanan) Tkame  Portidy
Varhklart da dahil olmak tizere Varllk ve lak

havuzunu ifade eder.

Portfoy Varhklan

Porlidy in igerisinde yer alan Varlik ve Halklars
ifade eder.

SerPK/SPRn 6362 sayil Sexmaye Piyasasi Kanunu
TBK 6098 sayili Turk Borglar Kanunu
T.C. Tiirkiye Cumburiyeti

TCMB Turkiye Cumhuriyel Merkez Bankast
TFKB VK§ TFKB Varlik Kiralamd A.S.

TGA Tahsili Gecikmis Alacaklar

TKBB Tiirkiye Kaltlim Bankalart Bitligi

TKBB Dangma Kurulu

BDDICmn 22/02/2018 tarih 7736 sayih karart ve
bu karara istinaden TKBB Yonetim Kurulu'nun
02/04/2018 tarih 253 sayth karar il kabul ediicn
Damsma  Kurulunun Olusumu, Gorev, Cahsma
Usul ve Esaslari [lakkinda Teblip kapsanunda
TKBB nezdinde katilm bankacihigma iligkin
mesteki  ilke ve  standartlar belirlemek  igin
olusturan damisma kuruluniu ifade eder

TL Tiirk Lirast

TMK 4721 sayili Tiirk Medeni Kanunu,
TMSF Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu
P Tiirk Parast

TTK 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu

T

VKS ,TF VK§ veya Ihrﬁq‘é'}

TF Varlik Kiralama_Sil‘l{eﬁ A.S.

Tiirkive Finans, TFKB veya Banka

Tiitl*ve Finans Katilin Bankast A.S.

Uygun Portfoy Varhklan

/[

()Tiirkiye Finans’mn miilkiyet hakkina  sahip
oldufu; alim, satimi, kiralanmasi veya yonetumi
Katilim Bankactlifit {lkelerine uygun olan; (it) Kira
varhip, kira sertifikas) veya Dantgnia Kurulu'nea
uygun  bulunan bagkaca bir varlik veya Hak
niteligini haiz; (i) izerinde deierini olumsuz
yonde etkileyecek bir “Takyidat bulunmayan; (iv)
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Zapta konu olmayan Varlik vé Haklari ifade eder, |, .,




Titrkiye Finans'in  Banka genel mildiir ve genel
midiir yardimctlar, i¢ sistemler kapsamindaki
birimlerin yéneticileri ile baska unvanlarla istihdam
Ust Diizey Yinetim edilseler dahi, damgmanhk birimleri digindaki
birimlerin, yetki ve géreviceri itibariyla penel mitdiir
yatdimetsina denk veya daha st konumlarda gérev
y | yapan yineticileri ifade eder.

Yaturimeilar Kira Sertifikalarinim sahiplerini ifade eder.

YP Yabanci Para |
Sahiplige ve yonelim sozlesmesine dayalt kira
sertifikast ihraglarnda, Portfsy’de yor alan Varlik
ve Haklar’in herhangi birisi lizerinde tglined kistler
tarafindan ‘hak iddia edilmesi ve bu hak iddiass
Zapt sonucunda, PortfBy’deki Varlik ve Haklarin
miilkiyetinin iigtineii kigilere gegmesi veya Varbk
ve Haklar lizerinde  degerlerini olumsuz
etkileychilecek herhangi  bir takyidat olusmasi
durumunu ifade eder.

{. BORSA GORUSU

Kira sertifikalartmin kotasyonu igin Borsa Istanbul A.$. Kotasyon Yonergesinin 19.
maddesinde yer alan “Helka arz yoluyla ilvag edilecek kira sertifikalart Borsa tarafindan
herbangi bir degerlendirme yapilmaksizin SPK tarafindan izahnamenin onaylanmasi ve
satiym gergeklesmesini takiben kota alomr.” hitkiti ile 20. maddesinde yer alan “Nirelikli
yerhruncya satthmak dizere ihrag edilen borglanma araclart ve kira sertifikalare Borsa
tarafindan herhangi bir degerlendirme yapilmaksizin SPK tarafindan ihrag belgesinin
onavlanmast ve satigin -ger¢eklesmesini takiben kota almer,” hitkiimieri bulundugundan
Kurulca izahnamenin veya ihrag belgesinin onaylanmasi halinde ihrag edilecek kira
sertifikalain Borsa’da islem goérebilecekdir.

11. DANISMAN GORUSU

Sahiplipe ve Alm-Satima Dayalt kira serlifikalarr igin 19/01/2015 ve 27/03/2014 tarihli,
Degigken Getirili Sahiplige Dayali kira sertifikalarr igin 08/09/2016 tarihli ve Yonetim
Stzlesmesine Dayali kira sertifikalars igin 16/ 10/2017 tarihli goritslere gore gergeklestirilecek
ilraglarm Katilim Bankacthi ilkelerine uygun oldupu belirtitmekledir. Ilgili icazet belgeleri
ihrager Bilgi Dokiimani ekinde (Ek/1) bulunmaktadur,

{11 DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
BDDK min Tikkiye Finans™a hilaben diizenlendidii 21/14_)‘/"2020 tarih ve 43890421-101.01.05-
E.10156 sayih yazisinda, '

“Hgide keynilt 13/10/2020 tarilrve 4158 sapili yazinzda; Bankamz istivaki TF Varlitk Kiralama
A8 tarafindan gergeklestivilecek ve Bankamzin fon kullamerst olarak yer alucagr tertipler
halinde saidtmak tizere 15, 030. 000.000 TL futarinda ihrag tava ile smyl kira sertifikasi
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ihract icin Kira Sertifikalare Tebligi (Teblig) kapsammda Sermaye Pivasast Kurulina (SPK)
basvuritda bulumdacagy Teblig kapsanunda  ozel mevzuatlary uyarmea baska bir kami
kurulusunun gozelim ve denetimine tabi olan fon kullamedarim, SPK 'ya yaptlacak onay
basvurusu dncesinde ihraca engel teskil edecek herhangi bir husus olup olmadigina dair Hgili
kan kurulusundan alinmis gériis yazist ve/veya ilgili mevzuatia kira sertifikast ilhracr igin
baska mercilerin karar veya onaynnn gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iliskin

>

belgenin ibraz edilmesinin istendigi ifade edilerek, Kurunimuz gozeting ve denetimine tabi olan
Jon kullameist Bankanmza yonelik-olardk séz konusu ilraca engel teskil edecek herhangi bir
hususun bulunup bulunmadiima dair Kerumumiz gdritsii talep edilmektedir.

Bankamzin fon  kullamcist olarak  yer alacagr bahse komu kira sertifikast ihracinn
gerceklestivilmesinde 5411 sayili Bantkactlk Kanuni ve ilgili mevzuat hitkiimleri agisindan hiv
sakmea bulunmamalktacir,

Bilgi edinilmesini rica ederip.”

iladesi yer almakiadir,

EMELMIN|RL
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1. [HRACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarmiz dahilinde ve gérevimiz cergevesinde bu ihrager
bilgi dokiimam ve eklerinde yer alan sorumlu olduguniuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrage: bilgi dokiintaninda bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul ézenin gosterilmis

oldugunu heyan ederiz.

_ Fon Kullameist
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI AS.
23/11/72020

Sorumlu Oldu@u Kismm:

Ofis,No:42
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TF VARLIK KIRALAMA A.S. Sorumio Oldugu Kisim:
23/11/2020
TF VHRLIK KIRALAMA A §. _ o
Sa IeshSakullu Caddasi flg*'e IHRACCI BILGI

POKUMANININ
TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetk_ili Kurulus
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
23/11/2020
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1 Bagimsiz denctim kurulusunun ticaret unvan, adresi ve sorumlu ortak bagdenctginin
ad1 soyady

01/01/2020-3()/06/2020 dénemi igin

Giiney Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

liearet Unvam: Mali Miisavirlik A.S.
Advesi Maslak Mah. Eski Biyiikdere Cad. No.27
dresi: - i
Grest Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sanyer /Istanbul

Sorumlu Orfak Bagdenetei: Cnre CELIK (01/01/2020 —30/06/2020)

01/01/2019-31/12/2019 donemi igin :

Giney Baginsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Ticaref Unvant: Mali Miisavirlik A.S.
Adresi Maslak Mah. Cski Biiytikdete Cad. No.27
Acdrests . . ) ;
Aarest Dajre.54-57-59 Kat:2-3-4 34398 Sanyer / Istanbul

Sorumlu Ortak Bagdenctei: Emre CELIK (01/01/2019 ~-31/12/2019)

01/01/2018-31/12/2018 dinemi igin :

Giiney Bagimsiz Denelim ve Serbest Muhascbeci

Ticaret Unvant: Mali Miisavitlik A.S.
Adrcsi Maslak Mah. Liski Bilyitkdere Cad. No.27
drese Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sanyer / istanbul

Cem UCARLAR (0170 1/2018 — 31/03/2018)

Sorumlu Ortak Bagdenctéis | oo CELIK _(01/04/2018 -31/12/2018)

VK§ vé Tiirkiye Finans’ i (inansal tablolart aym bafimsiz denctim kurufusu ve bagimsiz
denetci tavalindan dcnetle:unektedir/ince}_cnmektedh‘.

01/01/2020 - 30/06/2020, 01/01/2019 —31/12/2019 ve 01/01/2018 - 31/12/2018 ddnemlerinde
het iki kurumun finansal iablolarmm denctimi Gliney Bagimsiz Denetim  ve: Serbest
Muhascbeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yaplmigter.

2.2 Bagimsiz de #tim kurutislarmm/soramiu ortak basdenetginin giiir'évden alinmz .,
gorevden ¢ekilmesi ya da degigmesine iligkin bilgi:

Ttkiye Finans ve VKS'nin finansal tablolarmn incelenmesi ve denetlenmesini Giiney

Bajimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A§. yerine petirmektedir.

01/01/2018 - 31/03/2018 dénemi i¢in sorumlu ortak bagnnsiz denetgi Giiney Bafimsiz

Denetim ve Setbest Muhasebeci Mali Misgavirlik A.S.den Cem Ucarlar olmakla beraber

3171272018 /d{'ineminde*baglmsgz denetgi Giiney Bafimsiz Denetim ve Scrbest
i

4 Mali Mjisaviflik A.§.den Emre Celik olmugtur, Sorumlu ortak bagdenelginin
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deggisim karari bagimsiz denetim kurulusunca alinmig olup sirket i¢i rotasyon kaynakh oldugu
bildirilmigtir, 01/01/2019 — 31/12/2019 dénemi ve 01/01/2020 — 30/06/2020 doneminde de

bagimsiz denetgi Emre Celik olarak devam etmisgtir.

3. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

3.1 [hragerya iliskin segilmig finansal bilgiler

TF Varhik Kitalama A.S. uin 01/0172020 - 30/06/2020 hesap donemine iligkin st bagimsiz
denetimden gegmis, 01/01/2019 —31/12/2019 ve 01/01/2018 — 31/12/2018 hesap donemlerine
iliskin bagimssiz denetimden gegmis solo finansal tablolarida yer alan dunemli kalemlerine
asagdaki tablolarda yer verilmekiedir.

TF Varhk Kiralama A.S™nin Finansal Durum 'Tablosundii Segilen
Onemli Kaleniler

Sl Bagumsiz Bagimsiz Bagiimsiz
(TL) Denetimden Denetimden Denetimden
Geemis Gegmis Geemis
_ 30/06/2020 317122019 31/12/2018
Dénen Varliklar 1.714.015.428 1.856.229.473 6.136.890.528
Nakit ve Nakil Benzerleri 87.753 105.868 118.806
Ticari Alacaklar 1,713.914.283 1.856.067,224 6.136.728.335
- Iigkili tarafardan ticari 1.713.914.283 1.836.067.224 0.136.728.335
algeaklar
Diger Alacaklar 13.392 56.381 43.387
Puran Varkklar - - 456.516.000
“Ticari Alacaklar - - 456.516.000.
- I_/;.sk-:{r Taraftan Ticari - - 456.516.000
Alacaklar
Toplam Varhklar 1.714.015.428 1.856.229.473 0.593.406.528
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.713.941.209 1.856,159.003 6.136.828.056
Ticari Borglar 5 42.94) 32,914
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.713.914.283 1.293.447.461 6.130.745.682
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarn - 562.619.763 -
Kisa Vadeli Kisimlar 3.982.653
Diger Botelar 25.863 46.582 65.871
D-:cin'“em karl '}fergi [.058 2.256 936
yiiktimliligi
Uzun Vadeli Yiikitmliiliikler - 456.516.000
Uzun Vadeli Borglanmalar - ) 456.516.000
Ozkaynalklar 74,219 70.470 62.472
Odenmis Serinaye 50.000 50,000 50.000
Kardan Aynlmig Kisitlanng 1.023 623 4;?
Yedekler
Gegmis Yillar Karlan 19.447 {1.6849 §.823
Dénem Kari 3.749 7.998 | 3.185
Toplam Kaynaklar 1.714.015.428 | 1,856.229.473 6.593.406.528
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Smirh Bagmmsiz | Snunrh Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Gelir ve Gider I)cnctinul_e‘n Dcnet‘imdg.n l)eneﬁpﬂcp Denctimiden
Kalemleri (TL) Gegmis Gegmig Gegmiy Gegmiy
01/01/2020 - 01/01/2019 — 01/01/2019—| 01/01/2018 -
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019 31/12/2018
Hasilal 64.106.137 371.979.605 585.294.688/ 468:.483.319
Satiglarin Maliyeli (64.113.065)|  (377.979.098)] (585.294. 126)| (468.484.544)
Briit Kar/Zarvar (6.298) 507 562 {1.225)
Genel Yonetim ‘o | . .
Giderlori (87.190) (83.972) (156.737) (120,630)
Bsas Faatiyetlorden 45074973 805315915  $75.261.2803.302.616,140
Diger Gelirler N
Esas Faalivetlerden : . , . (3.302.490.164
. o o) )
Diger Giderler (447976.048) (805.226.329)|  (875.094.851) )
Esas Faalivet Kan 4.807 6.121 10.254 4,121
Vergi Gideri {1.058) (1347 (2.256) (936)
Dinem Kan 3.749 4.774 7.998 3.185
Pay Bagina Kazang 0,07498 (09548 0,15996 0,0637

PKS min 30/06/2020, 31712/201% ve 31/12/2018 dinemine iliskin finansal tablofart POAOS/2020, 10/02/2020 ve

08/02/2019 Jarilderinde KAP 'da yayumlanarak

. kanniya
hitpshewsekap.orei/tedsivkei-bilgtleriozet/ {71 [-if-va Jik-kiralamea-a-5)

3.2 Fon Kullanwisina iliskin secilmis finansal bilgiler

diyurndniuytur,

(Kaynak:

Tiikiye Finans’in 01/01/2020 - 30/06/2020 hesap donemine iligkin sl bagymsiz denetimden
gepmis, 01/01/2019 — 31/12/2019 ve 01/01/2018 ~ 31/12/2018 liesap ddnemlerine iliskin
bapimsiz denetimden gegmis konsolide finansal tablolarmda yer alan dnemli kalemlerine

asapdaki tablolarda yer verilmekiedir.

ARLIK KIRALAT
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Sinirh Bagnusiz Bagumsiz Bagimsiz
(Bin TL) Denetimden Denetimden ! Denctlimden
UL Gegmis Gegmis Gegmis
30/06/2020 31/12/2019 3§/12/2018
AKTiF KALEMLER
Finansal Varhiklar (Net) 19.216.257 17.648.189|  12.719.412
Nakil Ve Nakit Benzerleri 9.061.780 [1.708.743 10.029.086
Gergeie Uygun Deg, Far, Kar Zarara Yans. Fin. 2 983.420 | 264.722 4424
Varhklar _ :
. Gorgegie Uygun Deg, Far, Dig. Kap. Gelire Yans. 7.809.837 1.661.253 9.391.912
Fin. Varliklar
Tiirev Finansal Varhklar 61.220 £3.471 293.99)
g\l,'a;gdllmis Maliyeti Ile Olgiilen Finansal Varlzl_k_lar 46.005.953 117920750 30.291.939
" Kullandirtlan Fonlar 44.428.702 32.680.733|  30.582.074
Kiralama islemlerinden Alagaklar _ 737.765 692.522 [.071.243
v'wh;ttl:r[ic[|lnns Maliyeti [le Olgiilen Diger Finansal 2.899.292 R 208378
Beklenei Zarar Karsthikdary () ‘ (2.059.836) (1.651.180)| (1.566.756)
Satis- Amagh Elde Tutulan Ve Duyr. Faal. Iligkin 1é01 017 467 j
‘Duran Varhklar (Net) 316913 213063 406.616
Maddi Durga Varhklgr (Net)/ { _.246.39'5 1,231 ,Q97 916.044




211 akull
Yo Umibanive /

llkellgfer VLD, 048LCyG

Maddi Olmayan Duran Varlikiar (Net) 115,761 106.139 88.372
Ertelenmis Vergi Varlipi 86.381 82.153 140.812
Diger Aktiller 1.060.295 1.191.688 2.047.176
Aktif Toplami 68.047.955 52.194.904| 46.613.371
PASIF KALEMLER

‘Toplanan Fonlar 50.111.770 39:974.370|  26.862,179
‘Alman Krediler 6.797.349 1.908.063 5.423.227
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 1.273.194 1.614.134 6.161.838
Tiirev Finansal Yiiktimliliikler 46.613 134.286 426.045
Kiralama Islemlerinden Yitktimliiliikler (Net) 344.248 302.217 -
Karsiliklar 352,450 331220 254,128
Cari Vergi Boreu 135.467 141.693 69.717
Sermaye Benzeri Borglanma Araglars 1.724.385 1.454.295 1.326.515
Diger Yikiimliliikler 2.041.459 1.454.295 1.774.780
Ozkaynaklar 5.221.020 4.837.068|  4314.942

Odenmis Sermaye 2.600.000 2.600.000 Z‘GOO.QOO

Sermaye Yedekleri 1.982 1.065 590
Kér \f'eya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Gel, 109,241 109.241 100.056
Veva Gid. _

Kﬁr \_‘f.eya Zararda Yeniden Sinillandinimayacak Gel, 5.835 27.305 (108.476)
Veya Gid.

Kir Yedekleti 1.722.399 1.721.459|  1.376.487
Kar Veya Zarar 781.563 377.998 346,285
Pasif Toplam 68.047.955 52.194.904] 46.613.371

B: §::1:;h s :Smlu"h. Bagimsiz Bagimsiz

. g : . aglmsiz AgRimsIZ Denetimden Denetimden

Gelir ve Gider Kalemleri (Bin Penétimden Denetimden Geemis | Gegmis

T o Greemis Ge(;lnns 01/01/2019—|  01/01/2018

0170172020 ) 01/01/2015 ~ 31/12/2019 31/12/2018

30/06/2020 30/06/2019 '

Kar Pay1 Gelirleri 1.939.463 2.361.780 4.479.728 3.901.907

KKar Payi Giderleri (710.6060) (1.438.716) (2:538.865) (2.156.081)

Net Kér Payr Geliri/Gidori 1.228.803 923,004 1.940.863 1.745.826

Net Ueret Ve Komisyon o _ o _

; 3 RIINE 41,723 26,79

Gelirleri/Giderlori 48363 7996 e 126.792

Ticari Kar/Zarar (Net) 345330 (19.943) 191.089 $3.908

Diger Faaliyel Gelirleri 332517 419.052 6435, 141. 621,770

Faaliyet Gelirler/Gidetlerd 1955.013] 1404003 2918822 2578296

Toplanu /
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Beklenen Zarar Karsihk o

Giderleri ’ (717.940) (577.737) (1.256.917) (956.244)
Diger Karsilik Giderleri {11.361) (23.149) (75.551} {98.274)
Personel Giderleri (304.753) (268.916). (526.271) (450.607)
Diger Faaliyot Giderleri (405.920) (277449} (583.673) (503,110}
Net Faaliyet Karv/Zararvi 515,039 256.752 476,410 570.061
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi | _ _ -

Oncesi 17 515.039 256,752 476.4 I.D 570.061
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi - ‘

Kargilig 111,466 52.274 {98.981) (124.701)
Net Dinem Kan/Zaran 403.573 204.478 377.429 445.360
Pay Bastna Kazang (TL) 0,155 0,079 0,1452 01713

Tiirkive Finans'm 30/06/2020, 311203019 vie 311202008 doviemine iligkin finensal tablofare 110872020,
110022020~ ve 110272019 dariblerinde  KAP'da  yayumlanarak  kaniya chyurulmugtur,  (Kayirak:
ﬂgp.\':/fls'urw.ﬁ'm).m'ﬂ.Ir/tr/s:’rkel—hils,ri!m-i/ﬁzeliZ().?Q-lw*k1'1'e~ﬁfiﬁi:&‘-k(riiﬁm—me’a.s‘i~a—_s)

Vatirsmer, yatimm kararm vermeden §nee ibragoimn ve fon kulameisimn finansal
durum ve faaliyet sonuglanmna iliskin ayrinti bilgilerin yer aldig: isbu ihracg bilgi
dokiimanmin 13 no’fu biliimiinii de dikkate almahdr,

4. RIiSK FAKTORLERI

isbu ihrace bilgi dokiimam ¢ercevesinde ihrae vapilacal olan Kira sertifikalarma
fliskin __ihraccinin  fon lullanicisindan  yapian _tahsilatlapy vatmmeilara  aktarma
vitkiimliiliizii, fon kullapcisimn ihraceiya olan ddeme yiikitmliiliigii ile fon kallameisin
ihracoiva kars: temerriidii _halinde ihragemin kira sertifikasina_dayanak olusturan
varhklar ve haklar parava gevirerck yvatimalara aktarma yiikiimliiliigit herhangi bir
kama karuinsu tarafindan garanti altma alinmamig olup, vatirim kararinm, ihracemm
ve fon kullamcisimn  finansal durdinunun analiz edilmesi  suretivle  veribmesi

gerclkmektedir,

4.1 Thragermn Kira Sertifikalarma iliskin Yikiimlititklerini Ycerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

VKS taralindan gergeklegtirilecek Kira Sertifikasi ihraglarinin sahiplige, yonetim stzlesmesine,
alim-satima dayali olarak veya bunlarm birlikie kullantimast sureliyle gergeklestirilmesi
planlanmakia olup, bunlardan sadece sahiplige dayali Kira Sertifikalart ihraglarinda VK& nin
E sahip olacagi Varlik ve Hak Yatmimeilarm vekili sifatiyla devrala. g1 ihraca esds olan “Porifiy

; Varliklars” olacaklic, Yonetim sézlegmesine (Baglangio Portfdy Varliklary nim Tiirkiye
Finans’a kiralanacag yonetim stzlesmesine dayali Kira Sertifikass Ihraglari dahil) veya alum-

saitma dayah Kira Sertifikas ilwaglaninda ise, ihrag nelicesinde VK$ herhangi bir Varlik veya

Hak tizerinde miilkiyet hakkma sahip olmayacakur, Bu nedenle sahiplife dayah kira sertifikas

ihract digandaki ihraglarda dayanak Varliklar ve Haklar VIKS nin ve dolayistyla Yatinmetlarn
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VKS*ye, ihraca esas stizlesmelerde belirtilen sarilarda Tiirkiye Finans tarafindan sdemelerde
bulunalacaktir. VK8 nin Yatimmetlara yapacag ddemeler, Tiirkiye Finans’in VRS ye yapacag
sdemelerin tam ve zamaninda yaptlmasina bagh olacagmdan, Yaurmetlar Tiirkiye Finans
taralindan VKS'ye ddeme yapilmamasina iliskin risklere maruz kalacaklir.

Ayniea, Tirkiye Finans diizenleyecegi Teminal Mektubuna istinaden kira sozlesmesi
akdedilmeyecek ve itfa tarihinden onee kupon tdemesi yapilacak sahiplige dayal Kira
Sertifikas ihraglar ile Baglangig Portfey Varliklar mn Tiirkiye Finans'a kiralanacagt yinetim
s8zlesmesine dayah Kira Sertifikasi [hraglary harig yonetim sézlesmesine dayall Kira Serlifikass
ihraclarnda VK S$iehine yinetecedi Portfdyde yer alan varlik ve haklar sebebiyle borglu olan
figlineti kigilerin bu borglarmm gerefi gibi, zamamnda, tam ve eksiksiz 6denccegini ve
sdenmemesi halinde ise, sdenmeyen borglarm (varsa) zarar ve bekienen karin ddenmesini
karsilayacak kadarki Kismin nakden ve defaten VKS'ye ddemeyi 6098 sayith TBK m. 128
anlammda tictined kiginin filini taahhiit eden sifatiyla iistlenccektir Bu taahhiit kiva sertifikalart
kapsaminda ast! borglu olan Tiirkiye Finans’m kira sertifikalart kapsamimdaki yiikiimliiliikleri
kapsammdadir.Bu kapsamda, VKS (ve dolayisiyla Yalirimeilar), Portfoy Borglular’nm ve
Yatiim Borglularmm borglartni zamaninda, tam ve cksiksiz olarak iln edilmemesi riskine
maruz kalimayacaktr: 1tfa tarihinde tek seferde geliri ddemesi yapilacak ve portfdy geliri
ddenmeyccek ydnetim sozlesmesine dayaly kira serlifikasi ihraglarmda Teminat Mektubu
diizenlenmeyebilir, Baglangig Porlfgy Varhiklar’nn Tirkiye Finans’a kiralanacafit ybnetim
sizlesmesine dayal Kira Serlifikast [traglannda Teminat Mektubu ditzenlenmeyecektir, Fou
kullamcrigr Tiirkiye TFinans'n veya ihraggt VKS'nin kira sertifikalarindan  kaynaklanan
yitkiimliiliikleri igin garanti verilmemistir.

VKS'ye fhraca esas sozlesmeler gergevesinde Tirkive Finans tarafindan yapilacak olan
sdemeler Yatimmeilara verilen taahhitlerin yetine gelirilmesi i¢in yeterli olmayabilir. Boyle
bir durumda sahiplige dayah Kira Sertifikasi inraclarinda VIS (ve dolayistyla Yatirmicitar)
igin tek teminat ihraca dayanak teskil eden Portfoy Varliklan ofacaktir, Yukanda agiklandigs
tizere, (Baslangig Porlfdy Varhiklarnm Tirkiye Finans’a kiralanacagt yonetim sbzlegmesine
dayall Kira Sertilikasi fhraclan dahil) yonelim sozlesmesine ve alum salima dayals ihraglarda
ise VK§ nin ve dolayisiyla Yatinmeilarn herhangi bir teminati olmayacaktr. Keza sahiplie
dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda, Yatwmmear bizzat Portfoy Varliklanni paraya geviremez,
Temerriit halinde Portfoy Varliklarnt paraya cevirme yetkisi VKS'ye aittir. Bu kapsamda VKS,
sahiplige dayah Kira Sertifikast ihraglarinda ilwaca dayanak tegkil eden Porlfoy Varliklarm
Tirkiye Finans digindaki liglined kisilere satarak, Portfdy V arliklariin satisindan elde edecefii
geliri, Yatirimetlara paylan oramnda daglacaktr,

Bununia bivikte Portfoy Varliklarnm satigindan elde edilen gelir, Kira Sertifikalarmin
{imiiniin itfasm ve kalan  getiri ddemelerini kargilayacak diizeyde olmayabilir, Boyle bir
durumda bakiye tutar igin VK$ Tiirkiye Finang’a karst diger hukuki yollara bagvuracaklir.

Ancak sahiplige dayah Kira Sertifikast ihraglarmda, ihraca dayanak teskil eden Port{sy
Varhklar: cdiginda. VKS nin herhangi bir dnceligi olmadif icin, VK§, Portfty Varhiklarznin

N .

saisgindan kargilanmayan bakiye tutar igin Tirkiye Finans’n [TK ve sair meyzuat kapsaminda
andelikli olmayan diger alacakltlan ile ayn: strada olacaktir, Portfdy Varitklar’mn satismn.
zaman alabilecefii, Portfdy Varhklarina alict gtkmayabilecegi Yatirimetlar tarafindan goz
dniine alinmalidir,
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Keza (Baslangig Portfty Varhklar'mn Tiirkiye Finans’a kiralanacas yonetim sbzlegmesine
dayal Kira Sertifikas: {lnaglan dahil) yonetim sozlesmesine ve alim-satima dayali Kira
Sertifikast ihraglarmda Tirkiye Finans'in temerriidi halinde, VKS™nin dayanak Varlik ve
Haldar tzerinde tasarruf yetkisi bulunmacigimdan ve dayanak varlik vé Haklar VK$ nin
(dolayistyla Yatirimerlarin) teminatint tegkil etmedifinden dolayi, VKS, dayanak Varhk ve
Haklart paraya gevirerek ratimetlar tazmin edemeyccek, sadece Tiirkiye Finans'a kars!
gerekli hukuki yollara bas,;vurabiiecektit. Bayle bir durumda yalir nmctlai, VKS (ve dolay:siyla
Yatnmetlar)Tiirkiye Finans’m K ve sair mevzual kapsaninda sneelikli olmayan difer

alacakhlar ile aym sirada olacakur.

Ayrica sahiplige dayah Kira Sertitikas: ihraglarinda Portfoy Vartiklarinin tigiined kisilere satilip
paraya gevrilmesi ve yonetim sézlegmesing ve alim satima dayalt Kira Serlifikast ihraglari ile
sahipliie dayah Kira Sertifikas! ilwaglarinda Portfdy Varliklarmm saigindan kargilanmayan
bakiye lutar igin gerekli hukuki yollara bagvurulmas: zaman ahet ve masrafli olabilir. Bunun

sonuncunda yatirimeilar anapara ve pelir ddemelerini lam olarak ve zamamnda elde
edemeyebilir,

VKS Kita Sertifikas ihract amaaiyla kurulmug bir sitkellir. VKS esas szlesmesi gerefi
miinhasiran kira sertifikast ihract faaliyetinde bulunabilir. SPKnm. 61 (3) hitkimtine gore; VK§
bu (aaliyet disihda her ne ad altinda otursa olsun kredi kullanamaz., borglanamaz, sahip oldugu
varhik ve haklar esas sozlegmesinde ifade edilen faaliyetlerin yiirtitidmesi diginda kullanamaz,
sahip oldugu varlik ve haklar lizerinde esas sdzlesmesinde izin verilenler hati¢ olmak lizere
tiginett kigiler lehine hichir ayni hak tesis edemez ve bu varhk ile haklar iizerinde kira serlilikast
sahiplerinin menfaatlerine aykiri bir gekilde {asarruila bulunamaz, varlik ve haklar, VKS'nin
yonetiminin ve denetiminii kamu kurumlarina deyredilmesi halinde dahi teminat amact diginda
tasarrul editemez, rehnedilemez veya teminal gdsterilemez, kamu alacaklavinin tahsili amaci da
déhil olmak fizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati
tedbir karar verilemez. VK3, fon lullameilarindan devralacagl Varlik Ve Haklarla farkl
ertiplerde kira sertifikast ihrag cdebilir: Kira serlifikasy sahipleri (Yatrimetlar) yalnizea kendi
tertiplerine iligkin Varhk Ve Haklardan elde edilen gelirferde paylarn oranminda hak sahibidirler.
VKS nin ihrage sifattyla yurt deginda veya yurt iginde ibrag ctmis oldugu veya edecegi farkh
tertip kiva serti fikalarma konu varhk ve haklardan elde cdilecek pelirler ile katlantlacak giderler
ilgili kira sertifikast bazinda V K$'nin muhasebe kayitlaninda ayi ayn izienir, (Ek/3 : VK§'nin
isas Sozlegmest)

gpKn m. 61 {(4) hikmG gereginee Sfhragennn kiva sertifikalarmdan  kaynaklanan
yiikiamliilitklering vadesinde yerine  getirementest, yineliminin veya denetiminin kami
torumlarma devredifmesi, faaliyet izninin kaldiriimasy veya iflasi hélinde portfoviindeki
varliklardan elde edilen gelir giicelikle kira sertifikast sahiplerine yapilacak édemelerde

kadlaiudiv. Bu durumda Kurul kira sertifikas sahiplerinin haklarinm kommmastn femingn
gerekli her tirliitedbiri almaya yetkilidir™.

Bu kapsamda, cger VKS, yikiimliliklerini vadesinde yerine getirmez, yonetimi/denstimi
kamu kurumlanma devredilir, (aaliyet izni kaldmlir veya iflas cderse, Portfoy Varhiklartadan
elde edilen ve Tiickiye Finans tarafindan VS ye ddenen gelirler, sncelikle ilgili Yatirimerlara
yaptlacak ddemelerde kullamlacaktr, Stipheye mahal vermemek icin belirtmek gerekir ki, bu
hitk{im 5 lece VK.Snin yukanda sayilan bazi olumsuz durumlara matuz kalmast durumunda

pegerlidil. Tiirkiye Finanfm maruz kalabilecegi olumsuz durumlarda, Y atitimetlarin hierhangi
bigdricelik hakks bulunmiamaktadir.
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4.2 Fon_l(ulhuuc:smm Kira Sertifikalarma fliskin Yiikiimliiliillerini Yerine Getirme
Giiciinii Rikileyebilecek Riskler

4.2.1 Kredi Riski

Kredi riskd, kredi borglusunun Tiirkiye Finans ile yapug sbzlesme gereklering uymayarak,
yitkiimliiliiglingi kismen veya tamamen zamaninda yerine gelir{e)memesinden olusabilecek
zarar olasihfun ifade eder.

Tikiye Finans'm kredi riski i¢in gerekli yonetim ortamu, kredi riski stratefi ve politikalarmin
olugturulmasi, kabul edilebilir risk diizeyinin ve visk limitlerinin belirlenmesi, visk yopunlasmasindan
kagunthnast, yeni diriin ve hizmet sunumlavimda kredi riskine iligkin defierlendirme stireglerinin
olugturutmass, yetki devirlerinin diizenlenmesi, ilgililerin besap verebilirliginin saglanmasr ve keedi
iglemlerinde gbreviendirilecek persorielde aranacalk niteliklerin helirfenmesi suretiyle saglanmaktadir.

Kredi potitikalart yazih olarak befirlenmig ve Yonetim Kurulu'nea onaylanmig olup gerekli goriilmesi
durumunda, ‘I'irkiye Finans*in finansal durumu, piyasa kosullar ve efilimleri ile 6zkaynak diizeyi
gereevesinde giincellenmekiedir,

Kredi politikalarnt aracthgiyla, keedilerin pazarlanmasi, degerendirilmesi, tahsisi, yonetimi ve
izlenmesi agamalariida uygulanacak esaslar belivlenniig olup, politikalar paralelinde miigterilerin
ihtiyaglarinin hem ihtlyatl hem de yaprer ve rekabetei bir yaklagimla karsitanmast hedeflenmektedir.

Miigteriler ktedi derecelendirme agamasindan dnce, Tiirkiye Finans’m belirlemis oldugu knock-out
kriterleri kapsammda degerlendirilir. Knock-Out, Tiirkiye Finans'in sorunlu ve sorunluya déniismesi
muhtemel portftyit (izerinde yapilan analizler sonucunda ve Tiirkiye Finang'm risk igtalu ve en iyi
uygulamalari ile sekidtdeki diger performans degigkenleri de dikkate alinarak belitlenen ve kredi onay
strecinde uygulanan  wiigteri 8n scgim  kriterleridir.llave olarak, ekonomile konjonktiirdeki
geligmelerin piyvasalara olan etkisi stirekli izlenerek etkilenen sekidrlerdeki miisteriler icin ¢alisma
stmrlarr belirlenmektedir, Belirlenen galisma siuelar periyodik olarak gozden gegirilmekte ve makro
ve mikro ekonomik gelismeler dogrultusunda risk istaluna gére gerekli gorildiigiinde revize
edilmektedir. Fiitkiye Finans kredi politikalarina uygun olmadigi tespit edilen misteriler ile kredi
iliskisine girilmez.

Tiukiye Finans'la mdsterilerin derécelendirilme notlut ve TO (Temerriit Olasih@) degerler, risk
derecelendinme  sistemleri olan raling ve skorlama modelleri ile  hesaplanmaktadr. Risk
derecelendinme sistemleri, kredi borglusunun Tiirkiye Finang’a olan yiikiimliliklerini yerine
getirememe ve emerriide dlisme olasilifin dlgmektedir. Tirkiye Finans®ta devecelendirme sistemieni
keedi siireglerinde aktil olarak kullamilmakiadur. Ticari kredilerde derecelendirme islemi asgar yilda
bir kez yaptlarak migleri dereceletinin glncel kalmas) saglanmaktadi. Limil artrimbarmda
miisterilerin dereceleri gizden gegirilmekte ve kredibililesi yeniden degerlendirilmelktedir. Gegerli
derecelendirme notuna sahiy miisteriler igin, misterinin kredibilitesinde sorun olmamasi durumunda
miigterininn meveul gegetli derecelendinme noty kullanslabilmekiedir.

Tinkiye Finans'ta 2013 yilinda kredi port(tyting, kredi riski tagiyan faaliyetteri ve iligkili stiregleri
ugtan uca izlemek amaciyla Yonetim Kuralu nezdindeki Kredi Komitesine ek olarak Genel Miidiirfik
biinyesinde Kredi Riski Komitesi kurulmustur.  Ayrica s6z konusu Komite takdirine bagh olaral,
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yetkisi dahilinde iyilegtirici ve risk azalticl aksiyonlain karara baglanmasitaysiye edilimesi ve takip
cdilmest konularinda degerlendinmeler yapraktadir.

Ttnkiye Finans miigterilerinin ve islem yaptif karg iaraflann Tirkiye ve kiiresel finansal
piyasalardaki sistematik risklerden kaynaklanan kredi kalitelerindeki degisiklikler, Tikiye
Finans'tn aktiflerinin degierini olumsuz ybnde cll{ilcyebi]écek-ve.kredilerdeki deger kaywplanna
itiskin itfa ve kargihiklarda arlisa neden olabilecekdir.

Turkiye Finans’im 30/06/2020, 31/12/2019 ve 3171272018 itibariyla kullandirnug. bulundugu
finansal kiralama alacallart harig fonlar, bu fonlara iliskin donuk alacaklar ve ayrilan kargthiklar
agagidaki tabloda zetlenmigtir.

30/06/2020. _ Canli ]é‘““:"fh' Han Donuk Alacaklar
b veway o — Gayri Nakdi
(Bin TL) 1, Geap 1L Grup| 1LGrup V. Grup V. Grup
;f;’l']'lf“'l‘_"""““‘ sar9s12] A039234| 430043| G3ATI0|  1.669.905| 8449856
W .,_,,,_,____,______,,,_.._...( . - : ] A-———\g-u__,."—___"—-—m‘_..w_m,___m_u.uu-m,__ N
Kargihiklar 90,781 253.059 - L - | ;d——w_74.536ﬂ
Ozel Kargiliklar - 236576 204217 1.177.233 -
31/12/2019 Cault Kullandiriian Donuk Alacaklar
- Fonlar Gayri Nakdi
(Bin TL} I Grup 1L Grup NLGrup IV.Grup VY. Grup
Kullandwilan | 26,052,146 1048326 973.070| 442805| 1250387  7.327.143
Genel | ¢n7s0 ‘ _‘"—M"“_"“””—"__WM“'HT
Kovglidar | 80.769|  123.954 B - 78.928
Li‘)zel Karsiiklar L -| 13698720 223413 853.152 -
e W____,____ML___,__,A.. [ SO — A e
[ — . [ —
31/12/2018 Canli Kullandirikin Donuk Atacaldar |
B Fonlar ot Gayri Nakdi
(Bin TL) L.Grop 1L Grup| ULGrap 1V. Grup V. Grup |
Kallandmlan | o< q35416| 3476358| 222.719]  434.536)  1.075:427 7.559.008
 Fonlar _ . o
Genel _ ‘
Karsiklar 111705} 235004 | - |1 - 39.137
Lf)zci Kargihiklar - - 122.904] 289.879 807,254 -

3_0[&}6_/202'0 itibariyla, Tirkiye F inans'in [inansal kiralama istemlerinden alacaklar dahil briil
kullandurelan fonlar portfyiiniin loplam varliklar igerisindeki pay %466 dir, Tirkiye Finans™,
30/06/2020 ilibanyla TGA oram %6,05°dir. flgili dénemde, donuk alacaklar igin ayrilan dzel
karsiliklarin donuk alacaklara oram %02, nakdi kullandinlan fonlar icin ayrilan foplam
karsiliklarin donuk alacaklara oram ise %75 seviyesindedir.
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310/06/2020 ttibariyla, sektrde®* ise kredi porttBytintin toplam varliklar icerisindek] pay1 %062,
TGA oram %4.30, 6zel karsihklarin denuk alacaklara oram ise %71 dir.

31/12/2019 itibaniyla, Tiirkiye Finansin finansal kiralama islemlerinden alacaklar dafy brit
kullandinilan fonlar portfayiiniin toplam varliklar icerisindeki pay %64 diir. Tiirkiye Finans™in,
31/12/2019 itibaryla TGA orami %7,99 dir., ligili donemde, donuk alacaklar icin ayrilan 6z¢l
kargihklarn donuk alacaklara oram %54, nakdi kullanditlan fonlar icin aynlan toplam
karstliklarin donuk alacaklaia oram ise %62 sevi yesindedir, )

31/12/2019 itibartyla, sektdrde®* ise kredi portfoyiiniin toplam varhiklar igerisindeki payr %61,
TGA orami %5,22, 6zel karsiliklarm donuk alacaklara orani ise %65 dir,

3171272018 itibartyla, Tiirkiye Finans’in finangal kiralamia iglemierinden alacaklar dahil beit
kullandirilan fonlar portGytintin toplam varliklar igerisindeki payi %68 dir. Tiirkiye F inans’m,
3171272018 itibariyla TGA orani %5.5°dir. Ilgili dénemde donuk alacaklar jcin ayrilan zel
kargitiklarm donuk alacaklara oram %70, nakdi kullandinlan fonlar igin aynlan toplam
karsiliklarin donuk alacaklara oran ise %90 sevi yesindedir,

3171272018 itibariyla sektorde®  kredi portfGyliniin toplam varliklar igerisindeki payt %64,
TGA oram %3.77, §zel kavgiliklanin donuk alacaklara orani ise %68 dir.

Donuk alacaklar portfoy hacminin smirlandivimasr amactyla hedel piyasa ve sekior
kriterterinde iyilestirici 8nlemler ve aksiyonlar alinmakiadir. Miisteri secim kriterleri, {imit
tahsisi, fon kullandirimlart ve tahsitatlar gibi siirecleri kapsayan uygulamalar yapilmakta ancak
s6z konusu alacaklarin artmas: durumunda kredi borglusunun Tiirkiye Finans ile yaptiji
sozlesme gereklerine uymayarak, yiikiimlliging kisnien veya tamamen zamaninda yerine
getir(e)memesinden olusabilecek zarar olasihgr bulunmaktadir,

Ayrea, Yonetim Kurulu taralindan onaylanmig Tarkiye Finans risk istaln yapisi igerisinde
kredi riski kapsaminda belirlenmig limitler meveut olup, s82 konusu limitlere uyum yakindan
takip edilmektedir. Risk istaln kapsaminda dncii gstergeler olarak belirlenen erken uyar
seviyelerinin agimasi durimunda, ilgili birimler bilgilendiilerek, ilerleyen dénemlerde limit
agnnt yaganniamas! yoniinde aksiyon alimalart saglamr.

Misterilere tahsis edilen risk limitlerinin asilmasi durumunda bor¢lumm Tiirkiye Finans ile
yaptigl sozlesme gereklerine uymayarak, yitkiimliltigiing kismen veya tamamen Zamaninda
yerine getir(e)memesinden olugabilecek ilave zarar olasibg bulunmaktadir.

Sektor bilgileri: _

(BDDK interaktif bitlien glincellenme tarihi: 09/11/2020)

http:/ebulten, bddk.ore i/ ABMVC/

#*Sekudir kredi rakaming ve krediteitn dahil oldugu oranlora, net donuk nlucaklar, kredi fniz (kar pay) ve pelir lahakkuk
reeskontTary ve linansal kiralama alacaklan (net) dalildir,

Tiirkiye Finans, maruz kaldifi riskler nedeniyle olusabilecek zararlara kargr, BDDIKC min
“Bankalarm  Sermaye Yetevliliginin - Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Riskin
Yonetmeligi® uyarmea, akiflerini ilgili yonetmelikie belirtilen risk siuflarns dikkate alaralk.
kredi riskine esas tutar hesaplamakita ve raporlamalitadir,
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Tiirkiye Finaris'in 30/06/2020 ve 31/12/2019 itibartyla konsolide kredi riskine esas tutar tablosu
asagidaki pibidir:

- n
. . - Asgari Sermayce
Bin TL 3 : arlar e
(Bin TL} Risk Agirhikh T.ut_nl'n Yiliimliilipi
30/06/2020 31/12/2019 30/06/2028
Kredi riski (kars laral kred '
Jiski harig) 34.981.330 31.774.360 2.798.5006

redi riski kapsaminda Bankada alim satun amagl iglemler igerisinde yer alan vadeli ddviz
ahm/satim islemleri. swap para alim/satim islemleri ve opsiyon sozlesmelori icin de kargi laraf
Kkredi riski sermaye ylkimlilligl hesaplanmaktadir, Bu iglemier igin, karg tara) kredi riski
tularlar ve bunlara iligkin risk agirhkl tutarlar, gergefe uygun defierine pore degerleme
yintemi kullanilmak suretiyle belirlenmektedir,

Tiirkiye Finans’ i 30/06/2020 tarihi itibamyla sermaye yeterliliginde dikkale alinan cari ddnom
yasal dzkaynak tutar 6.850.630 TL (31/12/2019: 6.319.705 TL ve 31/12/2018: 5.757.420 TL)
ve sermaye yelerliligi standart oram 041704 "ditr. (31/12/2019:%17,42 ve 3 1/1212018: %106,82)

4.2.2 Kur Riski

Kur riski, déviz kurlarinda meydana gelebilecck degigiklikler nedeniyle Thrkiye Finans'in
maruz kalabilecegi zarar olasiligim ifade etmektedir.

Tiirkiye Finans’m martz kaldigis Jeur riski, yabanci para cinginden ve yabanci paraya endeksii
varliklar: - ile  yabanci para cinsinden  ytktmliliikleri arasindaki  farka  bagl  olarak
sekillenmektedir. Yabanot paraya endeksli varliklar ile yabanecy para cinsinden yiikiimliil{ikler
arasindaki fark yabaner para nel genel pozisyon olarak nitelendirilmektc ve kur riskine ba.
teskil etmektedir.

Ote yandan, farkh doviz cinslerinin birbirine kiyasla gosterdikleri deger degisimi de kur riskinin
bir diger boyutu olarak ortaya ¢tkmaktadir,

Kur riskine iligkin bilgiler:

(Bin TL) B Avro Usd Diger Y Toplam
30/06/2020 |

Toplam Varhldar 10.702.711] 15.740.774|  5.789.749| 32.233.234
Toplam Yiikiimliilikler 0.119.502] 17.414.276| 9.858.152 36.391.930
‘Net Bilango Pozisyonu 1.583.209 (‘1.67'3,502,,!:'"' ‘(4.0'6?3.'4()3) (4.158,696)
Net Nazim Hesap (1.627.608)| 1617.657]  A103314] (4.093273)
Pozisyonu

(BinTL) Avro Usd Diger YP Toplam
31124419 | |

PEpMdm Varhlday / 11.789.450| 14.638.865|  3.957.995 30.386.310
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Toplam Yiikiimliliikler 9.073.943 | 15.068.432 4,440,721 28.583.096
Net Bilang¢o Pozisyonu 2.715.507]  (429.567) (482.726) 1,803.214
Net Nazim Hesap o . :
Pozisyonu (2.723.293) 429,002 481.821| (1.81 2.470)
(Bin TL) Avro Usd Diger YP Toplam
3171272018

Taplam Varhklar 8.238.988| 14.593.205| 1.534.745| 24.366.938
Toplam YiikiimHhikikler 5.978.890) 15.754.836 327,493  25.004.219
Net Bilango Pozisyonu 2.260.098| (1.161.631)| (I .735.748) (637.281)
Net Nazim Hesap 5 950 g5 . .

Pozisyonu (2.259.851)| 1.081.577 1.730.800 552.526

Tiirkiye Finansta kur riskinin yonetimi kapsaiinda izleme, limitleme, Sleme, raporlama ve
stres testi calismalar gergeklestirilmektedir. Tlirkiye Finans'a Yonetim Kurulu tarafindan
yabancr para nel pozisyonuna iligkin olarak limit (25 Milyon USD) belirlenmis olup gtinlak
bazda izlenmekiedir, '

Yabanei para net genel pozisyonu igin yasal olarak belirlenmig oran 6zkaynaklarin %20°si
olmasina ragmen, Tiirkiye Finans’ta yabanet para nel genel pozisyonu icin Yénetim Kurulu
tarafindan belirlenen igsel limit tutarr 25 Milyon USD olup, stz konusu limitin Tiirkiye
Finans m 30/06/2020 tarihli finansal tablolar itibariyla Bzkaynaklarina oram yaklasik olarak
%3,3 gibi bir orana kargihik gelmektedir, Bu durum Ttrkiye Finansin yasal limitlere gore
muhalazakar bir limit belirlenmis oldugiunu ve Tiirkiye Finans'ta kur riskinin ihtiyath bicimde
yonetildigini gdstermekiedir.

Ayrica Yonetim Kurulu tarafindan yabancr para net genel pozisyonu limiti belirlenmis olup
sonuglart diizenli olarak Denetim Komitesi ve Yanetim Kurulu'na sunulmakiadir.

Tiirkiye Finans™la gergeklegtirilen stres testleri kapsanunda kur artiglanimin Tirkiye Finans’in
kredi viski, piyasa riski, karst taval kredi riski ve tzkaynaklarina olan elkiteri sleiilmektedir.
Stres testleri metodolojisi kapsaminda kur seviyesinde meydana gelen artig net ddviz pozisyonu
nedentyle piyasa riskine esas (utari, tilrev iglemler nedeniyle karsi targf riskini ve YP krediler
nedeniyle de kredi riskine esas tutart etkilemekiedir. Ozkaynaklarile ilgili olarak ise Tirkiye
Finans iy tagidigi net doviz pozisyonuna gére kar/zarar olusmaktadi, USD Kuru arlig
nedeniyle de Tirkiye Finans pasiflerinde bulunan USD sermaye benzeri (katki sermaye
nitelifinde) krediler Ozkaynaklarda artisa neden olmalktachr.

+2.3  Likidite Riski . §

Genel olarak likidite riski bir kurulusun nel finansman ihiiyaglarun saglayamama riskidir.
Tirkiye Finans’in éngériilebilen ya da ongdriilemeyen tiim nakit akigt gereksinimini, giinlik
operasyonlar ya da linansal yapiy1 etkilemeksizin gerefince kargilayamamast sonucu  zarar-
etme olasthg), fonlamaya iligkin likiditc riski ve piyasalarda derinligin olmamas: veya agir
dalgalanma nedeniyle hprhangi bir pozisyonunu, piyasa fiyatlarindan kapatamamas) veya
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dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecei zarar olasihifi ise piyasaya iliskin likidite riski
olarak tamimlanmaktadir.

Likidite riski, Ttirkiye Finans’mn olumsuz kogullar altinda, misterilere karsi yiikiimliiltiklerini
kargtlamak igin gerckli finansmana erigim, pasiflefin vadelerini kacgilama ve sermaye
gerckliliklerini yerine getirme kabiliyetine iliskin belirsizlikleri kapsamaktadir. Sézkoinusu risk.
hem finansman maliyetlerindeki beklenmeyen arhiglata iliskin riski, hem Tirkiye Finans*mn
pasiflerinin vade tarihlerini aktiflerininkilere makul ¢ergevede, uygun sekilde yapilandiramama
riskini, hem de likidite baskilart nedeniyle ddeme yiiktimliiliiklerini zamaninda ve makul bir
fiyat tizerinden kargilayamaz durumda olma riskini igermektedir,

BDDK nin 26/12/2014 tarili ve 6143 sayilt likidite yeterliligine iliskin karan gerefiince katilim
bankalatinin 05/01/2015 ~ 31/12/2015 tarihleri arasinda toplam likidite karsilama oranfarmm
asgari %60, yabaner pard likidite karsilama oranlarnm asgari %40 olmas gerekmekiedir,
ayrica 2016 yihndan 2019 yilina kadar asgari oranlacin her yil 10" puanhk artirilarak
uygulanacagn belirlilmisltir,

Ttkiye Finans'm 30/06/2020 tarihi itibanyla gerceklesen son iig aylik periyotta aym son
glinlerine ait likidite kargitama oranlarinin ortalamasint almak seklinde hesaplanan konsalide
yabaner para (YP) likidite kargtlama oram %309,19 ve Yabaner Para art Titrk Livast (YPTP)
igin %232,52°dir. 30/06/2020 tarihi ilibariyla gergeklesen konsolide son iig ayhk ortalama
likidite karsitama oranlarina agagida yer verilmigtir,

Likidite Kargilama Orani

30/06/2020 _ P YP+ TP
Ortalama (%) 309,19 232,52

Tirkiye Finans’in 31/12/2019 tarihi itibariyla gergeklesen son tig aylik periyotta ayin son
glinlerine ait likidite kargulama oranfarinm ortalamasii alimak geklinde hesaplanan konsolide
yabancl_-pam (YP) likidite kargilama oran %388,35 ve Yabanci Para arli Tiirk Liras: (YP+TP)
igin %314,52°dir. 3171272019 tarihi itibaryla gergeklesen konsolide son li¢ aylik ortalama
likidite karsilama oranlatina agagida yer verilmistir.,

: Lilidite l‘(arsllanga'omm
31/12/2019 _ Yp YP+TP
Ortalama (%) 388,35 314,52

Tiirkiye Finans'in 31/12/2018 ‘tarihi itibariyla gergeklesen son ¢ aylik periyotta ayin son
giinlering ai{ likidite karsilama oranlarinin ertalamasin almak seklinde hesaplanan konsolide
yabanci para (YP) likidite kacgtlama oram %440,04 ve Yabanct Para arh Tiirk Lirast (YP+TP)
igin %4281.96"dir. 31/12/2018 tarihi itibanyla gergeklesen konsolide son ii¢ aylik orfalama
likidite kar, fama oranlaring asagida yer verilmistir. :

, Likidité Karsilama Orais
31/12/2018 _YP| YP+ TP
Ortalama (9%) 440,04 281,96
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Likidite karsilama oram hesaplamasinda amag Tiirkiye Finans’mn asgari likidite diizeyini
belirleyerek net nakit ¢ikiglarim kargilayabilecek seviyede yeterli yiiksek kaliteli likit varhk
stopu bulundurmasin saglamakdir.

Yiksek kaliteli likit varliklar, net nakit giaglarma bolinerck likidite kargilama oranfari

hesaplanmalktadr.

BDDK tarafindan belirlenen yasal sinirlar;

2015

20106

2007

2018

2019

) ) e ()
) ) I

10/06/2020, 31/12/2019 ve 31/12/2018 itibartyla konsolide aktil ve pasil kalemlerin kalan
vadelerine gore gdsterimi:

'» \t-v‘

{Bin TL) Viulesiz li(;\d}:':: 1-3 Ay 312 Ay -5 Yif Sf%z::r}i,c Dagtldamayan® | Teplum
30/06/2020
\","lfl‘l;‘ljlr 6.169396] 7209194 4730.17) 26889.683 | 19.914.193} 938666 2.186,706 | 68.047.935
Toplam 25.059960] 262938790 sie3a.85|  2607.623|  880.008| 1098228 5.573.470 | 68.047.955
Yikamdatikler -
Likidite gt | (19.790.564) | (19.074.685)]  904.068)| 24.282.058| 19.033.585 | (159.562) (3.386.764) -
o 1 Aya , oy ) svibve oo L
(Bin TL) Yadesiz. Kadar i-3 Ay 3:12-Ay -5yl {lzori Dagitilamayan Toplam
31122019
:/(:lsllli;lar 7404731 | 9350.041] 4.692.797| 14.695.476] 12908322 675710 2.458.727 | 52.194.904
Toplam 2 983 1 27 147 ¢ = . a1 304.122 551,154 5.168.2 5319496
o e | 16:272:282] 22,147,937 SA07300) 1643817 304.122( 1,551.154 5,168,288 | 52.194.904
Likidite Aqiy | (8:867.5513] (12.788.796) | (414.507) | 134051659 12.604.200] (875.444) (2.709.561) -
. b ' I Aya ' AN " 5 Yilye , TP I
(Bini 'TL) Vadesiz * Kadar 1-3 Ay F-1Z Ay -5 Yl Dhzerd Dagitilamayan Toplam
311212018 i o
P\E}&ﬂﬁ:}lr 8.630.793 1 7981999 4.992213 10571731 11.689.945] 1404343 1342145 | 46613371
Toplam 11215.137] 17.027.681| 4395097| 7357464 [ 73%.097( 1315225 4,569.070 | 46.613.37)
Yiikiimlililkler ) .
Likidite Agin | (2584.344) | (0.045.682)|  S97.116]  3.214.267) 10.956.248 89.320 {3.226.925) -
-
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# Rifingovt ohmmwuluklij'!rc—.\'up!ar'dtm sabit kymetler, istivak ve bagh ortakltklar, aymivat meveadu, pesin ddenmis piderler
ve domik alneaklar gibi bankactlth faalivetinin stirdiiritimesi Jein gereksinim dupaloi, kst sititrnder nakedy doniiyime ganst
hudunsmyan diger aktif uitelikli hesaplar nirave kaveleditir.

Yukaridaki tabloda gorilldiigi tizere kisa vadelerde likidite agifin oldugu goriilmektedir. S67
konusa dueum bankactlik sek(érii ile benzet nitelikie olup, katilima hésabi vadelerinin kredi
vadelerinden kisa olmasindan kaynaklanmaktadir,

Gergeklestirilen stres festi cahgmalarinda likidite riskine iligkin analizler yapilmaktadir. S0z
konusu senaryolar kapsaminda; katlim Lonu ¢ikigy, kredi geri déniislerinde yaganabilceek
sorunlar, piyasa faktdrlerindeki olumsuz yonlii defiisimler sebebiyle katlanilacak maliyetler
aibi ortaya gikabilecek risk faktorleri dikkale ahnmakladr.,

4.2.4 Piyasa Riski

Piyasa [iyatlarmdaki harcketlerden kaynakh olarak kur riski, emtia riski, faiz (kar payr) oran
Fiski ve hisse senedi pozisyon riski kapsaminda Tiirkiye Finans’in bilango i¢i ve bilango digt
pozisyonlarnin maruz kalabilecegi zarar olasilidichr.

‘Tirkiye Finang’{a piyasa riskine esas tutar, “Bankalarim Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine
ve Deperlendirilmesine fligkin Yinetmelik” kapsanunda standart meloda gore hesaplanan
genel piyasa riski (faiz (kar payt) oran riski), kur riski (altin-dahil), emitia riski, takas riski, hisse
senedi riski igin gerekli sermaye yikitmliiltikleri toplammn on iki buguk ile carpsimasi
suretiyle bulunur, Hesaplamaya konu edilen bilango. i¢i ve bilango dist kalemier, BDDK
tarafindan yasal sermaye hesaplamasinda kullamslmak izere agiklanan formlarda gosterilen
hesaplara ve hesaplann alum satim amacly ya da bankacilik hesaplarmdan kaynakh olmasina
gore ayrilmaktadir,  Altn pozisyonu, sermayc yiikiimliliigii - kapsammnda riski
hesaplamasina dahil edilerek sermaye ylikim!tliigd hesaplanmaktadir.

Faiz (kar pay1) orani riski, getirisi kar payt ile iligkiiencﬁri_hriﬁ enstriimantarin kar pay: ve fiyat
degisimlerinden etkilenmeleri dolayisiyla tagidiklar genel piyasa riskidir. - Hesaplama
kapsaminda vade merdiveni yaklagnm kullamimiakia olup, iglemlerin vadeleri dikkate almarak
BDDK tarafindan verilen vade merdiveni lablosuna yerlc$tirihncl;tedh'_. Vade uzadikea artan
standarl katsaytlar yardumi ile serniayce gereksinimi hesaplanmakiadit.

Kur riski kapsaminda, Tiirkiye Finans in aktif ve pasifleri ile bilango digt pozisyonlarpun hey
bir doviz cinsi itibartyla kargilagtinlmasi sonucu bulunan wzun ve Kisa pozisyonlann ayri ayf
toptanmasi ncticesinde clde edilen degerlerden mutlak defer olarak daha biiytik alan pozisyon
iizerinden %8 orantnida sermaye yiikitimliligi ligsaplanmaktadr,

Emtia riski ise altin harig bilango icl ve disinda taginan krymetli iiaden. pozisyonlati dikkale
almarak hesaplammaktadir, Hesaplama kapsaiminda kisa ve uzun pozisyonlar toplamunm %3,
nel pozisyonun ise %15 ile agirliklandirilmas sonuct st:t%laye gereksinimi hesaplanir,

Asafrdaki  tabloda  “Bankalarm Sermaye  Yeterliliginin  Olgiilmesine  ve
Degerlendirvilmesine Iligkin Vinetmelik? kapsammda “Standart Metot ile Piyasa Riski
Ol¢iim Yintemi ‘ne gore 30/06/2020, 31/12/2019 ve 31/12/2018 tarihi itibaryla piyasa riski
liesaplamasiin ayrintilart yer almaltadir, Belirtilen donemlerde Tiirkiye Finans i¢ir takas riski

ve higg¢ senedi riski sermaye gereksinimi bulunmamaktadhr.
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'II"IL):)nsa Riskine Esas Tutar-Standart Yaklayum (Bin 30/06/2020 31122019 | 3170222018

| | Faiz (_l("ar Payr) Oram Riski {(genel ve spesifik) 121.163 33.475 7.188

2 | Kur Riski 44,313 454.563 698.588

3 | Gmtia Riski 644,300 323488 [ 104,700 |
Taplam 1211775 §11.525 | B10,475

Piyasa riski ve bankacilik hesaplavindan kaynaklanan kér payr orant riski Tlirkiye Finans®i risk
diizeyini dnemli dlgiide etkileyebilecek seviyede degildir, Tiirkiye Finans'in piyasa riski
oldukga diisitk seviyede olup piyasa riskine esas lilarm toplam riske esas tular igerisindeki payr
bankacilik sek(drii ortalamasmm altnda yer almakiadir, '

Piyasa riski azaltim teknigi amaciyla Tiirkiye Finans'm Yo6netim Kurulu tarafindan belirlenmis
olan hazine islem limitlerine uyum yakindan izlenmektedir,

D&viz alim-satim (trading) agtk pozisyon limili ve s6z konusu limite iligkin giinltik, ayhik, yilhk
zarar durdurma (stop-loss) limitleri toplam ve {invan bazinda belirlenmig olup yakindan
izlenmektedir. Alm satim iglemleri ey zamanh olarak limitlerle kargtlagtiilmakta  ve
pozisyondan sorumlu kigiler ilgili lmitler ve meveut kullanimn  sevivesi  hakkinda
bilgilendiritmektedir. Risk pozisyonlarindaki gegici degisiklikler nedeniyle oluganlar da dabil
olmak tizere limil agmmlaran giderici dnlemler almaktadir,

Déviz alim sattm islemlerine iligkin pozisyonlar anlik sayilabilecek ok kisa periyotlarda (5
dk.) defierlemeye labi tutulmakta olup toplam risk pozisyonu, defierleme sonuglart ve limit
kullanim seviyeleri dizenli alarak raporlanmaktadir. Ayrica, sdz konusu islemler igin erken

uyart limitleri belivlenmig olup, bu limitletin asilmast durumunda ilgili tarallara sistem
tarafindan olomalik olarak bilgilendirme mailleri giinderilmekicdir.

Tiirkiye Finans’m politikalara ve limillere uyumu, Ust Ditzey Yonelim, Denetim Komilesi ve
Yanetim Kurulu tacalfindan takip edilmekiedir: Yonetim Kuruly tarafindan belirlenmis limit ve
politikalara uyumsuzluk olmast halinde, uywnsuzluk olan limit veya politikaya uyumun
saglanmasi igin ilgili birimin aksiyon almast saglanmakta ve uyumsuzlugun sebebi belitlenerek
benzel uyumsuzluklarin yaganmamasi il snlemier ahmmakiadr.

Diger taraltan Tiirkiye Finans in kur riski, Hazine Grubu taralindan gereeklestirilen doviz
islemleri veya bankalar arasi spot iglemler ile hedge edifmektedir.

Karst taval viskine iligkin yurligi veya yurtchgr yerlesik finansal kurumlarla yapilan iglemiere
iligkin tanumlanan  limitler yakindan izlenmekie ve agimiara iligkin  aksiyonlar takip
edilmektedir.

Ayrica, Tirkiye Finans’m Yanetim Kurulu tarafindan « ssgylanan ve - piyasa riski kapsammda
belirlenmis limitler meveut olup séz konusu limitlere uyum takip edilmektedir.

Koronavirts salgimmn piyasalart olumsuz  ydnde etkilemesi nedeniyle tlim  bankacihk
sckidriinde oldugu gibi Tirkiye Finans in kargilik giderlerinde de artisa neden olmuy ancak
Tirkiye Finans’w faaliyetieri tizerinde Snemli nitelikte bir etkiye sahip degildir.
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4.2.5 Operasyonel Risk
Yelersiz veya islemeyen ig stiregler, sistemler, insanlar ya da dig etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kayip riskidir,

Tirkiye TFinans'in - operasyonel  risk hesaplamasinda “Temel  Gosterge  Yontem|”
I<L111a11|f111al<tat!g:'. 2019 yih igin operasyonel riske esas tutar, “Bankalarim Sermaye
Yeterliliginin Olgtilmesine ve Degierlendjrilmesine fliskin Yonetimelik™in 4 tincii kisun, 1’inei
béliimti “Operasyonel Riske Esas Tutarin Mesaplanmast™ uyarinea Tlirkiye Finans'in son 3
ythna ait yil sonp briit gelirleri kullamlmak suretiyle hesaplanmgtr. |

Bankanm operasyonel risklert ve bu tisklerden doBan kayiplar, Basel standartlart ve en iyi
uygulamalarda yer alan kriterlere uygun olarak kayip veri tabanina kaydedilmekie ve stz
konusu veriler kullamlarak risk gzaltimins saglamaya yonielik analizler yaptlmakiadir.

Operagyonel riskler ve bagl kayiplar Operasyonel Risk Komitesi, Denetim Komitesi ve
Yonetim Kuruluna raporlanmakiadie. Qperasyonel Risk Komitesi nezdinde Tiirkiye Findang in
onemli derccedeki operasyonel risklerf yakindan takip edilmekte ve operasyonel iiskierin
azaltilmasi amaciyla ilgili bitimlerin gereken aksiyonlart almast saglanmaktadiy,

Asagulaki tabloda ilgili dénemler itibariyla sermaye yeterliligi hesaplamasimda dikkate alman
operasyonel riske esas (utar rakanilar yer almaktadir,

30/06/2020 3171272019 317122018 |

Operasyonel Riske Esas Tutar (Bin TL) 3.623.921 3.378.095 3.169.259

4.3 Tiirkiye Finans’in Maruz Kalabilecegi Diger Riskler

4.3.1 IQtibar Riski

Misteriler, orlaklar; rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Tiirkiye Finans hakkindaki
olumsuz diistincelerinden ya <a yasal diizenlemelere uygun davranilmdinags: neticesinde
Tarkiye Finans’a duyulan giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Tiirkiye
Finans i zarar gorme olasthBide.

Tiirkiye Finans; Etik {lkeler, Katthm Bankactlii, Sug Gelirlerinin Aklanmasimn ve Tertriin
Finansmanuun Onlenmesi, Personel Yonetmeligi, Kurumsal Yonetim Ilkeleri, Banka Risk
Politikalari, I5 Stirekliligi ve Acil Durum Planlar vb. politikalar, plantar ve prosediirlerde itibari
viske yonelik birbiriyle gelismeyen diizenlenieler yapar, Ancak bu politika ve planlarda
dngoriilememis etkenler scbebiyle veya uygulamadaki velersizliklerden kaynaklanacak
olumsuziuklar dogabilir.

4.3.2 Ts Riski

Yasal diizenlemeler, teknolojik gelismeler, miisteri davramglart ve rekabel ortamina iligkin
ckonomide ve genel iy kogullarinda meydana gelen beklenmedik degisiklikler sebebiyle
Tirkiye Finans’m maliyel yapist, titlin konumlandirmast, fiyatlandirma veya ‘faaliyetlerindeki
adaptasyon sorunlar dola?swla beklenenden daha diisitk seviyede gelir olde edilresi ya da
daha yiiksck maliyetlere 5;1ﬂamim‘asmclan kaynaklanan risktir.




4.3.3  Strateji Riski

Yanhg ticari segimlerden veya yapmlan ticari segimlerin yanhg sekilde uygnlanmastndan ya da
sekibrel degisikliklerin iyi analiz edilmemesi veya yorumlanmamas, neticesinde sz konusy
degisiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek Nrsat ve tehditlere uyumiu karar
alimmamast ve uygun hareket edilememesinden dolay zarar ctime olasilidins ilade eden risktir.

4.3.4  Taaliyet iznine Niskin Riskler

Tlirkiye Finans, Bankaeiltk Kanunu Hiikitmleri uyannca fhaliyet gostermekte olup, ayni kanun
hitkiimleri uyannca BDDK’min diizenlenic ve denctimine tabidir, Bankacihk Kanmm ve ilgili
diizenlemelerde, dngtriilen sartlarin olugmas halinde bankalarin BDDK tarafindan faalivet
izninin  kaldirdmast ve/veya Tasarruf Mevduals Sigorla Fonu’na devredilmesine iligkin
hitkiimler  yer  almakiadr. Boyle bir  durumun gergeklesmesi  halinde,  bankanm
yiikiimiiliklerini zamaninda ya da tam olarak yerine  getirmemesi  yatirimerlarn
kargilagabilecegi risklerdiv, Halihazirda Tarkiye Finans’in Bankacilik Kanunu ve iHgili
ditzenlemeler uyarmea fanliyet izninin kaldwtmasia ve/veya Tasarrul Mevduat Sigorta
Fonu'na devredilmesine neden olabilecek bir durum bulunmamakadir,

4.3.5  Tiirkiye Finans’in Pay Sahibi Ercives Anadolu Holding A.S. * Hakkindaki
Gelismeler

Tiirkiye Finans'in esas sermayesini olusturan paylar %223 tniin sahibj Erciyes Anadolu
Holding A.$.ye 5271 sayis Ceza Muhakemesi Kanunu m. 133 ¢ergevesinde  kayyim
atanmigtir. {1gili mahkemenin 05/09/2016 tarihl; kavariyla kayymnlarm yotkisi sona erclivilmis
ve sirket yonetimi TMSF’ye devredilmigtir. Keza mahkeme Boydak Grubunda yer alan baz
kisilerin Erciyes Anadoluy Holding A.S. nezdindeki paylarinin miisaderesine karar vermis olup
henllz miisadere karar kesinlegniemistir, Erciyes Anadoiu Holding A.S.’ve kayyim atanmast
ve sonrasinda ySnetiminin TMSFye devredilmesi ve Boydak Grubunda yer alan bazi kigilere
ait Breiyes Anadolu Holding A.S. paylarmin miisaderesi Tirkiye Finans’in yénetimi agisindan
risk tegkil etmemekiedir,

Ayrica NCB’nin Ereiyes Anadolu Holding A.8. ve Boydak Griibu’nda yer alan diger kisilerin
Tiirkiye Finans nezdindeki paylavin. alina konusunda niycli olup, Boydak Grubunda yer alan
kisilerin tamami ile anlagilabilmesi ve gerckli hukuki ve yasal sitlieglerin tamamlanabilmesi
halinde NCB’nin Boydak Grubunun paylarin devir almast s6z konusu olabilecektir.

Tiirkiye Finans Esas Sozlesmesinde pay arant %32,91%¢ tekabiil eden kisim “Meveut Pay
Sahipleri”, NCB ise “Cogunluk Pay. Sahibi” olarak isimlendirilmistir. Ayiica pay orant
%0,0601 ¢ tekabiil eden 104 kisiden olugan bireysel pay sahipleri meveut olup bu bireysel pay
sahipleri “Meveut Pay Sahipleri”nden farklidir. Son olarak Tiirkiye Finans, %0,0012’ye tekabiil
eden oranda kendi payma sahiplir. (Ek/5 : Tiirkiye Finans'in Esas Stzlesmesi)

Esas Sozlesme uyaringa, pay oram %32,91% tekabiil eden ve Erciyes Anadolu Holding A.S.
(%2,23), G8zde Girigim Sermayesi- Yatrim Orlakligi A.S. (%!0,57) ve 34 gergek kisiden
(020,11} olusan “Meveul Day Sahipleri™ tanmilanmakiadir.*Meveut Pay Sahipleri” adi
alundaki pay sahiplerinder. G6zde Girigim tlizel kigisi disindaki pay sahipleri terminolojik
olarak “Boydak Grubu” olarak ifade edilmigtir, “Meveul Pay Sahipleri” iginde yer alan 34
gercek Kigi arasinda 19 adet Boydak soyad!s gergek kisi bulunmaktadir, Boydak Holding
nvaninin Erciyes Anadolu olarak degismis olmasi dolayist ile Tirkiye Finans’mn Boydak
isimli tiizel kisi ortagi bulunmamaktadr.
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* Boydak Holding A.S."win Onvani Erciyes Anadolu Holding A.S. olarak desismi Blsikbii
dir , ani Erciyes An: 2 A8, olar Bismis olup Ginvan degisiklizi
017112019 tarihli 9942 sayiis Tiirkiye Ticaret Sicil Gazelesi*nde yaymlanpstir, SR

5. FON KULLANICISI VE IHRACCE HAKKINDA BiLGILER

3.1 Fon kullameis: ve ihrager hakianda genel bilgi:

5.1.1 Fon kaltanicist ve ihragemin ticaret unvan:

Fon Kullamese:

Tiirkiye Finans Kanlim Bankasi Anonim Sirketi

ihrager:

TT Varlik Kiralama Anonim Sirketi

5.1.2  Fon kullanicsi ve ihrageimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

UI‘IVRH

Ticaret Siciline
Tescil Edilen
Merker Adresi -

Bagh Bulundugu
Tiearet
SicilMiidiirliigii

Ticarct Sicit
Numarasi

Thrkiye Finans Katilim
Bankasr A.S.

Saray Mal, Sokullu
Cad. No:6 _
Umraniye/ Istanbul

Istanbul Ticaret
Sicil Mitditrl i

401492

TI Varhk Kiralama A.S.

Saray Malh. Sokullu
Cad. No:6 17.Kal
Olis No. 42
Umganiye/ Istanbul

istanbul Ticarel
Sicil Mudiirligti

854563

5.1.3  Fon kullanteisy ve ihragesnin kurnlug tarihi ve sivvesiz degilse, Gngoriilen siiresi:

Ongiriilen Siiresi

TF Varlik Kiralama A.S.

Unvan Ticaret Siciline Tescil
Tarihi
Tiirkiye  Finans  Katihm « Lo
Bankast A.S. 03/10/1991 Siiresiz
11/02/2013 Stiresiz

*Anadolu Finans Kurumu A.§.'nin Ticaret Siciline tescil tarihidir.

5.1.4  Fon kullanieiss ve ihracginm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullanicisi
ve ibragemin kuruldugu iilke, kayith merkezinin ve fiili yénctim merkezinin
adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralary: -
; ’ -3
Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.§. (Fon Kullanics:,

L}

Unvan:

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tubi Oldugu Mevzuat:

| T.C. Kanunlarn

Kuruldugu Ulke:

Tlitkiye

Merkez ve Hiili Yiinet/iﬁ

Saray Mah. Sokully Cad. No:6 Umraniye/ Istanbul

1 McFi&zinin Adresi:
Pr
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[nternct Adresi:

www.lurkiyefinans,con.lr

‘Felefon / Faks Numaralare

021667623 96-67628 48/0216 676 2921

Unvan:

TF Varlik Kiralama A.S. (Thragen)

Hulkulki Statiisii:

Anonim Sirket (Varlik Kiralama Sirketi)

Tabi Oldufu Mevzuat:

T.€. Kanunlan

Kuruldugu Ulke:

Tiirkiye

Merkez ve Kiili Yonetim
Merkezinin Adresi:

t:;‘aray' Mah. Sokullu Cad. No:6 17, Kat Olis No.42
Umtaniye/ [stanbul

internel Adresi:

www. t[vardikkiralama.con.tr

Telefon / Faks Numaralar.

| 021667624 05 - 676 28 45/0216 67629 1

7

5.1.5 [Ihracer ve fon kullamaismin ddeme giiciiniin degerlendirilmesi igin énemli olan son

Tiirkiye Finans Kredi Derecclendirme Notlar

Filch Ratings tarafindan Tirkiye I'inans’a 01/06/201

derecelendirme notlarmin seyri agafidaki gibidir.

zamanlarda meydana gelmis olaylar haklanda bilgi:

8 tariliinden itibaren verilen kredi

Uluslararast kredi derecelendirme kuvulusu Fiteh R
Finans'm uzun vadeli TL not goriiniimini
Ratings ayrica 07/10/2020 tarihinde Ttrkiye Ti
notlaru ve not goriiniimiing degislinneyerek teyit etmistir.

"Duragan

71072020 | 0170972020 | 20/05/2020 121172019 ] 19/07/2019 ] 2341072018 Dl!i{lﬂ{)ls ANOTFAHE | HIAIG2UE | Son Defigin
Uz
Vadeli YP 134 B+ 3+ B Y Bi3- BB~ BB BB Dedisyiedi-
Guriinfim | (Negati) (Negutil) (Negatif) | {Duragas) {Negalif) (Negati) (Nezatify (Negatil) (Negati) edigicdi
Kisu N
Videli i3 3 13 R B 3 B ] 2] Degigmedi
vr ]
Finunsal
Rapasite bt bt |13} b b bt b~ hir- bl Depigmedi
Nolu
Destek A 4 ) A A 3 3 3 2 Depismedi
Uzun o )
VadeliT1, | BB BB- BL- AB- BR- B3 BB Bo+ BEB- | pyaigmicd
Glritntim (Nenati) | {Negatit) (Duragan) | {Duragan) (Negatify | (Negmtif) | (Negatif) (Negatil | (Duraan) A
.I\'lsll ,
Vadeli B B B B 11 B i B 73 Degigmedi
Ph | o
Ulisal AA(tur) .
Lzun AA {ur) AA (lur} AA (ue) AA () AN (lur) AAGr) | AAA LR | AAA () Degismed
‘_v' adeli Nol C Y

atings, 01/09/2020 tarihinde, Tirkiye

"dan "Negalif'e revize ctmigtir. Fitch

nang’in meveul tim kredi dereeelendirme




VKS’nin Kredi Derelendirme Nota
TF Varhk Kiralama A.S. nin derecelendirme notn bulunmamaktadr.
Kredi Derccelendirme Notu ile flgili Aciklama

Kredi derecelendirmesi, iglelmenin risk durumunu ve yitkiimiiiliiklering karsilama kabiliyetini,
borglulugu temsil eden sermaye piyasasi avaglarmdan  kaynaklanan yiikiimliiltiklerin
vadelerinde kargilanabilirliginin derecelendirme kuruluglarr tarafindan bagimsiz, taralfsiz ve
adil olarak degerlendirilmesi ve snuflandirilmas taaliyetidir, Derecelendirme kurulusu
tarafindan veriler notlar ise, derecelendirme kurulusunun uluslararast normlara gére belirlenen
derecelendivme methodolojisi kapsaminda isletmenin yukarida bahse konu ytikitmliiliiklerini
karsitama kabiliyetinin harl bazli smiflandirmaya gore derecesini ifade elraekiedir,

Tiirkiye Finans’in kredi derecelendirmesi Fitch Ratings tarafindan yapilmaktadrr, Fiich Ratings
tarafindan vetilen B+ kredi notu yatirim yapitabilir kredi notunun altnda olup, kredi riski
yatrim yaptlabilir nota kiyasla 6zellikle ekonomik ve faaliyet alaninda ver alan  kosullardalki
gelismelere kismen daha fazla duyarlidir. 19/07/2019 tarihinde Bankanin uzan vadeli déviz
cinsinden kredi derecelendirme notunun bir kademe diismesinin nedeni Fitch Ralings
taralindan, Tiirkiye'nin dis finansmaninda kayda deger bir bozulma olmasi durumunda
hiiktimetin bankacilik sektériine miidahale riskinin artmas: olarak gosterilmekiedir.

Fitech  Ratings’in  rating  notlannin  detayl tammlarini  igeren  rating  skalasina
hitps://www. (ifchratings, convsite/definitions linki iizerinden ulasilabilmekiedir.

5.2 Yatirmmlar:

5.2.1 lhrager bilgi doktimannda yer almasi gereken son finansal tablo tarihinden
itibaren yapilmig olan bashica yatinimlara iligkin aciklama:

Tiirkiye Finans’n olagian bankacihik [aaliyctleri disinda énembi bie yatirnmi bulunmamak tadir.
5.2.2  Yonetim organlary tarafindan geleéepe yonelilk tnemli yaturmlar hakkinda fon
kullamewsmn baglayier olarak ahnan kararlar. yapilan sozlesmeler ve diger

girigimler hakkinda bilgi;

YOKTUR.

3:2.3 Madde 5:2:2'de belictilen baglayiar taahhiitleri yerine getirmek igin gereken

finansmamn planlanan kaynaklarma iligkin bilgi:

YOKTUR,

524  Fon kullamcisimn dayanal varlik ve haklar ile birlilte ihrageiya ve doi_aymyln
kira sertifikas: sahiplerine kars: yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi icin dnemli
olan ve grubun herhangi bir ilyesini yildimliiliik altina sokan veya ona haklar




Laniyan, olagan ticari taaliyetler digmda tmzalannis olan tiim énemli sdzlesmelerin
kisa dzeti:

Kira serlifikast ihracma iliskin olarak imzalanacak szlesmelerin igerigi agagida Gzetlenmistir.
lgili s6zlesmelere bu Ihrager Bilgi Dokiimam Bk/2'de yer verilmistir.,

5.2.4.1 lzahname Kapsammdaki Tiim ihraclarn Tabi Oldugn Sozlesmeler

5.2.4. 1.1 Kira Sertifikasi ikracr Temel Hiikiim ve Kosullan

VKS ile Tirkiye Finans arasinda imzalavan .../.../...... taeilili “Kira Sertifikass [hrac
Progranu Temel Hiikiim ve Kosullar®™ (Temel Hikiim ve Kogullar) baslikls stzlesme ile ba
lhrager Bilgi Dolkitmani kapsaminda yapilacak Hiin Ihraglara iliskin temel hiikiim ve kosullar
belirlenmektedir.Bu sdzlesme ile tertip ihraglarda imzalanacak s6zlesmelerin sekil ve igerigi,
ddemelerin ne gekilde yapilacags, evken itfa haller, temerri halinde VKS nin Varlik ve Haklar
tizerindeki tasarruf yetkisi ve benzeri tim tertip ihraglara uygilanacak genel hususlar
diizenlenmeldedir.(Hk/2 : Temel Hitkiim ve Kosullar)

5.2.4.1.2 Sertifilea Hiileiim ve Sartlary

VKS ile Ttrkiye Finans arasimdaki bu sdzlesme ile bu [hrager Bilgi Dokiimani kapsaimmda ve
thrag Programi gergevesinde halka arz edilmeksizin nitelikli yalirnmellara satis veya tahsisli
satig yoluyla Kira Sertitikas: Ihraci gergeklestirilmesi halinde, Kira Sertifikalarma iligkin yapr,
tiir, dayanak Varhk/lTak, serlifika bedeli, adedi, vade, geliv orani, geliv dagitin tarihi ve benzeri
konular diizenlenmektedir,

5.2.4.1.3 Teminat Mekiubu

Kira stzlesmesi akdedilneden, Varlik ve Haklarm yénetilmesi surctiyle gergeklegtirilecek ve
itfa taribinden dnce kupon ddemesi yapilacak sahiplige-dz yali ihraglar ile Baglangie Portfoy
Vavliklar'min Tiirkiye Finans’a kitalanacafii yénetim sézlesmesine dayali ihraclar harig,
yonetim stizlesmesine dayalt ihraglarda, Tiirkiye Finans'in VKS lehine yinetilecek Varlik ve
Halclar sebebiyle borglu olan figtineti kigilerin, bu borglarinin geregi gibi, zamaninda, tam ve
cksiksiz olarak ddenecedini ve ddenmeniesi halinde ise, alacaklarm ddenmenmesi nedeniyic
beklenen Rarin clde edilmeniesi halinde elde edilen kar ile beklenen kar arasindaki farks, hig
kar elde edilememesi ve zarar edilmesi halinde-ise zarar ile birlikie beklenen kar vide/ilfa
tarihinde nakden ve defaten VS ye édemeyi TBK 'nin 128. maddesi anlamuinda figiineii kisinin
fiilini taahhiit eden sifatiyla tistlendifi teminat mektubudur, ftfa tarihinde tek scferde getiri
ddemesi yapilacak ve portfsy geliri denmeyecek yénetim sozlesmesine dayal kira sertifikasi
ihraglarinda "Feminat Mektubu diizenlenmeyebiliv, Baglangig Portfoy Varhklarrnin Ttirkiye
Finans’a kiralanacagi yénetim stzlegmesine dayals thraglarda Teminat Mektubu diizenlenmez,




5.2.4.2 Sahiplige Dayah Kira Sertifilas; ihraer
5.2.4.2.1 Sahiplige Dayal Kira Sertifilas; Ihraglarina fliskin Sizlesmeler

5.2.4.2.1.1 Alim Satrm Sozlesmesi

VKS ile Tiirkiye Finans arasmdaki bu stzlesme kapsaminda ihraca dayanak Varlik ve Haklarin
Tirkiye Finans tarafindan VKS’ye satilmasimn hitkiim ve kosullar belirtenmektedir. fhraca
dayanak Varlik ve Haklarn devri igin akdedilmesi gereken stzlesmenin resmi sekilde
yapilmasi gerekiyorsa, VKS ilc Banka arasinda ayrica vesmi sckilde bir devir sozlesmesi
yapilacak ve efer dayanak Varhk ve Haklar ile ilgili 6zel bir sicil varsa, flgili sicil nezdinde
Tirkiye Finans tarafindan devir ve lemlik iglemleri pergeklestirilerek dayanak "Varhk ve
Haklarin miilkiyet; VKS’ye devredilecektir.,

5.24.2.1.2 Kira Sozlesmesi

Portfey Varliklart’ i tKiralanabilir Varlik otmast halinde VKS ile Ttrkiye Finans arasimdaki
bu sézlesme kapsaminda ihraca dayanak. olan ve Tiirkiye Finans (aralindag VKS ye satilarak
devredilmis olan Varlik ve Haklarin Tiirkiye Finans’a kiralanmasina, kira stiresine (ihrag tarihi
ile itfa tarihi arast) ve kira bedellerinin bdenmesine iliskin hitkiim ve kosullar befirlenmekiedir,

52.4.2.1.3  Alim Taahhiicdii

Tiirkiye Finans tarafindan tck tarafl; olarak diizenlenen bu (aahhiit ile T tirkiye Finans, Kira
Sertiftkalarimin vadesi sonunda veya herhangi bir erken itfa durumunda dayanak Varlik ve
Haklar itfa bedelini Gdeyerek sat almasina tiskin hitktim ve kosullar diizenlenmektedir, Alun
Taahhtidiintin ilast hukuki nedenler de dahil herhangi bir iedenle miimkiin elmamasr ve icra

cdilememesi halinde Tiirkiye [ inans, VK ye itfa bedelinden ifa edilmiy sertifika gelirlerinin
¢ikartilmast sonucunda ortaya gikan tutar kadur tazminat Gdemeyi tstlennistir,

524.2.1.4 Hizmet Sozlesmesi

VKS ve Tirkiye Finans arasindaki by sozlesme kapsamimda ihraca dayanak olan ve VKS§
taralindan Tiirkiye Finans’a kiralanmig olan Varlik ve Haklarin idaresi, bakim ve onarinn jle
vergi ve sigortalarin ddenmesine ve (akibine ve benzer hususlara  iligkin olarak Tirkiye
Finans”1 yonetici olarak atanmakta ve buna iligkin hitkiim ve kogullar belirlerimekicdir.
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5.2.4.2.2 Sahipliic Dayah Kira Sertifikasi Thract Semasi ve islem Adimlar
5,2.4.2.2.1 Sahiplige Dayah Kira Scrtifikas: Ihraci Semas

SAHIPLIGE DAYALI YONTEM iLE KiRA SERTIFIKASI IHRAC

R

1
. 4 Kiraveya Portigy i
Portfdy Haszilat Portfay Varliklarnimn Geri
Varliklarinin . . Al
Satisl Aktann Geliri Geri Bedeli
l‘ l Odemeler:  Alm ¢ 1
TF Varlik Kiralama A.S.
2 3 6
: . Dénemsel .
Kira Sertifikast  ihrag GG:t[;.lri ¢ itfa
thraci Hasilat Hdemesi Odemesi
Yatirimcilar

5.2,4.2.2.2 Sahiplige Dayah Kira Sertifikalarinm islem Adimlar:

1, Tiirkiye Fibans sahiplige dayali kira sertifikas thracina dayanak Port(gy’{in miilkiyetini
VKS’ye devredecek, Portfoy’de yer alan Varlik ve Haklarin devri tescile veya ilgili meyzual
uyarinca Gzel gekil sartlarma tabi olmasi  durumunda devir igin gerekli islemler

gergekloglivilecekdir.




2. j\/KS, Portfoy’de yer alan Varlik ve Haklarm gergefie uygun degerinin azami %90
kadar bir tutarda saliplige dayalt Kira Sertifikas: ilract gerceklestiveceklir.

3. VKS ilraci gergeklegtirilecek Kira Sertifikalanni, Kira Sertifikalatint satin alan
Yatiimetlara, Kira Sertifikalarinin bedeli kargihiginda aktaracaktir. N
4, VKS yaturmetlardan tahsil ettigi ibrag hasilatim Portf6y’lin bedeli olarak Tiirkiye
Finansa aktaracaktir. _

5. Kira Sozlesmesi akdedilerek gergeklestirilecek  sahiplige dayah Kira Sertitikasi

ihraglarinda Tiirkiye Finans, kira sdemelerini, halka arz edilerek gergeklestirilecek ihraglavda
sermayc piyasast aract notunda, hatka arz edilmeksizin gergeklestirilen ihraglarda Serlifika
Hilkiim ve Sartlarimda belirtilen tatihlerde. VK3ye sdeyeceklir. Tiirkiye Finans, Kira
ozlesmesi akdedilmeden gergeklestirecek ve itfadan &nce kupon ddemesi yapilacak sahiplifc
dayal kira sertifikast ihraglarmda; (HVKS’ye satnug oldugu Portfty’de ver alun Varhik ve
Haklar Kiralanabilic Varlik degilse ve itfadan dnce kupon odemesi gergeklestirilecekse,
Tiirkiye IFinans Portfoy'ii VKS adina yanelecektir. (ii) Portfoy’den elde ettigi geliri, sermaye
piyasast aract notunda veya Sertifika Hitkiim ve Sartlannda belirtilen tariblerde VK§ ye
aktarmadan Snce Katlim Bankacilig itkelerine uygun yatirmlarda degerlendirileceklir,
(iii)Portisy’den elde elligi geliri, sermaye piyasast araci notunda veya Serlilika [ikiim ve
Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS'ye aktlaracaklir, Portfdy’den elde edilen gelir, sermaye
piyasas: aract notu veya Sertifika Hitkiim ve Sartlarmda belivtilen beklenen kar oranini pegerse,
séz konusu futar vekale ticreti olarak Tiirkiye [finans’a ail olacaktir. (iv) Tirkiye Finans,
Portfoy’de yer alan Varlik ve Haklar ve a0 kalan fonlarin kullanilmasmda kullandan yatrimlar
kapsamimda herhangi bir nedenle (kira, ybnetim stizlosmesi, alim salim sbzlegmesi, eset
stzlesmesi, diger kredi sizlesmeleri, Katilim Bankacihif) ilkeferine uygun her (rll yalirim vs.)
dogrudan ve/veya dolayh olarak borglanan kisilerin (“Portfiy Borglular™ ve “Yatrim
Borclular™) borglarmi geredt gibi, zamaninda, tam ve cksiksiz olarak ifa edecefint TBK m
128 antaninda ticlinit kisinin fiilini taahhii eden sifatiyla fistienmiglir, Bu kapsamda, Tiirkiye
Finans Portf6y Borglular'nin ve Yatirim Borglulartnin borglarm gerei gibi, zamanmgda, tam
ve cksiksiz ifa ctmemesi neticesinde, (A) Portfdy’den sermaye piyasast aracl notunda veya
Sertifika Hilkiim ve Sartlar kapsammda belirtilen beklenen kar elde edemez ise. elde edilen
kar ile beklenen kar arasindaki (arky, (B) Portfdy’den hig kar etmez veya zarar ederse, zarar
edilen tutart ve sermayce piyasast aract notunda veya Sertifika Hikim ve Sartlan kapsaminda
belirlilen beklenen kart VKS’ye ddeyeccktir. Bu kapsamda, VKS ve Yatmmelar, Porlloy
Borglulan ve Yatrnm Borglularma iligkin risklere maruz calmayacak ve Tirkiye Finans
herhalde beklenen kart VKS'ye odemek zorunda kalacaktir, Kira sdzlesinesi aldedilmeden
gerceklegtirilecek ve itfada ilwag tularmn fzerinde belirli bir kar marji eklenerek kupon
ddemesi yapilacak sahiplige dayal Kira Sertifikasi ihraglarinda Tiirkiye Finans Portfoy i VKS
lehine yonetecekti, Portfoy den elde edilen gelir vekalet Goreti olarak Titrkiye Tfinans’a ait
olacaklr,

6. Vukarida 5°inci maddede belirtilen gekillerde sergeklegtivilecek sahiplife dayal Kira
Serlifikast ihraclannda VK, Tirkiye Finans’tan tahsil edipi gelir ddemesini sermaye piyasast
arger notunda veya Sertifika Hilkiim ve Sartlarinda  belirtilen tarihlerde yatirumetlara
tdeyecektir,

7. itfa tarihinde, 5 urkiye Tinans Alim Taahhiidine istinaden, Portfoy’it itfa bedelini
sdemek surctiyle satim alacaktir. Al laahhtidiintin-ifast hukuki nedenler de dabil herhangi bir
nederite miimkiin olmamasi ve icra edilememesi halinde, Tiwkiye Finans VK§ye itfa bedeli
kadar tazniinat ddeyecektir, '
8. VK, Tirkiye Finans’tan tahsil ettigi itl bedelini yatrimeilara ddeyecek ve Kira
Sertifikalapt itha edilecektir.




Dayanak Varlik Olarak Kultanmilmas Planlanan Varlik ve Halkiar

Sahiplige dayali olarak planlanan lertiplerde Portfdy Varhklan olarak Tiirkiye Finans’in sahip
oldugu Iazine VKS§'nin yurticinde ihrag enigi TL, altin ve/veya vyabane para kira
sertilikalarinm kullanimag planlanmakiadir,

Kira Sertifikalar Teblig madde 5 (3) htikmiine glire; sahiplige dayali kira sertifikalarinda | hrag
Tutart, dayanak Varhk ve Haklann gergege uygun degerinin %90" 11 asamaz. Bu kapsamda
Poifsy Varligr olarak kullaminas: planlanan Hazine VKS ‘nin yurtiginde ihrag eltigi T1., altin
ve/veya yabanct para kira sertifikalarmin gereefe uypun degieri her bir tertip ihrag ile tlgili
olarak Kurula yapilacak basvinrusu  sonrasinda lertip ihrag ondaymdan énce TCMB laralindan
Resmi Gazete'de ilan edilen “T.C. Merkez Bankasmes Belirlenen Daviz Kurlan ve Deviel i
Borglanma.Senetlerinin Giinltik Degierleri” baghgindan ulsisilarak belirlenceektir. Bu baglik
allinda kira sertifikalan da bulunmakladsr.

Saltiplife Dayal Yontemle Gergekleseeek Islemlerin Tahmini Tuia e

theag Programi kapsaminda gergeklesecek islemlerin 500,000.000 TL sine kadar olan kisminm
sahiplige dayali olarak gergeklestirilmesi planlanmaktacir. Bu tutar, piyasa Kogullarma ve
Turkiye Finans'in dayanak Varlik ve Hak stoduna gore farkhihk posterebilecektir,

5.2.4.3 Yinetim Stzlesmesine Dayah Kira Sertifikasi hract
5.2.4.3.1 Yonctim Sézlesmesine Dayali Kira Sertifikalarina Digkin Sozlesmeler
5.2.4.3.1.1 Yénctim Sizlesmesi

Yanetim sézlesmesi gercevesinde Tiirkiye Finans, ihraca esas Varlik ve Haklart VK$’ ye tahsis
elmeyi ve/veya belirli bir portfgyii olusturarak VKS Ichine yauetmeyi ve Varlik ve Haklardan
clde cdilen gelirleri VKS'ye ddemeyi taahhiit etmekiedir, Herhangi bir stipheye mahal
vermemek igin belirtmek gerekic ki, “fahsis e/me” ifadesi Varlik ve Haklar'm miilkiyetinin
Ttrkiye Finans tarafindan VK$’ye devredildigi ve Varlik ve Haklar'in VIK$ nin (ve dolayisiyla
Yatmmotlain) teminatin (egkil ettigi anlamina gelmez. Yénelim sézlesmesine dayali Kira

Sertifikas: Thraglarninda  dayanak  Varlik ve [aklar Yatnnneilann  teminatim teskil
etmemektedir,

Baglangi¢ Portf6y Varliklar'nm Tirkiye Finans'a kiralanacagi yénelim stzlesmesine doyals
Kira Serfifikast Ihraglarinda y8netim stzlegmesi akdedilmeyecek, yonctim stzlesmesi yerinde
Portfoy Tahsis Sozlesmesi, Portsy Kira Stzlegmesi ve Portfy Yénetim Stzlesmesi
akdedilecekdir.

5.2.4.3.1.2 Portfoy Tahsis Stzlesmesi

Baglangie Porlfoy Varhiklan nin Titkiye Finansta kiralandifn ydnetim sozlegmesine dayzh
Ihraglar™da, Baglangig Porttsy Varhklarnm (ve Baglangig Portfoy Varliklar’min Kiralanabilir
ikame Porifsy Vatltklan ile degismesi halinde Tkame Porifgy Varlildar'nim) Tiirkiye Finans
tarafindan VK S'ye tahsis edilmesini ve Baslangi¢ Portfoy Varliklar min (ve Baslangig Portfoy
V‘:w shaci'min: Kiralanabilie tkame Portfsy Varhklan ile degismesi halinde ikame Portfoy




Varliklar mn) kullanma, yararlanma ve gelir elde etme haklarin VKS’ye gecmesini konu
alan stzlesmeyi ifade cder.

Herhangi bir siipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, “lahsis ctme™ ifadesi Varlik
ve Haklar'tn miikiyetinin Tiirkiye Finans tarafindan VKS'ye devredildigi ve Varlik ve
Haklar'in VK§'nin (ve dolayisiyla Yatirimeilarin) teminatinu tegkil eitigi anlamina pelmez,
Yonetim stzlesmesine dayali Kira Sertifikass [hraglannda dayanak Varlik ve lHaklar
Yatirimetlarm teminatim teskil etmemektedir.

Bu Sézlesme sadece Baglangie Porlfoy Varliklari'min Tiirkiye Finans'a kiralandifii yonetim
sozlesmesine dayali Kira Sertifikas: ihraglarmda akdedilecéktir.

5.2.4.3.1.3 Poriféy Kira Sizlesmesi

Baglangie Portfoy Varliklar’nm Tiickiye inans'a kiralandign yonetim sozlesmesine dayal
ihraglar’da, Port {8y Tahsis Stzlesmesi ile Banka taralindan VK’ ye tahsis-cdilen ve kullanina,
yararlanma ve gelir elde ctme hakki VKS'ye gegen Baslangig Portféy Varlikiarnin (ve
Baglangig Porl(y Varlklannm Kiralanabiliv tkame Portfoy Vachklar ile degismesi halinde
Tkame Portfoy Varliklan’min) VKS wafindan Tarkiye Finans’a kiralanmasim konu alan
sozlesmeyi ifade eder,

Herhangi bir slipheye mahal vermemek i¢in belirtmek gerekir ki, “tahsis etme” ifadesi Varhk
ve Haklar'm miilkiyetinin Tiickiye Finans (arafindan VKS’ye devredildigi ve Varlik ve
Haklarin VK$'nin {ve dolayisiyla Yatirimetlarin) leminatinn teskil ettigi anlamina gelimez.
Yénetim  stzlesmesine dayall Kira Serlifikast Thraglarinda dayanak Varlik ve Haklar
Yatmimetlann leminatin tegkil etmemekiedir.

Bu Stzlegme sadece Baglangig Portfdy Varhklarnin ‘Ttrkiye Finans'a kiralandifii yénetim
stzlesmesine dayalt Kira Sertifikasi ihvaglarinda akdedilecekdir.

5.2.4.3.1.4 Portfoy Yinctim Sozlesmesi

Baglangse Portfdy Varliklar’mn Tarkiye Finans’a kiralandifii yonelim sozlesmesine dayals
ihraglarda, Baglangig Portféy Varhiklan nin (ve Baslangig Port(8y Varliklar mn Kiralanabilir
Ikame Portfoy Varliklan ile degiismesi halinde lkame Portfoy Varhklar’mny VKS lehine
yinetilmesim konu alan sozlesmeyi ifade eder,

5.2,4.3.1.5 Tasfiyc Taahhiidii
Ttrkiye Finans®in, Kirva Settifikalarinm vadesi sonunda veya herhangi bir erken itfa durdniunda
Port{oyii itfa bedelini 8deyerek tasfiye etmeyi tstlendigi tek tarafl taahhitiir,

5.2.4.3.2 Yinctim Stzlesmesine Dayal Kira S=otifikasy [hraer Semasi ve Istem Adinilar

5.2.4,3.2.1 Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikasi Ihraci Semasi (Baslangi¢ Portfoy
Varliklar’’min - Tiirkiye Finans’a Kiralandigy Yéonetim  Sozlesmesine Dayal Kira
Sertifikatars Haric)




YONETIM $0ZLESMESINE DAYALI KIRA SERTIFIKASI IHRACI
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524322 Yinetim Stizlesmesine Dayall Kira Sertifikalarinmn (Baglangie Portfsy
Vartilklari’nin Tiirkiye Finans’a Kiralandigh  Yénetim Stzlesmesine Dayali Kira
Sertitikalags Hari¢) Islem Adimlan

| VKS  taralindan youetim  sézlesmesine dayali  Kira  Septifikass ihrac
gerceklegtirilecekiir.,
2. VKS ihrae gergeklestirilecek  Kira Sertifikalariny, Kira Sertifikalarint saun alan
Yatinmeilara, Kira Settifikalarinm bedel; karsthginda aktaracakur.

3, VKS Yatirimeilaidan topladigi ihrac (ularoy Tiirkiye Finans'a aktaracaktir

4, Tiirkiye Finans, ihrag (utan ile Baglangi¢ Portfsy Varliklar VKS$’ye tahsis edecek ve
Baglangie Portféy Varliklaimun kuflanma, yararlanma ve gelir elde etme hakk: VKS*ve ait
olacaktir . Baslangie Portfsy Varhklarnin belirlenmedigi durumlarda Tiirkiye Finans, Katili
Bankacihi [ikeleri dogrultusunda, Portfy’ii olusturacakiy- Baslangie Porify Varliklar veya
Ttirkiye Finans tarafindap oluglurulacak Porifdy, Yénetim S&zlesmesine istinaden, VIKS nin
vekili sifaty ile "l"ii:'kiy&_ Finans taralindan yénetilecekiir, Tarkiye Finang herhalde Baslanpic
Portfsy Varhklar'ni [kame Partfsy Varliklan ilc degistirebilecckiir. Baglangie Pori foy
Varliklarr ve Baglange Portdy Varhklar:mn yerine gegen {kame Portty Varldklart birlikte
“Portl8yii” olusturacakur,

3. Tirkiye Finang Portfoy’den elde edilen gelirlerin tahsilating gergeklegtirceckir,
6. Tiirkiye Finans, Portfdy’den clde ettigi geliri, sermaye piyasasi aracy nolunda veya

Sertifika Hiikiim ve Sarlarinda belirtilen tarihlerde VKS'ye aktaracakir, Portféy’den elde
edilen gelir, sermaye piyasast aracr notunda veya Sertifika Hiiktim ve Sartlarinda belirtiten
beklenen kar aranmi gegerse, sdz konusu lular vekalel ticreti olagak Tirkiye Finans’a ait
olacakiir. Tirkiye Finans, Portisy’de yer alan Varlik ve Haklar ve anl kalan fonlarin
kullamildigr vatirimlar kapsaminda herharigi bir nedenle (kira sozlegmesi, yonetim sGzlesmesi,
alim satim sdzlegmesi, eser sozlesmesi, diger kredi sOzlesmeleri, Katilim Rankacily g1 llkelerine
uygun her dirlt yatirum vs.) dogrudan vefveya dolayl olarak borglanan kisilerin (“Portivy
Borclular™ ve “Yatirmm Borglular™) borglaring zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa
edecegini “eminat Mekiybu kapsaminda TBK madde 128 anlaminda tielineti kisinin fiilin
taahhiit eden sifatiyla tistlenmistir, By kapsamda Tiirkiye Finang, Portioy Borglularnin ve
Yatwnm Borglular’nn borglanm gevegi gibi, zamanmda, lam ve eksiksiz ifa etmemesi
neticesinde, (A) Portféy’den sermaye piyasas! aract nofunda veya Serlifika Hiikiim ve Sarllar;
kapsaminda belirtilen beklenen kar elde edemey ise, elde edilen kar ile beklenen kar arasinclaki
farky, (B) PortfSy’den hic kar elmez veya zarar ederse, zarar edilen lutary ve sermaye piyasasi
aract notunda veya Sertifika Hitkiim ve Sartlar kapsaminda belirtilen beklenen kary Teminal
Meklubu kapsaminda VES’ye ddeyecektir. Siipheye mahal vernemek i¢in belirtmek gerekir
ki, Teminat Mekiubu kapsaminda sadece PortBy Boiglulart ve Yatiim Borglular’nm Portlsy
Varhklar ve diger yatirnntar kapsamindaki borglarim gereii gibi, zamaninda, tam ve ecksiksiz
olarak yerine gelirecegi Tirkiye Finans tarafindan TBK m. [28 anlammda laahhiit
edilmekledir, Porfoy Borclulari’mmn ve Yaumm Borglular’mn Portfsy Varliklar ve diger
yalutmlar kapsamindaki borglaiing geregi, gibi, zamanmnda, fam ve eksiksiz olarak yerine
‘getirmesi diginda, Tiirkiye Finans’m [slem Stzlegmelerine aykirt d saanmas digmda bir
nedenle, Beklenen Kar elde edilemez veya zarar edilirse ve Tinkiye Finans'm iglen
Sozlesmelerine uygun davrandigy  Tiirkiye 'l“'inml_s taralindan ispal edilirse, Tlrkiye Finang
Beklenen Kar ile. Portféy Gelirleri arasindaki farktan, zarar edilmesi halinde ise zarardan
VK ye karst sorumlu degildir, Bu kapsamda Baglangig Portfsy Varhklarr’nm belirlenmedigi
veya Tiirkiye Finans'in sermaye piyasasi aract notunda/Sertifika Hitkim ve Sartlarmda
beklenen kari kargilayacak diizeyde gelir lireten ve Kaulim Bankacihg: ilkeleri dogrultusunda
KS'y¢ tahsis edebi Ie;;cgi Varlik vefve Hak kapasitesinin o!dugunu beyan ctmedigi y6netim
7lésmesine dityal: Kira Sertifikas: ihraglarinda, Tirkiye Finang kusur veya Sézlesme'ye
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aykinhik bulimmamas: sartiyla, basiretli bir tacir gibi piyasa sartlarna gére vekilet pirevini
yerine getirirken, beklenen kén eide edecek kadar finansman saglayamaz ve/ veya yalirim
yapamaz ise Tirkiye Finans'm, VKS'ye kargt karin elde edilmemesi veya zarar edilmesi
nedeniyle herhangi bir sorumiulugy bulunmamakiadir,

7. VK& Tiirkiye Finans tarafindan yapilan ddemeleri Yatirimeilara aktaracaktr.,

8. Itfa tarihinde, Tiirkiye Finans Tasfiye Taahhiidiine istinaden, Portfoy’ii itfa bedelini
ddemek suretiyle tasfiye edecektir. itfada tek seferde kupon Gdemesi yapilacak ve sadece
Por(fdyiin tasfiyesinden elde edilen gelirin VKS’ye aktanlacag Kira Sertifikast Ihraglarinda
tasfiyeden elde edilen ve ihrag tutarma ék olan geliri VK’ ye aktaracakir, Boyle bir durumda
PortfBy gelirlerinin tamami Tirkiye Finans’ta kalacaltir, Bu lalde Tiirkiye Finans her durumda
ihrag tutarr ve serlifika gelivlerini geri ddemek zorunda olacaguidan, Titrkiye Finans’in Teminat
Mektubu ditzenleme zorunlulugu yoktur,

9. Porlfdy tasliye edildikten sonra, Portltyiin tasfiyesinden elde edilen gelir VKS
taralindan yatwnncilara aktarlacak ve Kira Sertifikalart iifa edilecckdir.

Herhangi bir stipheye mahal vermemek icin belirtmek gerekir ki, “tahsis etme” ifadesi Varhk
ve Haklar'm milkiyetinin Ttrkiye finans tarafindan VKS'ye devredildigi ve Varlik ve
Haklar'm VKS'nin (ve dolaywsiyla Yatirimelarm) teminatm tegkil ettigi anfamma gelmer.,
Yéuetim stzlesmesine dayali Kira Serlifikas: Ihraglarinda dayanak Varlik ve Iaklar
Yatirimerlavin teminati teskil etimemektedir.

5.2.4.3.2.3 Baglangie Portfiy Varhklari’nin Tiirkiye Finans’a Kiralandiin  Yénetim
Sizlesmesine Dayah Kira Sertifilkasi fhiaci Semasy
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BASLANGIC PORTFGY VARLIKLARININ TORKIYE FINANS'A KIRALANDIGI
YONETIN SOZLESMESINE DAYALI KIRA SERTIFIKAS! IHRACH
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5.2.43.24 Baslangie Portfoy Varhiklarr'nm Tirkiye Finans’a Kiralandig Yionetim
Stzlesmesine Dayali Kira Sertifikalar: Islem Adimlar

1. VKS taralindan yonetim sézlesmesine dayali Kira Scrtifikasi ibraci gergeklestirilecektir,

2. VKS ihraci gergeklegtirilecek Kira Sertifikalarm, Kira Sertifikalarni satin alan
Yatirimetlara, Kira Sertilikalarnm bedeli kavsihgmda aktaracakur.

3, VKS Yatimimetlardan topladigs thrac tutarin Tiickive Finans®a aktaracalktir,
‘ 3 g ihrag y

4. Ehiag, Tutar’mn Tikiye Finans’a aktariimast ile birlikle, Baglangig Portfsy Varhklari
VKS’ ye lahsis edilmis sayilacak ve Baglangi¢ Portfoy Varhklarnn kullanma, yararlanma
ve gelir elde etine hakki VKS’ye ‘ait olacakirr. Tiirkiye Finans Baglangic Portfiy

cﬁflkldlllll Ikame Pontoy Vatllklan |Ie degtqmeblln B' angie Portfdy Varlhiklan ve
© Varliklar birlikte “Porifgyi”




5. VKS kendisine tahsis edilen Portfoy’tt Tirkive Finans’a kiralayacak ve Tiirkiye Finans kira
bedeéllerini halka arz edilerek gergeklestiritecek ihraglarda ser maye piyasast araci notunda,
halka arz edilmeksizin gergeklestirilen ihraglarda Sertifika Fiikiim ve Sartlarnida belirtilen
tarihlerde VK§’ye ddeyecektir.

6. VK& Tirkiye Finang taratindan yapilan kira 6demelerini Yatinmeilara aktacakir,

7. Tiirkiye Finans Tastiye Taahhiidiine istinaden, PorifGy’{i itfa bedelini ddemek suretivle
(asliye edeceklir,

8. Tlrlkiye Finans itfa bedelini VKS ye aktacaktir.
9. VKS. Tiirkiye Finans’tan tahsil cltigi itfa bedelini yatinmerlara aktaracaktir,

Baglangi¢ Portfsy Varhklar'nin Tiirkiye ['inans’a kiralandifii yénelim stzlesmesine dayali kira
serlifikalarinin semast ile ilgili olarak bkz. 5.2,4.2.2.1 deki sema ve aciklamalar,

Herhangi bir siipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki. “fahwis efme” ifadesi Varhk
ve Haklar'in miilkiyvetinin Tiirkiye Pinans tarafindan VKS'ye devredildigi ve Varlik ve
Haktar'm VKS'nin (ve dolayisiyla Yatimmetlarn) teminatinn leskil cttifii anlamina gelimez.
Yénelim sozlesmesine dayahh Kira Sertilikast Ihraglarinda dayanak Varlik ve [aklar
Yatwnneilarn teminatnu tegkil etmemektedir,

Baslangi¢ Portfoy Varliklar: Olarak Kullanmilmasy Planlanan Varlik ve Halklar

Yoénetim stzlesmesine dayal olarak planlanan tertiplerde Baglangi¢ Portféy Varliklarr olarak,
VKS tarafindan daha énce gergeklesen ihraglara benzer sekilde: bunlarla stmirls olmamak Gizere,
Hazine VKS veya TFKB VKS$ gibi sirketler tarafindan ihrag ediimiy kira sertifikalarinin,
finansal kiralama sézlegmeleri ve Damgima Kurulunca uygun gorilen diger Varliklarm Ve
| taklarm kullamlmast planlanmaktadhr

Ayrica Baglangig Portf8y Varliklannm belirlenmedigi ihraglarda, Tirkiye Finans, Katihm
Bankacihg {lkeleri dogrultusunda, Finansman Destekleri ve Katthin Bankacilig {Ikclerine

uygun diger yahrimlarla Portfdyit olugturacaktir.

Baslangic Porti@y Varliklar'mn Tiirkiye Finans’a kiralandift ydnetim sozlesmesine dayali
ihraglarda ise Fon Kullaniersi’nin mitlkiyetinde yer alan tagimmaziarin VK§’ye tahsis edilmesi
amactyla Fon Kullameisina aklariimastnda kullamlacaktr.

Herhangi bir siipheye mahal vermemek igin belirtmek perekir ki, “fafisis etme” iladesi Varlik
ve Haklar’in miilkiyetinin Tirkive Finans larafindan VK§'ye devredildigi ve Varhk ve
Haklar'm VKS'nin (ve dolaylsma Yatirimetlarm) leminatii tegkil ettigi anlamina gelmez.
Yonetim spzlesmesine dayall Kiva Sertifikas: ihraglainda dayanak Varlik ve  Haklar
Yaurimetlarin teminati tegkil etmemektedir,




