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GIRIS

TF Varlik Kiralama A.S. (“VKS§”) tarafindan, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. nin (“TFKB” veya
“Banka™) fon kullanicisi olarak yer alacagi, 15.000.000.000.-TL lik ihra¢ tavam (“Thra¢ Tavani”)
gergevesinde, halka arz yoluyla veya halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara veya tahsisli olarak
satilmak tizere, gesitli tir ve vadelerde kira sertifikas1 ihrag edilmesi amaciyla, Sermaye Piyasasi
Kurulu'na (“SPK” veya “Kurul”) ihrag¢1 bilgi dokiimaninin (“IBD™) onaylanmasi i¢in basvuruda
bulunulacag tarafima bildirilmistir.

Bu Hukuki Durum Degerlendirme Raporu (“Rapor™) SPK tarafindan diizenlenen ve 7 Haziran 2013

tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Kira Sertifikalan Teblig (III-61.1) (“Kira

Sertifikalar1 Teblig”) Ek-1 uyarinca yurt ig¢inde ihrag edilecek kira sertifikasi izahnamelerinin

onaylanmasi igin gerekli belgeler kapsaminda hazirlanmistir.

1 INCELENEN BELGELER

Bu Rapor kapsaminda:

(a) VKS nin esas s6zlesmesi,

(b) TFKB’nin esas sézlesmesi,

(¢) VKS’nin 07 Ekim 2021 tarihli 103/133say1l1 yonetim kurulu karari,

(d) TKFB’nin 30 Eylil 2021 tarihli 1795/6732 sayili yonetim kurulu karari,

(e) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) Uygulama III Daire Bagkanliginin
TFKB’ye hitaben yazdigr 06 Ekim 2021 tarih ve E-43890421-101.-02.01-27639 sayil1 ve “Kira
Sertifikast Thract Hk.” konulu yazis,

(f) TFKB’nin 09 Aralik 2020 tarihli ve 2020/3 sayil1 I¢ Yénergesi,

(2) TFKB’den Mete Mehmet Kanat, Yigit Satilmaz, Mehmet Necati Ozdeniz, Ayla Akman, Zeynep
Esra Sivri ve Zeynep Sagdi¢ i imza sirkiileri,

(h) VKS’den Mete Mehmet Kanat, Ahmet Mert, Ahmet Giirsesli, Fahrettin Canbas, Eyiip Asker, Ipek
Uygur ve Yesim Cetin’in imza sirkiileri,

(i) Islem Sozlesmelerinin taslak metinleri,
incelenmistir.

2 VKS’NIN IHRACCI SIFATI ACISINDAN DEGERLENDIRME

2.1 Kira Sertifikasi Ihra¢ Etmeye Yetkili Kurulus

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn™) m. 61 (1) hitkkmiine gore; “Kira sertifikalari, her tiirli
varlik veya hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen ve
sahiplerinin bu varlik veya haklardan elde edilen gelirlerden paylan oraninda hak sahibi olmalarini
saglayan, nitelikleri Kurulca belirlenen sermaye piyasasi araglaridir”.

SPKn m. 61 (2) hikmiine gore ise; “Varlik kiralama sirketleri miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmek
tizere kurulan anonim ortakliklardir™.
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Kira Sertifikalann Teblig m. 3 (1) (h) hilkkmiine goére kira sertifikasi “Her tirlii varlik ve hakkin
finansmanim saglamak amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik
veya haktan elde edilen gelirlerden paylar oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymeti”
ifade etmektedir.

Kira Sertifikalan Teblig m. 3 (1) (6) hikmiine gore ise; “Varlik kiralama sirketi (VKS): Kanunun 61
inci maddesi ¢er¢evesinde miinhasiran kira sertifikas1 ihra¢ etmek iizere anonim sirket scklinde
kurulmus olan sermaye piyasast kurumunu” ifade etmektedir.

Yukarida yer alan ilgili mevzuat hitkkiimleri uyarinca, kira sertifikalan sadece varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilebilir.

VKS nin esas sézlesmenin 1’inci ve 3 tinci maddelerine gore; VKS, BDDK nin 25 Aralik 2012 tarihli
B.02.1.BDK.0.13.00.00-94-11-26930 sayil1 goriisii ile Sermaye Piyasast Kurulu'nun 01 Subat 2013
tarihli ve 194-927 sayili izni dogrultusunda miinhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek amaciyla
kurulmustur.

Bu kapsamda, VKS kira sertifikasi ihraglarinda “ihrag¢i™ statiisiinii haiz olabilir ve kira sertifikalarina
iliskin s6zlesme ve belgeleri diizenleyebilir.

2.2 VKS’nin Yénetim Kurulu Karan

Kira Sertifikalan Tebligi’nin “Yurt I¢inde Thra¢ Edilecek Kira Sertifikasi Izahnamelerinin veya Ihrag
Belgelerinin Onaylanmast Igin Gerekli Belgeler” baglikli 1 numarali ekinin 3’iincii maddesine gore;
“VKS ve fon kullanicilarinin yetkili organlarinca ihraca iligkin alian kararin noter onayli 6regi” yurt
iginde kira sertifikas1 ihraci i¢in Kurula iletilecek basvuru belgeleri arasinda yer almalidir.

Bu kapsamda, VKS’nin 07 Ekim 2021 tarihli 103/133 sayili yonetim kurulu karan ile birlikte;
“Sirketimizce, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan 07.06.2013 tarihli 28670 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Kira Sertifikalart Tebligi nin (III-61.1) (“Teblig”) 10. Maddesinin 3. Fikrasi
gergevesinde, Tirkiye Finans Katilim Bankasi A.S nin (“Fon Kullanicis1”) Fon Kullanicist olarak yer
alacagl, izahnamenin (ihraggi bilgi dokiimanimin) ilk yayimmlandigi ve/veya ihrag belgesinin
onaylanmasinin kararlagtirlldigi SPK karar tarihinden itibaren bir yil i¢inde, cesitli vadelerde, itibari
degerlerde ve Teblig’de ongoriilen kira sertifikast tiir ve s6zlesmelerine dayali olarak veya bunlarin
birlikte kullanilmasi suretiyle; halka arz yoluyla veya halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya
nitelikli yatinmeilara satilmak veya satis sekillerinin birlikte kullanilmasi yontemiyle, 15.000.000.000
TL (OnbesMilyarTiirkLiras1) ihrag tavani ile sinirli olarak tertipler halinde satilmak iizere yurt iginde
kira sertifikalan ihrag edilmesine™ karar verilmistir.

S6z konusu yonetim kurulu karari, kanun, VKS nin esas sozlesmesi ve Kira Sertifikalart Tebligi’ne
uygun olarak alimusgtir.

Bu kapsamda, VKS, Thra¢ Tavani gergevesinde gergeklestirilmesi planlanan kira sertifikasi ihraci igin
gerekli yonetim kurulu kararim almstir.

3 TKFB’NIN FON KULLANICISI SIFATINA ILISKiN DEGERLENDIRME

3.1 Genel Olarak

Kira Sertifikalart Teblig m. 3 (1) (¢) hikmime gore fon kullanicilar; “Sahiplige ve yonetim
sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda kaynak kuruluglar, alim-satima dayali kira sertifikasi
ihraclarinda varlik kiralama sirketinin vadeli olarak sattig1 varlik veya hakki alan kurucu niteligini haiz
sirketleri, ortakliga dayali kira sertifikas1 ihraclarinda girisimcivi ve ortak girigimin varlik kiralama
sirketi disindaki ortaklarini, eser s6zlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarmda meydana getirilecek
eseri satin alan kisiyi veya yiikleniciyi” ifade etmektedir.
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Ihrag Tavam kapsaminda gergeklestirilmesi planlanan kira sertifikasi ihraglarimin; (i) sahiplige dayali
olarak, (ii) yonetim sézlesmesine dayalt olarak; (iii) alim-satima dayali olarak veya bunlarin birlikte
kullanilmasi suretivle gerceklestirilebilecegi tarafima bildirilmistir.

Bu nedenle, TFKB’ nin sahiplige dayali, yonetim sézlesmesine dayali ve alim satima dayali kira
sertifikasi ihraclarinda fon kullanicisi olarak yer alip alamayacagini degerlendirilmesi gerekmektedir.

Keza, Kira Sertifikalar1 Tebligi’nin “Yurt Iginde Thra¢ Edilecek Kira Sertifikasi Izahnamelerinin veya
Thrag Belgelerinin Onaylanmast Igin Gerekli Belgeler” baglikli 1 numarali ekinin 3’iincii maddesine
gore; “VKS ve fon kullanicilaninin yetkili organlarnnca ihraca iligkin alinan kararin noter onayli 6rmegi”
yurt iginde kira sertifikasi ihract igin Kurula iletilecek bagvuru belgeleri arasinda yer almalidir. Bu
kapsamda TFKB nin kira sertifikasi ihraci i¢in gerekli kararlan alip almadiginin da degerlendirilmesi
gerekmektedir.

Avyrica, Kira Sertifikalar Tebligi’nin “Yurt I¢inde Thrag Edilecek Kira Sertifikasi Izahnamelerinin veya
Thrag Belgelerinin Onaylanmas: Igin Gerekli Belgeler” baslikli 1 numarali ekinin 4’iincii maddesine
gore; “Ozel mevzuatlart uyarinca baska bir kamu kurulusunun gézetim ve denetimine tabi olan fon
kullanicilarinin, Kurula yapilacak onay bagvurusu oncesinde, ihraca engel teskil edecek herhangi bir
husus olup olmadigina dair ilgili kamu kurulusundan alinmig gériis yazist ve/veya ilgili mevzuatta kira
sertifikasi ihraci icin bagka mercilerin karar veya onayinin gerekmesi durumunda bu karar veya onaya
iliskin belge; gerekmemesi durumunda ise buna iligskin beyan™ yurt iginde kira sertifikasi ihraci igin
Kurula iletilecek bagvuru belgeleri arasinda yer almalidir.

TFKB de 5411 sayili Bankacilik Kanunu (“Bankaciik Kanunu”) geregince BDDK nin denetim ve
gbzetimine tabidir. Bu nedenle, Kira Sertifikalar Teblig EK/1 m. 4’de yer alan sartin gergeklesip
gergeklesmedigini tiim kira sertifikasi ihrag yontemleri agisindan degerlendirmesi gerekmektedir.

3.2 Sahiplige Dayali Kira Sertifikas: Thraclar:

Kira Sertifikalar1 Teblig m. 3 (1) (¢) hiikmiine gore, sahiplige dayali kira sertifikasi ihraglarinda fon
kullanicist “kaynak kuruluglar™ ifade etmektedir. Kira Sertifikalart Teblig m. 3 (1) (g) hikkmiine gore
kaynak kurulus; “Sahiplige dayali kira sertifikasi ihraglarinda varlik ve haklar varlik kiralama sirketine
devreden sermaye sirketini veya tacir niteligini haiz gergek veya tiizel kisilerin bir araya gelerck ve
malvarliklarimi birlestirmek suretiyle yazili bir sézlesmeye istinaden olusturduklart adi ortakligi...”
ifade etmektedir.

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu m. 124 (1) hilkkmine gore; “ Ticaret sirketleri; kollektif, komandit,
anonim, limited ve kooperatif sirketlerden ibarettir”.

6102 sayilh Tirk Ticaret Kanunu m. 124 (2) hitkmiine gore ise “Bu Kanunda, kollektif ile komandit
sirket sahis; anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket sermaye sirketi sayilir”.

Bu kapsamda:

(a) Sermaye sirketleri sahiplige dayali kira sertifikasi ihracinda kaynak kurulus ve dolayisiyla fon
kullanicist olabilir.

(b) Anonim sirketler sermaye sirketi olarak nitelendirilmektedirler.

(¢) TFKB de anonim sirket statiisiinii haiz oldugu i¢in sahiplige dayali kira sertifikasi ihracinda fon
kullanicist olarak yer alabilir.
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3.3  Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi Thraclar:

Kira Sertifikalari Teblig m. 3 (1) (¢) hilkkmiine gore, yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikasi
ithraglarinda fon kullanicis1 “kaynak kuruluglari™ ifade etmektedir. Kira Sertifikalart Teblig m. 3 (1) (8)
hilkkmiine gore kaynak kurulus; “...yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda sahip
oldugu varlik ve haklart VKS adina yoneten 12 nci maddenin birinci fikrasinda belirtilen nitelikteki
sirketleri” ifade etmektedir.

Kira Sertifikalarn Teblig m. 12 (1) hitkkmiine bahsi gegen sirketler arasinda bankalar da bulunmaktadir.
TFKB de banka niteligini haiz bir anonim sirket oldugundan dolay1, yonetim s6zlesmesine dayali kira
sertifikasi ihracinda fon kullanicisi olarak yer alabilir.

3.4 Alm-Satima Dayal Kira Sertifikasi Thraglar

Kira Sertifikalar Teblig m. 3 (1) (¢) hikkmiine gore, “kurucu niteligini haiz” sirketler alim satima dayali
kira sertifikasi ihraclarinda fon kullanicisi olarak yer alabilir.

Kira Sertifikalart Teblig m. 3 (1) (i) hikmiine gére ise kurucu “Kurucu: 12 nci maddenin birinci
fikrasinda belirtilen sirketleri” ifade etmektedir.

Kira Sertifikalarnn Teblig 12 (1) (a) hitkmiine gore, bankalar kurucu sifatint haiz olabilirler. TFKB de
banka niteligini haiz bir anonim sirket oldugundan dolay1, alim-satima dayal1 kira sertifikasi ihracinda
fon kullanicisi olarak yer alabilir.

3.5 Esas Sozlesme

TKFB’nin esas sozlesmesinde, TFKB nin Thra¢ Tavan1 kapsaminda gergeklestirilecek kira sertifikasi
ithraclarida fon kullanicisi olmasini engelleyebilecek herhangi bir hitkiim yer almamaktadir.

3.6 Yonetim Kurulu Karar

TFKB’nin 30 Eylil 2021 tarih, 1795/6732 sayili yonetim kurulu karari ile birlikte “TF Varlik Kiralama
A.S (*VKS?) tarafindan, Sermaye Pivasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan diizenlenen Kira Sertifikalar
Tebligi (III-61.1; RG. 07.06.2013, 28670 (“Teblig”) madde 10 (3) ¢ercevesinde, izahnamenin (ihraggi
bilgi dokiimaninin) ilk yayimlandig: tarihten ve/veya ihrag belgesinin onaylanmasinin kararlastirildigt
SPK karar tarihinden itibaren bir yil iginde, ¢esitli vadelerde, itibari degerlerde ve Teblig’de 6ngoriilen
kira sertifikasi tiir ve sézlesmelerine dayali olarak veya bunlarin birlikte kullanilmasi suretiyle; halka
arz yoluyla veya halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirnmcilara satilmak veya satig
sekillerinin birlikte kullanilmas1 yontemiyle 15.000.000.000 TL’lik (On Bes Milyar Tiirk Lirasi) ihrag
tavan ile sinirh olarak tertipler halinde satilmak tizere yurt iginde gergeklestirilecek kira sertifikast
ithraglarinda fon kullanicisi olarak yer alinmasina™ karar verilmistir.

Bu kapsamda, TFKB, Ihrac Tavam cercevesinde gerceklestirilmesi planlanan kira sertifikast
ithraclarida fon kullanicisi olabilmek i¢in gerekli yonetim kurulu kararim almistir.

3.7 BDDK Gbériisii Acisindan Degerlendirme

BDDK Uygulama III Daire Bagkanligi'min TFKB’ye hitaben yazdigi 06 Ekim 2021 tarih ve E-
43890421-101.-02.01-27659 sayili ve “’Kira Sertifikasi Thracit Hk.” konulu yazisinin ikinci paragrafinda;
“Bankanizin fon kullanicisi olarak yer alacagi bahse konu kira sertifikasi ihracinin gergeklestirilmesinde
5411 sayili Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri acisindan bir sakinca bulunmamaktadir.”
ifadeleri kullanilmustir.
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Bu kapsamda, Kira Sertifikalar1 Teblig EK-1/m. 4 hikmii kapsaminda, TFKB nin diizenleyici ve
gozetleyici otoritesi olan BDDK’ dan, TFKB nin kira sertifikasi ihracinda fon kullanicisi olarak yer
almasinda herhangi bir sakinca olmadig belirtilmistir.

4 ISLEM SOZLESMELERININ TASLAK METINLERI

4.1 Kira Sertifikasi Thra¢ Programi Temel Hiikiim ve Kosullar1 (“Temel Hiikiim ve Kosullar”)

VKS ile TFKB arasindaki bu sozlesme ile Thra¢ Tavani igerisinde yapilacak tiim kira sertifikasi
ihraglarina iliskin temel hitkiim ve kosullar belirlenmektedir. Bu s6zlesme ile Thra¢ Tavani kapsaminda
gergeklestirilecek tertip ihraglarmda imzalanacak sézlesmelerin sekil ve igerigi, 6demelerin ne sekilde
yapilacagi, erken itfa halleri, temerrit halinde sahiplige dayali kira sertifikasi ihraglarinda VKS nin
dayanak varlik ve haklar tizerindeki tasarruf yetkisi ve benzeri tiim tertip ihraglarina uygulanacak genel
hususlar diizenlenmektedir.

Bu soézlesme, 1hrg1<; Tavam1 kapsaminda gergeklestirilecek ilk kira sertifikasi ihraci oncesinde
akdedilecek olup, Thra¢ Tavani kapsaminda gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarn g¢ergevesinde
VKS nin ve TFKB’nin tiim borglari tasfiye edilene kadar gegerliligini koruyacaktir.

4.2  Alm Satim Sézlesmesi

VKS ile TFKB arasidaki bu sézlesme kapsaminda, sahiplige dayali kira sertifikasi ihraglarinda, ihraca
dayanak varlik ve haklarmn TFKB tarafindan VKS$’ye satilmasinmn hiikiim ve kosullarn belirlenmektedir.
Ihraca dayanak varlik ve haklarin devri icin akdedilmesi gereken sozlesmenin resmi /veya 6zel sekilde
yapilmasi gerekiyorsa, VKS ile TFKB arasinda ayrica resmi ve/veya 6zel sekilde bir devir sézlesmesi
vapilacak ve eger dayanak varlik ve haklar ile ilgili 6zel bir sicil varsa, ilgili sicil nezdinde, Banka
tarafindan devir ve temlik iglemleri gergeklestirilerek dayanak varlik ve haklarm miilkiyeti VKS ve
devredilecektir.

Bu s6zlesme sadece sahiplige dayali olarak gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraclarinda akdedilecektir.

4.3 Kira Sézlesmesi

VKS ile TFKB arasindaki bu s6zlesme kapsaminda, sahiplige dayali kira sertifikasi ihraglarinda ihraca
dayanak teskil eden ve TFKB tarafindan VKS ye satilarak devredilmis olan ve varlik ve haklarin VKS
tarafindan TFKB’ye kiralanmasina ve kira bedellerinin 6denmesine iligskin hitkkim ve kosullar
belirlenmektedir.

Bu s6zlesme, sahiplige dayali kira sertifikasi ihraglarinda, (Temel Hitkiim ve Kosullar’da belirlenen

ayrik durumlar haricinde) ihraca dayanak teskil eden varligin kiralanmasi miimkiin tagmir veya taginmaz
bir esya veya lzerinde lisans tesis edilebilecek hak olmasi durumunda akdedilecektir.

4.4 Hizmet S6zlesmesi
VKS ve TFKB arasindaki bu s6zlesme kapsaminda sahiplige dayali kira sertifikasi ihraglarinda, ihraca
dayanak olan varlik ve haklarin idaresine iligkin olarak TFKB tarafindan VKS’ye verilecek hizmetlerle

ilgili hitkkiim ve kosullar belirlenmektedir.

Bu s6zlesme sadece sahiplige dayali olarak gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarinda akdedilecektir.

4.5 Alm Taahhiidii

TFKB tarafindan diizenlenen bu taahhiit ile sahiplige dayali kira sertifikasi ihraclannda, kira
sertifikalarinin vadesi sonunda veya herhangi bir erken itfa durumunda TFKB’ nin dayanak varlik ve
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haklart itfa bedelini 6deyerek satin almasina iligskin hitkkim ve kosullar diizenlenmektedir. Alim
Taahhiidiiniin ifast hukuki nedenler de dahil herhangi bir nedenle miimkiin olmamasi ve icra
edilememesi halinde TFKB, VKS’ye itfa bedelinden ifa edilmis sertifika gelirlerinin ¢ikartiimasi
sonucunda ortaya ¢ikan tutar kadar tazminat 6demeyi tistlenmistir.

Bu taahhiit sadece sahiplige dayali olarak gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarinda akdedilecektir.

4.6 Yoénetim Sozlesmesi

VKS ve TFKB arasindaki bu sézlesme ile yonetim sozlesmesine dayali olarak gergeklestirilecek kira
sertifikasi ihraglarinda dayanak varlik ve haklarin VKS ye tahsis edilmesi/VKS Iehine yonetilmesine
iligkin hiikiim ve kosullar diizenlenmektedir.

Bu sézlesme sadece yonetim sézlesmesine dayali olarak gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarinda
akdedilecektir. Dayanak varlik ve haklarin TFKB’ve kiralandigi yonetim sozlesmesine dayali kira
sertifikasi ihraglarinda bu s6zlesme diizenlenmeyecektir.

Herhangi bir siipheye mahal vermemek i¢in belirtmek gerekir ki, yonetim sozlesmesine davali kira
sertifikasi ihraclarinda dayanak varlik ve haklarin miilkiyeti VKS ye devredilmez ve dayanak varlik ve
haklar VKS’nin ve dolayisiyla yatinmeilarin teminatimi tegkil etmez. Dayanak varlik ve haklarin
VKS’ye tahsis edilmesi higbir sekilde dayanak varlik ve haklarin miilkiyetinin VKS ye gectigi seklinde
yorumlanamaz.

4.7 Portfoy Tahsis Sozlesmesi

VKS ile TFKB arasindaki bu sozlesme ile dayanak varlik ve haklarim TFKB’ye kiralandig1 yonetim
sozlesmesine dayali ihraglarda, baglangigta kira sertifikalarina dayanak tegkil eden varlik ve haklarm
(ve bunlarin yerine gegecek ikame varlik ve haklarin) TFKB tarafindan VKS ye tahsis edilmesini ve s6z
konusu varlik ve haklarnn kullanma, yararlanma ve gelir elde etme haklarmin VKS’ye gegmesini
diizenlenmektedir.

Bu Sozlesme dayanak varlik ve haklarnn TFKB’ye kiralandigi yonetim s6zlesmesine dayali kira
sertifikasi ihraglarinda diuzenlenecektir.

Herhangi bir siipheye mahal vermemek i¢in belirtmek gerekir ki, yonetim sézlesmesine dayali kira
sertifikasi ihraclarinda dayanak varlik ve haklarin miilkiyeti VKS ye devredilmez ve dayanak varlik ve
haklar VKS nin ve dolayisiyla yatirimeilarin teminati tegkil etmez. Dayanak varlik ve haklarin
VKS’ye tahsis edilmesi higbir sekilde dayanak varlik ve haklarin miilkiyetinin VKS ye gectigi seklinde
yorumlanamaz.

4.8 Portfoy Kira Sézlesmesi

VKS ile TFKB arasindaki bu sozlesme ile dayanak varlik ve haklarin TFKB’ye kiralandig1 yonetim
sozlesmesine dayali ihraglarda, VKS tarafindan Banka’ya tahsis edilen varlik ve haklarin VKS
tarafindan Banka’ya geri kiralanmasini diizenlenmektedir.

Bu Sozlesme dayanak varlik ve haklarnn TFKB’ye kiralandigi yonetim sézlesmesine dayali kira
sertifikasi ihraglarinda diuzenlenecektir.

4.9 Portfoy Yonetim Sozlesmesi

VKS ile TFKB arasindaki bu s6zlesme ile dayanak varlik ve haklarin TFKB’ye kiralandig1 yonetim
sozlesmesine dayali ihraglarda, dayanak varlik ve haklarin TFKB tarafindan yonetilmesini konu alan
sOzlesmedir.
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Bu Sozlesme dayanak varlik ve haklarnn TFKB’ye kiralandigi yonetim sézlesmesine dayali kira
sertifikasi ihraglarinda diuzenlenecektir.

4.10 Tasfiye Taahhiidii

Yoénetim sozlesmesine dayalt olarak gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarinda, TFKB tarafindan
diizenlenecek ve ihraca dayanak varlik ve haklann itfa bedeli kadar bir bedelle tasfiye edilmesi
diizenlenmektedir.

Bu taahhiit sadece yonetim sézlesmesine dayali olarak gergeklestirilecek kira sertifikast ihraglarinda
diizenlenecektir.

4.11 Teminat Mektubu

Kira Sézlegmesi akdedilmeden, varlik ve haklarin yonetilmesi suretiyle gergeklestirilecek ve itfa
tarthinden 6nce kupon 6demesi yapilacak sahiplige dayali kira sertifikasi ihraglan ile yonetim
sozlesmesine dayali ihraglarda, TFKB nin VKS lehine yonetilecek dayanak varlik ve haklar sebebiyle
borglu olan 3. kisilerin, bu borglarinin geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ¢denecegini ve
odenmemesi halinde ise, 6denmeyen borglarin azami kira sertifikalarinin beklenen kart kadarki kismini
ve (varsa) zaran vade/itfa tarihinde nakden ve defaten VKS’va 6demeyi 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu (“TBK”) m. 128 anlaminda iigiincii kiginin fiilini taahhiit eden sifatiyla istlendigi teminat
mektubudur.

Bu mektup sadece, Kira Sozlesmesi akdedilmeden, varlik ve haklarn yonetilmesi suretiyle
gergeklestirilecek ve itfa tarthinden 6nce kupon 6demesi yapilacak sahiplige dayali kira sertifikasi
ihraglan ile yonetim sozlesmesine dayal ihraglarda diizenlenecektir. Itfa tarihinde tek seferde getiri
O0demesi yapilacak ve portfoy gelin 6denmeyecek yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikasi
ihraclarinda Teminat Mektubu diizenlenmeyebilir. Dayanak varlik ve haklarin TFKB’ve kiralandig
yonetim sozlegsmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda teminat mektubu diizenlenmez.

4.12 Emtia Alim Satim Sozlesmesi

VKS ve TFKB arasindaki bu sézlesme ile ihraca esas varlik ve haklarin VKS tarafindan pesin bedelle
likit piyasadaki tedarikciden satin alinarak, TFKB ye vadeli olarak satilmasina iligkin hiikiim ve kogullar
belirlenmektedir.

Bu sozlesme; (i) TFKB tarafindan VKS’ye Siparis Formu nun génderilmesi; (i) VKSnin TFKB ye
Teklif Mektubunu iletmesi; (iii) TFKB nin Teklif Mektubundaki sartlart Kabul Beyaniyla kabul etmesi
tizerine kurulacaktir.

Bu s6zlesme ve bu sézlesmeyi olusturan formlar, sadece alim satima dayali olarak gergeklestirilecek
kira sertifikasi ihraglarinda diizenlenecektir.

4.13 Sertifika Hiikiim ve Sartlar

VKS ve TFKB arasindaki bu sézlesme ile Thrag Tavani gercevesinde, halka arz edilmeksizin tahsisli
olarak veya nitelikli yatinmeilara satilmak tizere ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin kira sertifikasi
tird, ihrag tiirt, dayanak varlik ve hak, sertifikalarin nominal degeri, bedelleri, vade, gelir orani, gelir
dagitim tarihi, degisken getirili olarak ihrag edilecek kira sertifikalarinda gostergeler ve oran belirleme
tarihleri ve benzeri konular diizenlenmektedir

Bu sozlesme, halka arz edilmeksizin tahsisli olarak veya nitelikli vatinmcilara satilmak {izere
gergeklestirilecek  kira sertifikast ihraglarinin  tamaminda diizenlenecektir. Halka arz yoluyla
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gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarinda bu sézlesme diizenlenmeyecek olup, bu sézlesmede yer
almasi gereken bilgilere ve taahhiitlere sermaye piyasasi araci notunda yer verilecektir.

5 ISLEM SOZLESMELERI VE KiRA SERTIFIKALARINA ILISKIN DIGER BELGERI
IMZALAYACAK KiSIiLER

5.1 VKS Agisindan

VKS$’ nin 07 Ekim 2021 tarihli 103/133 sayil1 yonetim kurulu karar ile kira sertifikalarin ihraci ile ilgili
gerekli sozlesmelerin imzalanip, gerekli is ve islemlerin gergeklestirilmesi konusunda en az birisi VKS
yonetim kurulu tiyesi* olmak iizere, VKS imza yetkililerinden herhangi ikisinin birlikte hareket etmek
tizere yetkilendirilmesine karar verilmistir.

VKS nin imza yetkililerinin isim ve unvanlan asagidaki gibidir.

Mete Mehmet Kanat : Yonetim kurulu bagkani ve imza yetkilisi

Ahmet Mert :  Yonetim kurulu bagkan yardimcisi ve imza yetkilisi
Ahmet Giirsesli :  Yonetim kurulu tiyesi ve imza yetkilisi

Fahrettin Canbas :  Imza yetkilisi

Eyiip Asker :  Imza yetkilisi

Ipek Uygur :  Imza yetkilisi

Yesim Cetin :  Imza yetkilisi

Bu kapsamda, yukarida yazili yonetim kurulu iiyelerinin en az birisinin imzasi olmasi kaydiyla,
yukaridaki herhangi ikisi Islem Sozlesmelerini ve kira sertifikalarina iligkin diger belgeleri
imzalayabilir.

*Bagimsiz yonetim kurulu iiyesi Emre Mandaci nin imza yetkisi olmadigi tarafima bildirilmistir.

5.2 TFKB Aqsindan

TKFB, 30 Eylil 2021 tarih, 1795/6732 sayili yonetim kurulu ile kira sertifikalarin ihracinda fon

kullanicist olarak yer alinmasi ile ilgili gerekli s6zlesmelerin imzalanip, gerekli is ve islemlerin

gergeklestirilmesi konusunda Genel Midirliigini (09 Aralik 2020 tarihli 2020/3 sayili Siirl Yetkili

Ticari Vekillerin Yetkilerinin Belirlenmesi Hakkinda I¢ Yonerge ile bu Yonergenin yerine yayinlanacak

giincel Yonergeler kapsaminda yetkili kisileri) yetkilendirmistir.

TFKB nin 09 Aralik 2020 tarihli, 2020/3 say1l Ig Yénergesinin 7, 8 ve 21°inci maddelerine gére;

(a) TFKB’nin yonetim kurulu iiyelerinden,

(b) TFKB’nin genel miidiir yardimcilarindan,

(¢) TFKB’ nin Aktif Pasif Yonetimi Midirligia ve/veya Hazine Satis Mudirligi ve/veya Finansal
Kurumlar Midiirliigiinde ¢alisan en az yonetici unvanina sahip birinci derece imza yetkisine sahip

kigilerden,

herhangi ikisi, kira sertifikalar ile ilgili s6zlesmeleri akdedebilir, kira sertifikalar ile ilgili is ve islemleri
gergeklestirebilir.
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Imza sirkiilerini inceledigimiz TFKB nin sinirl yetkili ticari vekillerin TFKB nezdindeki unvanlari
asagidaki gibidir.

Mete Mehmet Kanat :  Genel midir yardimeisi ve 1. derece imza yetkilisi
Yigit Satilmaz :  Genel midiir yardimeisi ve 1. derece imza yetkilisi
Mehmet Necati Ozdeniz  : Genel midiir yardimeist ve 1. derece imza yetkilisi
Ayla Akman :  Finansal Kurumlar miidiirii ve 1. derece imza yetkilisi
Zeynep Esra Sivri : Aktif Pasif Yonetimi miidiirii ve 1. derece imza yetkilisi
Zeynep Sagdic : Finansal Kurumlar yoneticisi ve 1. derece imza yetkilisi

Bu kapsamda, yukarida ismi gegen kisilerden herhangi ikisi Islem Sézlesmelerini ve kira sertifikalarina
iligkin diger belgeleri imzalayabilir.

6 KIiRA SERTIFIKALARININ YAPISI

6.1 Sahiplige Dayal Kira Sertifikalarinin Yapisi
Sahiplige dayali olarak ihrag edilecek kira sertifikalarinda:

(a) TFKB sahiplige dayali kira sertifikasi ihracina dayanak teskil eden varlik ve haklarin mulkiyetini
VKS’ye devredecek, varlik ve haklarin devri tescile veya ilgili mevzuat uyarinca 6zel sekil sartlarina
tabi olmast durumunda devir i¢in gerekli islemler gergeklestirilecektir.

(b) VKS, dayanak varlik ve haklarin ger¢ege uygun degerinin azami %90 1na kadar bir tutarda sahiplige
dayali kira sertifikasi ihraci gergeklestirecektir.

(¢) VKS ihrac1 gergeklestirilecek kira sertifikalarini, kira sertifikalarini satin alan yatirnmcilara, kira
sertifikalarinin  bedeli karsiliginda aktaracaktir. VKS vyatinmcilardan topladigi ihra¢ tutarmni
TFKB’ye aktaracaktir.

(d) VKS, TFKB’den satin almig oldugu dayanak varlik ve haklar kiralanabilir taginir veya taginmaz
esya veya uzerinde lisans tesis edilebilir hak ise (Temel Hiukiim ve Kosullar’da belirlenen ayrik
durumlar haricinde) s6z konusu varlik ve haklar1 TFKBye kiralayacaktir.

(e) Kira Sozlegsmesi akdedilerek gergeklestirilecek sahiplige dayal kira sertifikasi ihraglarinda TFKB,
kira 6demelerini, halka arz edilerek gergeklestirilecek ihraglarda sermaye piyasasi aract notunda,
halka arz edilmeksizin gergeklestirilen ihraglarda Sertifika Hikim ve Sartlarinda belirtilen
tarihlerde VKS’ye 6deyecektir.

(f) TFKB, kira s6zlesmesi akdedilmeden gergeklestirecek ve itfadan 6nce kupon 6demesi yapilacak
sahiplige dayali kira sertifikasi ihraglarinda;

i) VKS’ye satmig oldugu dayanak varlik ve haklar kiralanabilir taginir veya taginmaz esya
veya uzerinde lisans tesis edilebilir hak degilse ve itfadan 6nce kupon Odemesi
gergeklestirilecekse, TFKB dayanak varlik ve haklart VKS adma yonetecektir.

ii) Dayanak varlik ve haklardan elde ettigi geliri, sermaye piyasasi aract notunda veya Sertifika
Hukiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS ve aktarmadan 6nce katilim bankaciligi
prensiplerine uygun yatirimlarda degerlendirilecektir.
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ii) Dayanak varlik ve haklardan elde ettigi geliri, sermaye piyasasi aract notunda veya Sertifika
Hikkiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS’ye aktaracaktir. Dayanak varlik ve
haklardan elde edilen gelir, sermaye piyasast araci notunda veya Sertifika Hikiim ve
Sartlarinda belirtilen beklenen kar oranini gegerse, s6z konusu tutar vekalet ficreti olarak
TFKB’ve ait olacaktir.

iv) TFKB, dayanak varlik ve haklar ile ilgili olarak, herhangi bir nedenle (kira, yonetim
sozlesmesi, alim satim sézlesmesi, eser sozlesmesi, diger kredi sézlesmeleri, katilim
bankaciligr ilkelerine uygun her tirlii yatinm vs.) dogrudan ve/veya dolayli olarak
borglanan kisilerin borglarmi geregi gibi zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa edecegini
TBK m. 128 anlaminda tgincii kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla istlenecektir. Bu
kapsamda, ilgili kisilerin borglarin1 zamaninda, geregi gibi, tam ve eksiksiz olarak ifa
etmemesi neticesinde, TFKB:

(A) Dayanak varlik ve haklardan sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hitkiim ve
Sartlart kapsaminda belirtilen beklenen kar elde edemez ise, elde ettigi kar ile beklenen
kar arasindaki farki,

(B) Dayanak varlik ve haklardan hi¢ kar etmez veya zarar ederse, zarar edilen tutar ve
sermaye piyasasi aract notunda veya Sertifika Hikim ve Sartlar kapsaminda belirtilen
beklenen kar,

VKS’ye 6deyecektir. Bu kapsamda, VKS ve yatinimeilar, dayanak varlik ve haklar ile ilgili
olarak herhangi bir nedenle borglanan kisilere iligkin risklere maruz kalmayacaktir.

(g) Kira Sozlesmesi akdedilmeden gergeklestirilecek ve itfada ihrag tutarmin tizerine belirli bir kar
marji ¢klenerek kupon 6demesi yapilacak sahiplige dayali kira sertifikasi ihraglarinda TFKB
dayanak varlik ve haklan VKS lehine yonetecektir. Getiri ihrag tutariin tizerine eklenen kar marji
olacaktir. Dayanak varlik ve haklardan elde edilen gelir vekalet iicreti olarak TFKB ye ait olacaktir.

(h) Yukarida, (e), (f) ve (g) belirtilen sekillerde VKS, TFKB’den tahsil ettigi gelir 6demesini sermaye
pivasast aract notunda veya Sertifika Hilkiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde yatinmeilara
odeyecektir.

(i) Itfa tarihinde, TFKB Alim Taahhiidiine istinaden, dayanak varlik ve haklan itfa bedelini 6demek
suretiyle satin alacaktir. Alim taahhiidiiniin ifas1 hukuki nedenler de déhil herhangi bir nedenle
miimkiin olmamasi ve icra edilememesi halinde, TFKB VKS’ye itfa bedelinden ifa edilmis sertifika
gelirlerinin ¢ikartilmasi sonucunda ortaya ¢ikan tutar kadar tazminat 6deyecektir.

(j) VKS, TFKB’den tahsil ettigi itfa bedelini yatinmcilara 6deyecek ve kira sertifikalar itfa edilecektir.
6.2 Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikalarinin Yapisi

6.2.1 Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikalarmm (Dayanak Varhk ve Haklarm
TFKB’ye Kiralandig1 Haric) Thrag Yapisi

Yoénetim sozlesmesine dayali olarak gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarinda (dayanak varlik ve
haklarmm TFKB’ye kiralandig harig):

(a) VKS tarafindan yonetim s6zlesmesine dayali kira sertifikasi ihraci gergeklestirilecektir.

(b) VKS ihraci1 ger¢eklestirilecek kira sertifikalarini, kira sertifikalarini satin alan yatirnmcilara, kira
sertifikalarinin bedeli kargiliginda aktaracaktir.

(¢) VKS yatinmeilardan topladigi ihrag tutarim1 TFKB’ye aktaracaktir.
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(d) TFKB, ihrag tutari ile dayanak varlik ve haklar1 VKS’ye tahsis edecektir.

(e) Dayanak varlik ve haklarin ihrag ant itibar ile belirlenmedigi durumlarda TFKB, katilim bankaciligi
ilkeleri dogrultusunda, dayanak varlik ve hak portfoyiinii olusturacaktir.

(f) Dayanak varlik ve haklar, Yonetim Sézlegmesine istinaden, VKS nin vekili sifati ile TFKB
tarafindan yonetilecektir.

(g) TFKB, dilerse, dayanak varlik ve haklann ikame varlik ve haklar ile VKS nin vekili olarak
degistirebilir.

(h) TFKB, dayanak varlik ve haklardan elde ettigi geliri, sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika
Hikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS ye aktarmadan 6nce katilim bankaciligr ilkelerine
uygun vatirimlarda degerlendirilecektir.

(i) TFKB, dayanak varlik ve haklardan elde ettigi geliri, sermaye pivasasi araci notunda veya Sertifika
Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS ye aktaracaktir. Dayanak varlik ve haklardan elde
edilen gelir, sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hitkiim ve Sartlarinda belirtilen beklenen
kar oranini gegerse, s6z konusu tutar vekalet ticreti olarak TFKBye ait olacaktir.

(j) TFKB, Portfoy’de yer alan varlik ve haklar ilgili dogrudan ve/veya dolayli olarak borglanan kisilerin
borglarini zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa edecegini TBK m. 128 anlaminda ii¢iincii kisinin
fiilini taahhiit eden sifatiyla tistlenecektir. Bu kapsamda, ilgili borglular borglarini zamaninda, geregi
gibi, tam ve eksiksiz olarak ifa etmemesi neticesinde, TFKB:

i) Portféyden sermaye piyasasit araci notunda veya Sertifika Hikkiim ve Sartlarn kapsaminda
belirtilen beklenen kar elde edemez ise, elde ettigi kar ile beklenen kar arasindaki farki,

ii) Portféyden hi¢ kar etmez veya zarar ederse, zarar edilen tutari ve sermaye piyasasi araci
notunda veya Sertifika Hitkiim ve Sartlan kapsaminda belirtilen beklenen kart,

VKS’ye ddeyecektir. Bu kapsamda, VKS ve yatinmcilar, dayanak varlik ve haklar ilgili olarak
herhangi bir nedenle borglanan kisilere iligkin risklere maruz kalmayacaktir ve TFKB herhalde
beklenen kan VKS’ ye 6demek zorunda kalacaktir. Su kadar ki, dayanak varlik ve haklarin ihrag
tarihi itibari ile belirli olmadigi veya TFKB nin sermaye pivasasi aract notunda/Sertifika Hikiim ve
Sartlarinda beklenen kart kargilayacak diizeyde gelir iireten ve katilim bankaciligr ilkeleri
dogrultusunda VKS’ye tahsis edebilecegi varlik ve hak kapasitesinin oldugunu beyan etmedigi
yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikalart agisindan TFKB ihragtan elde edecegi hasilat ile
beklenen karin elde edilmesini saglayacak kadar yatinm yapamayabilir. Boyle bir durumda,
TFKB’nin kusuru veya sézlesmeye aykin hareket etmesi disinda, VKS’ye (ve yatinmcilara) karst
herhangi bir sorumlulugu olmayacaktir. Bu kapsamda, VKS (ve dolayisiyla yatirnmcilar) dayanak
varlik ve haklarin ihrag tarihi itibart ile belirli olmadigr veya TFKB’ nin sermaye piyasasi araci
notunda/Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda beklenen kar karsilayacak diizeyde gelir iireten ve katilim
bankacilig1 ilkeleri dogrultusunda VKS’ye tahsis edebilecegi varlik ve hak kapasitesinin oldugunu
beyan etmedigi yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda TFKB tarafindan ihrag
tutan ile gerekli yatinmin yapilamamasina iligkin riske maruz kalacaktir. Stipheye mahal vermemek
igin belirtmek gerekir ki, dayanak varlik ve haklarin ihrag tarihi itibar ile belirli olmadigr veya
TFKB’nin sermaye piyasasi aract notunda/Sertifika Hitkiim ve Sartlarinda beklenen kan
karsilayacak diizeyde gelir ureten ve katilim bankaciligr ilkeleri dogrultusunda VKS’ye tahsis
edebilecegi varlik ve hak kapasitesinin oldugunu beyan etmedigi yonetim sézlesmesine dayali kira
sertifikasi ihraglarinda: (i) TFKB ihra¢ tutarmi kullanarak, daha 6nceden kararlastirilan tarihlerde
beklenen karin VKS’ ve (ve dolayisiyla yatinmcilara) 6denmesine engel olacak yatinm yapamaz.
Aksi takdirde s6zlesmeye aykir hareket etmis olacagindan dolayi, beklenen karin ve varsa zararin
daha onceden kararlagtinlan tarihlerde VKS’ye (ve dolayisiyla yatinmcilara) 6édenmesinden
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sorumlu olur. Keza, dayanak varlik ve haklann ihrag¢ tarihi itiban ile belirlendigi yonetim
sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda, dayanak varlik ve haklar ikame varlik ve haklar ile
degistirilirken de TFKB bu sarta riayet etmek zorundadir. (ii) TFKB yonetim sézlesmesine dayali
kira sertifikasi ihraglarinda dayanak varlik ve haklar kapsaminda borglu olan kisilerin borglarini
TBK m. 128 anlaminda t¢iincii kiginin fiilini taahhiit eden sifatiyla iistlenecektir. Bu kapsamda,
VKS (ve dolayisiyla yatirmeilar), dayanak varlik ve haklar ile ilgili olarak herhangi bir nedenle
borglanan kisilerin borglarint geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi riskine
maruz kalmayacaktir. itfa tarihinde tck seferde getiri 6demesi yapilacak ve portfoy geliri
odenmeyecek yonetim soézlesmesine dayali kira sertifikast ihraglarinda Teminat Mektubu
diizenlenmeyebilir.

(k) TFKB, itfada tek seferde kupon 6demesi yapilacak ve sadece dayanak varlik ve haklarin olusturdugu
portfoyiin tasfiyesinden elde edilen gelirin VKS ye aktarilacagi yonetim so6zlesmesine dayali kira
sertifikasi ihraglarinda, tasfiveden elde edilen ve ihrag tutarma ek olan geliri VKS ye aktaracaktir.
Boyle bir durumda portfoy gelirleri vekalet iicreti olarak TFKB’de kalacaktir.

() VKS gelir dagitim tarihlerinde, TFKB den yapmis oldugu tahsilati yatinmeilara aktaracaktir.

(m)Itfa tarihinde, TFKB Tasfiye Taahhiidiine istinaden, dayanak varlik ve haklarin olusturdugu itfa
bedelini 6demek suretiyle tasfiye edecektir.

(n) Portfoy tasfiye edildikten sonra, portfoyiin tasfiyesinden e¢lde edilen gelir VKS tarafindan
vatinmgcilara aktarilacak ve kira sertifikalan itfa edilecektir.

Herhangi bir siipheye mahal vermemek i¢in belirtmek gerekir ki, yonetim s6zlesmesine davali kira
sertifikasi ihraglarinda dayanak varlik ve haklarin miilkiyeti VKS’ye devredilmez ve dayanak varlik ve
haklar VKS$ nin ve dolayisiyla yatinmcilarin teminatim teskil etmez. Dayanak varlik ve haklarin
VKS’ye tahsis edilmesi higbir sekilde dayanak varlik ve haklarin miilkiyetinin VKS ve gectigi seklinde
yorumlanamaz.

6.2.2 Dayanak Varlik ve Haklarm TFKB’ye Kiralandig1 Yénetim Soézlesmesine Dayal Kira
Sertifikalarinin Yapisi

(a) VKS tarafindan yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikasi ihraci gergeklestirilecektir.

(b) VKS ihraci gergeklestirilecek kira sertifikalarmi, kira sertifikalarini satin alan yatirimeilara, kira
sertifikalarinin bedeli karsiliginda aktaracaktir.

(¢) VKS yatinmeilar topladig ihrag tutarin1 TFKB’ye aktaracaktir.

(d) Thrag tutarmin TFKB’ye aktarilmasi ile birlikte, TFKB dayanak varlik ve haklann VKS’ye tahsis
etmis sayilacaktir, TFKB dayanak varlik ve haklart ikame varlik ve haklar ile degistirebilir.
Baslangigtaki dayanak varlik ve haklar ve bunlarin yerine gegecek ikame varlik ve haklar “Portfoyii”
olusturacaktir.

(e) VKS kendisine tahsis edilen portfoyii TFKB’ye kiralayacak ve TFKB kira bedellerini sermaye
pivasast aract notunda veya Sertifika Hikkiim ve Sartlarinda kararlagtinlan tarihlerde VKS’ye
odeyecektir.

(f) VKS sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hikiim ve Sartlarinda kararlagtirilan gelir
dagitim tarihlerinde, TFKB’den yapmis oldugu tahsilati yatirimeilara aktaracaktir.

(g) Itfatarihinde, TFKB Tasfiye Taahhiidiine istinaden, portfoyii itfa bedelini 6demek suretiyle tasfiye
edecektir.
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(h) Portfoy tasfive edildikten sonra, portfoyiin tasfiyesinden elde edilen gelir VKS tarafindan
vatinmgcilara aktarilacak ve kira sertifikalan itfa edilecektir.

Herhangi bir siipheye mahal vermemek i¢in belirtmek gerekir ki, yonetim sozlesmesine davali kira
sertifikasi ihraglarinda dayanak varlik ve haklarin miilkiyeti VKS’ye devredilmez ve dayanak varlik ve
haklar VKS$ nin ve dolayisiyla yatinmcilarin teminatim teskil etmez. Dayanak varlik ve haklarin
VKS’ye tahsis edilmesi higbir sekilde dayanak varlik ve haklarin miilkiyetinin VKS ve gectigi seklinde
yorumlanamaz.

6.3 Al Satima Dayal Kira Sertifikalarinin Yapisi
Alim-satima dayal1 olarak gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglannda:

(a) TFKB, alim-satima dayali kira sertifikasi ihracinda fon kullanicisi olmak istediginde, Siparig
Formu’nu VKS’ye gonderecektir.

(b) Siparis Formu tizerine, VKS Teklif Mektubunu TFKB’ye iletecektir. Teklif Mektubunda kira
sertifikasi ihracina dayanak teskil edecek varlik veya haklara (“Emtia*”) ve ihrag tutarinin tizerine
kira sertifikalarimin getirisini eklenmek suretiyle belirlenecek ve VKS nin TFKB’ye Emtia’y1 satig
bedeli olan vadeli emtia satig fiyatina da yer verilecektir.

(¢) TFKB, VKS tarafindan kendisine iletilen ve Teklif Mektubunda belirtilen sartlart kabul ederse,
Kabul Beyanin1 VKS’ye iletecektir.

(d) Kabul Beyani'nin TFKB tarafindan VKS’ye iletildikten sonra Taraflar arasinda Emtia Alim Satim
Sézlesmesi kurulmus olacaktir.

(e) Taraflar arasinda Emtia Alim Satim Soézlesmesi kurulduktan sonra, VKS tarafindan alim-satima
dayal1 kira sertifikas1 ihraci gergeklestirilecektir.

(f) VKS ihrac1 gerceklestirilecek kira sertifikalarini, kira sertifikalarini satin alan yatirnmcilara, kira
sertifikalarinin bedeli karsiliginda aktaracaktir.

(g) Thrag gerceklestikten ve yatinmeilar kira sertifikalarmin bedellerini 6dedikten sonra, VKS, likit
pivasadan Emtia’y1 satin alacaktir. S6z konusu Emtia VKS$ nin TFKB ve verdigi vekalete istinaden
TFKB tarafindan VKS adina satin alinacaktir.

(h) Emtia, VKS tarafindan satin alindiktan sonra s6z konusu Emtia’nin milkiyeti 4721 sayili Tirk
Medeni Kanunu nun hitkmen teslime iligkin hitkiimleri ¢ergevesinde TFKB’ye gegecektir. Boylece

TFKB, vadeli Emtia satig fivat1 iizerinden, Emtia’y1 satin almig olacaktir.

(i) TFKB, VKS’den satin aldigi Emtia’y1 ihrag tutar1 kadar bir bedelle emtianin tedarikgisi diginda
tigtincii bir kisiye satacaktir.

(j) Vadeli Emtia satig bedeli, sermaye piyasasi aract notunda veya Sertifika Hitkiim ve Sartlarinda
belirlenen tarihlerde TFKB tarafindan VKS’ye ¢denecektir.

(k) VKS, gelir dagitim tarihlerinde, TFKB’den yapmis oldugu tahsilati vatinmcilara aktaracaktir.
(1) Itfatarihinde, TFKB vadeli Emtia satis fiyatimin son taksitini VKS ye édeyecektir.
(m) Vadeli Emtia satig bedelinin VKS’ye 6dendikten sonra, VKS itfa bedelini yatinmcilara édeyecek

ve kira sertifikalar itfa edilecektir.
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*Emtia, genellikle Londra Metal Borsasinda almip satilan platin, paladyum, aliiminyum gibi metal veya
kiymetli maden olmaktadir.

7 KIRA SERTIFIKALARINA iLiSKIN CESITLI HUSUSULAR

7.1  Sahiplige Dayah Kira Sertifikas: fhraclarmda VKS’nin Dayanak Varhk ve Haklar
Uzerinde Tasarruf Hakk:

(a) Kira Sertifikalar1 Teblig m. 4 (6) hilkkmiine gore; “Fon kullanicilan veya tigiinci kigilerin VKS ye
kars1 olan 6¢deme yitkiimlillitklerinin yerine getirilmemesi durumunda, dayanak varlik veya hakkin
satilarak kira sertifikasi sahiplerinin olasi zararlarinin tazmin edilmesi”

Ve

(b) Kira Sertifikalar1 Teblig m. 5 (2) (¢) hitkmiine gore; “VKS nin temerrit halinde varlik veya haklar
tizerinde dogrudan tasarruf yetkisine sahip olmasi”

zorunludur.

Temel Hiikiim ve Kosullar Bsliim 12.02 (a) (i) hitkkmiine gére; “Sahiplige dayali Thraglar’da VKS,
Banka’nin temerriidii halinde; Varlik ve Haklar iizerinde dogrudan tasarruf edebilir ve bu ¢ergevede
Varlik ve Haklar Teblig’e uygun olarak ve Teblig’in gerektirmesi durumunda yaptirilacak degerleme
gergevesinde ve piyasa kosullarinda, yasal yollara bagvurmaksizin Yatirimcilar dahil 3. kigilere satarak
veya Yatinmcilar'in alacaklarina mahsuben devrederek Yatirimeilar’in zararlanmi tazmin edebilecegi
gibi, Yatinmcilar'in hak ve menfaatlerinin korunmasi icin gerekli tiim diger tedbirleri alabilir”.*

Yukarida belirtilen s6zlesme hitkmii ¢ergevesinde, Kira Sertifikalart Teblig m. 4 (6) ile Kira Sertifikalart
Teblig m. 5 (2) (¢) hikkmiinde belirtilen sartlarin gergeklestigi sonucuna ulagilmistir.

*Bu maddede biiyitk harfle belirtilen ifadeler, Temel Hikiim ve Kosullar’da kendisine atfedilen anlami
ifade eder.

7.2 Mevzuat Kapsaminda Gerekli ve Yatirmailari Koruyucu Islem Sézlesmeleri Hiikiimleri

7.2.1 Genel Olarak

Kira Sertifikalart Teblig m. 4 (6) hitkkmiine gore; “Fon kullanicilan veya ugiinci kisilerin VKS ye karsi
olan 6deme yukumliliklerinin yerine getirilmemesi durumunda, dayanak varlik veya hakkin satilarak
kira sertifikasi sahiplerinin olas1 zararlarmin tazmin edilmesi de dahil olmak iizere, yatinmcilarin
menfaatlerinin korunmasina yonelik VKS yonetim kurulu tarafindan alinacak tedbirlerin Kurula yapilan
ithrag basvurusu agamasinda sozlesmeler vasitasiyla diizenlenmis olmasi zorunludur™.

Bu kapsamda, sahiplige dayali kira sertifikasi ihraglarinda VKS nin ihraca dayanak varlik ve haklan
temerriit halinde paraya ¢evirme yetkisi, yukarida m. 7.1°de belirtilmigtir.

Bu husus disinda da, Islem Sozlesmeleri incelendiginde yatirmmeilarin haklarini koruyacak gesitli
hikkiimler oldugu tespit edilmistir. Tespit edilen bazi hitkkiimler asagida yer almaktadir.

7.2.2 Islem Sézlesmelerinin Yorum

Kira Sertifikasi Ihrag Programi Temel Hiikiim ve Kosullart Sozlesmesi Béliim 1.02 (o) hitkmiine gore,
Islem Soézlesmeleri higbir sekilde, VKS’nin ve yatinmcilarin  menfaatlerine aykin  olarak
yorumlanamayacaktir,
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Bu kapsamda, Islem Sézlesmeleri ile ilgili herhangi bir belirsizlik olmasi halinde, s6z konusu belirsizlik
VKS ve yatinmcilar lehine yorumlanacaktir.

7.2.3 Erken itfa Halleri

Kira Sertifikalari Thrag Programi Temel Hiikiim ve Kosullart Sézlesmesi, Boliim 11.01 hitkmiine gore,
TFKB hakkinda ¢esitli olumsuz durumlarin s6z konusu olmasi halinde, VKS’ye kira sertifikalarinin
erken itfasini talep etme hakki taninmistir.

Bu kapsamda, TFKB hakkinda agagida belirtilen durumlardan herhangi birisinin meydana gelmesi
halinde, VKS, TFKB’den heniiz ifa edilmemis tiim borglarni ifa etmesini isteyerek, yatirimcilarin
haklarimi koruyabilecektir.

Bolum 11.01°de belirtilen erken itfa halleri agsagida yer almaktadir: *

“Iligili mevzuat kapsaminda diizenlenen muacceliyet, temerriit ve erken itfa halleri sakli kalmak
kaydiyla, asagida sayilan hallerden herhangi birinin varligi halinde veya asagida sayilmamus olsa da ifa
Edilmemis Yikiimliliklerin tamaminin veya bir kismmin muaccel hale getirilmesini hakli kilan
baskaca bir halin varlig1 halinde, ifa Edilmemis Yiikiimliiliikklerin tamami herhangi bir ihtara ve ihbara
gerek olmaksizin kendiliginden muaccel hale gelir ve VKS Sertifikalarin erken itfasim istevebilir.

(a) Sertifikalardan ve Islem Sézlesmelerinden kaynaklanan 6demelerden herhangi birinin, teknik
aksakliklar haricinde, giniinde ve cksiksiz olarak ddenmemesi; teknik aksaklik halinde ise
o0demenin vadeyi takip eden ilk Is Giinii’'nde yapilmamast,

(b) Islem Sézlesmelerinde kararlastirilan taahhiit ve yikimlilikklerinden herhangi birinin kismen
veya tamamen ihlal edilmesi ve bu ihlalin, ihlalin 6grenildigi tarihten itibaren 30 (otuz) Is Giinii
iginde tim sonuglar ile ortadan kaldirilmamast,

(¢) Banka’nin 6demelerini tatil etmesi, 6deme giicligii igerisine diigmesi, alacaklilart ile temdit
anlagmas1 yapmasi, iflas, iflasin ertelenmesi talebinde bulunmasi, yeniden yapilandirma,
konsolidasyon ve benzeri anlagmalar igin girisimde bulunmast,

(d) Banka’nin, VKS tarafindan mali durumuna iligkin olarak talep edilecek finansal tablo ve
raporlarimi ve diger bilgi ve belgeleri zamaninda ve eksiksiz olarak vermemesi, vermekten
imtina etmesi,

(e) Banka’nin hak/fiil ehlivetini kaybetmesi veya simirlandinlmasi, Banka’ya kayyim atanmasi,
Banka’nin ticari faalivetlerini durdurmasi veya faaliyet konularmi degistirmesi, mali durumunu
olumsuz yonde etkileyecek 6lgiide malvarlig: iizerinde tasarrufta bulunmasi, sinirlamast,

(f) Banka’min malvarlig1 iizerine, mali durumunu o6nemli o&lgiide etkileyecek veya Islem
Sézlesmeleri ve Sertifikalar’dan kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine getirmesini 6nemli
derecede etkileyecek miktar veya mahiyette haciz, ihtiyati haciz, ihtiyati tedbir karar1 alinmasi
veya benzeri hallerden herhangi birisinin mevcudiyeti,

(2) Banka’nin bankacilik faaliyetini siirdiirmesi i¢in sahip olmasi gereken Izin’lerin iptal edilmest,
yenilenmemesi,

(h) Banka’'nin Sertifikalar’dan ve Islem Sozlesmeleri nden kaynaklanan edimlerin ifasi igin gerekli
Izinlerinin iptal edilmesi, yenilenmemesi™.

*Bu Raporda yer alan erken itfa halleri agisindan Islem Sézlesmelerinde yer alan tanimlar gegerlidir.
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7.24 Portfoy Varliklarmm Zapta Konu Olmasi*

(a) Kira Sertifikas1 Thra¢ Programi Temel Hiikiim ve Kosullari Sézlesmesi Bolim 6.01 hikmii
geregince; “Sahiplige dayali Ihraglarda, Portféy iizerinde iigiincii kisinin sahip oldugu bir hak
dolavisiyla, Portfoy Varliklarindan herhangi biri, bir tgiincii kigi tarafindan kismi veya tam Zapta
konu edilir ise, Banka, VKS$ nin yazili talebini miiteakip, Zapta konu olan Portféy Varlig1 yerine,
bu zapta konu olan Portfoy Varlig1 ile ayn1 degerde Tkame Portfoy Varligi bila bedel ve derhal
VKS’ye devir, temlik ve teslim edecek ve VKS nin ugradigi tiim zararlart derhal tazmin edecektir.
Bu Ikame Portféy Varliklarmin degerlemesi yapilirken, Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca
uygulanan degerleme kurallar1 uygulanacaktir™.

(b) Kira Sertifikasi Thra¢ Programi Temel Hiikiim ve Kosullar1 Sézlesmesi Boliim 6.02 hitkmiine gore;

a) “Banka, yonetim sozlesmesi dayali Thraglarda, Portfoy iizerinde iigiincii kisinin sahip oldugu bir
hak dolayisiyla, Portfoy Varliklarindan herhangi biri, bir tigiincii kisi tarafindan kismi veya tam
Zapta konu olur ise, Zapta konu olan Portféy Varligi yerine, Ikame Portfoy Varliklarmi bila
bedel VKS’ve tahsis edecek ve VKS Iehine yonetecektir. Baslangic Portféy Varliklari nin
Banka’ya kiralandi1 Thraclar’da ise Banka Ikame Portfoy Varliklarii bila bedel VKS ye tahsis
ederck, VKS’den bu Temel Hikiim ve Kosullar, Portfoy Kira S6zlesmesi ve Portfoy Yonetim
Sozlesmesi hitkiimlerine istinaden geri kiralayacak ve Ikame Portf6y Varliklarni yonetecektir.

b) Yukarida (a) bedinde belirtilen Zapt ilgili Portféy Varligimin miilkiyetinin tigiincii bir kisiye
devredilmesine neden olmuyorsa ve Banka’nin Portfoy Gelirleri ve Itfa Bedeli'nin VKS ye
odemesine engel olmuyorsa, Banka yukarida (a) bendinde belirtilen borcunu ifa etmek zorunda
degildir. Ancak boyle bir durumda, VKS nin herhangi bir zarara ugramasi halinde, Banka,
VKS$ nin ugrayacag her tiirlii zarar karsilayacaktir.

(¢) Yukarida belirtilen Kira Sertifikasi Thrag Programi Temel Hiikiim ve Kosullart Bolim 6.01 ve
Bolim 6.02 hitkiimleri degerlendirildiginde; dayanak varlik veya haklar Zapta konu olursa, TFKB,
sahiplige dayali kira sertifikalart agisindan Ikame Portfoy Varhiklarinin miilkiyetini VKS’ye
devretmek, yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikalar acisindan ise, Ikame Portfoy Varliklarini
VKS ye tahsis ederck VKS Iehine yonetmek (ve duruma gére VKS den geri kiralamak) zorundadir.
Su kadar ki yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikast ihraglarmda, Zapt dayanak varlik veya
hakkin miilkiyetinin Gigiincii kisiye gegmesine neden olmuyorsa ve Portfoyden elde edilmesi gereken
gelirin ihra¢ tutan ile birlikte VKS’ye 6denmesini engellemiyorsa, TFKB, Ikame Portfoy
Varliklarimi Portfoy kapsamina déhil etmek zorunda degildir.

(d) Ayrica, Kira Sertifikasi Thrag Programi Temel Hilkiim ve Kosullar1 Boliim 6.03 hitkmiine gére
“Alim-satima dayali IThraglarda, Zapttan Banka sorumlu olup, Emtia iizerinde Zapt olmast,
Banka'nin VKS’ye karsi yikimliliklerini etkilemez”. Bu kapsamda, alim-satima dayali kira
sertifikas1 ihraglarinda, Emtia iizerinde Zapt olmasimi ileri sirereck TFKB, VKS’ve kars
o6demelerinden imtina edemeyecektir.

*Bu maddede biiyitk harfle belirtilen ifadeler, Temel Hikiim ve Kosullar’da kendisine atfedilen anlami
ifade eder.

Herhangi bir siipheye mahal vermemek i¢in belirtmek gerekir ki, yonetim s6zlesmesine davali kira
sertifikasi ihraglarinda dayanak varlik ve haklarin miilkiyeti VKS ve devredilmez ve dayanak varlik ve
haklar VKS$ nin ve dolayisiyla yatinmcilarin teminatim teskil etmez. Dayanak varlik ve haklarn
VKS’ye tahsis edilmesi higbir sekilde dayanak varlik ve haklarin miilkiyetinin VKS ye gectigi seklinde
yorumlanamaz.

7.3 Sahiplige Dayali Kira Sertifikas: Thraclarinda Dayanak Varhk ve Haklarm Devri
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(a) Kira Sertifikalan Teblig m. 5 (2) (a) hikmiine gore; “Dayanak varligim veya hakkin sahipliginin
VKS’ye devrine iligkin s6zlesme diizenlenmesi”

Ve

(b) Kira Sertifikalari Teblig m. 5 (2) (b) hitkkmiine gére; “Devre konu varlik ve haklarin devrinin tescile
veya ilgili mevzuat uyarinca 6zel sekil sartlarina tabi olmasi durumunda devir igin gerekli iglemlerin
yerine getirilmesi”,

gerekmektedir.

Tarafimiza sunulan Islem Sézlesmeleri arasinda yer alan Alim Satim Sézlesmesi, sahiplige dayali kira
sertifikas1 ihraclarinda, dayanak varlik ve haklarn milkiyvetinin TFKB tarafindan VKS’ye
devredilmesini konu almaktadir. Bu kapsamda, her bir tertip kira sertifikasi ihracindan 6nce, usuliine
uygun sekilde Alim Satim Sézlesmesi akdedildigi takdirde, devir 6zel bir sekilde, izinlerin alinmasina
veya tescile tabi olmadikga Kira Sertifikalan Teblig madde 5 (2) (a)’daki sart gergeklesmis olacaktir.

Bununla birlikte, dayanak varlik ve haklarin devri i¢cin yazili sekilde bir sézlesme yapilmasi yeterli
degilse, ayrica 6zel sekle tabi sézlesmenin akdedilmesi, izinlerin ve/veya tescil ve vb. is ve iglemlerin
gergeklestirilmesi gerekliligi ortaya gikacaktir.

Kira Sertifikalari Thrag Programi Temel Hiikiim ve Kosullan Sézlesmesi Béliim 3.01 (a) (ii) hikkmiine
gore; “Portfoy Varliklari'nin devri igin akdedilmesi gercken sézlesmenin resmi sekilde yapilmasi
gerekiyorsa ve/veya s6z konusu sézlesmeler 6zel sekil sartina tabi ise, Taraflar arasinda ayrica resmi
sekilde/ilgili 6zel sekil sartina uygun olarak bir devir s6zlesmesi yapilacak ve eger Portfoy Varliklar ile
ilgili 6zel bir sicil varsa, ilgili sicil nezdinde, Banka tarafindan devir ve temlik islemleri
gergeklestirilerek Portfoy Varliklar nin miilkiyeti VKS’ye devredilecektir”.

Bu kapsamda, her tertip kira sertifikasi ihraci 6ncesinde Alim Satim Sézlesmesi akdedilmesi ve gerekli
ise Ozel sekil sartina tabi sézlesmenin akdedilmesi ile tescil vb. is ve islemlerin gergeklestirilmesi
kaydiyla, Kira Sertifikalarn Teblig m. 5 (2) (a) ve m. 5 (2) (b) hikimlerinde belirtilen sartlar
gergeklesmis olacaktir.

Keza, Kira Sertifikalar1 Thrag Prograni Temel Hiikiim ve Kosullar Sozlesmesi Boliim 2.02°ye gére;
“Her bir Thrag’tan 6nce Thrag ile ilgili gerekli basvurular yapilarak, gerekli Izinler almacaktir ve Thrag
ile ilgili diger gerekli is ve islemler gergeklestirilecektir”. Bu kapsamda dayanak varlik ve haklarin devri
izne tabiyse, ihrag 6ncesi gerekli izinler alinacaktir. Kira Sertifikalari Thrag Programi Temel Hiikiim ve
Kosullar S6zlesmesi Boliim 2.03 (a) (v) e gore de izinler alinmadan ihrag gergeklestirilmeyecektir.

*Bu maddede biiyitk harfle belirtilen ifadeler, Temel Hiikiim ve Kosullar’da kendisine atfedilen anlami
ifade eder.

7.4  Sahiplige Dayah Kira Sertifikasi Ihraclarinda Thra¢ Tutarinin Dayanak Varlik ve Haklarm
Degerine Orani

Kira Sertifikalar1 Teblig m. 5 (3) hiikkmiine gore; “Sahiplige dayali kira sertifikasi ihra¢ tutar, 11 inci
madde ¢ercevesinde hazirlanan degerleme raporunda tespit edilen gercege uygun degerin % 90711
asamaz’.

Kira Sertifikas1 Thrag Programi Temel Hiikiim ve Kosullan Sézlesmesi Boliim 3.01 (a) (iv) (2) ve (3)
numarali maddeleri, Boliim 3.01 (d) (ii1) (4) numarali maddesinde bu durum belirtilmistir.

Bu kapsamda, Islem Sozlesmelerinin Kira Sertifikalar1 Teblig m. 5 (3) ile uyumlu oldugu sonucuna
ulagtlmigtir.
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SONUC

Bu Rapor, VKS ve TFKB tarafindan hazirlanan ve tarafima sunulan bilgi ve belgelere dayanilarak
hazirlanmis olup 13/10/2021 tarihi itibariyle mevcut durumu yansitmaktadir.

inceleme neticesinde, bu Rapor’da belirtilen agiklamalara tabi olarak, taslak islem Sozlesmelerinin
tarafima sunulan sekilde ve igerikte imzalanmasi ve sdz konusu Islem Sézlesmelerine uygun hareket
edilmesi durumunda VK $’nin tabi oldugu mevzuat uyarinca yukarida belirtilen yapilarda kira sertifikasi
ihrac etmesi agisindan hukuki bir sakinca olmadigini belirtmek isteriz.

EK- Hukukg¢u Tecribe Beyani

UGURQ.....

imzalayan UGUR CEBI
. Taih 2011013
J EDI 15:53:24+0300

Saygilarimla,

Av. Ugur Cebi
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EK- HUKUKCU TECRUBE BEYANI
istanbul, 13/10/2021

Ugur Cebi, 2011 yilinda istanbul Ticaret Universitesi Hukuk Fakiiltesinden, 2015 yilinda ise “Anonim
Ortaklik Payinin Rehni” konulu ve baslikli tez calismasi ile Galatasaray Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Ozel Hukuk Y iiksek Lisans Programindan mezun olmus hali hazirda Galatasaray Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii Ozel Hukuk Doktora Programi kapsaminda akademik calismalarina devam
etmektedir.

2012 yilinda bu yana 43785 sicil numarasi ile istanbul Barosuna kayith olan Ugur Cebi, Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi A.S. Hukuk Danismanhk Mudarliginde 12 Agustos 2013 ile 1 Mart 2016 tarihleri
arasinda Avukat, 1 Mart 2016’dan 1 Temmuz 2017 tarihleri arasinda Kidemli Avukat, 1 Temmuz
2017°den 1Nisan 2018 tarihine kadar Musavir Avukat, 1 Nisan 2018 tarihinden 1 Nisan 2020 tarihine
kadar Kidemli Muisavir Avukat, 1 Nisan 2020 tarihinden bu yana Hukuk Mdusavir Yardimcisi
gorevlerinde bulunmus; bu sire zarfinda ¢ok sayida kira sertifikasi ihraci dahil faizsiz finansman
alaninda bircok islemin gerceklestirilmesinde aktif olarak calismistir.

Bilgilerinize arz ederim.

Saygilarimla,

1%

lﬂR Dijital olarak
imzalayan USUR
GEBI

Tarih: 2021.10.13
15:09:57 +03'00"

Av. Ugur Cebi
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Turkiye Finans Katihm Bankasi A.S.
Genel Mudurlik
Turkiye Finans Saray Mah. Sokullu Cad. No: 6
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KIRA SERTIFIKASI YATIRIMCILARINA YONELIK
KISISEL VERILERIN KORUNMASI HAKKINDA AYDINLATMA VE
ACIK RIZA FORMU

A-) KISISEL VERILERIN KORUNMASI HAKKINDA AYDINLATMA

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Yatirim Kurulusu/Oyak™) ; 14.05.1982 tarihinde
kurulan ve yardrlikteki Seri: 111 No: 39.1 Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Teblig ve sair mevzuata gore faaliyet gosteren, Ayazaga Mah. Kemerburgaz Cad.
Vadi istanbul Park Sitesi 7B Blok Apt. No.7 C Kat.18 Sariyer, istanbul adresinde mukim ve
kurumsal website adresi www.oyakyatirim.com.tr olan bir anonim sirkettir.

TF Varlik Kiralama A.S. (“ihracgl/TF VKS”); 11.02.2013 tarihinde paylarinin tamami
Tarkiye Finans Katilim Bankasi A.$.’ye ait olarak kurulan, yirarlukteki Seri: 111 No: 61.1
Kira Sertifikalari Tebli§g ve sair mevzuata gore faaliyet g6steren, Saray Mah. Sokullu Cad.
No.6 17. Kat Ofis N0.42 Umraniye istanbul adresinde mukim ve kurumsal web site adresi
www .tfvarlikkiralama.com.tr olan bir anonim sirkettir.

Tarkiye Finans Katilim Bankast A.S (“Fon KuHanict/TFKB”); 03.10.1991 tarihinde kurulan
ve yilriarlikteki bankacilik, sermaye piyasasi, su¢ gelirlerinin aklanmasi ve terdrizmin
finansmaninin 6nlenmesi ile ilgili mevzuat ve sair mevzuata gore faaliyet gdsteren, Saray
Mah. Sokullu Cad. No.6 Umraniye Istanbul adresinde mukim ve kurumsal website adresi
www.turkiyefinans.com.tr olan bir anonim sirkettir.

Oyak ve TFKB de dahil olmak tGzere Oyak’in emir iletimine araci kuruluslari, TF VKS$ ve
TFKB; ihracgisinin TF VKS ve fon kullanicisinin TFKB oldugu halka arz edilerek veya arz
edilmeksizin nitelikli yatirimcilara ve/veya tahsisli olarak satilmak Gzere, Tirk Lirasi
cinsinden, kira sertifikasi tirinde menkul kiymet ihraglarini, finansal ve resmi rapor ve
denetimlere yonelik calismalari, bu ihraclarin dogasi geredi veya kanuni ylkimluligid olan
yan islemleri bizzat ve/veya resmi ve o6zel nitelikli Gglnci taraflarla temasa gecerek
yuritmektedir/ylrutebilecektir.

Oyak ve TFKB de dahil olmak tGzere Oyak’in emir iletimine araci kuruluslari, TF VKS$ ve
TFKB; bu faaliyetlerinin gerektirmesi halinde ve gerektirdigi 6l¢lide; kira sertifikasi
yatirimcilarinin kisisel verilerini ve/veya 0zel nitelikli kisisel verilerini; tamamen ve/veya
kismen, otomatik olan ve/veya olmayan yollarla; elde etme, kaydetme, depolama, muhafaza
etme, degistirme, yeniden dizenleme, aciklama, aktarma, devralma, elde edilebilir hale
getirme, siniflandirma veya kullaniimasini engelleme vb. yontemleri beraber ve/veya ayri ayri
kullanmak ve gerekli glivenlik tedbirlerini almak suretiyle islemektedir/isleyebilecektir.

Bu anlamdaki kisisel veriler/ozel nitelikli kisisel veriler; ad-soyadi, kimlik bilgileri, adres
bilgileri, imza, yénetim ve temsil yetkisi bilgileri; kimli§gin tespitine yonelik belgelerde yer
almasi nedeniyle din, kan grubu gibi saghk, biyometrik bilgiler, sermaye piyasasi yasal
dizenlemeleri geregi talep toplama ve talep toplama ile ilgili diger bilgi ve belgeler, dagitim
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listeleri ve beyanlarda bulunmasi mutad olan kira sertifikasi yatirrm ve yatirimci bilgileri, vb.
olmaktadir/olabilecektir.

Oyak ve TFKB de dahil olmak tGzere Oyak’in emir iletimine araci kuruluslari, TF VKS$ ve
TFKB; bu kisisel verileri ve/veya 0zel nitelikli kisisel verileri; verileri islenen Kkisilerin
kendilerinden dogrudan toplamakta oldugu/toplayabilecedi gibi, yetkilisi olduklari
sirketlerden (birimlerinden, yetkililerinden, grup sirketlerinden) veya resmi ve 6zel nitelikli
ucunci taraflarla temasa gecerek dolayl olarak da toplamaktadir / toplayabilecektir.

Oyak ve TFKB de dahil olmak tGzere Oyak’in emir iletimine araci kuruluslari, TF VKS$ ve
TFKB bu kisisel ve/veya 6zel nitelikli Kisisel verileri; birbirlerine, sermaye piyasasi islemleri
ile ilgili olan Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S.,
Kamuyu Aydinlatma Platformu, istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. yani sira Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Bankalar Yeminli Murakiplari Kurulu, Kamu Gdzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu, Mali Suclart Arastirma Kurulu, Torkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi, Kisisel Verileri Koruma Kurumu, mali misavirlik sirketleri,
hukuk danismanlik sirketleri, denetim sirketleri, derecelendirme sirketleri, Vergi Mudurlukleri
ve vergi sorgusu yapan kuruluslar, mahkemeler ve bu kurum ve kuruluslarla sinirli olmamak
Uzere mevzuat geredi bilgi paylasiminin zorunlu oldugu diger resmi ve 6zel nitelikli Gginci
taraflara aktarmaktadir/aktarabilecektir.

Oyak ve TFKB de dahil olmak tGzere Oyak’in emir iletimine araci kuruluslari, TF VKS$ ve
TFKB; bu Kkisisel ve/veya 06zel nitelikli kisisel verileri; sahibi olduklari cagri merkezi,
websitesi ve mobil uygulamalar aracihigr ile toplayabilecegi / talep edebilecegdi gibi bunlarin
yanisira yukarida sayilan resmi ve 06zel nitelikli Gclnci taraflarin sahibi oldugu benzer
platformlarda kullanmaktadir / kullanabilecektir.

Kisisel ve/veya 0Ozel nitelikli kisisel verileri islenen/ islenebilecek kisiler, musterek veri
sorumlusu olan Oyak ve TFKB de dahil olmak tizere Oyak’in emir iletimine araci kuruluslari,
TF VKS ve TFKB’ye basvurarak kendisiyle ilgili;

a) Kisisel veri islenip islenmedigini 6grenme,

b) Kisisel verileri islenmisse buna iliskin bilgi talep etme,

c) Kisisel wverilerin islenme amacini ve bunlarin amacina uygun kullanilip
kullanilmadigini 6grenme,

¢) Yurticinde veya yurt disinda verilerin aktarildigr ti¢linci kisileri bilme,

d) Kisisel verilerin eksik veya yanlis islenmis olmasi halinde bunlarin dizeltilmesini
isteme,

e) Kanun ve ilgili diger kanun hikimlerine uygun olarak islenmis olmasina ragmen,
islenmesini gerektiren sebeplerin ortadan kalkmasi halinde verilerin resen veya kisinin
talebi Uzerine silinmesini, yok edilmesini, anonim hale getirilmesini isteme,

f) d) ve e) bentleri uyarinca yapilan islemlerin, verilerin aktarildi§i tclinci taraflara
bildirilmesini isteme,

g) lslenen verilerin miinhasiran otomatik sistemler vasitasiyla analiz edilmesi suretiyle
kisinin kendisi aleyhine bir sonucun ortaya ¢itkmasina itiraz etme,
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g) Kisisel verilerin kanuna aykiri olarak islenmesi sebebiyle zarara ugramasi halinde
zararin giderilmesini talep etme,

haklarina sahiptir.

Kisisel verileri ve/veya 06zel nitelikli kisisel verileri islenen/islenebilecek kisiler; kisisel
verilerinin islenmesi ile ilgili talep ve sikayetlerini (kimliklerini tespit edici gerekli bilgiler
ile) Tirkge dilinde Veri Sorumlusuna Basvuru Usul ve Esaslari Hakkinda Teblig’e gore;

 Oyak’in ovakvatirim@ ovakyatirim.com.tr e-posta adresine veya Ayazaga Mah.
Kemerburgaz Cad. Vadi istanbul Park Sitesi 7B Blok Apt. No.7 C Kat.18 Sariyer, istanbul
adresine iadeli taahhttli posta , noter kanali veya elden teslim yolu ile,

e TF VKS$’nin tfvarlikkiralama@ tfvarlikkiralama.com.tr e-posta adresine veya Saray
Mah. Sokullu Cad. No.6 17. Kat Ofis No.42 Umraniye, istanbul adresine iadeli
taahhitli posta, noter kanali veya elden teslim yolu ile,

e TFKB’nin turkiyefinans@ hs03.kep.tr e-posta adresine veya Saray Mah. Sokullu Cad.
No.6 Umraniye, istanbul adresine iadeli taahhitli posta, noter kanali veya elden
teslim yolu ile

gondererek iletebilirler.
Kisisel verileri ve / veya 6zel nitelikli kisisel verileri islenen/islenebilecek kisiler yukarida
belirtilen konularda higbir sipheye mahal vermemek lzere bilgilendirildigini kabul ve beyan

eder.

AD SOYAD
iIMZA
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B-) KiSISEL VERILERIN ISLENMESINE ACIK RIZA

Bu aydinlatma formu ile bilgilendirilen kisiler; Oyak ve TFKB de dahil olmak lizere Oyak’in
emir iletimine aract kuruluslari, TF VKS ve TFKB’nin faaliyetleri kapsaminda kisisel
verilerinin ve / veya 0zel nitelikli kisisel verilerinin islenmesine / islenebilecegdine ve belirtilen
kurum ve kuruluslarla sinirli olmamak (izere aktarilmasina / aktarilabilecegine hichir stipheye
mahal vermemek lizere acik sekilde riza gdsterdigini kabul ve beyan eder.
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