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TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi

fhra¢q Bilgi Dokiimamdir |
Bu ihraga bilgi dokiimani Sermaye Piyasasi Kurulunca16../1.2/ 262 ( tarih ve (75 ./ f 80("

say1 ile onaylanmistir.Bu ihragq bilgi dokiimani cercevesinde ihrag edilecek Kkira
sertifikalarina iliskin ihrag tavam 15.000.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Bu ihracg¢i bilgi dokiimam cergevesinde ihra¢ edilecek Kkira sertifikalari, halka arz
yoluyla ihra¢ edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin de satisa sunulabilir.

Bu ihracgi bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araclarina iligkin yatirnm Kkararlari
ihracg1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir biitiin olarak

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ihraca bilgi dokiimaninin ijlamindan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gergeklestirmek icin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihracq bilgi dokiimanimn
giincellenmesi gerekmez.

fhraca bilgi dokiimammin onaylanmasi, ihracei bilgi dokiimamnda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihrag edilecek
sermaye piyasasi araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihragg: bilgi
dokiimanm cercevesinde ihrac edilecek kira sertifikalarmna iliskin ihraccimn fon
kullanicisindan  yapilan  tahsilatlan yatinmcilara aktarma yiikiimliiliigii, fon
kullamcisinin ihraggiya olan 6deme yiikiimliiliigii ile fon kullamicisinin ihragerya karsi
temerriidii halinde ihragcinin Kira sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklan
paraya cevirerek yatirimcilara aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alinmamistir.

Bu ihracq bilgi dokiimani cercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalar1 farkh
ozelliklerde ihrac edilecek olup, ihracin halka arz ydntemiyle gerceklestirilmesi
durumunda ilgili ihraca iligkin kosullar, ihracin ozellikleri, ihrac tutar, sati siiresi ve
esaslan gibi bilgiler ihragtan dnce ilan edilecek olan sermaye piyasasi araci notu ve ozet
aracihgiyla kamuya duyurulacaktir.

Bu ihragg: bilgi dokiiman ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci
notu ve ozet, ortakhigimizin,fon kullanmcisimn ve halka arzda satisa aracihk edecek Oyak
Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.tfvarlikkiralama.com.tr,
www.turkivefinans.com.tr ve www.oyakyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPy'nda (kap.gov.tr) ST JOY tarihinde
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadur. . e

izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltlg}
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihracgi sorumludur. Zararm ihraggr
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmas: halinde; ihraca a
eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihraggimin yonetim Kurulu fiyeleri .
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigjj 61 ﬁﬁ g
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi iza a%ey iy i
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan Kisi ve kku o iﬂ-‘““ 5_\*\9 ¢
da hazirladiklan raporlarda yer alan “yanhs, yamitict ve eksik bilgilerden%ﬁ}

hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihracg bilgi dokiimani, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
ihragg: bilgi dokiimaninin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir.
Birgok faktor, ihrag¢inin gelecege yonelik aciklamalarin ongoriilenden cok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.

ICINDEKILER

1. IHRACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER ...8
2 BAGIMSIZ DENETCILER .....vveecommarvvemesmemsissesssssesssssmsssssssssssssssesssonssssssssssssssssssess 9
TR 00 191633 1N A EY-VI0:11 Kei195) SUG_——————— R 10
4 RISK FAKTORLERI ceooovvvererseesseeseesesessssmsssnsssssssssssssssssssssssssssssssse s ssssnsssssseeess 13
5 FON KULLANICISI VE [HRAGCGI HAKKINDA BILGILER ..oooovsisviiceniiiieisissrsrsssses 27
6. FON KULLANICISININ FAALIYETLERI HAKKINDA GENEL BILGILER.......... 43
7 FON KULLANICISININ DAHIL OLDUGU GRUP HAKKINDA BILGILER........... 57
8 FON KULLANICISINA ILISKIN EGILIM BILGILERI wccocevvvvvvirvivvmiccnmniisisssssnss 59
9. FON KULLANICISININ KAR TAHMINLER] VE BEKLENTILERI ..cccccoeevnvcee 60
10. FON KULLANICISI VE IHRACCININ iDARI YAPISI, YONETIM ORGANLARI
VE UST DUZEY YONETICILERI .....cocmeciivimmnririssmssenseesmsssssssssssssssssssnnsss s 61
11.  FON KULLANICISININ YONETIM KURULU UYGULAMALARI ...ooocormvvnnirenee 69
2. FON KULLANICISI VE IHRACCININ ANA PAY SAHIPLERI ..coovvrrisiiirenrniccsen 72
13. FON KULLANICISI VE IHRAQGININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET
SONUCLARI HAKKINDA BILGILER .ooooocvvriesmvversssmssss s 77
14, DIGER BILGILER ..ouoooiveeiviessssecumsemssssssssssssssssesises s s sssssesssssss s smss s snssssnssecnsss 89
15. ONEMLI SOZLESMELER ....ccoreuiimmmrmisnsssssssssssmsssosssssssss st anissssssssms s sssssconesss 93
16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER............. 93
17. INCELEMEYE ACIK BELGELER ......cccoommirssimssmmserimmmmssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 94
18. EKLER.oooirimirmrnnirerrrercensennenens  etriiion 95

(e rsigher349 0037 6040 003<

! V.Dv 849 003 9504

GMUD-01




KISALTMA VE TANIMLAR
Kisaltmalar Tanim
ABD Amerika Birlesik Devletleri
A.S. Anonim Sirket
Bankacilik Kanunu 5411 sayili Bankacilik Kanunu

(i) BDDK’nin Faizsiz Bankacilik Ilke ve
Standartlarna Uyuma fligkin Teblig kapsaminda
Tiirkiye Finans’in faizsiz bankacilik Danisma
Komitesi’nin atamasinin yapildig tarihten sonraki
Banka Danisma Komitesi donem igin Tiirkiye Finans’in Faizsiz Bankacilik
Danisma Komitesi’ni, (ii) S6z konusu Danigsma
Komitesi’nin atamasinin gergeklesmesinden dnceki
dénem igin Tiirkiye Finans’in Katihm Bankacilig
Danisma Kurulu’nu ifade eder

fhrag ami itibari ile dayanak Varlik ve Haklar’in
belirli olmadizi  ve Portfy’in  sonradan
olusturuldugu ydnetim sozlegmesine dayali Kira
Sertifikalar1  harig olmak {izere, yOnetim
sozlesmesine dayali Thraglarda, fhrag Tutar’min
VKS tarafindan Tirkiye Finans’a ddenmesiyle
birlikte, Tiirkiye Finans tarafindan VK§’ye tahsis
edilerek VKS adina yonetilecek  ve/veya
kiralanacak Uygun Portfdy Varhgi niteligini haiz
Varlik ve Haklar1 ifade eder

Baslangig Portfoy Varliklar

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu/Kurulu

Borsa / Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.

Cogunluk Pay Sahibi Saudi National Bank (SNB) (Onceki ticaret tinvani

National Commercial Bank)
TKBB Danisma Kurulu’'nu ve Banka Danigsma
Komitesi’ni ifade eder

Danigma Kurulu

Tiirkiye Finans’in miilkiyetinde bulunan ve basta
TFKB VKS ve Hazine VKS$ tarafindan ihrag
Dayanak Varlik Kira Sertifikalar edilenler olmak iizere, bu Ihragei pilgi Dokiimani, l
Sermaye Piyasasi Araci Notu ve Ozet kapsaminda %
halka arz edilecek TL kira sertifikalari disindaki, PR
TL kira sertifikalarini ifade eder N
Belirtilenler diginda kalan Katilm Bankacilig
ilkelerine uygun her tiirlii yatinmlar
Bankacilik Kanunu ile Kredi Yonetmghgi;
hiikiimleri  cercevesinde ~ Katiim  Ban alari %
tarafindan miisterilerine saglanan fonlar ile erig'e 1 3,:—?\3 Y
cikacak bir mevzuat ile Katillm Bank arl'ﬁg@ﬂ ;";w ;2 i
miisterilerine  finansman  saglamasina Nangk| -
tantyacak olan her tiirlii finansman i

Diger Yatinmlar

Finansman Destegi

2 Sckully Caddest Sara
g STANBUL 17 S 23151208

v.D. 088 006 337 AN 35T 5 8- g0 0T 0639 6040 0034
GMUO-01 / glor VD 649 03 9604




6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansal Kiralama Kanunu Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri
Kanunu’nu ifade eder

Federal Reserve System of United States of

FED America (Amerika Birlesik Devletleri Merkez
Bankast)

Hak Her bir ihraca konu Varliklar digindaki her tiirlii
hakki ifade eder

Hazine VKS$ Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama A.S.

1K 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu

()Tiirkiye Finans’in miilkiyet hakkina sahip
oldugu; alimi, satimi, kiralanmasi veya yonetimi
Katilim Bankacilig) Ilkelerine uygun olan; (ii) Kira
Varligy, kira sertifikasi veya Danigma Kurulu’nca
uygun bulunan baskaca bir Varlik veya Hak
niteligini haiz; (jii) iizerinde degerini olumsuz
yonde etkileyecek bir Takyidat bulunmayan; @iv)
Zapta konu olmayan ; (1) Sahiplige dayah kira
sertifikast  ihraglarinda  Zapt yok olma,
kullanilamaz hale gelme, ekonomik degerini
yitirme gibi hallerde, Tiirkiye Finans tarafindan
VKS’ye bila bedel devredilecek Varlik ve Haklar1;
(2) Yonetim s6zlesmesine dayali kira sertifikas
ihraglarinda, Zapt, yok olma, kullanilamaz hale
gelme, ekonomik degerini yitirme gibi hallerde
veya Tiirkiye Finans tarafindan uygun goriilmesi
halinde, Portfoy’e dahil edilerek VK§ lehine
yonetilecek Varlik ve Haklari ifade eder

{kame Portfoy Varliklar

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Faizsiz bankacihik ilkelerinin, Danisma Kurulu
Katihm Bankacihg [lkeleri tarafindan yorumlanmasi sonucu belirlenen katihm

bankacilig1 ilkelerini ifade eder
Kaynak Kurulus / Fon Kullanicist Tiirkiye Finans Katihm Bankast A.S.
KGF Kredi Garanti Fonu A.S.

Kira Sertifikalart Tebligi %Etl)(hgltazrlzlilf_lg(lialn) diizenlenen Kira Sertifikalari
Kiralanabilir Varlik Istisnalar1 disinda kalan taginir
Kiralanabilir Varlik ve tasinmaz egya ile lisansin konusunu teskil
edebilecek her tiirlit Hakki ifade eder S
Tasinir veya taginmaz esya veya {izerinde lisans a7
tesis edilebilir Hak olmasma kargin: (i) Uygun
Portfdy Varhg niteligini haiz olmayan,
Herhangi bir nedenden otiiri VKS$ , \
Turkiye Finans’a kiralanmasi miimkiin ol i
(iii) Gelir iireten Varlik veya Hak olmast 1t
Portfoye dahil edilmesi uygun goriilmeyet
ve Haklari ifade eder

Kiralanabilir Varlik Istisnasi

Caudesi
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Kira Varliklari

Tirkiye Finans’in Bankacilik Kanunu m. 48 ve
Finansal  Kiralama  Kanunu  kapsaminda
miisterilerinin talebi ve secimi {izerine iiglincti bir
kisiden veya bizzat miisterilerinden satin aldift
veya bagka suretle temin ettigi veya daha Once
miilkiyetine gegirmis bulundugu her tirlii Varlik ve
Hakki ifade eder

Kira Sertifikasi/Sertifika

Bu Ihrag¢1 Bilgi Dokiimani kapsaminda sahiplige,
yonetim sdzlesmesine, alim-satima dayali olarak
veya bu yontemlerin birlikte kullanilmas: suretiyle
ihrag edilecek olan kira sertifikalarini ifade eder

Kredi Yonetmeligi

BDDK tarafindan diizenlenen Bankalarin Kredi
islemlerine iligkin Yonetmeligi ifade eder

KOBI Kiigiik ve Orta Biyiikliikte isletme

Kurul veya SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

LKO Likidite Karsilama Oranlar
Erciyes Anadolu Holding A.S., Gozde Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakhii A.S. ve Tiirkiye

Mevcut Pay Sahipleri Finans’in esas sozlesmesinin 10.2. maddesinde
belirtilen gergek Kisileri (ve bunlarin haleflerini)
ifade eder.

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MYR Malezya Ringgiti

OBI Orta Biiyiikliikte igletme

OYAK / Arac1 Kurum OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.
(i)Sahiplige dayali kira sertifikas1 ihraglarinda
Tiirkiye Finans tarafindan VK§’ye devredilen; (ii)
Yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikasi

Portfoy ihraglarinda Tiirkiye Finans tarafindan VKS lehine
yonetilen (ve/veya kiralanan) [kame Portfoy
Varhklart da dahil olmak iizere Varhk ve Hak
havuzunu ifade eder

Portfsy Varliklari Portf‘dy’iin icerisinde yer alan Varlik ve Haklar
ifade eder

SerPK/SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

SNB Sau.di National Baqk (Onceki ticaret tinvani
National Commercial Bank)

TBK 6098 sayih Tiirk Borglar Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast

TFKB VKS$ TFKB Varlik Kiralama A.S. e,

TGA Tahsili Gecikmis Alacaklar E E :

TKBB Turkiye Katilim Bankalari Birligi Vi '
BDDK min 22/02/2018 tarih 7736 sayih kfirargvels” . % =
bu karara istinaden TKBB Yonetim Kurk lu’%ug WA

TKBB Danisma Kurulu 02/04/2018 tarih 253 sayili karar1 ile kabu edg‘qi;‘{‘a“

Damisma Kurulunun Olusumu, Gorev, C
Usul ve Esaslari Hakkinda Teblig kapsami
TKBB nezdinde katiim bankaciligina _iligkin
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mesleki ilke ve standartlari belirlemek icin
olusturan Danisma Kurulu’nu ifade eder

TL Tiirk Lirasi

TMK 4721 sayih Tirk Medeni Kanunu
TMSF Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu
TP Tiirk Parasi

TTK 6102 say1li Tiirk Ticaret Kanunu
VKS , TF VKS veya Thragg1 TF Varlik Kiralama Sirketi A.S.

Tiirkiye Finans, TFKB veya Banka Turkiye Finans Katilim Bankast A.S.
()Tirkiye Finans’m miilkiyet hakkina sahip
oldugu; alim, satimi, kiralanmas1 veya yonetimi
Katilim Bankacihig1 Ilkelerine uygun olan; (ii) Kira
Varhig, kira sertifikasi veya Damgma Kurulu’nca
uygun bulunan bagskaca bir Varlik veya Hak
niteligini haiz; (iii) iizerinde degerini olumsuz
yonde etkileyecek bir Takyidat bulunmayan; (iv)
Zapta konu olmayan Varlik ve Haklan ifade eder
Turkiye Finans’m Banka genel midiir ve genel
miidiir yardimcilari, i¢ sistemler kapsamindaki
birimlerin yoneticileri ile bagka unvanlarla istihdam
Ust Diizey Yonetim edilseler dahi, damigmanhk birimleri disindaki
birimlerin, yetki ve gorevleri itibariyla genel miidiir
yardimcisina denk veya daha tist konumlarda gorev
yapan yoneticileri ifade eder
Yatirimcilar Kira Sertifikalarinin sahiplerini ifade eder
YP Yabanci Para
Sahiplige ve yonetim sozlesmesine dayali kira
sertifikasi ihraglarinda, Portfoy’de yer alan Varlik
ve Haklar’in herhangi birisi lizerinde iigiinci kisiler
tarafindan hak iddia edilmesi ve bu hak iddiasi
Zapt sonucunda, Portfoy’deki Varlik ve Haklar’in
miilkiyetinin {igiincii kisilere gegmesi veya Varlik
ve Haklar iizerinde degerlerini  olumsuz

Py ;:Eiki;léyébilgcek herhangi bir takyidat olugmasi

Uygun Portfoy Varliklari

/f’ durirmtinu 1fade eder
I. BORSA GORUSU ff é;.?;; g ,a L
Borsa Istanbul AS. 1N 7A % %\ @ 0#/11/2021 tarih ve E-18454353- . -
100.06(100.06)-4367 sayih ya2151‘ﬁga; e zla‘f N

- ,«nf",,*w"n:‘Zi{t«g..'

U,

“Borsamiz tarafindan, Sirket taraﬁnm arz edilerek veya halka arz edilmeksizin nire]fkfig g‘:‘gi é‘:‘ v
yatirimeilara ihrag edilecek 15 milyar TL tutara kadar kira sertifikalarinin Kurultinuz ... o \'i'
tarafindan izahnamenin veya ihrag belgesinin onaylanmast ve satis sonuglarimin Bor szzza 77 N
ulastirlmast kaydyla, Yonergenin 19. ve 20. maddeleri cercevesinde Borsa kotuna alf ar@ky e
KAP ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci is giiniinden itibaren Borglanma Araglart Pi séﬁrﬁiﬁ,;ﬁ
Kesin Alm Satim Pazari’nda islem gorebileceginin Kurulunuza bildirilmesini, aRgca g ™"
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LR \/

#

I{u Cadderi
iye / ISTANBUL




Kurulunuza iletilecek Borsamiz goviistinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigii, Borsa Istanbul
A.S. 'nin verecegi onaya dowiik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartyla,
sadece SPK’min goriis talebine cevap vermek amaciyla simrli olmak iizere mevcut bilgi ve
belgeler dikkate alinarak hazirlanmigtir. Isbu Borsa Istanbul A.§. goriisiine dayamlarak
alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.§. nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.”

ifadesi yer almaktadir.

11. DANISMAN GORUSU

Sahiplige Dayali kira sertifikalari icin 19/01/2015, Ahm-Satima Dayali kira sertifikalar1 igin
27/03/2014 tarihli, Degisken Getirili Sahiplige Dayali kira sertifikalar1 igin 08/09/2016
tarihli,Yonetim Sozlesmesine Dayali kira sertifikalar1 igin 16/10/2017 tarihli ve Dayanak
Varliklarin Kiralandigi Yonetim Sozlesmesine Dayali kira sertifikalar1 igin 31/12/2020 tarihli
goriislere gdre gergeklestirilecek ihraglarin Katilim Bankacilig [lkelerine uygun oldugu
belirtilmektedir. Tlgili icazet belgeleri ihragg1 Bilgi Dokiimani ekinde (Ek/1) bulunmaktadir.

I1I. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

BDDK ’nin Tiirkiye Finans’a hitaben diizenlendigi 06/1 0/2021 tarih ve E-43890421-101.02.01-
27659 sayih yazisinda;

“Jigide kayuli 13/07/2021 tarih ve 391 sayili yazinizda, Bankamz istiraki TF Varlik Kiralama
A.S. tarafindan gerceklestirilecek ve Bankanizin fon kullamcist olarak yer alacag tertipler
halinde satilmak iizere 15.000.000.000 TL tutarinda ihrag tavani ile stmirlt kira sertifikasi
ihraci icin Kira Sertifikalari Tebligi (Teblig) kapsaminda Sermaye Piyasasi Kuruluna (SPK)
bagvuruda bulunulacagi, Teblig kapsaminda ézel mevzuatlart uyarinca baska bir kamu
kurulusunun gozetim ve denetimine tabi olan fon kullamcilarimin, SPK’ya yapilacak onay
bagvurusu oncesinde ihraca engel teskil edecek herhangi bir husus olup olmadigina dair ilgili
kamu kurulusundan alinmig goriis yazisi ve/veya ilgili mevzuatia kira sertifikast ihraci igin
baska mercilerin karar veya onaymn gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iligkin
belgenin ibraz edilmesinin istendigi ifade edilerek, Kurumumuz gozetim ve denetimine tabi olan
fon kullamcist Bankamiza yonelik olarak séz konusu ihraca engel teskil edecek herhangi bir
hususun bulunup bulunmadigina dair Kurumumuz gorisi talep edilmektedir.

Bankamzin fon kullamcist olarak yer alacagi bahse konu kira sertifikasi ihracimn
gergeklestirilmesinde 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri agisindan bir
sakinca bulunmamaktadir.

Bilgilerini rica ederim.”

ifadesi yer almaktadir.
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1. fHRACCI BiLGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu ihracg
bilgi dokiimani ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kissmlarda bulunan bilgilerin

ve verilerin gercege uygun oldugunu ve i

hracq bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamini

degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis

oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullanicisi
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI AS.
03/12/2021

Sorumlu Oldugu Kisim:

i sahalicki SoRally Cadceri

raniye / ISTANBUL
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[HRACCI BILGI
DOKUMANININ
TAMAMI

Aala Yok SATILmA:
MY Coene) NHAIC Mord -
Thraggr
TF VARLIK KIRALAMA A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
03/12/2021

LahreHhin CANRAS

Vet ik Yonehim Kuala Baoslon

IHRACCI BILGI
DOKUMANININ
TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulusg
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
03/12/2021

Sorumlu Oldugu Kisim:

THRACCI BILGI
DOKUMANININ
TAMAMI

Genele Agik / Public
8

Genele Agik / Public




2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1 Bagimsiz denetim Kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak basdenetcinin
ad1 soyadr:

01/01/2021 — 30/06/2021, 01/01/2020 — 31/12/2020 ve 01/01/2019 —31/12/2019 donemlerinde
VKS ve Tiirkiye Finans’n finansal tablolarinin bagimsiz denetimi Gliney Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan yapilmigtir.

01/01/2021-30/06/2021 dénemi icin :

Ti ¢ Unvant: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
icaret Lnvani: Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sariyer / Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenetci: |Emre CELIK (01/01/2021 —30/06/2021)

Adresi:

01/01/2020-31/12/2020 donemi igin :

Ti {U . Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
icaret Lnvani: Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sariyer / Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenetgi: |Emre CELIK (01/01/2020 —31/12/2020)

Adresi:

01/01/2019-31/12/2019 donemi igin :

Ticaret Unvani: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
) Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiylikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sartyer / Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenet¢i: | Emre CELIK (01/01/2019 -31/12/2019)

Adresi:

2.2 Bagimsiz denetim kuruluslarmmn/sorumlu ortak basdenet¢inin gorevden alinmasi,
gbrevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi: -

Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Maff Miisavirlik, Aﬂ’S.?a&‘- erine getirmektedir.

01/01/2021 — 30/06/2021,01/01/2020 -3 1/12/202qfve 9@1/&](]20{9;—?;1/11 /2019 dénemleri i¢in
i ik’ti N BAYL s E f .

sorumlu denet¢i Emre Celik’tir. LA\ e \

& > Biopst o 4 a
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3. SECILMIiS FINANSAL BILGILER

3.1 ihracerya iliskin segilmis finansal bilgiler

TF Varlik Kiralama A.S.’nin 30/06/2021
donemlerine iliskin bagimsiz denetimden gegmis SO

hesap kalemlerine asagidaki tablolarda yer verilmektedir.

, 30/06/2020, 31/12/2020 ve 31/12/2019 hesap
lo finansal tablolarinda yer alan onemli

TF Varhk Kiralama A.S’nin Finansal Durum Tablosun

dan Secilen Onemli Kalemler

Smirh Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

GMUD-01

(TL) Denetimden Gecmis Gecmis Gegmis
30/06/2021 31/12/2020 31/12/2019

Donen Varhklar 5.866.619.254 3.868.314.880 1.856.229.473

Nakit ve Nakit Benzerleri 312.874 136.458 105.868

Ticari Alacaklar 5.866.293.644 3.868.164.723 1.856.067.224
- Iliskili tarafardan 5.866.293.644 3.868.164.723 1.856.067.224

ticari alacaklar

Diger Alacaklar 12.736 13.699 56.381

Duran Varhklar - - -

Ticari Alacaklar - - -

- lliskili Taraftan Ticari - - -

Alacaklar

Toplam Varhklar 5.866.619.254 3.868.314.880 1.856.229.473

Kisa Vadeli 5.866.540.274 3.868.239.491 1.856.159.003

Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 8.699 250 42.941

Kisa Vadeli Borglanmalar 5.866.293.644 3.868.164.723 1.293.447.461

Uzun Vadeli - - 562.619.763

Borg¢lanmalarin Kisa

Vadeli Kisimlan

Diger Borglar 237316 73.129 46.582

Ddnem kar1 vergi 615 1.389 2.256

yitkimliiligii

Uzun Vadeli - - -

Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli - - -

Borglanmalar

Ozkaynaklar 78.980 75.389 70.470

Odenmis Sermaye 50.000 50.000 50.000

Kardan Ayrilmis 1.249 1.023 623

Kisitlanmig Yedekler

Gegmis Yillar Karlari 11.849

Doénem Kari 7.998

Toplam Kaynaklar 1.856.229.473

o
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Sinirh Smirh -
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Gelir ve Gider : 5 Denetimden Denetimden
X Denetimden Denetimden . .

Kalemleri (TL) Gecmis Gegmis Gecmis Gecmis

30/06/2021 30/06/2020 31/12/2020 31/12/2019
Hasilat 437.639.731 64.106.137 220.935.704 585.294.688
Satislarin Maliyeti (437.649.010) (64.113.065) (220.942.646) (585.294.126)
Briit Kar/Zarar 9.279) (6.928) (6.942) 562
Genel Yonetim
Giderleri (87.447) (87.190) (166.711) (156.737)
Esas Faaliyetlerden 100.932 45.074.973 45.156.009 875.261.280
Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden
Diger Giderler - (44.976.048) (44.976.048) (875.094.851)
Esas Faaliyet Kar1 4.206 4.807 6.308 10.254
Vergi Gideri (615) (1.058) (1.389) (2.256)
Dénem Kari 3.591 3.749 4.919 7.998
Pay Bagina Kazang 0,07182 0,07498 0,09838 0,15996

VKS'nin 30/06/2021 , 31/12/2020 ve 31/1 2/2019 donemine iliskin finansal tablolar: 05/08/2021 , 27/01/2021 ve 10/02/2020
tariklerinde KAP da yayimlanarak kamuya duyurulmugtur. (Kaynak: https://www.kap.org. tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/1711-tf-

varlik-kiralama-a-s)

VKS nin izahnamede yer almayan 30/09/202] donemine iliskin siurh bagumsiz denetimden gegmis finansal tablolari
26/10/2021 tarihinde KAP’ da yavimlanarak kamuya duyurulmustur. (https://www kap.org.tr/tr/Bildirim/97252 7)

3.2 Fon Kullamcisina iliskin secilmis finansal bilgiler

Tiirkiye Finans’in 30/06/2021, 30/06/2020, 31/12/2020 ve 31/12/2019 hesap donemlerine
iliskin bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal tablolarinda yer alan 6nemli hesap
kalemlerine asagidaki tablolarda yer verilmektedir.

Tiirkiye Finans’m Finansal Durum Tablosundan Secilen Onemli Kalemler
. Bagimsiz Bagimsiz
. Sl.n irh Baglms!z Denetimden Denetimden
(Bin TL) Denetimden Gecmis . .
30/06/2021 Gegmis Gegmis
31/12/2020 31/12/2019
AKTIF KALEMLER
Finansal Varliklar (Net) 33.530.103 29.959.686 17.648.189
Nakit Ve Nakit Benzerleri 19.839.473 19.800.393 11.708.743
Gergege Uygun Deg. Far. Kar
Zarara Yans. Fin. Varliklar 3.032.767 1.911.314 1.264.722
Gergege Uygun Deg. Far. Dig.
Kap. Gelire Yans. Fin. Varliklar 10.341.443 8.022.448 4.661.253
Tiirev Finansal Varliklar 316.420 225.531 L AFZ 7‘[:""\’*75%,’
{tfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen AN NN
Finansal Varliklar (Net) 46.923.395 48.283.872 {‘;.’31.752;(*6‘:7_5‘ ¢
Kullandirilan Fonlar 47.856314 47.032.268 i 32680733} v
Kiralama Islemlerinden [N Gy
Alacaklar 678.549 707.671 N\ 69 32@ :
ftfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen L 7 Fives
Diger Finansal Varhklar 918.068 2.943.684 1 -

Sokullu Caddori
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Beklenen Zarar Kargiliklari (-) (2.529.536) (2.399.751) (1.651.180)
Satis Amagh Elde Tutulan Ve
Dur. Faal. Iliskin Duran Varliklar 130.243 261.431 213.563
(Net)
Maddi Duran Varliklar (Net) 1.209.997 1.201.775 1.231.097
(I\I{Iac:;ii Olmayan Duran Varliklar 138.463 135.605 106.139
e
Ertelenmis Vergi Varligi 77.779 74.309 82.153
Diger Aktifler 1.280.407 1.110.067 1.191.688
Aktif Toplami 83.290.387 81.026.745 52.194.904
PASIF KALEMLER
Toplanan Fonlar 60.835.995 57.390.432 39.974.370
Alinan Krediler 3.568.957 9.497.478 1.908.063
&r:t‘?) Edilen Menkul Kiymetler 4.444.655 3.516.043 1.614.134
Gergege Uygun Deger Farki
Kar Zarara Yansitilan Finansal 2.781.930 - -
Yiikiimliiliikler
Tiirev Finansal Y tikiimlilikler 52.988 324.251 134.286
Kiralama Islemlerinden
Yukimlalikler (Net) 373.683 341.098 302.217
Karsiliklar 379.131 366.460 331.220
Cari Vergi Borcu 91.454 101.188 141.693
Sermaye Benzeri Borglanma 2.177.364 1.836.471 1.497.558
Araglan
Diger Yukiimlilikler 2.833.542 2.148.501% 1.454.295
Ozkaynaklar 5.750.688 5.504.823 4.837.068
(denmis Sermaye 2.600.000 2.600.000 2.600.000
Sermaye Yedekleri 2.486 1.739 1.065
Kar Veya Zararda Yeniden
Sinmiflandirilacak Gel. Veya Gid. 98.796 98.796 109.241
Kar Veya Zararda Yeniden
Simiflandiriimayacak Gel. Veya Gid. 33.801 28315 27.305
Kar Yedekleri 2.776.026 2.100.344 1.721.459
Kéar Veya Zarar 239.579 675.629 377.998
Pasif Toplami 83.290.387 81.026.745 52.194.904
Bag:::::zl Sinirli Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Gelir ve Gider Kalemleri (Bin D - Denetimden| Denetimden | Denetimden
enetimden . . .
TL) Gegmis Gegmis Gecmis Gegmis
30/06/2021 30/06/2020 31/12/2020 31/12/2 @ﬁm
Kar Pay1 Gelirleri 2.753.155 1.939.463 4.448.894
Kar Payi Giderleri (1.826.964) (710.660) | (1.967.289)
Net Kér Payi Geliri/Gideri 926.191 1.228.803 2.481.605

Genele Agtk / Public
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Net Ucret Ve Komisyon

Gelirleri/Giderleri 105.633 48.363 71.698 141.723
Ticari Kar/Zarar (Net) 113.879 345.330 462.347 191.089
Temettil Gelirleri 19 - 8 6
Diger Faaliyet Gelirleri 503.129 332.517 575.251 645.141
Faaliyet Gelirleri/Giderlerl 1.648.851 1.955.013|  3.590.909|  2.918.822
Toplami

Beklenen Zarar Karsilik Giderleri (553.335) (717.940)|  (1.248.036)| (1.256.917)
Diger Kargilik Giderleri (26.544) (11.361) (22.504) (75.551)
Personel Giderleri (368.563) (304.753) (629.684) (526.271)
Diger Faaliyet Giderleri (407.482) (405.920) (817.762) (583.673)
Net Faaliyet Kari/Zarar 292.927 515.039 872.923 476.410
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi 292.927 515.039 872.923 476410
Oncesi K/Z

Siirdiiritlen Faaliyetler Vergi

Kargilig: (53.295) (111.466) (197.111) (98.981)
Net Dénem Kary/Zarari 239.632 403.573 675.812 377.429
Pay Basina Kazang (TL) 0,0922 0,1552 0,2599 0,1452

Tiirkiye Finans i 30/06/2021, 31/12/2020 ve 31/12/2019 don
tarihlerinde KAP'da yayvimlanarak kamuya duyurulmustur.

11/02/2020

bilgileri/ozet/2029-turkive-finans-katilim-bankasi-a-s)

emine iliskin finansal tablolari 06/08/2021 28/01/2021 ve
(Kaynak:  https://www.kap.org.tr/tr/sirket-

Tiirkiye Finans i izahnamede yer almayan 30/09/2021 donemine iligkin simirli bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar:
27/10/2021 tarihinde KAP 'ta yayimlanarak kamuya duyurulmugtur. (https://www.kap.org.1r/tr/Bildirim/972833)

Yatirimel, yatirnm kararim vermeden once ihraccinin ve fon kullanicisinin finansal
durum ve faaliyet sonuglarna iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig: isbu ihraggi bilgi
dokiimanminin 13 no’lu boliimiinii de dikkate almahdir.

4. RIiSK FAKTORLERI

isbu ihrace: bilgi dokiimani cercevesinde ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina

iliskin ihraccimin  fon Kullanicisindan
iikiimliiliigii, fon kullanicisinin ihra

apilan tahsilatlan
1va olan 6deme viikiimliilii

atirnmcilara aktarma
ii ile fon kullanicisinin

ihracciya karsi temerriidii_halinde ihraceimn_kira sertifikasina dayanak olusturan

varhklar ve haklari paraya cevirerek yatirimcilara aktarma yiikiimliiliigii herhangi bir

ve fon kullanicisimin finansal duru

...., 2‘?8

yvatirinm kararinin, ihrac¢inin

suretivle verilmesi

gerekmektedir.
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4.1 Fon Kullamcisi ve Ihragomin Kira Sertifikalarina Iliskin Yiikiimliiliiklerini
Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Ihraceimin Kira Sertifikalarina Iliskin Yiikiimliiliklerini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

VKS tarafindan gergeklestirilecek Kira Sertifikas ihraglarinin sahiplige, yonetim stzlesmesine,
alim-satima dayali olarak veya bunlarin birlikte kullanilmas: suretiyle gerceklestirilmesi
planlanmakta olup, bunlardan sadece sahiplige dayali Kira Sertifikalari ihraglarinda VKS’nin
sahip olacag1 Varlik ve Hak Yatirimeilarin vekili sifatiyla devralacag ihraca esas olan “Porifoy
Varliklar?® olacaktir. Yonetim sozlesmesine (Baslangic Portfoy Varliklari’nin  Tiirkiye
Finans’a kiralanacag yonetim sozlesmesine dayali Kira Sertifikasi Ihraglari dahil) veya alim-
satima dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda ise, ihrag neticesinde VKS herhangi bir Varlik veya
Hak iizerinde miilkiyet hakkina sahip olmayacaktir. Bu nedenle sahiplige dayal kira sertifikasi
ihraci disindaki ihraglarda dayanak Varliklar ve Haklar VKS’nin ve dolayisiyla Yatirimcilarin
teminatini teskil etmeyecektir.

VKS’ye, ihraca esas sozlesmelerde belirtilen sartlarda Tiirkiye Finans tarafindan ddemelerde
bulunulacaktir. VKS$ nin Yatinmeilara yapacagi ddemeler, Tiirkiye Finans’in VK$’ye yapacagi
sdemelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagl olacagindan, Yatirimcilar Tiirkiye Finans
tarafindan VKS’ye 6deme yapilmamasina iliskin risklere maruz kalacaktir.

Ayrica, Tiirkiye Finans diizenleyecegi Teminat Mektubuna istinaden kira sozlesmesi
akdedilmeyecek ve itfa tarihinden once kupon ddemesi yapilacak sahiplige dayali Kira
Sertifikasi ihraclari ile Baglangig Portfoy Varliklar’nin Tiirkiye Finans’a kiralanacag1 yonetim
s6zlesmesine dayali Kira Sertifikasi ihraglar1 harig yonetim sdzlesmesine dayali Kira Sertifikasi
ihraglarinda VKS lehine yonetecegi Portfoyde yer alan varlik ve haklar sebebiyle borglu olan
ticiincii kisilerin bu borglarinin geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz ddenecegini ve
sdenmemesi halinde ise, ddenmeyen borglarin (varsa) zarar ve beklenen karin ddenmesini
karsilayacak kadarki kismini nakden ve defaten VKS’ye ddemeyi 6098 sayili TBK m. 128
anlaminda tigiincii kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla iistlenecektir Bu taahhiit kira sertifikalar:
kapsaminda asil borglu olan Tiirkiye Finans’in kira sertifikalar1 kapsamindaki yiikiimliilikleri
kapsamindadir.Bu kapsamda, VK$ (ve dolayisiyla Yatirimeilar), Portfoy Borglular’nin ve
Yatirim Borclularinin borglarini zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi riskine
maruz kalmayacaktir. itfa tarihinde tek seferde getiri demesi yapilacak ve portfoy geliri
ddenmeyecek yonetim sdzlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda Teminat Mektubu
diizenlenmeyebilir. Baslangi¢ Portfoy Varliklari’nin Tiirkiye Finans’a kiralanacag yonetim
s6zlesmesine dayali Kira Sertifikasi Thraglarinda Teminat Mektubu diizenlenmeyecektir. Fon
kullanicist  Tiirkiye Finans’in veya ihraggt VKS’nin kira sertifikalarindan kaynaklanan
yiikiimlilliikleri i¢in garanti verilmemistir.

VKS’ye Ihraca esas sozlegmeler cergevesinde Tiirkiye Finans tarafindan yapilacaks olaff = Low
sdemeler Yatirimeilara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi igin yeterli olmayabilir.;; B qu;ijéfk\
bir durumda sahiplige dayal Kira Sertifikasi ihraglarinda VKS (ve dolayisiyla Yatirys Cﬂ?Z[il‘;) *’;" ;
icin tek teminat ihraca dayanak teskil eden Portfoy Varliklar olacaktir. Yukarida agt an&;g'l- .
iizere, (Baslangig Portfoy Varliklari’nin Tirkiye Finans’a kiralanacag yonetim sozlesRyesiie
dayah Kira Sertifikasi ihraglart dahil) yonetim sdzlesmesine ve alim satima dayal1 ihrag
ise VKS’nin ve dolayisiyla Yatirimctlarin herhangi bir teminat1 olmayacaktir. Keza sahiplig

oy

4 Genele Agik / Public .

14 ivE(EihdA - ARAS.

GEMEL MU " TF b hul Park Si_‘. |

1 si Sokully Cadgar| S2 1010212319 12

{ aniye / ISTANBUL i 0448 0039 8040 25
r V.D. 068 006 32~) Hor VD 549 7 9404

GMUD-01




dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda, Yatinmcilar bizzat Portfoy Varliklarini paraya ¢eviremez.
Temerriit halinde Portfoy Varliklarini paraya gevirme yetkisi VKS’ye aittir. Bu kapsamda VKS,
sahiplige dayali Kira Sertifikas: ihraglarinda ihraca dayanak teskil eden Portfoy Varliklarim
Tiirkiye Finans disindaki figiincii kisilere satarak, Portfoy Varliklarimin satisindan elde edecegi
geliri, Yatirimcilara paylari oraninda dagitacaktir.

Bununla birlikte Portfy Varliklarmin satigindan elde edilen gelir, Kira Sertifikalarmmn
tiimiiniin itfasm ve kalan getiri Sdemelerini kargilayacak diizeyde olmayabilir. Boyle bir
durumda bakiye tutar igin VKS Tirkiye Finans’a kargi diger hukuki yollara bagvuracaktir.
Ancak sahiplige dayah Kira Sertifikasi ihraglarinda, ihraca dayanak teskil eden Portfoy
Varliklari disinda VK$’nin herhangi bir 6nceligi olmadig1 igin, VKS, Portfoy Varliklarinin
satigindan karsilanmayan bakiye tutar igin Tiirkiye Finans’in [iIK ve sair mevzuat kapsaminda
oncelikli olmayan diger alacakhilari ile aym sirada olacaktir. Portfy Varliklari’nin satiginin
zaman alabilecegi, Portfoy Varliklarina alici gikmayabilecegi Yatirimeilar tarafindan goz
Oniine alinmalidir.

Keza (Baslangig Portfoy Varliklari’min Tiirkiye Finans’a kiralanacag yOnetim sozlesmesine
dayali Kira Sertifikasi Ihraglar dahil) yonetim sbzlesmesine ve alim-satima dayali Kira
Sertifikast ihraglarinda Tiirkiye Finans’in temerriidii halinde, VK§’nin dayanak Varlik ve
Haklar iizerinde tasarruf yetkisi bulunmadigindan ve dayanak Varhk ve Haklar VK$’nin
(dolayistyla Yatirimeilarin) teminatin teskil etmediginden dolay, VKS, dayanak Varlik ve
Haklar1 paraya gevirerek Yatirimcilari tazmin edemeyecek, sadece Tiirkiye Finans’a kars:
gerekli hukuki yollara bagvurabilecektir. Boyle bir durumda yatinmcilar, VKS (ve dolayisiyla
Yatirimeilar)Tiirkiye Finans’in [IK ve sair mevzuat kapsaminda oncelikli olmayan diger
alacaklilar1 ile ayni sirada olacaktir.

Ayrica sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda Portfoy Varliklarinin iigiincii kisilere satilip
paraya gevrilmesi ve yonetim sozlesmesine ve alim satima dayali Kira Sertifikasi ihraglari ile
sahiplige dayah Kira Sertifikasi ihraglarinda Portfdy Varliklarinin satigindan karsilanmayan
bakiye tutar icin gerekli hukuki yollara bagvurulmasi zaman alic1 ve masrafli olabilir. Bunun
sonuncunda yatirimcilar anapara ve gelir ddemelerini tam olarak ve zamaninda elde
edemeyebilir.

VKS Kira Sertifikasi ihraci amactyla kurulmus bir sirkettir. VKS esas sozlesmesi geregi
miinhastran kira sertifikasi ihraci faaliyetinde bulunabilir. SPKn m. 61 (3) hilkkmiine gore; VKS$
bu faaliyet disinda her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu
varlik ve haklar esas sozlesmesinde ifade edilen faaliyetlerin yiiriitiilmesi diginda kullanamaz,
sahip oldugu varlik ve haklar iizerinde esas sozlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak tizere
ticiincii kisiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar iizerinde kira sertifikasi
sahiplerinin menfaatlerine aykuri bir sekilde tasarrufta bulunamaz, varlik ve haklar, VK$’nin
yonetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci diginda_. ,
tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amagga v3t* 4?”*}{"1

dahil olmak iizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda il;ﬁyat‘fi = 'f"""* - \‘
tedbir karari verilemez. VKS, fon kullanicilarindan devralacagi Varlik Ve Haklarla}? far;klll,’lif’f*“i;}
tertiplerde kira sertifikasi ihrag edebilir. Kira sertifikas sahipleri (Yatirimeilar) yalnized kelidi "™~
tertiplerine iliskin Varlik Ve Haklardan elde edilen gelirlerde paylar1 oraninda hak sahi
VKS’nin ihrage1 sifatiyla yurt disinda veya yurt iginde ihrag etmis oldugu veya edecegi
tertip kira sertifikalaria konu varlik ve haklardan elde edilecek gelirler ile katlanilacak gide

.

ilgili kira sertifikas1 bazinda VK$’nin muhasebe kayitlarinda ayri ayr1 izlenir. (Ek/3 : VK$’nin
Esas Sozlesmesi)
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SPKn m. 61 (4) hiikkmii geregince “Ihraccimin  kira sertifikalarindan kaynaklanan
yiikiimliliiklerini vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin veya denetiminin  kamu
kurumlarma devredilmesi, faaliyet izninin kaldirimast veya iflast hdlinde portfGyiindeki
varhklardan elde edilen gelir oncelikle kira sertifikasi sahiplerine yapilacak odemelerde
kullamilir. Bu durumda Kurul kira sertifikasi sahiplerinin haklarimin korunmasini teminen
gerekli her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir”.

Bu kapsamda, eger VKS, yiikiimliiliklerini vadesinde yerine getirmez, ybnetimi/denetimi
kamu kurumlarma devredilir, faaliyet izni kaldirlir veya iflas ederse, Portfoy Varliklarimdan
elde edilen ve Tiirkiye Finans tarafindan VK§’ye sdenen gelirler, dncelikle ilgili Yatirimcilara
yapilacak demelerde kullamilacaktir. Siipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, bu
hiikiim sadece VK$’nin yukarida sayilan bazi olumsuz durumlara maruz kalmasi durumunda
gecerlidir. Tiirkiye Finans’in maruz kalabilecegi olumsuz durumlarda, Yatirimeilarin herhangi
bir oncelik hakki bulunmamaktadir.

Fon Kullanicisinin Kira Sertifikalarina iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

Kredi Riski

Kredi riski, kredi bor¢lusunun Tiirkiye Finans ile yaptig sozlesme gereklerine uymayarak,
yitkiimliiligiinii kismen veya tamamen zamamnda yerine getir(€)memesinden olusabilecek
zarar olasiligini ifade eder.

Tiirkiye Finans’in kredi riski igin gerekli yonetim ortamu, kredi riski strateji ve politikalarinin
olusturulmast, kabul edilebilir risk diizeyinin ve risk limitlerinin belirlenmesi, risk yogunlagmasindan
kagmilmasi, yeni {iriin ve hizmet sunumlarinda kredi riskine iliskin degerlendirme siireglerinin
olusturulmasi, yetki devirlerinin diizenlenmesi, ilgililerin hesap verebilirliginin saglanmasi ve kredi
islemlerinde gorevlendirilecek personelde aranacak niteliklerin belirlenmesi suretiyle saglanmaktadir.

Kredi politikalar1 yazili olarak belirlenmis ve Y 6netim Kurulu’nca onaylanmis olup gerekli goriilmesi
durumunda, Tiirkiye Finans’in finansal durumu, piyasa kosullari ve egilimleri ile 6zkaynak diizeyi
cergevesinde giincellenmektedir.

Kredi politikalari aracihgiyla, kredilerin pazarlanmasi, degerlendirilmesi, tahsisi, yonetimi ve
izlenmesi asamalarinda uygulanacak esaslar belirlenmis olup, politikalar paralelinde miisterilerin
ihtiyaglarinin hem ihtiyath hem de yapici ve rekabetci bir yaklagimla kargilanmasi hedeflenmektedir.

Miisteriler kredi derecelendirme asamasindan once, Tiirkiye Finans’in belirlemis oldugu knock-out \“" ‘
kriterleri kapsaminda degerlendirilir. Knock-Out, Tiirkiye Finans’in sorunlu ve sorunluya dénﬁzrﬁg@s%( ST Ny

#e T,

muhtemel portfSyil lizerinde yapilan analizler sonucunda ve Tiirkiye Finans’in risk istaht ve€h e, v .o ™

uygulamalan ile sektordeki diger performans degiskenleri de dikkate alinarak belirlenen ve kréﬁi onay ... o
stirecinde uygulanan miisteri 6n segim kriterleridir.llave olarak, ekonomik konjonktiipdeki \}1 %%
gelismelerin piyasalara olan etkisi siirekli izlenerek etkilenen sektorlerdeki musteriler igirg caligmia. S A
sinirlart belirlenmektedir. Belirlenen galigma sinirlar periyodik olarak gzden gegirilmekte o™ 7

ve mikro ekonomik gelismeler dogrultusunda risk istahina gore gerekli goriildiigiinde
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edilmektedir. Tiirkiye Finans kredi politikalarina uygun olmadig tespit edilen miisteriler ile kredi
iligkisine girilmez.

Tiirkiye Finans’ta miisterilerin derecelendirilme notlar ve TO (Temerriit Olasiligr) degerleri, risk
derecelendirme  sistemleri olan rating ve skorlama modelleri ile hesaplanmaktadir. Risk
derecelendirme sistemleri, kredi borglusunun Tiirkiye Finans’a olan yitkiimliliiklerini yerine
getirememe ve temerrilde diisme olasiligim Slgmektedir. Tiirkiye Finans’ta derecelendirme sistemleri
kredi siirelerinde aktif olarak kullanilmaktadir. Ticari kredilerde derecelendirme islemi asgari yilda
bir kez yapilarak miisteri derecelerinin giincel kalmasi saglanmaktadir. Limit artirimlaninda
miisterilerin dereceleri gbzden gecirilmekte ve kredibilitesi yeniden degerlendirilmektedir. Gegerli
derecelendirme notuna sahip miisteriler igin, miisterinin kredibilitesinde sorun olmamasi durumunda
miisterininn meveut gegerli derecelendirme notu kullanilabilmektedir.

Tiirkiye Finans’ta 2015 yilinda kredi portfSyiinii, kredi riski tastyan faaliyetleri ve iligkili siiregleri
ugtan uca izlemek amaciyla Y 5netim Kurulu nezdindeki Kredi Komitesine ek olarak Genel Miidiirliik
biinyesinde Kredi Riski Komitesi kurulmustur. Ayrica soz konusu Komite takdirine bagh olarak,
yetkisi dahilinde iyilestirici ve risk azaltici aksiyonlarin karara baglanmasy/tavsiye edilmesi ve takip
edilmesi konularinda degerlendirmeler yapmaktadir.

Tiirkiye Finans miisterilerinin ve islem yaptig1 kars: taraflarin Tiirkiye ve kiiresel finansal
piyasalardaki sistematik risklerden kaynaklanan kredi kalitelerindeki degisiklikler, Turkiye
Finans’1n aktiflerinin degerini olumsuz ydnde etkileyebilecek ve kredilerdeki deger kayiplarina
iliskin itfa ve karsiliklarda artisa neden olabilecektir.

Tiirkiye Finans’in 30/06/2021, 31/ 12/2020 ve 31/12/2019 itibartyla kullandirmig bulundugu
finansal kiralama alacaklar harig fonlar, bu fonlara iligkin donuk alacaklar ve ayrilan karsiliklar
asagidaki tabloda dzetlenmistir.

30/06/2021 Canhi Kullandurilan Donuk Alacaklar

Fonlar Gayri Nakdi
(Bin TL) L Grup ILGrup| IILGrup IV. Grup V. Grup

I;:;'l:‘:d‘"'a“ 41462.642] 3.717.073| 101277| 145.740|  2.515.641 11.421.440

Genel
Karsiklar 142.177] 395.999 - . ] 74,564
Ozel
Karsiliklar - - 56.474|  86.475 1.848.411 )
31/12/2020 Canh Kullandirilan Donuk Alacaklar
Fonlar
(Bin TL) L. Grup ILGrup| IILGrup IV.Grup V. Grup
Kullandirilan | 0514181 3.043411|  71.161|  95.659|  2.485.563
Fonlar
Genel
Karsihklar 118.272| 387.627 ; _ ]
Ozel
Karsihklar - - 45.429|  59.073 1.789.350
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Canh Kullandirilan

31/12/2019 Fonl Donuk Alacaklar

onfar Gayri Nakdi
(Bin TL) I. Grup IL Grup| IILGrup 1V. Grup V. Grup
;f:l:'l:‘r‘d““a“ 26.052.146| 4.048326| 973.070| 442.805| 1250.387|  7.327.145
Genel

) X - - - 78928

Karsthklar 80.789 123.954 8
&el Karsihklar - .| 369.872| 223413 853.152 -

30/06/2021 itibariyla, Tiirkiye Finans’in finansal kiralama islemlerinden alacaklar dahil briit
kullandirilan fonlar portfoyiiniin toplam varliklar igerisindeki pay1 %58dir. Tiirkiye Finans’in,
30/06/2021 itibartyla TGA oram %5,69’dur. f1gili donemde, donuk alacaklar i¢in ayrilan ozel
karsiliklarin donuk alacaklara orani %72, nakdi kullandinlan fonlar igin ayrilan toplam
karsiliklarin donuk alacaklara orani ise %92 seviyesindedir.

30/06/2021 itibariyla, bankacilik sektoriinde** ise kredi portfoyliniin toplam varliklar
icerisindeki pay1 %59, TGA oram %3,57, dzel karsiliklarin donuk alacaklara orant ise %77°dir.

31/12/2020 itibariyla, Tiirkiye Finans’in finansal kiralama islemlerinden alacaklar dahil briit
kullandirilan fonlar portfSyiiniin toplam varliklar igerisindeki pay1 %59°dur. Tirkiye Finans’in,
31/12/2020 itibariyla TGA orani %35,56°dir. flgili dsnemde, donuk alacaklar igin ayrilan ozel
karsiliklarin donuk alacaklara oram %71, nakdi kullandirilan fonlar igin ayrilan toplam
karsihiklarin donuk alacaklara orani ise %90 seviyesindedir.

31/12/2020 itibariyla, bankacilik sektoriinde** ise kredi portfyiiniin toplam varliklar
icerisindeki pay1 %59, TGA orani %3,98, dzel kargiliklarin donuk alacaklara orani ise %75’ dir.

31/12/2019 itibariyla, Tiirkiye Finans’in finansal kiralama islemlerinden alacaklar dahil briit
kullandirilan fonlar portfoyiiniin toplam varliklar icerisindeki pay1 %64’ diir. Tiirkiye Finans’in,
31/12/2019 itibariyla TGA oran1 %7,99°dur. I1gili dsnemde, donuk alacaklar igin ayrilan ozel
karsihklarin donuk alacaklara orani %54, nakdi kullandirilan fonlar igin ayrilan toplam
karsihiklarin donuk alacaklara orani ise %62 seviyesindedir.

31/12/2019 itibariyla, bankacilik sektoriinde** ise kredi portfdyiiniin toplam varliklar
icerisindeki pay1 %61, TGA oran1 %5,22, ozel karstliklarin donuk alacaklara orant ise %65’dir.

Donuk kredi borg¢lusunun Tiirkiye Finans ile yaptigi sozlesme gereklerine uymayarak,
yiikiimliiliglinii kismen veya tamamen zamaninda yerine getir(e)memesinden olugabilecgk .
zarar olasihig1 bulunmaktadir. T 5
f’“ 4 k. {,; 5 N
Ayrica, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig Tiirkiye Finans risk istahi yapis ige&is'yyfﬁ',‘_ Ay
kredi riski kapsaminda belirlenmis limitler mevcut olup, séz konusu limitlere uyu ydkindan 3
takip edilmektedir. Risk istahi kapsaminda Oncli gostergeler olarak belirlenen dkkeni AT
seviyelerinin astimasi durumunda, ilgili birimler bilgilendirilerek, ilerleyen ddnem
agim1 yasanmamas! yoniinde aksiyon almalar1 saglanir.
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Miisterilere tahsis edilen risk limitlerinin astimasi durumunda borglunun Tiirkiye Finans ile
yaptig1 sozlesme gereklerine uymayarak, ylikiimliiliigtinii kismen veya tamamen zamaninda
yerine getir(e)memesinden olugabilecek ilave zarar olasilig1 bulunmaktadir.

Bankacilik sektdr bilgileri:
(BDDK interaktif biilten giincellenme tarihi: 11/10/2021)
htip://ebulten.bddk.org.tt/ ABMVC/

**Bankacthk sektorii kredi rakamina ve kredilerin dahil oldugu oranlara, net donuk alacaklar, kredi faiz (kar pay) ve gelir
tahakkuk reeskontlan ve finansal kiralama alacaklar1 (net) dahildir.

Tiirkiye Finans, maruz kaldigi riskler nedeniyle olusabilecek zararlara karsi, BDDK’nin
“Bankalarin Sermaye YeterliliZinin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Tliskin
Yonetmeligi” uyarinca, aktiflerini ilgili yonetmelikte belirtilen risk smniflarini dikkate alarak,
kredi riskine esas tutar hesaplamakta ve raporlamaktadir.

Tiirkiye Finans’in 30/06/2021, 31/12/2020 ve 3 1/12/2019 itibartyla konsolide kredi riskine esas
tutar tablosu agagidadir:

Asgari
(Bin TL) Risk Agirlikh Tutarlar Sermaye
Yiikiimliligi
30/06/2021 31/12/2020 31/1272019|  30/06/2021
Kredi riski (karst taraf kredi 37.704.239 36.469.823 31.774.360 3.016.339
riski harig)

Kredi riski kapsaminda Bankada alim satim amagh islemler igerisinde yer alan vadeli doviz
alim/satim islemleri. swap para alim/satim iglemleri ve opsiyon sozlesmeleri igin de karst taraf
kredi riski sermaye yiikiimliiligii hesaplanmaktadir. Bu islemler igin, kars! taraf kredi riski
tutarlar1 ve bunlara iliskin risk agirlikh tutarlar, gergege uygun degerine gore degerleme
yontemi kullaniimak suretiyle belirlenmektedir.

Tiirkiye Finans’in 30/06/2021 tarihi itibariyla sermaye yeterliliginde dikkate alinan cari ddnem
yasal ozkaynak tutar1 8.053.920 bin TL (31/12/2020 : 7.462.829 bin TL ve 31/12/2019
6.319.705 bin TL) ve sermaye yeterliligi standart oram %17,17 *dir. (31/12/2020 : %16,77 ve
ve 31/12/2019 : %17,42)

Kur Riski

Kur riski, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Tiirkiye Finans’in
maruz kalabilecegi zarar olasiligmni ifade etmektedir.

Tiuirkiye Finans’in maruz kaldig1 kur riski, yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endek
varliklari ile yabanci para cinsinden yitkiimliilikleri arasindaki farka

arasindaki fark yabanci para net genel pozisyon olarak nitelendirilmekte ve kur ris
teskil etmektedir. N

Ote yandan, farklh doviz cinslerinin birbirine kiyasla gosterdikleri deger degisimi de kur risk&
bir diger boyutu olarak ortaya gikmaktadir.
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Kur riskine iligkin bilgiler:

(Bin TL) Avro Usd Diger YP Toplam
30/06/2021

Toplam Varhklar 20.007.798] 17.357.222] 10.797.859| 48.162.879
Toplam Yiikiimliiliikler 10.781.937| 22.518.353| 15.641.950( 48.942.240
Net Bilanco Pozisyonu 9.225.861| (5.161.131)| (4.844.091)|  (779.361)
Net Nazim Hesap (9.255.672)| 5.208.573| 4.857.149 810.050
Pozisyonu

(Bin TL) Avro | Usd Diger YP Toplam
31/12/2020

Toplam Varhiklar 15.249.888] 16.377.647| 11.514.286| 43.141.821
Toplam Yiikiimliiliikler 9.352.276| 20.718.791] 16.333.345| 46.404.412
Net Bilango Pozisyonu 5.897.612| (4.241.144)] (4.819.059)| (3.262.591)
Net Nazim Hesap (5.925.741)| 4335356| 4.863.448| 3273.063
Pozisyonu

(Bin TL) Avro | Usd Diger YP Toplam
31/12/2019

Toplam Varhklar 11.789.450 | 14.638.865| 3.957.995| 30.386.310
Toplam Y iikiimliiliikler 9.073.943| 15.068.432|  4.440.721| 28.583.096
Net Bilango Pozisyonu 2.715507| (429.567)| (482.726)|  1.803.214
Net Nazim Hesap (2.723293)|  429.002 481.821] (1.812.470)
Pozisyonu

Tiirkiye Finans’ta kur riskinin yonetimi kapsaminda izleme, limitleme, dlgme, raporlama ve

stres testi galigmalari gerceklestirilmektedir. T
yabanci para net pozisyonuna iliskin olarak limit (25 Milyon USD) belirlenmis olup gii

bazda izlenmektedir.

Yabanci para net genel pozisyonu igin yasal olarak belirlenmis
olmasina ragmen, Tiirkiye Finans’ta yaban
tarafindan belirlenen igsel limit tutari 25
Finans’in 30/06/2021 tarihli finansal tablolar itibariyla 6zkaynak
%3,78 gibi bir orana kargihk gelmektedi
muhafazakar bir limit belirlenmis oldugunu ve Tiirkiye Finans’ta kur riskinin ihtiy

yonetildigini gostermektedir.

Ayrica Yonetim Kurulu tarafindan yabanc1 para net genel pozisyonu limiti beli
sonuglari diizenli olarak Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu’na sunulmaktadur.
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Tiirkiye Finans’ta gerceklestirilen stres testleri kapsaminda kur artislarimin Tiirkiye Finans’in
kredi riski, piyasa riski, karg: taraf kredi riski ve ozkaynaklarina olan etkileri olgiilmektedir.
Stres testleri metodolojisi kapsaminda kur seviyesinde meydana gelen artig net doviz pozisyonu
nedeniyle piyasa riskine esas tutari, tiirev islemler nedeniyle kars: taraf riskini ve YP krediler
nedeniyle de kredi riskine esas tutari etkilemektedir. Ozkaynaklar ile ilgili olarak ise Tiirkiye
Finans’in tasidigi net ddviz pozisyonuna gore kar/zarar olusmaktadir. USD Kuru artisi
nedeniyle de Tiirkiye Finans pasiflerinde bulunan USD sermaye benzeri (katki sermaye
niteliginde) krediler Ozkaynaklarda artisa neden olmaktadir.

Likidite Riski

Genel olarak likidite riski bir kurulusun net finansman ihtiyaglarini saglayamama riskidir.
Tiirkiye Finans’in dngoriilebilen ya da ongoriilemeyen tiim nakit akis gereksinimini, giinlik
operasyonlari ya da finansal yapiy1 etkilemeksizin geregince karsilayamamasi sonucu  zarar
etme olasihgy, fonlamaya iliskin likidite riski ve piyasalarda derinligin olmamasi veya asir1
dalgalanma nedeniyle herhangi bir pozisyonunu, piyasa fiyatlarindan kapatamamasi veya
dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecegi zarar olasilig1 ise piyasaya iligkin likidite riski
olarak tammlanmaktadir.

Likidite riski, Tiirkiye Finans’in olumsuz kosullar altinda, miisterilere karsi yiikiimliiliiklerini
karsilamak i¢in gerekli finansmana erisim, pasiflerin vadelerini karsilama ve sermaye
gerekliliklerini yerine getirme kabiliyetine iligkin belirsizlikleri kapsamaktadir. S6zkonusu risk,
hem finansman maliyetlerindeki beklenmeyen artislara iliskin riski, hem Tirkiye Finans’in
pasiflerinin vade tarihlerini aktiflerininkilere makul gergevede, uygun sekilde yapilandiramama
riskini, hem de likidite baskilar1 nedeniyle ddeme yiikiimliiliikklerini zamaninda ve makul bir
fiyat lizerinden karsilayamaz durumda olma riskini igermektedir.

BDDK’nin 26/12/2014 tarih ve 6143 sayili likidite yeterliligine iliskin karar1 geregince katilim
bankalarinin 05/01/2015 — 31/12/2015 tarihleri arasinda toplam likidite karsilama oranlarinin
asgari %60, yabanci para likidite karsilama oranlarmn asgari %40 olmasi gerekmektedir,
ayrica 2016 yilindan 2019 yilina kadar asgari oranlarin her yil 10’ar puanhk artirilarak
uygulanacag belirtilmistir. 2019 yilindan sonra asgari likidite karsilama oranlarinda bir degisik
olmamuigtir.

Tiirkiye Finans’in 30/06/2021 tarihi itibartyla gerceklesen son ii¢ aylik periyotta ayin son
giinlerine ait likidite kargilama oranlarinin ortalamasini almak seklinde hesaplanan konsolide
yabanci para (YP) likidite karsilama orani %345,74 ve Yabanci Para art1 Tiirk Lirast (YP+TP)
likidite karsilama orami %256,06°d1r. 30/06/2021 tarihi itibariyla gergeklesen konsolide son ti¢
aylik ortalama likidite kargilama oranlarina asagida yer verilmistir.

AN
Likidite Kargilama Orami ’
30/06/2021 YP YP + TP /
Ortalama (%) 345,74 256,06 ( ey
I &

Tiirkiye Finans’m 31/12/2020 tarihi itibanyla gergeklesen son ti¢ ayhk periyotta
giinlerine ait likidite karsilama oranlarinin ortalamasini almak seklinde hesaplanan ko
yabanci para (YP) likidite karsilama orani %322,32 ve Yabanci Para arti Tiirk Liras1 (YP s
likidite karsilama oram %233,49°dur. 31/12/2020 tarihi itibartyla gergeklesen konsolide son li¢
aylik ortalama likidite karsilama oranlarina asagida yer verilmistir.
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Likidite Karsilama Oram
YP
322,32

YP+ TP
233,49

31/12/2020
Ortalama (%)

Turkiye Finans’in 31/12/2019 tarihi itibartyla gergeklesen son g aylik periyotta ayin son
giinlerine ait likidite kargilama oranlarinin ortalamasini almak seklinde hesaplanan konsolide
yabanci para (YP) likidite karsilama oram1 %388,35 ve Yabanci Para art1 Tiirk Liras1 (YP+TP)
likidite karsilama orani %314,52°dir. 31/ 12/2019 tarihi itibariyla gergeklesen konsolide son lig
aylik ortalama likidite karsilama oranlarina asagida yer verilmistir.

Likidite Karsilama Oram
YP
388,35

YP+ TP
314,52

31/12/2019
Ortalama (%)

Likidite karsilama orani hesaplamasinda amag Tiirkiye Finans’in asgari likidite diizeyini
belirleyerek net nakit gikislarint karsilayabilecek seviyede yeterli yiiksek kaliteli likit varlik
stogu bulundurmasini saglamaktir.

Yiiksek kaliteli likit varliklar, net nakit ¢ikislarina boliinerek likidite kargilama oranlari
hesaplanmaktadir.

BDDK tarafindan belirlenen yasal sinirlar 2019 yilinda Yabanci Para Likidite Kargilama Orant
(YP LKO) igin % 80 Toplam LKO ise % 100 olarak belirlenmis olup 2019 yili sonrasi donemler
icin de LKO yasal simirlar1 YP LKO % 80 Toplam LKO ise % 100 olarak yiriirligtini
korumaktadir.

30/06/2021, 31/12/2020 ve 31/12/2019 itibariyla konsolide aktif ve pasif kalemlerin kalan
vadelerine gore gosterimi:

(Bin TL) Vadesiz 11<:1yaar 13Ay | 312ay | 15w 51};'::"’ Dagitilamayan* | Toplam
30/06/2021
{,‘;‘;}Eﬂ 10936.845| 15226.540| 5.521.385| 25916129 |22.219.478 | 1.731.886 1.738.124 | 83.290.387
Toplam 30.116.873| 35.388.117| 7.751.136 | 1.414.455 | 243.964 | 2.246.024 6.129.818 | 83.290.387
Yiikiimliliikler
Likidite Actir | (19.180.028) | (20.161.577) | (2.229.751) | 24.501.674 | 21.975.514 (514.138) |  (4.391.694) -

. . 1 Aya 5Yilve .
(Bin TL) Vadesiz Ka d);r 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l Tzeri Dagitilamayan* ng!a:r}& )

& £3* -é?” \'?‘““»"2&
311272020 2 SGe
Fi " e

Toplam 11.738.863| 12.847.585| 7.411.284| 24238338 |21.531.304 | 1.566.964 1.692.407 | 81.026.745, k
Va.rhk]ar ;! S L) %
Toplam R N S

plam 30.745.317| 32.266.457| 5.684.908 | 4355503 | 200.633 | 1.902.645 5.871.2 81 05 :
Yikiimlilliikler e /
Likidite Agtin | (19.006.454) | (19.418.872)| 1.726.376 | 19.882.835 | 21.330.671 (335.681) | (417887, P < o
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(Bin TL) Vadesiz Kya 1-3Ay | 312ay | 15vn SUYZ':er Dagitilamayan* | Toplam
311222019

Toplam

e 2404731 9359.141| 4.692.797| 14.695.476| 12.908.322|  675.710 2.458.727| 52.194.904
Toplam

oplam 16272282 22.147.937| s.107304] 1643817|  304122| 1551154 5.168.288 | 52.194.904
Yiikiimlillikler

Likidite Aps | (8867.551)| (12.788.796)| (414.507)| 13.051.659 | 12.604.200 (875.444) (2.709.561) }

* Bilangoyu olugturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, istirak ve bagh ortakliklar, ayniyat mevcudu, pesin odenmis giderler
ve donuk alacaklar gibi bankacilik faaliyetinin sirdiiridmesi icin gereksinim duyulan, kisa zamanda nakde dontigme sanst
bulunmayan diger aktif nitelikli hesaplar buraya kaydedilir.

Yukaridaki tabloda goriildiigii iizere kisa vadelerde likidite agig1 oldugu goriilmektedir. Soz
konusu durum bankacilik sektorii ile benzer nitelikte olup, katilma hesabi vadelerinin kredi
vadelerinden kisa olmasindan kaynaklanmaktadr.

Gergeklestirilen stres testi ¢alismalarinda likidite riskine iliskin analizler yapilmaktadir. S6z
konusu senaryolar kapsaminda; katiim fonu ¢ikis, kredi geri doniislerinde yaganabilecek
sorunlar, piyasa faktorlerindeki olumsuz yonlil degisimler sebebiyle katlanilacak maliyetler
gibi ortaya gikabilecek risk faktorleri dikkate alinmaktadir.

Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarindaki hareketlerden kaynakh olarak kur riski, emtia riski, faiz (kar pay1) orani
riski ve hisse senedi pozisyon riski kapsaminda Tiirkiye Finans’in bilango igi ve bilango dist
pozisyonlarinin maruz kalabilecegi zarar olastligidur.

Tiirkiye Finans’ta piyasa riskine esas tutar, “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Ol¢iilmesine
ve Degerlendirilmesine fliskin Yonetmelik” kapsaminda standart metoda gore hesaplanan
genel piyasa riski (faiz (kar pay1) orant riski), kur riski (altin dahil), emtia riski, takas riski, hisse
senedi riski i¢in gerekli sermaye yiikiimliiliikleri toplaminin on iki buguk ile garpilmasi
suretiyle bulunur. Hesaplamaya konu edilen bilango ii ve bilango disi kalemler, BDDK
tarafindan yasal sermaye hesaplamasinda kullanilmak {izere agiklanan formlarda gosterilen
hesaplara ve hesaplarin alim satim amagli ya da bankacilik hesaplarindan kaynakli olmasina
gore ayrilmaktadir. Altin pozisyonu, sermaye yilkiimliiligi kapsaminda kur riski
hesaplamasina dahil edilerek sermaye yiikiimliiligii hesaplanmaktadr.

Faiz (kar pay1) orani riski, getirisi kar pay1 ile iliskilendirilmig enstriimanlarin kar pay1 ve fiyat
degisimlerinden etkilenmeleri dolayisiyla tagidiklar1 genel piyasa riskidir. Hesaplama
kapsaminda vade merdiveni yaklagimi kullanilmakta olup, islemlerin vadeleri dikkate alinarak
BDDK tarafindan verilen vade merdiveni tablosuna yerlestirilmektedir. Vade uzadik¢a arta
standart katsayilar yardimi ile sermaye gereksinimi hesaplanmaktadir. o

Kur riski kapsaminda, Tiirkiye Finans’in aktif ve pasifleri ile bilango dist pozisyonlarg
bir doviz cinsi itibariyla karstlagtirilmasi sonucu bulunan uzun ve kisa pozisyonlarin
toplanmasi neticesinde elde edilen degerlerden mutlak deger olarak daha biiyiik olan

{izerinden %8 oraninda sermaye yiikiimliligu hesaplanmaktadir. - C
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Emtia riski ise altin hari¢ bilango igi ve diginda tagman kiymetli maden pozisyonlar1 dikkate
alinarak hesaplanmaktadir. Hesaplama kapsaminda kisa ve uzun pozisyonlar toplaminin %3,
net pozisyonun ise %15 ile agirliklandirilmasi sonucu sermaye gereksinimi hesaplanir.

Asagidaki  tabloda  “Bankalarin  Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine  ve
Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” kapsaminda “Standart Metot ile Piyasa Riski
Ol¢iim Yéntemi ‘ne gdre 30/06/2021 , 31/12/2020 ve 31/12/2019 tarihi itibariyla piyasa riski
hesaplamasinin ayrintilari yer almaktadur. Belirtilen donemlerde Tiirkiye Finans igin takas riski
ve hisse senedi riski sermaye gereksinimi bulunmamaktadr.

fl;{zs;g'sme Esas Tutar-Standart Yaklasim 30/06/2021 31/12/2020 31/12/2019
1 | Faiz (Kar Pay1) Orani Riski (genel ve spesifik) 267.575 134.088 33.475
2 | Kur Riski 275.600 536.050 454.563
3 | Emtia Riski 3.446.763 2.088.388 323.488

Toplam 3.989.938 3.658.525 811.525

Piyasa riski azaltim teknigi amaciyla Tiirkiye Finans’in Ydnetim Kurulu tarafindan belirlenmis
olan hazine iglem limitlerine uyum yakindan izlenmektedir.

Déviz alim-satim (trading) agik pozisyon limiti ve s6z konusu limite iliskin giinliik, aylik, y1llik
zarar durdurma (stop-loss) limitleri toplam ve tinvan bazinda belirlenmis olup yakindan
izlenmektedir. Alim satim islemleri es zamanli olarak limitlerle karsilastirilmakta ve
pozisyondan sorumlu kisiler ilgili limitler ve mevcut kullanim seviyesi hakkinda
bilgilendirilmektedir. Risk pozisyonlarindaki gegici degisiklikler nedeniyle olusanlar da dahil
olmak iizere limit asimlarini giderici 6nlemler alinmaktadir.

Déviz alim satim islemlerine iligkin pozisyonlar anlik sayilabilecek ¢ok kisa periyotlarda (5
dk.) degerlemeye tabi tutulmakta olup toplam risk pozisyonu, degerleme sonuglari ve limit
kullanim seviyeleri diizenli olarak raporlanmaktadir. Ayrica, soz konusu islemler igin erken
uyari limitleri belirlenmis olup, bu limitlerin agtlmas: durumunda ilgili taraflara sistem
tarafindan otomatik olarak bilgilendirme mailleri gonderilmektedir.

Tiirkiye Finans’m politikalara ve limitlere uyumu, Ust Diizey Yonetim, Denetim Komitesi ve
Yonetim Kurulu tarafindan takip edilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmis limit ve
politikalara uyumsuzluk olmasi halinde, uyumsuzluk olan limit veya politikaya uyumun
saglanmast igin ilgili birimin aksiyon almasi saglanmakta ve uyumsuzlugun sebebi belirlenerek
benzer uyumsuzluklarin yasanmamasi igin dnlemier alinmaktadir.

Diger taraftan Tiirkiye Finans’in kur riski, Hazine Grubu tarafindan gerceklestirilen doviz
islemleri veya bankalar arasi spot iglemler ile hedge edilmektedir.

ABFT T e,
N Y

T 4 N RN
Karg! taraf riskine iligkin yurtigi veya yurtdist yerlesik finansal kurumlaria yapilan islegﬁer@‘i G

iliskin tanimlanan limitler yakindan izlenmekte ve agimlara iligkin aksiyonlar_?,tal;ip SIS LR
edilmektedir. poa o Ea
I . o AN
Ayrica, Tiirkiye Finans’m Y&netim Kurulu tarafindan onaylanan ve piyasa riski kapsatynga® z;, .=,
belirlenmis limitler mevcut olup séz konusu limitlere uyum takip edilmektedir.
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Koronaviriis salginmimn  piyasalari olumsuz yonde etkilemesi nedeniyle tiim bankacilik
sektoriinde oldugu gibi Tiirkiye Finans’m da karsilik giderlerinde artig olmustur. Ancak bu
durum Tiirkiye Finans’in faaliyetleri iizerinde dnemli nitelikte bir etkiye sahip degildir.

Operasyonel Risk
Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, sistemler, insanlar ya da dis etkenler nedeniyle ortaya

¢ikabilecek kayip riskidir.

Tiirkiye Finans’in operasyonel  risk hesaplamasinda  “Temel ~Gosterge Yontemi”
kullaniimaktadir. 2019 yii  i¢in operasyonel riske esas tutar, “Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik”in 4 tincii kisim, 1’inci
bolimii “Operasyonel Riske Esas Tutarin Hesaplanmasi” uyarinca Tiirkiye Finans’in son 3
yilina ait y1l sonu briit gelirleri kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir.

Bankanin operasyonel riskleri ve bu risklerden dogan kayiplari, Basel standartlar1 ve en iyi
uygulamalarda yer alan kriterlere uygun olarak kayip veri tabanina kaydedilmekte ve soz
konusu veriler kullanilarak risk azaltimini saglamaya yonelik analizler yapilmaktadir.

Operasyonel riskler ve bagli kayiplar Operasyonel Risk Komitesi, Denetim Komitesi ve
Yénetim Kuruluna raporlanmaktadir. Operasyonel Risk Komitesi nezdinde Tiirkiye Finans’in
snemli derecedeki operasyonel riskleri yakindan takip edilmekte ve operasyonel risklerin
azaltilmasi amaciyla ilgili birimlerin gereken aksiyonlari almasi saglanmaktadir.

Asagidaki tabloda ilgili donemler itibariyla sermaye yeterliligi hesaplamasinda dikkate alinan
operasyonel riske esas tutar rakamlar1 yer almaktadir.

30/06/2021 31/12/2020 31/12/2019
Operasyonel Riske Esas Tutar (Bin 4.638.526 3.823.921 3.378.095
TL) .638. .823. 378.
4.2 Diger Riskler
itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Tiirkiye Finans hakkindaki
olumsuz diisiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davraniimamasi neticesinde
Tiirkiye Finans’a duyulan giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Tiirkiye
Finans’in zarar gorme olasihgidur.

Tiirkiye Finans; Etik flkeler, Katiim Bankaciligi, Sug Gelirlerinin Aklanmasinin ve Terdriin
Finansmaninin Onlenmesi, Personel Yonetmeligi, Kurumsal Yénetim Ilkeleri, Banka Risk
Politikalari, Is Siirekliligi ve Acil Durum Planlari vb. politikalar, planlar ve prosediirlerde 1;1%?’:::“':\
riske yonelik birbiriyle gelismeyen diizenlemeler yapar. Ancak bu politika ve plgﬁia:ﬂﬁﬂsiaf,;f% w"'&;‘
ongoriilememis etkenler sebebiyle veya uygulamadaki yetersizliklerden kayn / k
olumsuzluklar dogabilir.

Is Riski e f
Vasal diizenlemeler, teknolojik gelismeler, miigteri davranislar1 ve rekabet ortamina 11’f' & ‘;//’
ckonomide ve genel is kosullarinda meydana gelen beklenmedik degisiklikler sebebiylé
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Tiirkiye Finans’in maliyet yapisi, @irlin konumlandirmasi, fiyatlandirma veya faaliyetlerindeki
adaptasyon sorunlari dolayisiyla beklenenden daha diisiik seviyede gelir elde edilmesi ya da
daha yiiksek maliyetlere katlanilmasindan kaynaklanan risktir.

Strateji Riski

Yanlis ticari secimlerden veya yapilan ticari segimlerin yanlis sekilde uygulanmasindan ya da
sektdrel degisikliklerin iyi analiz edilmemesi veya yorumlanmamasi neticesinde s6z konusu
degisiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve tehditlere uyumlu karar
alinmamasi ve uygun hareket edilememesinden dolay1 zarar etme olasiligin ifade eden risktir.

Faaliyet iznine Iliskin Riskler

Tiirkiye Finans, Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet gostermekte olup, ayni kanun
hiikiimleri uyarinca BDDK ’nin diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, ongoriilen sartlarin olusmasi halinde bankalarin BDDK tarafindan faaliyet
izninin kaldirilmas: ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmesine iligkin
hiikiimler yer almaktadir. Boyle bir durumun gergeklesmesi halinde, bankanin
yiikiimliiliklerini zamaninda ya da tam olarak yerine getirmemesi yatirimcilarin
karsilagabilecegi risklerdir. Halibazirda Tiirkiye Finans’in Bankacilik Kanunu ve ilgili
diizenlemeler uyarinca faaliyet izninin kaldirilmasina ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu’na devredilmesine neden olabilecek bir durum bulunmamaktadir.

Tiirkiye Finans’in Pay Sahibi Erciyes Anadolu Holding A.S. * Hakkindaki Gelismeler
Tiirkiye Finans’in esas sermayesini olusturan paylarin %2,2342’sinin sahibi Erciyes Anadolu
Holding A.S.’ye 5271 sayili Ceza Muhakemesi Kanunu m. 133 ¢ergevesinde kayyim
atanmustir. Ilgili mahkemenin 05/09/2016 tarihli karartyla kayyimlarin yetkisi sona erdirilmis
ve sirket yonetimi TMSF’ye devredilmistir. Keza mahkeme ayni zamanda Tiirkiye Finans’da
pay sahibi olan Boydak ailesine mensup bazi kisilerin Erciyes Anadolu Holding A.$.
nezdindeki paylarmin miisaderesine karar vermistir.Erciyes Anadolu Holding A.§.’ye kayyim
atanmasi ve sonrasinda yonetiminin TMSF’ye devredilmesi ve Boydak ailesine mensup bazi
kisilere ait Erciyes Anadolu Holding A.S. paylarinin miisaderesi Tiirkiye Finans’in yonetimi
agisindan risk teskil etmemektedir.

Ayrica Saudi National Bank’in Erciyes Anadolu Holding A.S. ve Boydak ailesine mensup diger
kisilerin Tiirkiye Finans nezdindeki paylarini alma konusunda niyeti olup, bu kisilerin tamam
ile anlasilabilmesi ve gerekli hukuki ve yasal siireglerin tamamlanabilmesi halinde Saudi
National Bank’mn paylari devir almasi s6z konusu olabilecektir.

Tiirkiye Finans Esas Sozlesmesinde pay orani %32,9127’ye tekabiil eden kisim “Mevcut Pay
Sahipleri”, Saudi National Bank ise “Cogunluk Pay Sahibi” olarak isimlendirilmigtir. (Ek/5: S\
Tiirkiye Finans’in Esas S6zlesmesi) Ayrica pay oran1 %0,0601°e tekabiil eden diger gergek kisi AR
pay sahipleri mevcut olup bu pay sahipleri Tiirkiye Finans Esas Sozlesmesinde tammlapan
“Mevcut Pay Sahipleri”nden farklidir. Son olarak Tiirkiye Finans, %0,0012°ye tekabl}l{ ederr
oranda kendi payina sahiptir. ,-,« e,

Esas Sozlesme uyarinca, pay orani %32,9127’ye tekabiil eden ve Erciyes Anadolua%HoI%lliigk
A.S. (%2,2342), Boydak ailesine mensup gergek kisi pay sahipleri (%20,1078) v%Goég&
Girisim Sermayesi Yatiim Ortakligi A.S.’den (%10,5707) olusan “Mevcut Pay Sa
tanimlanmaktadir.Boydak Holding A.S. ticaret tinvaninin Erciyes Anadolu Holding A.§. o
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degismis olmast dolayisi ile Tiirkiye Finans’m Boydak isimli tiizel kisi pay sahibi

bulunmamaktadir.
* Boydak Holding A.S.’nin ticaret invam Erciyes Anadolu Holding A.S. olarak degismis olup linvan degisikligi
01/11/2019 tarihli 9942 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymlanmugtir.

5. FON KULLANICISI VE THRACCI HAKKINDA BiLGILER

5.1 Fon kullanicisi ve ihraggr hakkinda genel bilgi:

5.1.1 Fon kullanicisi ve ihragcimin ticaret unvant:

Tiirkiye Finans Katilim Bankast Anonim Sirketi

TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

Fon Kullanicisi:

ihracer:

5.1.2 Fon kullamcisi ve ihragcimn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarast:

Unvan Ticaret Siciline Bagh Bulundugu Ticaret Sicil
Tescil Edilen Ticaret Numarasi
Merkez Adresi SicilMiidiirliigii
Tiirkiye Finans Katilim Sar(:ily M'ah. Sokullu Is‘ta.nbu!.T.l'Ca-I:(Et" 401492
Bankast A.S Cad. No:6 Sicil Midiirlagii
o Umraniye/ Istanbul
Saray Mah. Sokullu Istanbul Ticaret 854563
. Cad. No:6 17.Kat Sicil Mudurliigi
TF Varlik Kiralama A.S. 0 fis No. 42
Umraniye/ Istanbul

5.1.3 Fon kullamecisi ve ihrageimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse. dngoriilen siiresi:

Unvan Ticaret Siciline Tescil Ongoriilen Siiresi
Tarihi

Tirkiye Finans Katilim " L

Bankas1 A.S. 03/10/1991 Siiresiz

TF Varlik Kiralama A.S. 11/02/2013 Siiresiz

* Anadolu Finans Kurumu A.S.’nin Ticaret Siciline tescil tarihidir.

5.1.4 Fon kullamcisi ve ihraceinm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullanicisy e,

. - P . » .y . . o BT e N

ve ihraccimn kuruldugu iilke, kayith merkezinin ve fiili yonetim merkez;n’inr—;g .
;"5” P e td

adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:: 7 - \‘\
ﬁl . g e ¥

Unvan: Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S. (Fon Kullangp_: 151%!; = ‘

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket Sel:

Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye /
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Merkez ve Fiili Yonetim
Merkezinin Adresi:

Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 Umraniye/ Istanbul

Internet Adresi:

www.turkiyefinans.com.tr

Telefon / Faks Numaralari:

02166762396 —6762848/0216 676 2921

Unvan: TF Varlik Kiralama A.S. (lhrag¢i)
Hukuki Statiisii: Anonim Sirket (Varlik Kiralama Sirketi)
Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye

Merkez ve Fiili Yonetim
Merkezinin Adresi:

Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 17. Kat Ofis No.42
Umraniye/ istanbul

internet Adresi:

www tfvarlikkiralama.com.tr

Telefon / Faks Numaralar:

021667624 05-6762845/0216 67629 17

5.1.5 Thracci ve fon kullanicisinin deme giiciiniin degerlendirilmesi i¢in 6nemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

Tiirkiye Finans Kredi Derecelendirme Notlar

Fitch Ratings tarafindan Tirkiye Finans’a 19/07/2019 tarihinden itibaren verilen kredi
derecelendirme notlarinin seyri asagidaki gibidir.

28/09/2021 | 26/02/2021 | 07/10/2020 | 01/09/2020 | 20/05/2020 | 12/11/2019 | 19/07/2019 Son Degisim
Uzun
Vadeli YP B+ B+ B+ B+ B+ B+ B+
Goriiniim | (Duragan) (Duragan) (Negatif) (Negatif) (Negatif) (Duragan) (Negatif) Degismedi
Kisa
Vadeli B B B B B B B Degismedi
YP
Finansal
Kapasite b+ b+ b+ b+ b+ b+ b+ Degismedi
Notu
Destek 4 4 4 4 4 4 4 Degismedi
Uzun
Vadeli TL BB- BB- BB- BB- BB- BB- BB- Desismedi
Goriiniim | (Duragan) (Duragan) (Negatif) (Negatif) (Duragan) (Duragan) (Negatif) &1y
Kisa
Vadeli B B B B B B B Degismidﬂi‘ -
TL i o
Ulusal R
Uzun AA (tur) AA (tur) AA (tur) AA (tur) AA (tur) AA (tur) AA (tur)
Vadeli Not

. hallesi So ullu Cadd:-}
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etmistir. Fitch Ratings, 28/09/2021 tarihli agiklamasinda Tiirkiye Finans’in uzun vadeli yabanci
para not goriinimiinii B+ (Duragan) olarak ve finansal kapasite notunu b+ olarak teyit etmistir.

VKS’nin Kredi Derelendirme Notu

TF Varlik Kiralama A.S.’nin derecelendirme notu bulunmamaktadir.

Kredi Derecelendirme Notu ile Tlgili Aciklama

Kredi derecelendirmesi, isletmenin risk durumunu ve yiikiimliliiklerini kargilama kabiliyetini,
bor¢lulugu temsil eden sermaye piyasasi araglarindan kaynaklanan yiikiimliliiklerin
vadelerinde Karsilanabilirliginin derecelendirme kuruluslari tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve
adil olarak degerlendirilmesi ve smniflandiriimasi faaliyetidir. Derecelendirme kurulusu
tarafindan veriler notlar ise, derecelendirme kurulugunun uluslararasi normlara gore belirlenen
derecelendirme methodolojisi kapsaminda isletmenin yukarida bahse konu yiikiimliiliiklerini
karsilama kabiliyetinin harf bazli siniflandirmaya gore derecesini ifade etmektedir.

Tiirkiye Finans’in kredi derecelendirmesi Fitch Ratings tarafindan yapilmaktadir. Fitch Ratings
tarafindan verilen kisa vadeli yerel para birimi cinsinden kredi notu “B” iken uzun vadeli yerel
para birimi cinsinden kredi notu yatirim yapilabilir kredi notunun altinda olup, kredi riski
yatirim yapilabilir nota kiyasla ozellikle ekonomi ve faaliyet alaninda yer alan kosullardaki
gelismelere kismen daha fazla duyarhdir. 26/02/2021 Tarihinde Bankanin uzun vadeli yabanci
para ve TL not goriiniimiiniin “Negatif’ten "Duragan"a revize edilmesinin nedeni, Tiirkiye'nin
not goriiniimiiniin “Negatif” ten “Duragan”a revize edilmesidir. Buna gerekge olarak yeni
ekonomi ekibinin siki para politikasini igeren daha tutarh ve ortodoks para politikast izleyecek
olmasi gosterilmistir.

Fitch Ratings’in rating notlarimin  detayh tanimlarim  igeren rating skalasina
https://www.fitchratings.com/site/definitions linki lizerinden ulasilabilmektedir.

5.2 Yatirimlar:

5.2.1 lhracq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal tablo tarihinden
itibaren yapilmis olan bashca yatirnmlara iliskin aciklama:

Tiirkiye Finans’in olagan bankacilik faaliyetleri diginda dnemli bir yatirim1 bulunmamaktadir.
5.2.2 Yonetim organlan tarafindan gelecege yonelik onemli yatirnmlar hakkinda fon

kullamcisint baglayici olarak aliman kararlar. yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

YOKTUR. P e

52.3 Madde 5.2.2'de belirtilen baglayici taahhiitleri yerine getirmek igin%erekgn:;:\ %
finansmanin planlanan kaynaklarina iligkin bilgi: & (’(,;’ .‘::.‘ £l i

YOKTUR.

5.2.4 Fon kullamicisinin dayanak varhk ve haklar ile birlikte ihracciya ve dolayr
Kira sertifikasi sahiplerine kars: yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi i¢in dnemli
olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik alfina sokan veya gna haklar
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taniyan, olagan ticari faaliyetler disinda imzalanmig olan tiim dnemli sozlesmelerin
kisa ozeti:

Kira sertifikast ihracina iligkin olarak imzalanacak sozlesmelerin igerigi asagida ozetlenmistir.
ilgili sozlesmelere bu Thrag¢1 Bilgi Dokiimant Ek/2’de yer verilmistir.

5.2.4.1 izahname Kapsamindaki Tiim ihraclarin Tabi Oldugu Sozlesmeler

5.2.4.1.1 Kira Sertifikasi ihraci Temel Hiikiim ve Kosullar

VKS ile Tiirkiye Finans arasinda imzalanan 13/10/2021 tarihli “Kira Sertifikasi [hrag Programi
Temel Hiikiim ve Kosullarr” (Temel Hiikiim ve Kosullar) baglikli sozlesme ile bu Thragg1 Bilgi
Dokiimam kapsaminda yapilacak tiim ihraglara iligkin temel hikkim ve kosullar
belirlenmektedir.Bu sdzlesme ile tertip ihraglarda imzalanacak sozlesmelerin sekil ve igerii,
sdemelerin ne sekilde yapilacag, erken itfa halleri, temerriit halinde VKS$’nin Varlik ve Haklar
tizerindeki tasarruf yetkisi ve benzeri tiim tertip ihraglara uygulanacak genel hususlar
diizenlenmektedir.(Ek/2 : Temel Hiikiim ve Kosullar)

5.2.4.1.2 Sertifika Hiikiim ve Sartlar

VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki bu sézlesme ile bu Thragg1 Bilgi Dokiimani kapsaminda ve
fhrag Programi gergevesinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satig veya tahsisli
satis yoluyla Kira Sertifikasl ihraci gergeklestirilmesi halinde, Kira Sertifikalarina iligkin yapt,
tiir, dayanak Varlik/Hak, sertifika bedeli, adedi, vade, gelir orani, gelir dagitim tarihi ve benzeri
konular diizenlenmektedir.

52.4.1.3 Teminat Mektubu

Kira sozlesmesi akdedilmeden, Varlik ve Haklarin yonetilmesi suretiyle gergeklestirilecek ve
itfa tarihinden once kupon ddemesi yapilacak sahiplige dayali ihraglar ile Baslangig Portfoy
Varliklar’nin Tiirkiye Finans’a kiralanacagt yonetim sdzlesmesine dayali ihraglar harig,
yonetim sozlesmesine dayal: ihraglarda, Tlirkiye Finans’in VKS lehine ydnetilecek Varlik ve
Haklar sebebiyle borglu olan iigiincii kisilerin, bu borglarimin geregi gibi, zamaninda, tam ve
eksiksiz olarak ddenecegini ve ddenmemesi halinde ise, alacaklarin 5denmemesi nedeniyle
beklenen karin elde edilmemesi halinde elde edilen kar ile beklenen kar arasindaki farki, hig
kar elde edilememesi ve zarar edilmesi halinde ise zarar ile birlikte beklenen kari vadef/itfa
tarihinde nakden ve defaten VKS’ye 6demeyi TBK nin 128. maddesi anlaminda iigiincii Kisinin
fiilini taahhiit eden sifatiyla iistlendigi teminat mektubudur. Itfa tarihinde tek seferde getiri
5demesi yapilacak ve portfoy geliri sdenmeyecek yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikasi

ihraglarinda Teminat Mektubu diizenlenmeyebilir. Baglangig Portf0y Varliklar’nin Tum

Finans’a kiralanacag1 yonetim sozlesmesine dayali ihraglarda Teminat Mektubu dﬁzen}@hm{éiw e Ny
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5.2.4.2 Sahiplige Dayal Kira Sertifikas: fhraa
5.2.4.2.1 Sahiplige Dayah Kira Sertifikas Ihraclarna iliskin Sozlesmeler

5.2.4.2.1.1 Alm Satim Sozlesmesi

VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki bu sézlesme kapsaminda ihraca dayanak Varlik ve Haklarin
Tiirkiye Finans tarafindan VK$’ye satilmasinin hiikiim ve kosullari belirlenmektedir. Tiirkiye
Finans tarafindan Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde devir islemleri gergeklestirilerek
dayanak Varlik ve Haklarin miilkiyeti VKS’ye devredilecektir.

5.2.4.2.1.2 Kira Sozlesmesi

Portfdy Varliklar'nin Kiralanabilir Varlik olmasi halinde VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki
bu sdzlesme kapsaminda ihraca dayanak olan ve Tiirkiye Finans tarafindan VKS’ye satilarak
devredilmis olan Varlik ve Haklarin Tiirkiye Finans’a kiralanmasina, kira siiresine (ihrag tarihi
ile itfa tarihi arasi) ve kira bedellerinin 6denmesine iligkin hikiim ve kosullar belirlenmektedir.

5.2.4.2.1.3 Alm Taahhiidii

Tiirkiye Finans tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen bu taahhiit ile Tiirkiye Finans, Kira
Sertifikalarinin vadesi sonunda veya herhangi bir erken itfa durumunda dayanak Varlik ve
Haklar: itfa bedelini deyerek satin almasna iligkin hitkiim ve kosullar diizenlenmektedir. Alim
Taahhiidiiniin ifast hukuki nedenler de dahil herhangi bir nedenle miimkiin olmamasi ve icra
edilememesi halinde Tiirkiye Finans, VKS’ye itfa bedelinden ifa edilmis sertifika gelirlerinin
¢ikartilmasi sonucunda ortaya gikan tutar kadar tazminat ddemeyi tistlenmigtir.

5.2.4.2.1.4 Hizmet Sozlesmesi

VKS ve Tiirkiye Finans arasindaki bu sézlesme kapsaminda ihraca dayanak olan ve VK§
tarafindan Tiirkiye Finans’a kiralanmis olan Varhk ve Haklarin idaresi, bakim ve onarimu ile
vergi ve sigortalarn ddenmesine ve takibine ve benzeri hususlara iligkin olarak Tiirkiye
Finans’1 yonetici olarak atanmakta ve buna iligkin hitkiim ve kosullar belirlenmektedir.
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5.2.4.2.2 Sahiplige Dayah Kira Sertifikas: Ihraci Semasi ve Islem Adimlar

SAHIPLIGE DAYALI YONTEM ILE KiRA SERTIFiKASI IHRACI

5.2.4.2.2.1 Sahiplige Dayah Kira Sertifikasi Ihrac1 Semasi

T ]

1
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5.2.4.2.2.2 Sahiplige Dayah Kira Sertifikalarimin islem Adimlar

Bu ihrag¢1 bilgi dokiimani kapsaminda gergeklestirilecek Tiirkiye Finans’in miilkiyetinde
bulunan ve Hazine VKS’nin yurt iginde ihrag ettigi TL kira sertifikalarina iliskin islem adimlari
asagida yer almaktadir :

1. Tiirkiye Finans sahiplige dayali kira sertifikasi ihracina dayanak Hazine VKS tarafindan
ihrag edilen TL Kira sertifikalarindan olusan Portfoy’iin miilkiyetini Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. nezdinde gerekli devir islemini yaparak VK$’ye devredecektir.

2. VKS, Portfoy’de yer alan Hazine VKS tarafindan ihrag edilen TL kira sertifikalarinin
gergege uygun degerinin azami %90°1 kadar bir tutarda sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihraci
gergeklestirecektir.

3. VKS ihraci gergeklestirilecek Kira Sertifikalarini, Kira Sertifikalarin1 satin alan
Yatirimeilara, Kira Sertifikalarinin bedeli karstliginda aktaracaktir.

4. VKS yatiimcilardan tahsil ettigi ihrag hasilatini Portfoy’iin bedeli olarak Tiirkiye
Finans’a aktaracaktir.

5. Tiirkiye Finans, sahiplige dayali kira sertifikas1 ihraglarinda; (i) Portfoy’li VKS adina
yonetecektir. (ii) Portfdy’den elde ettigi geliri, sermaye piyasas: araci notunda veya Sertifika
Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS’ye aktarmadan 6nce Katilim Bankacihifi
Ilkelerine uygun yatinimlarda degerlendirilecektir. (iii)Portfoy’den elde ettigi geliri, sermaye
piyasasi araci notunda veya Sertifika Hilktim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VK$’ye
aktaracaktir. Portfoy’den elde edilen gelir, sermaye piyasasi araci notu veya Sertifika Hiikiim
ve Sartlarinda belirtilen beklenen kar oranini gegerse, soz konusu tutar vekalet iicreti olarak
Tiirkiye Finans’a ait olacaktir. (iv) Tiirkiye Finans, Portfdy’de yer alan Hazive VK$’nin yurt
icinde ihrag ettigi TL kira sertifikalar1 ve atil kalan fonlarin kullanilmasinda kullamlan
yatirimlar kapsaminda herhangi bir nedenle (kira, yénetim sdzlesmesi, alim satim s6zlesmesi,
eser sozlesmesi, diger kredi s6zlesmeleri, Katilim Bankacihig1 [lkelerine uygun her tiirlii yatirim
vs.) dogrudan ve/veya dolayl olarak borglanan kisilerin (“Portféy Borg¢lular” ve “Yatirim
Borclular”) borglarini geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa edecegini TBK m
128 anlaminda {iigiincii kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla tistlenmistir. Bu kapsamda, Tiirkiye
Finans Portfoy Borglular’’nin ve Yatirim Borglulari’nin borglarim geregi gibi, zamaninda, tam
ve eksiksiz ifa etmemesi neticesinde, (A) Portfdy’den sermaye piyasasi aract notunda veya
Sertifika Hiikiim ve Sartlar1 kapsaminda belirtilen beklenen kari elde edemez ise, elde edilen
kar ile beklenen kar arasindaki farki, (B) Portfdy’den hi¢ kar etmez veya zarar ederse, zarar
edilen tutar1 ve sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlari kapsaminda
belirtilen beklenen kart VKS’ye 6deyecektir. Bu kapsamda, VKS$ ve Yatirimcilar, Portfoy
Borglular1 ve Yatirim Borglularina iliskin risklere maruz kalmayacaktir. itfada ihrag tutarmin
iizerinde belirli bir kar marji eklenerek kupon Odemesi yapilacak sahiplige dayah Kira
Sertifikasi ihraglarinda Tiirkiye Finans Portfoy’ii VKS lehine yonetecektir. Portfoy’den elde

edilen gelir vekalet iicreti olarak Tiirkiye Finans’a ait olacaktir.Bu durumda Portfoy CT S

Getirilerinin kaynag ihrag tutarina eklenecek kar marji olacaktir.

6. VKS, Tiirkiye Finans’tan tahsil ettigi gelir demesini sermaye piyasasi araci ,ey’mﬂﬁ
veya Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde yatinmcilara 6deyecektir. <
7. itfa tarihinde, Tiirkiye Finans Alm Taahhiidiine istinaden, Portfdy’ii 1tf edellmal =
odemek suretiyle satin alacaktir. Alim taahhiidiiniin ifas1 hukuki nedenler de dahil hq?hagl f)lr «\ &
nedenle miimkiin olmamasi ve icra edilememesi halinde, Tiirkiye Finans VKS’ye #ifa dgh .
kadar tazminat ddeyecektir. '
8. VKS, Tiirkiye Finans’tan tahsil ettigi itfa bedelini yatinmcilara ddeyecek £a,
Sertifikalar itfa edilecektir. “Rxm.,f’
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Dayanak Varhk Olarak Kullanilmasi Planlanan Varhk ve Haklar

Sahiplige dayali olarak planlanan tertiplerde Portfoy Varliklan olarak Tiirkiye Finans’in
miilkiyetindeki Hazine VKS$’nin yurtiginde ihrag ettigi TL kira sertifikalarinin kullanilmasi
planlanmaktadir.

Kira Sertifikalar1 Teblig madde 5 (3) hilkkmiine gore; sahiplige dayali kira sertifikalarinda Ihrag
Tutar1, dayanak Varlik ve Haklarin gergege uygun degerinin %90’ asamaz. Bu kapsamda
Portfoy Varlig1 olarak kullanilmasi planlanan Hazine VK$ ‘nin yurti¢inde ihrag ettigi TL kira
sertifikalarinin gergege uygun degeri her bir tertip ihrag ile ilgili olarak Kurula yapilacak
basvurusu sonrasinda tertip ihrag onayindan énce TCMB tarafindan Resmi Gazete’de ilan
edilen “T.C. Merkez Bankasinca Belirlenen Déviz Kurlari ve Devlet Ig Borglanma Senetlerinin
Giinliik Degerleri” basligindan ulasilarak belirlenecektir. Bu baslik altinda kira sertifikalari da
bulunmaktadir.

Sahiplige Dayal Yontemle Gerg¢eklesecek Islemlerin Tahmini Tutari:

fhrag Programi kapsaminda gergeklesecek 15.000.000.000 TL tutara kadar kira sertifikasi
islemlerinin 500.000.000 TL sine kadar olan kisminin sahiplige dayali olarak gergeklestirilmesi
planlanmaktadir. Bu tutar, piyasa kosullarina ve Tiirkiye Finans’in dayanak Varlik ve Hak
stoguna gore farklilik gosterebilecektir.

5.2.4.3 Yonetim Sozlesmesine Dayal Kira Sertifikasi Ihraa
Yonetim sdzlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglar;
1. Klasik ydnetim s6zlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglar1 ve

2. Baslangig Portfoy Varliklari’nin VKS tarafindan Tiirkiye Finans’a kiralandigi yonetim
sdzlesmesine dayal kira sertifikasi ihraglari

olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.

Klasik yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda Portfoy sonradan
olusturulmayip, ihrag am itibar1 ile Baglangig PortfSy Varliklari belirleniyorsa dayanak Varlik
ve Haklar Tiirkiye Finans tarafindan VKS$’ye tahsis edilmektedir.Baglangic Portfoy
Varliklari’nin belirlenmedigi klasik yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda da
dayanak Varlik ve Haklarin Tiirkiye Finans tarafindan VKS’ye tahsisi s6z konusudur.Keza,
Baslangig Portfoy Varhklari’'nin VKS tarafindan Tirkiye Finans’a kiralandifi ySnetim
sdzlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda da dayanak Varlik ve Haklar Tiirkiye Finans
tarafindan VKS’ye tahsis edilmektedir. J—
&‘“ *ﬁs {‘/.:;\ "%, \
“Tahsis etme” ifadesi Tirkiye Finans’in dayanak Varlik ve Haklar1 VKS$ adina miilk] yetlﬁ‘d{’f
bulundurmasini ifa etmektedir. Bununla birlikte, yonetim sézlesmesine dayali kira I'tllﬁkaS'l/‘*« \
ihraglarinda hukuken bir miilkiyet devri olmamakta, dayanak Varhik ve Haklar geTutfkfye ) =
Finans’in miilkiyetinde kalmakta, VKS’ye devredilmemektedir. Bu nedenle,? yoﬁgttm
sozlesmesme dayah kira sertlﬁka51 1hra<;lar1nda dayanak Varllk ve Haklarin VK$’
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olmast higbir sekilde, dayanak Varlik ve Haklarin miilkiyetinin VKS’ye gegtigi veya bunlarin
VKS ve/veya yatirimcilarin teminatini teskil ettigi seklinde yorumlanamayacaktir.

5.2.4.3.1 Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikalarina Iliskin Sozlesmeler
5.2.4.3.1.1 Klasik Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikalarina iliskin Sozlesmeler

5.2.4.3.1.1.1 Yonetim Sozlesmesi

Y6netim s6zlesmesi gergevesinde Tiirkiye Finans, ihraca esas Varlik ve Haklar1 VKS’ ye tahsis
etmeyi ve/veya belirli bir portfoyii olusturarak VKS lehine yonetmeyi ve Varlik ve Haklardan
elde edilen gelirleri VKS’ye 6demeyi taahhiit etmektedir.

5.2.4.3.1.2 Baslangi¢ Portfoy Varhklarimin VKS Tarafindan Tiirkiye Finans’a
Kiralandig1 Yonetim Sozlesmesine Dayal Kira Sertifikalarina iliskin Sozlesmeler

5.2.4.3.1.2.1 Portfoy Tahsis Sozlesmesi

VKS§ tarafindan Baglangi¢ Portfy Varliklar'min Tirkiye Finans’a kiralandigi yonetim
sozlesmesine dayal Ihraglar’da, Baslangig Portfoy Varliklar’nin (ve Baglangi¢ Portfoy
Varliklarr’nin Kiralanabilir Ikame Portfoy Varliklari ile degismesi halinde ikame Portfoy
Varliklari’nin) Tiirkiye Finans tarafindan VK$’ye tahsis edilmesini ve Baslangic Portfoy
Varliklart’nin (ve Baglangi¢ Portfoy Varliklar’nin Kiralanabilir Ikame Portfoy Varliklari ile
degismesi halinde lkame Portfdy Varliklari’nin) kullanma, yararlanma ve gelir elde etme
haklarinin VK$’ye gegmesini konu alan s6zlesmeyi ifade eder.

5.2.4.3.1.2.2 Portfoy Kira Sozlesmesi

Baglangi¢ Portfoy Varliklari’'min Tiirkiye Finans’a kiralandigi yonetim sozlesmesine dayali
Ihraglar’da, Portfoy Tahsis S6zlesmesi ile Banka tarafindan VKS’ye tahsis edilen ve kullanma,
yararlanma ve gelir elde etme hakki VK$’ye gegen Baslangig Portfdy Varliklar’nin (ve
Baslangig Portfdy Varliklar’nin Kiralanabilir Ikame Portfoy Varliklari ile degismesi halinde
Ikame PortfSy Varliklar’'nin) VKS tarafindan Tiirkiye Finans’a kiralanmasmi konu alan
sozlesmeyi ifade eder.

5.2.4.3.1.2.3 Portfoy Yonetim Sozlesmesi

Baglangi¢ Portfoy Varliklari'nin Tiirkiye Finans’a kiralandigi yonetim sozlesmesine dayali
Ihrac;lar da, Baslangi¢ Portf6y Varliklari’nin (ve Baslangi¢ Portfoy Varliklari’nin Kiralanabilir
Ikame Portfoy Varliklari ile degismesi halinde ikame Portfoy Varliklari’nin) VKS lehine y
yonetilmesini konu alan sézlesmeyi ifade eder. '

5.2.4.3.1.3 Her iki Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikalarina iliskin Sﬁzlesmggéi’ ;;7““%1.@

5.2.4.3.1.3.1 Tasfiye Taahhiidii
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5.2.4.3.2 Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikas ihraci1 Semasi ve Islem Adimlar:

5.2.4.3.2.1 Klasik Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikasi Ihrac1 Semasi

YONETIM SOZLESMESINE DAYALT KIiRA SERTiFIKASI THRACI
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5.2.4.3.2.2 Klasik Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikalarinin  Islem Adimlan

1. VKS tarafindan  yOnetim sozlesmesine  dayah  Kira Sertifikast  ihraci
gerceklestirilecektir.

2. VKS ihract gergeklestirilecek Kira Sertifikalarini, Kira Sertifikalarim satin alan
Yatirimeilara, Kira Sertifikalarinin bedeli kargihiginda aktaracaktir.

3. VKS Yatirimeilardan topladigi ihrag tutarini Tiirkiye Finans’a aktaracaktir.

4, Tiirkiye Finans, ihrag tutar ile Baslangig Portfsy Varliklar1 VK$’ye tahsis edecek ve

Baslangig Portfoy Varliklarimin kullanma, yararlanma ve gelir elde etme hakki VKS’ye ait

olacaktir . Baslangig Portfoy Varliklarinin belirlenmedigi durumlarda Tiirkiye Finans, Katilim
Bankaciligi [lkeleri dogrultusunda, PortfSy’ olusturacaktir.* Baslangig Portfoy Varliklar1 veya

Tiirkiye Finans tarafindan olusturulacak Portfdy, Yonetim Sozlesmesine istinaden, VK$’nin

vekili sifati ile Tiirkiye Finans tarafindan yonetilecektir. Tiirkiye Finans herhalde Baslangi¢

Portfoy Varliklari’ni ikame Portfoy Varliklari ile degistirebilecektir. Baslangig Portfoy

Varliklar ve Baslangig Portfoy Varliklar’nin yerine gegen Ikame Portfdy Varliklari birlikte
“Portfoyiti” olusturacaktir.

5. Tiirkiye Finans PortfSy’den elde edilen gelirlerin tahsilatini gergeklestirecektir.

6. Tiirkiye Finans, Portfoy’den elde ettigi geliri, sermaye piyasasi araci notunda veya

Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS§’ye aktaracaktir. Portfoy’den elde

edilen gelir, sermaye piyasasi aracl notunda veya Sertifika Hilkiim ve Sartlarinda belirtilen

beklenen kar oranini gegerse, soz konusu tutar vekalet iicreti olarak Tiirkiye Finans’a ait

olacaktir. Tiirkiye Finans, PortfSy’de yer alan Varlik ve Haklar ve atil kalan fonlarin
kullanildig1 yatinmlar kapsaminda herhangi bir nedenle (kira sézlesmesi, yonetim sozlesmesi,

alim satim sozlesmesi, eser sdzlesmesi, diger kredi sozlesmeleri, Katilim Bankacilig [lkelerine

uygun her tiirlii yatirim vs.) dogrudan ve/veya dolayl olarak borglanan kisilerin (“Portfdy
Borc¢lular1” ve “Yatirnm Borg¢lularr”) borglarini zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa
edecegini Teminat Mektubu kapsaminda TBK madde 128 anlaminda iiciincii kisinin fiilini

taahhiit eden sifatiyla iistienmistir. Bu kapsamda Tiirkiye Finans, Portfoy Borglular’nin ve

Yatirim Borglular’min borglarini geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz ifa etmemesi
neticesinde, (A) Portfdy’den sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlari
kapsaminda belirtilen beklenen kar elde edemez ise, elde edilen kar ile beklenen kar arasindaki

farki, (B) Portfy’den hig kar etmez veya zarar ederse, zarar edilen tutar1 ve sermaye piyasasi

arac1 notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlari kapsaminda belirtilen beklenen kart Teminat

Mektubu kapsaminda VKS’ye ddeyecektir. Siipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir

ki, Teminat Mektubu kapsaminda sadece Portfoy Borglular ve Yatirim Borglulari’nin Portfoy

Varliklari ve diger yatirmmlar kapsamindaki borglarim geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz

olarak yerine getirecegi Tiirkiye Finans tarafindan TBK m. 128 anlaminda taahhiit
edilmektedir. Portfdy Borglular’nin ve Yatirim Borglular’nin Portfdy Varliklar ve diger
yatirimlar kapsamindaki borglarini geregi, gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak yerine
getirmesi diginda, Tiirkiye Finans’in Islem Sozlesmelerine aykiri davranmasi disinda bir * -
nedenle, Beklenen Kar elde edilemez veya zarar edilirse ve Turkiye Finans’in Islem ——
Stzlesmelerine uygun davrandigi Tiirkiye Finans tarafindan ispat edilirse, Tiirkiye Fin{gp"sw : ‘
Beklenen Kar ile Portfoy Gelirleri arasindaki farktan, zarar edilmesi halinde ise zarafdan .
VKS’ye karst sorumlu degildir. Bu kapsamda Baslangig PortfOy Varliklari’nin belirlenrg'édigi P
veya Tiirkiye Finans’in sermaye piyasasi araci notunda/Sertifika Hiikiim ve Sartlfrinda f . ““?
beklenen kari karsilayacak diizeyde gelir tireten ve Katilim Bankacihig: Ilkeleri dogrultu\ nd‘a,\\ A
VKS’ye tahsis edebilecegi Varlik ve/ve Hak kapasitesinin oldugunu beyan etmedigi yon 1ﬁ1§ SO
sozlesmesine dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda, Tiirkiye Finans kusur veya Sozlesme 2
aykirilik bulunmamas sartiyla, basiretli bir tacir gibi piyasa sartlarma gore vekalet gorevini
yerine getirirken, beklenen kaéri elde edecek kadar finansman saglayamaz ve/ veya yatirim
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yapamaz ise Tiirkiye Finans’in, VKS'ye karsi karin elde edilmemesi veya zarar edilmesi
nedeniyle herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

7. VKS Tiirkiye Finans tarafindan yapilan 6demeleri Yatirimcilara aktaracaktir.

8. itfa tarihinde, Tiirkiye Finans Tasfiye Taahhiidiine istinaden, Portfoy’ii itfa bedelini
odemek suretiyle tasfiye edecektir. Itfada tek seferde kupon ddemesi yapilacak ve sadece
Portfoyiin tasfiyesinden elde edilen gelirin VK$’ye aktarilacag: Kira Sertifikas Ihraglarinda
tasfiyeden elde edilen ve ihrag tutarina ek olan geliri VKS’ye aktaracaktir. Boyle bir durumda
PortfSy gelirlerinin tamami Tiirkiye Finans’ta kalacaktir. Bu halde Tiirkiye Finans her durumda
ihrag tutar1 ve sertifika gelirlerini geri 5demek zorunda olacagindan, Tiirkiye Finans’in Teminat
Mektubu diizenleme zorunlulugu yoktur.

9. Portfoy tasfiye edildikten sonra, Portfoyiin tasfiyesinden elde edilen gelir VK$
tarafindan yatirimcilara aktarilacak ve Kira Sertifikalari itfa edilecektir.

Y6netim sozlesmesine dayali olarak planlanan tertiplerde Baslangig Portfoy Varliklari olarak,
Tiirkiye Finans’in miilkiyetindeki Dayanak Varlik Kira Sertifikalar'nin  ve/veya Kira
Varliklar’’nin ve/veya Diger Yatirimlar’ in kullanilmasi planlanmaktadir.

*Tiirkiye Finans’in Baglangig PortfSy Varliklar1’m belirlemeyip, Katilim Bankacihg: Ilkelerine
uygun olarak Portfy’ii olusturdugu durumlarda Portfoy ihrag tutarinin;

Finansman Destekleri ve/veya

Kira Varliklar1 ve/veya

Dayanak Varlik Kira Sertifikalarini ve/veya

Diger Yatirimlar ve/veya

EJl-&bJM»—A

Bunlarmn yerine ikame edilebilecek lkame Portfdy Varliklari’min

yonetilmesi sureti ile olusturulacaktir. Burada bahsi gegen;

Finansman Destekleri: Bankacilik Kanunu ile Kredi Yonetmeligi hiikiimleri ¢er¢evesinde
Katilim Bankalar1 tarafindan miisterilerine saglanan fonlar ile ileride ¢ikacak bir mevzuat ile
Katithm Bankalari miisterilerine finansman saglamasina olanak taniyacak olan her tirlii
finansmani ifade etmektedir.

Kira Varhklar:: Tiirkiye Finans’in Bankacilik Kanunu m. 48 ve Finansal Kiralama Kanunu
kapsaminda miigterilerinin talebi ve segimi {izerine Ugilinci bir kisiden veya bizzat
miisterilerinden satin aldig1 veya baska suretle temin ettigi veya daha 6nce miilkiyetine gecirmis
bulundugu her tiirlii Varlik ve Hakki ifade eder.

Dayanak Varhk Kira Sertifikalar: Tiirkiye Finans’in miilkiyetinde bulunan ve basta Hazine
VKS ve TFKB VKS tarafindan ihrag edilenler olmak iizere, bu Ihragg1 Bilgi Dokumam,,
Sermaye Piyasasi Araci Notu ve Ozet kapsaminda halka arz edilecek TL kira sert Féalarl ﬁ, SN
disindaki TL kira sertifikalarini ifade eder. p IS “‘i\
Diger Yatirnmlar: Yukarida belirtilenler disinda kalan Katilim Bankaciligi Ilkel 1negu)6gun P %
her tiirlii yatirnmi ifade eder. oo
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5.2.4.3.2.3 Baslangi¢ Portfoy Varhl:dan’nm Tiirkiye Finans’a Kiralandigi Yonetim
Sozlesmesine Dayal Kira Sertifikas: IThract Semasi

BASLANGIG PORTFOY VARLIKLARININ TURKIYE FINANS’A KIRALANDIGI
YONETIM SOZLESMESINE DAYALI KiRA SERTIFIKASI iHRACI

f

. | E
Portfoy Varidannin 3 5 7 . 8
Tahsisi Haslat Aktanmi Kira Odemeleri  Portfoyiin Tasfiyesi Tasfiye Bedeli

| T

TF Varlik Kiralama A.$.

6
1 2 Danemsel Getiri 9
Kira Sertfikas: Thron Thrag Hasla  Odemesi Ttfa Odemesi

Yatlnmcllar

5.2.4.3.2.4 Baslangic Portfoy Varhklgm’nm Tiirkiye Finans’a Kiralandigi Yonetim
Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikalar: Islem Adimlan A

1. VKS tarafindan yonetim sdzlesmesine dayal Kira Sertifikasi ihraci gergeklestirilecektir.

2. VKS ihraci gerceklestirilecek Kira Sertifikalarin, Kira Sertifikalarim sat1}a/ alans i
Yatirimeilara, Kira Sertifikalarinin bedeli karsihginda aktaracaktir. ’fr e

3. VKS Yatirimcilardan topladig ihrag tutarim Tiirkiye Finans’a aktaracaktir.

A

4. Thra¢ Tutar’min Tiirkiye Finans’a aktarilmasi ile birlikte, Baslangig Portfoy Var Iéw PN
VKS’ye tahsis edilmis olacak ve Baslangi¢ PortfSy Varliklarinin kullanma, yararlanma o urid
gelir elde etme hakki VKS’ye ait olacaktur. Tiirkiye Finans Baglangi¢ Portfy Varliklarini

u Cadgs-i
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ikame PortfSy Varlklari ile degistirebilir. Baslangig Portfdy Varliklan ve Baglangi¢
Portfdy Varliklar’’nin yerine gegen [kame Portfoy Varhklari birlikte “Portfoyt”
olugturacaktir.

5. VKS kendisine tahsis edilen Portfoy’ii Tiirkiye Finans’a kiralayacak ve Tiirkiye Finans kira
bedellerini halka arz edilerek gergeklestirilecek ihraglarda sermaye piyasasi araci notunda,

halka arz edilmeksizin gerceklestirilen ihraglarda Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen
tarihlerde VKS’ye 6deyecektir.

6. VKS Tiirkiye Finans tarafindan yapilan kira ddemelerini Yatirimcilara aktacaktir.

7. Tirkiye Finans Tasfiye Taahhiidiine istinaden, Portfoy’u itfa bedelini 6demek suretiyle
tasfiye edecektir.

8. Tiirkiye Finans itfa bedelini VK$’ye aktacaktr.

9. VKS, Tiirkiye Finans’tan tahsil ettigi itfa bedelini yatinmcilara aktaracaktir.

Baslangi¢ Portfoy Varliklar1 Olarak Kullamlmasi Planlanan Varlik ve Haklar

Baslangi¢ Portfoy Varliklar’nin Tiirkiye Finans’a kiralandig yonetim sozlesmesine dayal
fhraglarda ise Tirkiye Finans’in miilkiyetindeki taginmazlarin VKS’ye tahsis edilmesi
amactyla Tiirkiye Finans’a aktariimasinda kullanilacaktir.

Yonetim Sozlesmesine Dayah Yontemle Gergeklesecek Islemlerin Tahmini Tutari:

ihrag Programi kapsaminda gergeklesecek 15.000.000.000 TL tutara kadar kira sertifikasi
islemlerinin, 14.000.000.000 TL’sine kadar olan kisminin yonetim sdzlesmesine dayal olarak
gerceklestirilmesi planlanmaktadir. Bu tutar piyasa kosullarina ve Tiirkiye Finans’in Varlik ve
Hak stoguna gore farklilik gosterebilecektir.

5.2.4.4 Alim-Satima Dayah Kira Sertifikasi Ihrac
5.2.4.4.1 Alim Satima Dayali Kira Sertifikalarina Iliskin S6zlesmeler

5.2.4.4.1.1 Emtia Ahm Satim Sozlesmesi

Bu sozlesme ile ihraca esas Varlik ve Haklarin VKS tarafindan pesin olarak satin alinarak, Fon
Kullanicisina vadeli olarak satilmasina iliskin hiikiim ve kosullar belirlenmektedir. Bu

sozlesme; (i) Tiirkiye Finans tarafindan VKS$’ye Siparis Formu iletilmesi, (ii) VK$ j;arafmdan%‘%%
Tiirkiye Finans’a Teklif Mektubu’nun gonderilmesi, (iii) Tirkiye Finans tarafindan®iizénlenen. = %,
Kabul Beyani’nin VKS’ye ulasmasit ile birlikte kurulacaktir. I i *

5.2.4.4.2 Alm-Satima Dayali Kira Sertifikasi [hraci Semasi ve Islem Adimlag w L

5.2.4.4.2.1 Alim-Satima Dayah Kira Sertifikasi Thraci Semasi
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ALIM SATIMA DAYALI YONTEM ILE
KIRA SERTIFIKASI IHRACI

7 Emtia Bedelimmm——
Broker 2
pr—wmee §  Pagin Emtia Satigmmesge]
tl |
] 8 10
\é;?t?;' Yatinm itfa
Satigi Gelirleri Bedeli
4 Emtia
Broker 1

3 Pegin Emtia OdemeSimmmp

l T o 11

1 2
Kira Sertifika: Thrac
fhrac  Hasilat

Dénemsel  itfa
Getiri Bedeli
Odemesi Odemesi

|

Yatinmcilar

5.2.4.4.2.2 Ahm Satima Dayah Kira Sertifikalarimin islem Adimlan

1. VKS tarafindan alim-satima dayali Kira Sertifikasi ihraci gergeklestirilecektir.

2. VKS ihrac1 gerceklestirilecek Kira Sertifikalarini, Kira Sertifikalarini sati
Yatirimeilara, Kira Sertifikalarinin bedeli karsihginda aktaracaktir.

3. Ihrag gergeklestikten ve Yatirimeilar Kira Sertifikalarinin bedellerini Odedikten,
VKS, likit piyasadan Emtia’yr satin alacaktir. S6z konusu Emtia VKS’nin Tiirkiye FiRgif§
verdigi vekalete istinaden Tiirkiye Finans tarafindan VKS adima tedarikgiden (Broker 1) S

alinacaktir.

4, Tedarikgi (Broker 1) Emtia’y1 hiikkmen teslim esaslar ¢ergevesinde VKS’ye (veya
VKS$’nin dogrudan veya dolayh temsilcisi sifati ile Tiirkiye Finans’a) teslim edecektir.
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5. VKS, Tiirkiye Finans araciligi ile satin almig oldugu Emtia’y1 ihrag tutar lizerine belirli
bir kar marj1 koyulmas sureti ile belirlenen vadeli Emtia satig fiyat: izerinden Tiirkiye Finans’a
satacaktir.

6. Tiirkiye Finans, VKS’den satin almis oldugu Emtia’y1 ihrag tutar kadar bir bedelle
tedarikgi (Broker 1) digindaki baska bir tedarikgiye (Broker 2) satacaktir.

7. Broker 2, Emtia bedelini Tiirkiye Finans’a ddeyecektir.

8. Vadeli Emtia satis fiyati, sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hitklim ve
Sartlarinda belirlenen tarihlerde Tiirkiye Finans tarafindan VK§’ye ddenecektir.

9. VKS, gelir dagitim tarihlerinde, Tiirkiye Finans’tan yapmis oldugu tahsilati
yatirimcilara aktaracaktir.

10.  Itfa tarihinde, Tiirkiye Finans vadeli satis fiyatinin son taksitini (itfa bedelini) VKS’ye
ddeyecektir.

11.  Vadeli Emtia satis bedelinin VKS’ye 6dendikten sonra, VKS itfa bedelini yatirimcilara
ddeyecek ve kira sertifikalar itfa edilecektir.

Dayanak Varhk Olarak Kullamlmasi Planlanan Varhk ve Haklar

Alim-satima dayali olarak planlanan tertiplerde dayanak Varliklar ve Haklar (Emtia), likit
piyasalarda alinip satilabilen platin, paladyum, altiminyum gibi metal veya kiymetli
madenlerdir.

Ahm-Satima Dayali Yoéntemle Gergeklesecek Islemlerin Tahmini Tutar::
Program kapsaminda gerceklesecek 15.000.000.000 TL tutara kadar kira sertifikasi

islemlerinin, 500.000.000 TL’sine kadar olan kisminin alim satima  dayali olarak
gerceklestirilmesi planlanmaktadir. Bu tutar, piyasa kosullarina gore farklilik gosterebilecektir.

KiRA SERTIFIKASI TURLERINE GORE YAPILMASI PLANLANAN
IHRAC TUTARLARI
SAHIPLIGE DAYALI 500.000.000 TL
YONETIM SOZLESMESINE DAYALI 14.000.000.000 TL
ALIM-SATIMA DAYALI 500.000.000 TL
TOPLAM 15.000.000.000 TL

VKS ve Tiirkiye Finans. yukarida belirtilen liry

“

ittér arasinda aktarim yapabilir.
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6. FON KULLANICISININ FAALIYETLERI HAKKINDA GENEL BILGILER

6.1 Ana faaliyet alanlar:

6.1.1 Thragq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde fon kullanmicisinin faaliyetleri

hakkinda bilgi:
Sinirh Simirh - =
- - Bagimsiz Bagimsiz
Bagimsiz Bagimsiz . .
. . Denetimden Denetimden
Denetimden Denetimden Gecmi G .
Gegmis % Gegmis % K necl‘ d: % K eg:ll.n(;s %
Konsolide Konsolide onsol onsolide
Bin TL 30/06/2021 30/06/2020 31/12/2020 31/12/2019
Net Kar Pay1 Geliri/Gideri 926.191 | 56% 1.228.803 | 75% 2.481.605 | 69% 1.940.863 | 66%
Net Ueret ve Komisyon 105.633| 6% 48363 3% 71698 | 2% 141723 | 5%
Gelirleri/ Giderleri
Ticari Kar / Zarar (Net) 113.879| 7% 345330 2% 462.347 | 13% 191.089 | 13%
Diger Faaliyet Gelirleri 503.129 | 31% 332.517| 20% 575.251| 16% 645.141 | 22%
TOPLAM 1.648.832 1.644.216 3.590.901 2.918.816
Tiirkiye Finans Katilim Bankacilig1 ilkelerine uygun olarak fon toplamakta, ii¢lincii kisilere
finansman saglamakta ve Bankacilik Kanunu, sair mevzuat ve Esas Sozlesmesinde 6ngoriilen
cesitli faaliyetleri yiiriitmektedir.
Sinirh Sinirh
Bagimsiz Bagimsiz . .
Denetimden Denetimden DBagtl.ms(;z DBagtl.ms(;z
Bin TL Gecmis Geemis enetimden enetimden
Gecmis Gecmis
-30/06/2021 30/06/2020
31/12/2020
31/12/2019
KAR PAYI GELIRLERI 2.753.155 1.939.463 4.448.894 4.479.728
Kullandirilan Fonlardan Alinan Kéar
Paylari 2 144.699 1.643.509 3.620.496 3.938.301
Zorunlu Karsiliklardan Alinan
Gelirler 49.240 434 24.741 94.428
Bankalardan Alinan Gelirler 600 7.223 9.433 39.227
Para Piyasalarindan Alinan Gelirler 466 3.617
Menkul Degerlerden Alinan Gelirler 519.689 238.325 700.756 260.898
Finansal Kiralama Gelirleri 18.704 29.267 53.111 41511“1176“ [y,
Diger Kar Pay1 Gelirleri 19.760 17.088 34.738 £ 35698 T,
A »
4
; e
KAR PAYI GIDERLERI () 1.826.964 710.660 1.967.289 | #538.865 B =
- - = g LA SR i 3
g:;‘lg‘r’]a Hesaplarina Verilen Kar 882.175 474.951 1.149.598 | " - & 1600591 .* &
- - Nt
Kullantlan Fonlara Verilen Kér 134.460 71.472 390.882 s 93
Paylari SNk
. : T T = Ty
Para Piyasast Islemlerine Verilen Kér 355.440 15.079 58.902 11555
Paylari
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Inrag Edilen Menkul Kiymetlere 324.483 49.678 161.019 511.701

Verilen Kér Paylan

Kiralama Kar Pay1 Giderleri 30.365 32.322

Diger Kar Payi Giderleri 100.041 67.158 144.449 112.893
NET KAR PAYI GELIiRi/GIDERI 926.191 1.228.803 2.481.605 1.940.863
NET UCRET VE KOMISYON

GELIRLERI/GIDERLERI 105.633 48.363 71.698 141.723
Alman Ucret ve Komisyonlar 54.143 154.932 304.124 327.668
Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) 123.983 106.569 232.426 185.945

6.1.2 Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirmn ag13a cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Tiirkiye Finans, iireten ve ekonomiye kalici deger katan aktorleri destekleme ana fikri etrafinda
yapilandirdig: stratejisi ile KOBI’ler basta olmak iizere, agirlikli olarak reel sektdrde faaliyet
gdsteren bilytik ve yaygin miigteri Kitlesine, deger dnerisi giiglii tiriin, hizmet ve ¢oziimleriyle
destegini ok yonlii olarak siirdiirmektedir.

Tiirkiye Finans’in 6nemli nitelikte yeni iirtin ve hizmetleri agagida siralanmstir:

Opsiyon (Vaad) Islemleri: Kur riskinden korunma amagh olarak belirli bir vadede belirli bir
tutarin belirli bir kur seviyesinden alma ve satma hakkinin karsilikli olarak olusturuldugu
islemlerdir. Opsiyon (Vaad) vazgegilebilir niteliktedir. Imzalanacak sozlesmede sartlart
belirlenen durumlarda, Opsiyon (Vaad) alicisnin vade sonunda vazgegme hakki
bulunmaktadr.

Capraz Kur Degisimi: Bir yildan uzun vadeli kur riskinden korunma amagli yapilan para
takasi islemidir. Bilangoda uzun vadeli kur riski bulunduran ticari misterilere her risk vadesine
Katilim Bankacilip: ilkeleri gercevesinde forward iglemi yapilarak ilgili riskten korunma
saglanir.

Kismi Kur Riski Korumah Yabanci Para Finansman: Bir kredi islemine ek olarak karsilikli
olarak yapilan iki adet Opsiyon (Vaad) isleminin birlesiminden olugmaktadur. Islemin amaci
yabanci para finansman kaynakl kur riskini belirli bir oranda hedge etmektir.

Sevk Oncesi ihracat Kredileri (SOIK): ihracatgilara, ihracata yonelik iiretim yapan
imalatgilara destek olmak iizere Tiirkiye Ihracat ve Kredi Bankasi A.S. (Turk Eximbank) ile
ortak ¢alismalara devam edilmis, miisterilerin ihtiyaglar1 dogrultusunda ve Katilim Bankacilig,
{lkeleri gergevesinde “Sevk Oncesi Thracat Kredileri” (SOIK) hizmete sunulmustur{k;;fﬁ"ﬁ e N

Dogrudan Borglandirma Sistemi (DBS): Miisterilere hizli tahsilat ve 6dexg§ie ko],ae;hga ;
saglayan dogrudan bor¢landirma sisteminde anafirma ve bayilere hizmet Verilm%tec%.{. NS

.*
S

Finansal Kiralama: Ticari Bankacilik Grubu biinyesindeki tiizel kisi isletmeler‘ : émékrnz

&t

techizat vb. yatirim ihtiyaglarina finansal kiralama destegi sunulmaktadr. .
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Siftah Kart: KOBI’lere mal ve hizmet alimlarinda subeye ugramadan, 6nceden segilmis ve
sisteme tammlanmis taksit modellerine gére, POS iizerinden Katilim Bankaciligh Ilkeleri
¢ergevesinde tiim harcamalarini taksitlendirme olanagi sunulmaktadir.

Sigorta Uriinleri: Sigorta acenteligi faaliyetlerinde; Bireysel, KOBI ve Isletmelerin risklere
karsi korunmas ve risk bilincinin yerlesmesi amaciyla Hayat, Kasko, Trafik, Konut, Dask,
Ferdi Kaza, Ingaat All Risk, Is Yeri Yangn, Leasing All Risk gibi sigorta iiriinleri miisterilerin
kullanimina sunulmaktadir. Subeler araciligiyla katilim sigortacilig1 yapan Tiirkiye Sigorta,
Bereket Katilim Sigorta, HDI Sigorta, Doga Sigorta adina elementer sigorta acenteligi; Tiirkiye
Emeklilik, Bereket Katilim Emeklilik adina hayat sigortasi acenteligi; Garanti Emeklilik ve
Bereket Katilim Emeklilik adina bireysel emeklilik hizmetlerini sunmaktadir.

Yatirnm Tesvikli Fon Kullandirimi: Ticaret Bakanligi ile imzalanan “Kar Pay1 Destek
Protokolii” kapsaminda yatirim tesvik belgesi almis firmalar desteklenmeye devam
edilmektedir.

KGF: KOBI'lerin finansmana erigimini kolaylastirmak i¢in ¢6ziim odakh bir yaklasim
sergilenerek Hazine Destekli Kredi Garanti Fonu A.S. (KGF) kefaletli kredilerde bankacilik
sektdriinde 6ncii olmaya devam edilmektedir.

Fonlu Cek: Katilim bankaciliginda bir ilk gergeklestirilerek miisterilerin mal ve hizmet
kargihZinda diizenlemis oldugu gek bedelini 6deme tarihinde hesapta yeterli bakiye olmasa bile
otomatik olarak fonlayan Fonlu Cek iiriinii miisterilerin kullanimina sunulmaktadir.

ELUS (Elektronik Uriin Senedi) Teminath Kredi: Ticaret Bakanligi’'nin denetimi ve
gozetiminde lisansli depolara teslim edilen tarim iiriinleri karsiliginda cikartlan elektronik
kayitlarin, Tiirkiye Finans’m ¢alismakta oldugu yatirim kurulusunda bulunan miisteri hesabmna
alinarak miigterinin Tiirkiye Finans’a yapilan kredi basvurusunda kredi teminati olarak
kullanilmasi saglanmustir.

Okul Tabhsilat Sistemi (OTS): Anlagmali egitim kurumlar1 velilerinin, okul taksit 6demeleri
igin kullanilan Tiirkiye Finans otomatik tahsilat sistemidir.Miisteriler kredi kartlarindan veya
6zel cari hesaplarindan 6deme talimati vererek veya Okul Yedek Hesap limitine basvururak,
limitlerinin onaylanmasi durumunda ilgili taksit giiniinde hesaplarinda yeterli bakiye olmasa
dahi 6demelerini gergeklestirebilmektedir.

Finansor: Tiiketici ihtiyag finansmani limiti olup bir banka kart1 aracilig1 ile kullanilmakta ve
POS’tan aninda ve hizli aligveris imkant sunulmaktadir.

Déviz POS: Yurt dis1 kart hamillerine TL, USD, EUR, GBP, JPY, RUB, SAR do6viz kurlan
tizerinden satig yapilabilmesini saglayan ve yine aym doviz kurlan iizerinden iiye igyerf

hesaplarina satis bedelinin alacak gectigi 6zel POS ¢dziimii olan Doviz POS uyg)tgf'amgséﬁ,'» o
sunulmaktadir. & .

T

ORI
Yedek Hesap: Miisterilerin acil ihtiyaglarini finanse edebilmeleri icin, hesaplarlri;;{ia )gte;‘r‘}{‘» b
tutar olmamasi durumunda kullanilabilecekleri Karz-1 Hasenli Kredili Cari Hesap It ity elyp =
tikketici finansman {iriintidiir. Yedek hesap ile Tiirkiye Finans miisterilerinin islem iRyetive .
kér orani olmadan limitleri dahilinde fatura 6demeleri yapmalari, yurt ici tiim ATM’Iérdep .
finansman destegi almalart saglanmaktadir.
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Kare Kodlu Cek: Cek yaprag iizerinde yer alan karekodun Findeks Mobil Uygulamasina
okutulmas: ile ¢ekin dogruluguna ve kesidecinin ¢ek 6deme aliskanliklarina iligkin rapor
miigterilerin kullanimina sunulmaktadir.

Dert Cézen Finansman: Tiirkiye Finans miisterilerinin glinliik yasaminda karsilarina ¢ikan
ihtiyaglara ¢6ziim iireten, Katilim Bankacihgi Ilkeleri ¢ercevesinde ihtiyag finansmani tiriinii
miisterilerin kullanimina sunulmaktadir.

e-Katilma Hesabi: Tiirkiye Finans miisterilerinin Subeye gitmesine gerek kalmaksizin Tiirkiye
Finans Internet Subesi veya Mobil Sube lizerinden agabilecegi, 6zel kara katilma oranlar1 sunan
bir katilma hesabidir. Tiirkiye Finans miisterileri, TL, USD ve EUR para birimlerinde
maksimum agilis tutar1 1 milyon TL, 100 Bin USD/EUR'a kadar avantajli kir paylasim
oranlarindan yararlanabilirler.

Aktif Hesap: Tiirkiye Finans miisterilerinin yillik olarak agtirabildigi ve belirleyecegi ara
vadelerde kar payr Odemesi alabildigi katilma hesabidir. Birikimlerini uzun vadede
degerlendirmek isteyen, ara ddeme getirisi yani sira aldig1 kar paylarinda stopaj avantajindan
yararlanmak isteyen Tiirkiye Finans miisterilerine sunulmaktadir.

Yatirnm Vekaleti Sozlesmesine Dayalh Katilma Hesabi: Kamu kurum ve kuruluglan ile
fonlar ve tiizel kisi miisteriler tarafindan Tiirkiye Finans’a yatirilan fonlarin Tiirkiye Finans
tarafindan isletilmesi sonucu, kér elde edilmesi halinde, miisteri ile Tiirkiye Finans
arasinda fonun isletilmeye baslandig1 tarihten dnce mutabik kalinan tahmini kir1 gegmemek
lizere, kar ve zarar edilmesi halinde zararin miigteriye ait oldugu katilma hesaplaridir.

Bol Kep¢e Hesap: Ekim 2017 itibariyla ¢ahismalari tamamlanan katilim bankacihginda bir ilk
olan Bol Kep¢e Hesap ile miisterilerin birikimlerinin belli bir yiizdesi Tiirkiye Finans’in fon
kullanicisi oldugu Kira Sertifikalarinda belli bir yiizdesi de katilma hesaplarinda olmak iizere
iki farkli yatirnm aracinda degerlendirilerek miisterilere salt katilma hesaplarina gére yiiksek
kar payi getirisinden faydalanma olanagi saglanmaktadir.

Giinliik Hesap: Tiirkiye Finans portfoyiinde yer alan kira sertifikalarinin miisteriye geri alim
vaadi ile satilmasini saglayan ve alacakli konumdaki hesap sahiplerine azami enflasyon
farkinin ddendigi hesap tiirtidiir. Birikimlerini kisa vadede degerlendirmek isteyen miisterilerin
tercih ettigi bir {irlindiir.

Konforlu Hesap: Kar zarar ortaklig1 ¢cer¢evesinde vade sonunda getirinin paylasildigi katilma
hesabi ile Giinliikk Hesap iiriinlerinin bir arada yer aldigi, miisteriye vade igerisinde para gekme
ve yatirma serbestligi taniyan hesap tiiriidiir.
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Konut Hesap : Uzun vadede yiiksek kar pay! getirisi saglayan, diizenli 6deme ile devlet katkisi
sunan Konut Hesap, ilk kez ev sahibi olmak isteyenlere en az ii¢ y1l boyunca sistemde kalmak
ve diizenli birikim yapmak kosuluyla devlet destegi saglayan bir katilma hesabidir.

Akilh Bidik Katilma Hesabi: Akilli Bidik; gocugunun gelecegine yatirim yapmak isteyen
ebeveynler i¢in sunulan bir katilma hesabidir. Cocuguna daha giivenli, giizel bir gelecek
hazirlamak isteyen anne ve babalar, kiigtik birikimler ile Tiirkiye Finans'n Akilli Bidik Katilma
Hesabr'nin firsat ve ayricaliklarindan faydalanabilmektedir.

Bankalararas1 Altin Transfer Sistemi: Tiirkiye Finans Takasbank tarafindan altin
bankaciliginin gelistirilmesi igin projelendirilen Altin Transfer Sistemi iiyeligine ilk gecen
bankalar arasinda yer almistir. Takasbank’a liye bankalar arasinda 1 gramdan baglamak iizere
altin transfer islemleri gergeklestirilmektedir.

Esnek Destek Finansmam : Firmalarin kisa vadeli isletme sermayesi ihtiyaglarini
kargilayabilmelerini, nakit yonetimini saglikli ve verimli sekilde gergeklestirebilmelerini
saglamak amaciyla gelistirilen, esnek 6deme ve tekrar kullanma imkan; saglayan, vade sonuna
kadar kar orani sabit olan bir finansman destegidir.

Hizh Finansman : Miigterileri, bayileri ve finansal ihtiyaglar1 gz 6niinde bulundurarak, her
birini ayni1 anda ayni platformda bulusturan, miisterilerin ihtiyag ve tagit finansman taleplerinin
alindig1, ayn1 zamanda kredi kart: bagvurusu, kredi kart1 borg¢ 5deme, fatura O0deme, finansman
taksiti gibi fonksiyonlarla desteklenerek tek bir noktadan hizmet veren biitiinlesik bir deme
kanalidir.

Katilim bankaciliginda bir ilk olan, dijital alt yapisi ve kolayligi ile 6ne ¢ikan Hizli Finansman
tirtinli finans sektoriiniin 8deme sistemleri alanindaki Payment System Magazine (PSM)
Awards 2020’de, “Yenilik¢i Miisteri Etkilesimi ve Deneyimi” bsliimii “Katilim Bankaciligr”
kategorisinde Giimiis PSM &diiliinii almaya hak kazanmustr.

FAST (Fonlarin Anhik ve Siirekli Transferi) : Sistem alt yapisi T.C. Merkez Bankasi
Onderliginde gelistirilen ve farkli bankalarda bulunan hesaplar arasindaki para transferlerinin,
elektronik fon transferinden farkli olarak, 7 giin 24 saat boyunca anlik olarak
gergeklestirilmesini saglayan bir hizli 6deme sistemidir.

KOLAS (Kolay Adresleme) : Tiirkiye Finans Mobil Sube tizerinden bagvurulabilen, IBAN ya

da hesap bilgileri paylasiimadan, cep telefon numaras, e-posta adresi, T.C. Kimlik Numarasi, Ao
Vergi Kimlik Numarasi ya da pasaport numarasi gibi kolay hatirlanabilir bir bilginin hesa]
tanimlanmasiyla hizl ve giivenli para transferleri saglayan bir sistemdir. & K&

6.2 Bashca sektorler/pazarlar:

6.2.1 Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve fon kullanicisig

Y

&

g

TCMB Para Politikas1 Kurulu, Kasim ay1 toplantisinda politika faizini % 16 seviyesi
%15’¢ indirmistir. TCMB yaptig1 agiklamada arz yonlii ve para politikast etki alan1 disindaki
faktorlerin fiyat artislari iizerinde olusturdugu gegici etkilerin 2022 yilinin ilk yarisi boyunca
da etkisini siirdiirmesini bekledigini ve bu etkilerin ima ettigi sinirlt alanin kullanimni Aralik
ayinda tamamlamay1 degerlendirecegini belirtmistir.
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Yurtdisi piyasalar tarafinda, ABD’de FED Kasim ayinda gerceklestirdigi toplantida politika
faizini yiizde 0-0,25 araliginda sabit tutmus ve aylik varlik ahmlarini 15 milyar Dolar azaltarak
ekonomideki ilerlemenin devam etmesi durumunda varlik alim hizindaki yavaglamanin devam
edebilecegini belirtmistir.

Diinya genelinde agilamamin hizlanmasi ile kiiresel ekonomide toparlanma siireci
desteklenmektedir.Asilama programlarinda ilerleme kaydeden ekonomiler kisitlamalarini
hafifleterek daha giiglii bir performans sergilemektedir.

Tiirkiye Finans gibi katilim bankalarinin ihrag ettigi kira sertifikalarina yatirimctlarin artan
oranda bir tevecciih gosterecegi diigiiniilmektedir. TCMB’nin mevcut para politikasi durusu ile
birlikte hiikiimetin mali politika 6nlemlerini enflasyon beklentileri iyilegene dek koruyarak kira
sertifikalarina yonelik yabanci yatirimel ilgisini arttirmasi beklenmektedir.

30/06/2021 itibariyla bankacilik sektoriiniin donuk alacaklar, reeskont ve finansal kiralama
islemleri dahil toplam nakdi kredileri 2020 yil sonuna gore %9,5 artarak 3,974 milyar TL ye
ulagmustir.

Ayni donemde bireysel krediler %6,5, KOBI kredileri %6,9, ticari krediler* ise %12 oraninda
artmistir.

Bankacilik sektoriiniin bankalar mevduati ve reeskontlar dahil toplam mevduat1 30/06/2021 de
2020 yil sonuna gore %11 artigla 4,039 milyar TL’ye ulagmistir. Mevduatin/katilim fonunun
toplam pasifler igindeki pay1 %60 olarak gerceklesmistir.

Bununla birlikte, katilim bankalarinin toplam aktif bityiikliigii 30/06/2021 itibariyla 2020 yil
sonuna gore %15 artarak 504 milyar TL’ye ulagmugtir. Aymi donemde bankalar katilim fonlar
ve kar payi reeskontlar dahil toplanan fonlar miktar1 %16 artigla 382 milyar TL’ye, donuk
alacaklar, reeskontlar ve finansal kiralama alacaklari dahil kullandirilan fonlar1 ise %13 artigla
267 milyar TL’ye ulagmugtir.

Bankacilik sektoriiniin 30/06/2021 kar1 yillik %10 artigla 34 milyar TL olarak gergeklesirken,
katilim bankalarinin kari ise %21 artisla 1,990 milyon TL seviyesine ylikselmistir.

30/06/2021 itibariyla Tiirkiye Finans’in Pazar Pay: N
. Bankacilik Katihm A
(Milyon TL) Tl{rklye Bankafl!.lk Katilim Sektorii Bankalar1 '
Finans Sektorii Bankalari ‘. . - . A
I¢indeki Pay I¢indeki Pay ﬁ%ﬁ Hila ey
: ok
Toplam Aktif 83,290 6,730,311 504,310 1.24% 16.5% RNl
Krediler** 46,005 3,974,226 266,922 1.16% 17.2% AJ' '
Mevduat* ** 60,836 4,038,794 381,592 1.51% 15.9% %
*Ticari kredilere Finansal Kiralama Alacaklar: dahildir. L

o,

*3 % PN
**Donuk Alacaklar (Net), Kredi Faiz (Kar Pay1) ve Gelir Tah. Reeskontlari ve F inansal Kiralama ;ﬂgg k!a’prz\_,;"l “
(Net) dahildir. %%,%@%w{ e
***Bankalar Mevduat: ve Mevduat (Kattlim Fonu) Faiz (Kar Payi) Reeskontlar: dahildir. e

S TAVARLIK KIRALA
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