TF VARLIK KiRALAMA ANONIM SIRKETI’NiN KiRA
SERTIFIKALARININ HALKA ARZINA ILISKIN SERMAYE PiYASASI
KURULU TARAFINDAN 16/12/2021 TARIH VE 65/1804 SAYILI KARAR

ILE ONAYLANAN 17/12/2021 TARIHINDE, www.kap.org.tr ADRESLI
KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU’NDA,
www.tfvarlikkiralama.com.tr, www.turkiyefinans.com.tr ADRESLI
INTERNET SITELERINDE VE www.oyakyatirim.com.tr ADRESLI OYAK
YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.’NIN INTERNET SiTESINDE
YAYIMLANAN iZAHNAMEYI OLUSTURAN BELGELERDEN iHRACCI
BiLGi DOKUMANINDA MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

ESKI SEKIL:

2.1 Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak basdenetcinin adi
soyadr:

01/01/2021 — 36/06/2021, 01/01/2020 — 31/12/2020 ve 94/01H2019—3142/2019 dénemlerinde VKS
ve Tiirkiye Finans’in finansal tablolarinin bagimsiz denetimi Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmigtir.

01/01/2021-30/06/2021 donemi icin :

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sariyer / Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenet¢i: | Emre CELIK (01/01/2021 —30/06/2021)

Ticaret Unvanai:

Adresi:

01/01/2020-31/12/2020 dénemi i¢in :

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sariyer / Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenet¢i: | Emre CELIK (01/01/2020 —31/12/2020)

Ticaret Unvani:

Adresi:
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| YENI SEKIL: ]
2.1 Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak basdenet¢inin adi
soyadr:

01/01/2021 —31/12/2021 ve 01/01/2020 — 31/12/2020 dénemlerinde VKS ve Tiirkiye Finans’in finansal
tablolarimin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan yapilmaistir.

01/01/2021-31/12/2021 dénemi igin :

Ti ¢ Unvani: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
learet Lnvant: Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sariyer / Istanbul
Sorumlu Ortak Bagdenet¢i: |Emre CELIK (01/01/2021 —31/12/2021)

Adresi:

01/01/2020-31/12/2020 dénemi igin :

Ticaret Unvan: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
lcaret Lnvani: Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sariyer / Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenetci: | Emre CELIK (01/01/2020 —31/12/2020)

Adresi:

ESKI SEKIL:
2.2 Bagimsiz denetim kuruluslarmm/sorumlu ortak basdenetc¢inin gérevden alinmasi, gorevden
cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Tiirkiye Finans ve VK$’nin finansal tablolarinin incelenmesi ve denetlenmesini Giiney Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. yerine getirmektedir. 01/01/2021 — 30/66/2021;
01/01/2020 — 31/12/2020 ve 01/01/201931/12/2019 dénemleri igin sorumlu denet¢i Emre Celik’tir.

YENI SEKIL:
2.2 Bagimsiz denetim kuruluslarmmn/sorumlu ortak basdenet¢inin gorevden alinmasi, gorevden
cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Tiirkiye Finans ve VK$’nin finansal tablolarimin incelenmesi ve denetlenmesini Giiney Bagimsiz

Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. yerine getirmektedir. 01/01/2021 — 31/12/2021

ve 01/01/2020 — 31/12/2020 dénemleri i¢in sorumlu denetgi Emre Celik’tir. 28/03/2022 Tarihinde

yapilan olagan genel kurul toplant:smt}pr‘fﬁ‘%@ yiTl“faalliyetlerinin denetlenmesi hususunda KPMG

Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasgﬁ%ci’fﬂ}}_ﬁ fM‘fisavirlik A.S. se¢ilmistir. 2022 Yih i¢in sorumliu
p h X

i
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ESKI SEKIL:
3.1 Ihracqya iliskin secilmis finansal bilgiler
TF Varhik Kiralama A.S.’nin 36/06/2021 , 36/06/2020, 31/12/2020 ve 3142/2019 hesap donemlerine
iliskin bagimsiz denetimden gegmis solo finansal tablolarinda yer alan 6nemli hesap kalemlerine
asagidaki tablolarda yer verilmektedir.
TF Varlik Kiralama A.$’nin Finansal Durum Tablosundan Segilen Onemli Kalemler
Simrh-Bagimsiz Bagimsiz Denetimden Basimsiz Denetimden
(TL) Denetimden Ge¢mis Gecmis {reenis
30/06/2021 31/12/2020 314272049
Dénen Varhklar 5866619254 3.868.314.880 1.856.229.473
Nakit ve Nakit Benzerleri 2874 136.458 105868
Ticari Alacaklar 5866293 64 3.868.164.723 1+856-067224
- Iliskili tarafardan 5866293644 3.868.164.723 1.856.067.224
ticari alacaklar
Diger Alacaklar 12736 13.699 56381
Duran Varhklar - - -
Ticari Alacaklar - - -
- lligkili Taraftan Ticari - - -
Alacaklar
Toplam Varhiklar 5.066-619.254 3.868.314.880 1.856.,229.473
Kisa Vadeli 5.866.510.274 3.868.239.491 1.856.159.003
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 3.699 250 42941
Kisa Vadeli Borglanmalar £866.202 640 3.868.164.723 129347461
Uzun Vadeli - - 626195763
Borglanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlari
Diger Borglar 237316 73.129 6532
Donem kari vergi 615 1.389 2255
yiikiimliliigii
Uzun Vadeli - - -
Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli - - -
Borg¢lanmalar
Ozkaynaklar T80 75.389 0470
Odenmis Sermaye 50080 50.000 50000
Kardan Ayrilmis 1.249 1.023 522
Kisitlanmig Yedekler
Ge¢mis Yillar Karlarn 2R 19447 118409
Déonem Kari 3591 A7 w919 e 7.998
Toplam Kaynaklar 5.866.619.254 3,868.314.880 | L 1856220473
{on 7T 1 s 0T
Bam B Simrh \ _BaglmSIf ‘ Bazmmsiz
Gelir ve Gider Denetimden b i Denetimden | - Penetimden
Kalemleri (TL) enetimde . “Geemis- Gegmis
Gegmis Gegmis 31/12/2020 31/42/2019
30/06/2021 30/06/2020
Hasilat 43763973+ 64106137 220.935.704 585294688
Satiglarin Maliyeti 437649010 64113065 (220.942.646) 5852041263
Briit Kay/Zarar s i




Genel Y6netim

Giderleri 87447 87190y (166.711) H56.7371
e 100.932 45.074.973 45.156.009 875261280
Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden

Diger Giderier - {=HH976048) (44.976.048) 75001851
Esas Faaliyet Kari 1,206 4807 6.308 10254
Vergi Gideri t615) 1058 (1.389) 2.256)
Dénem Kan 3.59¢ 3749 4.919 008
Pay Basina Kazang 807182 8,008 0,09838 815096

VKS nin 3006/2021 , 31/12/2020 ve 344222049 dénemine iliskin finansal tablolar: 85082021, 27/01/2021 ve 16/02/2020 tarihlerinde
KAPda yayimlanarak kamuya duyurulmugtur. (Kaynak: https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/1711-tf-varlik-kiralama-a-s)

YENI SEKIL:

3.1 Thragaya iliskin segilmis finansal bilgiler

TF Varlik Kiralama A.S.’nin 31/12/2021 ve 31/12/2020 hesap donemlerine iligkin bagimsiz denetimden
gecmis solo finansal tablolarinda yer alan 6nemli hesap kalemlerine asagidaki tablolarda yer

verilmektedir.

TF Varhk Kiralama A.S’nin Finansal Durum Tablosundan Secilen Onemli Kalemler

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Bagimsiz Denetimden

i 415414/

(TL) 31/12/2021 Gegmis
31/12/2020
4.154.222.145 3.868.314.880
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit 124.470 136.458
Benzerleri
Ticari Alacaklar 4.154.079.975 3.868.164.723
- Iliskili taraflardan 4.154.079.975 3.868.164.723
ticari alacaklar
Diger Alacaklar 17.700 13.699
- lliskili taraflardan 8.898 8.896
diger alacaklar
- Iliskili olmayan 8.802 4.802
tarafardan diger
alacaklar
Duran Varhklar R, - ;
Ticari Alacaklar s R -
- Nliskili Taraftan Ticari v e ",& . ,
Alacaklar 74
Toplam Varhiklar g T 4154.222. 145 3.868.314.880
14 Msan 2[]22 3.868.239.491
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Ticari Borglar 7.354 250
Kisa Vadeli 4.154.079.975 3.868.164.723
Borglanmalar
Uzun Vadeli - =
Borglanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlan
Diger Borglar 52.216 73.129
Donem kar1 vergi 1.366 1.389
yiikiimliiliigii
Uzun Vadeli - -
Yiikiimliiliikler -
Uzun Vadeli - -
Borg¢lanmalar
Ozkaynaklar 81.234 75.389
Odenmis Sermaye 50.000 50.000
Kardan Ayrilmig 1.249 1.023
Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Karlan 24.140 19.447
Doénem Kari 5.845 4919
Toplam Kaynaklar 4.154.222.145 3.868.314.880
Gelir ve Gider Baglmsge]z::::timden BaglmSIGze]zs:;:timden
Kalemleri (TL) 31/12/2021 31/12/2020
Haszlat 859.360.336 220.935.704
Satiglarin Maliyeti (859.360.430) (220.942.646)
Briit Kar/Zarar (9.094) (6.942)
Genel Yo6netim
Giderleri (180.494) (166.711)
Esas Faaliyetlerden 196.799 45.156.009
Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden
Diger Giderler ) (44.976.048)
Esas Faaliyet Kari 7.211 6.308
Vergi Gideri (1.366) (1.389)
Dinem Kari 5.845 4.919
Pay Basina Kazang 0,11690 0,09838

VKS’nin 31/12/2021 ve 31/12/2020 dénemine iligkin finansal tablolart 08/02/2022 ve 27/01/2021 tarihlerinde KAP 'da yayinlanarak

kamuya duyvrulmugstur. (Kaynak: https:/Avww.kap.org. tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/17 11 -tf-varlik-kiralama-a-s)

|ESKi SEKIL:

‘3.2 Fon Kullanicisina iliskin se¢ilmis finansal bilgiler

Tiirkiye Finans'in 30/06/2021, 306/06/2020, ;J'/%"Zr]é‘u@ZO ve 3142/2019 hesap donemlerine iliskin
bagimsiz denetimden gegmis konsolide ﬁ[ﬁﬁsalﬁtéb'lglanndg yer alan Onemli hesap kalemlerine
agagidaki tablolarda yer verilmektedir.
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Tiirkiye Finans’m Finansal Durum Tablosundan Segilen Onemli Kalemler

- Bagimsiz Bagmmsiz
. S+.m1=l+BaglmSI.z Denetimden Denctimden
(Bin TL) Denetimden Gegmis . 7
30/06/2021 R Gegmis
31/12/2020 31422019
AKTIF KALEMLER
Finansal Varliklar (Net) 43839402 29.959.686 17648189
Nakit Ve Nakit Benzerleri 19830471 19.800.393 41798742
Gergege Uygun Deg. Far. Kér 3032767 1 2
Zarara Yans. Fin. Varliklar e 1911.314 s
Gergege Uygun Deg. Far. Dig. 10341443 | 661253
Kap. Gelire Yans. Fin. Varliklar T 8.022.448 e
Tiirev Finansal Varhklar 216420 225.531 1344
itfa Edilmis Maliyeti Ile Olgiilen 16.023.305 1722 035
Finansal Varliklar (Net) e U T
" Kullandirlan Fonlar 4785631 47.032.268 22680723
Al Kiralama Islemlerinden 578.549 707.671 692522
acaklar
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen 018 068
Diger Finansal Varliklar ’ 2.943.684 -
Beklenen Zarar Kargiliklar (-) 2.520.5369 (2.399.751) 1651180y
Satig Amagli Elde Tutulan Ve
Dur. Faal. iliskin Duran Varliklar 120242 261.431 213522
(Net)
Maddi Duran Varliklar (Net) 1.260.007 1.201.775 1231097
l(\&a:i;h Olmayan Duran Varliklar 138463 135.605 106135
Ertelenmis Vergi Varlig: HF9 74.309 B2 52
Diger Aktifler 1.280-407 1.110.067 1.191.688
Aktif Toplamm $3:290.387 81.026.745 52105904
PASIF KALEMLER
Toplanan Fonlar 60.835.905 57.390.432 30974370
Ahnan Krediler 3568957 9.497.478 1.0BZ s
z_l{ilr:‘SEdllen Menkul Kiymetler | 444 655 3516.043 1 614134
Gergege Uygun Deger Farki
Kar Zarara Yansitilan Finansal LAEE030 - =
Yiikiimliiliikler
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler 52.088 324251 124286
Kiralama Islemlerinden 102217
Yiikiimliilitkler (Net) Al )
Karsiliklar 366.460 331.220
Cari Vergi Borcu 101.188 a2
Sermaye Benzeri Borg¢lanma 1.836.471 1 497.558
Araglari
Diger Yikiimliilikler 2.148.501 1454295
Ozkaynaklar 5.504.823 4837068
Odsnmis Sermaye 4 2.600.000 2600000

Sy{maye Yedekleri 1
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Kér Veya Zararda Yeniden 08.796 169.241
Siminiflandirilacak Gel. Veya Gid. ) 98.796 ’
Kéar Veya Zararda Yeniden 33.801 27305
Simiflandiniimayacak Gel. Veya Gid. ’ 28.315 ’
Kar Yedekleri 1276026 2.100.344 BT AS0
Kéar Veya Zarar 230570 675.629 277008
Pasif Toplam $3.290:387 81.026.745 52.194.904
Surh-Bagimsiz | Sirh-Bagimsiz Bagimsiz Bagmmsiz
Gelir ve Gider Kalemleri (Bin Denetimden Denetimden| Denetimden| Denetimden
TL) Gecmis Lrecnris Gecmis ecmis
20/06/2021 36/06/2020 31/12/2020 21122019
Kar Pay1 Gelirleri 2753155 1939463 4.448.894 4479728
Kar Pay1 Giderleri 826964 H0:660)| (1.967.289) 2.538.865
Net Kar Pay Geliri/Gideri 926191 12283803 2.481.605 1.940.863
Net.Ucr.et Ye Kon.ﬂsyon 105-633 18363 71.698 141723
Gelirleri/Giderleri
Ticari Kar/Zarar (Net) H3-879 345330 462.347 191689
Temettii Gelirleri ¥ - 8 6
Diger Faaliyet Gelirleri 503129 332547 575.251 &5 141
Faaliyet Gelirleri/Giderleri 1.648.851 1.955.013 3.590.909 2.918.822
Toplam
Beklenen Zarar Karsilik Giderleri {553,338 717940y (1.248.036) | 256919
Diger Karsilik Giderleri {26548 .26 (22.504) {75.55H
Personel Giderleri {268.563) (204753 (629.684) (526271
Diger Faaliyet Giderleri £407 482) 95 9204 (817.762) {583.673
Net Faaliyet Kari/Zaran 292.927 515.039 872.923 476-410
S.iirdii.riilen Faaliyetler Vergi 292 927 $15.039 872.923 176410
Oncesi K/Z
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (53,295 (111,466
Karsilig ) ) (e 28981
Net Donem Karv/Zaran 230532 403573 675.812| —377429
Pay Basina Kazang (TL) 86922 9.1552 0,2599 9, 1452

Tiirkive Finans'in 36/06/2621, 31/12/2020 ve 3#1—7-#2949(4&191 ine. Ilisqu n finansal tablolart 96/08/2024 , 28/01/2021 ve +4/2/2020
bilgileri/ozet/2029-turkive-finans-

tarihlerinde KAP da yayimlanarak kamuya duyur ulmu;tw (K‘Z’Jynqk 71!Ips Thyww. kap.org r/tr/sir ket-
katilim-bankasi-a-s) 3




Yatirnmel, yatirim Kkararini vermeden dnce ihragcinin ve fon kullanicisimin finansal durum ve
faaliyet sonuclarina iliskin ayrintil bilgilerin yer aldig: isbu ihrace bilgi dokiimaninin 13 no’lu
boéliimiinii de dikkate almalidir.

YENI SEKIL:

3.2 Fon Kullanicisina iliskin secilmis finansal bilgiler

Tiirkiye Finans’in 31/12/2021 ve 31/12/2020 hesap dénemlerine iligkin bagimsiz denetimden ge¢mis
konsolide finansal tablolarinda yer alan Onemli hesap kalemlerine asagidaki tablolarda yer
verilmektedir.

Tiirkiye Finans’m Finansal Durum Tablosundan Segilen Onemli Kalemler
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
(Bin TL) Gecmis Gegmis
31/12/2021 31/12/2020
AKTIF KALEMLER
Finansal Varliklar (Net) 49.682.992 29.959.686
Nakit Ve Nakit Benzerleri 31.197.477 19.800.393
Gergege Uygun Deg. Far. Kar
Zarara Yans. Fin. Varliklar Sgp 051 1.911.314
Gergege Uygun Deg. Far. Dig.
Kap. Gelire Yans. Fin. Varliklar AP 8.022.448
Tirev Finansal Varliklar 726.049 225.531
itfa Edilmis Maliyeti Ile Olgiilen
RN 59.778.617 48.283.872
Kullandirilan Foniar 60.187.817 47.032.268
Kiralama islemlerinden
Alacaklar 1.504.049 - 707.671
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen
Diger Finansal Varliklar 918.533 2.943.684
Beklenen Zarar Kargiliklari (-) (2.831.782) (2.399.751)
Satis Amaghi Elde Tutulan Ve
Dur. Faal. iligskin Duran Varliklar 84.882 261.431
(Net)
Maddi Duran Varliklar (Net) 1.396.096 1.201.775
Maddi Olmayan Duran Varliklar 172.447 135.605
(Net)
Ertelenmis Vergi Varlig 139.121 74.309
Diger Aktifler 1.224.779 1.110.067
Aktif Toplam 112.478.934 81.026.745
PASIF KALEMLER
Toplanan Fonlar S4.477.388 . 57.390.432
Alinan Krediler /5752356 ¢ 9.497.478
Para Piyasalarina Borglar gflr & 6528730 -
T ) I p . i
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler Y og1.4d6 3.516.043
(Net) FA i T M
Gerg¢ege Uygun Deger Farki . \ I
Kay//arara Yansitilan Finansal 1 4 Misan 2022 # -
imliilikler 4 i
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Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler 364.117 324.251
Kiralama Islemlerinden
Yiikiimliilitkler (Net) 372.189 341.098
Karsiliklar 450.977 366.460
Cari Vergi Borcu 357.621 101.188
Sermaye Benzeri Bor¢lanma 3.246.755 1.836.471
Araglari
Diger Yiikiimliiliikler 3.380.392 2.148.501
Ozkaynaklar 6.567.063 5.504.823
Odenmis Sermaye 2.600.000 2.600.000
Sermaye Yedekleri 2.987 1.739
K&r Veya Zararda Yeniden
Simniflandiriiacak Gel. Veya Gid. 230.176 98.796
Kér Veya Zararda Yeniden
Smiflandiriimayacak Gel. Veya Gid. 34.663 2SS
Kar Yedekleri 2.776.690 2.100.344
Kér Veya Zarar 922.547 675.629
Pasif Toplami 112.478.934 81.026.745
Gelir ve Gider Kalemleri Bagimsiz Denetlmde.n Bagimsiz Denetlmde'n
(Bin TL) Gecmis Gecmis
31/12/2021 31/12/2020
Kar Pay1 Gelirleri 6.085.068 4.448.894
Kar Pay1 Giderleri (3.661.381) (1.967.289 )
Net Kar Pay Geliri/Gideri 2.423.687 2.481.605
Net Ucret Ve Komisyon
Gelirleri/Giderleri 257632 71.698
Ticari Kar/Zarar (Net) 623.805 462.347
Temettii Gelirleri 19 8
Diger Faaliyet Gelirleri 856.190 575251
Faaliyet Gelirleri/Giderleri 4.161.333 3.500.909
Toplam R T
Beklenen Zarar Karsihk Giderleri (1.296.780) (1.248.036)
Diger Karsilik Giderleri (37.470) (22.504)
Personel Giderleri (730.021) (629.684)
Diger Faaliyet Giderleri qugi‘i’lw ©74(886.371) (817.762)
Net Faaliyet Kiari/Zaran 7 o 1.210.691 872.923
Flt] 3
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Ak '
Oncesi K/Z. : 1.210.691 ) 872.923
\Sﬁ:durlvjlen Faaliyetler Vergy | NI831 202 ; (288,@()/ (197.111)
WKarsilig _i i

 IBPANBUL
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Net Dénem Kary/Zaran 922.600 675.812

Pay Basina Kazang¢ (TL) 0,3548 0,2599

Tiirkiye Finans'm 31/12/2021 ve 31/12/2020 dénemine iliskin finansal tablolart 09/02/2022 ve 28/01/2021 tariklerinde KAP'da
yayumlanarak kamuya duyurulmugtur. (Kaynak: https:/hwwy.kap. org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/2029-turkive-finans-katilim-bankasi-a-s)

Yatmmel, yatirnm kararimmi vermeden énce ihragcinin ve fon kullanicisinin finansal durum ve
faaliyet sonuclarina iliskin ayrmtih bilgilerin yer aldig: isbu ihrage bilgi dokiimaninin 13 no’lu
béliimiinii de dikkate almahdir.

ESKI SEKIL:
4.1 Fon Kullamcisi ve Thraggimin Kira Sertifikalarma iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Thragemin  Kira Sertifikalarma iliskin  Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

VKS tarafindan gerceklestirilecek Kira Sertifikas: ihraglarinin sahiplige, yonetim s6zlesmesine, alim-
satima dayali olarak veya bunlarin birlikte kullanlmas: suretiyle gerceklestirilmesi planlanmakta olup,
bunlardan sadece sahiplige dayah Kira Sertifikalar: ihraglarinda VKS$’nin sahip olacagi Varlik ve Hak
Yatinnmeilarin vekili sifatiyla devralacag: ihraca esas olan “Portféy Varliklarr” olacaktir. Yonetim
sozlesmesine (Baslangig Portfoy Varliklari’nin Tiirkiye Finans’a kiralanacagi yonetim szlesmesine
dayal Kira Sertifikasi Ihraglari dahil) veya alim-satima dayali Kira Sertifikas: ihraglarinda ise, ihrag
neticesinde VKS§ herhangi bir Varlik veya Hak iizerinde miilkiyet hakkina sahip olmayacaktir. Bu
nedenle sahiplife dayali kira sertifikasi ihraci digindaki ihraglarda dayanak Varliklar ve Haklar
VKS$’nin ve dolayisiyla Yatirimeilarin teminatini teskil etmeyecektir.

VKS$’ye, ihraca esas sozlesmelerde belirtilen sartlarda Tiirkiye Finans tarafindan 6demelerde
bulunulacaktir. VK$’nin Yatirimcilara yapacagi 6demeler, Tiirkiye Finans’in VKS’ye yapacag:
ddemelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagh olacagindan, Yatinmecilar Tiirkiye Finans tarafindan
VKS’ye 6deme yapilmamasina iligkin risklere maruz kalacaktir.

Ayrica, Tiirkiye Finans diizenleyecegi Teminat Mektubuna istinaden kira sézlesmesi akdedilmeyecek
ve itfa tarihinden 6nce kupon 6demesi yapilacak sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihraglar ile Baslangic
Portfoy Varliklari’min Tiirkiye Finans’a kiralanacagi yonetim sdzlesmesine dayali Kira Sertifikas:
Thraglan harig yonetim s6zlesmesine dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda VKS lehine yonetecegi
Portfoyde yer alan varlik ve haklar sebebiyle borglu olan iigiincii kisilerin bu borglarinin geregi gibi,
zamaninda, tam ve eksiksiz 6denecegini ve 6denmemesi halinde ise, 5denmeyen borglarin (varsa) zarar
ve beklenen karin 6denmesini karsilayacak kadarki kismini nakden ve defaten VKS’ye 6demeyi 6098
sayil1 TBK m. 128 anlaminda iigiincii kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla tistlenecektir Bu taahhiit kira
sertifikalari kapsaminda asil borglu olan Tiirkiye Finans’in kira sertifikalann kapsamindaki
yliktimliiliikleri kapsamindadir.Bu kapsamda, VKS (ve dolayisiyla Yatinmeilar), Portfoy Borglulari’nin
ve Yatirim Borglularimin borglarini zamamp.da, -tam ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi riskine maruz
kalmayacaktir, Itfa tarihinde tek seferde” getiri, o;iemem yapilacak ve portfoy geliri 6denmeyecek
yonetim sozlesmesine dayali kira se"rtlf RasL,mlhrag:launda Teminat Mektubu diizenlenmeyebilir.
Baslangi¢ Portfoy Varliklar’’nin Turklye Fmans a k1ralanacag1 yonetim sozlesmesine dayali Kira
Sertifikasi Ihrag:larmda Teminat Mekfubu duzenlenmeyecektlr Fon kullanicis: Tiirkiye Finans’in veya
ihragg1 VKS’nin kira sertlﬁkaWﬂiquynaklanan yukumlul leri i¢in garanti verilmemistir.
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VKS’ye lhraca esas sozlesmeler gercevesinde Tiirkiye Finans tarafindan yapilacak olan ddemeler
Yatirimcilara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi igin yeterli olmayabilir. Bdyle bir durumda
sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda VKS (ve dolayisiyla Yatirimcilar) i¢in tek teminat ihraca
dayanak teskil eden Portfoy Varliklar1 olacaktir. Yukarida agiklandifi tizere, (Baslangic Portf6y
Varliklar’’nin Tiirkiye Finans’a kiralanacagi yonetim sézlesmesine dayali Kira Sertifikas1 Ihraglar
dahil) yonetim s6zlegmesine ve alim satima dayali ihraglarda ise VK S nin ve dolayisiyla Yatirimcilarin
herhangi bir teminati olmayacaktir. Keza sahiplige dayali Kira Sertifikas: ihraglarinda, Yatinnmcilar
bizzat Portfoy Varliklarimi paraya ¢eviremez. Temerriit halinde Portfoy Varliklarim paraya ¢evirme
yetkisi VKS’ye aittir. Bu kapsamda VKS, sahiplige dayali Kira Sertifikas1 ihraclarinda ihraca dayanak
teskil eden Portfoy Varhiklarimi Tiirkiye Finans disindaki {igiincii kisilere satarak, Portfoy Varliklarinin
satisindan elde edecegi geliri, Yatirimcilara paylar: oraninda dagitacaktir.

Bununla birlikte Portfoy Varliklarinin satisindan elde edilen gelir, Kira Sertifikalariin tiimiintin itfasim
ve kalan getiri Odemelerini karsilayacak diizeyde olmayabilir. Boyle bir durumda bakiye tutar igin
VKS Tiirkiye Finans’a karsi diger hukuki yollara bagvuracaktir. Ancak sahiplige dayali Kira Sertifikasi
ihraglarinda, ihraca dayanak teskil eden Portfoy Varliklari diginda VKS’nin herhangi bir 6nceligi
olmadigi i¢in, VKS, Portfoy Varliklarinin satigindan karsilanmayan bakiye tutar i¢in Tiirkiye Finans’in
IIK ve sair mevzuat kapsaminda éncelikli olmayan diger alacaklilari ile ayn1 sirada olacaktir. Portfoy
Varliklar’nin satisinin zaman alabilecegi, Portfoy Varliklarina alici ¢ikmayabilecegi Yatirimcilar
tarafindan g6z 6niine alinmaldir.

Keza (Baslangi¢ Portfoy Varliklari’nin Tiirkiye Finans’a kiralanacagi yonetim sdzlesmesine dayali Kira
Sertifikas1 Thraglar dahil) yénetim sézlesmesine ve alim-satima dayali Kira Sertifikas: ihraglarinda
Tiirkiye Finans’in temerriidii halinde, VKS’nin dayanak Varlik ve Haklar iizerinde tasarruf yetkisi
bulunmadigindan ve dayanak Varlik ve Haklar VKS$’nin (dolayisiyla Yatirimcilarin) teminatim teskil
etmediginden dolayi, VKS, dayanak Varlik ve Haklann paraya cevirerek Yatirimcilart tazmin
edemeyecek, sadece Tiirkiye Finans’a kars1 gerekli hukuki yollara bagvurabilecektir. Boyle bir durumda
yatinmeilar, VKS (ve dolayisiyla Yatinmeilar)Tiirkiye Finans’in [IK ve sair mevzuat kapsaminda
oncelikli olmayan diger alacaklilari ile ayn1 sirada olacaktir.

Ayrica sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda Portfoy Varliklarinin tigiincti kisilere satilip paraya
¢evrilmesi ve ydnetim sdzlesmesine ve alim satima dayali Kira Sertifikasi ihraglari ile sahiplige dayal
Kira Sertifikas1 ihraglarinda Portféy Varliklarinin satisindan karsilanmayan bakiye tutar icin gerekli
hukuki yollara bagvurulmasi zaman alici ve masrafli olabilir. Bunun sonuncunda yatirimeilar anapara
ve gelir 6demelerini tam olarak ve zamaninda elde edemeyebilir.

VKS Kira Sertifikas1 ihraci amaciyla kurulmus bir sirkettir. VKS esas sozlesmesi geregi miinhasiran
kira sertifikasi ihraci faaliyetinde bulunabilir. SPKn m. 61 (3) hitkmiine gére; VKS bu faaliyet disinda
her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu varlik ve haklar1 esas
sozlesmesinde ifade edilen faaliyetlerin yiiriitilmesi diginda kullanamaz, sahip oldugu varlik ve haklar
lizerinde esas sdzlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak iizere liglincii kisiler lehine hicbir ayni hak tesis
edemez ve bu varhk ile haklar iizerinde kira sertifikas1 sahiplerinin menfaatlerine aykir1 bir sekilde
tasarrufta bulunamaz, varlik ve haklar, VKS’nin y6netiminin ve denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi teminat amaci diginda.tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat
gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaé}{‘ah dahil 6lmak iizere haczedilemez, iflas masasina dahil
edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karam verilemez. VKS, fon kullanicilarindan
devralacag Varlik Ve Haklarla farkh tertiplerdé kira sertiﬁ\kam ihra¢ edebilir. Kira sertifikas: sahipleri
(Yatirimeilar) yalmzea kendi tertiplerine iligkin Varlik Ve Haklardan elde edilen gelirlerde paylar:
giinda hak sahibidirler. VKS’ni&'ﬁhr!éggl_'SJfatl-y-la yurt disinda veya yurt iginde ihrag etmis oldugu
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katlanilacak giderler ilgili kira sertifikas1 bazinda VKS$’nin muhasebe kayitlarinda ayri ayri izlenir.
(Ek/3 : VKS’nin Esas S6zlesmesi)

SPKn m. 61 (4) hilkmii geregince “Ihraggimn kira sertifikalarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarmma devredilmesi, faaliyet
izninin kaldirilmas: veya iflasi hdlinde portféyiindeki varliklardan elde edilen gelir dncelikle kira
sertifikasi sahiplerine yapilacak édemelerde kullamilir. Bu durumda Kurul kira sertifikasi sahiplerinin
haklarmin korunmasini teminen gerekli her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir”.

Bu kapsamda, eger VKS, yiikiimliiliikklerini vadesinde yerine getirmez, ydnetimi/denetimi kamu
kurumlarina devredilir, faaliyet izni kaldirtlir veya iflas ederse, Portfoy Varhklarindan elde edilen ve
Tiirkiye Finans tarafindan VKS$’ye 6denen gelirler, ncelikle ilgili Yatirimcilara yapilacak ddemelerde
kullanilacaktir. Stipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, bu hiikiim sadece VKS’nin
yukarida sayilan bazi olumsuz durumlara maruz kalmasi durumunda gegerlidir. Tiirkiye Finans’in
maruz kalabilecegi olumsuz durumlarda, Yatirimeilarin herhangi bir 6ncelik hakki bulunmamaktadir.

Fon Kullamasmin Kira Sertifikalarina Iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

Kredi Riski

Kredi riski, kredi borg¢lusunun Tiirkiye Finans ile yaptifi sozlesme gereklerine uymayarak,
yuktimlaligini kismen veya tamamen zamaninda yerine getir(e)memesinden olusabilecek zarar
olasiligini ifade eder.

Tiirkiye Finans’mn kredi riski igin gerekli yonetim ortamu, kredi riski strateji ve politikalarinin olusturulmasi,
kabul edilebilir risk diizeyinin ve risk limitlerinin belirlenmesi, risk yogunlasmasindan kaginilmast, yeni iiriin
ve hizmet sunumlannda kredi riskine iliskin degerlendirme siireglerinin olusturulmasi, yetki devirlerinin
diizenlenmesi, ilgililerin hesap verebilirliginin saglanmasi ve kredi islemlerinde gorevlendirilecek personelde
aranacak niteliklerin belirlenmesi suretiyle saglanmaktadir.

Kredi politikalar1 yazili olarak belirlenmis ve Yonetim Kurulu’nca onaylanmug olup gerekli goriilmesi
durumunda, Tiirkiye Finans’in finansal durumu, piyasa kosullari ve egilimleri ile 6zkaynak diizeyi
cercevesinde giincellenmektedir.

Kredi politikalar1 aracihiiyla, kredilerin pazarlanmasi, degerlendirilmesi, tahsisi, yonetimi ve izlenmesi
asamalarinda uygulanacak esaslar belirlenmis olup, politikalar paralelinde miisterilerin ihtiyaglarimn hem
ihtiyath hem de yapic1 ve rekabetci bir yaklasimla karsilanmasi hedeflenmektedir.

Miisteriler kredi derecelendirme asamasindan 6nce, Tiirkiye Finans’in belirlemis oldugu knock-out kriterleri
kapsaminda degerlendirilir. Knock-Out, Tiirkiye Finans’in sorunlu ve sorunluya déniismesi muhtemel
portfGyii lizerinde yapilan analizler sonucunda ve Tiirkiye Finans’in risk istahi ve en iyi uygulamalar ile
sektordeki diger performans degiskenleri de dikkate alinarak belirlenen ve kredi onay siirecinde uygulanan
miisteri 5n segim kriterleridir.llave olarak, ekononmk konjonktiirdeki gelismelerin piyasalara olan etkisi siirekli
izlenerek etkilenen sektérlerdeki miisteriler i ga.l‘ismzbsimrlan belirlenmektedir. Belirlenen ¢alisma sinirlan
periyodik olarak gézden geg:mlmekte ve makro ve mikio ekohomlk gelismeler dogrultusunda risk istahina
gore gerekli goriildiigiinde revize edllmeldedm" ’f urklye Fmans kredi politikalarina uygun olmadig tespit
edilen miigteriler ile kredi iliskisine girilmez. *
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Tirkiye Finans’ta miisterilerin derecelendirilme notlan ve TO (Temerriit Olasihgl) degerleri, risk
derecelendirme sistemleri olan rating ve skorlama modelleri ile hesaplanmaktadir. Risk derecelendirme
sistemlert, kredi borglusunun Tiirkiye Finans’a olan ytikiimliiliiklerini yerine getirememe ve temerrlide diisme
olasihigimi OSlgmektedir. Tiirkiye Finans’ta derecelendirme sistemleri kredi siireclerinde aktif olarak
kullanilmaktadir. Ticari kredilerde derecelendirme islemi asgari yilda bir kez yapilarak miisteri derecelerinin
giincel kalmasi saglanmaktadir. Limit artiimlarinda migterilerin dereceleri gozden gegirilmekte ve
kredibilitesi yeniden degerlendirilmektedir. Gegerli derecelendirme notuna sahip miisteriler igin, miisterinin

kredibilitesinde sorun olmamasi durumunda miisterininn mevcut gegerli derecelendirme notu
kullanilabilmektedir.

Tiirkiye Finans’ta 2015 yilinda kredi portfoytinii, kredi riski tagiyan faaliyetleri ve iligkili stiregleri ugtan uca
izlemek amaciyla Yo6netim Kurulu nezdindeki Kredi Komitesine ek olarak Genel Miidiirliik biinyesinde Kredi
Riski Komitesi kurulmustur. Ayrica s6z konusu Komite takdirine bagl olarak, yetkisi dahilinde iyilestirici ve
risk azaltic1 aksiyonlarin karara baglanmasi/tavsiye edilmesi ve takip edilmesi konularinda degerlendirmeler
yapmaktadir.

Tiirkiye Finans miigterilerinin ve islem yaptig1 kars: taraflarin Tiirkiye ve kiiresel finansal piyasalardaki
sistematik risklerden kaynaklanan kredi kalitelerindeki degisiklikler, Tiirkiye Finans’in aktiflerinin
degerini olumsuz ydnde etkileyebilecek ve kredilerdeki deger kayiplarina iliskin itfa ve karsiliklarda
artisa neden olabilecektir.

Tiirkiye Finans’in 30/06/202%, 31/12/2020 ve 33422819 itibaniyla kullandirmis bulundugu finansal
kiralama alacaklar1 hari¢ fonlar, bu fonlara iliskin donuk alacaklar ve ayrilan karsiliklar asagidaki
tabloda 6zetlenmigtir.

Canli Kullandirslan
30/06/2021 PonulcAlacaklar
Eonlar G : Nakdi
Kullandirilan
- 41462642 | 3.717.073 | 101277| 145740 2515641 11421 440
Genel
2177 395999 - - J 74.564
l__éafslhklaf
Ozel
- - 56474 86475 1848411 =
K arsihldasr
31/12/2020 L l;“":‘“d'“'a“ Donuk Alacaklar
onlar Gayri Nakdi
(Bin TL) I. Grup IL Grup| IILGrup IV.Grup V. Grup
Kullandwrilan |16 514 181 3.943.411 71.161|  95.659|  2.485.563 8.985.041
Fonlar
Genel eI e, . o
Karsthkdar 118.272| 387.627 e | Ty 70.123
Ozel F AN g
Karsiikiar - |7 45,429 59.073 1.789.350 ~
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31/12/2020 itibariyla, Tiirkiye Finans’in finansal kiralama islemlerinden alacaklar dahil briit
kullandirilan fonlar portféyiiniin toplam varliklar igerisindeki payr %59’dur. Tiirkiye Finans’in,
31/12/2020 itibariyla TGA oram %S5,56°dir. Ilgili donemde, donuk alacaklar igin ayrilan &zel
karstliklarin donuk alacaklara orani %71, nakdi kullandirilan fonlar igin ayrilan toplam karsihklarin
donuk alacaklara orani ise %90 seviyesindedir.

31/12/2020 itibartyla, bankacilik sektériinde** ise kredi portfSyiiniin toplam varliklar igerisindeki pay1
%59, TGA oran1 %3,98, 6zel karsiliklarin donuk alacaklara orani ise %75’dir.

Donuk kredi borglusunun Tiirkiye Finans ile yaptig1 s6zlesme gereklerine uymayarak, yikkimliiliigtinii
kismen veya tamamen zamamnda yerine getir(e)memesinden olugabilecek zarar olasiligt
bulunmaktadir.

Ayrica, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig Tiirkiye Finans risk istahi yapisi igerisinde kredi riski
kapsaminda belirlenmis limitler mevcut olup, s6z konusu limitlere uyum yakindan takip edilmektedir.
Risk istam kapsaminda oncii gostergeler .olarake, belirlenen erken uyari seviyelerinin asilmasi
durumunda, ilgili birimler bilgilendiri}ear'ele', iletleyen donemlerde limit agimi yaganmamasi yoniinde
aksiyon almalari saglanir.

Miisterilere tahsis edilen risk limitleginifﬁ_‘ a‘sifmam durumunda borglunun Tiirkiye Finans ile yaptig1
sozlgsme gereklerine uymayarak, yiikiimlil{igtini lq}ryl veya tamamen zamaninda yerine

i(e)memesinden olusabilecek ilave‘zara[ olasilig1 bulunpfaktadir.
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(BDDK interaktif biilten giincellenme tarihi:=-2842/2021)
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*#Bankacilik sektoril kredi rakamina ve kredilerin dahil oldugu oranlara, net donuk alacaklar, kredi faiz (kar pay1) ve gelir tahakkuk
reeskontlar1 ve finansal kiralama alacaklari (net) dahildir.

Tiirkiye Finans, maruz kaldig riskler nedeniyle olugabilecek zararlara kargi, BDDK’nin “Bankalarmn
Sermaye Yeterliliginin Ol¢iilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmeligi” uyarinca,
aktiflerini ilgili yonetmelikte belirtilen risk siiflarim dikkate alarak, kredi riskine esas tutar
hesaplamakta ve raporlamaktadir.

Tiirkiye Finans’in 38/06/202%, 31/12/2020 ve 34/42/2019 itibariyla konsolide kredi riskine esas tutar
tablosu asagidadir:

Asgari
(Bin TL) Risk Agirlikli Tutarlar Sermaye
Yiikiimliiliigii
304062021 31/12/2020 34122019 30/06/2021
Kredi riski (karg: taraf kredi 37.704239|  36.469.823|  31.774360|  3.016339
riski harig)

Kredi riski kapsaminda Bankada alim satim amagl islemler igerisinde yer alan vadeli déviz alim/satim
islemleri. swap para alim/satim iglemleri ve opsiyon sozlesmeleri i¢in de kars1 taraf kredi riski sermaye
yiikiimliiliigii hesaplanmaktadir. Bu iglemler igin, kargi taraf kredi riski tutarlar1 ve bunlara iligkin risk
agirhikli tutarlar, gergege uygun degerine gore degerleme yontemi kullamlmak suretiyle
belirlenmektedir.

Tiirkiye Finans’mn 30/06/2021 tarihi itibariyla sermaye yeterliliginde dikkate alinan cari donem yasal
5zkaynak tutari 8:053:920 bin TL (31/12/2020 : 7.462.829 bin TL ve 3442/2049--6:319-705-binTE)
ve sermaye yeterliligi standart oram %1717 *dir. (31/12/2020 : %16,77 ve-ve3+122049-+%1742)

Kur Riski

Kur riski, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Tiirkiye Finans’in maruz
kalabilecegi zarar olasihigim ifade etmektedir.

Tiirkiye Finans’in maruz kaldig: kur riski, yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli varliklari
ile yabanci para cinsinden yitkiimliiliikleri arasindaki farka bagh olarak sekillenmektedir. Yabanci
paraya endeksli varliklar ile yabanci para cinsinden yiikiimliilikler arasindaki fark yabanci para net
genel pozisyon olarak nitelendirilmekte ve kur riskine baz teskil etmektedir.

Ote yandan, farkli doviz cinslerinin birbirine kiyasla gosterdikleri deger degisimi de kur riskinin bir
diger boyutu olarak ortaya ¢ikmaktadir.
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I S208.593
Po iyt
(Bin TL) Avro Usd Diger YP Toplam
31/12/2020
Toplam Varhklar 15.249.888| 16.377.647| 11.514.286| 43.141.821
Toplam Yiikiimliiliikler 9.352.276| 20.718.791| 16.333.345| 46.404.412
Net Bilanco Pozisyonu 5.897.612] (4.341.144)| (4.819.059)| (3.262.591)
Net Nazim Hesap (5.925.741)| 4.335356| 4.863.448| 3.273.063
Pozisyonu
e
Net harnn Hesap 429062 481821
- 2.723.293) : : (-812.470)

Tiirkiye Finans’ta kur riskinin ydnetimi kapsaminda izleme, limitleme, 6l¢me, raporlama ve stres testi
calismalart gergeklestirilmektedir. Tiirkiye Finans’ta Yonetim Kurulu tarafindan yabanci para net
pozisyonuna iliskin olarak limit (25 Milyon USD) belirlenmis olup glinliikk bazda izlenmektedir.

Yabanci para net genel pozisyonu i¢in yasal olarak belirlenmis oran dzkaynaklarin %20°si olmasina
ragmen, Tiirkiye Finans’ta yabanci para net genel pozisyonu igin Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen
i¢sel limit tutar1 25 Milyon USD olup, s6z konusu limitin Tiirkiye Finans’in 38/06/2021 tarihli finansal
tablolar itibariyla 6zkaynaklarina oram yaklagik olarak %3578 gibi bir orana karsilik gelmektedir. Bu
durum Tiirkiye Finans’in yasal limitlere gére muhafazakar bir limit belirlenmis oldugunu ve Tiirkiye
Finans’ta kur riskinin ihtiyath bicimde yonetildigini gostermektedir.

Ayrica Yonetim Kurulu tarafindan yabanci para net genel pozisyonu limiti belirlenmis olup sonuglar
diizenli olarak Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu’na sunulmaktadir.

Tiirkiye Finans’ta gerceklestirilen stres testleri kapsaminda kur artiglarinin Tiirkiye Finans’in kredi
riski, piyasa riski, karsi taraf kredi riski ve 6zkaynaklarina olan etkileri 6lgtilmektedir. Stres testleri
metodolojisi kapsaminda kur seviyesinde meydana gelen artig net déviz pozisyonu nedeniyle piyasa
riskine esas tutari, tiirev iglemler nedenlyle kar,g,uaraf riskini ve YP krediler nedeniyle de kredi riskine
esas tutar etkilemektedir. Ozkaynaklar j ﬂglll, olara,k ise Tiirkiye Finans’in tasidigi net doviz
pozisyonuna gore kar/zarar olusmaktad ”Kuru ‘artty1 nedeniyle de Tiirkiye Finans pasiflerinde
bulunan USD sermaye benzeri (katkf senna}fe**nit‘ehglnde) krediler Ozkaynaklarda artisa neden
olmaktadir. §\ W
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Likidite Riski

Genel olarak likidite riski bir kurulusun net finansman ihtiyaglarini saglayamama riskidir. Tiirkiye
Finans’in ongoriilebilen ya da ongoriilemeyen tiim nakit akis1 gereksinimini, giinliik operasyonlari ya
da finansal yapiy1 etkilemeksizin geregince karsilayamamasi sonucu zarar etme olasilifi, fonlamaya
iligkin likidite riski ve piyasalarda derinligin olmamas: veya asir1 dalgalanma nedeniyle herhangi bir
pozisyonunu, piyasa fiyatlarindan kapatamamas: veya dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecegi
zarar olasilif ise piyasaya iligkin likidite riski olarak tanimlanmaktadir.

Likidite riski, Tiirkiye Finans’in olumsuz kosullar altinda, miisterilere karsi yiikiimliiliikklerini
karsilamak i¢in gerekli finansmana erisim, pasiflerin vadelerini karsilama ve sermaye gerekliliklerini
yerine getirme kabiliyetine iliskin belirsizlikleri kapsamaktadir. S6ézkonusu risk, hem finansman
maliyetlerindeki beklenmeyen artiglara iliskin riski, hem Tiirkiye Finans’in pasiflerinin vade tarihlerini
aktiflerininkilere makul ¢ergevede, uygun sekilde yapilandiramama riskini, hem de likidite baskilar
nedeniyle ddeme yiikiimliiliiklerini zamaninda ve makul bir fiyat {izerinden karsilayamaz durumda
olma riskini igermektedir.

BDDK’nin 26/12/2014 tarih ve 6143 sayil likidite yeterliligine iligkin karar1 geregince katilim
bankalarinin 05/01/2015 — 31/12/2015 tarihleri arasinda toplam likidite karsilama oranlarinin asgari
%60, yabanci para likidite kargilama oranlarinin asgari %40 olmasi gerekmektedir, ayrica 2016 yilindan
2019 yilina kadar asgari oranlarin her yi1l 10’ar puanlik artinilarak uygulanacag: belirtilmistir. 2019
yilindan sonra asgari likidite karsilama oranlarinda bir degisiklik olmamistir.

Tiirkiye Finans’in 36/06/2021 tarihi itibariyla gerceklesen son ii¢ aylik periyotta ayin son giinlerine ait
likidite karsilama oranlarinin ortalamasini almak seklinde hesaplanan konsolide yabanci para (YP)
likidite karsilama orani %345;74 ve Yabanci Para art1 Tiirk Liras1 (YP+TP) likidite karsilama oram
%256;06d1x. 30/06/2021 tarihi itibariyla gergeklesen konsolide son ii¢ aylik ortalama likidite karsilama
oranlarina asagida yer verilmigtir.

Likidite Karsilama Orani
284062021 YP YP + TP
Ortalama (% 24574 256506

Tiirkiye Finans’in 31/12/2020 tarihi itibariyla gergeklesen son {i¢ aylik periyotta ayin son giinlerine ait
likidite karsilama oranlarinin ortalamasini almak seklinde hesaplanan konsolide yabanci para (YP)
likidite karsilama oram %322,32 ve Yabanci Para art1 Tiirk Liras1 (YP+TP) likidite karsilama oram
%233,49’dur. 31/12/2020 tarihi itibartyla gergeklesen konsolide son ti¢ aylik ortalama likidite karsilama
oranlarina asagida yer verilmistir.

Likidite Karsilama Orani
31/12/2020 YP YP + TP
Ortalama (%) 322,32 233,49
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Likidite Karst 0
31/12/,2019 ¥P ¥p+ TP
Ortalaras o) 388.38 314552

Likidite karsilama oram1 hesaplamasinda amag Tiirkiye Finans’in asgari likidite diizeyini belirleyerek
net nakit ¢ikiglarini karsilayabilecek seviyede yeterli yiiksek kaliteli likit varlik stogu bulundurmasim
saglamaktir,

Yiiksek kaliteli likit wvarliklar, net nakit c¢ikiglarina boliinerek likidite karsilama oranlar
hesaplanmaktadir.

BDDK tarafindan belirlenen yasal sinirlar 2019 yilinda Yabanci Para Likidite Karsilama Orani (YP
LKO) i¢in % 80 Toplam LKO ise % 100 olarak belirlenmis olup 2019 yil1 sonras1 dénemler igin de
LKO yasal sinirlar1 YP LKO % 80 Toplam LKO ise % 100 olarak yiiriirliigiinii korumaktadir.

30/06/2021, 31/12/2020 ve 3+A22019 itibariyla konsolide aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine
gore gosterimi:

(BinTL) Vadesiz | Y| aaay | saaay | asve | S0 | positemeyent | Toplam
300612024
e 10936845 | 15226540 | 5524385 | 25946429 {22249478 | +734886 | 1184 | 83290387

(Bin TL) Vadesiz ll(,ﬁiy:r 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Yil Sl}(zlelrv.e Dagitlamayan* | Toplam
31/12/2020
3(:3:1!3\?1:“ 11.738.863 | 12.847.585| 7.411.284| 24.238.338 | 21.531.304 | 1.566.964 1.692.407 | 81.026.745
Toplam

e T 30.745.317| 32.266.457| 5.684.908 4.355.503 200.633 1.902.645 5.871.282 81.026.745
Yikiimliiliikler

Likidite Aqig1 | (19.006.454) | (19.418.872) | 1.726.376 | 19.882.835 | 21.330.671 | (335.681) (4.178.875) -

1 Aya S5¥ilve
Bin-TL) Vadesiz Kod 13 Ay 312 Ay 15wy Ugep; | PoBtlamayant | Toplam
314212019
199”3““” oo F404731 | 9359041 | 4.692.797| 14695476 | 12908322 675740 2:458.727 | 52.194.904

* Bilangoyu olusturan aktif hesaplardan sabit kiymetle, istitakive baglb oi'raklzkﬂ’dr, ayniyat mevcudu, pesin édenmis giderler ve donuk
alacaklar gibi bankaciltk faaliyetinin siirdiiriilmesi igin gereksinim duyulan, kisa zamanda nakde déniisme sans: bulunmayan diger aktif
nitelikli hesaplar buraya kaydedilir. 1 L Nisan 2022 R
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Yukaridaki tabloda goriildiigii tizere kisa vadelerde likidite agig1 oldugu goriilmektedir. S6z konusu
durum bankacilik sektérii ile benzer nitelikte olup, katilma hesabi vadelerinin kredi vadelerinden kisa
olmasindan kaynaklanmaktadir.

Gergeklestirilen stres testi ¢alismalarinda likidite riskine iliskin analizler yapilmaktadir. S6z konusu
senaryolar kapsaminda; katilim fonu ¢ikisi, kredi geri doniislerinde yasanabilecek sorunlar, piyasa
faktorlerindeki olumsuz ydnlii degisimler sebebiyle katlanilacak maliyetler gibi ortaya gikabilecek risk
faktorleri dikkate alinmaktadir.

Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarindaki hareketlerden kaynakli olarak kur riski, emtia riski, faiz (kar pay1) orani riski ve
hisse senedi pozisyon riski kapsaminda Tiirkiye Finans’in bilango i¢i ve bilango disi pozisyonlarinin
maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

Tiirkiye Finans’ta piyasa riskine esas tutar, “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik” kapsaminda standart metoda gore hesaplanan genel piyasa
riski (faiz (kar payi) orani riski), kur riski (altin dahil), emtia riski, takas riski, hisse senedi riski i¢in
gerekli sermaye yiikiimliliikleri toplaminin on iki buguk ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur. Hesaplamaya
konu edilen bilango i¢i ve bilango dis1 kalemler, BDDK tarafindan yasal sermaye hesaplamasinda
kullanilmak tizere agiklanan formlarda gosterilen hesaplara ve hesaplarin alim satim amagh ya da
bankacilik hesaplarindan kaynakli olmasina gore ayrilmaktadir. Altin pozisyonu, sermaye yiiktimliliigii
kapsaminda kur riski hesaplamasina dahil edilerek sermaye ytikiimliiliigii hesaplanmaktadir.

Faiz (kar pay1) orami riski, getirisi kar pay: ile iliskilendirilmis enstrimanlarin kar pay1 ve fiyat
degisimlerinden etkilenmeleri dolayisiyla tasidiklar1 genel piyasa riskidir. Hesaplama kapsaminda vade
merdiveni yaklagimi kullanilmakta olup, islemlerin vadeleri dikkate alinarak BDDK tarafindan verilen
vade merdiveni tablosuna yerlestirilmektedir. Vade uzadik¢a artan standart katsayilar yardimi ile
sermaye gereksinimi hesaplanmaktadir.

Kur riski kapsaminda, Tiirkiye Finans’in aktif ve pasifleri ile bilango dis1 pozisyonlarinin her bir déviz
cinsi itibariyla karsilagtirilmas: sonucu bulunan uzun ve kisa pozisyonlarin ayri ayri toplanmasi
neticesinde elde edilen degerlerden mutlak deger olarak daha biiyiik olan pozisyon tlizerinden %8
oraninda sermaye yiikiimliiliigii hesaplanmaktadir.

Emtia riski ise altin hari¢ bilango i¢i ve disinda tasinan kiymetli maden pozisyonlar1 dikkate alinarak
hesaplanmaktadir. Hesaplama kapsaminda kisa ve uzun pozisyonlar toplaminin %3, net pozisyonun ise
%15 ile agirliklandirilmasi sonucu sermaye gereksinimi hesaplanir.

Asagidaki tabloda “Bankalarmm Sermaye Yeterliliginin Ol¢iilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin
Yénetmelik” kapsaminda “Standart Metot ile Piyasa Riski Ol¢iim Yontemi *ne gore 30/06/2021
31/12/2020 ve 331422619 tarihi itibariyla piyasa riski hesaplamasinin ayrintilart yer almaktadir.
Belirtilen donemlerde Tiirkiye Finans igin takas riski ve hisse senedi riski sermaye gereksinimi

bulunmamaktadir.
Piyasa Riskine Esas Tutar-Standart Yaklaslﬂt -%* ’: £ 30!06#202—} 31/12/2020 31/412/2019
(Bin TL) 4 DN )
1 | Faiz (Kar Pay1) Orani Riski (genel ve spamﬁkfr r ,' ,\ "‘.~ 2-‘57475 134.088 33475
2, | Kur Riski 536.050 454563
Y Edgia Riski /1 1.4 Nisan 2012 -t;.‘ 2.988.388
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Toplam 3.989.938 3.658.525 811525

Piyasa riski azaltim teknigi amaciyla Tiirkiye Finans’m Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmis olan
hazine islem limitlerine uyum yakindan izlenmektedir.

Déviz alim-satim (trading) agik pozisyon limiti ve s6z konusu limite iligkin giinliik, aylik, yillik zarar
durdurma (stop-loss) limitleri toplam ve tinvan bazinda belirlenmis olup yakindan izlenmektedir. Alim
satim iglemleri es zamanl olarak limitlerle karsilagtirilmakta ve pozisyondan sorumlu kisiler ilgili
limitler ve mevcut kullanim seviyesi hakkinda bilgilendirilmektedir. Risk pozisyonlarindaki gecici
degisiklikler nedeniyle olusanlar da dahil olmak {izere limit asimlarimi giderici Snlemler alinmaktadir.

Déviz alim satim islemlerine iliskin pozisyonlar anlik sayilabilecek ¢ok kisa periyotlarda (5 dk.)
degerlemeye tabi tutulmakta olup toplam risk pozisyonu, degerleme sonuglari ve limit kullanim
seviyeleri diizenli olarak raporlanmaktadir. Ayrica, s6z konusu iglemler i¢in erken uyari limitleri
belirlenmis olup, bu limitlerin asilmas: durumunda ilgili taraflara sistem tarafindan otomatik olarak
bilgilendirme mailleri génderilmektedir.

Tiirkiye Finans’n politikalara ve limitlere uyumu, Ust Diizey Yonetim, Denetim Komitesi ve Yonetim
Kurulu tarafindan takip edilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmis limit ve politikalara
uyumsuzluk olmasi halinde, uyumsuzluk olan limit veya politikaya uyumun saglanmas: igin ilgili
birimin aksiyon almasi saglanmakta ve uyumsuzlugun sebebi belirlenerek benzer uyumsuzluklarin
yasanmamasi i¢in 6nlemler alinmaktadir.

Diger taraftan Tirkiye Finans’in kur riski, Hazine Grubu tarafindan gergeklestirilen déviz islemleri
veya bankalar arasi spot islemler ile hedge edilmektedir.

Kars: taraf riskine iliskin yurti¢i veya yurtdis: yerlesik finansal kurumlarla yapilan iglemlere iligkin
tanimlanan limitler yakindan izlenmekte ve asimlara iligkin aksiyonlar takip edilmektedir.

Aynca, Tirkiye Finans’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan ve piyasa riski kapsaminda
belirlenmis limitler mevcut olup s6z konusu limitlere uyum takip edilmektedir.

Koronaviriis salgininin piyasalart olumsuz yonde etkilemesi nedeniyle tiim bankacilik sektdriinde
oldugu gibi Tiirkiye Finans’in da karsilik giderlerinde artis olmustur. Ancak bu durum Tiirkiye
Finans’in faaliyetleri tizerinde 6nemli nitelikte bir etkiye sahip degildir.

Operasyonel Risk
Yetersiz veya tslemeyen¢ stirecler, sistemlerinsanlar ya da-dis-etkenler nedenivle ortaya cikabilecek
Lasup-risladiz

Tiirkiye Finans’in operasyonel risk hesaplamasinda “Temel Gosterge Yontemi” kullanilmaktadir. 2019
yili  igin operasyonel riske esas tutar, ~‘Banka1arm Sermaye Yeterliliginin Ol¢iilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmelik” i’ 4 wnéi “kisim, 1’inci bSlimii “Operasyonel Riske Esas
Tutarin Hesaplanmas:™ uyarinca Tiirkiye f 1nansfmwson 3 yilina ait y1l sonu briit gelirleri kullanilmak
suretiyle hesaplanmistir. IR
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Operasyonel riskler ve bagh kayiplar Operasyonel Risk Komitesi, Denetim Komitesi ve Yonetim
Kuruluna raporlanmaktadir. Operasyonel Risk Komitesi nezdinde Tiirkiye Finans’in 6nemli derecedeki
operasyonel riskleri yakindan takip edilmekte ve operasyonel risklerin azaltilmasi amaciyla ilgili
birimlerin gereken aksiyonlar1 almas1 saglanmaktadir.

Asagidaki tabloda ilgili donemler itibariyla sermaye yeterliligi hesaplamasinda dikkate alinan
operasyonel riske esas tutar rakamlar1 yer almaktadir.

30/062021 31/12/2020 31/12/2019
Operasyonel Riske Esas Tutar
. +638.526 3.823.921 3378095
(Bin TL)
YENI SEKIL:

4.1 Fon Kullanicis: ve Thrageinin Kira Sertifikalarma Iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Ihracamin  Kira Sertifikalarma Iliskin  Yiikiimliiliklerini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

VKS tarafindan gergeklestirilecek Kira Sertifikasi ihraglarinin sahiplige, yonetim sdzlesmesine, alim-
satima dayal1 olarak veya bunlarin birlikte kullanilmas: suretiyle gerceklestirilmesi planlanmakta olup,
bunlardan sadece sahiplige dayali Kira Sertifikalar1 ihraglarinda VKS$’nin sahip olacag1 Varlik ve Hak
Yatirimcilarin vekili sifatiyla devralacagi ihraca esas olan “Portfoy Varliklar:” olacaktir. Yonetim
sozlesmesine (Baslangi¢c Portfoy Varliklari’nin Tiirkiye Finans’a kiralanacag yonetim s6ézlesmesine
dayali Kira Sertifikas: Thraclan dahil) veya alim-satima dayal Kira Sertifikas: ihraglarinda ise, ihrag
neticesinde VKS$ herhangi bir Varlik veya Hak {izerinde miilkiyet hakkina sahip olmayacaktir. Bu
nedenle sahiplige dayali kira sertifikasi ihraci disindaki ihraglarda dayanak Varliklar ve Haklar
VKS$’nin ve dolayisiyla Yatirnmcilarin teminatini teskil etmeyecektir.

VKS’ye, ihraca esas sozlesmelerde belirtilen sartlarda Tiirkiye Finans tarafindan &demelerde
bulunulacaktir. VKS’nin Yatirnmcilara yapacagi 6demeler, Tiirkiye Finans’in VKS’ye yapacagi
ddemelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagh olacagindan, Yatirimcilar Tiirkiye Finans tarafindan
VKS§’ye 6deme yapilmamasina iliskin risklere maruz kalacaktir.

Ayrica, Tiirkiye Finans diizenleyecegi Teminat Mektubuna istinaden kira s6zlesmesi akdedilmeyecek
ve itfa tarihinden 6nce kupon 6demesi yapilacak sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihraglan ile Baslangic
Portfoy Varliklari’nin Tiirkiye Finans’a kiralanacagi yonetim sdzlesmesine dayali Kira Sertifikasi
Ihraglar1 hari¢ yonetim sozlesmesine dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda VKS lehine y&netecegi
Portfoyde yer alan varlik ve haklar sebebiyle bor¢lu olan tigiincii kigilerin bu borglarimn geregi gibi,
zamaninda, tam ve eksiksiz 6denecegini ve 6denmemesi halinde ise, 6denmeyen borglarin (varsa) zarar
ve beklenen karin 6denmesini kargilayacak kadarki kismini1 nakden ve defaten VKS’ye 6demeyi 6098
sayill TBK m. 128 anlaminda ti¢iincii kisinja-fii ﬁ"llm taghhiit eden sifatiyla iistlenecektir Bu taahhiit kira
sertifikalar1 kapsaminda asil borglu Olan - Tiitkiye ™ Finans’in kira sertifikalari kapsamindaki
yukiimliiliikleri kapsamindadir.Bu kapsﬁnda VKS (ve dolayisiyla Yatinmcilar), Portf6y Borglulari’nin
ve Yatinm Bor¢lularimin borglarini zamariindd, tam ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi riskine maruz
kalmayacaktlr Itfa tarihinde tek @&fde getiri Odemesi yapilacak ve portfoy geliri 6denmeyecek
\ /netim sdzlesmesine daya{ MWeertifikast ihraglarinda/Teminat Mektubu diizenlenmeyebilir.
{ Baslangic Portfpy Varliklah*nin Tiirkiye Flnanb a klrayr{acagl ybnetim sdzlesmesine dayali Kira
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ihraggr VKS nin kira sertifikalarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri igin garanti verilmemistir.

VKS’ye Ihraca esas sézlesmeler gergevesinde Tiirkiye Finans tarafindan yapilacak olan ddemeler
Yatinmcilara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi igin yeterli olmayabilir. Béyle bir durumda
sahiplige dayal1 Kira Sertifikasi ihraglarinda VKS (ve dolayisiyla Yatirimeilar) igin tek teminat ihraca
dayanak teskil eden Portfoy Varliklari olacaktir. Yukarida agiklandigi iizere, (Baslangic Portfoy
Varliklar’nin Tiirkiye Finans’a kiralanacagi yonetim sozlesmesine dayali Kira Sertifikasi Ihraclar
dahil) y6netim s6zlesmesine ve alim satima dayal: ihraglarda ise VKS’nin ve dolayisiyla Yatirimeilarin
herhangi bir teminat1 olmayacaktir. Keza sahiplige dayali Kira Sertifikas: ihraglarinda, Yatinmeilar
bizzat Portfoy Varliklarimi paraya ¢eviremez. Temerriit halinde Portfoy Varliklarim paraya ¢evirme
yetkisi VK$’ye aittir. Bu kapsamda VKS, sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda ihraca dayanak
teskil eden Portfoy Varliklarimi Tiirkiye Finans disindaki ti¢tincii kisilere satarak, Portfoy Varliklarinin
satigindan elde edecegi geliri, Yatirimcilara paylari oraninda dagitacaktir.

Bununla birlikte Portfoy Varliklarinin satigindan elde edilen gelir, Kira Sertifikalarinin tiimiiniin itfasin
ve kalan getiri 6demelerini karsilayacak diizeyde olmayabilir. Boyle bir durumda bakiye tutar i¢in
VKS Tiirkiye Finans’a kars: diger hukuki yollara bagvuracaktir. Ancak sahiplige dayali Kira Sertifikasi
ihraglarinda, ihraca dayanak teskil eden Portfoy Varliklar1 diginda VKS’nin herhangi bir dnceligi
olmadifi i¢in, VKS, Portf6y Varliklarinin satisindan kargilanmayan bakiye tutar igin Tiirkiye Finans’in
[IK ve sair mevzuat kapsaminda 6ncelikli olmayan diger alacakhlar ile ayni sirada olacaktir. Portféy
Varliklar’’nin satiginin zaman alabilecegi, Portféy Varliklarna alici ¢ikmayabilecegi Yatirimcilar
tarafindan g6z 6niine alinmalidir.

Keza (Baslangi¢ Portfoy Varliklari’nin Tiirkiye Finans’a kiralanacagi y6netim sozlesmesine dayali Kira
Sertifikas1 [hraglari dahil) yonetim sozlesmesine ve alim-satima dayali Kira Sertifikas: ihraglarinda
Tiirkiye Finans’in temerriidii halinde, VKS$’nin dayanak Varlik ve Haklar {izerinde tasarruf yetkisi
bulunmadigindan ve dayanak Varlik ve Haklar VKS’nin (dolayisiyla Yatirimcilarin) teminatini teskil
etmediginden dolayi, VKS, dayanak Varlik ve Haklar1 paraya cevirerek Yatirimcilar tazmin
edemeyecek, sadece Tiirkiye Finans’a kars1 gerekli hukuki yollara bagvurabilecektir. Béyle bir durumda
yatinmeilar, VKS (ve dolayisiyla Yatirimeilar)Tiirkiye Finans’in [IK ve sair mevzuat kapsaminda
oncelikli olmayan diger alacaklilari ile aym sirada olacaktir.

Ayrica sahiplige dayal Kira Sertifikasi ihraglarinda Portfoy Varliklarinin tigiincti kisilere satilip paraya
cevrilmesi ve yonetim sdzlesmesine ve alim satima dayali Kira Sertifikasi ihraglari ile sahiplige dayali
Kira Sertifikas1 ihraglarinda Portféy Varliklarimin satisindan karsilanmayan bakiye tutar i¢in gerekli
hukuki yollara bagvurulmasi zaman alic1 ve masrafli olabilir. Bunun sonuncunda yatirimcilar anapara
ve gelir 6demelerini tam olarak ve zamaninda elde edemeyebilir.

VKS Kira Sertifikas: ihract amaciyla kurulmus bir sirkettir. VKS esas s6zlesmesi geregi miinhasiran
kira sertifikasi ihraci faaliyetinde bulunabilir. SPKn m. 61 (3) hiikmiine gére; VKS bu faaliyet diginda
her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu varlik ve haklarn esas
s6zlesmesinde ifade edilen faaliyetlerinm__yﬁfﬁfﬁiﬁr‘ne'si diginda kullanamaz, sahip oldugu varlik ve haklar
lizerinde esas sdzlesmesinde izin veri}g?iler%hariéolmak tizere liglincii kisiler lehine hicbir ayni hak tesis
edemez ve bu varlik ile haklar tizerfnde kijra“Sertifikas1 sahiplerinin menfaatlerine aykin bir sekilde
tasarrufta bulunamaz, varlik ve hé}da‘r; VKS nin yénetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi teminaty amaci diginda tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat
giisterilemez, kamu alacaklarim sili‘amaci-da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masasina déhil
; f ilemez, ayrica bunlar a ihtiyati’ tedbir-kapaf1 verilemez. VKS, fon kullamcilarindan
deyralacag Varlyi{ Ve Haldrla farkl: tertiplerde kirpéiafikayhrag edebilir. Kira sertifikas: sahipleri
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(Yatirimcilar) yalmzca kendi tertiplerine iligkin Varlik Ve Haklardan elde edilen gelirlerde paylarn
oraninda hak sahibidirler. VKS’nin ihrag¢1 sifatiyla yurt disinda veya yurt iginde ihrag etmis oldugu
veya edecegi farkli tertip kira sertifikalarina konu varlik ve haklardan elde edilecek gelirler ile
katlamlacak giderler ilgili kira sertifikasi bazinda VK$’nin muhasebe kayitlarinda ayr ayri izlenir.
(Ek/3 : VK$’nin Esas S6zlesmesi)

SPKn m. 61 (4) hikkmii geregince “Ihraggimin kira sertifikalarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi, faaliyet
izninin kaldirilmasi veya iflasi hdlinde portfoyiindeki varliklardan elde edilen gelir oncelikle kira
sertifikasi sahiplerine yapilacak édemelerde kullanilir. Bu durumda Kurul kira sertifikasi sahiplerinin
haklarmin korunmasini teminen gerekli her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir”.

Bu kapsamda, eger VKS, yiikiimliiliiklerini vadesinde yerine getirmez, y6netimi/denetimi kamu
kurumlarina devredilir, faaliyet izni kaldirilir veya iflas ederse, Portfoy Varliklarindan elde edilen ve
Tiirkiye Finans tarafindan VKS$’ye 6denen gelirler, dncelikle ilgili Yatirumcilara yapilacak 6demelerde
kullanmlacaktir. Stipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, bu hiikiim sadece VKS’nin
yukarida sayilan bazi olumsuz durumlara maruz kalmasi durumunda gegerlidir. Tiirkiye Finans’in
maruz kalabilecegi olumsuz durumlarda, Yatirimeilarin herhangi bir 6ncelik hakki bulunmamaktadir.

Fon Kullamicistun Kira Sertifikalarina [Iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

Kredi Riski

Kredi riski, kredi borglusunun Tiirkiye Finans ile yaptii sozlesme gereklerine uymayarak,
yiuktimliliigiinii kismen veya tamamen zamaninda yerine getir(e)memesinden olusabilecek zarar
olasiligin ifade eder.

Tiirkiye Finans’mn kredi riski i¢in gerekli yonetim ortamu, kredi riski strateji ve politikalarnin olusturulmast,
kabul edilebilir risk diizeyinin ve risk limitlerinin belirlenmesi, risk yogunlasmasindan kaginilmasi, yeni {iriin
ve hizmet sunumlarinda kredi riskine iligkin degerlendirme siireglerinin olusturulmasi, yetki devirlerinin
diizenlenmesi, ilgililerin hesap verebilirliginin saglanmasi ve kredi islemlerinde gorevlendirilecek personelde
aranacak niteliklerin belirlenmesi suretiyle saglanmaktadir.

Kredi politikalart yazihh olarak belirlenmis ve Yonetim Kurulu'nca onaylanmis olup gerekli goriilmesi
durumunda, Tirkiye Finans’in finansal durumu, piyasa kosullan ve egilimleri ile 6zkaynak diizeyi
cergevesinde giincellenmektedir.

Kredi politikalar1 aracihifiyla, kredilerin pazarlanmasi, degerlendirilmesi, tahsisi, yonetimi ve izlenmesi
asamalarinda uygulanacak esaslar belirlenmis olup, politikalar paralelinde miisterilerin ihtiyaglarinin hem
ihtiyatli hem de yapici ve rekabetgi bir yaklagimla karsilanmas: hedeflenmektedir.

Miisteriler kredi derecelendirme asamasmdan Once;<Llirkiye Finans’in belirlemis oldugu knock-out kriterleri
kapsaminda degerlendirilir. Knock-Out, /’Fu;klye Fmans i sorunlu ve sorunluya doniismesi muhtemel
portfOyii tizerinde yapilan analizler sonucunda veJ urklye Finans'in risk istahi ve en iyi uygulamalan ile
sektordeki dlger performans deglskenleﬁ d& dlkkate almarak belirlenen ve kredi onay siirecinde uygulanan
miisteri n se¢im kriterleridir.llave olarak, ek@normk konjonktiirdeki gelismelerin piyasalara olan etkisi stirekli
izlenerek etkilenen sektorlerdeki musten'lpr igin cahyma-siitlan belirlenmektedir. Belirlenen ¢aligma sirlart
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gore gerekli gortildiigiinde revize edilmektedir. Tiirkiye Finans kredi politikalarina uygun olmadig: tespit
edilen miisteriler ile kredi iliskisine girilmez.

Tiirkiye Finans’ta misterilerin derecelendirilme notlan ve TO (Temerriit Olasihigl) degerleri, risk
derecelendirme sistemleri olan rating ve skorlama modelleri ile hesaplanmaktadir. Risk derecelendirme
sistemleri, kredi bor¢lusunun Ttirkiye Finans’a olan ytikiimliiliikklerini yerine getirememe ve temerriide diigme
olasihgim oOlgmektedir. Tiirkiye Finans’ta derecelendirme sistemleri kredi siireglerinde aktif olarak
kullanilmaktadir. Ticari kredilerde derecelendirme islemi asgari yilda bir kez yapilarak miisteri derecelerinin
giincel kalmasi saglanmaktadir. Limit artinmlannda miisterilerin dereceleri gozden gegirilmekte ve
kredibilitesi yeniden degerlendirilmektedir. Gegerli derecelendirme notuna sahip miisteriler i¢in, miisterinin

kredibilitesinde sorun olmamasi durumunda misterininn mevcut gegerli derecelendirme notu
kullamlabilmektedir.

Tiirkiye Finans’ta 2015 yilinda kredi portfoytinti, kredi riski tagiyan faaliyetleri ve iligkili siirecleri ugtan uca
izlemek amaciyla Yonetim Kurulu nezdindeki Kredi Komitesine ek olarak Genel Miidiirliik biinyesinde Kredi
Riski Komitesi kurulmustur. Ayrica sz konusu Komite takdirine bagli olarak, yetkisi dahilinde iyilestirici ve
risk azaltic1 aksiyonlann karara baglanmasi/tavsiye edilmesi ve takip edilmesi konularinda degerlendirmeler
yapmaktadir.

Tiirkiye Finans miisterilerinin ve islem yaptig1 karsi taraflarin Ttiirkiye ve kiiresel finansal piyasalardaki
sistematik risklerden kaynaklanan kredi kalitelerindeki degisiklikler, Tiirkiye Finans’in aktiflerinin
degerini olumsuz yonde etkileyebilecek ve kredilerdeki deger kayiplarina iligkin itfa ve karsiliklarda
artiga neden olabilecektir.

Tiirkiye Finans’in 31/12/2021 ve 31/12/2020 itibariyla kullandirmig bulundugu finansal kiralama
alacaklar1 hari¢ fonlar, bu fonlara iligkin donuk alacaklar ve ayrilan karsiliklar asagidaki tabloda
Ozetlenmigtir.

31/12/2021 St I;“"la“d‘“'a“ Donuk Alacaklar

on’ar Gayri Nakdi
(Bin TL) L. Grup IL Grup| IILGrup IV.Grup V. Grup
pullandintlan | 53205810 | 42394290  147.990| 147.627| 2.522.542| 13.961.634
Genel
Karsiiklar 176.396 | 569.223 - - - 87.930
Ozel
Karsihldar - -l 77186 84.070| 1.924.907 -
31/12/2020 SaLl! I;“"f“d'”'a“ Donuk Alacaklar

on’ar Gayri Nakdi
(Bin TL) L Grup IL Grup| IILGrup IV.Grup V. Grup
Kullandwtlan | 40 514 181) 3.943.411|  7f361] 95659 2485563|  8.985.041
Fonlar uff‘,u
Genel { " o 5 .
Karshilar 118272\ 387627 iz . 70.123
Ozel % |
Karsibldar | - 45.429| ©59.073|  1.789.350 a
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31/12/2021 itibariyla, Tiirkiye Finans’in finansal kiralama islemlerinden alacaklar dahil briit
kullandirilan fonlar portfoyiiniin toplam varhklar icerisindeki pay1 %51°dir. Tiirkiye Finans’mn,
31/12/2021 itibartyla TGA oram %4,57’dir. Ilgili donemde, donuk alacaklar i¢in ayrilan zel
karsihiklarin donuk alacaklara orami %74, nakdi kullandirilan fonlar icin ayrilan toplam
karsiliklarin donuk alacaklara orani ise %100,5 seviyesindedir.

31/12/2020 itibariyla, Tirkiye Finans’in finansal kiralama islemlerinden alacaklar dahil briit
kullandirilan fonlar portfoyliniin toplam varhiklar igerisindeki payi %59’dur. Tiirkiye Finans’in,
31/12/2020 itibariyla TGA oran1 %5,56°dir. Ilgili dénemde, donuk alacaklar icin ayrilan &zel
kargihiklarin donuk alacaklara oram1 %71, nakdi kullandirilan fonlar i¢in ayrilan toplam karsiliklarin
donuk alacaklara orani ise %90 seviyesindedir.

31/12/2020 itibariyla, bankacilik sektdriinde** ise kredi portfyiiniin toplam varliklar igerisindeki payi
%359, TGA oran1 %3,98, 6zel karsiliklarin donuk alacaklara orani ise %75°dir.

Donuk kredi bor¢lusunun Tiirkiye Finans ile yaptig1 s6zlesme gereklerine uymayarak, yiikiimliiliigiinii
kismen veya tamamen zamanmnda yerine getir(e)memesinden olusabilecek =zarar olasiligi
bulunmaktadir.

Ayrica, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis Tiirkiye Finans risk istahi1 yapisi igerisinde kredi riski
kapsaminda belirlenmis limitler mevcut olup, s6z konusu limitlere uyum yakindan takip edilmektedir.
Risk istahi kapsaminda oncli gostergeler olarak belirlenen erken uyari seviyelerinin asilmasi
durumunda, ilgili birimler bilgilendirilerek, ilerleyen dénemlerde limit asimi1 yasanmamasi yoniinde
aksiyon almalar saglanir.

Miigterilere tahsis edilen risk limitlerinin agilmasi durumunda bor¢lunun Tirkiye Finans ile yaptig
sozlesme gereklerine uymayarak, ylikiimliliigiini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getir(e)memesinden olusabilecek ilave zarar olasiligi bulunmaktadir.

Bankacilik sektor bilgileri:

(BDDK interaktif biilten giincellenme tarihi: 01/03/2022)

http://ebulten.bddk.org.tr/ ABMVC/

**Bankacilik sektoril kredi rakamina ve kredilerin dahil oldugu oranlara, net donuk alacaklar, kredi faiz (kar pay1) ve gelir tahakkuk
reeskontlar ve finansal kiralama alacaklari (net) dahildir.

Tirkiye Finans, maruz kaldigi riskler nedeniyle olusabilecek zararlara karsi, BDDK’nin “Bankalarmm
Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmeligi” uyarinca,
aktiflerini ilgili yonetmelikte belirtilen risk siniflarim1 dikkate alarak, kredi riskine esas tutar
hesaplamakta ve raporlamaktadir.

Tiirkiye Finans’in 31/12/2021 ve 31/12/2020 itibariyla konsolide kredi riskine esas tutar tablosu

asagidadur:
. e i O R Asgari Sermaye
(Bin TL) ,f};!sli}‘?:‘%grhkh :_l'utarlar Yiikiimliliigii
31122021 77 31/12/2020 31/12/2021
Kred riski (karst taraf kredi 44.287.620| 36469823 3.543.010
rigkt haric) N e NN Z
/ . el T .
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Kredi riski kapsaminda Bankada alim satim amagli iglemler i¢erisinde yer alan vadeli doviz alim/satim
islemleri. swap para alim/satim islemleri ve opsiyon s6zlesmeleri i¢in de kars: taraf kredi riski sermaye
yiiktimliiligii hesaplanmaktadir. Bu iglemler i¢in, kars: taraf kredi riski tutarlar1 ve bunlara iliskin risk
agirhkli tutarlar, gercefe uygun degerine gore degerleme yontemi kullanilmak suretiyle
belirlenmektedir.

Tiirkiye Finans’in 31/12/2021 tarihi itibariyla sermaye yeterliliginde dikkate alinan cari dénem yasal
Ozkaynak tutar1 10.105.029 bin TL (31/12/2020 : 7.462.829 bin TL) ve sermaye yeterliligi standart
orani %18,93 *diir. (31/12/2020 : %16,77 )

Kur Riski

Kur riski, d6éviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Tiirkiye Finans’in maruz
kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Tiirkiye Finans’in maruz kaldig: kur riski, yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli varliklari
ile yabanci para cinsinden yiikimliiliikkleri arasindaki farka bagli olarak sekillenmektedir. Yabanci
paraya endeksli varliklar ile yabanci para cinsinden yiikiimliiliikler arasindaki fark yabanci para net
genel pozisyon olarak nitelendirilmekte ve kur riskine baz teskil etmektedir.

Ote yandan, farkli déviz cinslerinin birbirine kiyasla gosterdikleri deger degisimi de kur riskinin bir
diger boyutu olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Kur riskine iligkin bilgiler:

(Bin TL) Avro Usd Diger YP Toplam
31/12/2021

Toplam Varhklar 29.553.860| 25.716.878| 14.743.141| 70.013.879
Toplam Yiikiimliiliikler 16.782.895| 37.667.051| 16.588.980| 71.038.926
Net Bilan¢o Pozisyonu 12.770.965 (11'950°173) (1.845.839)| (1.025.047)
NG R (12,676,361)| 11,889,868 1,882,718 1,096,225
Pozisyonu

(Bin TL) Avro Usd Diger YP Toplam
31/12/2020

Toplam Varliklar 15.249.888| 16.377.647| 11.514.286| 43.141.821
Toplam Yiikiimliiliikler 9.352.276 | 20.718.791| 16.333.345| 46.404.412
Net Bilanco Pozisyonu 5.897.612| (4.341.144)| (4.819.059)| (3.262.591)
Net Nazim Hesap (5.925:741)| .- 4335356|  4.863.448|  3.273.063
Pozisyonu o h

f
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Tiirkiye Finans’ta kur riskinin yonetimi kagsar‘hmda izleme, limitleme, 6l¢me, raporlama ve stres testi
calismalar1 gergeklestirilmektedir. Tijrkiye Finans*ta Yonetim Kurulu tarafindan yabanci para net

| pozisyopuna iligkin olarak l'\gmi&'f@“j ilyon USD) belirlenmis olup giinlitk bazda izlenmektedir.




Yabanct para net genel pozisyonu igin yasal olarak belirlenmis oran ozkaynaklarin %20’si olmasina
ragmen, Tiirkiye Finans’ta yabanci para net genel pozisyonu i¢in Yoénetim Kurulu tarafindan belirlenen
i¢sel limit tutar1 25 Milyon USD olup, s6z konusu limitin Tiirkiye Finans’in 31/12/2021 tarihli finansal
tablolar itibariyla 6zkaynaklarina orani yaklasik olarak %0,74 gibi bir orana karsilik gelmektedir. Bu
durum Tiirkiye Finans’in yasal limitlere gére muhafazakar bir limit belirlenmis oldugunu ve Tiirkiye
Finans’ta kur riskinin ihtiyath bigimde yonetildigini géstermektedir.

Ayrica Yonetim Kurulu tarafindan yabanci para net genel pozisyonu limiti belirlenmis olup sonuglari
diizenli olarak Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu’na sunulmaktadir.

Tiirkiye Finans’ta gerceklestirilen stres testleri kapsaminda kur artiglarimin Tiirkiye Finans’in kredi
riski, piyasa riski, kars: taraf kredi riski ve 6zkaynaklarina olan etkileri dl¢iilmektedir. Stres testleri
metodolojisi kapsaminda kur seviyesinde meydana gelen artig net déviz pozisyonu nedeniyle piyasa
riskine esas tutari, tiirev islemler nedeniyle kars: taraf riskini ve YP krediler nedeniyle de kredi riskine
esas tutari etkilemektedir. Ozkaynaklar ile ilgili olarak ise Tiirkiye Finans’in tasidigi net doviz
pozisyonuna gore kar/zarar olugsmaktadir. USD Kuru artis1 nedeniyle de Tiirkiye Finans pasiflerinde
bulunan USD sermaye benzeri (katki sermaye niteliginde) krediler Ozkaynaklarda artisa neden
olmaktadir.

Likidite Riski

Genel olarak likidite riski bir kurulusun net finansman ihtiyaglarim saglayamama riskidir. Tiirkiye
Finans’in ongoriilebilen ya da dngoriilemeyen tiim nakit akig1 gereksinimini, glinliikk operasyonlar1 ya
da finansal yapiy: etkilemeksizin geregince karsilayamamasi sonucu zarar etme olasiligi, fonlamaya
iligkin likidite riski ve piyasalarda derinligin olmamasi veya asir1 dalgalanma nedeniyle herhangi bir
pozisyonunu, piyasa fiyatlarindan kapatamamasi veya dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecegi
zarar olasilifl ise piyasaya iliskin likidite riski olarak tanimlanmaktadir.

Likidite riski, Tiirkiye Finans’in olumsuz kosullar altinda, miisterilere karsi yiikiimliiliiklerini
karsilamak igin gerekli finansmana erigim, pasiflerin vadelerini kargilama ve sermaye gerekliliklerini
yerine getirme kabiliyetine iligkin belirsizlikleri kapsamaktadir. S6zkonusu risk, hem finansman
maliyetlerindeki beklenmeyen artiglara iligkin riski, hem Tiirkiye Finans’in pasiflerinin vade tarihlerini
aktiflerininkilere makul ¢ergevede, uygun sekilde yapilandiramama riskini, hem de likidite baskilari
nedeniyle ddeme yiikiimliiliiklerini zamaninda ve makul bir fiyat {izerinden karsilayamaz durumda
olma riskini igermektedir.

BDDK’nin 26/12/2014 tarih ve 6143 sayili likidite yeterliligine iliskin karari geregince katilim
bankalarimn 05/01/2015 — 31/12/2015 tarihleri arasinda toplam likidite karsilama oranlarinin asgari
%60, yabanci para likidite kargilama oranlarinin asgari %40 olmas: gerekmektedir, ayrica 2016 yilindan
2019 yilina kadar asgari oranlarin her yil 10’ar puanhk artirilarak uygulanacag: belirtilmistir. 2019
yilindan sonra asgari likidite kargilama oranlarinda bir degisiklik olmamaistir.

Tiirkiye Finans’in 31/12/2021 tarihi itibariyla ger¢eklesen son ii¢ aylik periyotta ayin son giinlerine ait
likidite karsilama oranlarinin ortalamasini almak seklinde hesaplanan konsolide yabanci para (YP)
likidite karsilama orami %388,05 ve Yabanci Para art1 Tiirk Liras1 (YP+TP) likidite karsilama oram
%296,58"dur. 31/12/2021 tarihi itibariyla gerg:eklesen konsolide son {i¢ aylik ortalama likidite karsilama
oranlarina asagida yer verilmisgtir. . -

Likidite Karsilama Ordni
31/12/2021 TYP

Ortatgma (%) 1¥B8,05
/A =
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Tiirkiye Finans’in 31/12/2020 tarihi itibariyla gergeklesen son ti¢ aylik periyotta ayin son giinlerine ait |
likidite karsilama oranlarimin ortalamasiu almak seklinde hesaplanan konsolide yabanci para (YP)
likidite karsilama orami %322,32 ve Yabanci Para art1 Tiirk Liras1 (YP+TP) likidite karsilama oram
%233,49°dur. 31/12/2020 tarihi itibariyla ger¢eklesen konsolide son ti¢ aylik ortalama likidite karsilama
oranlarina asagida yer verilmistir.

Likidite Karsilama Orani
YP
322,32

31/12/2020
Ortalama (%)

YP + TP
233,49

Likidite karsilama oram hesaplamasinda amag Tiirkiye Finans’in asgari likidite diizeyini belirleyerek
net nakit ¢ikislarini karsilayabilecek seviyede yeterli yiiksek kaliteli likit varlik stogu bulundurmasin
saglamaktir.

Yiiksek kaliteli
hesaplanmaktadir.

likit varliklar, net nakit ¢ikiglarina béliinerek likidite karsilama oranlari

BDDK tarafindan belirlenen yasal simirlar 2019 yilinda Yabanci Para Likidite Karsilama Oram (YP
LKO) i¢in % 80 Toplam LKO ise % 100 olarak belirlenmis olup 2019 yil1 sonras1 dénemler igin de
LKO yasal sinirlar1 YP LKO % 80 Toplam LKO ise % 100 olarak yiiriirliigiinii korumaktadir.

31/12/2021 ve 31/12/2020 itibariyla konsolide aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore

gOsterimi:

. . 1 Aya 5Yilve | Dagitilama
(Bin TL) Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l Uzeri yan* Toplam
31/122021
\T/‘,"lfl'ﬁ\_‘;;r 15.753.896 | 22.933.717| 14.909.689 | 26.498.770 | 28.453.403 | 2.164.435 | 1.765.024 | 112.478.934
L 42.579.101 | 45.869.314| 9.674.740 | 3.778.658 | 251.131 | 3.307.951 | 7.018.039 | 112.478.934
Yikamlilitkler
Likidite A¢izn | (26.825.205) | (22.935.597) | 5.234.949 | 22.720.112 |28.202.272 | (1.143.516) | (5.253.015) -

. . 1 Aya S5Yill ve -
(Bin TL) Vadesiz Kad);r 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Yil Uzeri Dagitilamayan® | Toplam
31/12/2020
I,‘;Fr’llﬁ(‘}‘ar 11.738.863 | 12.847.585| 7.411.284| 24.238.338 | 21.531.304 | 1.566.964 1.692.407 | 81.026.745
Uyl 30745317 | 32.266.457| 5.684.908 | 4.355.503 | 200.633 | 1.902.645 5871282 | 81.026.745
Yiikiimliiliikler
Likidite A¢izi | (19.006.454) | (19.418.872) | 1.726.376 | 19.882.835 |21.330.671| (335.681) | (4.178.875) -

* Bilangovu olusturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, istirak ve bagli ortakliklar, ayniyat mevcudu, pesin ddenmis giderler ve donuk
alacaklar gibi bankacihk faaliyetinin siirdiiriilmesi i¢in gereksinim duyulan kisa zamanda nakde déniigme sansi bulunmayan diger aktif’
nitelikli hesaplar buraya kaydedilir.

Yukaridaki tabloda goriildiigii {izere kisa vadelerde likidite ag11 oldugu goriilmektedir. S6z konusu
durum bankacilik sektorii ile benzer nitelikte olup, katilma hesab1 vadelerinin kredi vadelerinden kisa
olmasindan kaynaklanmaktadir. WL
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