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TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi

Ihracq Bilgi Dokiimamdir

Bu ihracgi bilgi dokiimam Sermaye Piyasasi Kurulunca 0%../. (212022 tarih ve
?:UH' K} 4 sayl ile onaylanmistir.Bu ihrage bilgi dokiimam cergevesinde ibrag edilecek kira
sertifikalarma iligkin ihra¢ tavam 15.000.600.000 TL olarak belirlenmistir.

Bu ihragq bilgi dokiimam ¢ercevesinde ihrag¢ edilecek kira sertifikalar), halka arz
yoluyla ihrag edilebilecegi gibi halka arz edilmcksizin de satiga sunulabilir,

Bu ihrag¢ bilgi dokiiman, sermaye piyasasi araci notu ve dzet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasas: araclarima iliskin yatinmm kararlan
ihra¢ger bilgi doklimam, sermaye piyasasi araci notu ve bzefin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

ihrage bilgi dokitmanmin ilanindan s6z konusu dokiéiman kapsammda halka arz
islemini gerceklestirmek icin Sermaye Piyasast Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihrage bilgi dokitmanimn
giincellenmesi gerekmez.

ihracr bilgi dokiimammin onaylanmas), ihrager bilgi dokiimamnda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihrag edilecek
sermaye piyasasi araclarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihragen bilgi
dokiimam cercevesinde ihra¢ edilecek kira sertifikalarmma iliskin ihraccimain fon
kullameisindan  yapilan  tahsilatlarn  yatimecilara aktarma  yiikiimliligii, fon
kullamcisimin ihragciya olan dédeme yiikiimliiliigii ile fon kullanicisimin ihracgciya kars)
temerriidii halinde ihragcimin kira sertifikasina dayanak olugturan varhklar ve haklari
paraya gevirerek yatirimeilara aktarma yiikimliiligii, Kurul veya herhangi bir kamu
Kurulugu tarafindan garanti altina alinmamstir.

Bu ihraga bilgi dokiimam ¢er¢evesinde ihra¢ edilecek kira sertifikalar farkh
dzelliklerde ihrag edilecek olup, ihracin halka arz yontemiyle gerceklestirilmesi
durumunda ilgili thraca iligskin kosullar, ihracin dzellikleri, ihrag tutar, satig siiresi ve
esaslari gibi bilgiler ihrac¢tan dnce ilan edilecek olan sermaye piyasas: araci notu ve dzet
aracihgiyla kamuya duyurulacaktir.

Bu ihrager bilgi dokiimam ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasast arac

notu ve ozet, ortakhgmmzin, fon Kkullamcisimin ve halka arzda satisa arach {
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fzahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanﬁb{imi;lfﬁf_ %
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihraggl sorumludur. Zararmn ihriggidan - W
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmas: halinde; ihraca aracilikl dk
eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihra¢cimin yinetim kurulu iiyeleri
Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlgiide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihraggr bilgi dokiimani, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yinelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
ihra¢er bilgi dokiimanmimin yayim tarihindeki éngiriileri ve beklentileri gbstermektedir.
Birgok faktdr, ihraggmm gelecege yonelik agiklamalarin dngoriilenden ¢ok daha farkh
sonuglanmasmna yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim
ABD Amerika Birlesik Devietleri
AS. Anonim Sirket

Bankacilik Kanunu

5411 sayili Bankacilik Kanunu

Banka Danigma Komitesi

(i) BDDK'min Faizsiz Bankaciik llke ve
Standartlarina Uyuma Iliskin Teblig kapsaminda
Tirkiye Finans’in faizsiz bankacihk Danisma
Komitesi’nin atamasimin yapildifi tarihten sanraki
dénem igin Tiirkiye Finans’in Faizsiz Bankacilik
Damsma Komitesi’ni, (i) S6z konusu Danisma
Komitesi’nin atamasimn gergeklesmesinden 6nceki
dénem icin Tirkiye Finans’ i Katilim Bankacilig
Damsma Kurulu’nu ifade eder

Baslangi¢ Portféy Varliklan

Thrac ani itibar ile dayanak Varlik ve Haklar’in
belicli  olmadifit  ve  Portféy’iin  sonradan
olusturuldugu yonetim sézlesmesine dayali Kira
Sertifikalan  harig olmak iizere, yOnetim
stzlesmesine dayali Ihraglarda, IThrag Tutari’nin
VKS§ tarafindan Tiirkiye TFinans’a &denmesiyle
birlikte, Tiirkiye Finans tarafindan VK.S ve tahsis
edilereck VKS adina  ybnetilecek  ve/veva
kiralanacak Uygun Portféy Varlhigi niteltfini haiz
Varhk ve Haklar ifade eder

BDDK Bankacilik Diizenleme Ve Denctleme
Kurumuw/Kurulu
Borsa / Borsa [stanbul Borsa Istanbul A.S.
. - Saudi National Bank (SNB) (Onceki ticarct UNYaRE = n,
dov Q. .
SR ORI National Commercial Bank) ,.-/ 3 lL;."" ™

TL kira sertifikalarini ifade eder

Damsma Kurulu EKBB Darln_slm Kurulu’'nu ve Banka 'tmsma :{?’ir- i\
omitesi’ni ifade eder .I 1’('; ; ) e A
Tinkive Finans’in miilkiyetinde bulunan\ \ge ba§ta '}L’?';_.:T' " j
TFKB VKS ve Hazine VKS§ tarafindaR, 1hra9 ‘l*f'\ P
Dayanak Varhk Kira Sertifikalars | edilenler olmak iizere, bu_thrages Bilgi Dokiani, | * .
Sermaye Piyasasi Aract Notu ve Ozet kapsammda g i
halka arz edilecck TL kira scrtifikalar disindaki, 11

Diger Yatirimlar

Finansman Destcklceri, Kira Varliklar ve Dayanak
Varlhik Kira Sertifikalann diginda kalan Katilim
Bankacihji Ilkelerine uygun her tiirlii yatirimlar

Finansman Destegi

Bankacihk Kanunu ile Kredi Yonetmeligi
hiikiimleri  ¢ergevesinde  Katilim  Bankalart
taratindan miisterilerine saglanan fonlar ile ileride
¢ikacak bir mevzuat ile Katihm Bankalarina
miisterilerine  finansm saglamasina  olanak

taniyacak olan her tiirlff finansman
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Finansal Kiralama Kanunu

6361 sayih  Finansal
Finansman wve Tasarruf Finansman

Kiralama,

Faktoring,
Sirketlert

Kanunu’nu ifade eder

Federal Reserve System of United States of

FED America (Amerika Birlesik Devletleri Merkez
Bankasi)
Hak Her bir Ihraca konu Varhiklar digindaki her torlii

hakks ifade eder

Hazine VKS

Hazine Miistesarlign Varlik Kiralama A.S.

lK

2004 sayihi Icra ve Iflas Kanunu

Ikame Portfsy Varhiklar

(i)Turkiye Finans'in miilkivet hakkia sahip
oldugu; abimu, satum, Kiralanmasi veya yGnetimi
Katilrm Bankacihgi lkelerine uygun olan; (ii) Kira
Varligl, kira sertifikas) veya Danisma Kurulu’nca
uygun bulunan baskaca bir Varltk veya Hak
mteligimi haiz; (3ii) Ulzerinde degerini olumsuz
yonde ctkilevecek bir Takyidat bulunmayan; (iv)
Zapta konu olmayan ; (1) Sahiplige dayal kira
sertifikast  ihraglarinda  Zapt yok  olma,
kullanilamaz hale gelme, ekonomik degerini
yitirme gibi hallerde, Tiirkiye Finans tarafindan
VKS’ye bila bedel devredilecek Varlik ve Haklar;
(2) Yonetim sdzlegmesine dayali kira scrtitikasi
ihraglarinda, Zapt, vok olma, kullanilamaz hale
gelme, ekonomik deperini yitirme gibi hallerde
veya Turkiye Finans tarafindan uygun gorilmesi
halinde, Portféy’e dahil edilerek VKS lehine
yonctilecek Varlik ve Haklan ifade eder

KAP

el
PORE T &

Kamuyu Aydinlatima Platlormu P

Katilim Bankacilig [lkeleri

Faizsiz bankacilik ilkelerinin, Damg Kyrfﬂ"u

tarafindan yorumianmas: sonucu belirlefien kaphm 72

Kiralanabilit Varlik

Kiralanabilir Varlik Istisnalan disinda kalan tasinir
ve taginmaz esya ile lisansin konusunu tegkil
edebilecck her tiirlii Hakka ifade eder

Kiralanabilir Varlik Istisnasi

Tasimr veya tasinmaz esya veya lizerinde lisans
tesis edilebilir Hak olmasina karsin: (i} Uygun
Portfdy Varlf niteligini haiz olmayan, (i)
Herhangi bir ncdenden &tiirti VKS  tarafindan
Tiirkiye Finans’a kiralanmas) miimkiin olmayan ve
(1) Gelir iireten Varlik veya Hak otmasi ncdeniyle
Portfdye dihil edilmesi uygun goriilmeyen, Varlik
ve Haklari ifade eder

bankacilig ilkelerini ifade eder h o \\ T 31% o, K
Kaynak Kurulus / Fon Kullanicisi Tirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. ¥, &N \-9 LY o o
T _.v- 5\" .'r;
KGF Kredi Garanti Fonu A.S. RN /"
Kira Sertifikalart Teblisi SPK tarafindan diizenlenen Kira Sertlﬁkalam o
R Tebligi (111-61.1) L w100




Kira Varliklan

Turkiye Finans’in Bankaciik Kanunu m. 48 ve
Finansal  Kiralama  Kanunu  kapsaminda
miisterilerinin talebi ve segimi iizerine ii¢lineii bir
kisiden veya bizzat miisterilerinden satin aldig:
veya bagka suretle temin ettigi veya daha Once
miilkiyetine gecirmis bulundugu her tiirlil Varlik ve
Hakki ifade eder

Kira Sertifikasi/Sertifika

Bu Thrager Bilgi Dokiiman kapsaminda sahiplige,
yinetim sdzlegmesine, alun-satima dayalt olarak
veya bu yontemlerin birlikte kullanilmasi suretiyle
ihra¢ edilecek olan kira sertifikalarin ifade cder

Kredi Yonetmeligi

BDDK targflndan diizenlenen Bankalann Kredi
Islemlerine Iliskin Yadnetmeligi ifade eder

KOBI Kiigiik ve Orta Biiviiklikte Isletme

Kurul veya SPK Sermaye Piyasast Kurulu

LKO Likidite Kargilama Oranlari
Erciyes Anadolu Holding A.S., Gozde Girigim
Sermayesi Yatinm Ortaklifn A.S. ve Tirkive

Mevcut Pay Sahipleri Finans’in csas sozlesmesinin 10,2, maddesinde
belirtilen gercek kisilerl (ve bunlarin haleflerini)
ifade eder.

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MYR Malezya Ringgiti

OBI Orta Biiyikliikte Isletme

OYAK / Araci Kurum

OYAK Yatirim Menkul Degerler AS.

Portf6y

(i)Sahiplige dayah kira sertifikast thraglaninda
Tiirkiye Finans taratindan VK$'ye devredilen; (3i)
Yonetim  sozlesmesine dayali  kira sertifikast
ihraglarinda Turkiye Finans tarafindan VKS lehine
yonetilen (ve/veya  kiralanan)
Varliklani da dahil olmak iizere Varlk }ﬁ/H
havuzunu ifade eder §yov

Porttéy Varliklan

(4 =]
PorlfGy’iin igerisinde yer alan Varhk © Hg t‘{rl A
1

[kame Pf}jﬁ;{ e

ifade eder 2\
SerPK/SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanumn % @ “o
SNB Saudi National Bank (Onceki ticaret llnvanl‘?'-'-;;-‘,_:._-_‘:"”‘a.
National Commercial Bank) "
TBK 6098 sayih Tiirk Bor¢lar Kanunu )
T.C. Tirkiye Cumhuriyeti N
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
TFKB VKS§ TFKB Varhik Kiralama A.S.
TGA Tahsili Gecikmis Alacaklar
TKBB Tirkiye Katilim Bankalart Birligi
BDDK min 22/02/2018 tarih 7736 sayih karar1 ve
bu karara istinaden TKBB Ydnetim Kurulu’nun
TKBB Danisma Kurulu 02/04/2018 tarih 253 sayih karan ile kabul edilen

Danisma Kurulunun ,Olugumu, Gorev, Caligma
Usul ve Esasleklllda Teblig kapsaminda

TKBB nezdinde” katillm bankaciligyg i
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mesleki ilke ve standartlari belirlemek igin

olugturan Damigma Kurulu’nu ifade eder

TL Tiirk Lirasi
TMK 4721 say1h Tirk Medeni Kanunu
TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
TP Tiirk Parasi
TTK 6102 sayil Tiick Ticaret Kanunu
VKS,TF VKS veya lhraggi TF Varhik Kiralama Sirketi A_S.
Tiirkiyve Finans’in hesaba entegre porifby yapis: ile
TFXTarget yatinim islemlerinin gergeklestirtlebilecegi yatirim

platformunu ifade eder.

Tiirkive Finans, TFKB veya Banka

Tiirkiye Finans Katilhim Bankas: A.S.

Uygun Portféy Varliklan

()Tirkiye Finans’in miilkivet hakkina sahip
oldugu; ahmi, satumi, kiralanmasi veya ydnetimi
Katilim Bankaciligh Ilkelerine uygun olan; (ii) Kira
Varlit, kira sertifikast veya Damsma Kurulu'neca
uygun bulunan baskaca bir Varlik veya Hak
nitcligini hatz; (iii} iizerinde degerini olumsuz
yande etkileyecek bir Takyidat bulunmayan; (iv)
Zapia konu olmayan Varlik ve Haklari ifade cder

Ust Diizey Yénetim

Tiirkiye Finans’in  Banka genel mildlr ve genel
mudiir varduncilan, i¢ sistemler kapsamindaki
hirimlerin yoneticileri ile baska unvanlarla istthdam
edilseler dahi, danismanlik birimleri disindaki
birtmlerin, yetkt ve gérevleri itibanyla genel miidir
yardinmcisina denk veya daha iist konumlarda gérev
yapan yéncticileri ifade eder

Yatirnnmeilar

Kira Scrtifikalarinin sahiplerini ifade eder

YP

Yabanci Para

I

Zapt

Sahiplige ve yOnetim sOzlesmesine day;eil\l ,:kira,

scrtifikasi thraglarinda, Partfoy’de ver g‘fan Y?a?ffk .
ve Maklar'in herhangi birisi iizerinde tgfincit ﬁ}i&: ¢

taralindan hak iddia edilmesi ve bu hak “idcdiasy
sonucunda, Portfsy’deki Varlik ve\,
miilkiyetinin Gglincii kigilere gegmesi v
ve Haklar iizerinde degerlerini
etkileyebilecek herhangi
durumunu ifade eder

llék[“an hR

u _5 valhk ¥
hlumsuy

bir takyidat olusmas

I. BORSA GORUSUD

Borsa Istanbul A.S.’nin 20/10/2022 tarih ve E~18454353-100.06[100.06]-11938 sayil1

yazismda;

“Borsamiz tarafindan, Sirket tarafindan halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin
nitelikli yatinmeilara ihrag edilecek 15 milyar TL tutara kadar kira sertifikalarimn
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Kurglunuz tarafindan izahnamenin veya ihrag belgesinin onay
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OYAK YATIRIN
£




Borsamiza ulastirilmas: kaydiyla, Yonergenin 19. ve 20. maddeleri g¢ergevesinde Borsa
kotuna alinarak KAP'ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci is giinlinden itibaren
Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Ahm Satim Pazari’'nda iglem gorebileceginin
Kurulunuza bildirilmesine, ayrica Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriistinde, "Isbu Borsa
Istanbul A.S. Gorlisii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi onaya doniik herhangi bir taahhiit ya
da baglayicilik olugturmamak sartiyla, sadece SPK'nin goriis talebine cevap vermek amaciyla
simirl olmak tizere meveut bilgi ve belgeler dikkate ahnarak hazirlanmistir. isbu Borsa
Istanbul A.S. goriisiine dayamlarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle
Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.”

ifadesi yer almaktadir.
IL. DANISMAN GORUSU

Sahiplige Dayali kira sertifikalar i¢in 19/01/2015, Alim-Satima Dayal kira sertifikalar i¢in
27/03/2014, Degisken Getirili Sahiplie Dayali kira sertifikalan igin 08/09/2016, Y&netim
Sozlesmesine Dayall kira sertifikalar1 igin 16/10/2017, Degisken Getirili Yonetim
Sozlesmesine Dayali kira sertifikalar i¢in 15/01/2018 ve Dayanak Varliklarin Kiralandif
Yonetim Sozlesmesine Dayali kira sertifikalan i¢in 31/12/2020 tarihli goriislere gore
gergeklestirilecek ihraglanin Katilim Bankacilig: Ilkelerine uygun oldugu belirtilmektedir. 1lgili
icazet belgeleri thrage: Bilgi Dokiiman: ekinde (Ek/1) bulunmaktadir.

IIL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

BDDK’nin Ttirkiye Finans’a hitaben diizenlendigi 22/09/2022 tarih ve E-43890421-101.01.05-
62111 sayih yazisinda;

“ligide kayitly 16/09/2022 tarih ve 0569 sayili yazimzda, Bankamz istiraki TF Varltk Kiralama
A.S. tarafindan gerceklestirilecek ve Bankamzin fon kullamicist olarak yer alacag: lertipler
halinde satrimak iizere 15.000.000.000 TL tutarinda ihrag tavant ile sumrlr kira sertifikasi
ihract igin Kira Sertifikalar: Tebligi (Teblig) kapsaninda Sermaye Piya sasi Kuruluna (SPK)
bagvuruda bulunulacag, Teblig kapsaminda ozel mevzuatlart uyarinca bagka bir kamu
kurulusunun gozetim ve denctimine tabi olan for kullamicilarimn, SPK’ya yapilacak onay
basgvurusu dncesinde ihraca engel teskil edecek herhangi bir husus olup olmadigmna dair ilgili
kamu kurulugundan altnmg goris yazist ve/veya ilgili mevzuaita kiva sertifikas: ihract igin
bagka mercilerin karar veya onayvimn gerekmesi durumunda bu karar veya ongya. Lifigkin
belgenin ibraz edilmesinin istendigi ifode edilerek, Kurumumuz gozetim ve denekm: lmi‘u(r
Jfon kullanicist Bankamiza yinelik olarak soz konusu ihraca engel feskil ed, e7c her ang; bire, \
hususun bulunup bulunmadigina dair Kurumunmuz goviigi talep edilmekredif. ,-,4 N A ;

.:;&
Bankamizin  fon kullamicist olarak yer alacag: bahse konu kira s nf @ ):gmﬁ
gerceklestirilmesinde 5411 sayilr Bankacihk Kanunu ve ilgili mevzual hiikiimieri a@fs;ﬂ' glﬂ' brV
sakinca bulunmamakiadiv. N

7 otk W

i

Bilgilerini vica ederim.”

ifadesi yer almaktadir.
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1.

THRACCI BiLGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ger¢evesinde bu ihragg:
bilgi dokiimam ve eklerinde yer alan sorumlu oldegumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldugunu ve ihragg bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul Gzenin gésterilmis

oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullanicis
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

21/11/2022
IHRACCI BILGI
DOKIMANININ

TAMAMI
NIEF EpTI L2,
6&5 B Nard.
thracer
TF VARLIK KIRALAMA A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
21/11/2022
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2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1 Bagimsiz denetim kurulugsunun ticaret unvani, adresi ve sorumiu ortak basdenet¢inin
adi soyadi:

01/01/2021-31/12/2021 ve 01/01/2020-31/12/2020 Ddnemlerinde VKS ve Tiirkiye Finans'in

finansal tablolarinin bagimsiz denetimi, Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmistir.01/01/2022-30/06/2022 Déneminde ise VKS ve

Tiirkiye Finans’in finansal tablolarmin bagimsiz denetimi, KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan yapilmgtir.

VKS$ ve Tiirkiye Finans’in finansal tablolan aym bagimsiz denetim kurulusu ve bagimsiz
denetg¢i tarafindan denetlenmektedir/incelenmektedir.

01/01/2022-30/06/2022 dénemi igin :

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Ticaret Unvani: Mali Miisavirlik A.S.

Is Kuleleri Kule 3 Kat 1-2-4-5-6-9
Adresi: 34330 Levent Begiktag Istanbul

Soramlu Ortak Basdenetgi: | Alper Gliveng (01/01/2022-30/06/2022)

01/01/2021-31/12/2021 dénemi icin :

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Masavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikgd (fgd“ Noi_
Daire.54-57-59 Kat.2-3- 343’9%@ {lyganbul

Sorumlu Ortak Basdenetgi: | Emre Celik (01/0 1!'202]5-—3 11&323’2@3,1)}
“ l k3 "/ ‘

TR

! "‘;’ ,A
01/01/2020-31/12/2020 dénemi igin : '\;{,,. S # nmhk nn

.-'-v”

Ticaret Unvam:

Adresi:

Gliney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Musavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Blyiikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sanyer / Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenet¢i: | Emre Celik (01/01/2020-31/12/2020}

Ticaret Unvam:

Adresi:

2.2 Bagimsiz denetim kuruluslarimn/sorumlu ortak bagdenetginin gérevden alinmas,
girevden ¢ekilmesi ya da degismesine ikigkin bilgi:

0§/01/2021-31/12/2021 ve 01/01/2020-31/12/2020 Dbonemleri igin Tiirkiye Finans ve
VK$’nin finansal tablolanmn incelenmesi ve denetlenmesini Giiney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. yerine getirmistir ve sorumlu denetgi Emre
Cellk’tlr 28/03/2022 Tarihinde yapilan olagan Genel Kurul toplantisinda 2022 yih
inin denetlenmesi hususunda KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
,sg;ilgnistir.o1/01/2022—-30!06!2022 nemi igin sorumlquAenetq:i Alper
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Gitveng’tir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, on yil iginde ayni sirket icin toplam yedi yil denetgi
olarak secilen denetgi, ii¢ y1l gecmedikce denetgi olarak yeniden segilemez. Bu nedenle.
denetim firmasinda degisiklige gidilmistir.

3. SECILMIS FiINANSAL BiLGILER

3.1 ihragqiya iligkin secilmis finansal bilgiler

TF Varhk Kiralama A.$.’nin 30/06/2022, 30/06/2021, 31/12/2021 ve 31/12/2020 hesap
dénemlerine iligkin bagimsiz denetimden gegmis solo finansal tablolarinda yer alan dnemli
hesap kalemlerine asagidaki tablolarda yer verilmektedir.

Duran Varhklar

TF Varhik Kiralama A.S’n'il'l'Finansal Durum Tablosundan Secilen Onemli Kalemler
Sinirh Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denctimden Denetimden
{TL) Gegmig Gecmis Geomis
30/06/2022 31/12/2021 31/12/2020
Dinen Varhkiar 4.160.570.834 4.154.222,145 3.868,314.880
Nakit ve Nakit Benzerlen 155.162 124.470 136.458 |
e 4.160.393.366 4.154.079.975 3.868.164.723
l'icari Alacaklar
- Iligkili tarafardan 4.160.393.366 4.154.079.975 3.868.164.723
licari alacakiar
Diger Alacaklar 22.306 17.700 13.699
- Hliskili tarafardan 9.791 8.398 8.897
diger alacaklar
- Hiskili olmayan 12.515 8.802 4.802
tarafardan diger
alacakiar

Ticari Alacaklar

Alarakiar

- Hiskili Turafian Ticari

4.160.570.834

4.154.222.145

U IBOZIIA580 -

yitkiimliliigo

Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler
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Toplam Varhklar b o e | \1 ek wn
Kisa Vadeli 4.160.487.249 4.154.140.911 %568*.239:1191;45"
Yiikiimliiliikler e
Ticari Borglar 50 7.354 250

: 4.160.393.366 4.154.079.975 3.868.164.723
Kisa Vadeli Borglarunalar
Uzun Vadeli - - -
Borglanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlar
Diger Borglar 93411 52.216 73.129
Donen kar vergi 422 1.360 1.389




Uzun Vadeli - - -
Bor¢lanmalar

Ozkaynaklar 83.585 81.234 75.389
Odenmis Sermaye 50.000 50.000 50.000
Kardan Aynlmis 1.541 1.249 1.023
Kisitlanmis Yedekler

Gecmis Yillar Karlart 29.693 24.140 19.447
Diénem Karl 2.351 5.845 4919
Toplam Kaynaklar 4.160.570.834 4.154.222.145 3.868.314.880

Sinirh Bagumsiz | Simich Bagimsiz Baiimsiz Basimsiz
. . Denetimden Denetimden £ &
Gelir ve Gider Geemis Gegmis Denetimden| Denetimden
Kalemleri (TL) Geemis Gegnis
30/06/2022 30/06/2021 31/12/2021 31/12/2020

Hastlat 223.781.399 437.639.731 | 859.360.336 220.935.704
Satislarin Maliyeti (223.794.371) (437.649.010) | (859.360.430) (220.942.646)
Briit Kar/Zarar (12.972) (9.279) (9.094) (6.942)
Genel Ydnetim (116.414) (87.447)
Giderleri (180.494) (166.711)
ES‘:E:S Faah.yctlerden 132.544 100.932 196.799 45.156.009
Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden - -
Diger Giderler ) (44.976.048)
Esas Faaliyet Kari 3.158 4.206 7.211 6.308
Vergi Gideri (807} (615) {1.366) (1.389)
Dénem Kan 2.351 3.591 5.845 4.919
Pay Basina Kazang 0,04702 0,07182 0,116590 0,09838

VRS nin 30:06/2022, 30/06/2021, 3171272021 ve 317122020 dénemine iligkin finansal tablolarr 08/08:2022, 05/08/2021,
08022022 ve 2770172021 raritbderinde  KAP'de  yayimdanarak  kamuya  dwywrwlmugter.  (RKayacd:

hitps:www. kap.org. tr/t/sirket-bilgileri/ozet/I 71 1 -tf-varlik-kiralama-a-s)

/"fffi) g ‘1\*‘
3.2 Fon Kullanicisina iliskin se¢ilmis fimansal bilgiter ¥ e ’ 2, R
Tiirkiye Finans’in 30/06/2022, 30/06/2021, 31/12/2021 ve 31/1; 120207hess "zgém lerine
iliskin bagimsiz denetimden gecmis konsolide finansal tablolar dac:i! Eia_lpq ’ﬁ‘ﬁem" hesap
kalemlerine asagidaki tablolarda yer verilmektedir. \:—‘:‘.ﬁ ::E.{ 2 r,':f" 3 e,\ 2 Nk Wil

G- LY
H'QH At

'

Tiirkiye Finans’in Finansal Durum Tablosundan Secilen Onemli Kalemler

Simirh Bagimsiz Bagimsiz =
Denetimden Denetimden Bagimsiz
(Bin TL}) . .| Denectimden Gegmis
ST e 31/12/2020
30/06/2022 31/12/2021
AKTIF KALEMLER

Finansal Varliklar (Net) 59.902.029 49.682.992 29.959.686
Nakit Ve Nakit Benzerleri 38.282.508 31.197.477 19.800.393

Gergepe Uygun Deg. Far. Kar
Zarata Yans, Fin. Varhklar ) 4.017.300 / 3.757.057 1.911.314

 Mokilesi S\ kil Raddest No: 6
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Gerge, . Far. Dig. |
o o rffl,gﬁ‘;,“in%gaﬂ;lar g 17.090.825 14.002409) 022448
Tiirev Finansal Varliklar 511.306 726.049 225.531
Itfa Edilmis Maliyeti lle Olgiilen
b Vzrhk]ai (Nep ¥ 76.583.587 59.778.617 48.283 872
Kullandirilan Fonlar 74.909.786 60.187.817 47.032.268
Kiralama Iglemlerinden 1.619.015 1.504.049 707.671
Alacgklar -
Itfa Edilmis Maliyeti lle (Hedlen
Diger Finansal f‘,arhkl?;r ¢ 3.122.333 918.533 2.943.684
Beklenen Zarar Karsiliklar (-) (3.067.547) {2.831.782) (2.399.751)
Satig Amagh Elde Tutulan Ve
Dur. Faal, lliskin Duran Varliklar 113.390 84.882 261.431
(Net)
Maddi Duran Varliklar (Net) 1,466,543 1.396.096 .201.775
Maddi Olimayan Duran Varliklar 160.795 172,447 135.605
(Nct)
Ertclenmis Vergi Varhig 6.022 139.121 74.309
Diger Aktifler 1.691.155 1.224.779 1.110.067
Aktif Toplan 139.923.521 112.478.934 81.026.745
PASIF KALEMLER
Toplanan Fonlar 107.566.469 84.477.388 57.390.432
Alinan Krediler 5.915.165 5.752.256 9.497.478
Para Piyasalarina Borglar 2.829.353 6.528.730 -
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 2312.062 981 446 3.516.043
(N Et) R AL s oD AnnT
Gergepe Uygun Deger Farki ,ﬁ w b TRy g 7 hdk TR
Kar Zarara Yansitilan Finansal ) ﬂ.«;?’ _.'.'.._kf-‘-' :‘ 12, "\‘ -
Yiiktimliiliikler o NS
Tiircv Finansal Yiikiimliiliikler 411.269 L 364NN T 324251
Kiralama Islemlerinden R '
vikimlalokler (Net) 424271 \1},??’? 8he" 341098
Karsiliklar 1.076.197 450,977 5" 366.460
Cari Vergi Boreu 486.260 357.621 101.188
Sermaye Benzeri Borglanma 4.169.288 1246.755 1.836.471 '
Araglart
Diger Yiiktimliilikler 5.728.425 3.380.392 2.148.501 |
Ozkaynaklar 9.004.762 6.567.063 5.504.823 |
Odenmis Sermaye 2.600.000 2.600.000 2.600.000
Sermaye Yedekleri 4.484 2.987 1.739
Kar Veya Zararda Yeniden
Smmlﬂa:dlrl]acak Gel. Veya Gid, 228299 230.176 98.796
[Kar Veya Zararda Yeniden
Smlﬂand?rllmayacak Gel. Veya Gid. 638.391 34.663 28315
k4r Yedekleri 3.697.793 2.776.600 2.100.344
Kar Veya Zarar 1.835.795 922.547 675.629|
Pasif Toplam 139.923.521 112.478.934 81.026.745 l

OYAK YATIRIM
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Smarh Bagimsiz| Sirh Bagimsiz Bagimstz Bagimsiz
Gelir ve Gider Kalemleri Dcncct;mdcin Deneg:url:in‘ Denetimden Denctimden
(Bin TL) 3000612022 30062021 Geemis LI
3171272021 31/12/2020
Kar Payr Gelirleri Rt CHUEERUSE 6.085.008 4.448.894
Kar Pay Gidetleri S 1.826.964| 3661381y  (1.967.289)
Net Kar Payi Geliri/Gideri SRALERY 926.191 2.423.687 2.481.605
Net_Ucr_et \_/e Ko:_msyon 132.029 105.633 257 632 71.698
Gelirleri/Giderleri
Ticari Kar/Zarar (Net) Sl t13.879 623.805 462.347
Temettii Gelirleri 774 19 19 8
Diger Faaliyet Gelirleri KoL LRz 856.190 575.251|
ﬁaaliyet Gelirleri/Giderleri 5.499.930 1.648.851 4.161.333 3.590.909
Toplam .
Beklenen Zarar Karsilik Giderleri (22l P) (333335} (1296.780)]  (1.248.036)]
Diger Karsilik Giderleri ) (B (37.470) {(22.504)
Personel Giderleri (530.604) (68363)| 002y (629.684)
TN
Diger Faaliyet Giderler (783.014) (}%8@ n, (EF\Q.BTI] (817.762)
1195 0 E o 57
Net Faaliyet Kar/Zaran i "I’”zt;gﬁ? ﬂ;\\ 2’1.&1‘@!.691 §72.923
Surdirilen Faaliyetler Vergi 7.498.634 292
Omocst K17 AL 12 691 872.923
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi 664.332 592981 * Tf
—— | ] (288.091) (197.111)
Net Dénem Karv/Zarar 1.834.302 2398 922.600 675.812
Pay Basina Kazan (TL) 0,706 LIl 0,3548 0,2599

Tiirkive Finens m 3000672022, 30/06/2021, 31122021 ve 317122020  dinemine ilisghin finansal tablolars 12/08/2022,

2021, 09,

0272022 ve
www. ka /5

0608/
i re. (r/ir/sirket-

28012021

taribierinde

KAPda yevunlanarak  kamuya  duynridmugtur.
ilgileri/ozet 2029-turkive-finans-katilim-bankasi-a-5}

(Kavnak:

Yatinmel, yatirrm kararim vermeden @nce ihraggmmm ve fon kullamcisiin finansal
durum ve faaliyet sonuglarma iliskin ayrintih bilgilerin yer aldigs isbu ihracgr bilgi
dokiimammm 13 no’lu boliimiinii de dikkate almahdir.
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4. RISK FAKTORLERI

fsbu ihracg bilgi dokiimani cercevesinde ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina
iliskin _ihraccinin_fon kullamcisindan _yapilan _tahsilatlart _yatirimcilara _aktarma
yitkitmliiliigii, fon kulianicisinin ihraceiya otan ddeme viikiimliiliigii ile fon kullamcisimn
ihraceaya karsi temerriidii_halinde ihrac¢imin_kira sertifikasina dayanak olusturan
variiklar ve haklari paraya cevirerek yatirumcilara aktarma yiikiimliiliigii herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti aliima ahnmanmis olup, vatirsm kararimn, ihrageinin
ve fon kullamcisimin_finansal durumunun__analiz__edilmesi  suretiyle verilmesi

gerekmektedir.

4.1 Fon Kullanicist ve Thragamin Kira Sertifikalarina iligkin Yiikiimliliklerini
Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

4.1.1 ihragaimn Kira Sertifikalarna Iliskin Yiikiimliiliklerini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

VKS tarafindan gergeklestirilecek Kira Sertifikasi ihraglarinin sahiplige, yonetim s6zlegmesine,
alim-satima dayali olarak veya bunlarin birlikte kullantimas: suretiyle gerceklestirilmesi
planlanmakta olup, bunlardan sadece sahiplige dayal: Kira Sertifikalan ihraglarinda VKS’nin
sahip olacagi Varlik ve Hak Yatinmcilarin vekili sifatiyla devralaca@ ihraca esas olan “Portfoy
Varliklar” olacaktir. Yonetim sozlesmesine (Baglangic Portféy Varliklar’’min Tirkiye
Finans’a kiralanaca@ ySnetim sézlesmesine dayal Kira Sertifikas1 [hraglari dahil) veya alim-
sattma dayal1 Kira Sertifikasi ihraglarinda ise, ihrag neticesinde VKS herhangi bir Varlik veya
Hak iizerinde miilkiyet hakkina sahip olmayacaktir. Bu nedenle sahiplige dayah kira sertifikas
ihrac1 disindaki ihraglarda dayanak Varliklar ve Haklar VK$'nin ve dolayisiyla Yatinmeilarin
teminatim tegkil etmeyecektir.

VKS’ye, ihraca esas sozlesmelerde belirtilen sartlarda Tiirkiye Finans. tarafindan 6demelerde
bulunulacaktir. VK$’nin Yatinmectlara yapacagi ddemeler, Tﬁrkiy;ﬁmfun VRS, ye yapacag
Gdemelerin tam ve zamamnda yapilmasina baglh olacaglndan,ﬁ“aurffﬁcllav,,Tﬁi' iye Finaﬁn
tarafindan VK$’ye 6deme yapilmamasma iligkin risklere maru '&aléca}@a;‘f; <41 b

b A N ) - ? i

Ayrica, Tirkiye Finans dlzenleyecefi Teminat Mektubung isﬁﬁadé'ﬁ"’ﬂﬁra "éﬁzlesmesi
akdedilmeyecek ve itfa tarihinden dnce kupon Gdemesi yapilack "gah‘ihliggﬁﬁayah Kira
Sertifikasi thraglan ile Baglangi¢ Portfy Varliklar’nin Tiirkiye Finhm",gkjrahﬁgzagl ydnetim
sdzlesmesine dayali Kira Sertifikasi [hraglar harig yonetim sdzlesmesine dayali Kira Sertifikas:
ihraglarinda VK8 lehine yonetecegi Portfdyde yer alan varlik ve haklar sebebiyle berglu olan
figiinctl kigilerin bu borclarinin geregi gibi, zamaminda, tam ve eksiksiz &denecegini ve
ddenmemesi halinde ise, denmeyen borglarin (varsa) zarar ve beklenen karnn ddenmesini
karsilayacak kadarki kismini nakden ve defaten VK$’ye ddemeyi 6098 sayili TBK m. 128
anlaminda iigiincti kiginin fiilini taahhtit eden sifatiyla iistlenecektir Bu taahhiit kira sertifikalan
kapsaminda asil borglu olan Tiirkiye Finans’in kira sertifikalan kapsamindaki yiikiimliilikleri
kapsamindadir.Bu kapsamda, VK$ (ve dolayisiyla Yatinmeilar), Portfoy Borglular’mn ve
Yatinm Borglulariin borglarini zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi riskine
maruz kalmayacaktir. itfa tarihinde tek seferde getiri 6demesi yapilacak ve portfSy geliri
sddenmeyecek yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda Teminat Mektubu
diizenlenmeyebilir. Baglangig Portfoy Varliklar’min Tirkiye Finans’a kiralanacag yonetim
sdzlesmesine dayali Kira Sertifikasi Ihraglarinda Teminat Mejtubu diizenlenmeyecektir. Fon

1 ! by il
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kullanieis1 Tiirkive Finans’mn veyva ihraggn VKS’nin kira sertifikalarindan kaynaklanan
yitkiimliiliikleri igin garanti verilmemistir,

VKS’ye lhraca esas sozlesmeler gergevesinde Tirkiye Finans tarafindan yapilacak olan
tdemeler Yatirimcilara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi igin yeterli olmayabilir. Béyle
bir durumda sahiplige dayah Kira Sertifikast ihraglarinda VKS§ (ve dolayisiyla Yatinmctilar)
i¢in tek teminat ihraca dayanak teskil eden Portfoy Varliklan olacaktir. Yukanda agiklandig
lizere, (Baglangi¢ Portfoy Varliklar’min Tirkiye Finans’a kiralanacag: yonetim stzlesmesine
dayah Kira Sertifikas: Thraglar dahil) ySnetim sézlesmesine ve alim satima dayali ihraglarda
ise VKS’nin ve dolayisiyla Yatinmeilarin herhangi bir teminatt olmayacaktir. Keza sahiplige
dayali Kira Sertifikast ihrag¢larinda, Yatinmeilar bizzat Portfoy Varliklarint paraya ¢eviremez.
Temerriit halinde Portfdy Varliklarini paraya ¢evirme yetkisi VKS’ye aittir. Bu kapsamda VKS,
sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda jhraca dayanak teskil eden Portféy Varhklanm
Tiirkiye Finans disindaki tigiincii kisilere satarak, Portféy Varliklarinin satigindan elde edecegi
geliri, Yatinimcilara paylart oranmda dagitacaktir.

Bununla birlikte Portfoy Varliklarimn satisindan elde edilen gelir, Kira Sertifikalaninin
tiimiiniin itfasim ve kalan getiri  ddemelerini karsilayacak diizeyde olmayabilir. Béyle bir
durumda bakiye tutar i¢in VK§ Tiirkiye Finans’a kars1 difer hukuki yollara bagvuracaktir.
Ancak sahiplige dayali Kira Sertifikas: ihraglarinda, ithraca dayanak teskil eden Portfdy
Varliklan digmda VKS'nin herhangi bir 6nceligi olmadif i¢in, VKS, Portfoy Varliklarinin
satisindan karsilanmayan bakive tutar igin Tiirkiye Finans’in IIK ve sair mevzuat kapsaminda
dncelikli olmayan diger alacaklhilan ile aym sirada olacaktir. Portf8y Varliklan’nin satiginin
zaman alabilecegi, Portfdy Varliklarna alici ¢ikmayabilecegi Yatinmeilar tarafindan goz
oniine alinmahdir,

Keza (Baglangi¢ Portfy Varliklar’’nin Tirkiye Finans’a kiralanacagi ydnetim sézlesmesine
dayal Kira Sertifikas: Thraglari dahil) yonetim soézlesmesine ve alim-satima dayah Kira
Sertifikas1 ihraglarinda Tiirkiye Finans’in temerriidiv halinde, VK$’nin dayanak Varlik ve
Haklar tizerinde tasarruf yetkisi bulunmadifindan ve dayanak Varlik ve Haklar VK§'nin
(dolayisiyla Yatirimcilarin) teminatim tegkil etmediginden dolayr, VKS, dayanak Varlik ve

Haklan paraya g¢evirerek Yatwimcilari tazmin edemeyecek, sadece Tii (I?"ﬁ ‘a karsi
gerekli hukuki yollara bagvurabilecektir. Bﬁyle bir durumda yatirimeilaz;. YK $~(ve dolas yla
Yatirimeilar)Tiirkive Finans’in 1K ve sair mevzuat kapsammda G cehk ger
alacakhlari ile aym sirada olacakftir. 17 hedk yi1¥7} {, rf(\ %4 )

Ayrica sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda Portféy Varliklariny IJ‘QUTR:ll;Ei$ tlllp
paraya gevrilmesi ve ybnetim sézlesmesine ve alim satima dayal Kira ﬂ’kasn‘i r;t?en ile
sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda Portfoy Varhiklannm satigin air silanmayan
bakiye tutar i¢in gerekli hukuki yollara bagvurulmas: zaman alici ve masrafli olabilir. Bunun
sonuncunda yatirumcilar anapara ve gelir §demelerini tam olarak ve zamaninda elde
edemeyebilir.

VKS§ Kira Sertifikasi ihract amaciyla kurulmug bir sirkettir. VKS esas sozlegmesi geregi
miinhasiran kira sertifikasi ihrac: faaliyetinde bulunabilir. SPKn m. 61 (3) hitkmiine gére; VKS
bu faaliyet diginda her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu
varlik ve haklan esas sozlesmesinde ifade edilen faaliyetlerin yiiritiilmesi diginda kullanamaz,
sahip oldugu varlik ve haklar iizerinde esas s8zlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak fizere
igtincdl klsller lehine thblI‘ ayni hak tesis edemez ve bu varlik ilehaklar iizerinde kira scrtif ka51
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ydnetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci diginda
tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati
tedbir karan verilemez. VKS, fon kullanicilarindan devralacagy Varlik Ve Haklarla farkl:
tertiplerde kira sertifikas: ihrag edebilir. Kira sertifikasi sahipleri (Yatinmctlar) yalmzca kendi
tertiplerine iliskin Varlik Ve Haklardan elde edilen gelirlerde paylan oraninda hak sahibidirler.
VKS nin ihraggt sifatiyla yurt diginda veya yurt icinde ihrac etmis oldugu veya edecepi farkl
tertip kira sertifikalarina konu varlik ve haklardan elde edilecek gelirler ile katlamlacak giderler
ilgili kira sertifikasi bazinda VK$’nin muhasebe kayitlarinda ayr ayn izlenir. (Ek/3 : VK$ nin
Esas S6zlegmesi)

SPKn m. 61 (4) hikmii geregince “fhraggmmn kira sertifikalarindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini  vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin veya denetiminin  kamu
kurumlarina devredilmesi, faaliyet izninin kaldirimas: veya iflast hélinde porifoyindeki
varliklardan ¢lde edilen gelir doncelikle kira sertifikasi sahiplerine yapilacak o6demelerde
kullanilir. Bu durumda Kurul kira sertifikast sahiplerinin haklarimn korunmasm teminen
gerekli her tirlit tedbiri almaya yetkilidir™.

Bu kapsamda, eger VKS, yukumlolitklerini vadesinde yerine getirmez, ydnetimi/denetimi
kamu kurumlanna devredilir, faaliyet izni kaldirilir veya iflas ederse, Portfty Varliklarindan
elde edilen ve Tiirkiye Finans tarafindan VK$’ye 8denen gelirler, oncelikle ilgili Yatimmecilara
yapilacak ¢demelerde kullanilacaktir. $iipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, bu
hiikiim sadece VKS$’nin yukarida sayilan bazi olumsuz durumlara maruz kalmas: durumunda
gegerlidir. Turkiye Finans’in maruz kalabilecegi olumsuz durumlarda, Yatirnmcilarin herhangi
bir éncelik hakki bulunmamaktadir.

4.1.2 Fon Kullameisimn Kira Sertifikalarina fliskin Yiakimlitliklerini Yerine Getirme
Giiciinit Etkileyebilecek Riskler

4.1.2.1 Kredi Riski
Kredi riski, kredi bor¢lusunun Tiirkiye Finans ile yapllgl sdzlesme k&l\ge Dymayarak,
yikiimliiliigiinil kismen veya tamamen zamaninda yerine getir(e) émﬁ‘,sm‘denaolusabllecek
zarar olasiligin ifade eder.

Tiirkive Finans’mn kredi riski i¢in gerekli yonetim ortarm, kredi nsl& str&;t w mkaiarmm
olusturulmas, kabul edilebilir risk diizeyinin ve risk limitlerinin belirlenm&gi, BlSk ydghrﬂasmhsmdan
kaginilmasi, yeni Urin ve hizmet sunumlannda kredi riskine iligkin d gdirrﬁg.s reclerinin
olusturulmas, yetki devirlerinin diizenlenmesi, ilgililerin hesap verebilirlifinin saQTanmam ve kredi
islemlerinde grevlendirilecek personelde aranacak niteliklerin belirlenmesi suretiyle saglanmaktadir.

Kredi politikalari yazih olarak belirlenmig ve Yonetim Kurulu’nca onaylanmig olup gerekli goriilmesi
durumunda, Tiirkiye Finans'in finansal durumu, piyasa kosullan ve egilimleri ile $zkaynak diizeyi
cercevesinde gilncellenmektedir.

Kredi politikalan aracilifiyla, kredilerin pazarlanmasi, degerlendirilmesi, tahsisi, ynetimi ve
izlenmesi asamalarinda uygulanacak esaslar belirlenmis olup, politikalar paralelinde miisterilerin
ihtiyaglannin hem ihtiyath hem de yapict ve rekabetci bir yaklagimla karsilanmast hedeflenmektedir.
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Miisteriler kredi derecelendirme asamasindan dnce, Tiirkiye Finans’mn belirlemis oldugu knock-out
kriterleri kapsaminda degerlendirilir. Knock-Out, Turkiye Finans’mn sorunlu ve sorunluya déniismesi
muhtemel] portfyii iizerinde yapilan analizler sonucunda ve Tiirkiye Finans’in risk istali ve en iyi
uygulamalan ile sektordeki diger performans degigkenleni de dikkate alinarak belirlenen ve kredi onay
sirecinde uygulanan miisteri &n segim kriterleridir.Ilave olarak, ekonomik konjonktiirdeki
gelismelerin piyasalara olan etkisi siirekli izlenerek etkilenen sekt&rlerdeki miigteriler igin ¢alisma
smurlari belirlenmektedir. Belirlenen ¢ahisma simrlan peniyodik olarak gézden gegirilmekte ve makio
ve mikro ekonomik gelismeler dofrultusunda risk istahina gore gerekli gorildiiginde revize
edilmektedir, Tiirkive Finans kredi politikalarna uygun olmadig tespit edilen miigteriler ile kredi
iligkisine girilmez.

Tiirkive Finansta migterilerin derecelendirilme notlan ve TO (Temerriit Olasihi) degerleri, risk
derecelendirme sistemleri olan rating ve skorlama modelleri ile hesaplanmaktadir. Risk
derecelendime  sistemleri, kredi borglusunun Tiirkiye Finans’a olan yiikiimliiliklerim yerine
getirememe ve temerriide diigme olasihgm dlgmektedir. Tiirkiye Finans’ta derecelendirme sistemleri
kredi stireglerinde aktif olarak kullanilmaktadir. Ticari kredilerde derecelendirme iglemi asgari yilda
bir kez yapilarak miigteri derecelerinin gilncel kalmasi saglanmaktadir. Limit artinmlarinda
miisterilerin dereceleri gbzden gecirilmekte ve kredibilitesi yeniden degerlendirilmektedir. Gegerli
derecelendinme notuna sahip miigteriler igin, miisterinin kredibilitesinde sorun olmamast durumunda
miisterininn mevcut gegerli derecelendirme notu kullanilabilmektedir.

Tiirkiye Finans’ta 2015 yilinda kredi portfdyiinii, kredi riski tasiyan faaliyetleri ve iligkili stirecleri
ugtan uca izlemek amaciyla Yénetim Kurulu nezdindeki Kredi Komitesine ek olarak Genel Miidiirlik
biinyesinde Kredi Riski Komitesi kurulmustur. Ayrica sz konusu Komite takdirine bagh olarak,
yetkisi dahilinde iyilestirici ve nisk azalticr aksiyonlarin karara baglanmasi/tavsiye edilmesi ve takip
edilmesi konularinda degerlendirmeler yapmaktadir,

Tiirkiye Finans miigterilerinin ve islem yaptifi kars: taraflarin Tiirkiye ve kiirese] finansal
piyasalardaki sistematik risklerden kaynaklanan kredi kalitelerindeki degisiklikler, Tiirkiye
Finans’in aktiflerinin deferini ofumsuz yonde etkileyebilecek ve krteeﬁlekL Qiger kayiplarina

iligkin itfa ve karsihklarda artiga neden olabilecektir. Fas u
Tiirkiye Finans’in 30/06/2022, 31/12/2021 ve 31/12/2020 iti an}d bulundugu
finansal kiralama alacaklari harig fonlar, bu fonlara iligkin donl“( l s},ayr karsihikiar
agagidaki tabloda dzetlenmigtir., 1_ = -:i"-'- /O‘( 19 Ak 2022
= - 'L‘-. it - .} ﬁ_’.
30/06/2022 Canh ?ulllandmlan Donuk Alacaklar e
onlar Gayri Nakdi
(Bin TL) L Grup 1L Grup| NLGrup V. Grup V. Grup
Rullandwtlan |- ¢ 454 493| 6246794 141500 174379  2.073.182|  16.892.818
Fonlar
Genel
Karsiliklar 211.607| 1.059.507 - - - 936.113
Ozel
Karsihildar - - 110.996 94.661 1.590.776 -
YATIR
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31/12/2021 Canlt ];““f‘“d'"'““ Donuk Alacaklar

omiar Gayri Nakdi
(Bin TL) L Grup 1L Grup| IILGrup IV.Grup V. Grup
g:l::::"'""’“ §3.205.8101 4.239.429| 147.990| 147.627| 2.522.542| 13.961.634
Genel
]_'-(arslllklar 176.396| 569,223 - - - 87.930
Ozel
Karsihiklar - - 77.186 24.070 1.924.907 -
31/12/2020 Canh [lﬁ“"l““d“'"a“ Donuk Alacaklar

ontar Gayri Nakdi
(Bin TL) I. Grup IL Grup| IILGrup 1V.Grup Y. Grup
E““a“d'""‘“ 40.514.181 | 3.943.411 71.161 95.659 2.485.563 3.985.041

onlar

Genel
Karsihklar 118.272| 387.627 - - . 70.123
Ozel
Karmhklar ; - 45429|  59.073 1.789.350 -

30/06/2022 itibariyla, Tlirkiye Finans’in finansal kiralama islemlerinden alacaklar dahil toplam
kullandirilan fonlar portfoyiintn toplam varliklar icerisindeki payr %52,5°tir. Tiirkiye
Finans’in, 30/06/2022 itibariyla TGA oram %3,12°dir. ligili dénemde donuk alacaklar igin
ayrilan 6zel kargihklarin donuk alacaklara oram %75,2 ‘dir.

30/06/2022 itibanyla, bankacilik sektdriinde** ise kredi portfyiiniin toplam varliklar
icerisindeki pay1 %54, TGA oram %2,4, 6z¢l kargiliklanin donuk alacaklara orani ise %81,5°tir.

31/12/2021 itibarmyla, Tiirkiye Finans’in finansal kiralama igslemlerinden alacaklar dahil toplam
kullandtrilan fonlar portfSyiiniin toplam varliklar igerisindeki payr %652°dir. Tiirkiye Finans™in,
31/12/2021 itibariyla TGA orani %4,57°dir. ilgili donemde, donuk alacaklar igin aynlan 6zel
karsihklann donuk alacaklara orant %74 diir. fﬂ'g?"\\ 7 delk 2022
31/12/2021 itibanyla, bankacilik sektoriinde** ise kredi po foyun ‘tqﬁ} m Swarliklar
icerisindeki payt %53,7, TGA oram %03,1, dzel karslllkiarm ong élacm?arah ant ise
%79,5°tir.

‘.:,'qa y
31/12/2020 itibanyla, Tiirkiye Finans’in finansal kiralama 1$Iemlcru}3}e~ dlacalla ﬁyiﬂhll toplam
kullandirtlan fonlar portfSyiiniin toplam varliklar igerisindeki pay %56° Hn- TFiirkiye Finans’in,
31/12/2020 itibariyla TGA oram %35,56°dir, 1lgili donemde, donuk alacaklar i¢in aynlan &zel

karsiliklarin donuk alacaklara oram %71 dir.

31/12/2020 itibariyla, bankacilik sektdriinde** ise kredi ,portfdyiiniin toplam wvarliklar
icerisindeki pay1 %59, TGA oram %3,98, tzel karsiliklarin d¢nuk alacaklara orani ise %75°dir.
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Donuk kredi bor¢lusunun Tilrkiye Finans ile yaptigi sbzlesme gereklerine uymayarak,
yokOmlilugiinit kismen veya tamamen zamaninda yerine getir(e)memesinden olusabilecek
zarar olasiligt bulunmaktadir.

Ayrica, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmsg Tirkiye Finans risk istahn yapisi igerisinde
kredi riski kapsaminda belirlenmiy limitler mevcut olup, s6z konusu limitlere uyum yakindan
takip edilmektedir. Risk istaln kapsaminda Oncii gostergeler olarak belirlenen erken uyar:
seviyelerinin agilmas: durumunda, ilgili birimler bilgilendirilerek, ilerleyen donemlerde limit
asimt yasanmamasi yoniinde aksiyon almalari saglanr.

Musterilere tahsis edilen risk limitlerinin asilmasi durumunda bor¢lunun Tirkiye Finans ile
yaptif sézlesme gereklerine uymayarak, ylikiimliliigiinti kismen veya tamamen zamaninda
yerine getir(e)memesinden olusabilecek ilave zarar olasihgi bulunmaktadir.

Bankacihik sektdr bilgileri:

(BDDXK interaktif billten giincellenme tarihi: 21/11/2022)

http://ebulten.bddk.org. i/ ABMYC/

#*Bankacilik sekitrii kredi rakamma ve kredilerin dahil oldugu oranlara, nel donuk alacasklar, kredi faiz (kar payi) ve gelir
tahakkuk reeskontlart ve finansal kiralama alacaklan (net) dahildir.

Tirkiye Finans, maruz kaldigi riskler nedeniyle olusabilecek zararlara karsi, BDDK’nin
“Bankalarm Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Tfligkin
Ydnetmeligi” uyarinca, aktiflerini ilgili yonetmelikte belirtilen risk siiflarim dikkate alarak,
kredi riskine esas tutar hesaplamakta ve raporlamaktadur.

Wt TaATE..,
Turkiye Finans’1in 30/06/2022, 31/12/2021 ve 31/12/2020 itibanyla konsolide ,hffdl‘"rlskmehs‘gs
" ¥ %
tutar tablosu asagidadir: / “‘}rf': ;“ i {_‘
= ‘ 4] ;f{, %a oo
i wboby e i .I,
Bin TL Risk A ikl Sgi*m'-‘fﬂfm ]
( ) Tutarlar ‘i{“k“'“l“l“@d 4
\\\_ v vk
‘1‘;‘,_,___:.'.;»,55"
30/06/2022 31/12/2021 31/12/2020 30/06/2022 12 Atk 2022
Kredi riski
(kars: taraf kredi 535392588 44.287.620 36.469.823 4.431.407
riski harig)

Kredi riski kapsaminda Bankada alim satim amagl iglemler icerisinde yer alan vadeli daviz
alim/satim islemleri. swap para ahim/satim iglemlert ve opsiyon sdzlegsmeleri igin de karst taraf
kredi riski sermaye yukimliligd hesaplanmaktadir. Bu iglemler i¢in, karsi taraf kredi riski
tutarlari ve bunlara iligkin risk agirhikh tutarlar, gercege uygun degerine gore degerleme
yontemi kullamimak suretiyle belirlenmektedir.

Tiirkiye Finans’in 30/06/2022 tarihi itibariyla sermaye yeterliliginde dikkate alinan cari donem
yasal ozkaynak tutant 13.710.064.000 TL (31/12/2021 : 10.105.029.000 TL) ve sermaye
yeterlilii standart oram %20,70 *tir. (31/12/2021 : %18,93)

4,1,2.2 Kur Riski

Kur riski, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikder nedeniyle Tirkiye Finans’in
maruz kalabilecegi zarar olasilifini ifade etmektedir.
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Titrkiye Finans’in maruz kaldifi kur riski, yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli

varliklan

ilte yabanci para cinsinden yiikiimliililkleri arasindaki farka bagh olarak

sekillenmektedir. Yabanci paraya endeksli varliklar ile yabanci para cinsinden yiikiimliiltikler
arasindaki fark yabanci para net genel pozisyon olarak nitelendirilmekte ve kur riskine baz

teskil etmektedir.

Ote yandan, farkl déviz cinslerinin birbirine kiyasla gosterdikieri deger degisimi de kur riskinin
bir diger boyutu olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Kur riskine iliskin bilgiler:

(Bin TL) Avro Usd Diger YP Toplam
30/06/2022
Toplam Varhklar 34.678.587| 31.508.519| 13.081.468| 79.268.574
Toplam Yiikiimliiliikler 20.073.112 43.171.517| 17.402.438| 80.647.067
Net Bilan¢o Pozisyonu 14.605.475| (11.662.998)| (4.320.970)| (1.378.493)
Net Nazum Hesap (14283.115)|  11.491.643| 4.348.558|  1.557.086
Pozisyonu
(Bin TL) Avro Usd Diger YP Toplam
31/12/2021
Toplam Varliklar 29,553.860 25.716.878| 14.743.141| 70.013.879
Toplam Yiikiimliilikler 16.782.895 37.667.051| 16.588.980( 71.038.926
Net Bilange Pozisyonu 12.770.965| (11.950.173)1(1.845.839)| (1.025,047)]
‘/J-‘h ot "? ?\%
Net-NaZIm Hesap (12.676.361}; 11.889.868} 1.882.718 /;4(’}9 225 \‘\
Pozisyonu e 2.
2 *)‘f. -
RS Rl
EANTECRY
(Bin TL) Avro Usd Diger YP \\\\I' f}plalzi":ﬁ _ﬂi’
31/12/2020 N ™ e 0
Toplam Varliklar 15.249.888 | 16.377.647| 11.514.286| 43.141.821 11
Toplam Yiikiimliiliikler 9.352.270| 20.718.791 16.333.345| 46.404.412
Net Bilango Pozisyonu 5.897.612( (4.341.144)| (4.819.059)| (3.262.591)
DA (5.925.741)| 4335356 4.863.448| 3.273.063
Pozisyonu

Tiirkiye Finans’ta kur riskinin yénetimi kapsaminda izleme, limitleme, Slgme, raporlama ve
stres testi ¢aligmalari gergeklestirilmektedir. Tiirkiye Finans’ta Yonetim Kurulu tarafindan
yabanci para net pozisyonuna iliskin olarak limit (25 Milyon USD) belirlenmis olup giinlik

bazda izlenmektedir.
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Yabanci para net genel pozisyonu igin yasal olarak belirlenmis oran $zkaynaklarin %020’si
olmasina ragmen, Tiirkiye Finans’ta yabanct para net genel pozisyonu igin Y&netim Kurulu
tarafindan belirlenen i¢sel limit tutann 25 Milyon USD olup, séz konusu limitin Tiirkiye
Finans’in 30/06/2022 tarihli finansal tablolar itibariyla zkaynaklarina orami yaklasik olarak
20,06 gibi bir orana karsilik gelmektedir. Bu durum Tirkiye Finans’in yasal limitlere gore
muhafazakar bir limit belirlenmis oldugunu ve Tiirkiye Finans’ta kur riskinin ihtiyath bigimde
yonetildigini gostermektedir.

Yabanci para net genel pozisyonu limitine iligkin izleme sonuglan diizenli olarak Denetim
Komitesi ve Yonetim Kurulu’na sunulmaktadir.

Tiirkiye Finans’ta gergeklestirilen stres testleri kapsaminda kur artiglarinin Tirkiye Finans’in
kredi riski, pivasa riski, kars: taraf kredi riski ve 6zkaynaklarina olan etkileri 8l¢lilmektedir.
Stres testleri metodolojisi kapsaminda kur seviyesinde meydana gelen artis net déviz pozisyonu
nedeniyle piyasa riskine esas tutar, tiirev iglemler nedeniyle karsi taraf riskini ve YP krediler
nedeniyle de kredi riskine esas tutar: etkilemektedir. Ozkaynaklar ile ilgili olarak ise Tiirkiye
Finans'in tasidh@i net ddviz pozisyonuna gore kar/zarar olugmaktacdir. USD Kuru artisy
nedeniyle de Tiirkiye Finans pasiflerinde bulunan USD sermaye benzeri (katki sermaye
niteliginde) krediler Ozkaynaklarda artiga neden olmaktadir.

Bununla birlikte, déviz kurlarindaki muhtemel degisimlerin Tiirkiye Finans’in sermaye
yeterliligi ve likidite diizeyine etkilerinin dl¢iimit amaciyla asgari olarak ¢eyreklik dénemier
itibariyla kur riski duyarhilik analizleri gergeklestirilmektedir.

4,1.2.3 Likidite Riski
Genel olarak likidite riski bir kurulusun net finansman ihtiyaglarim saglayamama riskidir.
Tiirkiye Finans’in &ngériilebilen ya da dngériilemeyen tiim nakit akis1 gereksinimini, giinliik
operasyonlan ya da finansal yapiy1 etkilemeksizin geregince kargilayamamast sonucu zarar
etme olasilify, fonlamaya iligkin likidite riski ve piyasalarda derinliin olman s;_-j_ﬁﬂawm
dalgalanma nedeniyle herhangi bir pozisyonunu, piyasa fiyatlarindan kap#famamad v
dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecegi zarar olasilifi ise piyasaya i sk&rﬁjkiditegisk
olarak tanimlanmaktadir. iy RN, - 3
AN
Likidite riski, Tiirkive Finans’in olumsuz kogullar altinda, miigterilere kars\yﬁl?ﬂmtj}lﬁkférfl‘gz Ak 2022
kargilamak igin gerekli finansmana erigim, pasiflerin vadelerini kargilama e, sermay
gerekliliklerini yerine getirme kabiliyetine iliskin belirsizlikleri kapsamaktadir. S8Zzkonustirisk,
hem finansman maliyetlerindeki beklenmeyen artiglara iliskin riski, hem Tiirkiye Finans’in
pasiflerinin vade tarihlerini aktiflerininkilere makul ¢cergevede, uygun sekilde yapilandiramama
riskini, hem de likidite baskilarn nedeniyle 6deme yuktimliiliklerini zamaminda ve makul bir
fiyat iizerinden karsilayamaz durumda olma riskini igermektedir.

BDDK 'min 26/12/2014 tarih ve 6143 sayih likidite yeterliligine iliskin karari geregince katilim
bankalarimn 05/01/2015 — 31/12/2015 tarihleri arasinda toplam likidite karsilama oranlarinin
asgari %60, yabanci para likidite karsilama oranlarimmn asgari %40 olmasi gerekmektedir,
ayrica 2016 yilindan 2019 yilina kadar asgari oranlarin her yil 10°ar puanlik artirlarak
uygulanacag: belirtilmigtir. 2019 yilindan sonra asgari likidite kargilama oranlarinda bir
degigiklik olmamistir.

Tirkiye Finans’in 30/06/2022 tarihi itibariyla gergeklesen son ii¢ aylik periyotta ayin son
giinlerine ait likidite karsilama oranlarinin ortalamasini alipak seklinde hesaplanan konsolide

yaba (YP) likidite karsilama oram %6360,41 ve Yabanc: Para arh Tiirk Lirasi (YP+TR
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likidite kargilama orani %301,36 *dir. 30/06/2022 tarihi itibariyla gergeklegen konsolide son iig
aylik ortalama likidite kargilama oranlanna asagida yer verilmigtir.

Likidite Kargilama Oram
30/06/2022 YP YP+ TP
Ortalama (%) 360,41 301,36

Tiirkiye Finans’win 31/12/2021 tarihi itibariyla gerceklesen son ii¢ aylik periyotta ayin son
ginlerine ait likidite karsilama oranlarinin ortalamasim almak geklinde hesaplanan konsolide
yabanci para (YP) likidite kargilama oram %388,05 ve Yabanci Para arti Tlirk Lirasi (YP+TP)
likidite karsilama oram %6296,58°dur. 31/12/2021 tarihi itibartyla gergeklesen konsolide son ii¢
aylik ortalama likidite kargilama oranlanna asaSida yer verilmigtir,

Likidite Karsilama Grani
31/12/2021 YP YP+ TP
Ortalama {%) 388,05 296,58

Tiirkiye Finans’in 31/12/2020 tarihi itibariyla gergeklesen son ii¢ ayhk periyotta aym son
giinlerine ait likidite karsilama oranlarimin ortalamasini almak seklinde hesaplanan konsolide
yabanci para (YP) likidite karsilama oram %322,32 ve Yabanci Para art1 Tiirk Lirasi (YP+TP)
likidite karsilama oram %233,49 dur. 31/12/2020 tarihi itibariyla gergeklegen konsolide son {i¢
aylhk ortalama likidite kargilama oranlarina agagida yer verilmigtir.

Likidite Kargilama Oram
31/12/2020 YP YP+TP
Ortalama (%) 322,32 233,49

Likidite kargilama oram hesaplamasinda amag Tiirkiye Finans’in asgari liks ﬁ“ﬂﬁ-ﬁ: m
belirleyerek net nakit gikislarim kargilayabilecek seviyede yeterli yiksek k itéh»h-k?t va
stogu bulundurmasint saglamakir. f;f , *?;

-
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Yiiksek kaliteli likit varliklar, net nakit ¢ikislarina béliinerek llkndlte‘tmkargl@‘ ofanl !'!t’ 11

hesaplanmaktadir R

“R 5 B \_ (,/
BDDK tarafindan belirlenen yasal simirlar 2019 yilinda Yabanci Para Likidite Kz'ii“'$1 tamiz Oram
(YP LKQ) igin % 80 Toplam LKO ise % 100 olarak belirlenmig olup 2019 y1l1 sonras1 dénemler
icin de LKO yasal simrlan YP LKO % 80 Toplam LKO ise % 100 olarak yiriirliiglini
korumaktadir.

30/06/2022, 31/12/2021 ve 31/12/2020 itibanyla konsolide aktif ve pasif kalemlerin kalan
vadelerine gire gdsterimi:
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. . 1 Ayn SYilve

(Bin TL) Vadesiz Kadar 1.3 Ay 3-12 Ay 1-5¥il Uizeri Dagitllamayan* Toplam
30/06/2022
\';gfl'f]':;‘ar 21.885.148| 24.464.125| 12.246.542| 38.014.375 | 37.159.253 | 5.099.631 1.054.447 139.923.521
Toplam 47898.033 | 48.980.995| 22684522 | 5369369 | 677.864 | 4.231,779 10.080.959 | 139.923.521
Yikimlillikler
Likidite Aci® | (26.012.885) | (24.516.870) | (10.437.980) | 32.645.006 | 36.481.389 | 867.852 (9.026.512) .

. I Aya SYilve
(Bin TL) Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Yil izeri Dagittlamayan* Toplam
311212021
'\r/‘;fr’]'ﬁ::;r 15.753.896 | 22.933.717 14.909.689 | 26.498.770 | 28.453.403 [ 2.164.435 1.765.024 112.478.934
Toplam 42.579.101{ 45869314 9.674.740 3.778.658 | 251131 | 3.307.95 7.018.039 112.478.934
Yiiktimliilitkler
Likidite Aqiz1 | (26.825.205) | (22.935.597)| 5.234.949 | 22.720.112 [28.202.272 | (1.143.516) |  (5.253.015) -
. . LA 5 Yl

{Bin TL) Vadesiz Kador 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Vil Ugori | Dafitilamayan* | Toplam
31/12/2020
zg'fllfmr 11.738.863 | 12.847.585| 7.411.284| 24.238.338 [21.531.304| 1.566.964 1.692.407 81.026.745
Uy s ] 30.745317| 32.266.457| 5.684.908 | 4355503 | 200633 | 1.902.645 5.871.282 81.020.745
Yiikitmliliikler —
Likidite Actpr | (19.006.454)| (19.418.872) | 1.726.376 | 19.882.835 |21.330.671 | (335.681)] -

* Rilangoyu olugturan akiif hesaplardan sabit kiymetier, igtirak ve bagh ortakitklar, ayniyat meveidi, pesin b:{;_ﬂmq;rdﬂ‘? "
ve donnk alacaklor gibi bankactlik faaliyetinin sardiriilmesi igin gereksinim duynian, kisa zenginda o"“ ‘r&i@yﬁe ety
bidunmayan diger aktif nitelikli hesaplar buraya kaydedilir. i

Yukaridaki tabloda goriildiigll tizere kisa vadelerde likidite agig: oldugt} \gﬁruTmeEteeﬁr Sﬁ’z
konusu durum bankacilik sektorii ile benzer nitelikte olup, katilma hesabr' wadclcnnif llf'ﬁﬂ‘l
vadelerinden kisa olmasindan kaynaklanmaktadir.

Periyodik olarak gergeklestirilen stres testi ¢aligmalarinda likidite riskine iligkin analizler
yapilmaktadir. S6z konusu stres testleri igin belirlenen senaryolarda; katilim fonu gikisi, kredi
geri déniglerinde yasanabilecek sorunlar, piyasa faktérlerindeki olumsuz yonli degisimler
sebebiyle katlanilacak maliyetler gibi ortaya gikabilecek risk faktdrlerine ytnelik varsayimlar
belirlenmektedir. Likidite tamponu hesaplamalann kapsaminda, bu varsayimlar kullanilarak
gergeklestirilen stres testleri ile Tiirkiye Finans’in gelecek donemlerden ihtiyag duyacagi
likidite seviyeleri Olgiilmekte ve aylik olarak Turkiye Finans Aktif Pasif Komitesi’ne
raporlanmaktadir.

4.1.2.4 Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarindaki hareketlerden kaynakh olarak kur riski, emtia riski, faiz (kar payi) oram
riski ve hisse senedi pozisyon riski kapsaminda Tiirkiye Finans’in bilango i¢i ve bilango dist
pozisyonlarimin maruz kalabilecegi zarar olasihigidir.
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Tiirkiye Finans’ta piyasa riskine esas tutar, “Bankalarm Sermaye Yeterliliginin Ol¢iilmesine
ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” kapsaminda standart metoda gire hesaplanan
genel piyasa niski (faiz (kar pay1) orani riski), kur riski (altin dahil), emtia riski, takas riski, hisse
senedi riski icin gerekli sermaye yikumlitlikleri toplaminin on iki buguk ile garpilmas:
suretiyle bulunur. Hesaplamaya konu edilen bilango ici ve bilango disi kalemler, BDDK
tarafindan yasal sermaye hesaplamasinda kullanilmak tizere agiklanan formlarda gésterilen
hesaplara ve hesaplarn alirn satim amagh ya da bankacilik hesaplarindan kaynakh olmasina
gére ayrilmaktadir. Altm  pozisyonu, sermaye yilkimliHigl kapsaminda kur riski
hesaplamasina dahil edilerek sermaye yiikiimliiliigii hesaplanmaktadir,

Faiz (kar payr) orani riski, getirisi kar pay: ile iligkilendirilmis enstriimanlarin kar pay: ve fiyat
degigimlerinden etkilenmeleri dolayisiyla tasidiklart genel piyasa riskidir. Hesaplama
kapsaminda vade merdiveni yaklagimi kullamilmakta olup, iglemlerin vadeleri dikkate alinarak
BDDK tarafindan verilen vade merdiveni tablosuna yerlestirilmektedir. Vade uzadik¢a artan
standart katsayilar yardim ile sermaye gereksinimi hesaplanmaktadir,

Kur riski kapsaminda, Tiirkiye Finans'in aktif ve pasifleri ile bilango dig1 pozisyonlarinin her
bir doviz cinsi itibanyla karsilastirilmas: sonucu bulunan.uzwn.ye kisa pozisyonlarin ayr ayr
toplanmam neticesinde elde edilen degerlerden mu:?l(’ﬂ olar}kslaha biiyiik olan pozisyon

tizerinden %8 oraninda sermaye yiikiimliilligi hesa al‘z;n tad'{p, J K
' AN
Emtia riski ise altin hari¢ bilango igi ve diginda téf;;.mat’a glx mad}n pozisyonlan dikkate
ahmarak hesaplanmaktadir. Hesaplama kapsamind \klsa &ﬁzﬂp 'pozf yonlar toplamimn %3,
net pozisyonun ise %15 ile agirliklandirlmasi sonuc sérmaye g,ereksnmml hesaplanir.

Ny
ST 1] nalk 2022

Asafidaki  tabloda  “Bankalarin  Sermaye Yeterliliginin Ol¢iilmesine  ve
Degerlendirilmesine Niskin Yonetmelik” kapsaminda “Standart Metot ile Piyasa Riski
Olgiim Yontemi ne gore 30/06/2022, 31/12/2021 ve 31/12/2020 tarihi itibariyla piyasa riski
hesaplamasimin ayrintilart yer almaktadir. Belirtilen donemlerde Tiirkiye Finans igin takas riski
ve hisse senedi riski sermaye gereksinimi bulunmamaktadir.

Piyasa Riskine Esas Tutar-Standart Yaklagim

(Bin TL) 30/06/2022 31/12/2021 31/12/2020

1 | Faiz (Kar Payt} Oram Riski (genel ve spesifik) 224412 307.800 134,088

2 | Kur Riski 553.163 342.463 536.050

3 | Emtia Riski 3.502.700 2.779.987 2.988.388
Taplam 4.280.275 3.430.250 3.658.526

Ayrica, Tiirkiye Finans’in Yénetim Kurulu farafindan onaylanan ve piyasa riski kapsaminda
belirlenmis limitler mevcut olup séz konusu limitlere uyum takip edilmektedir.

Déviz alim-satun (trading) agik pozisyon limiti ve s6z konusu limite iligkin giinliik, aylik, yillik
zarar durdurma (stop-loss) limitleri toplam ve unvan bazinda belirlenmis olup yakindan
izlenmektedir Alim satim iglemleri eg zamanh olarak limitlerle karsilagtinlmakta ve
pozisyondan sorumlu kigiler ilgili limitler ve meveut kullamm seviyesi hakkinda
bilgilendirilmektedir. Risk pozisyonlarindaki gegici degisiklikler nedeniyle oluganlar da dahil
oJmak {izere limit asimlarini giderici dnlemler alinmaktadir.
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Doviz alim satim islemlerine iliskin pozisyonlar anhk sayilabilecek ¢ok kisa periyotlarda (5
dk.) degerlemeye tabi tutulmakta olup toplam risk pozisyonu, deerleme sonuglart ve limit
kullanim seviyeleri diizenli olarak raporlanmaktadir. Aynca, s6z konusu islemler icin erken
uyari limitleri belirlenmis olup, bu limitlerin asilmasi durumunda ilgili taraflara sistem
tarafindan otomatik olarak bilgilendirme mailleri gonderilmektedir.

Tiirkiye Finans’in politikalara ve limitlere uyumu, Ust Diizey Yonetim, Denetim Komitesi ve
Y6netim Kurulu tarafindan takip edilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmig limit ve
politikalara uyumsuzluk olmasi halinde, uyumsuzluk olan limit veya politikaya uyumun
saglanmasi i¢in ilgili birimin aksiyon almasi saglanmakta ve uyumsuzlugun sebebi belirlenerek
benzer uyumsuzluklann yasanmamas: igin dntemler alinmaktadir.

Diger taraftan Tiirkiye Finans’in kur riski, Hazine Grubu tarafindan gergeklestirilen dijviz
islemleri veya bankalar arasi spot iglemler ile hedge edilmektedir.

Kargi taraf riskine iliskin yurti¢i veya yurtdigi yerlesik finansal kurumlarla yapilan islemlere
iligkin tammlanan limitler de yakindan izlenmekte ve agimlara iliskin akstyonlar takip
editmektedir.

Piyasa riskinin yonetimi kapsaminda belirlenen limitler, muhafazakar yaklagimla 6zkaynaklara
ve aktif biylikliige gbre ihtivath bir seviyede belirlenmistir. Titrkiye Finans’in piyasa riskini
olusturan bilango 1¢i ve bilango disi pozisyonlarl da bahsedilen ihtivath seviyedeki limitlere
uyumlu sekilde yonetildiginden Tiirkiye Finans’in Snemli &lgiide piyasa riskine maruz
kalmadig gorilmektedir.

Bankacilik hesaplanndan kaynaklanan kar payr oram riski, BDDK tarafindan yayimlanan
“Bankacilik Hesaplarindan Kaynaklanan Faiz Orant Riskinin Standart Sok Yontemiyle
Olglilmesine ve Degerlendirilmesine lliskin  Yonetmelik” kapsaminda  izlenmekfedir.

Bankacilik hesaplarindan kaynaklanan kar payr oram riski standart msyos;ﬁeﬁl‘@;:qe]i‘ﬁ't&\

belirtilen %20 sinirim agmayacak sekilde yonetilmektedir. S6z konusu rasyoya lg(i-n qgg_glgakf
tabloda yer verilen gergeklesen degerler de dikkate alindiginda Tilrkiye Fina
riskinin diigiik seviyelerde oldugu anlagilmaktadr.
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Bankacilik Hesaplanndan Kaynaklanan Kar Payt Orani (%) 2,56 A S

Koronavirils salgiinin piyasalars olumsuz yOnde etkilemesl nedeniyle tiim bankacilik
sektdriinde oldugu gibi Tiirkive Finans’in da karsilik giderlerinde artis olmugtur. Ancak bu
durum Tirkiye Finans’in faaliyetleri tizerinde dnemli nitelikte bir etkiye sahip degildir.

4.1.2.5 Operasyonel Risk

Yetersiz veya basansiz i¢ sliregler, sistemler, insanlar ya da dis olaylardan kaynaklanan ve yasal
riski de kapsayan zarar etme olasihf olarak tammlanmaktadir.

Tiirkiye Finans’in operasyonel risk hesaplamasinda “Temel Gosterge Yontemi”
kullanilmaktadir. 2021 yilh  i¢in operasyonel riske esas tutar, “Bankalanin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degetlendirilmesine Iligkin Y&netmelik”in 4 iincii kisim, 17inci
béliimil “Operasvonel Riske Esas Tutarin Hesaplanmasi” dyarinca Tiirkiye Finans’in son 3
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Operasyonel risk yonetiminde uluslararas: bir yaklagim kullanilmas: amaciyla Bankada, Basel
standartlarina uygun bir risk dili (terminolojist)} benimsenmigtir. Bu ortak risk dili, operasyonel
riske iligkin Banka genelinde tutarhi bir gorlis ve iletisim saglamaktadir.Operasyonel risk
yonetiminde etkinlifin arttirlmast amaciyla operasyonel risk ve kayiplar1 veri tabamnin
olugturulmasi ve sdz konusu verilerin simflandinilmasi, analiz edilmesi, degerlendirilmesi ve
raporlanmasina ydnelik yazilim kullandmaktadir. 86z konusu yazihm aracihi ile veri
tabaninda yer alan kayip verilerinin analizi sonucunda operasyonel kayiplarin minimize
edilmesine yonelik aksiyonlarin alinmas: saglanmaktadir.

Ote yandan “Operasyonel Risk Komitesi” ile denetim birimleri, diger birimler, dis denetim ve
ditzenleyici denetim otoriteleri tarafindan gilndeme getirilen $nemli/yiiksek risk seviyesindeki
bulgu ve sorunlarin ve Banka agisindan operasyonel risk olusturabilecek hususlarin etkin bir
sekilde deperlendirilmesi, tartigihmasi, aksiyon planina ve ¢dzim takvimine baglanmasi
saglanmaktadir.

Bununla birlikte, Bankanin operasyonel risk diizeyinin yakindan izlenmesi ve etkin bir sekilde
yonetilmesini saglamak adina, operasyonel risk ve dolandinciik (fraud} riski banndiran
faaliyet ve unsurlara iligkin belilenmis gostergelerin dSnemler halinde izlenmesini,
raporlanmasin, olagan disi gelismeler olmasi halinde gerekli analizlerin yapilmasmi ve
aksiyonlarin alinmasim igeren Anahtar Risk Gstergeleri yapis olusturulmugtur.

Biitiinlesik risk yoénetimi kapsaminda, Operasyonel Risk Yonetimi ile entegre bir gekilde
Banka’ya ait bilgi sistemleri, bilgi giivenligi ve is stirekliligi riskleri izlenmekte ve
yénetilmektedir.S6z konusu risklere iliskin olgiim ve izleme sonuglari belirli periyotlarda
Operasyonel Risk Komitesi, Denetim Komitesi ve Ydnetim Kurulu’na sunulmaktadir.

Dolandiricilik (Fraud) olaylar1 ve risklerine iliskin analizler gergeklestirilerek dolandincilik
(fraud) riski yogunlagmalarinin izlenmesi, Bankanin maruz kaldi dolanwv@ rgudyriski
azalam aksiyonlarinin alinmasina yonelik koordinasyon/danmigmanlik masr ve B
diizeyindeki dolandiricilhik (fraud) egilimlerinin  gézden get;lrllelfik de hﬁS}ﬁl;N%
saglanmaktadir. -

=. ”, ,,1
Biitiinlesik risk ydnetiminin bir pargasi olarak ve dolandiricihik (fraud\) nskl Wnéﬁmgﬂ
uzmanhk diizeyinin ve etkinligin arttirilmas: amaciyla, 2021 yih 1<;erlsm’ﬂe Rlﬁk“‘l’{im{th% M

Baskanlif biinyesinde Bilgi ve Fraud Riski Servisi kurularak faaliyete gegirilmigtir.

Aynca dolandiricilik {fraud) riski ydnetiminde komite yénetisimi ile, dolandiricihk (fraud)
kontrolii stratejisinde yer alan politikalann, énlemlerin ve prosediirierin etkili bir sekilde
uygulanmasi, dolandincilik (fraud) vakalarmin gdzden gegirilmesi, degerlendirilmesi ve
gerektiginde acil durum toplantilan yapilmasi, Banka ¢ahsanlarina ve ilgili taraflara y&nelik
dolandiricilik (fraud) konusunda egitim ve bilinglendirme programlarinin degerlendirilmesi ve
risk azalumina yonelik kontrollerin gelistirilmesiyle ilgili aksiyonlarin izlenmesini saglamak
amactyla Fraud Riski Komitesi kurulmug ve faaliyete gegirilmigtir.

Operasyonel risk farkindaliinin arttirilmasi ve Banka faaliyetlerinde sz konusu farkindalik
ile hareket edilmesini saglamak amaciyla diizenli olarag Banka personeline egitimler
verilmektedir.
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Destek hizmeti kurusundan hizmet almadan 6nce, Bankalarin Destek Hizmeti Almalarina
lliskin Yonetmelik kapsaminda risk degerlendirmesi yapilmaktadir.S6z konusu kuruluglar
periyodik olarak yonetmelik kapsarminda gézden gegirilmektedir.

Operasyonel riskler ve bagh kayiplar Operasyonel Risk Komitesi, Denetim Komitesi ve
Yonetim Kuruluna raporlanmaktadir. Operasyonel Risk Komitesi nezdinde Tiirkiye Finans™in
tnemli derecedekt operasyonel riskleri yakindan takip edilmekte ve operasyonel risklerin
azaltilmasi1 amaciyla ilgili birimlerin gercken aksiyonlar: almasi saglanmaktadir.

Asagidaki tabloda ilgili donemler itibariyla sermaye veterliligi hesaplamasinda dikkate alinan
operasyonel riske esas tutar rakamlan yer almaktadir.

30/06/2022 31/12/2021 3171272020
Operasyonel Riske Esas Tutar {Bin TL) 5.493.915 4.638.526 3.823.921

4.2 Diger Riskler

4.2.1 itibar Riski

Mevcut veya potansiyel misteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin
Tiirkiye Finans hakkindaki olumsuz digincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun
davranilmamas:1 neticesinde Tiirkiye Finans’a duyulan giivenin azalmasi veya itibarin
zedelenmesi nedeniyle Tilirkiye Finans’in zarar gérme olasilididur.

Ttirkiye Finans, itibar riskinin ydnetimi amaciyla, yasal diizenlemelere uyum ve yasal
yiiktimliiliiklerin yerine getirilmesi konusunda gercken azami dzeni gistermektedir.

Tirkiye Finans, katihim bankacilig: prensipleri ile bapdasmayacak faaliyetler veya cevreye
zarar veren projeler i¢in fon kullandirmamaktadir.
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Tirkive Finansin itibar riskinin ydnetim siireci; itibar rlSklsl‘lIn *"t?mlm1ahmasu?1
degerlendirilmesini ve kontroliinii, izlenmesini ve raporlanmasini, lleq§3m1ﬁ1 g a
aciklanmasim kapsamaktadir, YA ‘» &

o -
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Miisterilerin Bankanin {iriin ve hizmetleri ile ilgili sikayet ve dnerilerini,
internet yolu ile iletebilmeleri igin gerekll iletigim kanallar tesis edilerg
kanallarinin etkin bir sekilde ¢aligmasi igin gerekli 6zen gt;)sterllmekt«edn,ft

Tiirkiye Finans, itibar riskini farkl alanlara iligkin erken uyan gstergelerini i(;eren Anahtar
Risk Gostergeleri kapsaminda izlemekte ve séz konusu géstergeler ¢ceyrek donemler itibariyla
Denetim Komitesi ve Operasyonel Risk Komitesi’ne raporlanmaktadir.

Tiwkiye Finans; Etik Ilkeler, Katilim Bankaciligi, Sug Gelirlerinin Aklanmasinin ve Terdriin
Finansmanmm Onlenmesi, Personel Yonetmeligi, Kurumsal Yonetim Ilkeleri, Banka Risk
Politikalan, Is Siirekliligi ve Acil Durum Planlar vb. politikalar, planlar ve prosediirlerde itibari
riske yOnelik diizenlemeler yapmaktadir. Tiirkiye Finans’in itibar riski igeren faaliyetlere sahip
birimleri kendi politika, prosediir ve siire¢lerinde itibar riskinin yonetilmesine iligkin hususlara
yer vermektedir. Ancak bu politika ve planlarda Sngorillememis etkenler sebebiyle veya
uygulamadaki yetersizliklerden kaynaklanacak olumsuzluklag'dogabilir.

oYa YM'IRIM
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4.2.2 Is Riski

Yasal diizenlemeler, teknolojik gelismeler, miisteri davramsglarn ve rekabet ortamina iligkin
ekonomide ve genel is kosullarinda meydana gelen beklenmedik degisiklikler sebebiyle
Tiirkiye Finans’in maliyet yapisy, iiriin konumlandirmasi, fiyatlandirma veya faaliyetlerindeki
adaptasyon sorunlari dolayisiyla beklenenden daha diigiik seviyede gelir elde edilmesi ya da
daha yiiksek maliyetlere katlanilmasindan kaynaklanan risktir.

Is risklerinin etkin bicimde y&netilebilmesi igin Tirkiye Finans binyesinde faaliyet/risk tiirii
bazinda komiteler olugturulmus ve igletilmektedir.

4.2.3 Strateji Riski

Yanhs ticari segimlerden veya yapilan ticari segimlerin yanhs sekilde uygulanmasindan ya da
sektorel degisikliklerin iyi analiz edilmemesi veya yorumlanmamas: neticesinde séz konusu
degigiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve tehditlere uyumlu karar
alimmamasi ve uygun hareket edilememesinden dolay: zarar etme olasiligint ifade eden risktir.

Strateji riskleri de, is risklerinde oldugu gibi Tiirkiye Finans biinyesinde etkin komiteler
aracihfiyla yonetilmektedir.

4.2.4 Faaliyet Iznine Iligkin Riskler

Tirkiye Finans, Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet gdstermekte olup, ayni kanun
hiiktimleri uyarinca BDDK’nin diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacihik Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, éngoriilen sartlarin elusmasi halinde bankalarin BDDK tarafindan faaliyet
izninin kaldinlmas: vefveya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmesine iligkin
hikiimler yer almaktadir. Boyle bir durumun gergeklegmesi halinde, bankanin
yilkiimliliiklerini zamaminda ya da tam olarak yerine getirmemesi yatinmecilarin
karsilagabilecegi risklerdir. Halihazirda Tirkiye Finans’in Bankacilik Ig.;,nuuil"?ﬁ algili
diizenlemeler uyarinca faaliyel izninin kaldirlmasina ve/veya Tasarruf AV ad'uat}‘ Sigﬁ?%a
Fonu’na devredilmesine neden olabilecek bir durum bulunmamaktadir. ¥ 'rz_‘-;'.: » N
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4.3 Tiirkiye Finans”in Pay Sahibi Erciyes Anadolu Holding A.S. * Hakinm}’grb\ﬁ md;tf
Tiirkiye Finans’in esas sermayesini olugturan paylarin %2,2342’sinin sahiﬁ)hi‘-E‘r_Eiycé Anadoli 0
Holding A.S.ye 5271 sayih Ceza Muhakemesi Kanunu m. 133 qerqe\z&sﬁ‘tde '-ky,j"i‘rﬁ 7 W
atanmistir. 11gili mahkemenin 05/09/2016 tarihli karanyla kayyimlann yetkisi sona erdirilmis
ve sirket yonetimi TMSF ye devredilmigtir. Keza mahkeme aym zamanda Tiirkiye Finans’da
pay sahibi olan Boydak ailesine mensup bazi kigilerin Erciyes Anadolu Holding A.S.
nezdindeki paylarimin miisaderesine karar vermistir.Erciyes Anadolu Holding A.$.’ye kayyim
atanmast ve sonrasinda y&énetiminin TMSF’ye devredilmesi ve Boydak ailesine mensup baz:
kistlere ait Erciyes Anadolu Holding A.S. paylarinin miisaderesi Tiirkiye Finans’in yénetimi
agisindan risk tegkil etmemektedir.

Ayrica Saudi National Bank’n Erciyes Anadolu Holding A.§. ve Boydak ailesine mensup diger
kigilerin Tiirkiye Finans nezdindeki paylarini alma konusunda niyeti olup, bu kisilerin tamam
ile anlagilabilmesi ve gerekli hukuki ve yasal siireglerin tamamlanabilmest halinde Saudi
National Bank’in paylan devir almasi séz konusu olabilecektir.

Tilrkiye Finans Esas Stzlesmesinde pay orani %32,9127’ye tgkabiil eden kisim “Mevcut Pay
Sahipleri”, Saudi National Bank ise “Cogunluk Pay Sahib# olarak isimlendirilmigtir. (Ek/S :
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Tiirkiye Finans'in Esas Sozlesmesi} Ayrica pay orant %0,0601°e tekabiil eden diger gergek kisi
pay sahipleri mevcut olup bu pay sahipleri Tiirkiye Finans Esas Stzlegsmesinde tanimlanan
“Mevcut Pay Sahipleri”nden farklidir. Son olarak izahname tarihi itibariyla Tiirkiye Finans,
%0,0012’ye tekabiil eden oranda kendt payina sahiptir.

Esas S6zlesme uyarinca, pay oram %32,9127"ye tekabiil eden ve Erciyes Anadolu Holding
A.S. (%02,2342), 32 gercek kisi pay sahipleri (%20,1078) ve Gézde Girigim Sermayesi Yatinm
Ortakhg1 A.S.’den (%610,5707) olugan “Mevcut Pay Sahipleri” tanimlanmaktadir.Boydak
Holding A.S.’nin ticaret unvaninin Erciyes Anadolu Holding A.S. olarak defismis olmasi
dolayisy ile Turkiye Finans’in Boydak unvanli tiizel kisi pay sahibi bulunmamaktadir. “Mevcut
Pay Sahipleri” iginde yer alan 32 adet gergek kisi arasinda 19 adet Boydak soyadl gercek kisi
bulunmaktadir.

* Boydak Holding A.S.’nin ticaret unvam Erciyes Anadolu Holding A.S. olarak degismis olup unvan degisikligi
01/11/2019 tarihli 9942 sawvih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde vaymlannugtir.

5. FON KULLANICISI VE IHRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1 Fon kullamcis ve ihraggr hakkinda genel bilgi:

5.1.1 Fon kallamecisi ve ihragginm ticaret unvans:

Fon Kullanicisi: Tiirkiye Finans Katilim Bankasi Anonim $irketi

Thrager: TF Varlik Kiralama Anonim Sirkett

5.1.2 Fon kullameis1 ve ihraggimin kayith oldugn ticaret sicili ve sicil numarasi:

Unvan Ticaret Siciline Bagh Bulundugu Ticaret Sicil
Tescil Edilen Ticaret Numarasi
Merkez Adresi SicilMiidiirliigit
Tiirkiye Finans Katthm Saray M'ah. Sokullu Is.ta-nbul“Tll‘caf?t“ 401492
Bankas: A.S Cad. No:6 Sicil Midirligii
i _an ast Ay Umraniye/ [stanbul ) _|
Saray Mah. Sokullu Istanbul Ticaret 854;63', e A1 hrak m
Cad.No:6 17.Kat | Sicil Madirligii P NE
TF Varlik Kiralama A.S. PP 7o i N
Ofis No. 42 i /‘:'\ 2 R
Unmraniye/ Istanbul (a0 <)
WARTTIN
5.1.3 Fon kullamas) ve ihrageimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse. iingﬁriir'un'“siir;g‘sf:’ Yy
SO it .
1\-'..‘.‘ oo ‘\, '_.-_p"
Unvan Ticaret Siciline Tescil Ongiriilen Siirest o o=
Tarihi
Tiirkiye Finans Katilim ,,, I
Bankast A.S. 03/10/1991 Siiresiz
TF Varlik Kiralama A.S. 11/02/2013 ;er/resiz

1al_les' okulllq Caddesi
6 Umraniye / iSTANBY
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5.1.4 Fon kullanicisi ve ihragcmin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullanscisi
ve ihraggimin kuruldugu iilke, kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin
adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralan:

Unvan:

Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S. (Fon Kullanicist)

Hukuki Statiisii:

Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat:

T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke:

Tiirkiye

Merkez ve Fiili Yonetim
Merkezinin Adresi:

Saray Mah. Sckullu Cad. No:6 Umraniye/ Istanbul

Internet Adresi:

www.turkivefinans.com.tr

Telefon / Faks Numaralar:

021667623 96—-6762848/0216 676 2921

Unvan:

TF Varhik Kiralama A.S. (ihraggt)

Hukuki Statiisii:

Anomim Sirket (Varlik Kiralama Sirketi}

Tabi Oldugu Mevzuat:

T.C. Kanunlarn

Kuruldugu Ulke:

Tiirkiye

Merkez ve Fiili Yonetim
Merkezinin Adresi:

Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 17. Kat Ofis No.42
Umraniye/ Istanbul

internet Adresi;

www tfvarlikkiralama.com,tr

Telefon / Faks Numaralart:

0216 676 24 05 - 676 28 45 / 0 216 676 29477~

5.1.5 Ihracq ve fon kullamicisinin 6deme gileliniin degerlendirilmesi qul{

n open'jl'fqh{iﬁqn !
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zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi: oo \ 2y

R L
“ ;.: ok w i’
Tiirkiye Finans Kredi Derecelendirme Notlan \ 2 il /‘( 7 Nk it
Fitch Ratings tarafindan Tiirkiye Finans’a 20/05/2020 tarihinden itibarex %@rﬂe,t} kredl
derecelendirme notlarinin seyri asagidaki gibidir.

26/07/2022 | 25/02/2022 | 10/12/2021 | 28/09/2021 | 26/02/2021 | 07/10/2020 | GI/A09/2020 | 20/05/2020 Son Degisim
Uzun
Vadeli YP R- B B+ B+ B+ B+ B R+ i
Giiriiniim (Negalb {Ncgatif) (MNegatit) (Duragan) {Duragan) {Negalil) (Negatif) (Megatil) L] ngr:::i{"““
Kisa
Vadeli R B B B B B 3] Desismedi
, B
YP
Finansal ht )
Kapasite b- {MNegatif b+ b+ b+ b+ b+ b+ SIS GOr!lnpuul
Degigti

Notu izlerme)

b-* b* 4 4 4 4 Not Goriinimil
Destek® 4 4 Degisti
Uzun REB- BB- Nnt Gariiniimi
Vadeli TL B B+ (Negaiif) {Duragan) Degigli
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Giriindm {Megatif) {Negatif) {Megatif) {Duragan} (Duragan) BB-
{Negatif)
Kisa
Vadeli B B ) B B B B B Degismedi
L
Ulusal
Uzum AA (tur) AA (tur) AA () AA (ur) AA {tur) AA () AA (iur) AA (tur) Degismedi
Vadeli Not

Fitch Ratings, 08/07/2022 tarihinde Tiirkiye'nin uzun vadeli derecelendirme notunu "B+" dan
"B" ye diisiirmesini takiben, 26/07/2022 tarihinde Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S. 'nin
uzun vadeli yerel para (TL) kredi notunu "B+" dan "B" ye ve yabanci para kredi notunu "B"
den "B-" ye revize etmigtir. Ana pay sahibi destek notu, "b" den "b-" ye indirilmigtir. Banka'mn
finansal kapasite notu ise "b-" ye diigiriilmiistiir.

*Fitch Ratings’in 2021 yilinda destek notunu, ana pay sahibi destek notu olarak
degistirmesinden dolayr not simflamas: degismistir.

VKS’nin Kredi Derelendirme Notu
TF Varlik Kiralama A.$. nin derecelendirme notu bulunmamaktadir.

Kredi Derecelendirme Notu ile Ilgili Aqiklama

Kredi derecelendirmesi, isletmenin risk durumunu ve yitkiimliilitkierini kargilama kabiliyetini,
borglulugu temsil eden sermaye piyasasi araglarindan kaynaklanan yiikimltliiklerin
vadelerinde kargilanabilirliginin derecelendirme kurulusglan tarafindan bafimsiz, tarafsiz ve
adil olarak degerlendirilmesi ve simflandinlmas: faaliyetidir. Derecelendirme kurulugu
tarafindan verilen notlar ise, derecelendirme kurulugunun uluslararasi normlara gore belirlenen
derecelendirme methodolojisi kapsaminda igletmenin yukarida bahse konu yiikiimliliklerini
karstlama kabiliyetinin harf bazl siniflandirmaya gore derecesini ifade etmektedir.

Tiirkiye Finans’in kredi derecelendirmesi Fitch Ratings tarafindan yapilmaktadir. Fitch Ratings
tarafindan verilen kisa vadeli yerel para birimi cinsinden kredi notu “B” iken, uzun vadeli yerel
para birimi cinsinden “B* kredi notu yatirim yapilabilir kredi notunun altinda olup, kredi riski
yatinm yapilabilir nota kiyasla zellikle ekonomi ve faaliyet alaninda yer alan kogullardaki
gelismelere kismen daha fazla duyarlidir. 10/12/2021 Tarihinde Bankamin uzun vadeli yabanc:
para ve TL not gdriiniiminiin Duragan’dan Negatif’e revize edilmesinin nedeni Tiirkiye nin

not gériinlimiiniin Duragan’dan Negatif°e revize edilmesidir. Buna gerekge on
donemdeki volatilite ve artan enflasyonun negatif yénlii makro ekonomi "ri- ve,..ﬁnQBy
istikrara iligkin riskleri arttirmasi gosterilmistir. /" "—'\ 2

2 k
Fitch Ratings’in rating notlanmn detaylh tanmimlanm iq:vartcilj}EL raﬁnﬁ 5 ,sl-;a‘lasu)’a
hitps://www. fitchratings.com/site/definitions linki fizerinden ulagilabilme E\d;r s -.?
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5.2 Yatirimlar:

5.2.1 TIhracp bilgi dokitmanminda yer almasi gereken son finansal tablo tarihinden
itibaren yapilms olan baslica yatirnmlara iligkin agiklama:
Tiirkiye Finans'in olagan bankacilik faaliyetleri diginda énemli bir yatirnmi bulunmamaktadar,

5.2.2 Ydonetim organlar: tarafindan gelecege yionelik 6nemli yatirmmlar hakkinda fon
kullanicisim  baglayic1 olarak ahnan kararlar. yapilan stzlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

S hallesi kutlu Caddes
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5.2.3 Madde 5.2.2'de belirtilen baglayici taahhittleri yerine getirmek icin gereken

finansmann planlanan kaynaklarma iliskin bilgi:
YOKTUR.

5.2.4 Fon kullamcisinin dayanak varhk ve haklar ile birlikte ihrag¢iya ve delayisiyla
kira sertifikasi sahiplerine karg: yiikitmliiliiklerini yerine getirebilmesi icin nemli
olan ve grubun herhangi bir iiyesini ylikiimliililk alhna sokan veya ona haklar
taniyan, olagan ticari faaliyetler disinda imzalanmas olan tiim 6nemli sézlesmelerin
kasa dzeti:

Kira sertifikast thracina iliskin olarak imzalanacak sézlegmelerin icerigi agagida 6zetlenmigtir.
Igili sézlesmelere bu Ihrager Bilgi Dokiimam Ek/2°de yer verilmistir.

5.2.4.1 izahname Kapsamndaki Tiim Thraclarm Tabi Oldugu Sizlesmeler

5.2.4.1.1 Kira Sertifikasi Ihraci Temel Hiikiim ve Kosullan

VKS ile Turkiye Finans arasinda imzalanan 29/09/2022 tarihli “Kira Sertifikas: ihrag Programi
Temel Hiikiim ve Kosullar1” (Temel Hitkim ve Kosullar) baslikli s6zlesme ile bu [hrage: Bilgi
Dokiimam kapsaminda yapilacak tiim Ihraglara iligkin temel hiikim ve kosullar
belirlenmektedir. Bu szlesime ile tertip ihraglarda imzalanacak s§zlesmelerin gekil ve igerigi,
tdemelerin ne sekilde yapilacag, erken itfa halleri, temerriit halinde VK$’nin Varlik ve Haklar
izerindeki tasarruf yetkisi ve benzeri tiim tertip ihraglara uygulanacak genel hususlar
diizenlenmektedir.(Ek/2 : Temel Hitkitm ve Kosullar)

5.2.4.1.2 Sertifika Hiikiim ve Sartlan

VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki bu sdzlesme ile bu Ihrag¢1 Bilgi Dokliman: kapsaminda ve
ihra¢ Programi gergevesinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara sat 15, veya, tahsisli
satis yoluyla Kira Sertifikasi Ihrac1 gergeklegtirilmesi halinde, Kira Sertifi ka .;1 s,kln yap,

tiir, dayanak Varlik/Hak, sertifika bedeli, adedi, vade, gelir oram, gelir dagl hlﬁzfnzeﬂ
konular diizenlenmektedir,
5.2.4.1.3 Teminat Mektubu \. . }., . 5,'/‘, o ,

Kira stzlesmesi akdedilmeden, Varlik ve Haklarin yénetilmesi suretiyle gel:gaklpstmlepek '/e
itfa tarihinden 8nce kupon 6demesi yapilacak sahiplige dayal ihraglar ile Baslanglg Portfoy
Varlhklari’'min Tirkiye Finans’a kiralanacag) y&netim sdzlesmesine dayali ihraclar harig,
ydnetim stzlegmesine dayal ihraglarda, Tiirkiye Finans’in VKS$ lehine yonetilecek Varlik ve
Haklar sebebiyle borglu olan tiglincii kisilerin, bu borglarimin geregi gibi, zamanmda, tam ve
eksiksiz olarak &denecegini ve 8denmemesi halinde ise, alacaklann 6denmemesi nedeniyle
beklenen karin elde edilmemesi halinde elde edilen kar ile beklenen kar arasindaki farki, hig
kar elde edilememesi ve zarar edilmesi halinde ise zarar ile birlikte beklenen kar vadefitfa
tarihinde nakden ve defaten VKS’ye édemeyi TBK'nin 128. maddesi anlaminda iigiincii kiginin
fiilini taahhiit eden sifatiyla iistlendigi teminat mektubudur. itfa tarihinde tek seferde getiri
tdemesi yapilacak ve portfdy geliri ddenmeyecek yonetim sdzlesmesine dayal kira sertifikas:
ihraglarinda Teminat Mektubu diizenlenmeyebilir. Baglangi¢ Portfdy Varliklar’nin Tiirkiye
Finans’a kiralanaca@ y6netim sozlegsmesine dayal: ihrax;?'l"eminat Mektubu diizenlenmez.

NANS A IBARKASLAS OYAK YM‘IHIM
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5.2.4.2 Sahiplige Dayah Kira Sertifikasi Ihraci
5.2.42.1 Sahiplige Dayali Kira Sertifikas: [hraclarina Iliskin Sézlesmeler

52.4.2.1.1 Almm Satum Sozlesmesi

VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki bu sézlesme kapsaminda thraca dayanak Varhk ve Haklarin
Tiirkiye Finans tarafindan VK§’ye satilmasimin hiikiim ve kosullar: belirlenmektedir. Tiirkiye
Finans tarafindan Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde devir islemleri gergeklegtirilerek
dayanak Varlik ve Haklarin milkiyeti VKS’ye devredilecektir.

52.4.2.1.2 Kira Sozlesmesi

Portfdy Varliklari’nin Kiralanabilir Varlik olmasi halinde VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki
bu sozlesme kapsarmnda ihraca dayanak olan ve Tiirkiye Finans tarafindan VKS’ye satilarak
devredilmis olan Varlik ve Haklann Tiirkiye Finans’a kiralanmasina, kira siiresine (ihrag tarihi
ile itfa tarihi arasi1) ve kira bedellerinin 8denmesine iligkin hiikiim ve kogullar belirlenmektedir,

5.2.4.2.1.3 Ahm Taahhiidii

Tiirkiye Finans tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen bu taabhiit ile Tiirkiye Finans, Kira
Sertifikalarinin vadesi sonunda veya herhangi bir erken itfa durumunda dayanak Varlhik ve
Haklar itfa bedelini 6deyerek satin almasina iligkin hiikiim ve kosullar diizenlenmektedir. Alim
Taahhiiditniin ifas1 hukuki nedenler de déhil herhangi bir nedenle miimkiin olmamasi ve icra
edilememesi halinde Tiirkiye Finans, VKS’ye itfa bedelinden ifa edilmis sertifika gelirlerinin
¢ikartilmast sonucunda ortaya gtkan tutar kadar tazminat §demeyi Ustlenmistir.

5.2.4.2.1.4 Hizmet Sizlesmesi

VKS ve Tiirkiye Finans arasindaki bu sdzlesme kapsaminda ihraca dayanak olan ve VKS
tarafindan Tiirkiye Finans’a kiralanmig olan Varlik ve Haklarin idaresj T~ onarimi ile
vergi ve sigortalarin Gdenmesine ve takibine ve benzeri hususla a{ns *olar:ék Tiirkiye
Finans’1 yonetici olarak atanmakta ve buna iligkin hiikiim ve kosul béllrlenm@:;edlr\
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5.2.4.2.2 Sahiplige Dayah Kira Sertifikasi ihraci Semasi ve islem Adimlar

5.2.4.2.2.1 Sahiplige Dayah Kira Sertifikasi [hract Semas

SAHIPLIGE DAYALI YONTEM ILE KiRA SERTIFIKASI IHRACI

L Turklye Fmans o

R

i . 8
Portfay 4 Kira v.-:va Porttdby Geri
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5.2.4.2.2.2 Sahiplige Dayah Kira Sertifikalarmmn Islem Adimlar

Bu ihrager bilgi dokiimam kapsaminda gergeklestirilecek Tiirkiye Finans’in miilkiyetinde
bulunan ve Hazine VK$’nin yurt i¢inde ihrag ettifi TL kira sertifikalarina iligkin iglem adumlart
asafida yer almaktadir :

1. Tiirkiye Finans sahiplife dayali kira sertifikasi ihracina dayanak Hazine VK tarafindan

ihrag edilen TL kira sertifikalarindan olusan “Portféy” iin miilkiyetini Merkezi Kayit Kurulugu

A.S. nezdinde gerekli devir islemini yaparak VK$'ye devredecektir.

2. VKS, Portfy’de yer alan Hazine VKS$ tarafindan ihrag edilen TL kira sertifikalarinin
gercefe uygun deferinin azami %90°1 kadar bir tutarda sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihraci
gerceklestirecektir.

3. VKS ihraci gergeklestirilecek Kira Sertifikalarimi, Kira Sertifikalarim satin alan
Yatinimeilara, Kira Sertifikalarimn bedeli karsiliginda aktaracaktir.

4. VKS yatinmcilardan tahsil ettigi jhrag hasilatim Portféy’iin bedeli olarak Tirkiye
Finans’a aktaracaktir.

5. Tiirkiye Finans, sahiplige dayal kira sertifikasi ihraglarinda; (i) Portféy’{i VKS adina
yonetecektir. (ii) Portfdy'den elde ettigi geliri, sermaye piyasas: araci notunda veya Sertifika
Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS'ye aktarmadan 6nce Katihm Bankaciligs
[lkelerine uygun yatinmiarda degerlendirilecektir. (iii)Portfdy’den elde ettigi geliri, halka arz
edilerek gergeklestirilecek ihraglarda sermaye piyasasi aract notunda veya halka arz
edilmeksizin gergeklestirilecek ihraglarda Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde
VKS$’ye aktaracaktir. Portféy’den elde edilen gelir, sermaye piyasas: araci notu veya Sertifika
Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen beklenen kar oramm gegerse, séz konusu tutar vekdlet iicreti

olarak Tiirkiye Finans’a ait olacaktir. (iv) Tiirkiye Finans, Portféy’de yer alan Hazine VKS$’nin

yurt iginde ihrag ettigi TL kira sertifikalar1 ve atl kalan fonlann kullanilmasinda kullamlan
yatirimlar kapsaminda herhangi bir nedenle (kira, yonetim s6zlesmesi, alim satim sézlesmesi,

eser sdzlesmesi, diger kredi sézlesmeleri, Katilim Bankaciligs [Ikelerine uygun her tiirli YA

vs.} dogrudan ve/veya dolayli olarak borglanan kisilerin (“Portféy Bor¢lulan” v Y"at]m;wt \\
Bor¢lulan™) bor¢larim geredi gibi, zamaninda, tam ve ¢ksiksiz olarak ifa edecegi ‘(1 Pﬁ‘l( L o
128 anlaminda iigtincii kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla tistlenmistir. Bu kapsamga, Tiikiye 'x - ‘?
Finans Portfy Borglulari’nin ve Yatirim Borglular’nin borglarini geregl gibi, zamﬂ,mnda } :
ve eksiksiz ifa etmemesi neticesinde, (A) Portfoy’den sermaye piyasasi araci notﬂ nda’ 'yéyar" R -;
Sertifika Hiikiim ve Sartlan kapsaminda belirtilen beklenen kan elde edemez ise dg: ed,llqn : _,_:.

kar ile beklenen kar arasindaki farki, (B) Portfoy’den hic¢ kar etmez veya zarar ederse. ,zarar - m W
edilen tutari ve sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hilkiim ve Sartlan kapsammda

belirtilen beklenen kart VK$’ye ddeyecektir. Bu kapsamda, VKS ve Yatinmecilar, Portfoy

Borglulari ve Yatirim Borglulanna iligkin risklere maruz kalmayacaktir. Itfada ihrag tutarinin

iizerinde belirli bir kar marj1 eklenerek kupon 6demesi yapilacak sahiplige dayalh Kira

Sertifikas1 ihraglaninda Tiirkiye Finans Portfoy’ii VK lehine yonetecektir, Bu durumda Portfoy
Getirilerinin kaynag) ihrag tutarina eklenecek kar marj1 olacaktir. Portféy’den elde edilen gelir

vekalet iicreti olarak Tiirkiye Finans’a ait olacaktir.

6. Yukarida 5’inci maddede belirtilen sekillerde gergeklegtirilecek sahiplige dayali kira

sertifikasi ihraglarinda VKS, Tiirkiye Finans’tan tahsil ettigi gelir 6demesini sermaye piyasasi

aract notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde yatimmeilara
Sdeyecektir.

7. itfa tarihinde, Tiirkiye Finans Alim Taahhtidiine istinaden, Portfoy’d itfa bedelini

ddemek suretiyle satin alacaktir. Alim taahhiidiiniin ifas) hukuki nedenler de dahil herhangi bir

nedenle mumkun olmamasi ve icra edilememesi halmdzﬁrkiye Finans VKS$’ye itfa bedeli
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8. VKS, Tiirkiye Finans’tan tahsil ettigi itfa bedelini yatirimeilara 6deyecek ve Kira
Sertifikalan itfa edilecektir.

Dayanak Varlik Olarak Kullanilmasi Planlanan Varhk ve Haklar

Sahiplige dayal: olarak planlanan tertiplerde Portfdy Varlhklan olarak Tiirkiye Finans’in
miilkivetindeki Hazine VKS’nin yurtiginde ihra¢ ettigi TL. kira sertifikalarimn kullamlmas:
planlanmaktadir,

Kira Sertifikalar1 Teblig madde 5 (3) hiikmiine gére; sahiplige dayali kira sertifikalarinda Ihrag
Tutar1, dayanak Varlik ve Haklarin ger¢ege uygun deg@erinin %90’ 1nt asamaz. Bu kapsamda
Portfdy Varhg: olarak kullamlmasi planlanan Hazine VKS$ ‘nin yurtiginde ihrag ettigi TL kira
sertifikalanimin gergefe uygun degeri her bir tertip ihrag ile ilgili olarak Kurula yaplacak
bagvurusu sonrasinda tertip ihrag onayindan énce TCMB tarafindan Resmi Gazete’de ilan
edilen “T.C. Merkez Bankasinca Belirlenen Déviz Kurlari ve Devlet i¢ Borglanma Senetlerinin
Gunliik Degerleri” bagligindan ulagilarak belirlenecektir. Bu baglik altinda kira sertifikalan da
bulunmaktadir,

Sahiplige Dayah Yintemle Gergeklesecek istemlerin Tahmini Tutar::

ihrag Programi kapsaminda gergeklesecek 15.000.000.000 TL tutara kadar kira sertifikast
islemlerinin 500.000.000 TL sine kadar olan kisminin sahiplige dayal olarak gergeklestirilmesi
planlanmaktadir. Bu tutar, piyasa kogullarina ve Ttirkiye Finans’in dayanak Varlik ve Hak
stoguna gore farkhlik gosterebilecektir.

5.2.4.3 Yiinetim Sézlesmesine Dayah Kira Sertifikas: [hract
Yonetim s6zlesmesine dayali kira sertifikas: thraglar;

1. Klasik yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikas: ihraglan ve W e \

2. Baglangi¢ Portfsy Varhiklari’min VKS§ tarafindan Tiirkiye Finans’a ki alanﬂ o;fe Iﬁ 4

sbzlesmesine dayal: kira sertifikas: ihraglan \\\\‘ - \ Gt oy ;
\"“ 2 ﬁ:rﬁ* 7
olmak iizere ikiye ayrilmaktadir, ST o ¥
s g el 0

Klasitk yOnetim sozlesmesine dayali kira sertifikasy ihraglarinda Portfdy sonradan
olusturulmayip, ihra¢ ani itiban ile Baglangig Portfdy Varliklan belirleniyorsa dayanak Varlik
ve Haklar Tiirkiye Finans tarafindan VK$’ye tahsis edilmektedir.Baglangic Portfoy
Varliklari’mn belirlenmedigi klasik y8netim sézlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda da
dayanak Varhk ve Haklarin Tiirkiye Finans tarafindan VK$’ye tahsisi soz konusudur.Keza,
Baslangi¢ Portfdy Varliklar’nin VKS tarafindan Tiirkiye Finans’a kiralandifi y®netim
sézlegmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda da dayanak Varlik ve Haklar Tiirkiye Finans
tarafindan VKS§’ye tahsis edilmektedir.

“Tahsis eime” ifadesi Tiwkiye Finans'in dayanak Varlik ve Haklar1 VK§ adina mtilkiyetinde
bulundurmasini ifa etmektedir. Bununla birlikte, ydnetim stzlesmesine dayali kira sertifikas:
ihraglarinda hukuken bir milkiyet devri olmamakta, dayanak Varlik ve Haklar Turkiye
Finans’in miilkiyetinde kalmakta, VK$’ye devredilmemektedir. Bu nedenle, yonetim
sbzlesmesine dayal kira sertifikasy ihraglarinda dayanak Varlik ve Haklarin VK$’ye tahsis
edilmis olmasi ve inangh miilkivet esaslarina gdre Tiirkiye Finans’iy bunlara VK adina sahip
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olmasi higbir gekilde, dayanak Varhik ve Haklarm miulkiyetinin VK§'ye gectigi veya bunlarin
VKS ve/veya yatirimcilann teminatum tegkil ettigi seklinde yorumlanamayacaktir.

5.2.4.3.1 Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikalarma Iliskin Stzlesmeler
5.2.4.3.1.1 Klasik Ydnetim Stzlesmesine Dayah Kira Sertifikalarina iliskin Sézlesmeler

5.2.4.3.1.1.1 Yinetim Sizlesmesi

Yonetim s6zlesmesi ¢ergevesinde Tiirkive Finans, ihraca esas Varhik ve Haklan VKS’ ye tahsis
etmeyi ve/veya belirli bir portféyli olugturarak VKS lehine ydnetmeyi ve Varlik ve Haklardan
elde edilen gelirleri VKS've &demeyi taahhiit etmektedir.

5.2.4.3.1.2 Baglangi¢ Portfdy Varhklarmm VKS Tarafindan Tiirkiye Finans’a
Kiralandigi Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikalarma liskin Sézlesmeler

5.2.4.3.1.2.1 Portfiy Tahsis Sozlesmesi

VKS tarafindan Baslangic Portf6y Varliklar'nin Turkiye Finans’a kiralandigi y6netim
sbzlesmesine dayali [hraglar’da, Baglangig Portfdy Varliklar’min (ve Baslangic Portfoy
Varliklari’nin Kiralanabilir Ikame Portféy Varliklan ile degismesi halinde ikame PortfSy
Varhklari’mn) Tirkiye Finans tarafindan VKS’ye tahsis edilmesini ve Baglangig Portfoy
Varhiklar’nin (ve Baslangi¢ Portfby Varliklar’min Kiralanabilir Ikame Portfsy Varliklar ile
degismesi halinde Ikame Portfdy Varhklar’mmn) kullanma, yararlanma ve gelir elde etme
haklarinin VK§’ye gegmesini konu alan sézlesmeyi ifade eder.

5.2.4.3.1.2.2 Portféy Kira Sézlesmesi
Baglangi¢ Portfoy Varhklar’min Tirkiye Finans’a kiralandig ySnetim sﬁz}é@neilrje»d\?ah
ihraglar’da, Portfoy Tahsis Sézlesmesi ile Banka tarafindan VK$’ye tahsis qﬁilm'ﬁe,kullapma,\
yararlanma ve gelir elde etme hakki VKS$’ye gecen Baglangic Portfoyf) Varliktar ﬁ;a:(ve‘
Baglangig Portfoy Varliklan’nin Kiralanabilir Ikame Portfoy Varliklan il dcﬁé@l‘hsrhdlmde ]
ikame Portfdy Varliklarn'min) VKS tarafindan Tiirkiye Finans’a kirala ras'im‘ken&l, alan*’

sozlesmeyi ifade eder. %‘%&L AT mw wm

5.2.4.3.1.2.3 Portfoy Yonetim Sozlesmesi

Baglangig Portfdy Varliklar’nin Tiirkiye Finans’a kiralandif y&netim sbzlesmesine dayali
ihraglar’da, Baslangi¢ Portféy Varliklari’min (ve Bastangi¢ Portfoy Varhiklar’nin Kiralanabilir
Ikame Portféy Varliklan ile degismesi halinde lkame Portfdy Varliklari’nin) VKS lehine
yonetilmesini konu alan sézlesmeyi ifade eder.

5.2.4.3.1.3 Her iki Yonetim Stzlesmesine Dayali Kira Sertifikalarma Iligkin Stzlesmeler

5.2.4.3.1.3.1 Tasfiye Taahhiidii

Tiirkiye Finans’in, Kira Sertifikalarimn vadesi sonunda veya herhangi bir erken itfa durumunda
Portfdyil itfa bedelini 6deyerek tasfiye etmeyi {istlendigi tek tarafli taahhiittir.

5.2.4.3.2 Yonetim Sozlegsmesine Dayah Kira Sertifikasi Ihraci Semasi ve Islem Adimlan

5.2.4.3.2.1 Klasik Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikas: Ihraci Semasi
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YONETIM SOZLESMESINE DAYALI KIRA SERTIFIKASI IHRACI
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5.2.4.3.2.2 Klasik Yinetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikalarmm  Islem Adwmlar

1. VKS tarafindan ybnetim  sozlesmesine dayalh Kira Sertifikasi  ihraci
gergeklestirilecektir.

2. VKS ihraci gergeklestirilecek Kira Sertifikalarim, Kira Sertifikalanim satin alan
Yatinmeilara, Kira Sertifikalarinin bedeli kargiliginda aktaracaktir.

3. VKS Yatirimcilardan topladigi ihrag tutarim Tiirkiye Finans’a aktaracakir.

4. Ttirkiye Finans, ihrag tutar: ile Baslangig Portfdy Varliklan VK$’ye tahsis edecek ve
Baglangi¢ Portféy Varliklarinin kullanma, yararlanma ve gelir elde etme hakki VKS’ye ait
olacaktir . Baglangi¢ Portfdy Varliklarinin belirlenmedigi durumlarda Tiirkiye Finans, Katihm
Bankacilifi Itkeleri dogrultusunda, PortfSy’ii olusturacaktir.* Baslangig Portfsy Varhklar veya
Tirkiye Finans tarafindan olusturulacak Portféy, Yonetim S6zlegmesine istinaden, VKS$ nin
vekili sifat1 ile Tiirkiye Finans tarafindan yonetilecektir. Turkiye Finans herhalde Baslangig
Portfdy Varhklar’m Ikame Portféy Varliklari ile degistirebilecektir. Baglangic Portfdy
Varliklan ve Baglangi¢ Portfoy Varliklari’nin yerine gegen ikame Portfoy Varliklan birlikte
“Portfoyli” olugturacaktir,

5. Tiirkiye Finans Portfdy’den elde edilen gelirlerin tahsilatim gergeklestirecektir.

6. Tirkiye Finans, Portfoy’den elde ettigi geliri, sermaye piyasasi aract notunda veya
Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS$’ye aktaracaktir, Portfdy’den elde
edilen gelir, sermaye pivasast araci notunda veya Sertifika Hitkiim ve Sartlarinda belirtilen
beklenen kar oramini gegerse, s6z konusu tutar vekélet ficreti olarak Tirkiye Finans’a ait
olacaktir. Tiirkive Finans, Portfdy’de ver alan Varhk ve Haklar ve atil kalan fonlarin
kullanildig1 yatirnmlar kapsaminda herhangi bir nedenle (kira sézlesmesi, yonetim sézlesmesi,
alim satim s¢zlegmesi, eser sbzlesmesi, dier kredi s6zlegmeleri, Katilim Bankacilif Ilkelerme
uygun her tOrlii yatinm vs.) dogrudan ve/veya dolayh olarak borglanan kisilerin “Portft'iy
Borglular1” ve “Yatirnm Borglulary”) borglanimi zamamnda, tam ve eksiksiz lagal?“'ifa
edecefini Teminat Mektubu kapsaminda TBK madde 128 anlaminda iigiincii 1n n j{i}'i?lh
taahhiit eden sifatiyla tistlenmigtir. Bu kapsamda Tirkiye Finans, Portféy Borg plarh £ ;F
Yatirim Bor¢lular’’nin bor¢lanimi geredi gibi, zamanminda, tam ve eksiksiz i etlﬁ.emg i
neticesinde, (A) Porifdy’den sermaye piyasas: araci notunda veya Sertifika Hukum a‘ftlafl » /i’{
kapsaminda belirtilen beklenen kar elde edemez ise, elde edilen kar ile beklenen kar ar ;fdakl " au‘ 1011
farki, (B) Portf6y’den hi¢ kar etmez veya zarar ederse, zarar edilen tutarl ve sermaye piyas:
araci notunda veya Sertifika Hitkiim ve Sartlart kapsaminda belirtilen beklenen kar1 Teminat
Mektubu kapsaminda VKS’ye deyecektir. Siipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir
ki, Teminat Mektubu kapsaminda sadece Portfoy Borglulan ve Yatimn Borglulan’nin Portféy
Varhklari ve diger yatinnmlar kapsamindaki bor¢larim geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz
olarak yerine getirecefi Tiirkiye Finans tarafindan TBK m. 128 anlaminda taahhiit
edilmektedir. Portfdy Borglular’mn ve Yatinm Borglulari’nin Portfdy Varliklar ve diger
yatinmlar kapsamindaki borg¢larninm geregi, gibi, zamaminda, tam ve eksiksiz olarak yerine
getirmesi disinda, Tiirkiye Finans’in Islem Sézlesmelerine aykin davranmasi diginda bir
nedenle, Beklenen Kar elde edilemez veya zarar edilirse ve Tiirkiye Finans’in Islem
Sozlesmelerine uygun davrandit Tiirkiye Finans tarafindan ispat edilirse, Tirkiye Finans
Beklenen Kar ile Portfoy Gelirleri arasindaki farktan, zarar edilmesi halinde ise zarardan
VKS’ye kargi sorumlu degildir. Bu kapsamda Baglangi¢ Portfsy Varliklar’’nin belirlenmedigi
veya Turkiye Finans’in sermaye piyasasi araci notunda/Sertifika Hikiim ve Sartlarinda
beklenen kari karsilayacak diizeyde gelir iireten ve Katilim Bankacih Ilkeleri dogrultusunda
VKS’ye tahsis edebilecegi Varhik ve/ve Hak kapasitesinin oldugunu beyan etmedigi yonetim
sOzlesmesine dayali Kira Sertifikas: ihraglarinda, Tiirkiye Finans kusur veya Sézlesme'ye
ayk;rlhk bulunmamasn $art1yla basiretli bir tacir gibi piyasa sartlarina gore vekalet gorevini
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yapamaz ise Tirkiye Finans’in, VKS'yve karsi karin elde edilmemesi veya zarar edilmesi
nedeniyle herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadar,

7. VKS Tirkiye Finans tarafindan yapilan Sdemeleri Yatinnmcilara aktaracaktir,

8. [tfa tarihinde, Tiirkiye Finans Tasfiye Taahhiidiine istinaden, Portféy’ii itfa bedelini
ddemek suretiyle tasfiye edecektir. itfada tek seferde kupon demesi yapilacak ve sadece
Portféyiin tasfiyesinden elde edilen gelirin VKS’ye aktanlacag Kira Sertifikas: Ihraglarinda
tasfiyeden elde edilen ve ihrag tutarina ek olan geliri VK§’ye aktaracaktir. Byle bir durumda
Portféy gelirlerinin tamam Tiirkiye Finans’ta kalacaktir. Bu halde Tirkiye Finans her durumda
ihrag tutan ve sertifika gelirlerini geri 6demek zorunda olacagindan, Tiirkiye Finans’in Teminat
Mektubu dlizenleme zorunlulugu yoktur.

9. Portfoy tasfiye edildikten sonra, Portfoyiin tasfivesinden elde edilen gelir VKS$
tarafindan yatinnmcilara aktarilacak ve Kira Sertifikalar itfa edilecektir.

Y 6netim s6zlegmesine dayal olarak planlanan tertiplerde Baglangic Portfoy Varhiklan olarak,
Turkiye Finans’in miilkiyetindeki Dayanak Varlik Kira Sertifikalar’mn  ve/veya Kira
Varliklar’nin vefveya Diger Yatinmlar® in kullaniimasi planlanmaktadar.

*Tiirkiye Finans’in Baglangig Portf8y Varliklari’ni belirlemeyip, Katilim Bankacihj Ilkelerine
uygun olarak Portfoy’d otusturdugu durumlarda PortfSy ihrag tutarlpm,', 5 “’h

o y
1. Finansman Destekleri ve/veya / % ¥ o -2, \
2. Kira Varliklar ve/veya I m@ ;L ':’.:,'
r \_--1-‘4‘ . 1
3. Dayanak Varlik Kira Sertifikalarin ve/veya k‘“ v > 3 ).E’ "‘/"
A pelh Fi
4. Diger Yatirimlar ve/veya \\: Koo oS
S. Bunlarn yerine ikame edilebilecek ikame Portféy Varliklari’nin o 1 2 bl "

ydnetilmesi sureti ile olugturulacaktir. Burada bahsi gegen;

Finansman Destekleri: Bankacilik Kanunu ile Kredi Yénetmeligi hilkiimler gergevesinde
Katilim Bankalan tarafindan miisterilerine saglanan fonlar ile ileride gikacak bir mevzuat ile
Katilim Bankalan miigterilerine finansman saglamasina olanak taniyacak olan her tiirlii
finansman ifade etmektedir.

Kira Varhklar:: Tiirkive Finans in Bankacilik Kanunu m. 48 ve Finansal Kiralama Kanunu
kapsamimda migterilerinin talebi ve segimi {(izerine idglincti bir kisiden veya bizzat
miisterilerinden satin aldii veya baska suretle temin ettigi veya daha nce millkiyetine gegirmis
bulundugu her tiirlii Varlik ve Hakk ifade eder.

Dayanak Varlik Kira Sertifikalar:: Tiirkiye Finans’in milkiyetinde bulunan ve basta Hazine
VKS ve TFKB VKS$ tarafindan ihrag edilenler olmak iizere, bu Ihragg: Bilgi Dokiiman,
Sermaye Piyasasi Aract Notu ve Ozet kapsaninda halka arz edilecek TL kira sertifikalart
disindaki TL kira sertifikalarmi ifade eder.

Diger Yatirimlar: Yukanda belirtilenler disinda kalan Katilim Bankacihii Ilkelerine uygun
her tiirtii yatirimz ifade eder.
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5.2.4.3.2.3 Baglangie Portfoy Varhklar’min Tiirkiye Finans’a Kiralandifn Yonetim
Stzlesmesine Dayali Kira Sertifikas: thraci Semasz

BASLANGIC PORTFOY VARLIKLARININ TURKIYE FINANS’A KIRALANDIGI
YONETIM SOZLESMESINE DAYALI KiRA SERTIFIKASI IHRACI

Partfiiy Varlikd 3 5 7 8
Tah:isii ) Haslat Aktanny Kira Odemeleri  Portfoyiin Tasfiyesi Tasfiye Bedeli
v L 4
TF Varlik Kiralama A.S.
1 2 Donemsel Getri 9 d;jﬂ};; %\‘t
Kira Sertifikas ihrace ihrag Haslat Odamesi Itfa Odemesi r',;"’ PC:" R %
| ﬁ'{ o A
| R 4 % gy "
| + J "l «_:g_\\‘};;:zfﬁ}_.l, i dl
— LV | "}(:Y' S
ANG MR R
Yatinmcilar P
5.2.4.3.2.4 Baslangi¢ Portféy Varhklar’nin Tiirkiye Finans’a Kiralandig1 Yinetim

Sizlesmesine Dayah Kira Sertifikalari islem Adimlar

1. VKS tarafindan y8netim sozlesmesine dayal Kira Sertifikasi ihraci gergeklestirilecektir.

2. VKS§ ihract gerceklestirilecek Kira Sertifikalarim, Kira Sertifikalanim satin alan
Yatinmeilara, Kira Sertifikalarinin bedeli karsiliginda aktaracaktir.

3. VKS Yaturrmctilardan topladig ihrag tutarim Tiirkiye Finans’a aktaracaktir.

4. Ihra¢ Tutar’min Tiirkiye Finans’a aktarilmasi ile birlikte, Baslangic Portfoy Varhklar
VKS$’ye tahsis edilmis olacak ve Baglangig Portféy Varliklarinin kullanma, yararlanma ve
gelir,elde etme hakki VKS§’ye ait olacakur. Tiirkiye yﬁs Baglangi¢ Portfoy Varliklarim
@d ankagias OYAK YATIRIM
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Ikame Portfoy Varliklar: ile degistirebilir. Baglangig Portfdy Varliklan ve Baglangig
Portfy Varliklari’'nmin yerine gecen Ikame Portfdy Varliklan birlikte “Portfoyi”
olusturacaktir,

5. VKS kendisine tahsis edilen Portfoy’ii Tiirkiye Finans’a kiralayacak ve Tiirkiye Finans kira
bedellerini hatka arz edilerek gergeklestirilecek ihraglarda sermaye piyasas: araci notunda,
halka arz edilmeksizin gergeklestirilen ihraglarda Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen
tarihlerde VKS'ye 6deyecektir.

6. VKS Tiirkiye Finans tarafindan yapilan kira 6demelerini Yatinmcilara aktacakirr.,

7. Tiirkiye Finans Tasfiye Taabhiidiine istinaden, Portfoy’ti itfa bedelini 6demek suretiyle
tasfiye edecektir.

8. Tiirkiye Finans itfa bedelini VK$’ye aktacaktir.
9. VKS, Tiirkiye Finans’tan tahsil ettigi itfa bedelini yatinmecilara aktaracaktir,

Baglangic Portfoy Varhklarn Olarak Kullamikmasi Planlanan Varhk ve Haklar

Baglangic Portfoy Varliklari’nin Tiirkiye Finans’a kiralandigi yonetim sdzlesmesine dayall
ihraglarda ise Turkiye Finans’in miilkiyetindeki tasinmazlarin VKS$’ve tahsis edilmesi
amaciyla Tiirkiye Finans’a aktarilmasinda kullamlacaktir.

Yonetim Sozlesmesine Dayal Yéntemle Gercekleseceké;lé’fnler mini Tutar:

ihrag Prograrm kapsaminda gerceklesecek 15.000.000 (F TLE” {utara kddar kira sertifikas:
islemlerinin, 14.000.000.000 TL sine kadar olan klsmmﬁg ybnqﬂ,m sbzfesmésme dayali olarak
gergeklestirilmesi planlanmaktadir. Bu tutar piyasa kosu{lar ga'L Tur ly&-F thans’in Varhk ve

Hak stoguna gore farkhilik gosterebilecektir. T !‘*" Ll
TR /j‘z ki 2022

oA

5.2.4.4 Ahm-Satima Dayah Kira Sertifikas ihraca \-t.,.k_ ; __11:?'
5.2.4.4.1 Alim Satima Dayah Kira Sertifikalarina Iligkin Sszlesmeler

5.2.4.4.1.1 Emtia Ahm Satim Sozleymesi

Bu sézlesme ile ihraca esas Varlik ve Haklarin VKS tarafindan pesin olarak satin alinarak, Fon
Kullamcisina vadeli olarak satilmasina iliskin hiikiim ve kosullar belirlenmektedir. Bu
stzlesme; (i) Tirkiye Finans tarafindan VK$’ye Siparig Formu iletilmesi, (ii) VKS tarafindan
Tiirkiye Finans’a Teklif Mektubu’nun gdnderilmest, (jii) Tiirkiye Finans tarafindan diizenlenen
Kabul Beyam’mn VK$’ye ulagmasi ile birlikte kurulacaktir.

5.2.4.4.2 Alm-Satima Dayah Kira Sertifikasi Ihraci Semas1 ve islem Adimlan

5.2.4.4.2.1 Ahm-Satima Dayah Kira Sertifikas: Thraci Semas

dos
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ALIM SATIMA DAYALI Y;f)NTEM ILE
KiRA SERTIFIKASI IHRACI

R o T PR S VWb oy 7 Emtia Bedeii
Tirkive Finans Broker 2
6 Pegin Emtia Soligmeswli
b
::,Id:: Yatirim itfa
Satigt Gelirleri Bedeli
s : 4 Emtia
'TF Varlik Kiralama A.S. Broker 1

e 3 Pe5in Emitia Gdeme s e

\ T ! 11
L 2 Donemsel itfa

e e Hagin Gelin  Bedeli
Odemes Hdomesi

}

Yatinmcilar q’-. B
. : :‘-'; 1 #Y oy
5.2.4.4.2.2 Ahm Satima Dayah Kira Sertifikalarinin Islem Adla'{‘nlaﬁr:&\:{i:‘- e /’1 9 ke 2022
WO h ognY

t\ iy hord “ Cid
1. VKS tarafindan alim-satima dayah Kira Sertifikas: ihraci gerq:équsliﬁi_gquﬁt

2. VKS ihract gergeklestirilecek Kira Sertifikalarim, Kira Sertifikalarini satin alan
Yatinmcilara, Kira Sertifikalarinin bedeli karsiliginda aktaracaktir,

3. Thrag gergeklestikten ve Yatirimeilar Kira Sertifikalarinin bedellerini dedikten sonra,
VKS, likit piyasadan Emtia’y1 satin alacaktir. S6z konusu Emtia VK$’nin Tirkiye Finans’a
verdigi vekalete istinaden Tiirkiye Finans tarafindan VKS$ adina tedarik¢iden (Broker 1) satin
alinacakfir.

4, Tedarik¢i (Broker 1) Emtia’y: hitkmen teslim esaslan ¢erg¢evesinde VK$'ye (veya
VKS&’nin dofrudan veya dolayl temsilcisi sifati ile Tﬂrki)ryﬁnans’a) teslim edecektir.

kufi ;
Umrani IsEaddesi
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S. VKS§, Tirkiye Finans araciligt ile satin almis oldugu Emtia’y: ihrag tutari izerine belirli
bir kar marji koyulmasi sureti ile belirlenen vadeli Emtia satig fiyati iizerinden Tiirkiye Finans’a

satacakfir.

6. Tilrkiye Finans, VKS’den satin almig oldugu Emtia’y: ihrag tutar1 kadar bir bedelle
tedarikgi (Broker 1) disindaki baska bir tedarikgiye (Broker 2) satacaktir.

7. Broker 2, Emtia bedelini Tiirkiye Finans’a ¢deyecektir,

8. Vadeli Emtia satig fiyati, sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hilkiim ve
Sartlarinda belirlenen tarihlerde Tirkiye Finans tarafindan VKS’ye 6denecektir.

9. VKS, gelir dagitim tarihlerinde, Tiirkive Finans’tan yapmus oldufu tahsilati
yatirimeilara aktaracaktir.

10.  itfa tarihinde, Tiirkiye Finans vadeli satig fiyatinin son taksitini (itfa bedelini) VK$’ye
ddeyecekdir.

11.  Vadeli Emtia satis bedelinin VKS’ye 6dendikten sonra, VKS$ itfa bedelini yatinimeilara
ddeyecek ve kira sertifikalan itfa edilecektir.

Dayanak Varhk Olarak Kullamlmas: Planlanan Varlik ve Haklar

Alim-satima dayali olarak planlanan tertiplerde dayanak Varliklar ve Haklar (Emtia), likit
piyasalarda alip satilabilen platin, paladyum, alliminyum gibi metal veya kiymetli
madenlerdir.

Alm-Satima Dayah Yintemle Gerceklesecek Islemlerin Tahmini Tutary =",
Program kapsaminda gergeklesecek 15.000.000.000 TL tutara kadsf, “ki-r& sertlﬁ{gam
islemlerinin, 500.000.000 TL’'sine kadar olan kismimn alim satyzlﬁ b ll:}ola k
gergeklestirilmesi planlanmaktadir, Bu tutar, piyasa kogullarina gére farkilik-gi erebidsektir

2 I'\,\':-.-r % :'"{s 1 2 Arabk 2022

-

KIiRA SERTIFIKASI TURLERINE GORE YAPILMASI PLAKJAW <

IHRAC TUTARLARI N ,
SAHIPLIGE DAYALI “*“5{}.04}00.660 TL
YONETIM SOZLESMESINE DAY AL 14.000.000.000 TL
ALIM-SATIMA DAYALI 500.000.000 TL
TOPLAM 15.000.000.000 TL

VK8 ve Tiirkiye Finans yukanda belirtilen limitler arasinda aktarim yapabilir.
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6. FON KULLANICISININ FAALIYETLERI HAKKINDA GENEL BiLGILER
6.1 Ana faaliyet alanlar:

6.1.1 Ihrage bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ana tirlin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde fon kullamcisimn faaliyetleri

hakkinda bilgi:
Simrh Simirch
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagmmsiz
Denctimden %% Denetimden % Denetimden O Denetimden %
Gegmiy Gegmis Gegmis Gegmis
Kaonsolide Konsolide Konsolide Konsolide
30/06/2022 30/06/2021
Bin TL 3171212028 31/12/2020
, [} b [
Net Kar Pay1 3:919.347 | %71 9261911 %561 5 423.687| %s8|  2.481.605| %69
Geliri/Gideri
Net Ueret ve 132.029| %2 105.633| %4
Komisyon Gelirleri/ 2576321 %6 71.698 %02
Giderleri
Fampl - [) o,
(T]\IJCeZ:;I Kar/ Zarar 804.909 | %l15 F13.879| %7 623.805 | %15 462347 %13
3 s 4 o, 1)
Dlgferh_aahyet 642871 | %12 503.129 | %3 856100 | %2 575251 °t6
Gelirleri
Temettii Gelirler 774 %0 19 %D 19| %0 ,.‘f—"““*a.& %0
FAALIYET BRUT 5.499.930 1.648.851 e i
KARI 4.161.333 ,_f 3':530209 \\
t

j LS
1\- :“'t

W
Tiirkiye Finans Katilim Bankacihii Ilkelerine uygun olarak fon toplamakt , u¢11ia‘cu..k1§31e?e‘ )

finansman saglamakta ve Bankacilik Kanunu, sair mevzuat ve Esas Sézle -smag ‘oﬂ@efulen
cesitli faaliyetleri yiiriitmektedir. % a . /
S 2 YA etk 1072
Smirh Bagimsiz | Swurl Bagimsiz Bafimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Bin [TL] Gegmis Gegmis Gegmiy Gegmiy
30/06/2022 30/06/2021 31/12/2021 314122020
KAR PAY] GELIRLERI 6.588.399 2.753.155 6.085.068 4.448.894
e 3.877.285 2.144.699 4727615 3.620.496
Kar Paylan
Zoryn]u Karsiliklardan Alman 41.799 49240 116.906 24,741
Gelirier
Bankalardan Alman Gelirler 2215 600 1.320 5433
P1ara_1 Piyasalarindan Alinan ) 466 548 5610
Gelirler |
Menkul Degerlerden Alinan 2.545.158 519.686 1.137.198 700.756
Gelirler
Finansal Kiralama Gelirleri 75.460 18.704 45.823
Digier Kar Payr Gelirleri

dahallesi

uft
LHA Umrani :
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KAR PAYI GIDERLERI (-) 2.669.052 1.826.964 3.661.381 1.967.289

]]fa“"“a Hesaplarma Verilen Kar 1.748.909 882.175 1.863.038 1.149.598
aylan

Kullamilan Fonlara Verilen Kar 68 553 134.450 185.317 300.882

Paylart

Pa_ra Piyasast Islemlerine Verilen 531.880 355.440 756.710 58.907 |

Kar Paylar

gl ST L DR STl 89.206 324.483 554.693 161.019

Verilen Kar Paylari

Kiralama Kar Pay1 Giderleri 36.248 30.365 64.063 62.439

Diger Kar Pay1 Giderleri 194.256 100.04 237.560 144.449

NET KAR PAYI

GELIRUGIDERI 3.919.347 926.191 2.423.687 2.481.605

NET UCRET VE

KOMISYON ) 132.029 105.633 257.632 71.698

GELIRLERI/GIDERLERI

Alinan Ucret ve Komisyonlar 401,690 229616 530479 304.124

{\f:“'e“ Ugret ve Komisyonlar 269,661 123,983 272.847 232.426

6.1.2 Araghrma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte firiln ve hizmetler ile

stz konusu iliriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama

hakkinda ticari sirr agia ctkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi:

Tiirkiye Finans, iireten ve ekonomiye kalic1 deger katan aktérleri destejg¢ 519 tina fikie_etrafinda

yapilandirdig) stratejisi ile KOBI’ler bagta olmak iizere, agirlikls ol; 'jg"réei'_éem{aaliyet

gosteren biiylik ve yaygin miisteri Kitlesine, deger dnerisi giiclii iirin, himﬁl‘%@zﬁrﬁ}eﬁyle
i A oy

destegini cok ydnlii olarak siirdirmektedir. Pon s s, i
SR AN A
- 1‘} — nr % ; _‘,'1 hk
Tiirkiye Finans’m 6nemli nitelikte yeni liriin ve hizmetleri agagida sn%{fjm':ils'tii‘f“’., y,,-.-’ 2 Arik 2001
G A ¥ L

- P
"‘x"-’-':c F ol

Opsiyon (Vaad) Islemleri: Kur riskinden korunma amagli olarak belirli bir vadede belirli bir
tutarin belirli bir kur seviyesinden alma ve satma hakkinin karsilikhi olarak olusturuldugu
islemlerdir. Opsiyon (Vaad) vazgecilebilir niteliktedir. Imzalanacak sozlesmede sartlan
belirlenen durumlarda, Opsiyon (Vaad) alicisimn vade sonunda vazgegme hakki
bulunmaktadir.

Capraz Kur Degisimi: Bir yildan uzun vadeli kur riskinden korunma amagh yapilan para
takasi iglemidir. Bilangoda uzun vadeli kur riski bulunduran ticari miisterilere her risk vadesine
Kattlim Bankacilifa ilkeleri ¢ergevesinde forward islemi yamlarak ilgili riskten korunma
saglanir.

Kismi Kur Riski Korumah Yabanci Para Finansman: Bir kredi islemine ek olarak kargilikh
olarak yapilan iki adet Opsiyon (Vaad) isleminin birlesiminden olugmaktadir. Islemin amaci
yabanci para finansman kaynakl kur riskini belirli bir oranda hedge etmektir.

:6 Umrdtiiye | ISTANBUL
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Sevk Oncesi Thracat Kredileri (SOIK): [hracatgilara, ihracata yonelik Oretim yapan
imalatgtlara destek olmak tizere Tiirkiye lhracat ve Kredi Bankas1 A.S. (Tiick Eximbank) ile
ortak galigmalara devam edilmis, miisterilerin ihtiyaglar dogrultusunda ve Katilim Bankacilig1
Ilkeleri cergevesinde “Sevk Oncesi ihracat Kredileri” (SOIK) hizmete sunulmugtur.

Dogrudan Borglandirma Sistemi (DBS): Miisterilere izl tahsilat ve ddeme kolaylig:
saglayan dogrudan bor¢landirma sisteminde anafirma ve bayilere hizmet verilmektedir.

Tedarik¢i Finansmam Sistemi (TFS): Alic firmalar ve tedarikgileri arasindaki ticaretin
finanse edilmesini saglayan bir finansman destegidir. TFS, miigterilere 6deme ve tahsilatlarda
nakit akiglarint daha etkin ve verimli planlama imkam saglamaktadur.

Finansal Kiralama: Ticari Bankacilik Grubu biinyesindeki tiizel kisi igletmelerin makine,
techizat vb. yatinm ihtiyaglarina finansal kiralama destegi sunulmaktadir.

Siftah Kart: KOBI’lere mal ve hizmet alimlarinda subeye ugramadan, dnceden segilmis ve
sisteme tanimlanmig taksit modellerine gére, POS Uzerinden Katthm Bankacihigi Ilkeleri
gergevesinde tiim harcamalarim taksitlendirme olanagi sunulmaktadir.

Sigorta Uriinleri: Sigorta acenteligi faaliyetlerinde; Bireysel, KOBI ve Isletmelerin risklere
karg1 korunmasi ve risk bilincinin yerlesmesi amaciyla Hayat, Kasko, Trafik, Konut, Dask,
Ferdi Kaza, Insaat All Risk, Is Yeri Yangin, Leasing All Risk gibi sigorta iiriinleri miigterilerin
kullammina sunulmaktadir. Subeler aracilifiyla katilim sigortaciligi yapan Tiirkiye Sigorta,
Bereket Katilim Sigorta, HDI Sigorta, Doga Sigorta adina elementer sigorta aceptaligi; Tiirkiye
Emeklilik, Bereket Katilim Emeklilik adina hayat sigortas: acenteligi; Ga,r‘aqptt ‘Bmeklih

Bereket Katilim Emeklilik adina bireysel emeklilik hizmetlerini sunmakt; it 7 ﬂ“\’a 3 \

.- B Y -

Yatinm Tegvikli Fon Kullandirimi: Ticaret Bakanhg ile 1mzalan£,n "’Kélt -P.ay1) Heﬁtej(

Protokolii” kapsaminda yatiim tesvik belgesi almig firmalar dﬂstejgfe@m@yé,; tlcv m
edilmektedir. RN ;k':\ Arall 2022

KGF: KOB!’lerin finansmana erisimini kolaylagirmak igin ¢dziim odakl bir yaklagim
sergilenerek Hazine Destekli Kredi Garanti Fonu A.S. (KGF) kefaletli kredilerde bankacilik
sektdriinde dncii olmaya devam edilmektedir.

Fonlu Cek: Katilim bankacdiginda bir ilk gergeklestirilerek miisterilerin mal ve hizmet
karsihifinda diizentemis oldugu cek bedelini 6deme tarihinde hesapta yeterli bakiye olmasa bile
otomatik olarak fonlayan Fonlu Cek tiriinti misterilerin kullanimina sunulmakiadir.

ELUS (Elektronik Uriin Senedi) Teminath Kredi: Ticaret Bakanhgi'min denetimi ve
gbzetiminde lisansl depolara teslim edilen tarim tirlinleri karsihfinda ¢ikanlan elektronik
kayitlarin, Tiirkiye Finans’in ¢alismakta oldugu yatirim kurulusunda bulunan miigteri hesabina
alinarak miisterinin Tiirkiye Finans’a yapilan kredi bagvurusunda kred: teminati olarak
kullanifmasi saglanmigtar.

Okul Tahsilat Sistemi (OTS): Anlagmali egfitim kurumlari velilerinin, okul taksit 6demeleri
icin kullanilan Tirkiye Finans otomatik tahsilat sistemidir.Miisteriler kredi kartlarindan veya
ozel cari hesaplarindan 6deme talimati vererek veya Okul Ygdek Hesap limitine bagvururak,
limitlerinin onaylanmas1 durumunda ilgili taksit giintinde Jesaplarinda yeterh bakiye olmasa
dahi ﬁdemelerini gerceklestirebilmektedir,

/2 XV cully ¢
2 Y:6 Umrani addes
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eXtra Limit: Dijital bankacilik kanallanimin yam sia Uglincii parti uygulamalarla i birligi
yaparak dijital finansman siireglerini uzaktan miisteri edinimiyle entegre eden, e-ticaret
alisverislerinde sanal kart, fiziki magazalarda QR Kod ile kullamlabilen ihtiya¢ finansman
limitidir.

Finansor: Tiketici ihtiya¢ finansmanit limiti olup bir banka karti aracihigi ile kullamlmakta ve
POS’tan aninda ve hizh aligveris imkam sunulmaktadir.

Diiviz POS: Yurt disi kart hamillerine TL, USD, EUR, GBP dbviz kurlar iizerinden satig
yapilabilmesini sajlayan ve yine aym doviz kurlan iizerinden itye igyerl hesaplarina satig
bedelinin alacak gegtigi dzel POS ¢oziimii olan Dgviz POS uygulamas: sunulmaktadsr.

Yedek Hesap: Miisterilerin acil ihtiyaglarii finanse edebilmeleri igin, hesaplarinda yeterli
tutar olmamas: durumunda kullanilabilecekleri Karz-1 Hasenli Kredili Cari Hesap limiti olup
tiiketici finansmam Griiniidiir, Yedek hesap ile Tiirkiye Finans miigterilerinin islem iicreti ve
kar oram olmadan limitleri dahilinde fatura demeleri yapmalari, yurt i¢i tim ATM’lerden
finansman destegi almalar saglanmaktadir.

Kare Kodlu Cek: Cek yaprag iizerinde yer alan karekodun Findeks Mobil Uygulamasina
okutulmasi ile ¢ekin dogruluguna ve kesidecinin gek ddeme aligkanhklarina iligkin rapor
miisterilerin kullanimina sunulmaktadir.

e-Katilma Hesabi: Tiirkiye Finans miisterilerinin Subeye gitmesine gerek kalmaksizin Tirkiye
Finans Internet Subesi veya Mobil Sube iizerinden agabilecegi, 6zel kira katslmagranlan sunan
bir katilma hesabidir, Tiirkiye Finans miisterileri, TL, USD VQ}EQR' ’_‘:i),ara “Birimlerinde
maksimum agilig tutart 1 milyon TL, 100 Bin USD/EUR'a ka_s.‘zhrn.ava;ulaj_lﬁ_kﬁr"gay]aslm

oranlarindan yararlanabilirler. Altin ve Giimils cinsi kiymetli maderifer igir(de ¢ )glm% Hesabi
agilabilmektedir. i‘ 2 _:;,; o Fe T Ak 021
v sl M

L e
Aktif Hesap: Tiirkiye Finans milgterilerinin yillik olarak actlrab}kdé"ﬁi-rvé lgelir};y‘écegi ara
vadelerde kér payr Odemesi alabildigi katilma hesabidir. Birikiiblerini-izun vadede
degerlendirmek isteyen, ara ddeme getirisi yam sira aldia kar paylarinda stopaj avantajindan
yararlanmak isteyen Tiirkiye Finans miisterilerine sunulmaktadir,

Yatinm Vekaleti Stzlesmesine Dayali Katllma Hesabi: Kamu kurum ve kuruluglan ile
fonlar ve tiizel kisi misteriler tarafindan Tiirkiye Finans’a yatirilan fontarin Tirkiye Finans
tarafindan isletilmesi sonucu, kir elde edilmesi halinde, miisteri ile Tiirkiye Finans
arasinda fonun isletilmeye baslandig taribten énce mutabik kalinan tahmini ki gegmemek
tizere, kar ve zarar edilmesi halinde zararin miigteriye ait oldugu katilma hesaplandir.

Bol Kepge Hesap: Ekim 2017 itibariyla ¢cahsmalan tamamlanan katilim bankacihinda bir ilk
olan Bol Kepge Hesap ile miisterilerin birikimlerinin belli bir ylizdesi Tirkiye Finans’in fon
kullanicisi oldugu Kira Sertifikalannda belli bir yiizdesi de katilma hesaplannda olmak iizere
iki farkli yatinm aracinda degerlendirilerek miigterilere salt katilma hesaplarina gore yilksek
kér pay: getirisinden faydalanma olanaf saglanmaktadr.

ath o/ .ullii:s:ti_‘-zﬂdesi
mranjye [ BUL
glﬁﬁ@ﬁ(v{ﬁu 066 3373
8 GMUG-01

ympriyroc: (o Yodio
er. I8 Saniyer-IST %

Genele A¢ik / Public



Giinlitk Hesap: Tiirkiye Finans portfdyiinde yer alan kira sertifikalarinin miigteriye geri alim
vaadi ile satilmasim saglayan ve alacakli konumdaki hesap sahiplerine azami enflasyon
farkinin $dendigi hesap tiiriidiir. Birikimlerini kisa vadede degerlendirmek isteyen miigterilerin
tercih ettigi bir Girlindiir.

Kur Korumah TL Katilma Hesab:: Kur Korumali TL Katilma Hesabi, tasarruflanini Tiirk
Lirasi olarak degerlendirmek ve olasi kur artiglarina bagls risklere kargi korumak isteyen yurtici
yerlesik gercek kisi migteriler i¢in sunulan bir katilma hesabidir.

Déivizden Déniigiimlii Kur Korumah TL Katilma Hesaby: Dovizden Donugiimlii Kur
Korumali TL Katilma Hesabi, TCMB’nin Tirk Lirasi Mevduat ve Katilma Hesaplarina
Déniigtimiin Desteklenmesi Hakkinda Tebligi kapsaminda gercek kisi miisterilerin USD, EUR
ve GBP cinsinden hesap bakiyelerini, tiizel kigi miigterilerin 31/12/2021 ile 30/09/2022
tarihleri arasinda bankalarda halihazirda USD, EUR ve GBP cinsinden hesap bakiyelerini TL
olarak degerlendirmeye tegvik etmek ve TL hesaplanm olasi kur artiglarina bagh risklere kars:
korumak i¢in sunulan bir katilma hesabidir.

Altindan Déniigiimlii Kur Korumah TL Katilma Hesabi: Altindan Déniisimli Kur
Korumal TL Katilma Hesabi, TCMB’nin Altin Hesaplarindan Tiirk Lirasi Mevduat ve Katilma
Hesaplarina Déniigiimiin Desteklenmesi Hakkinda Teblig kapsaminda gergek kisi misterilerin
altin hesabi bakiyelerini, tiizel kisi miisterilerin 31/12/2021 tarihinde mevcut olan altin hesabi
bakiyelerini TL olarak degerlendirmeye tesvik etmek ve TL hesaplarimi olasi kur artiglarina
bagh risklere karg korumak igin sunulan bir katilma hesabadir,

.o"""-—.-.

YUVAM Katitma Hesabi: Yurt digindaki yerlesik kisiler ile bu l-uﬂie,;:rﬁ yug dl${ daki

sirketlerinin EUR / USD / GBP ddviz cinslerinden tasarruflant f Tu. -IG-LFE&?,SI rak
degerlendirmeleri igin sunulan katilma hesabidir. Hesap, sundugu karpayt % ri )iu nyzmi sira
birikimlerin olas: kur artiglarina bagh risklere kargi korunmasini da saplar.” Sy 1 7 halk 2022

R \‘ﬁ .
Konforlu Hesap: Kar zarar ortakhgt ¢ergevesinde vade sonunda getlrl}ﬁ\k.ga?la§r}diggdétllma
hesabi ile Giinlitk Hesap iiriinlerinin bir arada yer aldip1, miisteriye vade igerisintd€ para ¢ekme
ve yatirma serbestligi taniyan hesap tiiriidiir.

Alternatif Dagitm Kanallan Aracihi@ ile Kira Sertifikast Alim-Satim Iglemleri: Tirkiye
Finans’in internet/mobil sube ve TFX Target platformu aracihiys ile miisterilerin kira sertifikasi
alum-satim iglemleri dijitallestirilmigtir.

Ceyiz Hesap : Uzun vadede yiiksek kar pay1 getirisi saglayan, dilzenli 6deme ile devlet katkisi
sunan yeni katilma hesab 18-24 yag aras1 miisterilere sunubmaktadir,

Konut Hesap : Uzun vadede yiiksek kér pay: getirisi saglayan, diizenli deme ile devlet katkisi
sunan Konut Hesap, ilk kez ev sahibi olmak isteyenlere en az ii¢ yil boyunca sistemde kalmak
ve diizenli birikim yapmak koguluyla devlet destegi saglayan bir katilma hesabidir.

Bankalararast Alhin Transfer Sistemi: Tirkiye Finans Takasbank tarafindan altin
bankaciliginin gelistirilmesi igin projelendirilen Altin Transfer Sistemi iiyeligine ilk gegen
bankalar arasinda yer almigtir. Takasbank’a tiye bankalar arasinda 1 gramdan baglamak (izere
altin transfer iglemleri gerceklestirilmektedir.
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Esnek Destek Finansmam : Firmalann kisa vadeli isletme sermayesi ihtiyaglarim
kargilayabilmelerini, nakit yonetimini saghkli ve verimli sekilde gergeklestirebilmelerini
saglamak amaciyla gelistirilen, esnek édeme ve tekrar kullanma imkém saglayan, vade sonuna
kadar kar oram sabit olan bir finansman destegidir.

Hizh Finansman : Miisterileri, bayileni ve finansal ihtiyaglar1 géz ¢niinde bulundurarak, her
birini aymi anda aym platformda bulusturan, miigterilerin ihtiyag ve tagit finansman taleplerinin
alindigi, aynm zamanda kredi kart1 bagvurusu, kredi kart1 borg 8deme, fatura ddeme, finansman
taksiti gibi fonksiyonlarla desteklenerek tek bir noktadan hizmet veren biitiinlesik bir ddeme

kanalidir.

Katilim bankaciliginda bir ilk olan, dijital alt yapisi ve kolaylig ile 6ne ¢ikan Hizh Finansman
iirlinii finans sektdriiniin 6deme sistemleri alanindaki Payment System Magazine (PSM)
Awards 2020°de, “Yenilik¢i Misteri Etkilesimi ve Deneyimi” boliimii “Katilim Bankacihg”
kategorisinde Glimiis PSM &diiliin{i almaya hak kazanmustir.

FAST (Fonlarin Anhik ve Siirekli Transferi) ; Sistem alt yapisi T.C. Merkez Bankas
onderliginde gelistirilen ve farkli bankalarda bulunan hesaplar arasindaki para transferlerinin,
elektronik fon transferinden farkhi olarak, 7 giin 24 saat boyunca anhk olarak
gerceklestirilmesini saglayan bir mzh ddeme sistemidir,

KOLAS (Kolay Adresleme) : Tlrkiye Finans Mobil Sube veya Tiirkiye Finans Subelert
{izerinden basvurulabilen, IBAN ya da hesap bilgileri paylasilmadan, cep telefon numaras, e-
posta adresi, T.C. Kimlik Numarasi, Vergi Kimlik Numaras ya da pasaport numgrasy gi—bi@c_»lay
hatirlanabilir bir bilginin hesaba tantmlanmasiyla hizh ve giivenli para transgﬂ‘ifl'ﬁlgiv agtiyanhir

sistemdir. {; p o=,
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6.2 Baghica sektérler/pazarlar: 1\ i '-:-,,\:‘;.'3::-"{“ "'15 Ak 2022
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6.2.1 Faaliyet  gosterilen  sektirler/pazarlar ve fon  kullamcismm' hu
sektirlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

TCMB Para Politikas1 Kurulu, 2022 Ekim ays toplantisinda politika faizini %10,50 seviyesine
indirmigtir TCMB agiklama metninde; jeopolitik risklerin diinya genelinde iktisadi faaliyet
{izerindeki zayiflatict etkisinin artarak sirdiigiinii ve dniimizdeki déneme iliskin kiiresel
biiyiime tahminlerinin agag: yonlii giincellenmeye devam ettigi ve resesyonun kaginilmaz bir
risk faktdrii oldugu degerlendirmelerinin yayginlagtigini ifade etmigtir. Tiirkiye'nin gelistirdigi
stratejik nitelikte ¢oziim araglan sayesinde temel gida basta olmak lizere baz1 sekiorlerdeki arz
kisitlarimin olumsuz etkileri azaltilmig olsa da uluslararas: Slgekte tiretici ve tiiketici fiyatlarinm
artiy egilimi sirmektedir. Yiiksek kiiresel enflasyonun, enflasyon beklentileri ve uluslararasi
finansal piyasalar iizerindeki etkileri yakindan izlenmektedir. Enflasyonda gzlenen yiikseligte;
jeopolitik geligmelerin yol agtign enerji maliyeti artiglarimin gecikmeli ve dolayh etkileri,
ekonomik temellerden uzak fiyatlama olusumlarimin etkileri, kiiresel enerji, gida ve tarimsal
emtia fiyatlarindaki artiglarin olusturdugu giiglii negatif arz soklan etkili olmaya devam
0 etmektedir,
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