TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea P L —
tarihinde onaylanmugtir.

Ortakhgimzin toplam 15.000.000.000 TL tutarmdaki ihra¢ tavani kapsamindaki
kira sertifikalarmm halka arz edilecek 1.000.000.000 TL’lik kismimmn halka arzina iliskin
sermaye piyasasi araci notudur, Halka arz edilecelg kira sertifilkalarina fazla talep gelmesi
durumunda halka arz tutar1 1.500.000.000 TL’ye kadar arttirilabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamimna gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi araclarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci
notu ¢cercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarma iliskin ihracemin fon kullanicisindan
yapilan tahsilatlar: yatirnmalara aktarma yiikiimliiligi, fon kullanicisinin ihraggrya olan
ddeme yiikiimliiliigii ile fon kullamicisinin ihraggiya karst temerriidii halinde ihrac¢inin
kira sertifilasina dayanak olusturan varliklar ve haklar: paraya gevirerelk yatirimeilara
aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina
alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek kira sertifikalarmm fiyatimm belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrage bilgi dokiimani ve dzet ile birlilkte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasina iliskin yatirim
kararlar1 ihrager bilgi dokiimani, sermaye piyasasi aract notu ve dzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasast aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracer bilgi
dokiimami 13/12/2022 tarihinde ve ihrager bilgi dokiimani giincelleme metinleri
18/01/2023, .../..../2023 tarihlerinde, dzet ise ..../..../2023 tarihinde ortakh@immzin, fon
kullanicismin ve halka arzda satiga aracihk edecek OYAK Yatirim Menkul Degerler
A.S. nin www.tfvarlikkiralama.com.tr, wwy.turkiyefinans.com.tr,
www.oyakyativim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)'nda (kap.org.tr) .../.../eecoeen tarihinde yaymmlanmistir. Ayrica basgvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadur.

izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragc sorumludur. Zararm ihraggidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; ihragel, ibraca
aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve fon kullanmcisinin yonetim kurulu
iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi
dlciide sorumludur. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi
izahmameyi olusturan belgelerde yer almalk iizere hazirlanan rapoyiar hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve ksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.
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Kurulea 09/12/2022 tarihinde onaylanan ihrager bilgi dokiimam kapsaminda daha dnce
ihra¢ edilen Kkira sertifikalar1 toplam nominal degeri 2.500.000.000 TL olup detaylara
iliskin bilgiler asagidalki tabloda verilmektedir :

Bor¢lanma Thrag Ihra¢ Miktar: | Vade Baslangic ftfa Tarihi ISIN Kodu
Aracimin Tiirii (TL Nominal) Tarihi

| Tiirii

Kira Nitelikli 1.000.000.000 28/12/2022 12/12/2023 TRDTFVKA2327

Sertifikast | Yatirumet

Kira Nitelikli 1.000.000.000 11/01/2023 28/12/2023 TRDTFVKA2335
| Sertifikast | Yatirimel

Kira Halka Arz 500.000.000 25/01/2023 16/08/2023 TRDTFVKS82318

Sertifikasi

ICINDEKILER

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KiSILER 8
2. RiSK FAKTORLERI 9
3. TEMEL BIiLGILER 14

4. HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA iLI$KiN BILGILER 15
5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR 23
6. BORSADA iSLEM GORMEYE ILiSKiN BILGILER 37
7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLISKIN BILGILER 38
8. DIGER BILGILER 38

9. KiRA SERTIFIKALARINA iLISKiN VERGILENDIRME ESASLARI 43

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER 11. EKLER 47




KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tamm
ABD Amerika Birlesik Devletleri
AS. Anonim Sirket

Bankacilik Kanunu

5411 sayili Bankacilik Kanunu

Banka Danigma Komitesi

(i) BDDK’nin Faizsiz Bankacilik [Ike ve Standartlarma
Uyuma Iliskin Teblig kapsaminda Tirkiye Finans’m
faizsiz bankacilitk Danigma Komitesi’nin atamasinin
yapildig tarihten sonraki donem igin Tiirkiye Finans’in
Faizsiz Bankacilik Danigma Komitesi’ni, (i) S6z konusu
Danigma Komitesi’nin atamasmin gergeklesmesinden
snceki donem i¢in Tiirkiye Finans’in Katilim Bankaciligi
Danisma Kurulu’nu ifade eder.

BDDK

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu/Kurulu

Beklenen Kar

BK: N*BKO/100

BK: Beklenen Kar

N:Kira sertifikalarmin nominal degeri
BKO: Beklenen Kar Orani

Beklenen Kar Orant

Dénemsel Getiri Orammn ifade eder.

BIAS / Borsa / Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

(Cogunluk Pay Sahibi

Saudi National Bank (SNB) (Onceki ticaret unvani
National Commercial Bank)

Damigma Kurulu

TKBB Danisma Kurulu'nu ve Banka Danigma
Komitesini ifade eder.

Dayanak Varlik Kira Sertifikalary

Tiirkive Finans’in miilkiyetinde bulunan ve bagta TFKB
VKS ve Hazine VKS tarafindan ihrag edilenler olmak
iizere, bu Ihracci Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasasi
Araci Notu ve Ozet kapsaminda halka arz edilecek TL
kira sertifikalar: disindaki, TL kira sertifikalarim ifade
eder.

Diger Yatirimlar

Finansman Destekleri, Kira Varliklari ve Dayanak Varlik
Kira Sertifikalari disinda kalan Katilim Bankacilig
ilkelerine uygun her tiirlii yatiimlar ifade eder.

Donemsel Getiri Oram

Kira Sertifikast Yillik Getiri Orani * Getiri Dénemi Giin
Sayist / 365

Finansman Destegi

Bankacilik Kanunu ile Kredi Yoénetmeligi hiikiimleri
ercevesinde Katilim Bankalar tarafindan miisterilerine
saglanan fonlar ile ileride ¢ikacak bir mevzuat ile Katilim
Bankalara miisterilerifie finansman saglamasina olanak
taniyacak olan her ti}x’ﬁ; finansmant ifade eder.




Finansal Kiralama Kanunu

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve
Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu’nu ifade eder.

Fon Kullanicisi/ Tiirkiye

Finans/TFKB/Katulim Bankasi/Banka

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S.

Gozde Girigim

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S.

Varliklar diginda Ihraca dayanak teskil eden her tiirlii

o hakki1 ifade eder.

Hazine VK Hazine Miistesarligi Varhik Kiralama A.S.

. Bu fhrage1 Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasast Araci Notu
[hrag ve Ozet kapsamida Yonetim Sozlesmesine dayali 217

giin vadeli kira sertifikalarin ihracini ifade eder.

ihrag Tavan

15.000.000.000 TL

[IK

2004 sayilt Icra ve [flas Kanunu

fkame Portfoy Varliklari

() Tiirkiye Finans’m miilkiyet hakkina sahip oldugu;
alimi, satimi, kiralanmasi veya yonetimi Katilim
Bankacihigi Ilkelerine uygun olan; (i) Finansman
Destepi, Kira Varhgi, kira sertifikast veya Damsma
Kurulu’nca uygun bulunan bagkaca bir Varlik veya Hak
niteligini haiz; (jii) tizerinde degerini olumsuz yénde
etkileyecek bir Takyidat bulunmayan; (iv) Zapta konu
olmayan ve Zapt, yok olma, kullanilamaz hale gelme,
ekonomik degerini yitirme gibi hallerde veya Tirkiye
Finans tarafindan uygun gdriilmesi halinde, Portfdy’e
déhil edilerek VKS lehine yonetilecek Varlik ve Haklary
ifade eder.

Islem Sozlegmeleri

Temel Hiikiim ve Kosullar, Yonetim Sézlesmesi, Teminat
Mektubu ve Tasfiye Taahhiidii’nii ifade eder.

[tfa Bedeli

Kira Sertifikalar’’mn itfasi igin Tiirkiye Finans tarafindan
VKS’ye ddenccek ihrag tutarim ifade eder.

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katilim Bankaciligi {lkeleri

Faizsiz bankacilik ilkelerinin, Danmgma Kurulu tarafindan
yorumlanmasi sonucu belirlenen katilim bankacilig1
ilkelerini ifade eder.

Kira Sertifikalar1 Tebligi

Kira Sertifikalar1 Tebligi (111-6.1)

Kira Varhklari

Tirkiye Finans’in Bankacihk Kanunu m. 48 ve Finansal
Kiralama Kanunu kapsaminda miisterilerinin talebi ve
segimi flizerine fglineti bir kigiden veya bizzat
miisterilerinden satin aldif1 veya bagka suretle temin ettigi
veya daha 6nce miilkiyetine gegirmis bulundugu her tiirlii
Varlik ve Hakki ifade eder.

Kira Sertifikas: / Sertifika

OYAK YATIRIM




Bu Ihrage1 Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasasi Aract Notu
ve Ozet kapsaminda Yonetim Sézlesmesine dayalt 217
giin vadeli kira sertifikalarini ifade eder.

Kredi Yonetmeligi

BDDK  tarafindan diizenlenen Bankalarin  Kredi

Islemlerine Iliskin Yonetmeligi ifade eder.

Kurul veya SPK

Sermaye Piyasast Kurulu

Mevcut Pay Sahipleri

Erciyes Anadolu Holding A.S., Gozde Girigim Sermayesi
Yatrim Ortakhigt A.S. ve Tirkiye Finans’in esas
sozlesmesinin 10.2. maddesinde belirtilen gergek kisileri
(ve bunlarin haleflerini) ifade eder.

MKK

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

OYAK Yatirim / Aract Kurum

OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Portfoy

VKS tarafindan Yonetim Sézlesmesi ile Tiirkiye Finans’a
verilen yetkiye istinaden Tiirkiye Finans tarafindan ihrag
tutarinm Finansman Destekleri, Kira Varliklari, Dayanak
Varlik Kira Sertifikalar ve Diger Yatirimlara veya bu

Varlik/Haklarm  olusturdugu finansman havuzlarima
yénlendirilmesi ile olugturulacak ve (Yatirimeilarin vekili
sifati ile) VKS adina yonetilecek Varlik ve/veya
Haklar’dan olusan portfoyti ifade eder.
Portfsy Varliklart kapsaminda herhangi bir nedenle (kira,
yonetim sbzlesmesi, alim satim sozlegmesi, eser
sdzlesmesi, diger kredi sozlegmeleri, Katihm Bankacilig)

Portfoy Borglular ilkelerine uygun her tiirlii yatinm vs.) Tirkiye Finans’a
kars: dogrudan ve/veya dolayl olarak borglanan gergek
ve tiizel kisileri ve tiizel kigiligi olmayan kisi ve mal
topluluklari ifade eder.

Portfoy Gelirleri Portt“dy’tin yonetilmesi neticesinde elde edilen gelirleri
ifade eder.

Portfoy Varliklar Portfoy’de yer alan Varlik ve Haklari ifade eder. )

Sermaye Piyasasi Araglarinin  Satigi | Sermaye Piyasast Araclarinin Satigt Tebligi

Tebligi (I1-5.2)

SerPK 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

S Saudi National Bank (Onceki ticaret unvani

i National Commercial Bank)

Tiirkiye Finans tarafindan VK$ lehine diizenlenen ve |

Tasfiye Taahhtidii Portfoy’iin Itfa Bedeli kadar bir bedelle tasfiye edilmesini
konu alan taahhiidii ifade eder.

TBK 6098 sayili Ttrk Borglar Kanunu

Temel Hitkiim ve Kogullar

VKS ile Tiirkiye Finans arasinda akdedilen ve Ihrag
Tavam igerisinde }’ap;&?ﬁﬁ tiim ihraglara iligkin temel

hiikiim ve kosullarin befirlendigi 29/09/2022 tarihli Kira




Sertifikast Ihra¢ Programi Temel Hikim ve Kosullar
sozlesmesini ifade eder.

TFKB VKS TFKB Varlik Kiralama A.S.
T.L. Tiirkiye Cumhuriyeti
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:

Teminat Mektubu

Tiirkiye Finans tarafindan VKS lehine diizenlenen ve
Portfoy Borglulari ve Yatirim Borglulart’nin, borglarini,
geregi gibi zamaninda, tam ve eksiksiz gsekilde ifa
edecepini Tiirkiye Finans’in taahhiit ettifi teminat
mektubunu ifade eder.

TKBB Damigma Kurulu

BDDK’nin 22/02/2018 tarih 7736 sayili karari ve bu
karara istinaden TKBB Y&netim Kurulu’nun 02/04/2018
tarih 253 sayili karari ile kabul edilen Danigma Kurulunun
Olusumu, Gorev, Calisma Usul ve Esaslart Hakkinda
Teblig kapsaminda TKBB nezdinde katilim bankaciligina
iliskin mesleki ilke ve standartlari belirlemek igin
olusturan Damsma Kurulu’nu ifade eder.

TL Tiirk Lirast

e Tiirk Parasi

Varliklar fhraca dayanak teskil eden varliklar: ifade eder.

VKS veya TF VKS veya Thragg TF Varlik Kiralama Sirketi A.S.

. Finansman Destekleri de dahil olmak tizere Katilim
Bankacilig ilkelerine uygun her tiirlii yatirmmi ifade eder.
Yatirimlar kapsaminda herhangi bir nedenle (Finansman
Destekleri, kira, yonetim sozlesmesi, alim satim
sozlesmesi, eser sdzlesmesi, diger kredi sozlesmeleri,

- ! _ Katilim Bankacihigi Ilkelerine uygun her tiirlii yatirim,

Yeamtin Seighiian vb.) Tiirkive Finans’a kargt dogrudan ve/veya dolayl
olarak borglanan miisteriler dahil, gergek ve tiizel kisileri
ve tiizel kisiligi olmayan kisi ve mal topluluklarmi ifade
eder.

Yatirimeilar Kira sertifikalarinin sahiplerini ifade eder.

Villik ettt Oran Madde 4.10’da belirtilen sekilde hesaplanacak yillik getiri

oranini ifade eder.

Yonetim Sozlesmesi

Portféy’tin Banka tarafindan VK$ lehine yonetilmesini
konu alan sézlesmeyi ifade eder.

NP Yabanci Para
Portféy’de yer alan Varlik ve Haklar herhangi birisi
Zapt {izerinde iigiincii kisiler tarafindan hak iddia edilmesi ve

bu hak iddiast sonucunda, Portfoy’deki Varlik ve
Haklar’in miilkiyetinig #giincti kisilere gegmesi veya




Varlik ve Haklar iizerinde Varlik ve Haklar’dan elde
edilen gelirlerin VKS$ (ve dolayisiyla Yatiwimeilara)
ddenmesinin Oniine gececek sekilde takyidat olusmasi
durumunu ifade eder.

IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.




SERMAYI PiVASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dihilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldufunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii malul

Ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fon kullanicis:
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S.
/ﬁsmsfzezs

Sorumlu Oldugu Kisim:

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI
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2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalar1 Yapisina Iligkin Riskler

Thraget Bilgi Dokiimaninda belirtildigi iizere, VKS tarafindan Ttirkiye Finans’imn fon kullanicis
olarak yer alacagt 09/12/2022 tarihinde Kurul’ca onaylanan ihragg: bilgi dokiimam
cercevesinde ve 15.000.000.000 TL’hk fhra¢ Tavam kapsaminda tertipler halinde ihrag
edilecek Kira Sertifikalari, Kira Sertifikalart Tebliginde yer alan yapilardan (i) sahiplige (ii)
yénetim sézlesmesine (iii) alim-satima dayali olarak veya (iv) bunlarin birlikte kullanilmasi
suretiyle ihrag edilebilecektir.

Bu gercevede bu Sermaye Piyasast Aract Notu aracilifiyla halka arz edilecek 4. tertip kira
sertifikalar1 “yénetim sizlesmesine dayalr” olarak ihrag edilecektir.

Yénetim sozlesmesine dayali olarak gergeklestirilecek kira sertifikasi ihracinda, Thrag ile ilgili
olarak VKS ile Tiirkiye Finans arasinda; (i) Temel Hitkiim ve Kogullar Sézlegmesi, (ii) Yonetim
S¢zlesmesi akdedilmis, ayrica Tiirkiye Finans tarafindan VKS Iehine (i) Teminat Mektubu ve
(ii) Tasfiye Taahhiidii diizenlenmistir.

Tiirkiye Finans, ihraca dayanak teskil edecek Portfoy’t Yonetim Sozlesmesi kapsaminda
olusturarak VKS lehine yonetecektir. Portfoy’tin kullanma, yararlanma ve gelir elde etme hakki
Yatiimeilarm vekili sifatiyla VKS’ye ait olacak ve lhrag kapsamindaki dénemsel getiri
sdemeleri Portfoy’iin yonetilmesi kapsaminda Tiirkiye Finans tarafindan Portfdy Borglulari ve
Yatrim Borglularindan yapilacak tahsilatlardan gergeklestirilecektir. Tiirkiye Finans Teminat
Mektubu ile Portféy Borglulari ve Yatinim Borglularmin Portfoy kapsamuindaki borglarini
geredi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak tdeyecegini, TBK m. 128 anlaminda iiglincl
kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla VKS§’ye kars tistlenmistir. Bu kapsamda Tiirkiye Finans;
(i) Portfoy Gelirleri’nin Beklenen Kar’dan az olmas: halinde Portfy Gelirleri ve Beklenen Kar
ile Portfdy Gelirleri arasidaki farka; (ii) Portfoy’den gelir elde edilememesi veya zarar edilmesi
halinde, zarar edilen tutari ve Beklenen Kari; VK§’ye ddeyecektir (Beklenen Kar Orani
tamimlarda belirtildigi iizere Donemsel Getiri Oranina esittir). Ttirkiye Finans tarafindan VKS$
lehine diizenlenen Teminat Mektubu kapsaminda Tiirkiye Finans, VK§ (ve dolayisiyla
Yatirimeilar’in) Portfsy Borglulari ve Yatirum Borglularmin risklerine maruz kalmasinin 6niine
gegmistir. Bununla birlikie, VKS ve Yatinmeilar Tiirkiye Finans’a iliskin risklere maruz
kalabilecektir.

Yonetim sozlesmesine dayal gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarinda, VK§’nin ihraca
dayanak Varlik ve Haklar iizerinde tasarruf yetkisi bulunmamaktadir. Bu nedenle Tiirkiye
Finans’m temerriidii halinde, VKS, Portfoy’ii dogrudan tigiincil kisilere sataralk Yatrimeilar:
tazmin edemeyecektir. VKS Tiirkiye Finans’m temerriidii halinde, Tiirkiye Finansa kars! yasal
yollara bagvuracaktir. Bdyle bir durumda VKS (ve dolayisi yla Yatirimeilar), Tiirkiye Finans’in
{IK ve sair mevzuat kapsaminda oncelikli olmayan alacakhlari ile ayni hukuki duruma haiz
olacaktir.




Kira sertifikalarmin yapilarina iliskin risklerle ilgili genel bilgiler igin, Thrager Bilgi
Dokiimanmnmn ~ “Fon  Kullamaist  ve  Ihragemn  Kira  Sertifikalarina Iliskin
Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler” bashkli 4.1 maddesi
incelenebilir.

22 Fon Kullamcismin Kira Sertifikasi Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirmesini
Etkileyebilecek Riskler

Tiirkiye Finans, Katilim Bankaciligt {lkelerine uygun olarak fon toplamakta, ligtincii kigilere
finansman saglamakta ve Bankacilik Kanunu, sair mevzuat ve Esas Sozlesmesinde ongoriilen
cesitli faaliyetleri yrtitmektedir. Tiirkiye Finans’in; faaliyetleri nedeniyle zarar etmesi veya
finansal yapisimn bozulmasi durumunda, fon kullanicist olarak Kira Sertifikalarina iligkin
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir.

Tiirkive Finans BDDK’nin diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, 6ngoriilen sartlarin olugmasi durumunda bankalarin BDDK tarafindan faaliyet
izinlerinin kalduilmast ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na devredilmesine iligkin
hiikiimler yer almaktadir. Boyle bir durumda, Tirkiye Finans’in fon kullanicist olarak Kira
Sertifikalarina iliskin yikiimliiliklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir.

Tiirkiye Finans’m Pay Sahibi Erciyes Anadolu Holding A.S. * Hakkmdaki Geligmeler
Tiirkiye Finans’in esas sermayesini olusturan paylarin %2,2342’sinin sahibi Erciyes Anadolu
Holding A.S.’ye 5271 sayili Ceza Muhakemesi Kanunu m. 133 cercevesinde kayyum
atanmistir. Tlgili mahkemenin 05/09/2016 tarihli karariyla kayyimlarin yetkisi sona erdirilmig
ve sirket yonetimi TMSF’ye devredilmistir. Keza mahkeme aym zamanda Tiirkiye Finans’da
pay sahibi olan Boydak ailesine mensup bazi Kisilerin Erciyes Anadolu Holding A.S.
nezdindeki paylarmn miisaderesine karar vermistir.**Erciyes Anadolu Holding A.S.’ye
kayyim atanmasi ve sonrasinda yénetiminin TMSF’ye devredilmesi ve Boydak ailesine mensup
bazi kisilere ait Erciyes Anadolu Holding A.S. paylarinm miisaderesi Tirkiye Finans’in
yonetimi agisindan risk tegkil etmemektedir.

Ayrica Saudi National Bank’in Erciyes Anadolu Holding A.. ve Boydak ailesine mensup diger
kisilerin Tiirkiye Finans nezdindeki paylarini alma konusunda niyeti olup, bu kisilerin tamami
ile anlasilabilmesi ve gerekli hukuki ve yasal siireglerin tamamlanabilmesi halinde Saudi
National Bank’n paylari devir almasi s6z konusu olabilecektir.

Tiirkiye Finans Esas Sézlesmesinde pay oram %32,9127’ye tekabiil eden kisim “Mevcut Pay
Sahipleri”, Saudi National Bank ise “Cogunluk Pay Sahibi” olarak isimlendirilmigtir. Ayrica
pay orani %0,0601 ¢ tekabiil eden diger gergek kisi pay sahipleri meveut olup bu pay sahipleri
Tiirkiye Finans Esas Sozlesmesinde tanimlanan “Meveut Pay Sahipleri”’nden farklidir. Son
olarak izahname tarihi itibarryla Tiirkiye Finans, %0,0012"ye tekabiil eden oranda kendi payina
sahiptir.

Esas Stzlesme uyarinca, pay orant %32,9127’ye tekabiil eden v ’Erciycs Anadolu Holding
A.S. (%2,2342), 32 gcrc;ek/m'si pay sahipleri (%20,1078) ve Gozde Girigim Sermayesi Yatuim




Ortakligi A.S.’den (%10,5707) olusan “Mevcut Pay Sahipleri” tammlanmaktadir. Boydak
Holding A.S.’nin ticaret unvanmnm Erciyes Anadolu Holding A.S. olarak degigmig olmas
dolayist ile Tiirkiye Finans’im Boydak unvanli tiizel kisi pay sahibi bulunmamaktadir. “Meveut
Pay Sahipleri” iginde yer alan 32 adet gergek kisi arasinda 19 adet Boydak soyadli gergek kisi
bulunmaktadir.

* Boydak Holding A.S.”nin ticaret unvant Erciyes Anadolu Holding A.§. olarak degismis olup unvan degisikligi
01/11/2019 tarihli 9942 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmigtir,

#* Erciyes Anadolu Holding A.S.’nin paylarmin miisaderesi neticesinde sirketin tek pay sahibinin Hazine ve
Maliye Bakanhgi oldugu 20/03/2023 tarih ve 10793 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Tiirkiye Finans’in Yonetimi ile ilgili Bazi Hususlar:

Tiirkiye Finans’in yénetim hakimiyetine sahip National Commercial Bank (“NCB”) ve Samba
Financial Group (“Samba™) pay sahipleri Suudi Merkez Bankasi’ndan alman uygunluklar
sonrast Temmuz 2020 den beri devam eden birlesme siirecini basartyla tamamlamig ve
Samba’y1 varlik ve yiikiimliiliikleriyle devralan National Commercial Bank ‘in yeni ticaret
unvant 01/04/2021 tarihi itibariyla Saudi National Bank (“SNB”) olarak degismistir. SNB’in
yonetim hakimiyetinin kaynagi sahip olunan pay ve pay miktaridir. Tiirkiye Finans Esas
S6zlesmesinde azinlik pay sahiplerini korumaya yénelik olarak énemli nitelikte bir kisim
konulara iliskin Genel Kurul ve Yonetim Kurulu kararlarin nitelikli gofunlukla almmasini
gerektiren diizenlemeler bulunmaktadir.

Tiirkiye Finans Esas Sozlegmesi’nin 10.2°nci maddesinde, Erciyes Anadolu Holding A.S., bir
kismi Boydak ailesine mensup gergek kisi pay sahipleri ile Gézde Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklign A.S. “Mevceut Pay Sahipleri”, Tiirkiye Finans hakim pay sahibi Saudi National Bank
ise “Cogunluk Pay Sahibi” olarak tammlanmustir.

Tiirkiye Finans Esas Sozlesmesinin 17/2 maddesine gore; “Cogunluk Pay Sahibi, (Genel Miidiir
de dahil olmak iizere) bes (5) iiveyi aday gosierme hakkina sahiptir ve Meveut Pay Sahipleri,
Sirket'de tedaviildeki toplam paylarin %20 ’sinden az olmayan kisma sahip oldugu siirece,
Meveut Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilen iki (2) tiyenin Yonetim Kurulu na atanmasim
saglayacak sekilde oy kullanacaktir. Meveut Pay Sahipleri, Sirket'de tedaviildeki paylarin
%20 sinden az fakat %10 undan fazla paya sahip olduklar: takdirde, Cogunluk Pay Sahibi
(Genel Miidiir de dahil olmalk iizere) altr (6) tiyeyi aday gosterme hakkina sahiptir ve Meveut
Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilen bir (1) diyenin Yonetim Kurulu'na atanmasini
saglayacak sekilde oy kullanacaktw. Mevcut Pay Sahiplerinin Sirket’deki pay, tedaviildeki
pavlari %10 unun altina diigtigii takdirde, Meveut Pay Sahipleri’'nin Yonetim Kurulu Uyesi
aday gosterme hakki olmayacaktu™. Bu hitkme gore, Meveut Pay Sahipleri’nin Tiirkiye Finans
nezdindeki pay sahipligi oraninin toplamda %32,9127 oldugu dikkate alindiginda:

1) Yénetim Kurulu Uyelerinden Genel Miidiir dahil bes (5) tanesi SNB tarafindan aday
gosterilecektir.

2) Meveut Pay Sahiplerinin paylar %20 tizerinde oldugu sii

talaflndan aday gosterilen 2 Yénetim Kurulu Uyesiniy,

¢ce Mevcut Pay Sahipleri
%20°nin altinda ve fakat
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%10°un tizerinde oldugu takdirde Meveut Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilen bir
(1) Yénetim Kurulu Uyesinin Yonetim Kurulu’na segilmesi i¢in SNB tarafindan Genel
Kurul’da oy kullanilacaktir.

Bu ¢ercevede:

D)

2)

4)

Mevcut Pay Sahipleri arasinda, Erciyes Anadolu Holding A.S. ve bir kism1 Boydak
ailesine mensup gergek kisiler disinda, Gozde Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklign A.S.
(“Gozde Girisim™) de bulunmaktadur.

Bu kapsamda SNB, Gozde Girisim tarafindan Yonetim Kurulu Uyeligine aday
gosterilmesi halinde, G6zde Girigim tarafindan aday gosterilen bir kisinin de Ydnetim
Kurulu’na atanmasi yéniinde oy kullanabilir. Gézde Girigim tarafindan Yonetim Kurulu
Uyeligine aday gosterilmesi halinde SNB, Erciyes Anadolu Holding A.S. veya bir kismu
Boydak ailesinden olan herhangi bir kiginin gosterecegi adayin Yoénetim Kurulu'na
se¢ilmesi igin Genel Kurul’da oy kullanmak zorunda degildir.

Ayrica, Tiirkiye Finans Esas Sozlesmesinin 9’uncu maddesine gore “Isbu sézlegmede
yer alan hi¢bir hiikiim paylara, pay gruplarma, pay sahiplerine ve pay sahibi
gruplarma imtiyaz tanima amact tagimamaktadr ve hi¢bir hiikiim imtiyaz tamndigi
seklinde yorumlanmayacaktir.” Bu kapsamda, Esas Sozlesme’nin 17/2 hiikmii, Mevcut
Pay Sahiplerine taninmig bir imtiyaz niteliginde degildir. S6z konusu Esas Sozlesme
hitkmii bir oy stzlesmesi olarak nitelendirilebilir. Bu nedenle, SNB tarafindan stz
konusu Esas Sézlesme hiikmiine aykiri hareket edilse dahi, bu durumun atanan Y&netim
Kurulu Uyelerinin hukuki statiisit agisindan herhangi bir sorun yaratmayacagi
diisiintilmektedir.

Keza, Tiirkiye Finans’in 18/05/2023 tarihinde gergeklestirilen ve Istanbul Ticaret Odast
nezdinde tescil islemleri devam eden Genel Kurulu’'nda, SNB tarafindan bes (5)
yonetim kurulu iiyesi ve “Mevcut Pay Sahipleri” nden olan “Gézde Girigim” tarafindan
bir (1) yénetim kurulu iiyesi aday gosterilmis ve pay sahiplerinin ¢gogunlugunun olumlu
oyuyla Tiirkiye Finans’in esas sozlesmesine gore Yonetim Kurulu’nda bulunmasi
gereken Bankacilik Kanunu’nun 23’°tincti maddesine gore, Yonetim Kurulu’nun dogal
fiyesi olan genel midiir diginda alti (6) kisinin atamasi Genel Kurul tarafindan
gerceklestirilmistir. Bu kapsamda, Tiirkiye Finans’in dogal Yonetim Kurulu Uyesi olan
Genel Miidiir dahil yedi (7) kisiden miitesekkil Yonetim Kurulu, hukuki usul ve esaslar
dairesinde atanan ve gorevlerini siirdiiren yedi (7) tiye ile olusumunu tamamlamuigtir.
Boylece, Tiirkiye Finans’in yedi (7) tiyeden olugan Y@netim Kurulu usule uygun olarak
tesekkiil etmistir ve faaliyetlerini stirdtirmektedir.

Tiirkiye Finans Esas Sozlegmesi’nin 17/4 hilkmii geregince, “Bu esas sozlesme veya Kanun ile
aksi ongorilmedigi siirece, toplanti nisabi, Yonetim Kurulu Uyeleri’nin en az beginin (5)
katthimi ile teskil edilecektir ve Yonetim Kurulu kararlari, meveut iiyelerin gogunluguyla
alimacaktir.”

Tiirkiye Finans Esas Sozlesmesinin 17/5 hiikmiine gore ise; “Asagid /'ti) den (iv) e kadar
listelenen bentlerde belirtilen konularda (“Yonetim Kurulu Ortak Kdrar Verilmesi Gereken

Hususlar™)



(a) Meveut Pay Sahipleri’nin Sirket'teki pay oramnmn Sirket’in tedaviildeki toplam
paylarmin %20 sinden az olmadig hallerde, en az alti (6) Yénetim Kurulu Uyesi ile tegkil edilen
nisap ile toplanan Yonetim Kurulu, en az alti (6) tiyesinin olumlu oyu ile usuliine uygun, gegerli
ve baglayici karar alabilecektir.

(b) Mevecut Pay Sahipleri’nin Sirket’teki pay orammnm Sirket’in tedaviildeki toplam
paylarmin %20 sinden az fakat %10 undan fazla oldugu hallerde, en az yedi (7) Yonetim Kurulu
Uyesi ile teskil edilen nisap ile toplanan Y®6netim Kurulu, en az yedi (7) tiyesinin olumlu oyu
ile usuliine uygun, gegerli ve baglayici karar alabilecektir,

(¢) Meveut Pay Sahipleri’nin Sirket’teki pay oranmin Sirket’in tedaviildeki toplam
paylarinin %10 unundan az oldugu hallerde toplanti ve karar yeter sayisi, Yonetim Kurulu
Uyeleri’nin gogunlugu olacaktir. Yonetim Kurulunun Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlar
asagidaki gibidir;

(1) Degeri toplamda, her bir kisi igin, Sirket sermayesinin %10'unu asan, diger kigilerin
sermayesine yapilan yatirimlar veya gayrimenkul alimlart;

(i)  Degeri miinferiden, Sirket sermayesinin %15'ini agan kredi veya diger yatirim aract
ihraci;

(i) 17.5 (ii). maddede ongoriilenler hari¢ olmak fizere degeri miinferiden 15.000.000
Amerikan Dolari agan varlik iktisabi;

(iv)  Genel Kurul Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlara iliskin kararlar.

Bu ¢ercevede:

1) Halihazirda, Meveut Pay Sahipleri’nin Tiirkiye Finans nezdindeki pay sahiplifi orani
%32,9127"dir (%22,3420 Boydak Grubuna ait, %10,5707 Gozde Girigsim’e ait).
2) Bu nedenle, Yonetim Kurulu, Esas Sézlesmenin 17.5 hilkmiinde belirtilen Y6netim

Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlar ile ilgili dahi, en az altt (6) Yonetim Kurulu
{iyesi ile karar alabilecektir.

Tirkiye Finans’in Esas Stzlesmesinin 10/2 hifkmiine gore, Cogunluk Pay Sahipleri tarafindan
atanmis Yonetim Kurulu Uyeleri, Yonetim Kurulu nezdindeki komitelerden her birisinde,
Mevcut Pay Sahiplerince belirlenmis bir Yonetim Kurulu Uyesinin  bulunmasim
saglayacaklardir. Bu kapsamda, SNB tarafindan atanan Yonetim Kurulu Uyeleri Gézde Girigim
tarafindan belirlenen Yonetim Kurulu Uyesini, Tiirkiye Finans’in Ydnetim Kurulu nezdindeki
komitelerine atayabilecektir.

Tiirkiye Finans’in Esas Sézlesmesinin 11/3 maddesine gore; “Asagidaki konular ( “Genel Kurul
Miisterek Karar Verilmesi Gereken Hususlar”) Sirketin toplam paylarumn en az yiizde
seksenine (%80) sahip pay sahiplerinin bizzat veya vekalet yoluyla hazir bulunmasiyla teskil
edilecek toplantida usule uygun olarak kabul edilen bir karar ile karara baglanabilecek ve bu
baglamda kararlar, Sirket paylarinn en az yiizde seksenini (%80) temsil eden paylarm olumlu
oyuyla alinacaktir:
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(i) Sirket 'in is koluna yénelik onemli degisiklikler;

(ii) Isbu esas sézlesmenin 11. maddesi (Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul) ve 17.
maddesinde (Yonetim Kurulu) yapilacak degisiklikler;

(iii)  Pay sahiplerinden birinin én alim hakkina gefirilen sirlamalar ve

(iv)  Sirket’in tasfiyesi, feshi, infisaht veya birlesmesi.”.

Tiirkiye Finans’in meveut pay sahipligi yapisina gore; Saudi National Bank % 67,0260, Erciyes
Anadolu Holding A.S. ve bir kismi Boydak ailesine mensup gergek Kisi pay sahipleri %
22,3420, Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. % 10,5707, Boydak ailesine mensup
olmayan diger gergek kisi pay sahipleri % 0,0601 ve son olarak TFKB’nin kendisi % 0,0012
oraninda pay sahibidir. Bu kapsamda, yukarida belirtilen nitelikteki kararlarm alinabilmesi i¢in
SNB’1n tek bagina Genel Kurul’da kullanacagi oy yeterli olmamaktadir.

Bununla birlikte, yukarda belirtilen kararlar, Tiirkiye Finans’in olagan faaliyet konusu ile ilgili
olmayip 6nemli nitelikteki islemlerdir. Bu nedenle, Erciyes Anadolu Holding A.S. ve Boydak
ailesine mensup gercek kisi pay sahipleri hakkindaki son geligmelerin, alacak Genel Kurul
kararlar agisindan risk tegkil etmedigi diigtintilmektedir.

Fon Kullanicisinin Esas Sozlesmesinde yer alan bu diizenlemeler diginda, hakimiyet ve
hakimiyetin kétiiye kullanilmasina iligkin Tiirk Ticaret Kanunu, Bankacilik Kanunu ve diger
ilgili mevzuatin diizenlemeleri esastir.

2.3 Kira Sertifikalarmn Likiditesi Yatirmmemnin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kasith Olabilir

Kira Sertifikalarinimn islem goérecegi Borglanma Araglart Piyasasi Kesin Alim-Satim Pazar
nezdinde Normal Emitler Pazarinda yapilacak iglemler minimum 10.000.-TL, maksimum
20.000.000.-TL emir biiyiikliiklerine tabidirler. Kira Sertifikalari Borglanma Araglari Kesin
Alim Satim Pazart nezdindeki Kiigiik Emirler Pazarinda islem gérmemektedir. Bu kapsamda,
Yatirimemnn halka arzdan sonra sahip oldugu kira sertifikalarinn tutarmin bu limitlerin diginda
kalmasi durumunda kira sertifikalarmin bu piyasada satilmasi imkénsiz hale gelebilir.

3. TEMEL BILGILER

3.1  Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

20/09/2022 Tarihinde imzalanan Aracihk Sézlesmesi’ne gore Kira Sertifikalarmin ihracinda,
OYAK Yatirmm’in aract kurum sifatiyla aracilik hizmeti kargiliginda hak elde edecegi komisyon
geliri disinda halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.2 Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

VKS Acgisindan ;i
Kira sertifikas: ihracinin gerekgesi ve ihragtan saglanacak fonun kullapfm yeri;
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i Sahiplige dayali kira sertifikasi ihraglarinda Tiirkiye Finans’m miilkiyetindeki Hazine
VKS’nin yurtiginde ihrag ettigi TL kira sertifikalarinin Tiirkiye Finans’tan satin
alinmasi

2, Yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikast ihraglarinda Tiitkiye Finans’in
miilkiyetindeki Dayanak Varlik Kira Sertifikalar’nin ve/veya Kira Varliklar’'nin
ve/veya Diger Yatmimlar'in VKS’ ye tahsis edilmesi ve/veya Finansman Destekleri
ve/veya Kira Varliklart ve/veya Dayanak Varlik Kira Sertifikalari ve/veya Diger
Yatirimlar ve/veya bunlarm yerine ikame edilebilecek fkame Portféy Varliklariyla
belitli bir Portféy’iin olusturulmast ve yOnetilmesi ve/veya Tiirkiye Finans’in
miilkiyetindeki taginmazlarin VKS’ ye tahsis edilmesi amaciyla Tirkiye Finans’a
aktarilmast

3. Alim-satima dayal kira sertifikasi ihraglarinda likit piyasalarda alimp satilabilen platin,
paladyum, aliminyum gibi metal veya kiymetli madenlerin tedarikgiden satin alinmast
igin kullanilacaktir.

Tiirkiye Finans A¢isindan

Tiirkiye Finans’in bilangosu incelendiginde agikga goriilecegi gibi kaynaklarn biyik bir
gogunlugu sektére paralel olarak katilim fonlarindan olugmaktadir. TL Kira Sertifikasi ihraci
yoluyla Tiirkiye Finans fonlama yapisini gesitlendirmeyi ve vade yapisint uzatarak aktif-pasif
vade uyumsuzlugunu azaltmay: amaglamaktadir. TI Kira Sertifikasi ihraci ile saglanacak
kaynaklarin biiyiik tutarl katilun fonlarindan olusan kaynaklar ikame etmesi beklenmektedir.

Kira sertifikasi ihracindan saglanacak fonlar Tiirkiye Finans’in kaynak vadesinin uzatilmasini
saglayacak ve Tiirkiye Finans’in misterilerine fon kullandirmast ve olagan faaliyetlerini
stirdiirmesi amaciyla kullamlacaktir,

Ayrica TL fonlama yapisinda, katthm fonlar1 ve 6zkaynak disinda alternatif bir fonlama
kaynagi saglanmaktadir.

4. HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA iLiSKiN BILGILER

4.1 ihrag edilecek kira sertifikalarmm;

a)  Tiirii ve ihrag islemini gorsel olarak ortaya koyan diyagram:

Ihrag edilecek Kira Sertifikalari, klasik yénetim sézlesmesine dayali tiirdedir.
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