TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi

Sermaye Piyasast Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi aract notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ..../...../......
tarihinde onaylanmgstir.

Ortakligimizin toplam 15.000.000.000 TL tutarmdaki ihrac¢ tavam kapsamndaki
kira sertifikalarmin halka arz edilecek 1.000.000.000 TL’lik kisminin halka arzina iligkin
sermaye piyasasi araci notudur. Halka arz edilecek kira sertifikalarina fazla talep gelmesi
durumunda halka arz tutar1 1.500.000.000 TL’ye kadar arttirilabilecektir.

Sermaye piyasasi aract notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, sermaye
pivasasi araglarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci
notu cercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin ihracginin fon kullamecisindan
yapilan tahsilatlari yatirimeilara aktarma yiikiimliiliigii, fon kullanicismin ihragerya olan
odeme yiikiimliiliigii ile fon kullanicisimin ihragerya kars: temerriidii halinde ihragemimn
kira sertifikasina dayanak olusturan varliklar ve haklari paraya ¢evirerek yatirnmeilara
aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
almmamistir. Ayrica halka arz edilecek kira sertifikalarinmn fiyatimin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrager bilgi dokiimani ve 6zet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasina iliskin yatirim
kararlari ihrace bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araer notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrager bilgi
dokiimani 13/12/2022 tarihinde ve ihrager bilgi dokiimam giincelleme metinleri
18/01/2023, 02-05/06/2023, .../..../2023 tarihlerinde, Gzet ise ..../..../2023 tarihinde
ortakhiginmzin, fon kullanicismin ve halka arzda satisa araciik edecek OYAK Yatirim
Menkul Degerler A.$.’nin www.tfvarlikkiralama.com.tr, www.turkiyefinans.com.tr,
www.ovakyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (kap.org.tr) ..../.../........ tarihinde yaymlanmigtir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici
ve cksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracgr sorumludur. Zararin ihrag¢idan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; ihrage, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve fon kullamicisimin yénetim kurulu
iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi
blciide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs, yamltie: ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri ¢cercevesin __g,son’umlumlur. .




Kurulea 09/12/2022 tarihinde onaylanan ihrac¢ bilgi dokiimani kapsammda daha énce
ihrac edilen kira sertifikalar1 toplam nominal degeri 3.000.000.000 TL olup detaylara
iliskin bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir :

Borg¢lanma ihrac fhrac Miktar: | Vade Baslangig itfa Tarihi ISIN Kodu
Aracimin Tiiri (TL Nominal) Tarihi

Tiirii
Kira Nitelikli 1.000.000.000 28/12/2022 12/12/2023 TRDTFVKA2327
Sertifikast | Yatirimei
Kira Nitelikli 1.000.000.000 11/01/2023 28/12/2023 TRDTFVKA2335
Sertifikasi | Yatirimet
Kira Halka Arz 500.000.000 25/01/2023 16/08/2023 TRDTFVKS82318
Sertifikasi
Kira Halka Arz 500.000.000 07/06/2023 10/01/2024 TRDTFVK12414
Sertifikasi
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim

ABD Amerika Birlesik Devletleri
ALS. Anonim Sirket

Bankacilik Kanunu 5411 sayili Bankacilik Kanunu

Banka Danigsma Komitesi

(i) BDDK’nin Faizsiz Bankacilik Ilke ve Standartlarina
Uyuma lligkin Teblig kapsaminda Tiirkiye Finans’in
faizsiz bankacilik Damgma Komitesi’nin atamasmin
yapildif1 tarihten sonraki dénem igin Tlrkiye Finans’in
Faizsiz Bankacilik Danigma Komitesi’ni, (i) S0z konusu
Damsma Komitesi’nin atamasinin gergeklesmesinden
onceki dénem igin Tiirkiye Finans’in Katilim Bankacilig;
Damsma Kurulu’nu ifade eder.

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu/Kurulu
BK: N¥*BKO/100
Pk lation Kai BK: Beklenen Kar

N:Kira sertifikalarmin nominal degeri
BKO: Beklenen Kar Orant '

Beklenen Kar Orant

Dénemsel Getiri Oranini ifade eder.

BIAS / Borsa / Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

Cogunluk Pay Sahibi

Saudi National Bank (SNB) (Onceki ticaret unvani
National Commercial Bank)

Danigma Kurulu

TKBB Damsma Kurulu'nu ve Banka Danigma
Komitesini ifade eder.

Dayanak Varlik Kira Sertifikalari

Tiirkiye Finans’in miilkiyetinde bulunan ve basta TFKB
VKS ve Hazine VK tarafindan ihrag edilenler olmak
tizere, bu lhraget Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasasi
Aract Notu ve Ozet kapsaminda halka arz edilecek TL
kira sertifikalar1 disindaki, TL kira sertifikalarini ifade
eder.

Diger Yatirimlar

Finansman Destekleri, Kira Varliklar1 ve Dayanak Varlik
Kira Sertifikalart diginda kalan Katilim Bankacilif
[lkelerine uygun her tiirlii yatirimlar ifade eder.

Donemsel Getiri Oram

Kira Sertifikas1 Yillik Getiri Oram * Getiri Donemi Giin
Sayisi / 365

Finansman Destegi

Bankacilik Kanunu ile Kredi Yonetmeligi hiiktimleri
¢ercevesinde Katilim Bankalar: tarafindan miisterilerine
saglanan fonlar ile ileride ¢ikacak bir mevzuat ile Katilim
Bankalarina miisterilerine finansman saglamasina olanak
taniyacak olan hgtﬁrlﬁ finansman ifade eder.




Finansal Kiralama Kanunu

6361 sayil Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve
Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu'nu ifade eder.

Fon Kullanicisi/ Tiirkiye
Finans/TFKB/Katilim Bankasi/Banka

Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S.

Gozde Girigim

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S.

Varliklar disinda Ihraca dayanak teskil eden her tirli

- hakki ifade eder.

Hazine VKS Hazine Miistesarlign Varlik Kiralama A.S.

_ Bu Ihrage1 Bilgi Dokiimant, Serméye Piyasas1 Araci Notu
Ihrag ve Ozet kapsamimda Yonetim Sozlesmesine dayali 215

oiin vadeli kira sertifikalarinin ihracim ifade eder.

Thrag Tavani

15.000.000.000 TL

HK

2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu

fkame Portfoy Varliklari

() Turkiye Finans’in miilkiyet hakkina sahip oldugu;
alimi, satimi, kiralanmasi veya yonetimi Katilim
Bankacih@ Ilkelerine uygun olan; (i) Finansman
Destegi, Kira Varligi, kira sertifikas1 veya Danigima
Kurulu’nca uygun bulunan baskaca bir Varlik veya Hak
niteligini haiz; (iii) iizerinde degerini olumsuz yOnde
etkileyecek bir Takyidat bulunmayan; (iv) Zapta konu
olmayan ve Zapt, yok olma, kullamlamaz hale gelme,
ekonomik deperini yitirme gibi hallerde veya Tiirkiye
Finans tarafindan uygun goriilmesi halinde, Portfoy’e
dahil edilerek VKS lehine yonetilecek Varhik ve Haklar
ifade eder.

fslem Sozlesmeleri

Temel Hiikiim ve Kosullar, Yonetim Sézlesmesi, Teminat
Mektubu ve Tasfiye Taahhiidii'nii ifade eder.

Itfa Bedeli

Kira Sertifikalari’nin itfasi igin Tiirkiye Finans tarafindan
VKS’ye ddenecek ihrag tutarini ifade eder.

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katilim Bankacihg: ilkeleri

Faizsiz bankacilik ilkelerinin, Danigma Kurulu tarafindan
yorumlanmasi sonucu belirlenen katilim bankaciligy
ilkelerini ifade eder.

Kira Sertifikalar1 Tebligi

Kira Sertifikalar1 Tebligi (111-6.1)

Kira Varliklar

Tiirkiye Finans’in Bankacilik Kanunu m. 48 ve Finansal
Kiralama Kanunu kapsaminda miigterilerinin talebi ve
secimi tiizerine {igiincii bir kisiden veya bizzat
miisterilerinden satin aldig1 veya bagka suretle temin ettigi
veya daha énce miilkiyetine gegirmig bulundugu her tiirlii
Varlik ve Hakki ifade eder.

Kira Sertifikast / Sertifika

A foe
Fark sil. /4
A23%1200

0396040 0034




Bu Ihrage: Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasasi Aracit Notu
ve Ozet kapsaminda Yonetim Sozlesmesine dayali 215
giin vadeli kira sertifikalarini ifade eder.

Kredi Yonetmeligi

BDDK tarafindan diizenlenen Bankalarin Kredi

[slemlerine Iliskin Yonetmeligi ifade eder.

Kurul veya SPK

Sermaye Piyasast Kurulu

Meveut Pay Sahipleri

Erciyes Anadolu Holding A.S., Gozde Girisim Sermayesi
Yatum Ortaklign A.S. ve Tirkiye Finans’in esas
sozlesmesinin 10.2. maddesinde belirtilen gergek kisileri
(ve bunlarin haleflerini) ifade eder.

MKK

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

OYAK Yatirim / Aracit Kurum

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.

Portfoy

VKS tarafindan Y onetim Sozlesmesi ile Tiirkiye Finans’a
verilen yetkiye istinaden Tiirkiye Finans tarafindan ihrag
tutarinin Finansman Destekleri, Kira Varliklart, Dayanak
Varhlk Kira Sertifikalari ve Diger Yatirimlara veya bu
Varlik/Haklarin ~ olusturdugu  finansman havuzlarina
yonlendirilmesi ile olugturulacak ve (Yatirimeilarin vekili
sifati ile) VKS adina yonetilecek Varlik ve/veya
Haklar’dan olugan portfoyii ifade eder.

Portfoy Borglular

Portféy Varliklar kapsaminda herhangi bir nedenle (kira,
yonetim sdzlesmesi, alim satim sozlesmesi, eser
sozlesmesi, diger kredi sozlegmeleri, Katilim Bankacilit
Ilkelerine uygun her tiirlii yatirim vs.) Tiirkiye Finans’a
karsi dogrudan ve/veya dolayli olarak borglanan gergek
ve tiizel kisileri ve tiizel kisiligi olmayan kisi ve mal
topluluklarini ifade eder.

Portfoy Gelirleri

Portfoy’iin yonetilmesi neticesinde elde edilen gelirleri
ifade eder.

Portfoy Varliklar

Portfoy’de yer alan Varlik ve Haklar ifade eder.

Sermaye Piyasast

Araglarinin  Satist

Sermaye Piyasast Araglarinin Satigi Tebligi

Tebligi (1I-5.2)
SerPK 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu
st Saudi National Bank (Onceki ticaret unvam

National Commercial Bank)

Tasfiye Taahhtdii

Tiirkiye Finans tarafindan VKS lehine diizenlenen ve
Portféy’tin Itfa Bedeli kadar bir bedelle tasfiye edilmesini
konu alan taahhtidii ifade eder.

TBK

6098 sayih Tiirk Borglar Kanunu

Temel Hiikiim ve Kogullar

VKS ile Tiirkiye Finans arasinda akdedilen ve Ihrag
Tavani igerisinde yapilacak tiim ihraglara iliskin temel
hiikiim ve kosullgtin belirlendigi 29/09/2022 tarihli Kira




Sertifikast [hrag Programi Temel Hiikiim ve Kosullari
sozlesmesini ifade eder.

TFKB VKS TFKB Varlik Kiralama A.S.
TaC. Tirkiye Cumhuriyeti
TCMB Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
B Tiirkiye Finans tarafindan VKS lehine diizenlenen ve
Portféy Borglulart ve Yatirim Borglular’’nin, bor¢larin,
Teminat Mektubu geregi gibi zamaninda, tam ve eksiksiz sekilde ifa

edecegini Tiirkiye Finans’in taahhiit ettifi teminat
mektubunu ifade eder.

TKBB Damisma Kurulu

BDDK’nin 22/02/2018 tarih 7736 sayili kararn ve bu
karara istinaden TKBB Yo6netim Kurulu’nun 02/04/2018
tarth 253 sayili karart ile kabul edilen Danigma Kurulunun
Olusumu, Gérev, Caligma Usul ve Esaslari Hakkinda
Teblig kapsaminda TKBB nezdinde katilim bankaciligina
iligkin mesleki ilke ve standartlari belirlemek igin
olusturan Danigma Kurulu’nu ifade eder.

T Tiirk Lirast
P Tiirk Parasi
Varliklar Ihraca dayanak teskil eden varliklar ifade eder.

VKS veya TF VKS veya Ihracci

TF Varlik Kiralama Sirketi A.S.

Yatirimlar

Finansman Destekleri de dahil olmak {izere Katilim
Bankaciligi Ilkelerine uygun her tiirlii yatirnmi ifade eder.

Yatirim Borglulari

Yatirnmlar kapsaminda herhangi bir nedenle (Finansman
Destekleri, kira, yonetim sozlesmesi, alim satim
sozlesmesi, eser sozlesmesi, diger kredi sozlesmeleri,
Katilim Bankaciligi Ilkelerine uygun her tiirlii yatirim,
vb.) Turkiye Finans’a karst dogrudan ve/veya dolayh
olarak bor¢lanan miigteriler dahil, gergek ve tiizel kigileri
ve tiizel kisiligi olmayan kisi ve mal topluluklari ifade
eder.

Yatirimeilar

Kira sertifikalarinin sahiplerini ifade eder.

Yillik Getiri Orani

Madde 4.10°da belirtilen sekilde hesaplanacak yillik getiri
oranini ifade eder.

Yonetim Sozlesmesi

Portfoy’lin Banka tarafindan VKS lehine yonetilmesini
konu alan s6zlesmeyi ifade eder.

¥P Yabanci Para
Portfoy’de yer alan Varlik ve Haklar herhangi birisi
Zapt tizerinde tiglinci kisiler tarafindan hak iddia edilmesi ve

bu hak iddiasi sonucunda, Portfoy’deki Varlik ve
Haklar’in miilkiyetinin tiglincti kisilere gegmesi veya




Varlik ve Haklar iizerinde Varlik ve Haklar’dan elde
edilen gelirlerin VKS (ve dolayisiyla Yatirimetilara)
ddenmesinin 6ntine gegecek sekilde takyidat olusmasi
durumunu ifade eder.

THRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

OYAK YATTR -



1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarmmz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sermaye

piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan

bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi aracit notunda bu

bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasr i¢in her tiirlii makul

ozenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fon kullanicist
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

o (] \14/06:‘2023’\ L 7

QUEL i

SAPOMWBLE Umilarh f : .

Byt R\Viikellefigh Y. D068 A SERMAYE PiYASASI ARACI
ZI < p‘(ﬂf ,‘ NOTUNUN TAMAMI

~Bneha —Ayla ALMAN

Mudia
[hrager
TF VARLIK KIRALAMA A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

SERMAYE PiYASASI ARACI

At {_u L_(,LS \ NOTUNUN TAMAMI
Y i“ w1 ylu Ulds,
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
o RAERIE, _
7 JERLER A.S. | SERMAYE PIYASASI ARACI
-?d, fff":}g,g*“ﬂ el NOTUNUN TAMAMI

Kidemli Mudkic




2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalar Yapisina iligkin Riskler

fhrage1 Bilgi Dokiimaninda belirtildigi tizere, VKS§ tarafindan Tiirkiye F inans’in fon kullanicist
olarak yer alacagt 09/12/2022 tarihinde Kurul’ca onaylanan ihrag¢r bilgi dokiimani
gercevesinde ve 15.000.000.000 TL’lik fhrac Tavani kapsaminda tertipler halinde ihrag
edilecek Kira Sertifikalar, Kira Sertifikalar1 Tebliginde yer alan yapilardan (i) sahiplige (ii)
ydnetim sézlesmesine (iii) alm-satima dayali olarak veya (iv) bunlarn birlikte kullanilmast
suretiyle ihrag edilebilecektir.

Bu gercevede bu Sermaye Piyasast Araci Notu aracihigiyla halka arz edilecek 5. tertip kira
sertifikalarl “ydnetim sozlesmesine dayalr” olarak ihrag edilecektir.

Yénetim sézlesmesine dayali olarak gergeklestirilecek kira sertifikas: ihracinda, Thrag ile ilgili
olarak VKS ile Tiirkiye Finans arasinda; (i) Temel Hiikiim ve Kogullar S6zlesmesi, (i) Y onetim
Sézlesmesi akdedilmis, ayrica Tiirkiye Finans tarafindan VKS lehine (i) Teminat Mektubu ve
(i) Tasfiye Taahhiidii diizenlenmistir.

Tiirkiye Finans, ihraca dayanak teskil edecek Portfoy’di Yonetim Sézlesmesi kapsaminda
olusturarak VKS lehine yonetecektir. Portfoy’iin kullanma, yararlanma ve gelir elde etme hakk1
Yatrimeilarin vekili sifatiyla VKS’ye ait olacak ve Ihrag kapsamindaki dénemsel getiri
sdemeleri Portfoy’iin yonetilmesi kapsaminda Tiirkiye Finans tarafindan Portfoy Borglulari ve
Yatim Borglularidan yapilacak tahsilatlardan gergeklestirilecektir. Ttirkiye Finans Teminat
Mektubu ile Portfoy Borglulari ve Yatuim Borglularimin Portfdy kapsamindaki borglarin
gerefi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ddeyecegini, TBK m. 128 anlaminda tglincii
kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla VK§ye karst iistlenmistir. Bu kapsamda Tiirkiye Finans;
(i) Portfoy Gelirleri’nin Beklenen Kar’dan az olmasi halinde Portfoy Gelirleri ve Beklenen Kar
ile Portfsy Gelirleri arasindaki farks; (ii) Portfoy’den gelir elde edilememesi veya zarar edilmesi
halinde, zarar edilen tutar1 ve Beklenen Kari; VK§’ye ddeyecektir (Beklenen Kar Orani
tanimlarda belirtildigi tizere Dénemsel Getiri Oramna esittir). Tiirkiye Finans tarafindan VKS
lehine diizenlenen Teminat Mektubu kapsaminda Tiirkiye Finans, VK$ (ve dolayisiyla
Yatirimetlar’ ) Portféy Borglulart ve Yatirim Borglularmin risklerine maruz kalmasinin 6niine
geemistir. Bununla birlikte, VKS ve Yatummeilar Tiirkiye Finans’a iligkin risklere maruz
kalabilecektir.

Yonetim sozlesmesine dayali gergeklestirilecek kira sertifikast ihraglarinda, VKS’nin ihraca
dayanak Varlik ve Haklar iizerinde tasarruf yetkisi bulunmamaktadir. Bu nedenle Tiirkiye
Finans’in temerrtidii halinde, VKS, Portfoy’li dogrudan iigtincii kisilere satarak Yatinmerlar
tazmin edemeyecektir. VKS Tiirkiye Finans’in temerriidii halinde, Ttrkiye Finansa karg: yasal
yollara bagvuracakur. Béyle bir durumda VKS (ve dolayistyla Yatirimetlar), Tiirkiye Finans’in
TiK ve sair mevzuat kapsaminda dncelikli olmayan alacakhlart ile aym hukuki duruma haiz
olacaktir.




Kira sertifikalarinm yapilarma iliskin risklerle ilgili genel bilgiler igin, Thrager Bilgi
Dokiimamimin ~ “Fon  Kullamicist  ve Ihragomm  Kira  Sertifikalarma Iliskin
Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler” baglikli 4.1 maddesi
incelenebilir.

2.2 Fon Kullamcaismin Kira Sertifikast Yiikiimliliikklerini  Yerine Getirmesini
Etkileyebilecek Riskler

Tiirkiye Finans, Katilim Bankacihi ilkelerine uygun olarak fon toplamakta, iigtincii kisilere
finansman saplamakta ve Bankacilik Kanunu, sair mevzuat ve Esas Sézlesmesinde Ongoriilen
cesitli faaliyetleri yiirlitmektedir, Ttirkiye Finans’m; faaliyetleri nedeniyle zarar etmesi veya
finansal yapisiun bozulmast durumunda, fon kullanicisi olarak Kira Sertifikalarna iligkin
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir.

Tiirkiye Finans BDDK’min diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, 6ngoriilen sartlarin olugmast durumunda bankalarn BDDK tarafindan faaliyet
izinlerinin kaldirilmas: ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmesine iligkin
hiikiimler yer almaktadir. Béyle bir durumda, Tiirkiye Finans’m fon kullameist olarak Kira
Sertifikalarma iliskin yiikiimliiltiklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir.

Tiirkiye Finans’m Pay Sahibi Erciyes Anadolu Holding A.S. * Haklandaki Gelismeler
Tiirkiye Finans’in esas sermayesini olugturan paylarin %2,2342’sinin sahibi Erciyes Anadolu
Holding A.S.’ve 5271 sayili Ceza Muhakemesi Kanunu m. 133 gergevesinde kayyum
atanmigtir. {lgili mahkemenin 05/09/2016 tarihli karariyla kayyimlarin yetkisi sona erdirilmis
ve sirket yonetimi TMSF’ye devredilmigtir. Keza mahkeme ayni zamanda Tiirkiye Finans’da
pay sahibi olan Boydak ailesine mensup bazi kisilerin Erciyes Anadolu Holding A.S.
nezdindeki paylarmin miisaderesine karar vermistir.**Erciyes Anadolu Holding AS.’ye
kayyim atanmasi ve sonrasinda yonetiminin TMSF’ye devredilmesi ve Boydak ailesine mensup
bazi kigilere ait Lrciyes Anadolu Holding A.S. paylarmin miisaderesi Tiirkiye Finans’in
yonetimi agisindan risk tegkil etmemekiedir.

Ayrica Saudi National Bank’in Erciyes Anadolu Holding A.S. ve Boydak ailesine mensup diger
kisilerin Tiirkiye Finans nezdindeki paylarini alma konusunda niyeti olup, bu kisilerin tamami
ile anlagilabilmesi ve gerekli hukuki ve yasal siireglerin tamamlanabilmesi halinde Saudi
National Bank’im paylar1 devir almasi s6z konusu olabilecektir.

Tiirkiye Finans Esas Sézlesmesinde pay oram %32,9127’ye tekabiil eden kisim “Mevcut Pay
Sahipleri”, Saudi National Bank ise “Cogunluk Pay Sahibi” olarak isimlendirilmistir. Ayrica
pay orant %0,0601 ¢ tekabiil eden diger gergek kisi pay sahipleri meveut olup bu pay sahipleri
Tiirkiye Finans Esas Stzlesmesinde tanimlanan “Meveut Pay Sahipleri”nden farklidir. Son
olarak izahname tarihi itibartyla Tiirkiye Finans, %0,0012’ye tekabiil eden oranda kendi payina
sahiptir.

Esas Sézlesme uyarinca, pay orant %32,9127°ye tekabiil eden ve Erciyes Anadolu Holding
A.S. (%2,2342), 32 gergek kisi pay sahipleri (%20,1078) ve Gogde Girisim Sermayesi Yatirim




Ortaklipt A.S.’den (%10,5707) olusan “Meveut Pay Sahipleri” tanimlanmaktadir. Boydak
Holding A.S.’nin ticaret unvaniun Erciyes Anadolu Holding A.S. olarak degismis olmasi
dolayisi ile Tiirkiye Finans’in Boydak unvanl tiizel kisi pay sahibi bulunmamaktadir. “Meveut
Pay Sahipleri” iginde yer alan 32 adet gergek kigi arasinda 19 adet Boydak soyadli gergek kisi
bulunmaktadir.

* Boydak Holding A.S.’nin ticaret unvani Erciyes Anadolu Holding A.S. olarak degigmis olup unvan degisikligi
01/11/2019 tarihli 9942 sayil Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmistir.

*#* Erciyes Anadolu Holding A.S.’nin paylarinin miisaderesi neticesinde sirketin tek pay sahibinin Hazine ve
Maliye Bakanligi oldugu 20/03/2023 tarih ve 10793 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Tiirkiye Finans’in Yonetimi ile i1gili Bazy Hususlar:

Tiirkiye Finans’i yonetim hakimiyetine sahip National Commercial Bank (“NCB”) ve Samba
Financial Group (“Samba™) pay sahipleri Suudi Merkez Bankasi’ndan alinan uygunluklar
sonrast Temmuz 2020 den beri devam eden birlesme siirecini basarryla tamamlanig ve
Samba’y1 varlik ve yiikiimliiliikleriyle devralan National Commercial Bank ‘in yeni ticaret
unvam 01/04/2021 tarihi itibariyla Saudi National Bank (“SNB”) olarak degismistir. SNB i
yonetim hakimiyetinin kaynagi sahip olunan pay ve pay miktaridir. Tiirkiye Finans Esas
Sozlesmesinde azinlik pay sahiplerini korumaya yonelik olarak Onemli nitelikte bir kisim
konulara iliskin Genel Kurul ve Yénetim Kurulu kararlarmin nitelikli gogunlukla alinmasin
gerektiren diizenlemeler bulunmaktadir.

Tiirkiye Finans Esas Sozlegmesi’nin 10.2’nci maddesinde, Erciyes Anadolu Holding A.S., bir
kismi Boydak ailesine mensup gergek kisi pay sahipleri ile Gozde Girigim Sermayesi Yatirim
Ortaklit A.S. “Meveut Pay Sahipleri”, Tlirkiye Finans hakim pay sahibi Saudi National Bank
ise “Cogunluk Pay Sahibi” olarak tanimlanmigtir.

Tiirkiye Finans Esas S6zlegmesinin 17/2 maddesine gore; “Cogunluk Pay Sahibi, (Genel Miidiir
de dahil olmak iizere) bes (3) iiveyi aday gosterme hakkina sahiptir ve Mevcut Pay Sahipleri,
Sirket'de tedaviildeki toplam paylarin %20 sinden az olmayan kisma sahip oldugu siirece,
Mevcut Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilen iki (2) iiyenin Yonetim Kurulu’na atanmasini
saglayacak sekilde oy kullanacaktir. Meveut Pay Sahipleri, Sirket’de tedaviildeki paylarin
%20 sinden az fakat %10 undan fazla paya sahip olduklar: takdirde, Cogunluk Pay Sahibi
(Genel Miidiir de dahil olmak iizere) altr (6) tiyeyi aday gosterme hakkina sahiptir ve Mevcut
Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilen bir (1) iiyenin Yonetim Kurulu'na atanmasini
saglayacak sekilde oy kullanacaktir. Meveut Pay Sahiplerinin Sirket 'deki payi, tedaviildeki
paylarin %10 unun altma diistiigii takdirde, Mevcut Pay Sahipleri’nin Yonetim Kurulu Uyesi
aday gosterme hakkr olmayacakti”. Bu hitkme gore, Meveut Pay Sahipleri’nin Tiirkiye Finans
nezdindeki pay sahipligi oraninin toplamda %32,9127 oldugu dikkate alindiginda:

1) Yonetim Kurulu Uyelerinden Genel Miidiir dahil bes (5) tanesi SNB tarafindan aday
gosterileceltir.

2) Meveut Pay Sahiplerinin paylart %20 {izerinde oldugu stirece Meveut Pay Sahipleri
tarafindan aday gﬁstel'ile11 2 Yonetim Kurulu Uyeginin, %20’nin altinda ve fakat
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%10’un {izerinde oldugu takdirde Mevcut Pay Sahipleri tarafindan aday gésterilen bir
(1) Yonetim Kurulu Uyesinin Yénetim Kurulu’na segilmesi i¢in SNB tarafindan Genel
Kurul’da oy kullanilacaktr.

Bu ¢ergevede:

)

2)

3)

4

Meveut Pay Sahipleri arasinda, Erciyes Anadolu Holding A.S. ve bir kismu Boydak
ailesine mensup gereek Kisiler diginda, Gézde Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
(“Gizde Girigim”)’de bulunmaktadir,

Bu kapsamda SNB, Gozde Girisim tarafindan Yonetim Kurulu Uyeligine aday
gosterilmesi halinde, Gozde Girigim tarafindan aday gosterilen bir kiginin de Ydnetim
Kurulu’na atanmast yoniinde oy kullanabilir. Gézde Girigim tarafindan Yonetim Kurulu
Uyeligine aday gosterilmesi halinde SNB, Erciyes Anadolu Holding A.§. veya bir kismi
Boydak ailesinden olan herhangi bir kisinin gosterecegi adaymn Yonetim Kurulu'na
secilmesi igin Genel Kurul’da oy kullanmak zorunda degildir,

Ayrica, Tiirkiye Finans Esas Stzlesmesinin 9’uncu maddesine gore “Isbu sozlegmede
yer alan hichir hikiim paylara, pay gruplarina, pay sahiplerine ve pay sahibi
gruplarma imtiyaz tamma amaci tagimamaktad ve highir hiikiim imtiyaz tanndigt
seklinde yorumlanmayacakiir.” Bu kapsamda, Esas Sézlesme’nin 17/2 hitkmii, Meveut
Pay Sahiplerine tanmmmig bir imtiyaz niteliginde degildir. S6z konusu Esas Sézlesme
hitkmii bir oy sézlesmesi olarak nitelendirilebilir. Bu nedenle, SNB tarafindan stz
konusu Esas Sozlesme hiikmiine aykirt hareket edilse dahi, bu durumun atanan Y6netim
Kurulu Uyelerinin hukuki statiisii agisindan herhangi bir sorun yaratmayacag;
diigtiniilmektedir.

Keza, Tiirkiye Finans’m 18/05/2023 tarihinde gergeklestirilen Genel Kurulu’nda, SNB
tarafindan bes (5) yonetim kurulu ityesi ve “Mevcut Pay Sahipleri” nden olan “Gézde
Girisim” tarafindan bir (1) yénetim kurulu iiyesi aday gosterilmis ve pay sahiplerinin
¢ogunlugunun olumlu oyuyla Tiirkiye Finans'in esas sozlesmesine gore Y énetim
Kurulu'nda bulunmas: gereken Bankacilik Kanunu'nun 23’{incti maddesine gore,
Yonetim Kurulu'nun dogal tiyesi olan genel miidiir diginda alti (6) kiginin atamast
Genel Kurul tarafindan gerceklestirilmistir. Bu kapsamda, Tiirkiye Finans’in dogal
Yonetim Kurulu Uyesi olan Genel Miidiir dahil yedi (7) kisiden miitesekkil Yonetim
Kurulu, hukuki usul ve esaslar dairesinde atanan ve gorevlerini siirdiiren yedi (7) tiye
ile olusumunu tamamlamigtir. Boylece, Tiirkiye Finans’m yedi (7) iiyeden olugan
Y6netim Kurulu usule uygun olarak tegekkiil etmistir ve faaliyetlerini stirdtirmektedir.

Tiirkiye Finans Esas Sozlesmesi’nin 17/4 hiikkmii geregince, “Bu esas sézlesme veya Kanun ile
aksi ongoriilmedigi siirece, toplantt nisabi, Yénetim Kurulu Uyeleri'nin en az besinin (5)
katilimi ile teskil edilecektir ve Yonetim Kurulu kararlar, meveut tiyelerin cogunluguyla
alinacaktir.”

Tiirkiye Finans Esas Sozlesmesinin 17/5 hilkmiine gore ise; “Asagida (i) den (iv) e kadar
listelenen bentlerde belirtilen konularda (“Yénetim Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken
Hususlar™)




(a) Meveut Pay Sahipleri’nin Sirket’teki pay oranmm Sirket’in tedaviildeki toplam
paylarinin %20 sinden az olmadigi hallerde, en az alt1 (6) Yénetim Kurulu Uyesi ile tegkil edilen
nisap ile toplanan Yénetim Kurulu, en az alti (6) iiyesinin olumlu oyu ile usultine uygun, gegerli
ve baglayici karar alabilecektir.

(b)  Mevcut Pay Sahipleri’nin Sirket’'teki pay oraninin Sirket’in tedaviildeki toplam
paylarinin %20 sinden az fakat %10 undan fazla oldugu hallerde, en az yedi (7) Y&netim Kurulu
Uyesi ile tegkil edilen nisap ile toplanan Yonetim Kurulu, en az yedi (7) tiyesinin olumlu oyu
ile usuliine uygun, gegerli ve baglayici karar alabilecektir.

(c) Meveut Pay Sahipleri'nin Sirket’teki pay orammn Sirket’in tedaviildeki toplam
paylarmin %10 unundan az oldugu hallerde toplanti ve karar yeter sayisi, Yonetim Kurulu
Uyeleri’nin gogunlugu olacaktir. Yonetim Kurulunun Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlar
asagidaki gibidir;

(1) Degeri toplamda, her bir kisi igin, Sirket sermayesinin %10'unu agan, diger kisilerin
sermayesine yapilan yatirimlar veya gayrimenkul alimlar;

(i)  Degeri miinferiden, Sirket sermayesinin %15'ini asan kredi veya diger yatirim araci
ihraci;

(iii)  17.5 (ii). maddede ongoriilenler hari¢ olmak iizere degeri miinferiden 15.000.000
Amerikan Dolarini agan varlik iktisab;

(iv)  Genel Kurul Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlara iligkin kararlar.

Bu gercevede:

1) Halihazirda, Mevcut Pay Sahipleri’nin Tiirkiye Finans nezdindeki pay sahipligi oran
%32,9127 dir (%22,3420 Boydak Grubuna ait, %10,5707 Gézde Girisim’e ait).
2) Bu nedenle, Y6netim Kurulu, Esas Stzlesmenin 17.5 hitkmiinde belirtilen Yo6netim

Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlar ile ilgili dahi, en az alt1 (6) Yonetim Kurulu
iiyesi ile karar alabilecektir.

Tiirkiye Finans’m Esas Szlesmesinin 10/2 hitkmiine gore, Cogunluk Pay Sahipleri tarafindan
atanmis Yonetim Kurulu Uyeleri, Yonetim Kurulu nezdindeki komitelerden her birisinde,
Meveut Pay Sahiplerince belirlenmis bir  Yénetim Kurulu Uyesinin - bulunmasin
saplayacaklardir. Bu kapsamda, SNB tarafindan atanan Yonetim Kurulu Uyeleri Gozde Girigim
tarafindan belirlenen Yénetim Kurulu Uyesini, Tiirkiye Finans’mn Yénetim Kurulu nezdindeki
komitelerine atayabilecektir.

Tiirkiye Finans’in Esas Sozlesmesinin 11/3 maddesine gore; “Asagidaki konular (“Genel Kurul
Miisterek Karar Verilmesi Gereken Hususlar”) Sirketin toplam paylarumn en az yiizde
seksenine (%80) sahip pay sahiplerinin bizzat veya vekalet yoluyla hazu bulunmasiyla teskil
edilecek toplantida usule uygun olarak kabul edilen bir karar ile karara baglanabilecek ve bu
baglamda kararlar, Sirket paylarmn en az yiizde seksenini (%80) temsil eden paylarin olumlu
oyuyla almacakt:
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(1) Sirket 'in is koluna yénelik onemli degisiklikler,

(ii) Isbu esas sozlesmenin 11. maddesi (Olagan ve Olagamiistii Genel Kurul) ve 17.
maddesinde (Yonetim Kurulu) yapilacak degisiklikler,

(iii)  Pay sahiplerinden birinin 6n alun hakkina gefirilen stnirlamalar ve

(iv)  Sirket'in tasfiyesi, feshi, infisahi veya birlesmesi.”.

Tiirkiye Finans’in meveut pay sahipligi yapisina gore; Saudi National Bank % 67,0260, Erciyes
Anadolu Holding A.S. ve bir kismu Boydak ailesine mensup gergek Kkigi pay sahipleri %
22,3420, Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklign A.§. % 10,5707, Boydak ailesine mensup
olmayan diger gercek kisi pay sahipleri % 0,0601 ve son olarak TFKB’nin kendisi % 0,0012
oraninda pay sahibidir. Bu kapsamda, yukarida belirtilen nitelikteki kararlarin alinabilmesi igin
SNB’in tek bagina Genel Kurul’da kullanacagi oy yeterli olmamaktadir.

Bununla birlikte, yukarda belirtilen kararlar, Tiirkiye Finans’in olagan faaliyet konusu ile ilgili
olmayip 6nemli nitelikteki islemlerdir. Bu nedenle, Erciyes Anadolu Holding A.§. ve Boydak
ailesine mensup gergek kisi pay sahipleri hakkindaki son geligmelerin, alinacak Genel Kurul
kararlar agisindan risk teskil etmedigi diigtintilmektedir,

Fon Kullanicisinin Esas Sozlesmesinde yer alan bu diizenlemeler disinda, hakimiyet ve
hakimiyetin kotiiye kullaniimasina iligkin Tirk Ticaret Kanunu, Bankacilik Kanunu ve diger
ilgili mevzuatin diizenlemeleri esastir.

2.3 Kira Sertifikalarinin Likiditesi Yatiimemm Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisith Olabilir

Kira Sertifikalarinmn islem gorecegi Borglanma Araglar Piyasasi Kesin Alim-Satim Pazari
nezdinde Normal Emirler Pazarinda yapilacak islemler minimum 10.000.-TL, maksimum
20.000.000.-TT, emir biiyiikliiklerine tabiditler. Kira Sertifikalar1 Borglanma Araglari Kesin
Alim Satim Pazari nezdindeki Kiigtik Emirler Pazarinda iglem gérmemektedir. Bu kapsamda,
Yatirimeinin halka arzdan sonra sahip oldugu kira sertifikalarimin tutarinin bu limitlerin diginda
kalmast durumunda kira sertifikalarinin bu piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir.

3. TEMEL BILGILER

3.1 Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

29/09/2022 Tarihinde imzalanan Aracilik Sézlesmesi’ne gore Kira Sertifikalarinin ihracinda,
OYAK Yatirim’in aract kurum sifatryla aracilik hizmeti karsiliginda hak elde edecegi komisyon
geliri disinda halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.2 Halka arzim gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

VKS Acgisindan
Kira sertifikasi ihraciin gerekeesi ve ihragtan saglanacak fonun kullanim yeri;




yénetim sézlesmesine dayal kira sertifikasi ihraglarinda Finansman Destekleri ve/veya Kira
Varliklari ve/veya Dayanak Varlik Kira Sertifikalari ve/veya Diger Yatirimlar ve/veya bunlarin
yerine ikame edilebilecek Ikame Portfoy Varliklariyla belirli bir Portfoy’iin olusturulmasi ve
yénetilmesi amaciyla Tiirkiye Finans’a aktarilmasi olacaktir.

Tiirkiye Finans A¢isindan

Tiirkiye Finans’in bilangosu incelendiginde agikga goriilecegi gibi kaynaklarin biyiik bir
cogunlugu sektore paralel olarak katilim fonlarmdan olugmaktadir. TL Kira Sertifikas: ihraci
yoluyla Tiirkiye Finans fonlama yapisin gesitlendirmeyi ve vade yapisini uzatarak aktif-pasif
vade uyumsuzlugunu azaltmayr amaglamaktadir. TL Kira Sertifikast ihract ile saglanacak
kaynaklarin biiyiik tutarli katilim fonlarmdan olusan kaynaklari ikame etmesi beklenmektedir.

Kira sertifikasi ihracindan saglanacak fonlar Tiirkiye Finans’in kaynak vadesinin uzatiimasini
saplayacak ve Tiirkiye Finans'in miisterilerine fon kullandirmast ve olagan faaliyetlerini
siirdiirmesi amaciyla kullanilacaktir.

Ayrica TL fonlama yapisinda, katihm fonlari ve 6zkaynak diginda alternatif bir fonlama
kaynagi saglanmaktadir.

4. HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA iLISKIN BILGILER
4.1 ihrag edilecek kira sertifikalarmm;
a)  Tiirii ve ihrag islemini gorsel olaralk ortaya koyan diyagram:

ihrag edilecek Kira Sertifikalari, klasik yonetim sézlegmesine dayali tiirdedir.




YONETIM $0ZLESMESINE DAYALI KIRA SERTIFIKASI THRACI
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L VKS tarafindan  yonetim  sozlesmesine dayah Kira  Sertifikast  ihraci
gergeklestirilecektir.
2. VKS ihraci gergeklegtirilecek Kira Sertifikalarim, Kira Sertifikalarmi satm alan

Yatirimeilara, Kira Sertifikalarinin bedeli kargiliginda aktaracaktir.
3. VKS Yatirimeilardan topladigi ihrag tutarini Tiirkiye Fipans’a aktaracaktir,




