fiilini taahhiit eden sifatiyla iistlenecektir, Bu kapsamda, ilgili borglular borglarimi zamaninda, gereji
gibi, tam ve eksiksiz olarak ifa etmemesi neticesinde, TFKB:

i) Portfoyden sermaye piyasast aract notunda veya Sertifika Hiikiim ve $artlari kapsaminda
belirtilen beklenen kar elde edemez ise, elde ettigi kar ile beklenen kar arasindali farks,

i) Portfoyden hig kar etmez veya zarar ederse, zarar cdilen tutari ve sermaye piyasasi araci
notunda veya Sertifika Hilkiim ve Sartlar kapsaminda belirtilen beklenen kari,

VKS’ye ddeycecktir, Bu kapsamda, VKS ve yatmimetlar, dayanak varlik ve haklar ilgili olarak
herhangi bir nedenle borglanan kisilere iliskin risklere maruz kalmayacaktir ve TFKB herhalde
beklenen kart VKS’ye ddemek zorunda kalacaktir, Su kadar ki, dayanak varlik ve haklarm ihrag
tarihi itibart ile belirli olmadigt veya TFKB’nin sermaye piyasasi araci nolunda/Sertifika Hiikiim ve
Sartlarmda beklenen kari kargilayacak diizeyde gelir iireten ve katilm bankaciligs ilkeleri
dogrultusunda VI(S’ye tahsis edebilceefii varlik ve hak kapasitesinin oldufunu beyan etmedigi
yénetim sézlesmesine dayal kira sertifikalart agisndan TFKB ihragtan elde edecegi hasilat ile
beklenen karm elde edilmesini saglayacak kadar yatiim yapamayabiliv. Béyle bir durumda,
TFKBnin kusuru veya sézlesmeye aykirt hareket ctmesi diginda, VK§’ye (ve yatirimetlara) kargi
herhangi bir sorumluluio olmayacaktir. Bu kapsamda, VIS (ve dolayistyla yatirimeilar) dayanak
varlik ve haklarm ihrag tarihi itibart ile belirli olmadifi veya TFICB’nin sermaye piyasast araci
notunda/Sertifika Hiikiim ve Sartlarmda beklenen kart kargilayacak diizeyde gelir fireten ve katilim
bankaciliy ilkeleri dogrultusunda VXS ye tahsis edebilecefii varlik ve hak kapasitesinin oldugunu
beyan etmedigi yonetim sbzlegmesine dayali kira sertifikast ihraglarinda TFKB tarafindan ihrag
tutart ile gerekli yatirimin yapilamamasma iligkin riske maruz kalacaktir. Siipheye mahal vermemek
igin belirtmel gerekir ki, dayanak varlik ve haklarm ihrag tarihi itibart ile belirli olmadigt veya
TFKB’nin sermaye piyasasi araci notunda/Sertifika Hikiim ve Sartlarmda beklenen lcart
kargilayacak diizeyde gelir iireten ve katithm bankacihifit ilkeleri dogrultusunda VI$'ye tahsis
edebilecegi varlik ve hak kapasitesinin oldufunu beyan etmedigi yonetim stizlesmesine dayali Idra
sertifikasi ihraglarinda: (i) TFKB ihrag tutarint kullanarak, daha énceden kararlagtirilan tarihlerde
beklenen karm VKS’ye (ve dolayisiyla yatuimetlara) ddenmesine engel olacak yatirim yapamaz.
Aksi takdirde sozlesmeye aykir hareket etmig olacagmdan dolayi, beklenen karin ve varsa zararmn
daha 6nceden kararlagtirilan tarihlerde VIK$’ye (ve dolayisiyla yatwimetlara) ddenmesinden
sorumlu olur, Keza, dayanak varlik ve haklarin ihrag tarihi itibari ile belirlendigi ydnetim
s6zlegmesine dayah kira sertifikasi ihraglarmda, dayanal varlik ve haklar ikame varlik ve haklar ile
degsistirilitken de TFKB bu sarta riayet etmek zorundadr. (if) TFKB y&netim stzlesmesine dayali
kira sertifikast ihraglarinda dayanak varlik ve haklar kapsaminda borglu olan Kisilerin borglarim
TBK m. 128 anlaminda tiglinil kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla tistlenecektir, Bu kapsamda,
VKS (ve dolayistyla yatrimetlar), dayanal varlik ve haklar ile ilgili olarak herhangi bir nedenle
borglanan kisilerin borglarmi geregi gibi, zamanmda, tam ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi riskine
maruz kalmayacaktir, itfa tarihinde tek seferde getiri demesi yapilacak ve portfdy geliri
ddenmeyecek ydnetim sozlegmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda Teminat Mektubu

diizenlenmeyebilir.

TFKB, itfada tek seferde kupon demesi yapilacak ve sadece dayanak varlik ve haklarm olusturdugu
portfoyiin tasfiyesinden elde edilen gelivin VK§’ye aklarilacag yinetim séizlesmesine dayalr kira
sertifikast ihraglarinda, tasfiyeden elde edilen ve ihrag tutarina ek olan geliri VK§’ye alctaracakdtur.
Béyle bir durumda portfoy gelirleri vekilet ticreti olarak TFKB’de lalacaltur.

() VKS gelir dagitim tarihlerinde, TFKB’den yapmis oldugu tahsilat yatirnmeilara aktavacaktir,

(m) itfa tarihinde, TFEB Tasfiye Taabhiidiine istinaden, dayanak varlik ve haklarin olusturdugu itfa
bedelini édemek suretiyle tasfiye edecektir.

(n) Portfoy tasfiye edildikten sonra, portféyiin tasfiyesinden elde edilen gelir VKS taratindan
yatirnmeilara aktarilacak ve kira sertifikalar itfa edilecektir.
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Temel Hiikim ve Kosullar Bolim 4.10 (byye gore; ““Tahsis efme” ifadesi Banka’min Portfdy
Varliklarmi VS igin aywarak, Portfoy Varliklarma VKS adina inanglt miilkiyet esaslart gergevesinde
sahip olmasini ifade etmeldedir, ”Tahsis efme” ifadesi higbir sekilde Portfy Varliklac'nm hukuki
miilkiyetinin Banka’dan VKS’ye geetifii yekilde yorumJanamaz”, Bu kapsamda herhangi bir giipheye
mahal vermemelk igin belirimek gerekir ki, yénetim sozlegmesine dayali kira sertifikast ihraglarmda
dayanak varlik ve haklarin hukuki miilkiyeti VKS’ye devredilmez ve dayanak varlik ve haklar VK§’nin
ve dolayistyla yatirimerlari teminating tegkil etmez. Dayanak varlik ve haklarin VES’ye tahsis edilmesi
higbir sekilde dayanak varlik ve haklarin hulcuki miilkiyetinin VK §’ye geetigi seklinde yorumlanamaz.

6.2.2 Dayanak Varbk ve Haklarm VK§ Tarafindan TFKB’ye Kiralandifn Ydnetim
Stzlegmesine Dayah Kira Sertifikalarinm Yapis:

(2) VKS tarafindan ydnetim sézlegmesine dayalr kira sertifikasi ihracs gergeklestirilecektir,

(b) VKS ibract gergeklestirilecek kira sertifikalaring, kira sertifikalari satin alan yatirimetlara, kira
sertifikalarinmn bedeli kargthifinda aktaracakir,

(¢) VKS yatirnmetlar topladigt ihrag tutarini TFKB’ye aktaracaktir,

(d) Thrag tutarmmn TFKBye aktarilmasi ile birlikte, TFKB dayanak varlik ve haklari VKS'ye tahsis
etmis sayilacakti. TFKB dayanak varlik ve haklari ikame varlik ve haklar ile degistirebilir.
Baglangigtaki dayanak varlik ve haklar ve bunlarm yerine gegeoek ilkame varlik ve haklar “Portfoyli”

olusturacaktir,

(e) VKS kendisine tahsis edilen portfoyii TIKI ye kiralayacak ve TFKB kira bedellerini sermaye
piyasasi avact notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlarmda kararlagtiilan tavihlerde VK§ye
ddeyecektir.

(f) VIS sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hikiim ve Sartlarmda kararlagtuilan gelir
dagitim tarihlerinde, TFKBden yapmis oldugu tahsilati yatirineilara aktaracaktir.

(g) itfa tarihinde, TFKB Tasfiye Taahhiidiine istinaden, portfoyt itfa bedelini 6demel suretiyle tasfiye
edecoktir.

1) Portfoy tasfiye edildilten sonra, portfoyiin tasfiyesinden elde edilen geliv VKS tarafindan
Y Y : | Y Y g
yalirnneilara aktarilacak ve kira sertifikalart itfa edilecektir.

Temel Hiikiim ve Kosullar Bolim 4.10 (b)’ye gore; ““Tahsis etme” ifadesi Banka’nin Portfoy
Varliklarmi VIS igin aymrarak, Portfdy Varliklarma VKS adina inangli miilkiyet esaslar1 gergevesinde
sahip olmasmi ifade etmektedir. "Tahsis efme” ifadesi higbir sekilde Portféy Varliklar’nin huluki
miilkiyetinin Banka’dan VK$’ye gegtigi gekilde yorumlanamaz”, Bu kapsamda, herhangi bir siipheye
mahal vermemek icin belirtmek gerekir ki, yénetim sozlesmesine dayali kira sertifikas: ihraglarida
dayanak varlik ve halklarin hukuki miilkiyeti VK$’ye devredilmez ve dayanak varlik ve haklar VKS nin
ve dolayisiyla yatmimetlarm teminatin tegkil etmez. Dayanak varlik ve haklarin VK$’ye tahsis edilmesi
higbir sekilde dayanak varlik ve haklarin hukuki miilkiyetinin VK$’ye geetigi seklinde yorumlanamaz.

6.3 Alun Satima Dayah Kira Sertifilkalarmmn Yapist
Alim-satima dayali olarak gergeklegtirilecek kira sertifikass ihraglarinda:
(a) TFKB, alin-satima dayal kira sertifikast ihracinda fon kullanicist olmalk istediginde, Siparig

Formu’nu VKS’ye gondereceltir.
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(b) Siparis Formu iizerine, VKS Teklif Mektubunu TFKB’ye iletecektir. Teklif Mektubunda kira
sertifikast ihracina dayanak teskil cdecek varhk veya haklara (“Emtia*”) ve ihrag tutarinin {izerine
kira sertifikalavimin getirisini eklenmek suretiyle belirlenecek ve VKS’nin TFKB’ye Emtia’yi satig
bedeli olan vadeli emtia satis fiyatina da yer verilecektir,

(¢) TFKB, VKS tarafindan kendisine iletilen ve Teklif Mektubunda belirtilen sartlari kabul ederse,
Kabul Beyanini VK$’ye iletecekdir.

(d) Kabul Beyan’nin TFKB tarafindan VK§ye iletildikten sonra Taraflar arasinda Emtia Alim Satim
Stzlesmesi kurulmug olacaktir,

(¢) Taraflar arasmda Emtia Alin Satun Sozlesmesi lurulduktan sonra, VK$ tarafindan alim-satina
dayali kira sertifikasi ihract gergeklestirilecektir.

() VKS ihraci gergeklestirilecek kira sertifikalarini, kira sertifikalarini satin alan yatirimetlara, kira
sertifikalarmmn bedeli kargihginda aktaracaktir,

(g) Ihrag gergeklestikien ve yatwimerlar kira sertifikalarinun bedellerini ddedikten sonra, VICS, likit
piyasadan Emtia’y1 satin alacaktir, S6z konusu Emtia VEKS$’nin TFKB’ye verdigi vekélete istinaden
TFKB tarafindan VKS adna satin almacaktrr.

(h) Emtia, VKS$ tarafindan satin alindiktan sonta sdz konusu Emtia’nin miilkiyeti 4721 sayil Tiirk
Medeni Kanunu’nun hiikmen teslime iliskin hiikiimleri gergevesinde TFKB’ye gegecektir. Béylece
TFKB, vadeli Emtia satis fiyati tizerinden, Emtia’y satin almig olacaktur.

(i) TFKB, VKS’den satn aldift Emtia’y: ihrag tutari kadar bir bedelle emtiamin tedavikgisi diginda
{iciincil bir kigiye satacaketir,

(j) Vadeli Emtia satis bedeli, sermaye piyasast avaci notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlarnda
belirlenen tarihlerde TFIKB tarafindan VKS ye ddenecektir.

(I) VKS, gelir dagitim tarihlerinde, TFKB’den yapmis oldugu tahsilat: yatirimeilara aktaracaktir,
(1) Itfa tarihinde, TFKB vadeli Emtia satis fiyatiun son taksitini VIKS ye ddeyecektir.

(m) Vadeli Emtia satig bedelinin VK§’ye ddendikten sonra, VIS itfa bedelini yatimeilara ddeyecek
ve kira sertifikalari itfa edilecektir.

#*Emtia, genellikle Londra Metal Borsasimda almip satilan platin, paladyum, aliiminyum gibi metal veya
kiymetli maden olmaktadur.

7 KIRA SERTIFIKALARINA ILISKIN CESITLI HUSUSLAR

7.1 Sahiplige Dayal Kira Sertifikass Ihraglarinda VIK$’nin Dayanak Varhlk ve Haklar
Uzerinde Tasarruf Hakla

(a) Kira Sertifikalart Teblig m. 4 (6) hitkmiine gore; “Fon kullamerlar veya liglineii kisilerin VK§’ye
karsi olan sdeme yiikiimliililklerinin yerine getirilmemesi durumunda, dayanak varlik veya hakkin
satilarak kira sertifikast sahiplerinin olast zararlarinin tazmin edilmesi”

ve

(b) Kira Sertifikalars Teblig m. 5 (2) (¢) hiikmiine gdre; “VK$’nin temerriit halinde varlik veya haklar
iizerinde dogrudan tasarruf yetkisine sahip olmast™
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zorunludur,

Temel Hiikiim ve Kogullar Bolitm 13.02 (a) (i) hitkiiine gore; “Sahiplige dayah Thraglarrda VKS,
Banka’nin temerriidii halinde; Varlik ve Haklar tizerinde dogrudan tasarruf edebilir ve bu gergevede
Varlik ve Haklar1 Teblig’e uygun olarak ve Teblig’in gerektirmesi durumunda yaptirilacak degerleme
cergevesinde ve piyasa kogullarmda, yasal yollara bagvurmalsizin Yatiweemetlar dahil 3. kisilere satarak

veya Yatuimeilar’'m alacaklarma mahsuben devrederek Yatirimealar’m zararlanm tazmin edebilecegi

gibi, Yatiwimeilar’m hak ve menfaatlerinin korunmasi igin gerekli tiim diger tedbirleri alabilir.*

Yukartda belirtilen sézlesme hiikmii gergevesinde, Kira Sertifikalart Teblig m. 4 (6) ile Kira Sertifikalar
Teblig m. 5 (2) (¢) hitkmiinde belirtilen sartlarin gergeklestigi sonucuna ulagtimigtir,

*Bu maddede biiyiik harfle belirtilen ifadeler, Temel Hiikiim ve Kogullar®da kendisine atfedilen anlami
ifade eder.

7.2  Mevzuat Kapsammda Gerekli ve Yatirnmalar: Kornyucu islem Sizlesmeleri Hiiliimleri

7.2.1  Genel Olarak

Kira Sertifikalart Teblig m. 4 (6) hiikmiine gore; “Fon kullanteilar veya iigiincii kigilerin VIS ye karsi
olan 6deme yitkiimliiliiklerinin yerine getirilmemesi durumunda, dayanak varlik veya haklamn satilarak
kira sertifikasi sahiplerinin olast zararlarinin tazmin edilmesi de dahil olmak iizere, yatmimetlarin
menfaatlerinin korunmasma yonelik VKS Yonetim Kurulu tarafindan alinacak tedbirlerin Kurula
yapilan ihrag bagvurusu asamasinda sozlesmeler vasitasiyla diizenlenmis olmasi zorunludur®.

Bu kapsamda, sahiplige dayal kira sertifikas ihraglarinda VK$’nin ihraca dayanak varlik ve hallari
temerriit halinde paraya gevirme yetkisi, yukarida m. 7.1°de belirtilmistir.

Bu husus diginda da, Islem Sozlegmeleri incelendiginde yatiimeilarm haklarmi koruyacak cesitli
hitkiimler oldugu tespit edilmistir. Tespit edilen bazi hiikiimler agagida yer almaktadr.

7.2.2  Islem Stzlesmelerinin Yorumu

Kira Sertifikasi Thrag Programi Temel Hiilkiim ve Kosullart Sézlesmesi Béliim 1.02 (o) hitlmiine gore,
Islem Sozlesmeleri higbir sekilde, VK$’nin ve yatirmmetlarm  menfaatlerine  aylart  olarak
yorumlanamayacaltir.

Bu kapsamda, Islem Stzlegmeleri ile ilgili herhangi bir belirsizlik olmast halinde, s6z konusu belirsizlik
VKS ve yatirimeilar lehine yorumlanacaktir.

7.2.3 Erken Itfa Halleri

Kira Sertifikalar1 ihrag Programi Temel Hiikiim ve Kogullar1 S6zlesmesi, Boliim 12,01 hiikmiine gore,
TFKB hakkinda gesitli olumsuz durumlarm séz konusu olmast halinde, VK$’ye kira sertifikalarmin
erken itfasm talep etme halkda tanmmistir,

Bu kapsamda, TFKB hakkinda agagida belirtilen durumlardan herhangi birisinin meydana gelmesi
halinde, VKS, TFKB’den heniiz ifa edilmemis tiim borglarmi ifa etmesini isteyerek, yatwimeilarin

haklarini koruyabileceltir.
Boliim 12.01°de belirtilen erken itfa halleri asagida yer almaktadu:*

“flgili mevzuat kapsaminda diizenlenen muacceliyet, temerriit ve erken itfa halleri sakli kalmak
kaydiyla, agagida sayilan hallerden herhangi birinin varhigi halinde veya agagda sayilmamig olsa da Ifa

/LA
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Edilmemis Yiikiimltiliklerin tamammm veya bir kismmn muaccel hale getivilmesini hakli kilan
baskaca bir halin varhg halinde, Ifa Edilmemis Yiiktimliiliiklerin tamami herhangi bir ihtara ve ihbara
gerek olmaksizin kendiliginden muaccel hale gelir ve VKS Sertifikalarin erlken itfasi isteyebilir,

(a) Sertifikalardan ve [glem Sozlegmelerinden kaynaklanan tdemelerden herhangi birinin, teknik

aksakliklar haricinde, giiniinde ve eksiksiz olarak ddenmemesi; teknik aksaklik halinde ise
tdemenin vadeyi takip eden ilk Is Giinii’nde yapilmamast,

(b) Islem Sozlegmelerinde kararlagtirilan taahhiit ve yiikiimliliiklerinden herhangi birinin kismen

(€)

@

(e)

®

(2)

()

veya tamamen ihlal edilmesi ve bu ihlalin, ihlalin ogrenildigi tarihten itibaren 30 (otuz) is Giini
iginde tiim sonuglart ile ortadan kaldirilmamast,

Banka’nmn 6demelerini tatil etmesi, ddeme giigliill igerisine diigmesi, alacaklilart ile temdit
anlagmas! yapmasi, iflas, iflasm ertelenmesi talebinde bulunmasi, yeniden yapilandirma,
konsolidasyon ve benzeri anlagmalar igin girigimde bulunmast,

Banka’nin, VKS tarafindan mali durumuna iligkin olarak talep edilecek finansal tablo ve
yaporlarm ve diger bilgi ve belgeleri zamaninda ve eksiksiz olarale vermemesi, vermekten

imtina etmesi,

Banka’nin hal/fiil ehliyetini kaybetmesi veya sumrlandirilmasi, Banka’ya kayyim atanmast,
Banka’nun ticari faaliyetlerini durdurmast veya faaliyet konularm degigtirmesi, mali durumunu
olumsuz yonde etkileyecek dlgiide malvarligi tizerinde tasarrufta bulunmast, smirlamasi,

Banka’min malvarligi tizerine, mali durumunu onemli &lgiide etkileyecek veya Islem
Stzlesmeleri ve Sertifikalar’dan kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine getirmesini 6nemli
derecede etkileyecek miktar veya mahiyette haciz, ihtiyati haciz, ihtiyati tedbir karar alinmasi
veya benzeri hallerden herhangi birisinin meveudiyeti,

Banka’nin bankacilik faaliyetini stirdtirmesi igin sahip olmasi gereken fzin’lerin iptal edilmesi,
yenilenmemesi,

Banka’nin Sertifikalar’dan ve Islem Sozlesmeleri’nden kaynaklanan edimlerin ifast igin gerekli
Tzinlerinin iptal edilmesi, yenilenmemesi”.

*Bu Raporda yer alan erken itfa halleri agisindan [slem S6zlesmelerinde yer alan tanimlar gegerlidir.,

7.2.4

Portféy Varhldarmmn Zapta Xonu Olmasi*

(a) Kira Sertifikas1 ihrag Programi Temel Hilkiim ve Kogullari Stzlegmesi Boliim 6.01 hiikmii
geregince; “Sahiplige dayali lhraglarda, Portfoy dizerinde tigiincti kiginin sahip oldugu bir hal
dolayistyla, Portfoy Varliklarindan herhangi biri, bir ligiineli kisi tarafindan kismi veya tam Zapta
konu edilir ise, Banka, VKS’nin yazil talebini miiteakip, Zapta konu olan Portfdy Varligi yerine,
bu zapta konu olan Portfoy Varligt ile ayni degerde ikame Portfoy Varligmu bila bedel ve derhal
VKS’ye devir, temlil ve teslim edecek ve VK§ nin ugradif tiim zararlari derhal tazmin edecektir.

Bu

ikame Portfoy Varliklarmin defierlemesi yapiliken, Sermaye Piyasast mevzuati uyarinca

uygulanan degerleme kurallart uygulanacaltu™.

(b) Kira Sertifikast [hrag Programi Temel Hiikiim ve Kosullar1 Sézlegmesi Béliim 6,02 hitkmiine gore;

a)

“Banka, ybnetim sozlesmesi dayali Ihraglarda, Portfoy tizerinde figiineil kisinin sahip oldugu bir
hak dolayistyla, Portfoy Varliklarmdan herhangi biri, bir tiglineii kigi tarafindan kismi veya tam
Zapta konu olur ise, Zapta konu olan Portfoy Varlig yerine, ikame Portfoy Varliklarmnt bila
bedel VKS’ye tahsis edecek/VKS lehine yonetecektir. Baglangig Portfoy Vaclilklar’’nin
Banka’ya kiralandig Ihraglar’da ise Banka ikame Portfoy Varliklarini bila bedel VIS’ ye tahsis
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ederek, VIS den bu Temel Hiikiim ve Kosullar, Portfdy Kira S8zlesmesi ve Portfsy Yonetim
Sizlesmesi hiikilimlerine istinaden geri kiralayacak ve lkame Portfty Varliklarini ydnetecektir.

b) Yukarida (a) bedinde belirtilen Zapt ilgili Portféy Varligmmn miilkiyetinin {igincii bir kigiye
devredilmesine neden olmuyorsa ve Banka’nin Portfoy Gelirleri ve itfa Bedeli’nin VKS$'ye
sdemesine engel olmuyorsa, Banka yukarida (a) bendinde belirtilen boreunu ifa etmek zorunda
degildir, Ancak boyle bir durumda, VK§'nin herhangi bir zarara ugramasi halinde, Banka,
VKS’nin uggrayacag her tiiclii zarart kargilayacaktir.

(¢) Yukarida belirtilen Kira Sertifikas: ihrag Programi Temel Hiikiim ve Kosullari Béliim 6.01 ve
Boliim 6.02 hitkiimleri degerlendirildiginde; dayanak varlik veya haklar Zapta konu olursa, TFKB,
sahiplige dayalt kira sertifikalari agismdan Ikame Portfoy Varhklarmm miilkiyetini VKS’ye
devretmek, yonetim sézlesmesine dayalt kira sertifikalari agisindan ise, Ikame Portfdy Varliklarim
VKS’ye tahsis etmek/VICS lehine yonetmek (ve durama gore VIKS’den geri kiralamalk) zorundadir.
Su kadar ki yénetim stzlesmesine dayalt kira sertifikast ihraglarinda, Zapt dayanalk varlik veya
hakkin miilkiyetinin iigincii kigiye gegmesine neden olmuyorsa ve Portfoyden elde edilmesi gerelcen
gelirin ihrag tutar ile Dirlikte VKS’ye Sdenmesini engellemiyorsa, - TFKB, Ikame Portfoy
Varliklarin Portfdy kapsamina dahil etmek zorunda degildir. ;

(d) Ayrica, Kira Sertifikast ihrag Programi Temel Hilkiim ve Kogullart Boliim 6.03 hiikmiine gore
- “Alym-satima dayali Ihraglarda, Zapttan Banka sorumlu olup, Emtia iizerinde’ Zapt olmast,
Banka’nin VKS’ye kargi yiikiimliiliklerini etkilemez”. Bu kapsamda, alim-satima dayali Kira
sertifikast ihraglarmda, Emtia iizerinde Zapt olmasini ileri stirerek TFKB, VKS’ye karst
sdemelerinden imtina edemeyecektir.

*Bu maddede biiyiik harfle belirtilen ifadeler, Temel Hiikiim ve Kogullar’da kendisine atfedilen anlami
ifade eder,

Temel Hiikiim ve Kogullar Bolim 4.10 (b)’ye gore, ““Tahsis elme” ifadesi Banka’nin Portfdy
Varliklarint VES igin ayiatak, Portfdy Varliklarma VKS adina inangh miilkiyet esaslar1 gergevesinde
sahip olmasm ifade etmektedir. *7ahsis etme” ifadesi higbir gekilde Portfoy Varliklari’nin hukuki
miilkiyetinin Banka’dan VI(§’ye gectigi sekilde yorumlanamaz”. Bu kapsamda, herhangi bir giipheye
mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, yonetim sézlegmesine dayali kira settifikast ihraglarinda
dayanak varlik ve haklarmn hukuki miilkiyeti VIC3’ye devredilmez ve dayanak varlik ve haklar VK§’nin
ve dolayistyla yatiimeilarm teminating tegkil etmez. Dayanak varlik ve haklarin VK$’ye tahsis edilmesi
higbir sekilde dayanak varlilc ve haklarin hukuki miilkiyetinin VIKS’ye gegtigi seklinde yorumlanamaz.

7.3 Sahiplige Dayah Kira Sertifikas: Ihraglarinda Dayanak Varhk ve Hallarm Devri

(a) Kira Sertifikalart Teblig m. 5 (2) (a) hiikmiine gore; “Dayanak varligim veya hakkim sahipliginin
VEKS§’ye devrine iliskin sozlesme diizenlenmesi™

ve

(b) Kira Sertifikalari Tebli g m. 5 (2) (b) hiilkmiine gére; “Devre konu varlik ve haklarm devrinin tescile
veya ilgili mevzuat uyarinca 6zel sekil sartlarina tabi olmast durumunda devir igin gerekli islemlerin

yerine getirilmesi”,
gerekmektedir.

Tarafimiza sunulan Iglem Stzlesmeleri arasinda yer alan Alim Satim Stzlesmesi, sahiplige dayali kira
sertifikas: ihraglarmda, dayanak varlie ve haklarn  miilkiyetinin TFKB tarafindan VEK§’ye
devredilmesini konu almaktad. Bu kapsamda, her bir terlip kira sertifikasi ihracindan dnce, usuliine
uygun sekilde Alim Satin Sézlesmesi akdedildii takdirde, devir 6zel bir sekilde, izinlerin alnmasma
veya tescile tabi olmadikga I<ira Sertifikalart Teblig madde 5 (2) (a)’ daki sart gergeklesmis olacaktur.
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Bununla birlikte, dayanak varlik ve haklarin devri igin yazili sekilde bir stzlesme yapilmasi yeterli
degilse, ayrica 6zel sekle tabi s6zlegmenin akdedilmesi, izinlerin ve/veya tescil ve vb. is ve islemlerin

gergeklestirilmesi gerekliligi orlaya gikacaktur,

Kira Sertifikalart Ihrag Programi Temel Hiikiim ve Kosullart Stzlegmesi Boliim 3.01 (a) (ii) hiikmiine
gre; “Portfoy Varliklar’nin devri igin akdedilmesi gereken sozlesmenin resmi sekilde yapilmasi
gerekiyorsa ve/veya soz konusu sozlesmeler dzel sekil sartina tabi ise, Taraflar arasinda ayrica resmi
sekilde/ilgili 6zel sekil sartma uygun olarak bir devir sézlesmesi yapilacak ve effer Portf6y Varliklarr ile
ilgili zel bir sicil varsa, ilgili sicil nezdinde, Banka tarafindan devir ve temlik islemleri

gergeklestirilerek Portfdy Varliklarr’min miilkiyeti VIKS’ye devredilecektir”.

Bu kapsamda, her tertip kira sertifikasi ihract dncesinde Alim Satim S&zlesmesi akdedilmesi ve gerekli
ise ¢zel gekil sartma fabi stzlegmenin akdedilmesi ile tescil vb. is ve islemlerin gerceklestirilmesi
kaydiyla, Kira Sertifikalarr Teblig m. 5 (2) (a) ve m. 5 (2) (b) hitkiimlerinde belittilen sartlar

gergeklesmis olacalktir,

Keza, Kira Sertifikalart ihrag Programi Temel Hiikiim ve Kosullar Sozlesmesi Boliim 2.02°ye gore;
“Her bir Thrag’tan énce fhrag ile ilgili gerekli bagvurular yapilarak, gerekli Izinler alinacaktir ve Thrag
ile ilgili digier gerekli is ve islemler gergeklestirilecektir”, Bu kapsamda dayanak varlik ve haklarm devri
izne tabiyse, ihrag 6ncesi gerekli izinler alimacakt. Kira Sertifikalari Ihrag Programi Temel Hilkiim ve
Kogullar Stzlesmesi Boliim 2.03 (a) (v)’e gore de izinler almmadan ihrag gergeklestirilmeyecektir.

*Bu maddede bityiik harfle belirtilen ifadeler, Temel Hiikiim ve Kosullar’da kendisine atfedilen anlami
ifade eder.

7.4  Sahiplige Dayah Kira Sertifilcast ihraglarmda ihrag Tutarim Dayanak Varhk ve Haklarm
Degerine Oram

Kira Sertifikalari Teblig m. 5 (3) hilkmiine gire; “Sahiplige dayali kira sertifikast ihrag tutars, 11 inci
madde gergevesinde hazirlanan degerleme raporunda tespit edilen gergege uygun degerin % 90’1
agamaz”. :

Kira Sertifikas1 fhrag Programi Temel Hiikiim ve Kosullart Sézlesmesi Boliim 3.01 (a) (iv) (2) ve (3)
numarali maddeleri, Boliim 3.01 (d) (iii) (4) numarali maddesinde bu durum belirtilmistir.

Bu kapsamda, Islem Sézlesmelerinin Kira Sertifikalart Teblig m. 5 (3) ile uyumlu oldugu sonucuna
ulagilmigtir.
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Bu Rapor, VKS ve TFKB tarafindan hazirlanan ve tarafima sunulan bilgi ve belgelere dayanilarak
hazulanmig olup 13/09/2023 tarihi itibariyle meveut durumu yansitmalktadir.

Inceleme neticesinde, bu Rapor’da belirtilen agiklamalara tabi olarak, taslak Islem Sozlesmelerinin
tarafima sunulan sekilde ve igerikte imzalanmast ve s6z konusu Iglem Stzlegmelerine uygun hareket
edilmesi durumunda VLS nin tabi oldupu mevzuat uyarmea yukarida belirtilen yapilarda kira sertifilkast
ihrag etmesi agisindan hukuki bir sakinea olmadigini belirtmek isteriz,

EX- Hukukgu Tecriibe Beyani

Sa}’gllaw

Av. Ahmet Emre KAPLAN
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E- HUKUKCU TECRUBE BEYANI

13/09/2023

Ahmet Emre KAPLAN, 2013 yilinda Galatasaray Universitesi Jukuk Fakiiltesi’nden; 2016 yilinda ise
Galatasaray Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Ozel Hukuk Yiiksek Lisans Programi’ndan mezun

olmustur.

2014 yilinda avukatlik stajini tamamladiktan sonra, Istanbul Universitesi isletme Fakiiltesi Ticarct
Hukuku Anabilim Dalr’nda akademisyen olarak géreve baglamistir. Bu kapsamda, bir yandan akademik
araglirmalar yaparken; diger yandan ticari igletme hukuoku, kiymetli evrak hukuku, sézlesmeler hukuku,
temel hukuk, is hulkuku, banka hukulku ve sirketler hukuku gibi dersleri yiiriitmiistiir,

2018 — 2022 yillart arasinda, Albaraka Tiirk Katilm Bankasi Hukuk Miisavirligi’ne yonetici avukat
olarak gbrev yapimugtir. Bu kapsamda, bankanin faizsiz finansa iligkin meveut tirlin, hizimet ve siirecleri
ile ilgili hukuki miitalaa vermek yaninda; sermaye piyasalari mevzuatina tabi kira sertifilalari, genel
kurul siiregleri vb. pek gok konuda galigmalarda bulunmustur.

2022 yilinda ise Tiirkiye Finans Kattlim Bankast Hukuk Damsmanhik Midiirliigii'ne Hukuk Miisavir
Yardumest olarak katilmigtir,

“Bagh Tacir Yardimatlarinm Rekabet Yasag(” isimli bir kitabt ve “Anonim Sirketlerde Azmligin Genel
Kurulu Toplantiya Cagirma Hakla®, “Anonim Sirket Pay Sahiplerinin Bilgi Alma ve inceleme Hakki?”,
"Adi Sirkette Ortagin Yénetim Yetkisinin Kaldirilmast ve Stirlanmasi” ve "6102 sayih Tiirk Ticaret
Kanunu Kapsaminda Ticatet Sicili ile flgili Yenilikler ve Degisiklikler" isimli akademik galismalari

bulunmaktadir,

Bilgilerinize arz ederim.

Saygllaruﬁla,

Av., Ahmet Emre KAPLAN
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TI"JBKIYE FINANS VE TF VARLIK
_ KiR_A SERTIFiKASI YATIRIMCILARINA YONELIK
KiSISEL VERILERIN KORUNMASTI HAKKINDA AYDINLATMA FORMU

I- Amag | II-Veri | lll-islenen | TV-Amag | V-Kisisel VI- VII-  Kisisel | VIII-ilgili
Ve Sorumlul | Kisisel ve Verilerin Kisisel Verilerin Kisinin
Kapsam | ari Veriler - Hukuki | Toplanma Verilerin | [slenme Haklar ve
' ' Dayanak | Yontemleri | Aktarimi | Siiresi, Veri
'Saklanmast | Sorumlusun
ve Imhasi a Bagvuru

I- Ama¢ Ve Kapsam

Bu bilgilendirme 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu (*KVKK”) kapsaminda
- Veri Sorumlularinca yiiriitiilen kira sertifikast iglemleri sirasinda islenen kisisel verileriniz,
kisisel verilerinizin elde edilme yéntemleri, kigisel verilerinizin islenmesinin hukuki sebepleri
ve amaclari, kisisel verilerinizin aktarildigi kisi/kurumlar ve aktarim amaglari ile haklariniza
yonelik olarak bilgilendirme yapmak amaciyla hazirlanmistir.

1I- Veri Sorumlular:

. Asagida Veri Sorumlusu sifatiyla hareket eden sirketler hakkinda bilgi edinebilirsiniz.

Unvan

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. (Tiirkiye Finans)

Vergi Kimlik Numarasf 0680063870

Adres Saray Mah. Sokullu Cad. No: 6 Umraniye/istanbul
Unvan TF Varlik Kiralama A.S. (TF Varlik)
Vergi Kimlik Numarasi | 8430358630
Saray Mah. Sokullu Cad. Tiirkiye Finans No: 6 I¢ Kapt No: 5
Adres . -
Umraniye/Istanbul

ITI- Islenen Kisisel Veriler

Veri Sorumlular: tarafindan
gruplandirilarak listelenmisgtir.

islenen kisisel verileriniz asagida yer alan tabloda

'Kisis.el Veri Kategorisi | Kisisel Veri

Ad Soyad, TC Kimlik Numarasi, Vergi Numarasi, Dogum Tarihi,

Kimlik Bilgileri Kimlik, imza
Tletisim Bilgileri Adres, E-posta Adresi, Iletisim Numarasi
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Kira Sertifikas: Satis Bilgisi, MKK Sicil No, Sube, Talep Bilgisi,

Misteri Islem Bilgileri Uye/Fon Kodu, Yatirimei Tipi

Finansal Bilgiler Hesap Bilgisi

IV- Amac ve Hukuki Dayanak

Kisisel verilerinizin islenme amaglart ve hukuki dayanaklari asagida yer alan tabloda
belirtilmistir.

Kisisel Veri

Kategarisi Amag Hukuki Dayanak
Tiirkiye Finans’in veya Tiirkiye-
_ Finans miisterisinin fon kullanici
Kimilik Bileiler, oldugu kira sertifikasi ihrag

| lletisim Bilgileri,
| Miisteri islem Bilgileri,

faaliyetinde Tiirkiye Finans, TF
Varlik, Aract Kurum, Sermaye
Piyasast Kurulu, Borsa, Merkezi

KVKK m.5/2-¢: Veri sorumlusunun
hukuki yiikiimliiliigiinii yerine
getirebilmesi igin zorunlu olmasi.

Finansal Bilgiler Kayit Kurulugu gibi yetkili kisi,

| kurum ve kuruluslara bilgi
verilmesi

V- Kisisel Verilerin Topl;mma Yontemleri

Kisisel verileriniz; sayilan hukuki sebepler gergevesinde, ilgili Veri Sorumlusunun merkez ve
subeleri ve diger hizmet birimleri araciligi ile verdiginiz bilgiler, destek hizmeti kuruluslari
gibi isbirligi yaptigi/hizmet aldigi ve verdigi/is iligkisi igerisinde oldugu gergek ve tiizel
kisiler, aracilik/acentelik sifati ile faaliyetlerini yiiriittiigtimiiz sirketler, miisteri goriigmeleri,
ulusal otoriteler/merciler/kurumlar yasal mevzuatin izin verdigi sinirlar igerisinde ilgili Veri
Sorumlusu ile kamu kurum ve kuruluslari arasindaki sistemsel entegrasyonlarla (Merkezi
Kaydi Sistem) internet bankaciligi, mobil bankacilik, telefon bankacilig, ¢agri merkezi, mobil
uygulamalar, kayith elektronik posta, elektronik posta, posta, faks araciligt ile, ilgili Veri
Sorumlusuna yapilan her tiirlii bildirimler, bagvurular, gériismeler ve benzeri/sair kanallar
araciligiyla tamamen veya kismen otomatik ya da otomatik olmayan yollarla yazili, szli,
fiziki, elektronik veya sair yollarla elde edilebilmektedir.

VI-Kisisel Verilerin Aktarimi

Kisisel verileriniz; bankacilik ve sermaye piyasasi faaliyetlerini yiirlitmek {izere basta
Bankacilik Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve tabi oldugumuz mevzuat hiikiimlerine
iliskin yiikiimliiliiklerimiz geregi KVKK madde 8 ve 9 hiikiimlerine uygun olarak agagida
ilettigimiz isleme amaglarinin yerine getirilmesiyle baglantili, sl ve Slgili bir gekilde
yurtigindeki kurum ve kisilere aktarilabilecektir. Veri Sorumlulari tarafindan kisisel
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verilerinizin aktarildig; organizasyon yapilari ve aktarim amaglart asagidaki tabloda
listelenmistir.

Aktarim Yapilan Taraf Aktarimm Amaci

Yetkili Kamu Kurum Ve Kuruluslari, diger et gt Ku.llam]mayz‘m‘ I‘(ua Sertifikasi
; Thracinda MKK Islem. Yetkili Aract Kuruma
Veri Sorumlusu, Aract Kurum e . .
Birincil Piyasa Talep Formunu lletmek

Aract Kurum Kullanilmayan Kira Sertifikasi

Yetkili Kamu Kurum Ve Kuruluglar, diger [hracinda Yatirimer Miisterinin

Veri Sorumlusu, Aract Kurum Tahsisli/Nitelikli Yatirimer Beyanini
Diizenletmek

Yetkili Kamu Kurum Ve Kuruluglar, diger Aract Kurum Uzerinden MKS Ekranini

Veri Sorumlusu, Araci IKurum Kullanmak

Yetkili Kamu Kurum Ve Kuruluglari, diger Kira Sertifikasi Ihracinda Halka Arz Edilen

Veri Sorumlusu, Kira Sertifikasi Nominal Degerinin % 5 ve

Aract Kurum Fazlasini Satin Alma Bilgisini letmek

Yetkili Katﬁu Kurum Ve Kurﬁlugian, diger Kira Sertifikast [hracinda Satis Listesini
Veri Sorumlusu, Araci Kurum Iletmek

VII-Kisisel Verilerin islenme Siiresi, Saklanmasi ve Imhasi

Veri Sorumlularinin faaliyetlerini basta Bankacilik Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu olmak iizere ilgili diger mevzuatlara uygun olarak
yiiriittiigiinii ve kisisel verilerin giivenli bir sekilde korunmasinin en 6nemli 8nceliklerimizden
biri oldugunu belirtmek isteriz.

Kisisel verilerinizin hukuka aykiri olarak iglenmesini ve/veya erisilmesini onlemek ve kisisel
verilerinizin muhafazasim saglamak amaciyla uygun giivenlik diizeyini temin etmeye yonelik
gerekli her tiirlii teknik ve idari tedbirler Veri Sorumlulari tarafindan alinmaktadir.

Kisisel verilerinizin islenmesini gerektiren biitiin sartlarin ortadan kalkmasi halinde; 5411
sayili Bankacilik Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve uymakla yiikiimli
oldugumuz sair mevzuatin 5ngdrdiigii yasal siirelerin sonunda kisisel verileriniz silinecek, yok
edilecek veya anonim hale getirilecektir.

VIII- ilgili Kisinin Haklari ve Veri Sorumlusuna Basvuru
KVKK madde 11 wuyarinca, Veri Sorumlularina bagvurarak asagidaki haklarmizi
kullanabilirsiniz:

e Kisisel veri islenip iglenmedigini 6grenme,

o Kisisel veriler islenmisse buna iligkin bilgi talep etme,

lll,llql\IlHUILIH\HIJHIIJIIJH,IEm
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Kigisel verilerin islenme amacint ve bunlarin amacma uygun kullanilip
kullanilmadigini 6grenme,

Yurt iginde veya yurt diginda kisisel verilerin aktarildigi tigiincii kigileri bilme,

Kisisel verilerin eksik veya yanlis islenmis olmasi hilinde bunlarin diizeltilmesini
isteme,

Kisisel verilerin silinmesini veya yok edilmesini isteme,

Kisisel verilerin diizeltilmesi, silinmesi ya da yok edilmesi halinde bu islemlerin
kisisel verilerin aktarildigi Giglincii kisilere bildirilmesini isteme,

Islenen verilerin miinhasiran otomatik sistemler vasitasiyla analiz edilmesi suretiyle
kisinin kendisi aleyhine bir sonucun ortaya ¢ikmasina itiraz etme,

Kisisel verilerin kanuna aykiri olarak islenmesi sebebiyle zarara ugramasi hilinde
zararin giderilmesini talep etme.

Kisisel verilerinize iliskin haklarinizi agagidaki yollarla kullanabilirsiniz:

Tiirkiye Finans Igin:

e hitps://mmm.turkiyefinans.com.tr/ baglantisindan bildirim olusturarak,

e Tiirkiye Finans iletisim Merkezini 0850 222 22 44 numarali telefondan arayarak,

e Kayith e-posta adresiniz ile turkivefinans@hs03.kep.tr adresine bagvurunuzu
gondererek, '

e Tiirkiye Finans merkez ve subelerine bizzat bagvuruda bulunarak,

e Kisisel Veri Sahibi Bagvuru Formu'nu eksiksiz sekilde doldurarak Tiirkiye Finans’in
Saray Mah. Sokullu Cad. No: 6 Umraniye/istanbul adresindeki merkezine iadeli
taahhiitlii posta ya da noter kanaliyla gondererek,

e Veri Sorumlusuna Bagvuru Usul ve Esaslart Hakkinda Teblig kapsaminda belirtilen
bir baska yontem ile.

TF Varlik Igin:

e Kayitli e-posta adresiniz ile tfvarlikkiralama@hs03.kep.tr adresine bagvurunuzu
gondererek,

e TF Varlik merkezine bizzat bagvuruda bulunarak,

e TF Varlik Kigisel Veri Sahibi Bagvuru Formu'nu eksiksiz gekilde doldurarak TF
Varlik® n Saray Mah. Sokullu Cad. Tiirkiye Finans No: 6 i¢ Kapi No: 5
Umraniye/istanbul adresindeki merkezine iadeli taahhiitlii posta ya da noter kanaliyla
gondererek,

e Veri Sorumlusuna Bagvuru Usul ve Esaslart Hakkinda Teblig kapsaminda belirtilen
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Veri Sorumlusuna Basvuru Usul ve Esaslart Hakkinda Teblig madde 5 uyarinca bagvurunuzda
asagidaki unsurlarin bulunmasinin zorunlu oldugunu animsatmak isteriz:

e Ad, soyad ve bagvuru yazili ise imza,
e Tirkiye Cumhuriyeti vatandaslari i¢in T.C. kimlik numarasi, yabancilar i¢in uyrugu,
pasaport numarasi veya varsa kimlik numarasi,

e Tebligata esas yerlesim yeri veya ig yeri adresi, _

e Varsa bildirime esas elektronik posta adresi, telefon ve faks numarasi,

e Talep konusu.
Bagvurunuz talebinizin niteligine gére en kisa siirede ve en geg otuz (30) giin i¢inde iicretsiz
olarak sonuglandirilir. Bagvurunuzun cevaplandirilmast igleminin  ayrica bir maliyet
gerektirmesi halinde, Veri Sorumlusuna Basvuru Usul ve Esaslart Hakkinda Teblig’in 7.
maddesinde belirtilen iicret alinabilecektir.

Veri Sorumlulart tarafindan yukarida belirtilen sekilde kisisel verileri islenen kisiler higbir
slipheye mahal vermemek lizere agik sekilde bilgilendirildigini kabul ve beyan eder.

Ad Soyad:
Imza:

Tarih:
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