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Thracq Bilgi Dokiimamdir

Bu ihracq1 bilgi dokitman1 Sermaye Piyasasi Kurulunca QLA.7202.3. tarih ve
TYHT. say1 ile onaylanmigtir.Bu ihracq bilgi dokiimani ¢ercevesinde ihrag edilecek kira
sertifikalarma iliskin ihra¢ tavam 15.000.000.000 TL olarak belirlenmigtir.

Bu ihragq bilgi dokiiman cergevesinde ihrag edilecek kira sertifikalari, halka arz
yoluyla ihrag edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin de satiga sunulabilir.

Bu ihrace bilgi dokiimani, sermaye piyasast aract notu ve dzet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araglarma iliskin yatinm kararlan
ihrager bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

ihracq bilgi dokiimaninin ilamindan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gergeklestirmek icin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasas1 aract notu sunuluncaya kadar gegen siire boyunca bu ihragq bilgi dokiimanimin
giincellenmesi gerekmez.

Ihragar bilgi dokiimaminin onaylanmasi, ihrage1 bilgi dokiimaninda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilit anlamina gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek
sermaye piyasasi araclarna iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihrage bilgi
dokiimam cercevesinde ihra¢ edilecek kira sertifikalarina iligkin ihra¢eimin fon
kullanicisindan  yapilan tahsilatlari  yatinmeilara aktarma  yiikiimliiliigii, fon
kullanicisimin ihraggiya olan ddeme yiikiimliiliigii ile fon kullamicisinin ihraggiya kars
temerriidii halinde ihracgimin kira sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklan
paraya cevirerek yatirmmcilara aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir ',k {r .
kurulusu tarafindan garanti alina ahnmanngtsr.

Bu ihragq bilgi dokiimani ¢ercevesinde ihrac edilecek kira sertlfi ris . "\
vzelliklerde ihrag edilecek olup, ihracin halka arz yoéntemiyle gerce est:h@ 2 lf
durumunda ilgili ihraca iligkin kogullar, ihracin ézellikleri, ihrag¢ tutar, sat siite o ,L"'
esaslar1 gibi bilgiler ihractan dnce ilan edilecek olan sermaye piyasass aracin Ve?het*"\ ®
aracihfiyla kamuya duyurulacaktr. ~:..—.=." ;

Bu ihragq bilgi dokiimant ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci
notu ve ozet, ortakhgimizin, fon kullanicisinin ve halka arzda satisa aracihik 3

OYAK Yatinm  Menkul Degerler A.S.nin  www.tfvarlikkiralama.com.tr,
www.turkiyefinans.com.tr ve www.oyakyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformun (KAPYnda (kap.org.tr) ..../.../........ tarihinde
yaymmlanmstir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihraggr sorumludur. Zararm ihracgidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; ihraca aracikk
eden lider yetkili kurulug, varsa garantéor ve ihragommn yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi l¢iide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kyruluslan gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan bédzirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklan raporlarda yer alan yanls, yamlticy/ve eksik bilgilerden SPKn
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hiikiimleri ¢cergevesinde sorumludur.
GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihrac¢ei bilgi dokiimam, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
actklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
ihragqn bilgi dokitmaninin yayim tarihindeki éngoriileri ve beklentileri géstermektedir.
Bir¢ok faktor, ihrageimin gelecege yonelik agiklamalarin éngériilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol a¢abilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim
ABD Amerika Birlesik Devletleri
AS. Anonim Sirket

Bankacihk Kanunu

5411 sayih Bankacilik Kanunu

Banka Danisma Komitesi

(i) BDDK'mn Faizsiz Bankacihk Ilke ve
Standartlarina Uyuma lliskin Teblig kapsaminda
Tiirkiye Finans in faizsiz bankacihk Danisma
Komitesi’nin atamasmin yapildig tarihten sonraki
dénem i¢in Tiirkiye Finans’in Faizsiz Bankacilik
Damsma Komitesi'ni, (ii) Soz konusu Danisma
Komitesi’nin atamasinin gerceklesmesinden 6nceki
dénem igin Turkiye Finans'in Katilim Bankaciligi
Danisma Kurulu’nu ifade eder.

Baslangi¢ Portfoy Varliklan

ihrag ani itibar1 ile dayanak Varlik ve Haklar'in
beliri  olmadigi  ve Portféy’in  sonradan
olusturuldugu yonetim sozlesmesine dayall Kira
Sertifikalar1  harig olmak {iizere, yOnetim
sozlesmesine dayali Ihraglarda, Ihrag Tutar’nin
VKS tarafindan Tiirkiye Finans’a ddenmesiyle
birlikte, Tiirkiye Finans tarafindan VKS’ye tahsis
edilerek VKS adina yonetilecek ve/veya
kiralanacak Uygun Portfoy Varligi niteligini haiz
Varlik ve Haklan ifade eder.

Danisma Kurulu

Komitesi’ni ifade eder. N

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme B i
. Kurumu/Kurulu ay ek
Borsa / Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S. VAN
y . Saudi National Bank (SNB) (Onceki ticarét unvag:|
ST el Nationa! Commercial Bank) .
TKBB Danisma Kurulu'nu ve Banka

Dayanak Varlik Kira Sertifikalar

e
Tiirkiye Finans’in miilkiyetinde bulunan ve basta TFKBT*

VKS ve Hazine VKS tarafindan ihrag edilenler olmaj
iizere, bu Ihragg1 Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasas]
Aract Notu ve Ozet kapsaminda halka arz edilecek TL
kira sertifikalan disindaki, tedaviilde olan ve temerriitte
olmayan TL kira sertifikalarini ifade eder.

Diger Yatirumlar

Finansman Destekleri, Kira Varliklar1 ve Dayanak
Varlik Kira Sertifikalan disinda katan Katihm
Bankacihig ilkelerine uygun her tiirlid yatirimlar

Finansman Destegi

Bankacilitk Kanunu ile Kredi YoOnetmeligi

hitkiimleri  cergevesinde atthm  Bankalan
tarafindan miisterilerine sajfanan fonlar ile ileride

citkacak bir mevzuat e Katilim Bankalarina




miigterilerine  finansman  saglamasina  olanak
taniyacak olan her tiirlii finansman

Finansal Kiralama Kanunu

6361 sayih  Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri
Kanunu’nu ifade eder.

Federal Reserve System of United States of

FED America (Amerika Birlesik Devletleri Merkez
Bankasi)

Hak Her bir lhraca konu Varliklar disindaki her tiirlii
hakki ifade eder.

Hazine VKS Hazine Miistesarhg Varlik Kiralama A.S.

IK 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu

Ikame Portfdy Varliklan

(i)Tirkiye Finans’in  miilkiyet hakkina sahip
oldugu; alimi, satimi, kiralanmasi veya y&netimi
Katilim Bankacilig Ilkelerine uygun olan; (ii) Kira
Varligi, kira sertifikas1 veya Danisma Kurulu’'nca
uygun bulunan baskaca bir Varlik veya Hak
niteligini haiz; (iii) tzerinde degerini olumsuz
yonde etkileyecek bir Takyidat bulunmayan; (iv)
Zapta konu olmayan ; (1) Sahiplige dayali kira
sertifikas1  ihraglarinda  Zapt yok olma,
kullanilamaz hale gelme, ekonomik degerini
yitirme gibi hallerde, Tiirkiye Finans tarafindan
VKS’ye bila bedel devredilecek Varlik ve Haklari;
(2) Yonetim sdzlegmesine dayali kira sertifikas

ihraglarinda, Zapt, yok olma, kullanilamaz hale

halinde, Portféy’e dahil edilerek VK
yonetilecek Varlik ve Haklari ifade eder. |

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katilim Bankacihig llkeleri

tarafindan yorumlanmasi sonucu belirlenen Ka
bankacilhii ilkelerini ifade eder.

Kaynak Kurulug / Fon Kullanicist

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. T3

KGF

Kredi Garanti Fonu A.S.

Kira Sertifikalari Tebligi

SPK tarafindan diizenlenen Kira Sertifikalar
Tebligi (111-61.1)

Kiralanabilir Varlik

Kiralanabilir Varhik Istisnalan diginda kalan taginir
ve tasinmaz esya ile lisansin konusunu teskil
edebilecek her tiirlii Hakki ifade eder.

Kiratanabilir Varlik Istisnasi

Tasinir veya tasinmaz esya veya lizerinde lisans
tesis edilebilir Hak olmasina karsin: (1) Uygun
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Portfy Varligi niteligini haiz olmayan, (ii}
Herhangi bir nedenden &tiirli VKS tarafindan
Tiirkiye Finans’a kiralanmas: miimkiin olmayan ve
(iii) Gelir iireten Varlik veya Hak olmasi nedeniyle
Portfoy’e dahil edilmesi uygun goriilmeyen, Varhk
ve Haklari ifade eder.

Tiirkiye Finans’in Bankacilik Kanunu m. 48 ve
Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda
miisterilerinin talebi ve se¢imi lizerine Gglincii bir
Kira Varliklar kisiden veya bizzat miisterilerinden satin aldigi
veya bagka suretle temin ettifi veya daha once
miilkiyetine gegirmis bulundugu her tiirlit Varlik ve
Hakki ifade eder.

Bu Ihragg1 Bilgi Dokiimani kapsaminda sahiplige,
yOnetim sozlesmesine, alim-satima dayali olarak
veya bu yontemlerin birlikte kullanilmas suretiyle
ihrac edilecek olan kira sertifikalarini ifade eder.
BDDK tarafindan diizenlenen Bankalarin Kredi
Islemlerine iliskin Yonetmeligi ifade eder.

Kira Sertifikasi/Sertifika

Kredi Yonetmeligi

KOBI Kiiciik ve Orta Biiyiiklikte Isletme
Kurul veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
LKO Likidite Karsilama Oranlari

Erctyes Anadolu Holding A.S., Gbzde Girigim
Sermayesi Yatirm Ortakhigt A.S. ve Tiirkiye

Mevcut Pay Sahipleri Finans’in esas sozlesmesinin 10.2. m;c?md‘
belirtilen gergek kisileri (ve bunlarin ha v
ifade eder. 33 Ce

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ;;" o [N

MYR Malezya Ringgiti L € : \ioor ﬂ 3

OBI Orta Biiytikliikte Isletme RN AR

OYAK / Aract Kurum OYAK Yatiim Menkul Degerler A.S.  \.”

(i)Sahiplige dayalh kira sertifikasi ihrag
Tiirkiye Finans tarafindan VKS$’ye devredile
Yénetim stzlesmesine dayah kira sem?’kas;
Portfoy ihraglarinda Tiirkiye Finans tarafindan VKS lehine
yonetilen (ve/veya kiralanan) Ikame Portfoy
Varliklari da dahil olmak iizere Varlik ve Hak
havuzunu ifade eder.

Portfy’iin igerisinde yer alan Varlik ve Haklan

Portfoy Varliklar:

ifade eder.
SerPK/SPKn 6362 sayil1 Sermaye Piyasas! Kanunu
SNB Saudi National Bank (Onceki ticaret unvani

National Commercial Bank)

6098 sayil: Tiirk Borglar Kanunu
Tiirkiye Cumhuriyeti

Tiirkiye CumhuriyetXerkez Bankasi

OYAK YATIRIM
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TFKB VKS$ TFKB Varhk Kiralama A.5.

TGA Tahsili Gecikmis Alacaklar

TKBB Tiirkiye Katilim Bankalan Birligi
BDDK’nin 22/02/2018 tarih 7736 sayili karan ve
bu karara istinaden TKBB Yénetim Kurulu’nun
02/04/2018 tarih 253 sayili karan ile kabul edilen
Danisma Kurulunun Olusumu, Gérev, Calisma

UL BIB BRI A Usul$ ve Esaslar Hakkmsda Teblig kaps(;mlilda
TKBB nezdinde katilim bankaciligina iliskin
mesleki ilke ve standartlari belirlemek igin
olusturan Danisma Kurulu'nu ifade eder.

TL Tiirk Liras:

TMK 4721 sayili Tiirk Meden Kanunu

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TP Tiirk Parasi

TTK 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

VKS,TF VKS veya Thrager TF Varlik Kiralama Sirketi A.S.
Tiirkiye Finans’in hesaba entegre portféy yapis ile

TFXTarget yatirim iglemlerinin gergeklestirilebilecegi yatirim

platformunu ifade eder.

Tiirkiye Finans, TFKB veya Banka

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S.

Uygun Portfoy Varliklar

()Tiirkiye Finans’in miilkiyet hakkina sahip
oldugu; ahm, satinm, kiralanmas: veya y&netimi
Katilim Bankacilig1 Ilkelerine uygun olan; (ii) Kira
Varligi, kira sertifikas1 veya Danigsma Kuruly pess.

niteligini haiz; (iii) Uzerinde degerini/olums
yonde etkileyecek bir Takyidat bulunmayafi,

Ust Diizey Yonetim

birimlerin yéneticileri ile bagka unvanlarla istrhigag-e= ;
edilseler dahi, damgmanbk birimleri dlsmdakz' 3 tasm 2003
birimlerin, yetki ve gbrevieri itibariyla genel miidiir
yardimcisina denk veya daha iist konumlarda gérev
yapan yoneticileri ifade eder.

Yatirimcilar Kira Sertifikalarimn sahiplerini ifade eder.
YP Yabanci Para
Sahiplige ve yonetim sézlesmesine dayali kira
sertifikasi ihraglarinda, Portfoy’de yer alan Varlik
Zapt ve Haklar’in herhangi birisi {izerinde iigiincii kigiler

tarafindan hak iddia edilmesi ve bu hak iddiasi
sonucunda, Portféy’deki Varhk ve Haklar'in
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miilkiyetinin tigiinct kigilere gegmesi veya Varhk
ve Haklar iizerinde degerlerini olumsuz
etkileyebilecek herhangi bir takyidat olugmasi
durumunu ifade eder.

I. BORSA GORUSU

Ihragg1 TF Varlik Kiralama A.S., Kurul’ca izahnamenin veya ihrag belgesinin onaylanmasi
halinde ihra¢ edilecek kira sertifikalarinin Borsa’da iglem gorebilmesi igin asagidaki goriis
yazisini almigtir:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasast Kurulu’na hitaben diizenledigi 03/10/2023 tarihli
ve 20222 sayili yazisinda,

“Borsamiz tarafindan, Sirket tarafindan halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin nitelikli
vatirimeilara ihrag edilecek 15 milyar TL tutara kadar kira sertifikalarinin Kurulunuz
tarafindan izahnamenin veya ihrag belgesinin onaylanmasi ve satig sonuglarinin Borsamiza
ulagtirimast kaydiyla, Yonergenin 19. ve 20. maddeleri gergevesinde Borsa kotuna alinarak
KAP'ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci is giiniinden itibaren Borglanma Araglari
Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda islem gorebileceginin Kurulunuza bildirilmesine,
ayrica Kurulunuza iletilecek Borsamiz gértisiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.§. Goriisii, Borsa
Istanbul A.S.'nin verecegi onaya doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayiciik olu,sturmamak
sartiyla, sadece SPK'nin goriis talebine cevap vermek amaciyla stmurlt olmak iizere wﬁ&j%
ve belgeler dikkate almarak hazirlanmistir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriigting’ daya (il
alimacak karariar sonucu dogabtlecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nln harhapgl b\n*
sorumlulugu bulunmamaktadir."”

ifadesi yer almaktadir.

II. DANISMAN GORUSU

Alim-Satima Dayali kira sertifikalan i¢in 27/03/2014, Sahiplige Dayali kira sertifikalar igin
19/01/2015, Degisken Getirili Sahiplige Dayali kira sertifikalar i¢in 08/09/2016, Yonetim
Sozlesmesine Dayali kira sertifikalar1 i¢in 16/10/2017, Degisken Getirili YoOnetim
Sézlesmesine Dayal kira sertifikalari igin 15/01/2018 ve Dayanak Varliklarin Kiralandig
Yonetim Sozlesmesine Dayah kira sertifikalart igin 31/12/2020 tarihli goriglerc gore
gerceklestirilecek ihraglarin Katim Bankacilig1 Ilkelerine uygun oldugu belirtilmektedir. Mgili
icazet belgeleri hraggi Bilgi Dokiimam ekinde (Ek/I) bulunmaktadir.

I11. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Fon Kullanicis: Tiirkiye Finans, 6zel mevzuati uyarinda BDDK’nin gdzetim ve denetimine tabi
olup, Kurul’a yapacag onay bagvurusu éncesinde, ihraca engel teskil edecek herhangi bir husus
olup olmadigina dair asagidaki goriis yazisini almugtir:

BDDK ’min Tiirkiye Finans’a hitaben diizenlendigi 05/09/2023 tarih ve E-43890421-101.01.05-
94528 sayil1 yazisinda;




~=

“flgi : 28.08.2023 tarih ve 4758 sayil yaziniz.

llgide kayul  yazimzda, Bankamz istiraki TF Varhik Kiralama A.S. tarafindan
gergeklegtirilecek ve Bankanizin fon kullamcisi olarak yer alacag tertipler halinde satiimak
iizere 15.000.000.000 TL tutarinda ihrag tavam ile simrly kira sertifikasi ihract igin Kira
Sertifikalart Tebligi (Teblig) kapsaminda Sermaye Piyvasas: Kuruluna (SPK) basvuruda
bulunulacag, Teblig kapsaminda dzel mevzuatiar: uyarinca bagka bir kamu kurulugunun
gozetim ve denetimine tabi olan fon kullamicilarmin, SPK'ya yapilacak onay basvurusu
oncesinde ihraca engel tegkil edecek herhangi bir husus olup olmadigina dair ilgili kamu
kurulusundan alinms goriis yazist ve/veya ilgili mevzuatta kira sertifikast ihraci igin baska
mercilerin karar veya onayimin gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iliskin belgenin
ibraz edilmesinin istendigi ifade edilerek, Kurumumuz gozetim ve denetimine fabi olan fon
kullamcisi Bankaniza yonelik olarak soz konusu ihraca engel teskil edecek herhangi bir
hususun bulunup bulunmadigina dair Kurumumuz goriisii talep edilmektedir.

Bankanmizin fon kullamcisi olarak yer alacagi bahse konu kira sertifikast ihracinin
gergeklestivilmesinde 5411 sayih Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuarl hiikiimleri agisindan bir
sakinca bulunmamaktadir.

Bilgilerini rica ederim.”

ifadesi yer almaktadir.
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1. THRACCI BIiLGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklariniz dahilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde bu ihracei
bilgi dokiimam ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldugunu ve ihrace bilgi dokiimammnda bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas; igin her tiirli makul dzenin gosterilmis

oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullameisi
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S.

Sorumlu Oldugu Kistmn:

08/11/2023
[HRACCI BILGI
ol DOKUMANININ
o ; TAMAMI
A¥sa DOEAN
Minetmen
Ibrace
TF VARLIK KIRALAMA A.S. Sorumiu Oldugu Kisim:
08/11/2023
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2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1 Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvam, adresi ve sorumlu ortak bagdenet¢inin
adh soyadr:

01/01/2021-31/12/2021 Doneminde VKS ve Tiirkiye Finans’in finansal tablolarinin bagimsiz
denetimi, Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
yapilmistir.01/01/2022-31/12/2022 ve 01/01/2023-30/06/2023 Déneminde ise VKS$ ve
Turkiye Finansin finansal tablolanimn bagimsiz denetimi, KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmigtir.

VKS ve Tiirkiye Finans’in finansal tablolar1 aym bagimsiz denetim kurulusu ve bagimsiz
denetgi tarafindan denetlenmektedir/incelenmektedir.

01/01/2023-30/06/2023 dinemi i¢in:

Ticaret Unvan: KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
tearet LUnvant: Mali Misavirlik A.S.

Is Kuleleri Kule 3, Kat:2-9 34330 Levent /

A Istanbul

Sorumlu Ortak Bagdenet¢i: | Alper Giiveng (01/01/2023-30/06/2023)

01/01/2022-31/12/2022 donemi icin:

. ) KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Kasm 03
Ticaret Unvani: Mali Miisavirlik A.S. 1

Is Kuleleri Kule 3, Kat:2-9 34330 Levent /

S G Istanbul

Sorumlu Ortak Basdenetci: | Alper Giiveng (01/01/2022-31/12/2022)

01/01/2021-31/12/2021 dénemi igin:

Ticaret Unvani: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
fvamt Mali Miisavirlik A.S.

Adresi: Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak Is
Merkezi Sit. No:27/57 34398 Sanyer / Istanbul

Sorumlu Ortak Bagdenetgi: |Emre Celik (01/01/2021-31/12/2021)
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2.2 Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak basdenetcinin gorevden alinmasi,
girevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

01/01/2021-31/12/2021 Dénemi igin Tiirkiye Finans ve VKS$’nin finansal tablolarinin
incelenmesi ve denetlenmesini Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. yerine getirmistir ve sorumlu denetgi Emre Celik’tir. 28/03/2022 tarithinde
yapilan olagan Genel Kurul toplantisinda 2022 yili faaliyetlerinin denetlenmesi hususunda
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
segilmistir.01/01/2022-31/12/2022 ve 01/01/2023-30/06/2023 Dénemi i¢in sorumlu denetgi
Alper Giiveng’tir.Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, on yil iginde ayn: girket igin toplam yedi yil
denetgi olarak segilen denetgi, tig y1l gegmedikce denetgi olarak yeniden segilemez. Bu nedente,

denetim firmasinda degisiklige gidilmistir.

3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

3.1 ihrageiya iliskin secilmis finansal bilgiler:

TF Varhk Kiralama A.S.’nin 30/06/2023, 30/06/2022, 31/12/2022 ve 31/12/2021 hesap
dénemlerine iliskin bagimsiz denetimden geg¢mis solo finansal tablolarinda yer alan dnemli
hesap kalemlerine asagidaki tablolarda yer verilmektedir.

TF Varhk Kiralama A.S’nin Finansal Durum Tablosundan
L Secilen Onemli Kalemler wwes
Bagimsiz Bagimsiz ‘/ )
(TL) Simirh Bagimsiz Denetimden Denetimden :
Denetimden Gegcmis Gegmis Gegmis (‘ > ﬁfi"" >
30/06/2023 31/12/2022 317122021 ‘; i \Q&’) :’,
Donen Varitklar 7.732.094.402 7.338.602.225 4.154.222.145 \._ hﬁ'ﬁ‘.\ &3
Nakit ve Nakit Benzerleri 91.598 172.475 124.470 ’\4:\//
o 7.731.987.687 7.338.413.170 4,154.079.975
Ticari Alacaklar
- Iligkili tarafardan 7.731.987.687 7.338.413.170 4.154.079.975 74 Yasm m
ticari alacaklar
Diger Alacaklar 15.117 16.580 17.700
- lliskili tarafardan 7.596 7.596 8.898
diger alacakiar
- Hiskili olmayan 7.521 8.984 8.802
tarafardan diger |
alacaklar
Duran Varhklar 5 - -
Ticari Alacaklar - - -
- lliskili Taraftan Ticari - - -
Alacaklar
Toplam Varliklar 7.732.094.402 7.338.602.225 4.154.222.145
Kisa Vadeli 7.732.006.414 7.338.515.832 4.154.140.911
Yiikiimliiliikler i
Ticari Borglar P 2.410 2410 7.354




N A A b 7.731.987.687 7.338.413.170 4.154.079.975
Uzun Vadeli - - -
Borglanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlan _
Diger Borglar 15.886 98.509 52.216
Donem kan vergi 431 1.743 1.366
yiikiimliiliigii .
Uzun Vadeli - - -
Yiikiimliiliikler -
Uzun Vadeli - -
Borg¢lanmalar
QOzkaynaklar 87.988 86.393 81.234
Odenmis Sermaye 50,000 50.000 50.000
Kardan Ayriimis 1.800 1.541 1.249
Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Karlan 34.593 29.693 24.140
Dénem Kari 1.595 5.159 5.845
Toplam Kaynaklar 7.732.094.402 7.338.602.225 4.154.222.145
. . Sinirli Bagimsiz Sinirh Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
ﬁ:ll:ernrl‘:a Sl(c‘;?Lr) Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis Denetimden Denetigmden
30/06/2023 30/06/2022 Gegmis Gegmis
31/12/2022 31/122021
Hasilat 394.570.336 223.781.399 691.424.789 859.360.336
Satiglarin Maliyeti (394.597.696) (223.794.371) (691.437.699) | (859.360.430)
Briit Kar/Zarar (27.360) (12.972) (12.910) (9.094)
Genel Yénetim Giderleri (134.411) (116.414) (293.970) (180.494)
Es.evls Faall'yetlerden 164.234 132.544 313.782 196.799
Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden - - -
Diger Giderler )
Esas Faaliyet Kari 2.463 3.158 6.902
Vergi Gideri (8368) (807) (1.743) N
Dinem Kar 1.595 2.351 5.159 5.35*
Pay Basina Kazang 0,03190 0,04702 0,10318 L % \

VKS min 30:°06:2023, 30°06/2022, 31/12:2022 ve 31/12/2021 donemine iligkin finansal tablolart 07/08/202 308
vayunlanarak

08:02:2023 ve

08022022
(Kaynak: https: Ywww kap. org.tritrisirket-bilgileri‘ozet 1 711 -1

tarihlerinde

KAP da
~varfik-kiralana-g-s

kamuya

i ml‘rmqm, D

135 3

L] N 1 ¥

h..

3.2 Fon Kullanicisina iligkin secilmis finansal bilgiler:

Tiirkive Finans’in 30/06/2023, 30/06/2022, 31/12/2022 ve 31/12/2021 hesap dénemlering 3 Kasm furk
iliskin bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal tablolarinda yer alan nemli hesap
kalemlerine agagidaki tablolarda yer verilmektedir.
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Onemli Kalemler

-Tijrkiye Finans’in Finansal Durum Tablosundan Secifen

Bagimsiz Bagimsiz
(Bin TL) Simirh Bagimsiz Penetimden Denetimden
Denetimden Gecmis Gecmis Gegmis
30/06/2023 31/12/2022 31/12/2021
AKTIF KALEMLER
Finansal Varliklar (Net) 67.908.757 55.487.454 49 682992
Nakit Ve Nakil Benzerleri 34.826.106 29.717.788 31.197.477
Yans‘Ggir;;-e%Z rlljl)[{(%:: Deg. Far. Kar Zarara 6.571.853 4.528.58] 3.757.057
Ge]irgf‘:{r;;zgeplijl{g\t;l;rll)liirFar. Dig. Kap. 25.760.352 20.926.005 14.002.409
Tiirev Finansal Varhklar 750.446 315.080 726.049
ilmi iyeti i 115.616.818
=
Kullandirilan Fonlar 103.522.596 80.089.399 60.187.817
!(ira]ama islemlerindgn Alacaklar 7.214.788 1.925.549 1.504.049
Dige:t}t;?niﬂ:;;gm?ll:g:n ile Olgiilen 9.197.100 7.036.428 918.533
Beklenen Zarar Karsiliklari (-) (4.317.666) (3.427.400) (2.831.782)
Satis Amagh Elde Tutulan Ve Dur. 2.165 '
Faaﬁ iliskii Duran Varliklar (Net) H.691 g 882
Ortaklik Yatirimlari 22.940 - -
istirakler (Net) 22.940 - =
Maddi Duran Varliklar (Net) 3.031.350 2.727.889 1.396.096
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 237.991 206.612 172.447
Ertelenmis Vergi Varhg 1.944 882 365.866 139.121
Diger Aktifler 1.675.625 1.481.694 1.224.779
Aktif Toplami 190.440.528 145.905.182 112.478.934
PASIF KALEMLER
Toplanan Fonlar 141.689.361 102.847.052
Alinan Krediler 13.890.214 14.569.053 5.3
Para Piyasalarina Borglar 524.567 3.130.312
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 215.190 567.460
Gergege Uygun Deger Farki Kar
Zarara Yansitilan Finansal ) -
Yiikiimliiliikler
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler 1.646.334 423.688
Kiralama Islemlerinden 547.390
Y'L‘lkﬁmlijli?kler (Net) 448.384
Karsiliklar 2.716.086 2.554.660 450.977
Cari Vergi Borcu 1,522,558 1.057.850 357.621
Sermaye Benzeri Borglanma Araglari 6.458.932 4.678.005 3.246.755
Diger Yiikiimliiliikier 6.063.3251 4.550.184 3.380.392




~N

Ozkaynaklar 15.166.571 11.078.534] 6.567.063
Odenmis Sermaye 2.600.000 2.600.000 2.600.000
Sermaye Yedekleri (92) {(92) 2.987
Kér Veya Zararda Yeniden 1.755.194

Simiflandinilacak Gel. Veya Gid. 784.136 L
Kér Veya Zararda Yeniden 545.540

Simflandirilmayacak Gel. Veya Gid. gl 34.663
Kér Yedekleri 6.601.903 3.697.793 2.776.6590

Kér Veya Zarar 3.664.026 2.920.185 922.547

Pasif Toplam Lo s 7 145.905.182 112.478.934

Simirh Bagimsiz | Smirk Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Gelir ve Gider Kalemleri Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
(Bin TL) Gecmis Gegmis Gecmis Gegmis
30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022 31/12/2021
Kir Payi Gelirleri 9.448.869 6.588.399 14.486.966 6.085.068
Kér Pay1 Giderleri 5.999.906 2.669.052 7.129.010 (3.661.381)
Net Kar Pay Geliri/Gideri LR 3.919.347 BB 2.423.687
Net Ucret Ve Komisyon 1.573.318 132.029 448.067 257 632
Gelirleri/Giderleri '
Ticari Kar/Zarar (Net) 2871924 804.909 1.698.865 623.805
Temettii Gelirleri = 774 o 19
Diger Faaliyet Gelirleri 1.414.928 a2 1.233.681 856.190
Faaliyet Gelirleri/Giderleri 9.309.133 5.499.930 10.739.368 4.161.333
Toplami
B?klenel_l Zarar Karsilik (1.938.310) (1.221.462) (2.071.738) (1.296.780)
Giderleri
Diger Karsilik Giderleri (107.048) (464.216) (sl (37.470)
]
Personel Giderlesi (1216.616) (530.604) (1.373.073) # Ty
Diger Faaliyet Giderleri (1.440.983) (785.014) (1.602.143) ;‘ :ggzg%,jv:n
L il
Net Faaliyet Kari/Zaran 4.606.176 2.498.634 4,227.744 P W)
Ozkaynak Yéntemi 440 - -
Uygulanan Ortakhklardan
Kar/Zarar
Siirdiiriilen Faaliyetler 4.606.616 2.498.634 4.227.744 1.210.691
Vergi Oncesi K/Z T
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Slll‘dlll'lflel] Faaliyetler Vergi 958.665 664.332 1.309.052 (288.091)
Karsihg

Net Dénem KaryZaram 3.647.951 1.834.302 2.918.692 922.600
Pay Basina Kazang (TL) 1,403 0,706 Es 0,3548

Tiirkive Finans'm 30/06/2023, 30/06:2022, 31/12/2022 ve 31/12/2021  dinemine iliskin finansal tablolar: 08082023,
12:08:2022, 09022023 ve 09022022 tariblerinde  KAP'da  yayimianarak  kamuya  duvurulmugtur.
(Kaynak: https:www.kap.org. oitrisivket-bilgileri ozet/ 202 9-turkive-finans-katilim-bankasi-a-s)

Yatinnmel, yatirim kararim vermeden dnce ihrageitnin ve fon kullamcisinin finansal
durum ve faaliyet sonuclarina iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig: isbu ihrag¢ca bilgi
dokiimaninin 13 no’lu béliimiinii de dikkate almahdir.

4. RIiISK FAKTORLERI

Isbu ihracq bilgi dokiimam cercevesinde ihraci vapilacak olan kira sertifikalarina
iliskin_ihraceimin _fon kullanicisindan _yapilan _tahsilatlar1 _yatirimeilara _aktarma
yiikiimliiliagii, fon kullamicisinin ihracciya olan $deme yiikiimliiliigii ile fon kullanicisinin
ihracciya karsi temerriidii_halinde ihraccimin_Kira sertifikasina dayanak olusturan
varliklar ve haklar paraya cevirerek yaimmeailara aktarma yiikiimliiliigii herhangi bir
kamu Kkurulusu tarafindan_garanti altina alinmams olup, yatirnm karariin, ihraccinin
ve_fon_ kullamcisinin_finansal durumunun analiz _edilmesi suretiyle verilmesi
gerckmektedir.

4.1 Fon Kullamcisi ve ihragoimn Kira Sertifikalarma Iliskin Yikiimliiliiklerini
Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

4.1.1 Thrageinn Kira Sertifikalarna iliskin Yiikiimliliklerini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

VKS tarafindan gergeklestirilecek Kira Sertifikasi ihraglarimin sahiplige, yonetim stzlesmesine,
alim-satima dayali olarak veya bunlarin birlikte kullanilmasi suretiyle gert;ekles.tirilmesi =
planlanmakta olup, bunlardan sadece sahiplige dayal: Kira Sertifikalari ihraglarinda Vi '\.
sahip olacagi Varlik ve Hak Yatirimeilarin vekili sifatiyla devralacag) ihraca esas olan / Po: U’ ll \
Varliklari” olacakuir. Yonetim sézlesmesine (Baglangic Portfoy Varliklary’ mﬂ 7 \ . Y
Finans’a kiralanaca@1 yonetim stzlesmesine dayali Kira Sertifikas: Ihraglan dahil) ¥eyala l‘i,“_, i3
satima dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda ise, ihra¢ neticesinde VKS herhangi bir War|y 3, 5
Hak tizerinde miilkiyet hakkina sahip olmayacaktir. Bu nedenle sahiplige dayah kira 3¢ iRy 1> =5
ihraci disindaki ihraglarda dayanak Varliklar ve Haklar VKS$ nin ve dolayisiyla Yatiri 11
teminatim teskil etmeyecektir.

73 lasm 261
VKS$’ye, ihraca esas stézlesmelerde belirtilen sartlarda Tiirkiye Finans tarafindan 6demelerde
bulunulacaktir. VK S’ nin Yatirnmeilara yapacagi 6demeler, Tiirkiye Finans’in VK§’ye yapacagi
Odemelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagl olacagindan, Yatirnmeilar Tirkiye Finans
tarafindan VKS’ye 6deme yapilmamasina iligkin risklere maruz kalacaktir.

Ayrica, Tiirkiye Finans diizenleyecegi Teminat Mektubuna istinaden kira sdzlesmesi
akdedilmeyecek ve itfa tarihinden 6nce kupon odemesi yappcak sahiplige dayali Kira
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Sertifikasi ihraglan ile Baglangi¢ Portfoy Varliklari’min Tiirkiye Finans’a kiralanacag: yénetim
sozlesmesine dayalt Kira Sertifikasi Ihraglan harig yonetim s6zlesmesine dayali Kira Sertifikas
ithraglarinda VKS lehine yonetecegi Portfdy’de yer alan varlik ve haklar sebebiyle borglu olan
ticiincii kigilerin bu borglannin geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz Odenecegini ve
ddenmemesi halinde ise, 6denmeyen borglarin (varsa) zarar ve beklenen karin ddenmesini
kargilayacak kadarki kismim nakden ve defaten VK§’ye 6demeyi 6098 saytli TBK m. 128
anlaminda iigiincii kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla tistlenecektir Bu taahhiit kira sertifikalart
kapsaminda asil borglu olan Tiirkiye Finans’in kira sertifikalar1 kapsamindaki yiikiimliiliikleri
kapsamindadir.Bu kapsamda, VK$ (ve dolayisiyla Yatinmcilar), Portféy Borglulari’nin ve
Yatiritm Borglularinin borglarim zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi riskine
maruz kalmayacaktir. itfa tarihinde tek seferde getiri 8demesi yapilacak ve Portfoy geliri
ddenmeyecek yonetim sdzlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda Teminat Mektubu
diizenlenmeyebilir. Basglangi¢ Portféy Varliklari’min Tiirkiye Finans’a kiralanacag1 yénetim
sozlesmesine dayali Kira Sertifikas1 lhraglarinda Teminat Mektubu diizenlenmeyecektir. Fon
kullamcisi Tiirkiye Finans’in veya ihraggt VKS$’nin kira sertifikalarindan kaynaklanan
yiikiimliiliikleri i¢in garanti verilmemistir.

VKS’ye Ihraca esas sozlesmeler gergevesinde Tiirkiye Finans tarafindan yapilacak olan
ddemeler Yatirimcilara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi i¢in yeterli olmayabilir. Boyle
bir durumda sahiplie dayah Kira Sertifikas1 ihraglarinda VK$ (ve dolayisiyla Yatirimcilar)
i¢in tek teminat ihraca dayanak tegkil eden Portfoy Varliklar olacaktir. Yukarida agiklandigi
lizere, (Baslangi¢ Portfoy Varliklar’nin Tiirkiye Finans’a kiralanacagi yonetim sbzlesmesine
dayali Kira Sertifikasi Ihraglar dahil) ydnetim sozlesmesine ve alim satima dayali ihraglarda
ise VKS’nin ve dolayisiyla Yatirimcilarin herhangi bir teminati olmayacaktir. Keza sahiplige
dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda, Yatirimcilar bizzat Portfoy Varliklarimi paraya geviremez.
Temerriit halinde Portféy Varliklarini paraya ¢evirme yetkisi VK$’ye aittir. Bu kapsamda VKS,
sahiplige dayali Kira Sertifikas1 ihraglarinda ihraca dayanak teskil eden Portfoy Varliklarim
Ttirkiye Finans disindaki iigiincii kisilere satarak, Portfoy Varliklarinin satisindan elde edecegi
geliri, Yatinmcilara paylar oraminda dagitacakir.

Bununla birlikte Portfdy Varliklarimin satisindan elde edilen gelir, Kira Sertifikalarinin
timiniin itfasim ve kalan getiri 6demelerini kargilayacak diizeyde olmayabilir. Bgﬁ!‘i‘f‘“ ------
durumda bakiye tutar icin VKS Tiirkiye Finans’a karst diger hukuki yollara ba?pracék

Ancak sahiplige dayall Kira Sertifikasi ihraglarinda, ihraca dayanak teskil edgn Porfiics , ‘-‘
Varliklan disinda VK§'nin herhangi bir 6nceligi olmadigi i¢in, VKS, Portfoy V rhki n 3z
satisindan karsilanmayan bakiye tutar igin Tiirkiye Finans’in 11K ve sair mevzuat % / S
oncelikli olmayan diger alacaklilari ile aym sirada olacaktir. Portf6y Varliklar’ n)kagsﬁmn
zaman alabilecegi, Portfoy Varliklarina alici ¢ikmayabilecegi Yatirimecilar tarafin hox *
Oniine alinmalidir. e

7% ks 2023
Keza (Baslangi¢ Portfdy Varliklari’nin Tiirkiye Finans’a kiralanacagi yonetim sézlesmesine
dayal Kira Sertifikas1 Ihraglart dahil) yonetim sézlesmesine ve alim-satima dayali Kira
Sertifikas1 ihraglaninda Tiirkiye Finans’in temerrtidii halinde, VK$’nin dayanak Varlik ve
Haklar iizerinde tasarruf yetkisi bulunmadigindan ve dayanak Varljk ve Haklar VK$ nin
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(dolayisiyla Yatirimeilarin) teminatin teskil etmediginden dolayi, VKS, dayanak Varlik ve
Haklari paraya gevirerek Yatinmcilan tazmin edemeyecek, sadece Tiirkiye Finans’a kars:
gerekli hukuki yollara bagvurabilecektir. Bdyle bir durumda yatinmeilar, VK$ (ve dolayisiyla
Yatinmeilar)Tiirkiye Finans’in 1IK ve sair mevzuat kapsaminda oncelikli olmayan diger
alacaklhlari ile aym sirada olacaktir.

Ayrica sahiplige dayal Kira Sertifikas: ihraglarinda Portfoy Varliklarinin tiglincii kisilere satilip
paraya gevrilmesi ve ybnetim sozlesmesine ve alim satima dayah Kira Sertifikasi ihraglari ile
sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda Portféy Varliklarinin satigindan kargilanmayan
bakiye tutar igin gerekli hukuki yollara bagvurulmasi zaman alic1 ve masrafli olabilir. Bunun
sonuncunda yatinmcilar anapara ve gelir Odemelerini tam olarak ve zamaninda elde
edemeyebilir.

VKS Kira Sertifikasi ihraci amaciyla kurulmus bir sirkettir. VK$§ esas sozlegsmesi geregi
miinhasiran kira sertifikasi ihraci faaliyetinde bulunabilir. SPKn m. 61 (3) hiikmiine gére; VKS
bu faaliyet disinda her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu
varlik ve haklan esas s6zlesmesinde ifade edilen faaliyetlerin yiiriitiilmesi disinda kullanamaz,
sahip oldugu varlik ve haklar iizerinde esas sdzlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak {izere
Gigiincii kisiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar {izerinde kira sertifikas
sahiplerinin menfaatlerine aykir1 bir sekilde tasarrufta bulunamaz, varlik ve haklar, VK$’nin
ydnetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amac: disinda
tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amact da
dahil olmak tlizere haczedilemez, iflas masasina dihil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati
tedbir karart verilemez. VKS, fon kullamicilarindan devralacagi Varlik Ve Haklarla farkh
tertiplerde Kira sertifikasi ihrag edebilir. Kira sertifikas: sahipleri (Yatinmeilar) yalnizea kendi
tertiplerine iliskin Varlik Ve Haklardan elde edilen gelirlerde paylar1 oraninda hak sahibidirler.
VKS$’nin ihragg1 sifatiyla yurt diginda veya yurt iginde ihrag etmis oldugu veya edecegi farkli
tertip kira sertifikalarina konu varlik ve haklardan elde edilecek gelirler ile katlanilacak giderler

ilgili kira sertifikas1 bazinda VK$ nin muhasebe kayitlarinda ayri ayn izlenir. (Ek/3 : VK%;},‘.L‘.__

Esas Sozlesmesi)

kullandir. Bu durumda Kurul kira sertifikasi sahfplerinin haklarimin korunmasini t

gerekli her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir”. 19 ‘a;m 2023

Bu kapsamda, eger VKS, yiikiimliiliklerini vadesinde yerine getirmez, yonetimi/denetimi
kamu kurumlarina devredilir, faaliyet izni kaldirilir veya iflas ederse, Portfoy Varliklarindan
elde edilen ve Tiirkiye Finans tarafindan VK§’ye 6denen gelirler, 6ncelikle ilgili Yatinmcilara
yapilacak ddemelerde kullanilacaktir. Siipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, bu
hiikiim sadece VKS$'nin yukarida sayilan bazi olumsuz durumlara maruz kalmasi durumunda
gecerlidir. Tiirkiye Finans’in maruz kalabilecegi olumsuz durumlarda, Yatinimcilann herhangi
bir 6ncelik hakki bulunmamaktadir.

KIRALAMA A§ Ao M ks,
Sokmln Blok 4 A0 Soriper-1ST. Jof:
68 : 510599 Marsis No: 0l 04
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4.1.2 Fon Kullamcisinin Kira Sertifikalarina iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

4.1.2.1 Kredi Riski

Kredi riski, kredi borglusunun Tiirkiye Finans ile yaptig1 s6zlesme gereklerine uymayarak,
yiikiimliiliigiinit kismen veya tamamen zamaninda yerine getir(e)memesinden olusabilecek
zarar olasihiini ifade eder.

Tiirkiye Finans’in kredi riski igin gerekli ydnetim ortami, kredi riski strateji ve politikalanmin
olusturulmasi, kabul edilebilir risk diizeyinin ve risk limitlerinin belirlenmesi, risk yogunlasmasindan
kaginilmasi, yeni iiriin ve hizmet sunumlarinda kredi riskine iligkin degerlendirme siire¢lerinin
olusturulmas, vetki devirlerinin diizenlenmesi, ilgililerin hesap verebilirliginin saglanmasi ve kredi
islemlerinde goreviendirilecek personelde aranacak niteliklerin belirlenmesi suretiyle saglanmaktadir.

Kredi politikalan yazili ofarak belirlenmis ve Yonetim Kurulu’nca onaylanmug olup gerekli gortilmesi
durumunda, Tiirkiye Finans’in finansal durumu, piyasa kogullar: ve egilimleri ile 6zkaynak diizeyi
cergevesinde giincellenmektedir.

Kredi politikalarn aracihfiyla, kredilerin pazarlanmasi, degerlendirilmesi, tahsisi, yGnetimi ve
izlenmesi asamalarinda uygulanacak esaslar belirlenmig olup, politikalar paralelinde miisterilerin
ihtiyaclartnin hem ihtiyath hem de yapici ve rekabet¢i bir yaklagimla karsilanmast hedeflenmektedir.

Miiisteriler kredi derecelendirme agamasindan 6nce, Tiirkiye Finans’in belirlemis oldugu knock-ouf 4 fasm 7023
kriterleri kapsaminda degerlendirilir. Knock-Out, Tiirkiye Finans’in sorunlu ve sorunluya doniismesi
muhtemel portfdyil iizerinde yapilan analizler sonucunda ve Tiirkiye Finans’in risk istalhn ve en iyi
uygulamalan ile sektordeki diger performans degiskenleri de dikkate alinarak belirlenen ve kr
sirtecinde uygulanan miisteri 6n se¢im kriterleridir.llave olarak, ekonomik kOﬂ_]O tur
gelismelerin piyasalara olan etkisi siirekli izlenerek etkilenen sektorlerdeki mustenler ighn (;3!‘%

sinirlan belirlenmektedir. Belirlenen ¢alisma siirlan periyodik olarak gozden gegirilmekte ve
ve mikro ekonomik gelismeler dogrultusunda risk istahina gore gerekli goriildiigi de eV
edilmektedir. Tiirkiye Finans kredi politikalarina uygun olmadig tespit edilen miisteril 1lq

iligkisine girilmez. -
\\‘m-;-.s—‘*"’

Tiirkiye Finans’ta miigterilerin derecelendirilme notlan ve TO (Temerriit Olasihigi) degerleri, risk
derecelendirme sistemleri olan rating ve skorlama modelleri ile hesaplanmaktadir. Risk
derecelendirme sistemleri, kredi borglusunun Tiirkiye Finans’a olan yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe ve temetriide diigme olasihi Slgmektedir. Tiirkiye Finans’ta derecelendirme sistemleri
kredi stireglerinde aktif olarak kullanmilmaktadir. Ticari kredilerde derecelendirme iglemi asgari yilda
bir kez yapilarak miisteri derecelerinin giincel kalmas: saglanmaktadir. Limit artinmlarinda
miisterilerin dereceleri gozden gegirilmekte ve kredibilitesi yeniden degerlendiriimektedir. Gegerli
derecelendirme notuna sahip miisteriler igin, miisterinin kredibilitesinde sorun olmamasi durumunda
miisterinin mevcut gegerli derecelendirme notu kullamlabilmektedir.

OYAK Y, TIRIM
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Tiirkiye Finans’ta 2015 yilinda kredi portfSyiinii, kredi riski tagtyan faaliyetleri ve iliskili siirecleri
ugtan uca izlemek amaciyla Yonetim Kurulu nezdindeki Kredi Komitesine ek olarak Genel Miidiirliik
biinyesinde Kredi Riski Komitesi kurulmugtur. Ayrica s6z konusu Komite takdirine bagh olarak,
yetkisi dahilinde iyilegtirici ve risk azaltic1 aksiyonlarin karara baglanmasy/tavsiye edilmesi ve takip
edilmesi konularinda degerlendirmeler yapmaktadir.

Tiirkiye Finans miisterilerinin ve islem yaptif kars: taraflarin Tiirkiye ve kiiresel finansal
pivasalardaki sistematik risklerden kaynaklanan kredi kalitelerindeki degisiklikler, Tiirkiye
Finans’in aktiflerinin degerini olumsuz y6nde etkileyebilecek ve kredilerdeki deger kayiplarina
iliskin itfa ve karsiliklarda artisa neden olabilecektir.

Tiirkiye Finans’in 30/06/2023, 31/12/2022 ve 31/12/2021 itibariyla kullandirmis bulundugu
finansal kiralama alacaklar hari¢ fonlar, bu fonlara iliskin donuk alacaklar ve aynlan karsihklar
asagidaki tabloda Ozetlenmisgtir.

30/06/2023 SLIL e L Donuk Alacaklar Gayri Nakdi
Fonlar
(Bin TL) L Grup IL Grup| ILGrup 1IV.Grup V.Grup
Kullandirilan Fonlar | 93.383.413|7.542.576 287.196 340.450| 1.985.820 27.394.529
Genel Karsihiklar 447.819]1.530.709 - - - 179.817
Ozel Karsiliklar ) 250.952 283.424 | 1.804.762 _
31/12/2022 Canli Kullandirilan Donuk Alacaklar
Fonlar

(Bin TL) L. Grup IL Grup|IILGrup IV.Grup V.Grup
Kullandirilan Fonlar | 72.087.984| 5.558.756] 218.992 233.501| 2.038.448
Genel Karsiliklar 187.679| 1.169.284 - - -
Ozel Karsiiklar - -] 156.011 182.578| 1.731.848
31/12/2021 Canly Il(?“"f'“d“'"a“ Donuk Alacaklar

SHEA Gayri Nakdi
(Bin TL) L Grup ILGrup| IHILGrup 1V.Grup V. Grup
Kullandwilan | 3 505 10| 4239.420|  147.990| 147.627| 2.522542|  13.961.634
Fonlar
Genel
Karsiiklar 176.396| 569.223 - - - 87.930
Ozel
Karsihiklar - - 77.186 84.070 1.924.907 -




30/06/2023 itibariyla, Tiirkiye Finans’in finansal kiralama islemlerinden alacaklar dahil toplam
kullandirilan fonlar portfoyiiniin toplam varhklar igerisindeki payt %55,9’dur.Tiirkiye
Finans’in, 30/06/2023 itibariyla TGA orani %2,36’dir. Ilgili dénemde donuk alacaklar igin
ayrilan 6zel karsiliklarin donuk alacaklara oram %89,5’tir.

30/06/2023 itibanyla, bankacilik sektdriinde** ise kredi portfdyiliniin toplam varliklar
icerisindeki pay1 % %52,8, TGA oram % %1,6, 6zel karsiliklarin donuk alacaklara oram ise
%%86,5’tir.

31/12/2022 itibariyla, Tiirkiye Finans’in finansal kiralama islemlerinden alacaklar dahil toplam
kullandinlan fonlar portfoyiiniin toplam varliklar igerisindeki pay: %53,9°dur.Turkiye
Finans’n, 31/12/2022 itibariyla TGA oram %3,04’tiir. ligili donemde donuk alacaklar igin
ayrilan dzel kargiliklarin donuk alacaklara oram %83,1°dir.

31/12/2022 itibariyla, bankacihk sektoriinde** ise kredi portfdyliniin toplam varliklar
icerisindeki pay1 %53, TGA orani %2, 6zel karsiliklarin donuk alacaklara orami ise %86,7"dir.

31/12/2021 itibariyla, Tiirkiye Finans’in finansal kiralama iglemlerinden alacaklar dahil toplam
kullandinilan fonlar portféyiiniin toplam varliklar igerisindeki pay1 %52dir. Tiirkiye Finans’in,
31/12/2021 itibariyla TGA oram %4,57’dir. ligili dénemde, donuk alacaklar igin ayrilan Gzel
karsiliklarin donuk alacaklara oram %74’ tiir.

31/12/2021 itibariyla, bankacihik sektoriinde** ise kredi portféyiiniin toplam varliklar
igerisindeki payr %53,7, TGA orani %3,1, 6zel karsiliklarin donuk alacaklara oram ise
%79,5°tir.

Donuk kredi borglusunun Tiirkiye Finans ile yaptigi sozlesme gereklerine uymayarak,
yikiimliiliiginii kismen veya tamamen zamaninda yerine getir(e)memesinden olusabilecek
zarar olasilif1 bulunmaktadir.

Ayrica, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig Tiirkiye Finans risk istahi yapisi igerisinde
kredi riski kapsaminda belirlenmis limitler mevcut olup, séz konusu limitlere uyum yakindan
takip edilmektedir. Risk igtahi kapsaminda oncii gostergeler olarak belirlenen erken uyart
seviyelerinin asiimasi durumunda, ilgili birimler bilgilendirilerek, ilerleyen donemlerde Ji

asimi yagsanmamasi yoniinde aksiyon almalar1 saglanir. / hT O

Miisterilere tahsis edilen risk limitlerinin agilmasi durumunda bor¢lunun Tiirkiy Finai 1‘le
yaptig1 s6zlesme gereklerine uymayarak, yiikiimliiligtinii kismen veya tamamen am

yerine getir(e)memesinden olugabilecek ilave zarar olasihg bulunmaktadir.

Bankacilik sektor bilgileri:
{BDDK interaktif bilten gitncellenme tarihi: 26/10/2023)
http://ebulten.bddk.org.trf ABMVC/

» ’r.-- -H “"
A

E I |

**Rankacihik sektoril kredi rakamina ve kredilerin dahil oldugu oranlara, net donuk alacaklar, kredi faiz (kar pa}?r)lfex%?ﬁrmn
tahakkuk reeskontlart ve finansal kiralama alacaklari (net) dahildir,
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Tiirkiye Finans, maruz kaldifi riskler nedeniyle olugabilecek zararlara karsi, BDDK’nin
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Yionetmeligi” uyarinca, aktiflerini ilgili yonetmelikte belirtilen risk simflarini dikkate alarak,
kredi riskine esas tutar hesaplamakta ve raporlamaktadir.

Tiirkiye Finans’in 30/06/2023, 31/12/2022 ve 31/12/2021 itibariyla konsolide kredi riskine esas
tutar tablosu agagidadir:

(Bin TL) Risk Agirhkh | Asgari Sermaye
Tutarlar Yiikiimliiliigii
30/06/2023 30/06/2023
Kredi riski
(karsi taraf kredi 69.939.009 5.595.121
riski haric)
(Bin TL) Risk Agirhikh Asg.at".i SE_I.‘HJ?.)-'e
Tutarlar Yiikiimliiliigii
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022
Kredi riski
(karsi taraf kredi 57.139.520 44.287.620 4.571.162
riski harig)

Kredi riski kapsaminda Bankada alim satim amagh iglemler igerisinde yer alan vadeli doviz
alim/satim islemieri, swap para alim/satim iglemleri ve opsiyon sézlesmeleri igin de kars taraf

kredi riski sermaye yiikiimliiliigii hesaplanmaktadir. Bu iglemler i¢in, kars1 taraf kredi Hgshrm
tutarlani ve bunlara iliskin risk agirlikli tutarlar, gergege uygun degerine gore df}g@rl C ~\
yontemi kullamlmak suretiyle belirlenmektedir. ;

-]

i 5
Tiirkiye Finans’in 30/06/2023 tarihi itibariyla sermaye yeterliliginde dikkate alman dquem-f : )}
yasal ozkaynak tutart 22.274.426 TL (31/12/2022: 16.309.955 TL) ve sermaye é‘teﬂll)g' i /
standart oram %25,55°tir. (31/12/2022: %23,01)

Prini it

4.1.2.2 Kur Riski
Kur riski, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Tiirkiye Finans’in
maruz kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Tiirkiye Finans’in maruz kaldig kur riski, yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli
varliklan ile yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri arasindaki farka bagh olarak
sekillenmektedir. Yabanci paraya endeksli varliklar ile yabanci para cinsinden yiikiimliiliikler
arasindaki fark yabanci para net genel pozisyon olarak nitelendirilmekte ve kur riskine baz
teskil etmektedir.
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Ote yandan, farkli déviz cinslerinin birbirine kiyasia gosterdikleri deger degisimi de kur riskinin
bir diger boyutu olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Kur riskine iligkin bilgiler:

yabanci para net pozisyonuna iligkin olarak limit (25 Milyon USD) belirlenmis ol g‘ﬂnjak'“

(Bin TL) Avro Usd Diger YP Toplam

30/06/2023

Toplam Varhklar 29.084.070| 36.968.702| 13.754.078| 79.806.850

Toplam Yiikiimliiliikler 18.209.424 39.497.353| 17.287.247( 74.994.024

Net Bilango Pozisyonu 10.874.646| (2.528.651)|(3.533.169) 4.812.826

Eg;i;aoz;T —— (10.878.448)]  2.615.421| 3.542.853| (4.720.174)

(Bin TL) Avro Usd Diger YP Toplam

31/12/2022

Toplam Varhklar 27.375.320| 27.878.014| 14.297.546| 69.550.880

Toplam Yiikiimliiliikler 15.833.207| 35.349.085| 16.733.896| 67.916.188

Net Bilan¢o Pozisyonu 11.542.113] (7.471.071)| (2.436.350) 1.634.692

DAL L) (11.177.136)|  7.496.886| 2.437.303| (1.242.947)

Pozisyonu

(Bin TL) Avro Usd Diger YP Toplam

31/12/2021

Toplam Varhklar 29.553.860| 25.716.878| 14.743.141( 70.013.879

Toplam Yiikiimliiliikler 16.782.895( 37.667.051| 16.588.980| 71.038.926

Net Bilang¢o Pozisyonu 12.770.965| (11.950.173) (1.845.839)| (1.025.047)

Net Nazim Hesa 7 e

e p (12.676.361)| 11.889.868| 1.882.718 1.?/ .2 C" A \

@NE

Tiirkiye Finans’ta kur riskinin ydnetimi kapsaminda izleme, limitleme, dlgme, rappdai 'Q.e_, )3
stres testi c;allsmalarl gergeklestirilmektedir. Tiirkiye Finans’ta Yonetim Kurulu[%\f‘m $ h“'

bazda izlenmektedir.

Yabanci para net genel pozisyonu igin yasal olarak belirlenmis oran ézkaynaklarin %1973 fasm w23
olmasina ragmen, Tiirkiye Finans’ta yabanci para net genel pozisyonu i¢in Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenen igsel limit tutarr 25 Milyon USD olup, s6z konusu limitin Tiirkiye

Finans’in 30/06/2023 tarihli finansal tablolar itibariyla 6zkaynaklarin
%6 gibi bir orana karsihk gelmektedir. Bu durum Tiirkiye Fina

Genele Agik / Public

il

KUL DE ERL ;

Buyiik Muke"eﬂe '--

ran1 yaklasik olarak
in yasal limitlere gore

OYAK Y, TIRIM

. KemaghGao: Vudls

YEe-
l 0599 Morsls N )



muhafazakar bir limit belirlenmis oldugunu ve Tiirkiye Finans’ta kur riskinin ihtiyatli bi¢imde
y6netildigini goéstermektedir.

Yabanci para net genel pozisyonu limitine iliskin izleme sonuglar diizenli olarak Denetim
Komitesi ve Yonetim Kurulu’na sunulmaktadir.

Tiirkiye Finans’ta gergeklestirilen stres testleri kapsaminda kur artiglaninin Tiirkiye Finans’in
kredi riski, piyasa riski, kars: taraf kredi riski ve 6zkaynaklarina olan etkileri él¢lilmektedir.
Stres testleri metodolojisi kapsaminda kur seviyesinde meydana gelen artis net ddviz pozisyonu
nedeniyle piyasa riskine esas tutari, tiirev islemler nedeniyle karsi taraf riskini ve YP krediler
nedeniyle de kredi riskine esas tutari etkilemektedir. Ozkaynaklar ile ilgili olarak ise Tiirkiye
Finans’in tasichg net doviz pozisyonuna gore kar/zarar olugmaktadir. USD Kuru artisi
nedeniyle de Tiirkiye Finans pasiflerinde bulunan USD sermaye benzeri (katki sermaye
niteliginde) krediler Ozkaynaklarda artisa neden olmaktadr,

Bununla birlikte, déviz kurlarindaki muhtemel degisimlerin Tiirkiye Finans’in sermaye
yeterliligi ve likidite diizeyine etkilerinin 6l¢imii amaciyla asgari olarak ¢eyreklik dénemler
itibariyla kur riski duyarlilik analizleri ger¢eklestirilmektedir.

4.1.2.3 Likidite Riski

Genel olarak likidite riski bir kurulusun net finansman ihtiyaglanim saglayamama riskidir.
Tiirkiye Finans in 6ngériilebilen ya da dngoriilemeyen tiim nakit akisi gereksinimini, giinlik
operasyonlart ya da finansal yapiy1 etkilemeksizin geregince karsilayamamasi sonucu zarar
etme olasihifl, fonlamaya iliskin likidite riski ve piyasalarda derinligin olmamasi1 veya agin
dalgalanma nedeniyle herhangi bir pozisyonunu, piyasa fiyatlarindan kapatamamasi veya
dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecegi zarar olasiliy ise piyasaya iliskin likidite riski
olarak tanimlanmaktadr.

pasiflerinin vade tarihlerini aktiflerininkilere makul ¢ergevede, uygun sekilde yapila
riskini, hem de likidite baskilar1 nedeniyle ddeme yiikiimliilikklerini zamaninda ve u-l 51
fiyat tizerinden kargilayamaz durumda olma riskini igermektedir. R

BDDK ’min 26/12/2014 tarih ve 6143 sayili likidite yeterliligine iliskin karari geregince kz{trjlmgm Yk}
bankalarinin 05/01/2015 — 31/12/2015 tarihleri arasinda toplam likidite kargilama oranlarinin
asgari %60, yabanci para likidite kargilama oranlannin asgari %40 olmas: gerekmektedir,
ayrica 2016 yilindan 2019 yilina kadar asgari oranlarin her yil 10’ar puanhk artinilarak
uygulanacagi belirtilmistir. 2019 yilindan sonra asgari likidite karsilama oranlarinda bir
degisiklik olmamgtir.

Tiirkiye Finans’in 30/06/2023 tarihi itibariyla gergeklesen son ii¢ aylik periyotta ayin son
giinlerine ait likidite karsilama oranlarinin ortalamasini almak seklinde hesaplanan konsolide
yabanci para (YP) likidite karsilama oram %318,92 ve Yabanci Para art1 Tiirk Liras1 (YP+TP)
likidite karsilama oram %175,15tir. 30/06/2023 tarihi itibariyla gerceklesen konsolide son ii¢
aylik ortalama likidite karsilama oranlarina asagida yer verilmig#r.
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Likidite Karsilama Oram
30/06/2023 YP YP+ TP
Ortalama (%) 318,92 175,15

Tiirkiye Finans’in 31/12/2022 tarihi itibanyla gergeklesen son ii¢ ayhk periyotta ayin son
giinlerine ait likidite karsilama oranlarinin ortalamasim almak seklinde hesaplanan konsolide
yabanci para (YP) likidite kargilama oram %510,47 ve Yabanci Para art1 Tiirk Liras1 (YP+TP)
likidite karsilama oram %314,41°dir. 31/12/2022 tarihi itibariyla gergeklesen konsolide son iig
aylik ortalama likidite karsilama oranlarina asagida yer verilmistir.

Likidite Karsilama Oram
31/12/2022 YP YP+TP
Ortalama (%) 510,47 314,41

Tiirkiye Finans’in 31/12/2021 tarihi itibariyla gerceklesen son ii¢ aylik periyotta ayin son
giinlerine ait likidite kargilama oranlarinin ortalamasim almak seklinde hesaplanan konsolide
yabanci para (YP) likidite kargilama orani %388,05 ve Yabanci Para art1 Tiirk Liras1 (YP+TP)
likidite karsilama orami %296,58°dir. 31/12/2021 tarihi itibartyla ger¢eklesen konsolide son tig
aylik ortalama likidite kargilama oranlarina asagida yer verilmistir.

Likidite Karsilama Oram
31/12/2021 YP YP+ TP
Ortalama (%) 388,05 296,58

Likidite karsilama oram hesaplamasinda amag Tirkiye Finans’in asgari likidite diizeyini
belirleyerek net nakit gikiglarimi karsilayabilecek seviyede yeterli yliksek kaliteli likit varhik
stogu bulundurmasini saglamaktir.

Yiiksek kaliteli likit varhiklar, net nakit ¢ikiglanina béliinerek likidite karsilama oranlan
hesaplanmaktadir.

BDDK tarafindan belirlenen yasal sinirlar 2019 yilinda Yabanci Para Likidite
(YP LKO) igin % 80 Toplam LKO ise % 100 olarak belirlenmis olup 2019 yilt
icin de LKO yasal simrlann YP LKO % 80 Toplam LKO ise % 100 olafak g

korumaktadir.

73 Kasm 2023
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30/06/2023, 31/12/2022 ve 31/12/2021 itibariyla konsolide aktif ve pasif kalemlerin kalan
vadelerine goére gisterimi:

{Bin TL) Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Yl SiE:r:e Daglhlimayan Toplam \
30/06/2023

I,‘;‘:I'S(Tar 19.622.568| 29.906.073]  21.350.139 | 69.031.091 | 35.849.614 | 10.706.754 | 3.974.289 | 190.440.528
Toplam

vokomlilik! | 54.560.682 |  62.732.172| 29.649.932 | 17.995.005 | 1.101.355 | 6.518.725 | 17.882.657 | 190.440.528
er

k":"l'"" (34.938.114) | (32.826.099) | (8.299.793) | 51.036.086 | 34.748.259 | 4.188.029 | (13.908.368) -

{Bin TL) Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Yil SUYzlelr‘i'e Dagltllzmayan Toplam
31/12/2022

\',Z'lf]‘f;\_'l“ﬂr 26.541.470|  14.106.837] 15.225470| 41.379.786 | 36.318.650 | 9.677.353 |  2.655.616 145.905.182
UGsEI s 48474359 |  47266.247| 22.835.224 | 8.084.644 | 876.674 |4.734.840 | 13.633.194 145.905.182
Yitkiimliilitkler

Likidite At | (21.932.889) | (33.159.410) [ (7.609.754) | 33.295.142 | 35.441.976 | 4.942.513 | (10.977.578) -

(Bin TL) Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Yl Sl';{z:r‘;e Dagltllzmayan Toplam
31/12/2021

\T,‘E’lfl'ﬁ:{'m 15.753.896 | 22.933.717| 14.909.689| 26.498.770 | 28.453.403 | 2.164.435 1.765.024 112.478.934
floni 42579101 45.869.314] 9674740 { 3.778.658 | 251131 | 3.307.951 7.018039 | 112.478.934
Yiikiimliilitkler

Likidite Acign | (26.825.205) | (22.935.597)| 5.234.949 | 22.720.112 | 28.202.272 | (1.143.516) | (5.253.015) -

* Bilancoyu olfugturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, istivak ve bagl ortakliklar, aynivat meveudu, pegin ddenng

bulunmayan diger akiif nitelikli hesaplar burava kaydedilir.

Yukaridaki tabloda goriildiigii iizere kisa vadelerde likidite agif oldugu goriillm
konusu durum bankacilik sektérii ile benzer nitelikte olup, katilma hesab1 vadel

vadelerinden kisa olmasindan kaynaklanmaktadir.

Periyodik olarak gerceklestirilen stres testi ¢aligmalarinda likidite riskine iligkin ana{ig
yapilmaktadir. S6z konusu stres testleri igin belirlenen senaryolarda; katilim fonu ¢ikisi,

I

1

Viizk)

€dl

geri doniislerinde yasanabilecek sorunlar, piyasa faktorlerindeki olumsuz y&nlii degisimler
sebebiyle katlamlacak maliyetler gibi ortaya ¢ikabilecek risk faktdrlerine yonelik varsayimlar




likidite seviyeleri olglilmekte ve ayhk olarak Tiirkiye Finans Aktif Pasif Komitesi’ne
raporlanmaktadir.

4.1.2.4 Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarindaki hareketlerden kaynakh olarak kur riski, emtia riski, faiz (kar pay1) oram
riski ve hisse senedi pozisyon riski kapsaminda Tiirkiye Finans’in bilango igi ve bilango dis:
pozisyonlarinin maruz kalabilecegi zarar olasihigidir.

Tiirkiye Finans’ta piyasa riskine esas tutar, “Bankalarin Sermaye Y eterliliginin Olciilmesine
ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik” kapsaminda standart metoda gore hesaplanan
genel piyasa riski (faiz (kar pay1) oran: riski), kur riski (altin dahil), emtia riski, takas riski, hisse
senedi riski igin gerekli sermaye yikiimlilikleri toplaminin on iki buguk ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur. Hesaplamaya konu edilen bilango igi ve bilango disi kalemler, BDDK
tarafindan yasal sermaye hesaplamasinda kullanilmak tzere agiklanan formlarda gosterilen
hesaplara ve hesaplarin alum satim amagh ya da bankacilik hesaplarindan kaynakh olmasina
gore ayrilmaktadir. Altin  pozisyonu, sermaye yiikiimliiligli kapsaminda kur riski
hesaplamasina dahil edilerek sermaye yiikiimliiltigii hesaplanmaktadir.

Faiz (kar pay1) orani riski, getirisi kar payi ile iliskilendirilmis enstriimanlarin kar pay: ve fiyat
degiisimlerinden etkilenmeleri dolayisiyla tasidiklari genel piyasa riskidir. Hesaplama
kapsaminda vade merdiveni yaklagimi kullanilmakta olup, islemlerin vadeleri dikkate alinarak
BDDK tarafindan verilen vade merdiveni tablosuna yerlestirilmektedir. Vade uzadikga artan
standart katsayilar yardim ile sermaye gereksinimi hesaplanmaktadir.

Kur riski kapsaminda, Tiirkiye Finans’in aktif ve pasifleri ile bilango dis1 pozisyonlarmin her
bir déviz cinsi itibanyla kargilastirilmasi sonucu bulunan uzun ve kisa pozisyonlarin ayr ayn
toplanmast neticesinde elde edilen degerlerden mutlak deger olarak daha biiyiik olan pozisyon
iizerinden %8 oraninda sermaye yiikiimliiligii hesaplanmaktadir.

Emtia riski ise altin hari¢ bilango i¢i ve disinda tasinan kiymetli maden pozisyonlan dikkate ot
alinarak hesaplanmaktadir. Hesaplama kapsaminda kisa ve uzun pozisyonlar toplamim T 0
net pozisyonun ise %15 ile agirliklandirilmasi sonucu sermaye gereksinimi hesaplanir. ;

Y / 22NN \'
Asagidaki  tabloda  “Bankalarin  Sermaye  Yeterliliginin Ol¢iilmesine- _f 'e.w x:o !
Degerlendlrllmesme iliskin Yénetmelik” kapsaminda “Standart Metot ile Plya ~R|s ,/ 5 B §
Ol¢iim Yéntemi 'ne gore 30/06/2023, 31/12/2022 ve 31/12/2021 tarihi itibariyla piya hsi]"'“"‘ >
hesaplamasinin ayrintilari yer almaktadir. Belirtilen donemlerde Tiirkiye Finans igin takas g
ve hisse senedi riski sermaye gereksinimi bulunmamaktadir.

23 Kasm 2023
Piyasa Riskine Esas Tutar-Standart Yaklasim
{Bin TL) 30/06/2023 31/12/2022 31/12/2021
1 | Faiz (Kar Pay1) Orani Riski (genel ve spesifik) 490.288 129.963 307.800
2 | Kur Riski 1.659.300 814.250 342.463
3 | Emtia Riski 3.943.563 3.556.162 2.779.987
OYAK Y,ATIRIM
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D T_0plam | 6.093.150 | 4.500.375 3.430.250

Ayrica, Tiirkiye Finans’in Yé6netim Kurulu tarafindan onaylanan ve piyasa riski kapsaminda
belirlenmig limitler meveut olup s6z konusu limitlere uyum takip edilmektedir.

Déviz alim-satim (trading) agik pozisyon limiti ve s6z konusu limite iligkin glinliik, aylik, yillik
zarar durdurma (stop-loss) limitleri toplam ve unvan bazinda belirlenmis olup yakindan
izlenmektedir. Alim satim iglemleri es zamanh olarak limitlerle karsilastinlmakta ve
pozisyondan sorumlu kigiler ilgili limitler ve mevcut kullamm seviyesi hakkinda
bilgilendirilmektedir. Risk pozisyonlanndaki gegici degisiklikler nedeniyle olusanlar da dahil
olmak tizere limit asimlarim giderici 6nlemler altnmaktadir,

Doviz alim satim islemlerine iliskin pozisyonlar anlik sayilabilecek ¢ok kisa periyotlarda (5
dk.) degerlemeye tabi tutulmakta olup toplam risk pozisyonu, degerleme sonuglari ve limit
kullanim seviyeleri diizenli olarak raporlanmaktadir. Ayrica, soz konusu islemler igin erken
uyart limitleri belirlenmis olup, bu limitlerin asilmasi durumunda ilgili taraflara sistem
tarafindan otomatik olarak bilgilendirme mailleri génderilmektedir.

Tiirkiye Finans’in politikalara ve limitlere uyumu, Ust Diizey Yonetim, Denetim Komitesi ve
Yé6netim Kurulu tarafindan takip edilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmis limit ve
politikalara uyumsuzluk olmas: halinde, uyumsuzluk olan limit veya polittkaya uyumun
saglanmasi i¢in ilgili birimin aksiyon almasi saglanmakta ve uyumsuzlugun sebebi belirlenerek
benzer uyumsuzluklarn yasanmamasi igin $nlemler alinmaktadir.

Diger taraftan Tiirkiye Finans’in kur riski, Hazine Grubu tarafindan ger¢eklestirilen déviz
islemleri veya bankalar arasi spot islemler ile hedge edilmektedir.

Kars: taraf riskine iligkin yurti¢i veya yurtdis1 yerlesik finansal kurumlarla yapilan islemiere
iliskin tammlanan limitler de yakindan izlenmekte ve asimlara iliskin aksiyonlar takip
edilmektedir.

Piyasa riskinin y6netimi kapsaminda belirlenen limitler, muhafazakar yaklagimla 6zkaynaklara
ve aktif biiyiikliige gore ihtiyath bir seviyede belirlenmistir. Tiirkiye Finans’in piyasa riskini
olusturan bilango igi ve bilango disi pozisyonlar: da bahsedilen ihtiyath seviyedeki limitlere
uyumlu sekilde yonetildiginden Turkiye Finans’in &nemli olgiide piyasa riskine maruz
kalmadigi goriilmektedir.

P i
Bankacilik hesaplarindan kaynaklanan kar payr orami riski, BDDK tarafindan yayim) nan TCV\
“Bankacthk Hesaplarindan Kaynaklanan Faiz Oram Riskinin Standart Sok Yon 'miyle‘_,,---\' o
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iligkin Yonetmelik” kapsaminda izlenmék_teﬂ'i_r: P
Bankacilik hesaplarindan kaynaklanan kar payr oram riski standart rasyosu Yéne elikte s~ 7/ 2
belirtilen %20 sinirini asmayacak sekilde yonetilmektedir. S6z konusu rasyoya iligkin agag P
tabloda yer verilen gerceklesen degerler de dikkate alindiginda Tiirkiye Finans’in kar payr’
riskinin diisiik seviyelerde oldugu anlasiimaktadir.




30/06/2023 31/12/2022 31/12/2021

Bankacilik Hesaplarindan Kaynaklanan Kar Pay: Orani
(%) 2,73 1,26 2,98

4.1.2.5 Operasyonel Risk
Yetersiz veya bagansiz ig siiregler, sistemler, insanlar ya da dis olaylardan kaynaklanan ve yasal
riski de kapsayan zarar etme olasilig1 olarak tanimlanmaktadir.

Tiirkiye Finans’in operasyonel risk hesaplamasinda “Temel Goésterge Yontemi”
kullanilmaktadir. 2022 wili  igin operasyonel riske esas tutar, “Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik”in 4 iincii kisim, 1’inci
bolimii “Operasyonel Riske Esas Tutarin Hesaplanmasi” uyarinca Tirkiye Finans’in son 3
yilina ait yif sonu briit gelirleri kullaniimak suretiyle hesaplanmistir.

Operasyonel risk yonetiminde uluslararas: bir yaklasim kullamlmasi amaciyla Bankada Basel
standartlarina uygun bir risk dili (terminolojisi) benimsenmistir. Bu ortak risk dili, operasyonel
riske iliskin Banka genelinde tutarli bir gériis ve iletisim saglamaktadir.Operasyonel risk
yonetiminde etkinligin arttirillmas1 amaciyla operasyonel risk ve kayiplarn veri tabaninin
olusturulmasi ve s6z konusu verilerin siniflandirilmasi, analiz edilmesi, degerlendirilmesi ve
raporlanmasina ydnelik yazilim kullanilmaktadir. S6z konusu yazilim aracilign ile veri
tabaninda yer alan kayip verilerinin analizi sonucunda operasyonel kayiplarin minimize
edilmesine yonelik aksiyonlarin alinmasi saglanmaktadir.

Ote yandan “Operasyonel Risk Komitesi” ile denetim birimleri, diger birimler, dig denetim ve
diizenleyici denetim otoriteleri tarafindan giindeme getirilen 6nemli/yliksek risk seviyesindeki
bulgu ve sorunlarin ve Banka agisindan operasyonel risk olusturabilecek hususlarin etkin bir
sekilde degerlendirilmesi, tartisilmasi, aksiyon planina ve ¢oziim takvimine baglanmas
saglanmaktadir.

Bununla birlikte, Bankanin operasyonel risk diizeyinin yakindan izlenmesi ve etkin bir sekilde
yonetilmesini saglamak adina, operasyonel risk ve dolandiricilik (fraud) riski barindiran
faaliyet ve unsurlara iliskin belirlenmis gostergelerin dénemler halinde izlenmesini
raporlanmasini, olagan dist gelismeler olmasi halinde gerekli analizlerin yapllmas,gfr vT C'
aksiyonlarin alinmasini igeren Anahtar Risk Gdstergeleri yapisi olugturulmugtur. /

oy % ’ﬂ\ \
Biitiinlegik risk yonetimi kapsaminda, Operasyonel Risk Yonetimi ile entegre bjr-seki ld\__ a2
Banka’ya ait bilgi sistemleri, bilgi giivenligi ve is siirekliligi riskleri 1zlenr§ekte @I/ &
yonetilmektedir.S6z konusu risklere iliskin 8lgiim ve izleme sonuglar belirli per X‘otlal’da“ o

Operasyonel Risk Komitesi, Denetim Komitesi ve Y6netim Kurulu’na sunulmaktadir. "

e

Dolandiricilik (fraud) olaylari ve risklerine iliskin analizler gergeklestirilerek dOlandlrl%lqliam 2023
(fraud) riski yogunlagmalarinin izlenmesi, Bankanin maruz kaldig: dolandinicilik (fraud) riski
azaltim aksiyonlartnin alinmasina yénelik koordinasyon/damsmanhk yapilmasi ve Banka
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diizeyindeki dolandimcilik (fraud) egilimlerinin gdzden gegirilerek degerlendirilmesi
saglanmaktadir.

Biitiinlesik risk yénetiminin bir pargas: olarak ve dolandiricilik (fraud) riski yénetiminde
uzmanlhk diizeyinin ve etkinligin arttirlmasi amaciyla, 2021 yih igerisinde Risk Yonetimi
Baskanlig1 biinyesinde Bilgi ve Fraud Riski Servisi kurularak faaliyete gegirilmistir.

Ayrica dolandincilik (fraud) riski ydnetiminde komite ydnetisimi ile, dolandiricihik (fraud)
kontrolii stratejisinde yer alan politikalarin, 6nlemlerin ve prosediirlerin etkili bir sekilde
uygulanmasi, dolandincilik (fraud) vakalarinin gézden gegirilmesi, degerlendirilmesi ve
gerektiginde acil durum toplantilarn yapilmasi, Banka c¢alisanlarina ve ilgili taraflara yonelik
dolandiricilik (fraud) konusunda egitim ve bilinglendirme programlarinin degerlendirilmesi ve
risk azaltimina yonelik kontrollerin geligtirilmesiyle ilgili aksiyonlarin izlenmesini saglamak
amactyla Fraud Riski Komitesi kurulmus ve faaliyete gegirilmigtir.

Operasyonel risk farkindalifinin arttinlmasi ve Banka faaliyetlerinde s6z konusu farkindahk
ile hareket edilmesini saglamak amaciyla diizenli olarak Banka personeline egitimler
verilmektedir.

Destek hizmeti kurusundan hizmet almadan 6nce, Bankalarin Destek Hizmeti Almalarina
Iliskin Yé6netmelik kapsaminda risk degerlendirmesi yapilmaktadir. S6z konusu kuruluslar
periyodik olarak yénetmelik kapsaminda gézden gegirilmektedir.

Operasyonel riskler ve bagh kayiplar Operasyonel Risk Komitesi, Denetim Komitesi ve
Yonetim Kuruluna raporlanmaktadir. Operasyonel Risk Komitesi nezdinde Tiirkiye Finans’in
onemli derecedeki operasyonel riskleri yakindan takip edilmekte ve operasyonel risklerin
azaltilmasi amaciyla ilgili birimlerin gereken aksiyonlan almasi saglanmaktadir.

Asagidaki tabloda tlgili dénemler itibariyla sermaye yeterliligi hesaplamasinda dikkate alinan
operasyonel riske esas tutar rakamlar1 yer almaktadir.

s S A
jo2 ]
I

30/06/2023 31/12/2022 311212021

L e
-,

Operasyonel Riske Esas Tutar é'
(Bin TL) 10.010.471 5.493.915 4.638.526 .

%
-
4.2 Diger Riskler » ~

4.2.1 itibar Riski 73 Kaem 2023

Mevcut veya potansiyel miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin
Tiirkiye Finans hakkindaki olumsuz diislincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun
davranilmamasi neticesinde Tiirkiye Finans’a duyulan gilivenin azalmasi veya itibarin
zedelenmesi nedeniyle Tiirkiye Finans’in zarar gorme olasiligidir.

Tiirkiye Finans, itibar riskinin yonetimi amaciyla, yasal diizenlemelere uyum ve yasal
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi konusunda gereken azami 6zeni gostermektedir.

OYAK YAT
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Tiirkiye Finans, katilim bankacilig: prensipleri ile bagdasmayacak faaliyetler veya gevreye
zarar veren projeler igin fon kullandirmamaktadir.

Miisterilerin Bankanin iiriin ve hizmetleri ile ilgili sikayet ve onerilerini, yliz yiize, telefon ve
internet yolu ile iletebilmeleri i¢in gerekli iletigim kanallan tesis edilerek bahsedilen iletisim
kanallarinin etkin bir sekilde ¢aligsmasi igin gerekli 6zen gosterilmektedir.

Tiirkiye Finans’in itibar riskinin yonetim siireci; itibar riskinin tammlanmasin,
degerlendirilmesini ve kontrolilinti, izlenmesini ve raporlanmasim, iletisimini ve kamuya
aciklanmasin kapsamaktadir.

Tiirkiye Finans, itibar riskini farkli alanlara iliskin erken uyari gostergelerini i¢eren Anahtar
Risk Gostergeleri kapsaminda izlemekte ve soz konusu gostergeler ¢eyrek donemler itibariyla
Denetim Komitesi ve Operasyonel Risk Komitesi’ne raportanmaktadir,

Tiirkiye Finans; Etik Ilkeler, Katilim Bankacilifi, Sug Gelirlerinin Aklanmasinin ve Terdriin
Finansmanmin Onlenmesi, Personel Yénetmeligi, Kurumsal Yoénetim Ilkeleri, Banka Risk
Politikalar, Is Siirekliligi ve Acil Durum Planlan vb. politikalar, planlar ve prosediirlerde itibari
riske yonelik diizenlemeler yapmaktadir. Tiirkiye Finans’in itibar riski iceren faaliyetlere sahip
birimleri kendi politika, prosediir ve stireglerinde itibar riskinin yonetilmesine iliskin hususlara
yer vermektedir. Ancak bu politika ve planlarda 6ngoriilememis etkenler sebebiyle veya
uygulamadaki yetersizliklerden kaynaklanacak olumsuzlukiar dogabilir.

4.2.2 Is Riski

Yasal diizenlemeler, teknolojik gelismeler, miisteri davraniglar: ve rekabet ortamina iliskin
ekonomide ve genel is kosullarinda meydana gelen beklenmedik degisiklikler sebebiyle
Tiirkiye Finans’in maliyet yapisy, iiriin konumlandirmasi, fiyatlandirma veya faaliyetlerindeki
adaptasyon sorunlan dolayisiyla beklenenden daha diigiik seviyede gelir elde edilmesi ya da
daha yiiksek maliyetlere katlanilmasindan kaynaklanan risktir.

Is risklerinin etkin bi¢imde yonetilebilmesi i¢in Tiirkiye Finans biinyesinde faaliyet/risk tiirli
bazinda komiteler olugturulmus ve isletilmektedir.

4.2.3 Strateji Riski

Yanlis ticari se¢imlerden veya yapilan ticari segimlerin yanlis sekilde uygulanmas
sektorel degisikliklerin iyi analiz edilmemesi veya yorumlanmamasi neticesind ,.f“
degisiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve tehditlere Iyu
alinmamas: ve uygun hareket edilememesinden dolay: zarar etme olasihigin ifadg

Strateji riskleri de, is risklerinde oldugu gibi Tiirkiye Finans biinyesinde etki
araciligiyla yonetilmektedir.

_,,__/
o 23 kasm 2023
4.2.4 Faaliyet Iznine Iliskin Riskler

Tiirkiye Finans, Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet géstermekte olup, ayn1 kanun
hiikkiimleri uyarinca BDDK’nin diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, ngoriilen gartlarin olusmas: halinde bankalarin BDDK tarafindan faaliyet
izninin kaldirilmas: ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmesine iligkin
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hitkkiimler yer almaktadir. Boyle bir durumun gergeklesmesi halinde, bankanin
yiiktimliiliklerini zamaninda ya da tam olarak yerine getirmemesi yatirimcilarin
karsilasabilecegi risklerdir. Halihazirda Tiirkiye Finans’in Bankacihk Kanunu ve ilgili
diizenlemeler uyarinca faaliyet izninin kaldirilmasina ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu’na devredilmesine neden olabilecek bir durum bulunmamaktadar.

4,3 Tiirkiye Finans’in Pay Sahibi Erciyes Anadolu Holding A.$. * Hakkindaki Gelismeler
Tiirkiye Finans’in esas sermayesini olusturan paylarin %2,2342’sinin sahibi Erciyes Anadolu
Holding A.S.’ye 5271 sayih Ceza Muhakemesi Kanunu m. 133 gergevesinde kayyim
atanmustir. Ilgili mahkemenin 05/09/2016 tarihli karariyla kayyimlarin yetkisi sona erdirilmis
ve sirket yénetimi TMSF’ye devredilmistir. Keza mahkeme ayni zamanda Tiirkiye Finans’da
pay sahibi olan Boydak ailesine mensup bazi kisilerin Erciyes Anadolu Holding A.S.
nezdindeki paylarinin miisaderesine karar vermistir.**Erciyes Anadolu Holding A.S.’ye
kayyim atanmasi ve sonrasinda yonetiminin TMSF’ye devredilmesi ve Boydak ailesine
mensup bazi kisilere ait Erciyes Anadolu Holding A.S. paylarinin miisaderesi Tiirkiye Finans™in
yonetimi agisindan risk teskil etmemektedir.

Tiirkiye Finans Esas Stzlesmesinde pay orani %32,9127’ye tekabiil eden kisim “Mevcut Pay
Sahipleri”, Saudi National Bank ise “Cogunluk Pay Sahibi” olarak isimlendirilmistir. (Ek/5:
Tiirkiye Finans’in Esas S6zlegmesi) Ayrica pay orani %0,0601°e tekabiil eden diger gergek kisi
pay sahipleri mevcut olup bu pay sahipleri Tirkiye Finans Esas Stzlesmesinde tammlanan
“Mevcut Pay Sahipleri”nden farkhidir. Son olarak izahname tarihi itibariyla Tiirkiye Finans,
%00,0012’ye tekabiil eden oranda kendi payina sahiptir.

Esas Soézlesme uyarinca, pay orant %32,9127’ye tekabiil eden ve Erciyes Anadolu Holding
A.S. (%2,2342), 32 gercek kisi pay sahipleri (%20,1078) ve Gozde Girigim Sermayesi Yatirnim
Ortakhig1 A.S.’den (%10,5707) olugan “Mevcut Pay Sahipleri” tanimlanmaktadir.Boydak
Holding A.S.’nin ticaret unvaninin Erciyes Anadolu Holding A.S. olarak degigmis olmas:
dolayisi ile Tiirkiye Finans’in Boydak unvanh tiizel kisi pay sahibi bulunmamaktadir. “Mevcut
Pay Sahipleri” iginde yer alan 32 adet gergek kisi arasinda 19 adet Boydak soyadli gercek kisi
bulunmaktadir.

o
* Boydak Holding A.S. nin ticaret unvam Erciyes Anadolu Holding A.$. olarak degismis olup unvan d 1s|klfg'1 C PR
01/i1/2019 tarihli 9942 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmustir. AN ‘\
\
i 2
** Erciyes Anadolu Holding A.S.’nin paylarmin miisaderesi neticesinde sirketin tek pay sahibinin azg@ 3
927

Maliye Bakanhg oldugu 20/03/2023 tarih ve 10793 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilinttif:
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5. FON KULLANICISI VE IHRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1 Fon kullanicisi ve ihraggr hakkinda genel bilgi: 23 kasm 200

5.1.1 Fon kullamcisi ve ihragcimin ticaret unvam:

| Fon Kullamicisa: Tiirkiye Finans Katihim Bankasi Anonim Sirketi

Ihragg s TF Varlik Kiralama Anonim $irketi
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5.1.2 Fon kullamicisi ve ihragginin Kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Unvan Ticaret Siciline Bagh Bulundugu Ticaret Sicil
Tescil Edilen Ticaret Numarasi
Merkez Adresi SicilMiidiirliigii

Tiirkiye Finans Katihm Saray M‘ah. Sokullu Is.ta_nbulnT.l.ca‘l“?t“ 401492

Bankast A.S Cad. No: 6 Sicil Miidirligi

] Umraniye/Istanbul

Saray Mah. Sokullu | Istanbul Ticaret 854563
Cad. Tiirkiye Sicil Miidiirliigi

TF Varhik Kiralama A.S. | Finans No: 6
i¢ Kapi No: 5
Umraniye/Istanbul

5.1.3 Fon kullameais: ve ihraggimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngoriilen siiresi:

Unvan Ticaret Siciline Tescil Ongiriilen Siiresi
Tarihi
Tirkiye Finans Katilim % I
Bankast A.S. 03/10/1991 Siiresiz |
TF Varlik Kiralama A.S. | 11/02/2013 Siiresiz T Q‘\
*Anadolu Finans Kurumu A.$.’nin Ticaret Siciline tescil tarihidir. fi 3: C’ -\‘.& 2
= 3
LW

4

5.1.4 Fon kullanicisi ve ihra¢ginin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon ku&fcn H'“‘ i
ve ihragginm kuruldugu iilke, kayith merkezinin ve fiili yonetim merkez
adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

2.3 Yosm 2023
Unvan: Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.$. (Fon Kullamcist)
Hukuki Statiisii: _ Anonim Sirket
' Tabi Oldugu Mevzuat: | T.C. Kanunlar
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye

Merkez ve Fiili Yénetim Saray Mah. Sokullu Cad. No: 6 Umraniye/Istanbul

Merkezinin Adresi:

Internet Adresi: www.turkiyefinans.com.tr
Telefon / Faks Numaralara: 02166762396 —-6762848/0216 676 2921
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Unvan: TF Varhk Kiralama A.S. (Thrage1)
Hukuki Statiisii: Anonim Sirket (Varlik Kiralama Sirketi)
Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye

Merkez ve Fiili Yonetim
Merkezinin Adresi:

Saray Mah. Sokullu Cad. Tiirkiye Finans No: 6 I¢ Kap
No: 5 Umraniye/Istanbul

internet Adresi:

www.tfvarlikkiralama.com.tr

Telefon / Faks Numaralari:

02166762405-6762845/02166762917

5.1.5 [hrac¢i ve fon kullamiaisinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin nemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

Tiirkiye Finans Kredi Derecelendirme Notlar:
Fitch Ratings tarafindan Tiirkiye Finans’a 26/02/2021 tarihinden itibaren verilen kredi
derecelendirme notlarinin seyri asagidaki gibidir.

22/09/2023 14/07/2023 26/07/2022 25/02/2022 10/12/2021 28/09/2021 26/02/2021 Son Degigim
Uzun
Vadeli YP B- B- B- B B+ B+ B+ Desisti
Gorlinitm {Duragan) {Negatif) (Negatif) (Negatif) {Negatif) (Duragan) (Duragan) gisu
Kisa Vadeli Deismedi
YP B B B B B B B egigmedi
Finansal b+
Kapasite b- b- b- (Negatif b+ bt b+ Degismedi
Notu [zleme)
Destek* b- b- b-* . & & 4 Degismedi
Uzun
Vadeli TL .
Goriiniim B B B B+ BB- BB- BB- Degisti
{Duragan) [Negatif) {Negatif) {Negatif {Negatif) {Duragan) (Duragan)
Kisa Vadeli Degismod;
TL B B B B B B B Fymedi
{J,":ls“l'. E"“"‘ AA (tur) AA (tr) AA (tur) AA (tur) AA (tar) AA (tur) AA (tur) Degismeﬂh
Adeli o (Duragan) (Duragan} (Duragan) {Duragan) (Duragan) (Duragan) (Duradan) 1 Km 3

Fitch Ratings, 08/09/2023 tarihinde Tirkiye'nin uzun vadeli derecelendirme not gorunuml‘ff)

"Negatif"ten "Duragan"a revize etmesini takiben, 22/09/2023 tarihinde Bankanin uzu Fadeli”
yapanci para ve yerel para derecelendirme notlarim sirasiyla "B-" ve "B" olarak sabit b rakig =
gériniimlerini ise "Negatif"ten "Duragan"a revize etmistir. Bankanin finansal kapasit& roturiu
ise "b-" olarak teyit etmistir.

“\.5

" » ‘h’g b
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*Fitch Ratings’in 2021 yilinda destek notunu, ana pay sahibi destek notu olarak
degistirmesinden dolay not siniflamasi degismigtir.

VKS’nin Kredi Derelendirme Notu
TF Varlik Kiralama A.S.’nin derecelendirme notu bulunmamaktadir.

Kredi Derecelendirme Notu ile Tlgili Agiklama

Kredi derecelendirmesi, isletmenin risk durumunu ve yiikiimliiliiklerini kargilama kabiliyetini,
bor¢lulugu temsil eden sermaye piyasasi araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin
vadelerinde karsilanabilirliginin derecelendirme kuruluglan tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve
adil olarak degerlendirilmesi ve smiflandinlmasi faaliyetidir. Derecelendirme kurulugu
tarafindan verilen notlar ise, derecelendirme kurulugunun uluslararasi normlara gére belirlenen
derecelendirme methodolojisi kapsaminda isletmenin yukarida bahse konu yiikiimliiliiklerini
kargilama kabiliyetinin harf bazli simflandirmaya gore derecesini ifade etmektedir.

Fitch Ratings, 08/09/2023 tarihinde Tiirkiye'nin uzun vadeli derecelendirme not gﬁriiniimiinﬁ
"Negatif"ten "Duragan"a revize etmesini takiben, 22/09/2023 tarihinde Bankamn uzun v, B
yapanci para ve yerel para derecelendirme notlarini sirasiyla "B-" ve "B" olarak sablt?ﬁkm& Cf,

gorunum]enm ise "Negatif'ten "Durafan"a revize etmistir. Bankanin finansal kapasi nofu DRI
ise "b-" olarak teyit etmistir. TG x
S .

R \

2
. ST . . N /
Fitch Ratings’in rating notlarmin detayl tamimlarin  igeren rating al;;sMa,.{-.\ 2 P
https://www.fitchratings.com/site/definitions linki {izerinden ulagilabilmektedir. R

5.2 Yatirnmlar: 79 Yasm 7003

5.2.1 Ihracq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal tablo tarihinden
itibaren yapilmis olan baghea yatirinmlara iliskin agiklama:
Tiirkiye Finans’in olagan bankacilik faaliyetleri disinda énemli bir yatirimi1 bulunmamaktadir.

5.2.2 Yonetim organlan tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda fon
kullamicisimt baglayicn olarak ahnan kararlar. yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

YOKTUR.

5.2.3 Madde 5.2.2'de belirtilen baglayic1 taahhiitleri yerine getirmek i¢cin gereken
finansmamn planlanan kaynaklarma iligkin bilgi:
YOKTUR.

5.2.4 Fon kullamcisimin dayanak varlik ve haklar ile birlikte ihra¢giya ve dolayisiyla
kira sertifikasi sahiplerine kars: yitkiimliilitklerini yerine getirebilmesi i¢in 6nemli
olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina sokan veya ona haklar
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tamyan, olagan ticari faaliyetler disinda imzalanmis olan tiim nemli s6zlesmelerin
kisa Gzeti:

Kira sertifikasi ihracina iligkin olarak imzalanacak s6zlesmelerin igerigi asagida 6zetlenmigtir.
Ilgili s6zlesmelere bu Ihrager Bilgi Dokiimant Ek/2’de yer verilmistir.

5.2.4.1 izahname Kapsamindaki Tiim fhra¢larin Tabi Oldugu Sézlesmeler

5.2.4.1.1 Kira Sertifikas1 Thraci Temel Hiikiim ve Kosullari

VKS ile Tiirkiye Finans arasinda imzalanan 13/09/2023 tarthli “Kira Sertifikasi Thrag Program:
Temel Hiikiim ve Kosuliart” (Temel Hiikiim ve Kosullar) baghkh sézlesme ile bu [hrage Bilgi
Dokiimani kapsaminda yapilacak tiim Ihraglara iliskin temel hiikkim ve kogullar
belirlenmektedir.Bu sozlesme ile tertip ihraglarda imzalanacak sozlesmelerin sekil ve igerigi,
Odemelerin ne sekilde yapilacagy, erken itfa halleri, temerriit halinde VK$’nin Varlik ve Haklar
{izerindeki tasarruf yetkisi ve benzeri tiim tertip ihraglara uygulanacak genel hususlar
diizenlenmektedir.(Ek/2 : Temel Hitkiim ve Kosullar)

5.2.4.1.2 Sertifika Hiikiim ve Sartlar

VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki bu szlesme ile bu Ihragei Bilgi Dokiimant kaps mmda ve
Ihrag Program gergevesinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirrmeilara satig yeya s' Sh \

.,._...—f'.-"

satis yoluyla Kira Sertifikasi Thrac1 gergeklestirilmesi halinde, Kira Sertifikalarina lis é
tiir, dayanak Varlik/Hak, sertifika bedeli, adedi, vade, gelir orami, gelir dagitim tarih ‘lr'L IR f" ©
konular diizenlenmektedir. e "‘: v .

5.2.4.1.3 Teminat Mektubu

Kira sézlesmesi akdedilmeden, Varlik ve Haklarin ydnetilmesi suretiyle gerg:ekles,;tlrlleceﬁ Jdasm 2023
itfa tarihinden 6nce kupon 6demesi yapilacak sahiplige dayal ihraglar ile Baslangi¢ Portfdy
Varliklari’min  Tiirkiye Finans’a kiralanacagi yonetim sozlesmesine dayali ihraglar harig,
yonetim sozlesmesine dayali ihraglarda, Tirkiye Finans’in VK$ lehine yonetilecek Varhk ve
Haklar sebebiyle borglu olan iigiincii kisilerin, bu borglarinin geregi gibi, zamaninda, tam ve
eksiksiz olarak ddenecegini ve ddenmemesi halinde ise, alacaklarin 6denmemesi nedeniyle
beklenen karin elde edilmemesi halinde elde edilen kar ile beklenen kar arasindaki farki, hig
kar elde edilememesi ve zarar edilmesi halinde ise zarar ile birlikte beklenen kar1 vade/itfa
tarihinde nakden ve defaten VKS’ye 6demeyi TBK’min 128. maddesi anlaminda tigiincii kiginin
fiilini taahhiit eden sifatiyla tistlendigi teminat mektubudur. Itfa tarihinde tek seferde getiri
ddemesi yapilacak ve Portfdy geliri 6denmeyecek yonetim sozlesmesine dayal kira sertifikas:
ihraglarinda Teminat Mektubu diizenlenmeyebilir. Baslangi¢ Portféy Varliklari’min Tiirkiye
Finans’a kiralanaca@i yénetim stzlegsmesine dayali ihraglarda Teminat Mektubu diizenlenmez.

5.2.4.2 Sahiplige Dayah Kira Sertifikas1 Ihraci

5.2.4.2.1 Sahiplige Dayal Kira Sertifikas1 Thraglarina Iliskin S6zlesmeler

5.2.4.2.1.1 Ahm Satim Sézlesmesi

VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki bu s6zlesme kapsaminda ihraca dayanak Varhik ve Haklarin
Tiirkiye Finans tarafindan VKS$’ye satilmasinin hiikiim ve kosullan belirlenmektedir. Tiirkiye
Finans tarafindan Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde devipislemleri gergeklestirilerek

dayanak Varlhik ve Haklarin miilkiyeti VKS’ye devredilecektir,
<
' L
: 3fodo f "
Blgk nt 018 Soriyer
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5.2.4.2.1.2 Kira Sizlesmesi

Portfoy Varliklar’’min Kiralanabilir Varlik olmas: halinde VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki
bu stzlesme kapsaminda ihraca dayanak olan ve Tirkiye Finans tarafindan VKS’ye satilarak
devredilmis olan Varlik ve Haklarin Tiirkiye Finans’a kiralanmasina, kira siiresine (ihrag tarihi
ile itfa tarihi arasi1) ve kira bedellerinin 6denmesine iligkin hiikiim ve kogullar belirlenmektedir.

5.2.4.2.1.3 Alm Taahhiidii

Tiirkiye Finans tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen bu taahhiit ile Tiirkiye Finans, Kira
Sertifikalarinin vadesi sonunda veya herhangi bir erken itfa durumunda dayanak Varlhk ve
Haklar itfa bedelini 6deyerek satin almasina iligkin hiikiim ve kosullar diizenlenmektedir. Alim
Taahhiidiiniin ifas1 hukuki nedenler de dahil herhangi bir nedenle miimkiin olmamasi ve icra
edilememesi halinde Tiirkiye Finans, VKS$ ye itfa bedelinden ifa edilmis sertifika gelirlerinin
¢ikartilmas: sonucunda ortaya ¢ikan tutar kadar tazminat 6demeyi listlenmistir.

5.2.4.2.1.4 Hizmet Sozlesmesi

VKS ve Tiirkiye Finans arasindaki bu sdzlesme kapsaminda ihraca dayanak olan ve VKS
tarafindan Tiirkiye Finans’a kiralanmig olan Varhik ve Haklarin idaresi, bakim ve onarimi ile
vergi ve sigortalarin ddenmesine ve takibine ve benzeri hususlara iligkin olarak Tirkiye
Finans’1 yonetici olarak atanmakta ve buna iliskin hiikiim ve kosullar belirlenmektedir.

13 wes 23
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5.2.4.2.2 Sahiplige Dayah Kira Sertifikas: Thract Semasi ve Islem Adimlar

5.2.4.2.2.1 Sahiplige Dayal Kira Sertifikasi Ihract Semasi

SAHIPLIGE DAYALI YONTEM iLE KiRA SERTiFIKASI iHRACI

(i a ERE e

Trkiye Finans

It I 1t

1 : "
Portfay 4 Kira wiya Portfty ceRl
Haslat Portfoy Varlklarinin
Varhklarinin . . Alim
Satisi Aktanm Getir Geri Bedeli
ls I Odemeleri  Almt l

TF Varlik Kiralama A.S.

P

2 3 Ponemsel 2
Kira Sertifikasy  hrac Getin itfa
: etir
thrac Hasilat = : Odemesi
l | OdelmeSI l
Yatirnmecilar
5.2.4.2.2.2 Sahiplige Dayali Kira Sertifikalarmmn islem Adimlar

Bu ihragg1 bilgi dokiiman: kapsaminda gergeklestirilecek Tiirkiye Finans’in miilkiyetinde
bulunan ve Hazine VK$’nin yurt iginde ihrag ettigi TL kira sertifikalarina iligkin islem adimlan
asagida yer almaktadur:




1. Tiirkiye Finans sahiplige dayah kira sertifikasi ihracina dayanak Hazine VKS tarafindan
ihra¢ edilen TL kira sertifikalarindan olusan Portfy’tin miilkiyetini Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. nezdinde gerekli devir iglemini yaparak VK$’ye devredecektir.

2. VKS, Portfoy’de yer alan Hazine VKS tarafindan ihrag edilen TL kira sertifikalarinin
gercege uygun dederinin azami %901 kadar bir tutarda sahiplige dayali Kira Sertifikas: ihraci
gergeklestirecektir.

3. VKS ihraci gergeklestirilecek Kira Sertifikalarini, Kira Sertifikalarimi satin alan
Yatinmeilara, Kira Sertifikalarinin bedeli karsiliginda aktaracaktir.

4, VKS yatinmecilardan tahsil ettigi ihrag hasilatim Portfoy’iin bedeli olarak Tiirkiye
Finans’a aktaracaktir.

5. Tiirkiye Finans, sahiplige dayali kira sertifikasi ihraglarinda; (i) Portfoy’ii VK$ adina
yonetecektir. (i) Portfoy’den elde ettigi geliri, sermaye piyasas: araci notunda veya Sertifika
Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS$’ye aktarmadan once Katilim Bankacihig
Ilkelerine uygun yatirimlarda degerlendirilecektir. (iii)Portfoy’den elde ettigi geliri, halka arz
edilerek gerceklestirilecek ihraglarda sermaye piyasast aract notunda veya halka arz
edilmeksizin gergeklestirilecek ihraglarda Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde
VKS$’ye aktaracaktir. Portfsy’den elde edilen gelir, sermaye plyasa51 araci notu veya Sertifika
Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen beklenen kar oranim = g Lonsortiay sral S latiinnat
olarak Tiirkiye Finans’a ait olacaktir. (iv) Tiirkiye Fmans Portféy’de yer alan Hazine VKS nin
yurt iginde ihrag ettigi TL kira sertifikalar ve atil kalan fonlarin kullanilmasinda kullamlan
yatinmlar kapsaminda herhangi bir nedenle (kira, yonetim stzlesmesi, alim satim szlegmesi,
eser sozlesmesi, diger kredi sozlesmeleri, Katilim Bankactli Ilkelerine uygun her tiirlii yatirim
vs.) dogrudan ve/veya dolayli olarak borglanan kisilerin (“Portféy Borglulan” ve “Yatlrlm
Borg¢lular™) borglarimi geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa edecegini TB

128 anlaminda tigiincii kiginin fiilini taahhiit eden sifatiyla iistlenmistir. Bu kapsamda, Uf C,
Finans Portféy Borglular’nin ve Yatinm Borglulari’nin borglarini geregl gibi, zam da tam
ve eksiksiz ifa etmemesi neticesinde, (A) Portfy’den sermaye piyasasi araci not ndan\/cya‘\ x '.:'-1

Sertifika Hiikkiim ve Sartlar: kapsaminda belirtilen beklenen kari elde edemez ise, glde § l«é}q, )
kar ile beklenen kar arasindaki farki, (B) Portféy’den hi¢ kar etmez veya zarar ed§yst -‘zgﬁk’

edilen tutar1 ve sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlan ka hm{HH “
belirtilen beklenen kann VKS’ye 6deyecektir. Bu kapsamda, VKS ve Yatimmecilar, #
Borglular: ve Yatirim Borg:lularlna iliskin risklere maruz kalmayacaktir. itfada ihrag tutarinin
{izerinde belirli bir kar marji eklenerek kupon &demesi yapilacak sahiplige dayal K Josm
Sertifikasi ihraglarinda Tiirkiye Finans Portfoy’ii VKS lehine yonetecektir. Bu durumda PortfSy
Getirilerinin kaynag1 ihrag tutarina eklenecek kar marji olacaktir. Portfoy’den elde edilen gelir
vekalet ticreti olarak Tiirkiye Finans’a ait olacaktir.

6. Yukarida 5’inci maddede belirtilen sekillerde gerceklestirilecek sahiplige dayal kira
sertifikas ihraglarinda VKS, Tiirkiye Finans’tan tahsil ettigi gelir 5demesini sermaye piyasasi
araci notunda veya Sertifika Hilkiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde yatinmcilara
Gdeyecektir.

7. itfa tarihinde, Tirkiye Finans Alim Taahhiidiine istinaden, Portfoy’ii itfa bedelini
ddemek suretiyle satin alacaktir. Alm taahhiidiiniin ifas1 hukuki nedenler de dahil herhangi bir
nedenle miimkiin olmamasi ve icra edilememesi halinde, Tiirkiye Finans VK$’ye itfa bedeli
kadar tazminat &deyecektir.
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8. VKS, Tirkiye Finans’tan tahsil ettigi itfa bedelini yatinmcilara 6deyecek ve Kira
Sertifikalan itfa edilecektir.

Dayanak Varhk Olarak Kullanilmas: Planlanan Varhk ve Haklar

Sahiplige dayali olarak planlanan tertiplerde Portféy Varliklar1 olarak Tiirkiye Finans’in
miilkiyetindeki Hazine VK$’nin yurtiginde ihrag ettigi TL kira sertifikalarimin kullanilmas:
planlanmaktadir.

Kira Sertifikalar1 Teblig madde 5 (3) hiikkmiine gére; sahiplige dayal kira sertifikalarinda fhrag
Tutari, dayanak Varlik ve Haklarin ger¢ege uygun degerinin %9071n1 agsamaz. Bu kapsamda
Portfoy Varhig: olarak kullamlmas: planlanan Hazine VKS ‘nin yurti¢inde ihrag ettigi TL kira
sertifikalarinin gergege uygun degeri her bir tertip ihrag ile ilgili olarak Kurula yapilacak
bagvurusu sonrasinda tertip ihra¢ onayindan énce TCMB tarafindan Resmi Gazete’de ilan
edilen “T.C. Merkez Bankasinca Belirlenen Doviz Kurlari ve Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin
Giinliik Degerleri” bagligindan ulasilarak belirlenecektir. Bu baghk altinda kira sertifikalari da
bulunmaktadir.

Sahiplige Dayah Yontemle Gergeklegecek Islemlerin Tahmini Tutar:

[hra¢ Programi kapsaminda ger¢eklesecek 15.000.000.000 TL tutara kadar kira sertifikasi
islemlerinin 500.000.000 TL sine kadar olan kisminin sahiplige dayali olarak gergeklestirilmesi
planlanmaktadir. Bu tutar, piyasa kosullarina ve Tiirkiye Finans'in dayanak Varlik ve Hak
stoguna gore farklilik gosterebilecektir.

5.2.4.3 Yénetim Sozlesmesine Dayal Kira Sertifikasi [hraci
Yonetim sdzlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglar;

1. Klasik yonetim sozlesmesine dayal kira sertifikasi ihraglan ve

I\\ Ly . ‘\’..__' :
2. Baslangig Portfoy Varliklar’nin VKS tarafindan Tiirkiye Finans’a kiralandwﬁﬁé’fﬁﬁ:\
sozlesmesine dayal kira sertifikasi ihraglar N
olmak iizere ikiye ayrnlmaktadir. 23 fasm m

Klasik y6netim sozlesmesine dayali kira sertifikast ihraglarinda Portféy sonradan
olusturulmayip, ihrag ani itibari ile Baglangig Portfoy Varliklar: belirleniyorsa dayanak Varlik
ve Haklar Tiirkiye Finans tarafindan VKS$’ye tahsis edilmektedir.Baglangic Portfoy
Varliklar’nin belirlenmedigi klasik yonetim sézlesmesine dayal kira sertifikasi ihraglarinda da
dayanak Varhk ve Haklarin Tiirkiye Finans tarafindan VK$’ye tahsisi s6z konusudur.Keza,
Baslangi¢ Portfoy Varhklar’nin VKS tarafindan Tirkiye Finans’a kiralandifi y&netim
sézlesmesine dayal kira sertifikas: ihraglarinda da dayanak Varlik ve Haklar Tiirkiye Finans
tarafindan VKS’ye tahsis edilmektedir.

“Tahsis etme” ifadesi Tiirkiye Finans’in dayanak Varlik ve Haklari VK$ adina miilkiyetinde
bulundurmasini ifa etmektedir. Bununla birlikte, yonetim sdzlesmesine dayali kira sertifikasi
ihraglarinda hukuken bir miilkiyet devri olmamakta, dayanak Varlik ve Haklar Tiirkiye
Finans’in miilkiyetinde kalmakta, VKS$’ye devredilmemektedir. Bu nedenle, ydnetim
sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda dayanak Vaplik ve Haklarin VK§’ye tahsis




edilmis olmasi ve inanglt miilkiyet esaslarina gore Tiirkiye Finans’in bunlara VKS adina sahip
olmasi higbir sekilde, dayanak Varlik ve Haklarin miilkiyetinin VK$’ye gectigi veya bunlarin
VKS ve/veya yatinmeilarin teminatim tegkil ettigi seklinde yorumlanamayacaktir.

5.2.4.3.1 Yonetim Soézlesmesine Dayali Kira Sertifikalarina Iliskin Sozlesmeler
5.2.4.3.1.1 Klasik Yénetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikalarina Iliskin Sozlesmeler

5.2.4.3.1.1.1 Yénetim Sozlesmesi

Yo6netim sozlesmesi ¢ergevesinde Tiirkiye Finans, ihraca esas Varlik ve Haklan VK§’ ye tahsis
etmeyi ve/veya belirli bir Portféy’ i olugturarak VKS lehine ydonetmeyi ve Varhik ve Haklardan
elde edilen gelirleri VKS’ye 6demeyi taahhiit etmektedir.

5.2.4.3.1.2 Baslangi¢ Portféy Varhklarmm VKS$ Tarafindan Tiirkiye Finans’a
Kiralandig1 Yonetim Sézlesmesine Dayah Kira Sertifikalarma lligkin Sézlesmeler

5.2.4.3.1.2.1 Portfoy Tahsis Sozlesmesi

VKS tarafindan Baslangic Portfoy Varliklari'nin Tirkiye Finans’a kiralandifi yonetim
sézlesmesine dayalt [hraglar’da, Baglangic Portfoy Varliklari’nin (ve Baglangig Portfoy
Varliklar’’nin Kiralanabilir fkame Portfoy Varliklan ile degismesi halinde ikame Portfoy
Varhiklari’nin) Tiirkiye Finans tarafindan VKS’ye tahsis edilmesini ve Baglangi¢ Portfoy
Varhklar’nin (ve Baglangig Portfy Varliklari’min Kiralanabilir Ikame Portféy Varliklar ile
degismesi halinde lkame Portféy Varliklari’min) kullanma, yarartanma ve gelir eld »”
haklarinin VKS$’ye gegmesini konu alan s6zlesmeyi ifade eder. 3

5.2.4.3.1.2.2 Portfoy Kira Sozlesmesi
Baslanglc,: Portf"oy Varl:klarl nin Turklye Finans’a kiralandif yonetlm sozlesm

Baslangi¢ Portfoy Varliklar’nin Kiralanabilir 1kame Portfoy Varliklan ile degismesi hat
Ikame Portfoy Varliklar’min) VKS tarafindan Tiirkiye Finans’a kiralanmasini konu alan

s6zlesmeyi ifade eder. 9 3 ks 2023

5.2.4.3.1.2.3 Portfoy Yinetim Sozlesmesi

Baslangi¢ Portfoy Varhiklari’'mn Tirkiye Finans’a kiralandifi yonetim sdzlesmesine dayali
Ihraglar’da, Baslangi¢ Portfoy Varhiklan’min (ve Baglangi¢ Portfoy Varliklari’min Kiralanabilir
[kame Portfoy Varliklar: ile degismesi halinde ikame Portfoy Varliklar’'nin) VKS$ lehine
yonetilmesini konu alan stzlesmeyi ifade eder.

5.2.4.3.1.3 Her ki Yonetim Stzlesmesine Dayah Kira Sertifikalarina Iliskin Stzlesmeler

5.2.4.3.1.3.1 Tasfiye Taahhiidii

Tiirkiye Finans’in, Kira Sertifikalarinin vadesi sonunda veya herhangi bir erken itfa durumunda
Portfoy’ii itfa bedelini 8deyerek tasfiye etmeyi listlendigi tek tarafl taahhiittiir.
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5.2.4.3.2 Yonetim Sizlesmesine Dayali Kira Sertifikasi Thrac1 Semas: ve Islem Adimlar

5.2.4.3.2.1 Klasik Yénetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikasi Ihraci Semas

YONETIM SOZLESMESINE DAYALI KIRA SERTIFIKASI IHRACI
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5.2.4.3.2.2 Klasik Yénetim Sozlesmesine Dayal Kira Sertifikalarinin islem Adimlan

1. VKS tarafindan  yOnetim  s6zlesmesine dayali Kira Sertifikasi ihrac
gerceklestirilecektir.

2. VKS ihraci gergeklestirilecek Kira Sertifikalarini, Kira Sertifikalarimi satin alan
Yatirimcilara, Kira Sertifikalarimin bedeli karsihginda aktaracaktr.

3. VKS Yatinmcilardan topladig ihrag tutarim Tiirkiye Finans’a aktaracaktur.

4, Tiirkiye Finans, thrag tutan ile Baglangic Portfoy Varhiklar: VKS$’ye tahsis edecek ve
Baslangic Portféy Varhiklarinin kullanma, yararlanma ve gelir elde etme hakki VKS’ye ait
olacaktir . Baslangi¢ Portféy Varliklarinin belirlenmedigi durumlarda Tiirkiye Finans, Katilhim
Bankacilig1 [lkeleri dogrultusunda, Portf6y’ @i olugturacaktir.* Baglangig Portfoy Varliklari veya
Tiirkiye Finans tarafindan olusturulacak Portfoy, Yonetim Sézlesmesine istinaden, VK$ nin
vekili sifati ile Tiirkiye Finans tarafindan yonetilecektir. Tiirkiye Finans herhalde Baslangig
Portféy Varhkiar’m I[kame Portfsy Varliklari ile degistirebilecektir. Bagltangic Portfdy
Varliklari ve Baslangi¢ Portfoy Varliklar’min yerine gegen Ikame Portfoy Varliklar birlikte
“Portfoy’ii” olugturacaktir.

5. Tiirkiye Finans Portféy’den elde edilen gelirlerin tahsilauni gergeklestirecektir.

6. Tiirkiye Finans, Portféy’den elde ettigi geliri, sermaye piyasasi araci notunda veya
Sertifika Hikim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS’ye aktaracaktir. Portfdy’den elde
edilen gelir, sermaye piyasast araci notunda veya Sertifika Hiikkiim ve Sartlarinda belirtilen
beklenen kar oramm gegerse, stz konusu tutar vekélet iicreti olarak Tiirkiye Finans’a ait
olacaktir. Tiirkiye Finans, Portfdy’de yer alan Varhk ve Haklar ve atil kalan fonlarin
kullanildig1 yatirimlar kapsaminda herhangi bir nedenle (kira sézlesmesi, yonetim sozlesmesi,
alim satim sozlesmesi, eser sozlesmesi, diger kredi sézlesmeleri, Katilim Bankacihigi Ilkelerine
uygun her tiirlii yatinnm vs.) dogrudan ve/veya dolayli olarak borglanan kisilerin (“Portfoy
Borglular” ve “Yatinm Borg¢lulan”) borglarint zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa
edecegini Teminat Mektubu kapsaminda TBK madde 128 anlaminda {igiincii kl$ln1 ;- g
taahhiit eden sifatiyla iistlenmistir. Bu kapsamda Tiirkiye Finans, Portfy Borglulaf o
Yatinm Borglulari’min borglarim geregi gibi, zamamnda, tam ve eksiksiz ifa etnl_
neticesinde, (A) Portféy’den sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hiikiim!v,
kapsaminda belirtilen beklenen kari elde edemez ise, elde edilen kar ile beklenen kargg
farki, (B) Portfoy’den hig kar etmez veya zarar ederse, zarar edilen tutan ve sermay#y by d
araci notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlar1 kapsaminda belirtilen beklenen kari T
Mektubu kapsaminda VKS’ye ddeyecektir. Stipheye mahal vermemek igin belirtmek gere
ki, Teminat Mektubu kapsaminda sadece Portféy Borglulari ve Yatirim Borg¢lulari’nin Porﬂ”&/
Varliklar ve diger yatinmlar kapsamindaki bor¢larini geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz
olarak yerine getirecegi Tiirkiye Finans tarafindan TBK m. 128 anlaminda taahhiit
edilmektedir. Portfoy Borglular’nin ve Yatirnm Borglulan’nin Portféy Varliklan ve diger
yatirimlar kapsamindaki borglarini geregi, gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak yerine
getirmesi diginda, Tiirkiye Finans’in Islem Sozlesmelerine aykin davranmasi diginda bir
nedenle, Beklenen Kar elde edilemez veya zarar edilirse ve Tirkiye Finans’in Islem
Sozlesmelerine uygun davrandify Tiirkiye Finans tarafindan ispat edilirse, Tiirkiye Finans
Beklenen Kar ile Portfoy Gelirleri arasindaki farktan, zarar edilmesi halinde ise zarardan
VKS$’ye kars1 sorumlu degildir. Bu kapsamda Baglangig Portfoy Varliklari’nin belirlenmedigi
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veya Tiirkiye Finans’in sermaye piyasasi araci notunda/Sertifika Hiikiim ve $artlarinda
beklenen kari karsilayacak diizeyde gelir tireten ve Katilim Bankaciligi ilkeleri dogrultusunda
VKS’ye tahsis edebilecegi Varlik ve/ve Hak kapasitesinin oldugunu beyan etmedigi yonetim
sozlesmesine dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda, Tiirkiye Finans kusur veya Sozlesme'ye
aykiribik bulunmamasi sartiyla, basiretli bir tacir gibi piyasa sartlarina gore vekilet gorevini
yerine getirirken, beklenen kari elde edecek kadar finansman saglayamaz ve/ veya yatirim
yapamaz ise Tirkiye Finans’in, VKS'ye karsi karin elde edilmemesi veya zarar edilmesi
nedeniyle herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

7. VKS Tiirkiye Finans tarafindan yapilan 6demeleri Yatirtmcilara aktaracaktir.

8. itfa tarihinde, Tirkiye Finans Tasfiye Taahhiidiine istinaden, Portfoy’ii itfa bedelini
Gdemek suretiyle tasfiye edecektir. Itfada tek seferde kupon 6demesi yapilacak ve sadece
Portfsy’iin tasfiyesinden elde edilen gelirin VKS’ye aktarilacag Kira Sertifikas: lhraglarinda
tasfiyeden elde edilen ve ihrag tutarina ek olan geliri VK$’ye aktaracaktir. Boyle bir durumda
Portfoy gelirlerinin tamanu Tiirkiye Finans’ta kalacaktir. Bu halde Tiirkiye Finans her durumda
ihrag tutan ve sertifika gelirlerini geri 6demek zorunda olacagindan, Tiirkiye Finans’in Teminat
Mektubu diizenleme zorunlulugu yoktur.

9. Portfoy tasfiye edildikten sonra, Portféy’iin tasfiyesinden elde edilen gelir VKS
tarafindan yatirimcilara aktarilacak ve Kira Sertifikalan itfa edilecektir.

Yonetim sézlesmesine dayah olarak planlanan tertiplerde Baglangig Portfoy Varliklar olarak,
Tiirkiye Finans’in miilkiyetindeki Dayanak Varlik Kira Sertifikalari’'min  ve/veya Kira
Varhiklar’nin ve/veya Diger Yatinmlar’ in kullamlmas: planlanmaktadar.

*Tiirkiye Finans’in Baslangig Portfoy Varliklar’ni belirlemeyip, Katilim Bankacilig1 Ilkelerine
uygun olarak Portféy’ii olusturdugu durumlarda Portfoy ihrag tutarinin; /

1. Finansman Destekleri ve/veya

2. Kira Varliklari ve/veya -' ;;‘ ,/r'»’-. \ .
3. Dayanak Varlik Kira Sertifikalarin: ve/veya " i K s §
4. Diger Yatinmlar ve/veya "» S *
5. Bunlarin yerine ikame edilebilecek ikame Portfoy Varliklari’nin '
yOnetilmesi sureti ile olusturulacaktir. Burada bahsi gegen; 79 kesm 2003

Finansman Destekleri: Bankacihk Kanunu ile Kredi Yénetmeligi hiikiimleri ger¢evesinde
Katilim Bankalan tarafindan miisterilerine saglanan fonlar ile ileride ¢ikacak bir mevzuat ile
Katithm Bankalari miisterilerine finansman saglamasina olanak taniyacak olan her tiirli
finansmam ifade etmektedir.

Kira Varhklar: Tirkiye Finans’in Bankacilik Kanunu m. 48 ve Finansal Kiralama Kanunu
kapsaminda miigterilerinin talebi ve segimi {izerine iglincii bir kisiden veya bizzat
miisterilerinden satin aldi31 veya bagka suretle temin ettigi veya daha 6nce miilkiyetine ge¢irmis
bulundugu her tiirlii Varlik ve Hakki ifade eder.

Dayanak Varhk Kira Sertifikalari: Tirkiye Finans’in miilkiyetinde bulunan ve bagta Hazine
VKS$ ve TFKB VKS tarafindan ihrag edilenler olmak iizere,/bu Ihrage: Bilgi Dokiiman,
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Sermaye Piyasasi Aract Notu ve Ozet kapsaminda halka arz edilecek TL kira sertifikalari
disindaki tedaviilde olan ve temerriitte olmayan TL kira sertifikalarini ifade eder.

Diger Yatirnmlar: Yukanida belirtilenler diginda kalan Katilim Bankaciligi Ilkelerine uygun

her tiirlii yatirim ifade eder.

5.2.4.3.2.3 Baslangic Portféy Varhklari’mn Tiirkiye Finans’a Kiralandify Yoénetim

Sizlesmesine Dayah Kira Sertifikasi ihraci Semasi

BASLANGIC PORTFOY VARLIKLARININ TURKIYE FINANS’A KIRALANDIGI
YONETIM SOZLESMESINE DAYALI KiRA SERTIFIKASI IHRACH
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5.2.4.3.2.4 Baslangic Portfoy Varhklar’min Tiirkiye Finans’a Kiralandig Yonetim
Sozlesmesine Dayal Kira Sertifikalar Islem Adimlan

1. VKS tarafindan yonetim sézlesmesine dayali Kira Sertifikas: ihraci gergeklestirilecektir.

2. VKS ihraci gergeklestirilecek Kira Sertifikalarim, Kira Sertifikalarim satin  alan
Yatirimcilara, Kira Sertifikalarimn bedeli karsihiginda aktaracaktir.

3. VKS Yatinmcilardan topladigi ihrag tutarini Tiirkiye Finans’a aktaracaktir.

4. Thra¢ Tutar’min Tiirkiye Finans’a aktarilmasi ile birlikte, Baslangig Portfdy Varliklan
VKS’ye tahsis edilmis olacak ve Baslangi¢ Portfdy Varliklarinin kullanma, yararlanma ve
gelir elde etme hakki VKS’ye ait olacaktir. Tiirkiye Finans Baglangi¢ Portfoy Varlikiarim
ikame Portfoy Varliklan ile degistirebilir. Baglangic Portfdy Varliklan ve Baslangig
Portfoy Varliklar’min yerine gegen lkame Portfdy Varliklant birlikte “Portfoy’i”
olusturacaktir.

5. VKS kendisine tahsis edilen Portfy’ii Tiirkiye Finans’a kiralayacak ve Tiirkiye Finans kira
bedellerini halka arz edilerek gergeklestirilecek ihraglarda sermaye piyasasi araci notunda,

halka arz edilmeksizin gergeklestirilen ihraglarda Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen
tarihlerde VK$’ye ¢deyecektir.

6. VKS Tiirkiye Finans tarafindan yapilan kira 6demelerini Yatirimcilara aktacaktl:/, T C"

7. Tiirkiye Finans Tasfiye Taahhiidiine istinaden, Portfoy’li itfa bedelini 6deme lsurﬁt;ﬁ;m \ \\

r- 4&13)_§q'

\ R J 4,.‘5\ &

tasfiye edecektir.

8. Tiirkiye Finans itfa bedelini VK$’ye aktacaktir.

9. VKS, Tiirkiye Finans’tan tahsil ettigi itfa bedelini yatirimcilara aktaracaktir.
23 Kasm 2023
Baslangi¢ Portfoy Varhklar: Olarak Kullanilmasi Planlanan Varhik ve Haklar

Baslangi¢ Portfdy Varliklar’nin Tirkiye Finans’a kiralandigi yonetim sozlesmesine dayal:
Ihraglarda ise Tirkiye Finans’in miilkiyetindeki taginmazlarin VK$’ye tahsis edilmesi
amaciyla Tiirkiye Finans’a aktariimasinda kullamlacaktir.

Yinetim Sozlesmesine Dayah Yontemle Gergeklesecek islemlerin Tahmini Tutari

hrag Programi kapsaminda gerceklesecek 15.000.000.000 TL tutara kadar kira sertifikasi
islemlerinin, 14.000.000.000 TL’sine kadar olan kisminin y6netim sézlesmesine dayah olarak
gerceklestirilmesi planlanmaktadir. Bu tutar piyasa kosullarina ve Tiirkiye Finans’in Varlik ve
Hak stoguna gore farklilik gosterebilecektir.

5.2.4.4 Alim-Satima Dayal Kira Sertifikas: ihrac

5.2.4.4.1 Ahm Satima Dayah Kira Sertifikalarna Iliskin Sozlesmeler

5.2.4.4.1.1 Emtia Ahm Satim Sozlesmesi




Bu sézlesme ile ihraca esas Varlik ve Faklarin VK$ tarafindan pegin olarak satin alinarak, Fon
Kullanicisina vadeli olarak satilmasina iligkin hiikiim ve kosullar belirlenmektedir. Bu
stzlesme; (i) Tiirkiye Finans tarafindan VKS’ye Siparis Formu iletilmesi, (ii) VKS$ tarafindan
Tiirkiye Finans’a Teklif Mektubu’nun ginderilmesi, (iii) Tiirkiye Finans tarafindan diizenlenen

Kabul Beyani’nin VK§’ye ulagmasi ile birlikte kurulacaktir.

5.2.4.4.2 Alm-Satima Dayal Kira Sertifikas: Ihraci Semas: ve islem Adimlan

5.2.4.4.2.1 Alun-Satima Dayah Kira Sertifikasi Ihraci Semasi

ALIM SATIMA DAYALI YONTEM ILE
KIRA SERTIFIKASI IHRACI
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5.2.4.4.2.2 Alim Sattma Dayah Kira Sertifikalarinm Islem Adimlar

1. VKS tarafindan alim-satima dayali Kira Sertifikasi ihraci gergeklestirilecektir.

2. VKS ihraci gergeklestirilecek Kira Sertifikalarim, Kira Sertifikalarim satin alan
Yatiruncilara, Kira Sertifikalanimin bedeli karsiliinda aktaracaktir.

3. Ihrag gergeklestikien ve Yatinmeilar Kira Sertifikalarimin bedellerini 6dedikten sonra,
VKS, likit piyasadan Emtia’y: satin alacaktir. S8z konusu Emtia VK& nin Tirkiye Finans’a
verdigi vekalete istinaden Tiirkiye Finans tarafindan VK$ adina tedarik¢iden (Broker 1) satin
alinacaktir.

4, Tedarikgi (Broker 1) Emtia’yr hitkmen teslim esaslar gergevesinde VKS’ye (veya
VKS’nin dogrudan veya dolayh temsilcisi sifati ile Tiirkiye Finans’a) teslim edecektir.

5. VKS, Tiirkiye Finans araciligi ile satin almig oldugu Emtia’y: ihrag tutar tizerine belirli
bir kar marj1 koyulmast sureti ile belirlenen vadeli Emtia satig fiyati lizerinden Tiirkiye Finans’a
satacaktir.

& D ey,
6. Tiirkiye Finans, VKS’den satin almig oldugu Emtia’y: ihrag tutar kadar bi ,ﬁedeﬂ'r.r - C_" "
tedarikgi (Broker 1) disindaki bagka bir tedarik¢iye (Broker 2) satacaktir. /D = 3

7. Broker 2, Emtia bedelini Tiirkiye Finans’a ddeyecektir.

8. Vadeli Emtia satis fiyati, sermaye piyasasi aracit notunda veya Sertifika Hiik
Sartlarinda belirlenen tarihlerde Tiirkiye Finans tarafindan VK$’ye 6denecektir.

AT

9. VKS, gelir dagitim tarihlerinde, Tiirkiye Finans’tan yapmg oldugu tahsgla:litlxa?"n
yatinimctlara aktaracaktir.

10.  Itfa tarihinde, Tirkiye Finans vadeli satig fiyatinin son taksitini (itfa bedelini) VK$’ye
ddeyecektir.

11.  Vadeli Emtia satis bedelinin VKS’ye 6dendikten sonra, VKS itfa bedelini yatinmecilara
ddeyecek ve kira sertifikalari itfa edilecektir.

Dayanak Varhk Olarak Kullanilmasi Planlanan Varhk ve Haklar

Alim-satima dayali olarak planlanan tertiplerde dayanak Varliklar ve Haklar (Emtia), likit
piyasalarda alimp satilabilen platin, paladyum, aliiminyum gibi metal veya kiymetli
madenlerdir.

Alm-Satima Dayah Yintemle Gergeklesecek islemlerin Tahmini Tutar

Program kapsaminda gergeklesecek 15.000.000.000 TL tutara kadar kira sertifikasi
istemlerinin, 500.000.000 TL’sine kadar olan kismumin ahm, sattma  dayali olarak
gerceklestirilmesi planlanmaktadir. Bu tutar, piyasa kogsullarina ggr€ farklilik gosterebilecektir.




KIRA SERTIFIKASI TURLERINE GORE YAPILMASI PLANLANAN

IHRAC TUTARLARI
SAHIPLIGE DAYALI 500.000.000 TL
YONETIM SOZLESMESINE DAYALI 14.000.000.000 TL
ALIM-SATIMA DAYALI 500.000.000 TL
TOPLAM 15.000.000.000 TL

VKS ve Tiirkiye Finans yukarida belirtilen limitler arasinda aktarim yapabilir.

6. FON KULLANICISININ FAALIYETLERI HAKKINDA GENEL BIiLGILER

6.1 Ana faaliyet alanlar:

6.1.1

ihracq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla

ana itriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde fon kullamicisimin faaliyetleri
hakkinda bilgi:

Simirls

Simrh

Bagimsiz Bafimsiz
Bagl'msn Bagl.msw, Denetimden Denetimden
Denetimden Denetimden Geeni Geemi
s 4] Gegmis - Kongolitsie . Kongolifle iad
Konsolide Konsolide
Bin TL 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022 31/12/202¢
0 0, [+]
Net_K_.lar _Pay_l 3.448.963| %37 3.919.347 DTk 7.357.956| %69 2423.687| %58
Geliri'Gideri
Net Ucret ve 1.573.318] %l7 132.029 %2 448.067 %4
an 257.632| %6
Gelirleri/
Giderleri
S P =
Ticari Kar / 2.871.924 %31 804.909 o015 1.698.865| %16 623.805| °415
Zarar (Net)
. v 0 [+} !
Dlggr F§a11yel 1.414.928| %l5 642.871 %012 1.233.681| %oll 856.190 | %21
Gelirlert
- - o n
Temettl 774 %0 799 %0 19 o0
Gelirleri
FAALIYET
BRUT KARI 9.309.133 5.499.930 10.739.368 4.161.3%3

cesithi faaliyetleri yuriitmektedir.
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Sarh Simirh Bagimsiz Badimsiz
Bagimsiz Bagimsiz Denetimden Den egtim den
. Denetimden Denetimden Gecmis Geemi
Bin [TLJ Gegmis Gegmis smis
31/12/2022
30/06/2023 30/06/2022 3171272021
KAR PAYI GELIRLERI 9.448.869 6.588.399 14.486.966 6.085.068
thlllandm]an Fonlardan Alinan 6.198.504 3.877.285 9.417.102 4777615
Kir Paylar
Zorgnlu Kargiliklardan Alinan 11.780 41.799 41.799 116.906
Gelirler
Bankalardan Alinan Gelirler 45.481 2.215 27.132 1.320
Para Piyasalarindan Alinan 155 ) - 548
Gelirler
Meu:nkul Degerlerden Alinan 2.713.541 2.545.158 4.761.115 1.137.198
Gelirler
Finansal Kiralama Gelirleri 439.807 75.460 154.188 45.823
Diger Kéar Pay1 Gelirleri 39.601 46.482 85.630 55.658
KAR PAY] GIDERLERI (-) 5.999.906 2.669.052 7.129.010 3.661.381
g:;lllar:a Hesaplarina Verilen Kér 4,947,382 1.748.909 5.308.973 | 863.038
Kullantlan Fonlara Verilen Kar 216.769 68.553 146.555 185.317
Paylari
Para Piyasasi Islemlerine Verilen 339.715 531.880 901.819 756.710
Kér Paylar
lhra'(; Edl]i:rl Menkul Kiymetlere 40,728 89.206 278.208 554.693
Verilen Kér Paylart |
Kiralama K4r Pay: Giderleri el 36.248 81.990 64.063 |
Diger Kér Payi Giderleri 397.811 194.256 411.465 237.560
NET KAR PAY] 3.448.963 7.357.956
GELIRI/GIDERI 3.919.347 2.423.687
NET UCRET VE
KOMISYON 1.573.318 132.029 448.067 | e 57.632
GELIRLERI/GIDERLERI A W ok
Alinan Ucret ve Komisyonlar 1.944.263 401.690 2
Verilen Ucret ve Komisyonlar 370.945 269.661

)




6.1.2 Arastirma ve gelistirme siireci devam eden nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
sz Kkonusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢tkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Tiirkiye Finans, iireten ve ekonomiye kalici deger katan aktorleri destekleme ana fikri etrafinda
yapilandirdig stratejisi ile KOBI’ler bagta olmak iizere, agirlikli olarak reel sektorde faaliyet
gosteren bilyiik ve yaygin miisteri kitlesine, deger Onerisi giiglit tirlin, hizmet ve gziimleriyle
destegini ¢ok yonlii olarak stirdtirmektedir.

Tiirkiye Finans’in énemli nitelikte yeni iirlin ve hizmetleri asagida siralanmustir:

Opsiyon (Vaad) Islemleri: Kur riskinden korunma amagh olarak belirli bir vadede belirli bir
tutarin belirli bir kur seviyesinden alma ve satma hakkinin karsilikli olarak olusturuldugu
islemlerdir. Opsiyon (Vaad) vazgegilebilir niteliktedir. Imzalanacak soézlesmede sartlari
belirtenen durumlarda, Opsiyon (Vaad) abicisinin vade sonunda vazgegme hakki
bulunmaktadir.

Capraz Kur Degisimi: Bir yildan uzun vadeli kur riskinden korunma amagh yapilan para
takasi islemidir. Bilangoda uzun vadeli kur riski bulunduran ticari miiterilere her risk vadesine
Katilim Bankaciligi ilkeleri gercevesinde forward iglemi yapilarak ilgili riskten korunma
saglanir.

Kismi Kur Riski Korumal Yabanci Para Finansman: Bir kredi iglemine ek olarak kargiliklt
olarak yapilan iki adet Opsiyon (Vaad) isleminin birlesiminden olusmaktadir. Islemin amaci
yabanci para finansman kaynakli kur riskini belirli bir oranda hedge etmektir.

Sevk Oncesi Thracat Kredileri (SOIK): Ihracatgilara, ihracata yonelik iiretim yapan
imalatgilara destek olmak iizere Tiirkiye [hracat ve Kredi Bankas: A.$. (Tirk Eximbank) ile
ortak ¢aligmalara devam edilmig, miisterilerin ihtiyaglar: dogrultusunda ve Katilim Bankacilig
f1keleri gergevesinde “Sevk Oncesi Thracat Kredileri” (SOIK) hizmete sunulmugtur.

Vadeli ihracat Finansmani (VIF): Ihracat ve transit ticaretten dogan vadeli alacagin vadesini
beklemeksizin pesin finansman imkan: saglamak isteyen ihracatgi ve transit tacirlere hitap
etmektedir. Béylelikle; katilim bankacihi prensiplerine uygun olarak gelistirilmis, ihracat¢ilara
ve transit tacirlere alacak vadesini beklemeden faizsiz finansman imkan1 saglanmgtir.

Dogrudan Borglandlrma Slsteml (DBS) Miisterilere hlle tahsnlat ve odeme kola hig_.
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Finansal Kiralama: Ticari Bankacilik Grubu biinyesindeki tiizel kisi isletmelerin makine,
techizat vb. yatinm ihtiyaglarina finansal kiralama destegi sunulmaktadir.

Siftah Kart: KOBI’lere mal ve hizmet alimlarinda subeye ugramadan, nceden se¢ilmis ve
sisteme tanimlanmis taksit modellerine gore, POS iizerinden Kaulim Bankaciligi Ilkeleri
cergevesinde tiim harcamalarim taksitlendirme olanag sunulmaktadir.

Sigorta Uriinleri: Sigorta acenteligi faaliyetlerinde; Bireysel, KOBI ve Isletmelerin risklere
kars: korunmasi ve risk bilincinin yerlesmesi amaciyla Hayat, Kasko, Trafik, Konut, Dask,
Ferdi Kaza, Insaat All Risk, Is Yeri Yangin, Leasing All Risk gibi sigorta iiriinteri musterilerin
kullanimina sunulmaktadir. Subeler aracihigiyla katilim sigortaciigs yapan Tiirkiye Katilim
Sigorta, Bereket Katilhm Sigorta, HDI Katilim Sigorta adina elementer sigorta acentelii;
Tiirkiye Katilm Hayat ve Emeklilik, Bereket Katilim Emeklilik adina hayat sigortasi
acenteligi; Garanti Emeklilik ve Bereket Katilim Emeklilik adina bireysel emeklilik
hizmetlerini sunmaktadir.

Yatirim Tesvikli Fon Kullandirimi: Ticaret Bakanligi ile imzalanan “Kér Payr Destek
Protokolii” kapsaminda yatirim tegvik belgesi almig firmalar desteklenmeye devam
edilmektedir.

KGF: KOBI’lerin finansmana erisimini kolaylastirmak i¢in ¢6ziim odaklh bir yaklasim
sergilenerek Hazine Destekli Kredi Garanti Fonu A.S. (KGF) kefaletli kredilerde bankacilik
sektdriinde 6ncii olmaya devam edilmektedir.

Fonlu Cek: Katilim bankacihiginda bir ilk gergekiestirilerek miisterilerin mal ve hizmet

karsihiginda diizenlemis oldugu ¢ek bedelini deme tarihinde hesapta yeterli bakiye olmasa hilews.

otomatik olarak fonlayan Fonlu Cek driinii miigterilerin kullanimina sunulmaktadir. 7" T, C H\
; E R

ELUS (Elektronik Uriin Senedi) Teminath Kredi: Ticaret Bakanligi’nin detéetirﬁi /ﬂ’é": N = \’
gdzetiminde lisansli depolara teslim edilen tanm firtinleri karsihginda ¢ikarilan ltkli ! j E 9
kayitlarin, Tiirkiye Finans’in ¢aligmakta oldugu yatirim kurulusunda bulunan miisterghesaby 7?‘“ «'?"(;"‘ A
alinarak misterinin Tiirkiye Finans’a yapilan kredi bagvurusunda kredi teminat 3laga N“: /,/‘
kullamlmas: saglanmgtir. B

Dy, I
F A RSl
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Okul Tahsilat Sistemi (OTS): Anlagmali egitim kurumlan velilerinin, okul taksit sdemeleri
icin kullamlan Tirkiye Finans otomatik tahsilat sistemidir.Miisteriler kredi kartlarindan veya
ozel cari hesaplarindan 6deme talimati vererek veya Okul Yedek Hesap limitine bagvururak,
limitlerinin onaylanmas: durumunda ilgili taksit giiniinde hesaplarinda yeterli bakiye olmasa
dahi 6demelerini gerceklestirebilmektedir.

eXtra Limit: Dijital bankacihk kanallarinin yani sira {iglincii parti uygulamalarla ig birligi
yaparak dijital finansman siireglerini uzaktan misteri edinimiyle entegre eden, e-ticaret
aligverislerinde sanal kart, fiziki magazalarda QR Kod ile kullarulabilen ihtiya¢ finansman
limitidir.

Finansor: Tiiketici ihtiyag finansmani limiti olup bir banka karti aracilig: ile kullanilmakta ve
POS’tan aninda ve hizli aligverig imkani sunulmaktadir,
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Doviz POS: Yurt disi kart hamillerine TL, USD, EUR, GBP doviz kurlar lizerinden satig
yapilabilmesini saglayan ve yine aym doviz kurlan tzerinden iiye igyeri hesaplarnna satig
bedelinin alacak gectigi 6zel POS ¢oziimii olan Déviz POS uygulamasi sunulmaktadir.

Yedek Hesap: Miisterilerin acil ihtiyaglarini finanse edebilmeleri igin, hesaplarinda yeterli
tutar olmamasi durumunda kullanilabilecekleri Karz-1 Hasenli Kredili Cari Hesap limiti olup
tiiketici finansmani iriintidiir. Yedek hesap ile Tiirkiye Finans miisterilerinin iglem icreti ve
kér orani olmadan limitleri dahilinde fatura 6demeleri yapmalan, yurt i¢i tiim ATM’lerden
finansman destegi almalari saglanmaktadir.

Kare Kodlu Cek: Cek yaprag tizerinde yer alan karekodun Findeks Mobil Uygulamasina
okutulmas: ile ¢ekin dogruluguna ve kesidecinin ¢ek 6deme ahigkanliklarina iliskin rapor
miigterilerin kullamimina sunulmaktadir.

e-Katilma Hesabi: Tiirkiye Finans miisterilerinin Subeye gitmesine gerek kalmaksizin Tiirkiye
Finans Internet Subesi veya Mobil Sube {izerinden agabilecegi, 6zel kira katilma oranlari sunan
bir katilma hesabidir. Tiirkiye Finans miisterileri, TL, USD ve EUR para birimlerinde
maksimum agilis tutann 1 milyon TL, 100 Bin USD/EUR'a kadar avantajli kir paylagim
oranlarindan yararlanabilirler. Altin ve giimiis cinsi kiymetli madenler i¢in de e-Katilma Hesabi
agilabilmektedir.

Aktif Hesap: Tiirkiye Finans misterilerinin yillik olarak agtirabildigi ve belirleyecegi ara
vadelerde kar payr o6demesi alabildigi katdma hesabidir. Birikimlerini uzun vadede-
degerlendirmek isteyen, ara 6deme getirisi yani sira aldig kar paylarinda stopaj aV}paJﬁ" ‘,16 N\
yararlanmak isteyen Tirkiye Finans miisterilerine sunulmaktadir. g " '

arasinda fonun isletilmeye baslandlgl tarihten once mutabik kalman tahmini kér ge
tizere, kir ve zarar edilmesi halinde zararin miisteriye ait oldugu katilma hesaplandir.

73 Kem 2023
Bol Kepge Hesap: Ekim 2017 itibariyla ¢alismalan tamamlanan katilim bankaciliginda bir ilk
olan Bol Kepge Hesap ile miisterilerin birikimlerinin belli bir yiizdesi Tiirkiye Finans’in fon
kullameisi oldugu Kira Sertifikalarinda belli bir yiizdes: de katilma hesaplarinda olmak iizere
iki farkh yatinm aracinda degerlendirilerek miisterilere salt katilma hesaplarina gore yiiksek
kar payi getirisinden faydalanma olanag saglanmaktadir.

Giinliik Hesap: Tiirkiye Finans portfdyiinde yer alan kira sertifikalarmin miisteriye geri alim
vaadi ile satilmasim saglayan ve alacakli konumdaki hesap sahiplerine azami enflasyon
farkinin &dendigi hesap tiiriidiir. Birikimlerini kisa vadede degerlendirmek isteyen miigterilerin
tercih ettigi bir triinddr.
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Kur Korumah TL Katilma Hesabi: Kur Korumali TL Katilma Hesabi, tasarruflarini TL
olarak degerlendirmek ve olasi kur artiglarina bagh risklere karsi korumak isteyen yurtigi
yerlesik gercek kigi miisteriler i¢in sunulan bir katilma hesabidir.

Divizden Déniisiimlii Kur Korumah TL Katilma Hesabi: Dévizden Déniisiimlic Kur
Korumalt TL Katilma Hesabi, TCMB’nin Tiirk Liras1 Mevduat ve Katilma Hesaplarina
Déntigtimiin Desteklenmesi Hakkinda Tebligi kapsaminda, gercek ve tiizel kisi miisterilerin
USD, EUR ve GBP cinsinden hesap bakiyelerini TL olarak degerlendirmeye tesvik etmek ve
TL hesaplarini olasi kur artiglarina bagh risklere karsi korumak igin sunulan bir katilma
hesabidir.

Altindan Diniisiimlii Kur Korumah TL Katilma Hesabi: Altindan Déniigsiimlii Kur
Korumal: TL Katilma Hesabi, TCMB’nin Altin Hesaplarindan Tiirk Liras1 Mevduat ve Katilma
Hesaplarina Déniigiimiin Desteklenmesi Hakkinda Teblig kapsaminda gergek ve tiizel kisi
miisterilerin altin cinsinden hesap bakiyelerini TL olarak degerlendirmeye tesvik etmek ve TL
hesaplarini olas1 kur artiglarina bagh risklere kargi korumak i¢in sunulan bir katilma hesabidir.

FATSI Katilma Hesabai: Yurtigi yerlesik gercek ve tiizel miisterilerin, altin hesaplarina
yatirdiklar fiziki altinlarimin TL cinsinden mevduat ve katilma hesaplarina donistiiriilmesine
ve ek getiri alabilmelerine imkan taniyan bir katilma hesabidur.

sunulan katilma hesabldlr Hesap, sundugu kér pay1 getirisinin yani sira birikimleri _olasg lffu‘r_
artiglarina bagh risklere kars: korunmasini da saglar. i ; \b‘ \) =
3
Konforlu Hesap: Kér zarar ortaklip1 ¢ergevesinde vade sonunda getirinin paylagildi 'ka‘fl "'/\ *"?,.,J
hesabi ile Giinliik Hesap lriinlerinin bir arada yer aldig1, miisteriye vade igerisinde pa l;,nﬁe AT

ve yatirma serbestligi taniyan hesap tiirtidiir.

13 Kasm 2023
Alternatif Dagiim Kanallari Aracih@ ile Kira Sertifikasi Ahm-Satim Islemleri: Turkiye
Finans’in Internet/Mobil Sube ve TFX Target platformu araciligi ile miisterilerin kira sertifikasi
alim-satim iglemleri dijitallegtiriimigtir.

Ceyiz Hesap: Uzun vadede yiiksek kér pay: getirisi saglayan, diizenli 6deme ile devlet katkisi
sunan yeni katilma hesab1 18-24 yag arasi miisterilere sunulmaktadir.

Konut Hesap: Uzun vadede yiiksek kar pay1 getirisi saglayan, diizenli 6deme ile devlet katkist
sunan Konut Hesap, ilk kez ev sahibi olmak isteyenlere en az ii¢ y1l boyunca sistemde kalmak
ve diizenli birikim yapmak kosuluyla devlet destegi saglayan bir katilma hesabidir.

Bankalararas1 Altin Transfer Sistemi: Tiirkiye Finans Takasbank tarafindan altin
bankaciligimn gelistirilmesi i¢in projelendirilen Altin Transfer Sistemi iiyeligine ilk gegen
bankalar arasinda yer almigtir. Takasbank’a liye bankalar arasinda 1 gramdan baslamak iizere
altin transfer islemleri ger¢eklestiriimektedir.
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Esnek Destek Finansmam: Firmalarnin kisa vadeli igletme sermayesi ihtiyaglarini
karsilayabilmelerini, nakit y6netimini saglikh ve verimli sekilde gergeklestirebilmelerini
saglamak amaciyla gelistirilen, esnek édeme ve tekrar kullanma imkam saglayan, vade sonuna
kadar kar orant sabit olan bir finansman destegidir

Hizh Finansman: Miisterileri, bayileri ve finansal ihtiyaglari géz 6niinde bulundurarak, her
birini ayn1 anda aym platformda bulusturan, miisterilerin ihtiyag ve tasit finansman taleplerinin
alindigi, aym zamanda kredi karti bagvurusu, kredi karti: borg 6deme, fatura 6deme, finansman
taksiti gibi fonksiyonlarla desteklenerek tek bir noktadan hizmet veren biitiinlesik bir 6deme
kanalidir.

Katilim bankacilidinda bir ilk olan, dijital alt yapisi ve kolayligi ile 6ne ¢ikan Hizli Finansman
{iriinii finans sektériiniin édeme sistemleri alanindaki Payment System Magazine (PSM)
Awards 2020°de, “Yenilik¢i Miisteri Etkilesimi ve Deneyimi” bolimii “Katilim Bankacilig”
kategorisinde Giimiis PSM §diiliinii almaya hak kazanmstir.

FAST (Fonlarin Anhk ve Siirekli Transferi);: Sistem alt yapisi T.C. Merkez Bankasi
dnderliginde gelistirilen ve farkli bankalarda bulunan hesaplar arasindaki para transferlerinin,
elektronik fon transferinden farkli olarak, 7 giin 24 saat boyunca anlik olarak
gergeklestirilmesini saglayan bir hizli 6deme sistemidir.

hatirlanabilir bir bilginin hesaba tanimlanmasiyla hizli ve giivenli para transferleri
birsistemdir.

6.2 Bashca sektirler/pazarlar:

6.2.1 Faaliyet gosterilen  sektorler/pazarlar ve fon  kullamcisimin  bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

TCMB Para Politikas1 Kurulu, 2023 Eyliil toplantisinda politika faizini 500 baz puan arttirarak
%030 seviyesine ¢ikarmmstir. TCMB, agiklama metninde; “Dezenflasyonun en kisa siirede tesisi,
enflasyon beklentilerinin ¢ipalanmas: ve fiyatlama davramgindaki bozulmanin kontrol altina
alinmas: igin parasal sikilastirma stirecinin devamina karar verilmistir. Yurt ici talepteki giiglii
seyir ve hizmet fiyatlarindaki katilik devam ederken, petrol fiyatlarindaki artis ve enflasyon
beklentilerinde siiregelen bozulma enflasyonda ilave yukarn yénlii baski olusturmaktadir. Bu
unsurlar, enflasyonun yil sonunda Enflasyon Raporu’ndaki (Rapor) tahmin araliimin {ist
sinirina yakin seyredecegine isaret etmektedir. Dogrudan yabanci yatinmlar, dig finansman
kosullarindaki iyilesme, rezervlerde siiregelen artig, turizm gelirlerinin cari iglemler hesabina
destegi ve Tiirk lirasi varliklara yurt i¢i ve yurt disi1 talebin artmaya baglamas: fiyat istikrarina
giiclii katkida bulunacaktir. Politika faizi, enflasyonun ana egilimini geriletecek ve enflasyonu
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