TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi

ihracc1 Bilgi Dokiimanidir

Bu ihrager bilgi dokiiman: Sermaye Piyasast Kurulunca ..../.../ ... tarih ve
............ say1 ile onaylanmigtir.Bu ihrager bilgi dokiimam cergevesinde ihrag¢ edilecek
kira sertifikalarina iligkin ihrag¢ tavam 15.000.000.000 TL olarak belirlenmigtir.

Bu ihracer bilgi dokiimani cergevesinde ihra¢ edilecek kira sertifikalar, halka arz
yoluyla ihrag edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin de satisa sunulabilir.

Bu ikracer bilgi dokiimani, sermaye piyasasi aract notu ve 6zet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasast araclarma ilisgkin yatirim kararlar
ihracer bilgi dokiimani, sermaye pivasasi aract notu ve oOzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

ihraca bilgi dokiimanmimn ilanimdan sdz konusu dokfiman kapsaminda halka arz
islemini gerceklestirmek igin Sermaye Piyasas: Kuruluna enaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi aract notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihrage: bilgi dokiimanmin
giincellenmesi gerekmez.

Ihracgr bilgi dokiimammin onaylanmasi, ihra¢gr bilgi dokiimaninda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihrag edilecek
sermaye piyasasi araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihragg: bilgk
dokiimam cercevesinde ihra¢ edilecek kira sertifikalarma iliskin ihra¢einin fon
kullanmeisindan  yapilan tahsilatlari  yatrimcilara  aktarma  yikiimliligi, fon
kullameisinin ihragerya olan ddeme yiikiimliiliigii ile fon kullamycisinin ihragerya kars
temerriidii halinde ihracoimn kira sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklari
paraya cevirerek yatrimeilara aktarma yiikiimliiligi, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alinmamgtir.

Bu ihracc1 bilgi dokiimam cercevesinde ihra¢ edilecek kira sertifikalart farkh
ozelliklerde ihra¢ edilecek olup, ihracin halka arz ydntemiyle gerceklestirilmesi
durumunda ilgili ihraca iliskin kogullar, ihracin dzellikleri, ihrag¢ tutari, satiy siiresi ve
esaslar1 gibi bilgiler ihractan dnce ilan edilecek olan sermaye piyasasi araci notu ve dzet
aracihfiyla kamuya duyurulacakr,

Bu jhrace: bilgi dokiimam ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci
notu ve dzet, ortakhfimizin, fon kullamicisimin ve halka arzda satisa aracihk edecek
OYAK  Yatinm  Menkul Degerler A8 nin  www.tfvarlikkiralama.com.tr,
www.turkivefinans.com.tr ve www.ovakyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)Y'nda (kap.org.tr) ../../ ... tarihinde
yayimlanmistir, Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltict
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihrager sorumludur. Zararm ihraggidan
tazmin edilememesi veya edilemeyecedinin acikea belli olmasi halinde; ihraca aracihik
eden lider yetkili kurulus, varsa garantdr ve ihraccimn yénetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlctide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kurule slar1 gibi izahnameyi

Genele Agik / Public

,‘"Xf . ‘_ :6’5 34768 Umrant : ‘ AMR
‘/,/ “./' Akgndnﬁ D 343 1._.




olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihrager bilgi dokiimani, “diigiiniitmektedir”, “planlanmaktadur”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir a¢iklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
ihraggr bilgi dokiimaninin yayim tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir,
Bircok faktér, ihragemnin gelecege yonelik agiklamalarin ongoriilenden ¢ok daha farkh
sonuc¢lanmasina yol acabilecektir,
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanum

ABD Amerika Birlesik Devletleri
A.S. Anonim Sirket

Bankactlik Kanunu 5411 sayilt Bankacilik Kanunu

()BDDK’nin  Faizsiz  Bankacilik Ilke  ve
Standartlarna Uyuma [liskin Teblig kapsaminda
Tirkive Finans’in faizsiz bankacihk Danisma
Komitesi’nin atamasirun yaptldigi tarihten sonraki
Banka Danigma Komitesi dénem igin Tirkiye Finans’in Faizsiz Bankacihik
Danigma Komitesi’ni, (if) S6z konusu Danisma
Komitesi’nin atamasinin gergeklesmesinden dnceki
dénem i¢in Tiirkiye Finans’in Katilim Bankaciligl
Danisma Kurulu’nu ifade eder.

Thrag¢ ani itibar ile dayanak Varlik ve Halklar’in
beliri  olmadifi  ve  Portfty’in  sonradan
olusturuldugu yonetim stzlesmesine dayali Kira
Sertifikalart  harig olmak fizere, yOnetim
sozlesmesine dayali Ihraglarda, Thrag Tutar’nin
VKS tarafindan Tiirkive Finans’a ddenmesiyle
birlikte, Tirkiye Finans tarafindan VK$’ye tahsis
edilerek VKS adina  yonetilecek  ve/veya
kiralanacak Uygun Portfdy Varligt niteligini haiz
Varlik ve Haklari ifade eder.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu/Kuruju

Borsa / Borsa Istanbul Borsa [stanbul A.S.

Saudi National Bank (SNB) (Onceki ticaret unvant
National Commercial Bank)

TKBB Danisma Kurulu’nu ve Banka Danisma
Koinitesi'ni ifade eder.

Baglangic Portfoy Varliklart

BDDK

Cogunluk Pay Sahibi

Danigma Kurulu

Tiirkiye Finans’in miilkiyetinde bulunan ve basta
TFKB VKS ve Hazine VKS$ tarafindan ihrag
edilenler olmak tizere, bu Ihragg1 Bilgi Dokiimani,
Dayanak Varlik Kira Sertifikalan Sermaye Piyasast Araci Notu ve Ozet kapsaminda
halka arz edilecek TL kira sertifikalar: digindaki,
itfa edilmemis ve temerriitte olmayan TL kira
sertifikalarini ifade eder.

Finansman Destekleri, Kira Varliklar1 ve Dayanak
Diger Yatirimlar Varlik Kira Sertifikalari diginda kalan Katilim
Bankacilig1 Ilkelerine uygun her ttirlil yatirimlar,

Bankacibk Kanunu ile Kredi  YOnetmeligi
Finansman Destegi hitkiimleri  ¢ergevesinde Katihm  Bankalat
tarafindan miisterilerine saglanan fonlar ile ileride

Geanele Agik / Public

Nof61534!.768 Dmreni s ANE
VD 843 03578630,




¢tkacak bir mevzuat ile Katihm Bankalarina

Finansal Kiralama Kanunu

milsterilerine  finansman  saglamasma  olanak
tantyacak olan her tiirlti finansman.
6361 sayilh  Finansal Kiralama, Faktoring,

Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri
Kanunu'nu ifade eder,

Federal Reserve System of United States of

FED America (Amerika Birlesik Devletleri Merkez
Bankasi)

Hak Her bir fhraca konu Varliklar digindaki her ttirlts
haklkr ifade eder.

Hazine VKS§ Hazine Miistesarli1 Varlik Kiralama A.S.

K 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu

Ikame Portfoy Varliklar

()Tirkiye Finans’in  miilkivet hakkmna sahip
oldugu; alimi, satimi, kiralanmasi veya yGnetimi
Katilim Bankaciligh Ilkelerine uygun olan; (ii) Kira
Varligy, kira sertifikasi veya Danisma Kurulu'nea
uygun bulunan bagkaca bir Varhk veya Hak
niteligini haiz; (iii) Uzerinde degerini olumsuz
yonde etkileyecek bir Takyidat bulunmayan; (iv)
Zapta konu olmayan ; (1) Sahiplige dayah kira
sertifikast ihraglarinda Zapt yok olma, kullanilamaz
hale gelme, ekonomik degerini yitirme gibi
hallerde, Tiirkive Finans tarafindan VKS§’ye bila
bedel devredilecek Varhk ve Haklary; (2) Yénetim
sézlesmesine dayali kira sertifikast ihraglarinda,
Zapt, yok olma, kullanilamaz hale gelme, elonomik
degerini yitirme gibi hallerde veya Tlirkiye Finans
tarafindan uygun goriilmesi halinde, Portfty’e dahil
edilerek VKS lchine yonetilecek Varlik ve Haklar
ifade eder.

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katilim Bankacihip1 [lkeleri

Faizsiz bankacilik ilkelerinin, Danigma Kurulu
tarafindan yorumlanmasi sonucu belirlenen katilim
bankactligi ilkelerini ifade eder.

Kaynak Kurulug / Fon Kullanicisi

Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S.

KGF

Kredi Garanti Fonu A.S.

Kira Sertifikalart Tebligi

SPK tarafindan diizenlenen Kira Sertifikalar
Tebligi (111-61.1)

Kiralanabilir Varlik

Kiralanabilir Varhik Istisnalar diginda kalan tagmnir
ve tasinmaz esya ile lisansin konusunu tegkil
edebilecek her tliriti Hakk: ifade eder.

Kiralanabilir Varlik Istisnast

Tasinir veya taginmaz esya veya lizerinde lisans
tesis edilebilir Hak olmasina karsin: (i) Uygun
Portféy Varlhigt niteligini  haiz olmayan, (ii)
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Herhangi bir nedenden otirt VKS$ tarafindan
Tiirkiye Finans’a kiralanmast miimkiin olmayan ve
(iii) Gelir tireten Varlik veya Hak olmasi nedeniyle
Portfoy’e dahil edilimesi uygun gorillmeyen, Varlik
ve Haklar1 ifade eder.

Kira Varliklar:

Tiirkiye Finans’in Bankacihik Kanunu m. 48 ve
Finansal Kiralama  Kanunu  kapsaminda
miisterilerinin talebi ve segimi lizerine liglincii bir
kisiden veya bizzat miisterilerinden satin aldig
veya bagka suretle temin ettigi veya daha &nce
miilkiyetine ge¢irmis bulundugu her tlirlli Varlik ve
Hakkr ifade eder.

Kira Sertifikast/Sertifika

Bu Ihrage1 Bilgi Dokiimani kapsaminda sahiplige,
yonetim sozlesmesine, alim-satuna dayali olarak
veya bu yéntemlerin birlikte kullanilmasi suretiyle
ihrag edilecek olan kira sertifikalarini ifade eder.

Kredi Yonetmeligi

BDDK tarafindan diizenlenen Bankalarin Kredi
Islemlerine Iligkin Yonetmeligi ifade eder.

KOBI Kiiciik ve Orta Biiyiikliikte Isletme
Kurul veya SPK Sermaye Piyasast Kurulu
LKO Likidite Karsilama Oranlart

Meveut Pay Sahipleri

Erciyes Anadolu Holding A.S., Gozde Girisim
Sermayesi Yatwim Ortakligt A.S. ve Tiirkiye
Finans’in esas sozlesmesinin 10.2. maddesinde
belirtilen gergek kisileri (ve bunlarin haleflerini)
ifade eder.

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

MYR Malezya Ringgiti

OBI Orta Biiytiklikte Isletme

OYAK / Aract Kurum OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.
(Sahiplige dayali kira sertifikast ihraglarinda
Tiirkiye Finans tarafindan VK$’ye devredilen;
(ii)Y&netim sdzlesmesine dayali kira seitlﬁkam

Portfoy ihraglarinda Tiirkiye Finans tarafindan VKS§ lehine
yonetilen  (ve/veya kiralanan) Ikame Portfoy
Varliklari da dahil olmak fizere Varlik ve Hak
havuzunu ifade eder.

Portfoy Varliklars P‘ortf‘dy’ﬁn icerisinde yer alan Varlik ve Haklar
ifade eder.

SerPK/SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

SNB Saudi Nationa) Bank (Onceki ticaret unvani
National Commercial Bank)

TBK 6098 sayili Tlirk Borglar Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti ,

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
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TFKB VKS

TFKB Varlik Kiralama A.S.

TGA

Tahsili Gecikmis Alacaklar

TKBB

Tiirkiye Katilim Bankalart Birligi

TKBB Danisma Kurulu

BDDK’ nmin 22/02/2018 tarih 7736 sayili karan ve
bu karara istinaden TKBB Yénetim Kurulu’nun
02/04/2018 tarih 253 sayili karari ile kabul edilen
Danigma Kurulunun Olusumu, Gorev, Calisma
Usul ve Esaslart Hakkinda Teblig kapsaminda
TKBB nezdinde katilim bankactlifina iligkin
mesleki ilke ve standartlari belirlemek igin
olusturan Danigma Kurulu’nu ifade eder.

TL Tiirk Lirast

TMK 4721 sayilt Tiirk Medeni Kanunu
TMSF Tasarruf Mevduatt Sigorta Fonu
TP Tiirk Parasi

TTK 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

VKS,TF VKS veya Thragg

TF Varlik Kiralama Sirketi A.S.

TFXTarget

Tirkiye Finans’in hesaba entegre portfly yapisi ile
yatirim islemlerinin gergeklestirilebilecegi yatirim
platformunu ifade eder.

Tirkiye Finans, TFKB veya Banka

Tiirkiye Finans Katilun Bankast A.S.

Uygun Portfoy Varliklar

(DTtrkiye Finans’mm milkiyet hakkia sahip
oldugu; alimi, satimi, kiralanmast veya yOnetimi
Katthim Bankacilig1 {lkelerine uygun olan; (if) Kira
Varhg, kira sertifikast veya Danisma Kurulu’nca
uygun bufunan bagkaca bir Varlik veya Hak
niteligini haiz; (iii) dzerinde degerini olumsuz
yonde etkileyecek bir Takyidat bulunmayan; (iv)
Zapta konu olmayan Varlik ve Haklart ifade eder.

Ust Diizey Yénetim

Tirkiye Finans’mm  Banka genel miidlr ve genel
miidir yardimetlary, i¢ sistemler kapsamindaki
birimlerin ydneticileri ile baska unvanlarla istihdam
edilseler dahi, danismanlik birimleri disindaki
birimlerin, yetki ve grevleri itibartyla genel miidiir
yardimcisina denk veya daha tist konumlarda gbrev
yapan yoneticileri ifade eder.

Yatirimetlar

Kira Sertifikalarinin sahiplerini ifade eder.

YP

Yabanct Para

Zapt

L

Sahiplige ve ybnetim sozlegmesine dayal kira
sertifikasi ibraglarinda, Portfoy’de yer alan Varlik
ve Haklar’in herhangi birisi iizerinde Uglined kisiler
tarafindan hak iddia edilmesi ve bu hak iddiasi
sonucunda, Portfdy’deki Varlik ve Haklar'in
miilkiyetinin tglincii kisilere gecmesi veya Varlik
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ve Haklar tizerinde degerlerini  olumsuz
etkileyebilecek herhangi bir takyidat olugmasi
durumunu ifade eder.

I. BORSA GORUSU

Kira sertifikalarnin kotasyonu icin Borsa I[stanbul A.S. Kotasyon Yonergesinin 19.
maddesinde “Halka arz yoluyla ihrac edilecek kira sertifikalart Bovsa tarafindan herhangi bir
degerlendirme  yapilmaksizin  SPK  tarafindan  izahnamenin - onaylanmasi  ve  saligin
gergeklesmesini takiben kota alomyr.” hitkmii ile 20, maddesinde “Nitelikli yatirmiciya satilmak
tizere ihrag edilen bor¢lanma araglart ve kiva sertifikalar Borsa tavafindan hevhangi bir
degerlendirme yapilmaksizm SPK  tarafindan ihrag belgesinin onaylamnas: ve safigin
gergeklesmesini takiben kota alinir.” hitkkiimleri bulundugundan

Kurulca izahnamenin veya ihrag belgesinin onaylanmasi halinde ihrag edilecek kira sertifikalart
Borsa’da islem gorebilecektir.

IL. DANISMAN GORUSU

Alim-Satima Dayali kira sertifikalart igin 27/03/2014, Sahiplige Dayali kira sertifikalari igin
19/01/2015, Degisken Getirili Sahiplige Dayali kira sertifikalart igin 08/09/2016, Yonetim
Sozlesmesine Dayalt kira sertifikalart igin  16/10/2017, Degisken Getirili Y6netim
Sozlesmesine Dayali kira sertifikalari igin 15/01/2018 ve Dayanak Varhklarin Kiralandig
Yionetim Sozlesmesine Dayali kira sertifikalarn igin 31/12/2020 tarihli goriislere gore
gereeklestirilecek ihraglarin Katilim Bankaciligi [lkelerine uygun oldugu belirtilmektedir. [1gili
icazet belgeleri Thraget Bilgi Dokiimani ekinde (Ek/1) bulunmaktadir.

L DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Fon Kullamewsi Tiirkiye Finans, 6zel mevzuati uyarinda BDDK nin gbzetim ve denetimine tabi
olup, Kurul’a yapaca@i onay bagvurusu 6ncesinde, ihraca engel teskil edecek herhangi bir husus
olup olmadigina dair asagidaki gorils yazisint almistis:

BDDK’min Tirkive Finans’a hitaben dlizenlendigi 23/09/2024 tarih ve E-43890421-101.01.05-
130493 sayili yazisinda;

“flgi : 10.09.2024 tarih ve 4899 sayili yazniz.

llgide keyith  yazimzda, Bankamz istiraki  TF Varlik Kiradlama A.S.  tarafindan
gergeklestirilecek ve Bankanizin fon kullamcist olarak yer alacagr tervtipler halinde satiimak
fizere 15,000.000.000 TL tutarinda ihrac tavam ile simirlt kira sertifikast ihracr i¢in Kira
Sertifikalar Tebligi (Teblig) kapsammnda Sermaye Pivasast Kuruluna (SPK) bagvuruda
bulumdacag, Teblig kapsaninda  6zel mevzuatlarr wyarmcea baska biv kamu kurulusumin
gozetim ve denetimine tabi olan fon kullamcldarmm, SPK’yva yapilacak onay basvurusu
dncesinde ihraca engel teskil edecek herhangi bir husus olup olmadigina dair ilgili kamu
kurulusundan alinnmy goriis yazisi ve/veya ilgili mevzuatta kiva sertifikast ihract igin bagka
mercilerin karar veya onaywmin gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iliskin belgenin
ibraz edilmesinin istendigi ifade edilerek, Kurumuomuz gozetim ve denetimine tabi olan fon




kullamcist Bankamiza yonrelik olarak séz konusu ihraca engel teskil edecek herhangi bir
hususun bulunup bulunmadiginag daiv Kurumuniz goriisii talep edilmektedir,

Bankamzin fon kullanicisi olarak yer alacagr bahse konu kira sertifikasi ihracimin
gerceklestivilmesinde 5411 sayui Bankaciltk Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri agisindan bir
sakinca bulunmamaktadr.

Bilgilerini vica ederim.”

ifadesi yer almalktadr.
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1. IHRACCI BILGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu ihrage
bilgi dokiimam ve eklerinde yer alan sorumla oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldufunu ve ihraggr bilgi dokiimanimmda bu bilgiterin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamast icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullameisi
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
N\ \g 30/09/2024
TURPQYE -NANSK TI%MBSNKA s
- BENEL MODORLUK 57, . P
ln‘iq\é Mahaljes Soku!!lﬁ% IHRACCT BILGI
“@4\168 ﬁﬁ :6/3 Um amya/ DOKUMANININ
Q”V“R, Aikellefler V. “; 1 TAMAMI
Mete YILD\NM Ay
Yonetmen\y Mudut
7 ya
ihracar
TF VARLIK KiRALAMA A.S. Sorumla Oldugu Kisim:
30/09/2024
IHRACCI BILGI
& DOKUMANININ
A TAMAMI
Fahrettin CANBAS
Yetlili
Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulug
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Soramlu OQldugu Kisim:
30/09/2024
IHRACCI BILGI
DOKUMANININ
TAMAMI
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2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1 Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bagdenet¢inin
ad1 soyadu:

01/01/2022-31/12/2022 ve 01/01/2023-31/12/2023 doneminde VKS ve Tirkiye Finans’in
finansal tablolarinin bagimsiz denetimi, KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. tarafindan yapilmigtir, 01/01/2024-30/06/2024 Déoneminde ise VRS ve
Tiirkiye Finans’in finansal tablolarinin bagimsiz denetimi, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmistir.

VKS ve Tirkiye Finans’in finansal tablolart ayni bagimsiz denetim kurulusu ve bagimsiz
denetci tarafindan denetlenmektedir/incelenmektedir.

01/01/2024-30/06/2024 dénemi igin :

DRT Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miigavirlik A.S.

Eski Biiyitkdere Cad. Maslak Mah.No:1 Maslak
Adresi: Nol Plaza Maslak 34485 Sartyer - Istanbul

Ticaret Unvani:

Sorumlu Ortak Basdenetci: | Sunay Amiktar (01/01/2024-30/06/2024)

01/01/2023-31/12/2023 dénemi igin:

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Is Kuleleri Kule 3, Kat:2-9

Adresi: 34330 Levent Besiktas / [stanbul

Ticaret Unvam:

Sorumlu Ortak Basdenetci: | Alper Gliveng (01/01/2023-31/12/2023)

01/01/2022-31/12/2022 dénemi icin:

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Mitsavirlik A.S.

Is Kuleleri Kule 3, Kat:2-9 34330
Adresi: Levent Besiktas / [stanbul

Ticaret Unvani:

Sorumlu Ortak Basdenetgi: | Alper Giiveng (01/01/2022-31/12/2022)
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2.2 Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak basdenetcinin gorevden alinmasi,
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

10/05/2024 tarihinde yapilan olagan Genel Kurul toplantisinda 2024 yili faaliyetlerinin
denetlenmesi hususunda DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
se¢ilmistir.

01/01/2022-31/12/2022 ve 01/01/2023-31/12/2023 dénemi igin KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’den sorumlu denetgi Alper Gitveng’tir.

3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

3.1 Ihracgiya iliskin secilmis finansal bilgiler:

TF Varhk Kiralama A.S.’nin 30/06/2024, 30/06/2023, 31/12/2023 ve 31/12/2022 hesap
dénemlerine iliskin bagimsiz denetimden gegmis solo finansal tablolarinda yer alan dnemli
hesap kalemlerine asagidaki tablolarda yer verilmektedir.

TF Varhk Kiralama A.$’nin Finansal Durum Tablosundan Segilen
Onemli Kalemler*
Sl Bagimsiz Bagimsiz Bafimsiz
(TL) Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis Gegmis
30/06/2024 31/12/2023 31/12/2022
Dinen Varhklar 9.004,464.340 7.916.131.151 12.092.029.071
Nakit ve Nakit Benzerleri 169.238 312.033 284.192
- Ticari Alacaklar 9.004.276.034 7.915.774.357 2.091.717.560
- Mliskili tarafardan 9.004.276.034 7.915.774.357 12.091.717.560
ticari alacakiar
Diger Alacaklar 19.068 44.761 27319
- Mgkl tarafardan 11.633 36.144 12.516
diger alacaklar
- ligkili olmayan
tarafardan diger 7 435 8.617 14.803
alacaklar
Duran Varhlklar - - -
Ticari Alacaklar - - -
- Hiskili Taraftan Ticari
Alacaklar ) i i
Toplam Varhklar 9.004.464,340 7.916.131.151 12.092.029.071
Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler 9.004,365.673 7.916.038.939 12.091.886.,719
Ticari Borglar 5 28.461 3.971
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 5 28.461 3.971
Uzun Vadeli Borglanmaarim 9.004.276.034 7915774357 12.091.717.560
Kisa Vadeli Kistmlari
Diger Borglar 87.617 235,184 162316
Dénem kary vergi
yiikiimiilagh 2.017 937 162.316
Uzun Vadeli )
Yiikiimliiliikler ] )
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Uzun Vadeli Bor¢lanmalar - - -
Ozkaynaklar 98.667 92.212 142.352
Odenmis Sermaye 533.440 427,660 427.660
- Odenmis sermaye 50.000 50.000 50.000
- Sermaye dizelime 483.440 377.660 377.660
Jfarklar
Kardan Ayrilmig Kisitlanmis 9974 7144 6.774
Yedeller
Yasal Yedekler 0.274 7.144 6.774
Diger Yedekler 176.172 135.710 128,702
Gegmis Yillar Karlarn veya
Zarartart (603.301) (428.161) (346.198)
Dénem Kari veya Zararl {16.918) (50.141) (74.586)
| Toplam Kaynaklar 9.004.464.340 7.916.131.151 12.092.029.071

* Not: 30.06.2024 donemine iliskin finansal raporda yer alon 30.06.2024 tarili itibariyle Sinansal durwm tablofar, Tirk
Lirast olarak enjlasyonun etkilerini yansitacak sekilde 30 Haziran 2024 tarikindeki satnalma giict cinsinden [fade
edilmigti. 31.12.2022 ve 31.12.2023 donemine iligkin finansal dwrum tablosuna iliskinler veriler ise Tiirk Lirast olarak
enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2023 tarihindeki sutinalma gici cinsinden ifirde edilmigtiv. Bu yiizdedir ki
30.06.2024 finansal durune veriferi ile 31.12.2022 ve 31.1 2.2023 finansal verileri arasinda satn alma gitcs fark: bulunmatic
olup verilerin yorumianmasmda bu gecis dénemi farkm gozetilerek kiyaslama yapilmalidir.

Gelir ve Gider Smirh Bagimsiz Smirl Bagimsiz Bagimsiz Bafimsiz
! . Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Kalemleri (TL) . , . .
Gegmis Gecmis Gecmis Gecmis
30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023 31/12/2022
Hasilat 1.442,362.332 694.579.564 6087713261 1.272.802.467
Satiglarin Maliyeti {1.442.362.360) (694.627.708) (608.833.184) | (1.272.830.905)
Briit Kar/Zarar (28) (48.144) (61.858) (28,438)
ngeF ijnetlm (714.945) (235.475) (626.641) (540.027)
Giderleri
Esas Faaliyetlerden 725911 289.061 697.450
. 7 581.363
Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden - - - -
Diger Giderler
Esas Faaliyet Kar1 11.018 5.442 8.951 12.898
Vergi Gideri (3.509) (1.527) (3.385) (3.254)
Net Parasal Pozisyon (24.427) (31.135) (55.707) (84.230)
Kari/{Zarar)
Donem Kar{Zarary) (16.,918) {27.220) (50.141) (74.586)
Pay Bagina Kazang (0,33836) (0,5444) (1,00282) (1,49172)

TF Varlik Kivalama A.S'nin 30.06.2024, 31/12/2023 ve 31/12/2022 danemine iliskin finansal tablolary 15.08.2024, 13/02/2024
ve 087022003 taviklerinde KAP'ta yayumlanarak kamuya  duywrulongtur. (Kavnak:futtps/Anww. kap.org ir/in/sivket:
bilgilerifozet/1 21 I-ti-varlik-kiralama-g-s) ;
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* Not: 30.06.2024 donemine iligkin finansal raporda yer alan 30.06.2024 ve 30.06.2023 taviki itibarivle gelir gider tablosu,
Tirk Livast olarak enflasyonun etkilerini yansitacak gekilde 30 Hezivan 2024 tarihindeki satmalme gitcii cinsinden ifade
edilmistir. 31.12.2023 ve 31.12.2022 donemine iligkin gelir gider tablosuna iligkinler veriler ise Tiirk Lirast olarak enflasyenun
etkilerini yansuacak sekilde 31 Aralik 2023 tavihindeki satmalma gilefl cinsinden ifade editmistir. Bu yiizdedir ki 31.12.2023
ve 31.12.2022 gelir gider verileri ile 30.06,2024 ve 30.06.2024 gelir gider veriteri arasinda saim alma giicit forks bulunmatia
olup veriferin yorumlanmasmda bu gegis dénemi furkn gozetilerek kiyastama yaprlmaldur.

Kamu Gozetim Kurumu, 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsam1 ve uygulamasina yonelik
bir agtklama yapmustir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart uygulayan igletmelerin 31
Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik ve ara dénem raporlama dénemine ait
finansal tablolarinin TMS 29’da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon
etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar) uyarmca, Tilrkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarint uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggtlar ile
sermaye piyasasi kurumlarini, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait
yillik finansal raporlarindan baglamak (izere TMS 29 hilkiimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmigtir. Bu gergevede 30 Haziran 2024 ve 31
Aralik 2023 tarihli finansal tablolar hazirlanrken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi
yapilmistir,

Finansal tablolar ve tnceki dénemlere ait ilgili rakamlar, gegerli para biriminin genel satin alma
giictindeki degisikiikler igin yeniden diizenlenmis ve sonug olarak, finansal tablolar ve dnceki
dénemlere ait ilgili rakamlar TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
standardi uyarinca raporlama dénemi sonunda gegerli olan 8lglim birimi cinsinden itade
edilmisgtir.

TMS 29, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan her isletmenin
finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yliksek enflasyonun meveut olmast durumunda
TMS 29 uyarinea, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir
isletmenin finansal tablolarimin raporlama dénemi sonu itibartyla gegerli olan dlglim birimi
cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gore son iig yilin genel
satin alma giictindeki kiimiilatif degisim %100'lin lizerinde olduBu i¢in, Tiirkiye'de faaliyet
gisteren isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona cren raporlama
dénemlerinde TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporiama” standardini
uygulamalar getekmektedir, Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan
yayinlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri dikkate alnarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon
oranlar1 yer almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi
30 Haziran 2024 2.319,29 1,0000
31 Aralik 2023 1.859,38 1,2473
30 Haziran 2023 1.351,59 1,7160
31 Aralik 2022 1.128,45 2,0553

3.2 Fon Kullamcisina iliskin segilmis finansal bilgiler:

Tirkiye Finans’in 30/06/2024, 30/06/2023, 31/12/2023 ve 31/12/2022 hesap dénemlerine
iliskin bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolarinda yer alan onemli hesap
kalemlerine asagidaki tablolarda yer verilmektedir. ’
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Tiirkiye Finans’in Finansal Durum Tablosundan

S“e(;ilen
Onemli Kalemler

. Simrh Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
(Bin TL) Denetigmden Denetigmden Denetigmden
Gegmis Gegmis Gegmis
30/86/2024 31/12/2023 31/12/2022
AKTIF KALEMLER
Finansal Varhklar (Net) 80.107.246 84.834.853 55.487.454
Nakit Ve Nakit Benzerleri 58.755.697 52.485.973 29.717.788
Gergege Uygun Deg, Far. Kar Zarara 2.142.333 £.396.705 4.528.581
Yans. Fin. Varliklar
Gergege Uygun Deg. Far. Dig. Kap. 17.813.828 23.631.157 20.926.005
Gelire Yans. Fin. Varliklar
Tiirev Finansal Varliklar 1.395.388 321.018 315.080
[tfa Edilmis Maliyeti [1e Olgiilen 162.517.479 137.132.926 85.623.976
Finansal Varliklar (Net)
Kullandirtlan Fonlar 133.802.737 112.819.542 80.089.399
Kiralama Islemlerinden Alacaklar 11.702.871 9.547.551 1.925.549
itfa Edilmis Maliyeti Ile Olctilen Diger 19.855.374 18.024.103 7.036.428
Finansal Varliklar
Beklenen Zarar Karsiliklart (~) (2.843.503) {3.258.270) (3.427.400)
Satis Amacl Elde Tutulan Ve Dur. 12.862 1.521 11.691
Faal. Iliskin Duran Varliklar (Net)
Ortakhk Yatirimlart 51.784 23.082 .
[stirakler (Net) 51.784 - -
Maddi Duran Varliklar (Net) 6.464.730 6.089.826 2727889
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 596.126 403.625 206.612
Ertelenmis Vergi Varligt 2.705.904 1.743.986 365.866
Diger Aktifler 3.152.657 1.967.922 1.481.694
Aktif Toplami1 255.608.788 232.197.741 145,905,182
PASIF KALEMLER |
Toplanan Fonlar 181.533.854 176.948.067 102.847.052
Alinan Krediler 17.884.591 16.821.310 14,569,053
Para Piyasalarina Borglar 13.018.950 5.447 3.130.312
Thrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 51.250 105.125 567.460
Gergege Uygun Deger Farki Kar - - -
Zarara Yansitilan Finansal
Yitkiimlilitkler
Tirev Finansal Y tikiimlufikier 625.340 470.816 423.688
Kiralama Islemlerinden 765.980 592,987 448.384
Ytktimltilikler (Net)
Karsiliklar 2,167.817 2.554.660
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Cari Vergi Borcu 775.043 616.698 1.057.850
Sermaye Benzeri Borglanma Araglari 8.212.569 7.364.950 4.678.005
Diger Yiiktimitiltikler 8.371.088 6.605.884 4.550.184
Ozkaynaklar 22.182.306 19.786.765 11.078.534

Odenmis Sermaye 2.600.000 2.600.000 2.600,000

Sermaye Yedekleri (92) (92) (92)

Kér Veya Zararda Yeniden 4.790.417 4.375.937 784.136
Simiflandiriimayacak Gel. Veya Gid.

Kér Veya Zararda Yeniden 158.656 347.621 1.076.512
Siniflandirilacak Gel. Veya Gid.

Kér Yedekleri 12.446.052 6.601.905 3.697.793
Kar Veya Zarar 2.187.273 5.861.394 2.920.185
Pasif Toplam 255.608.788 232.197.741 145.905.182

Smirh Smrh Bagimsiz Bagimsiz

Gelir ve Gider Kalemleri Bagimsiz Bagimsiz Denetimden | Denetimden
{Bin TL) Denetimden | Denetimden Gegmis Gecmis

Gegmiis Gegmisg 311272023 31/12/2022

30/06/2024 30/06/2023

Kér Pay1 Gelirleri 22.284.931 ©.448.869 25095475 14.486.966
Kar Pay: Giderleri 18.696.690 5.999.906 17.551.554 7.129.010
Net Kar Payt Geliri/Gideri 3.558.241 3.448.963 7.543.921 7.357.956
Net Ucret Ve Komisyon 1.797.499 1.573318 2.641.625 448.067
Gelirleri/Giderleri
Ticari Kér/Zarar (Net) 325903 2.871.924 3.042,953 1.698.865
Temettli Gelirlert 2403 - 746 799
Diger Faaliyet Gelirleri 2.417.191] 1.414.928 1.743.518 1.233.681
Faaliyet Gelirleri/Giderleri Toplam 8.131.237 9,309,133 15,572,763 10.739.368
Beklenen Zavar Karsiltk Giderferi (794.158)1  (1.938.310) (2.010.143)} (2.071.738)
Diger Karsilik Giderleri (584.796) {107.048) (69.955) (1.464.670)
Personel Giderleri (2.337.975)| (1.216.616) (2.939.668)| (1.373.073)
Diger Faaliyet Giderleri (2.024.217) (1.440.983) (2.907.283) (1.602.143)
Net Faaliyet Kari/Zaran 2.390.091 4.606,176 7.645.714 4.227.744
Ozkaynak Yontemi Uygulanan 6.203 440 582 -
Ortakhklardan Kéar/Zarar
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi 2.396.294 4.6006.616 7.646.296 4.227.744
Oncesi K/Z
Sirdiirillen Faaliyetler Vergi Kargilifii 226.268 958.665 1.800.975 1.309.052
Net Dinem Kari/Zaran 2.170.026 3.647.951 5.845.321 2.918.692
Pay Basimma Kazang (T1) 0,835 1,403 2,248 1,123

Tiirkive Finans'm 30.06.2024, 31/12/2023 ve 31/12/2022 dénemine iliskin finansal fr:bioirrr‘;-09.08.2024, 15/02/2024 ve
dwyrnlnugiur,

0940272023 tarihlerinde

KAP'ta  yavunlanarak

kamuya

b r'l,gr'!ef'i/oze!/2029—furkr';fe-ﬁnm;js«katit’im-brmkasi—a-g)
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BDDXK, 11/01/2024 ve 10825 sayili Kurul karari ile bankalar, finansal kiralama, faktoring,
finansman, tasatruf finansman ve varlik yonetim sirketlerinin “TMS 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standards” uygulamasina gegis tarihini 01/01/2025 olarak
belirlemistir,

Yatirimel, yatirim kararmmi vermeden once ihrageimn ve fon kullanicisinin finansal
durum ve faaliyet sonuclarma iliskin ayrintih bilgilerin yer aldigt isbu ihrace bilgi
dokiimaninin 13 no’lu biliimiinii de dikkate almalidar.

4. RISK FAKTORLERI

Isbu ihracer bilgi dokiimani ¢ercevesinde ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina
iliskin ihraccinm  fon kullameisindan yapilan tahsilatlar vatirimeilara  akfarma
viikiimliiliigii, fon kullamicisinm ihracerya olan 8deme yiikiimliiligii ite fon kullanmcisinin
jhraceiva karst temerriidii _halinde ihraccimin kira sertifikasina davanak olusturan
varliklar ve haklar) paraya cevirerek vatirimeailara aktarma viikiimliiliigii herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina alimmamis olup, yatirnm kararimin, ihraccin
ve fon kullamcisimn finansal dorumunun  analiz  edilmesi  suretivie verilmesi
gerekmelktedir.

4.1 Fon Kullamcis1 ve fhragemm Kira Sertifikalarma Iliskin Yiikiimliiliikierini
Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

4.1.1 ihracemin Kira Sertifikalarina Iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

VKS tarafindan gereklestirilecek Kira Sertifikasi ihraglarinimn sahiplige, yBnetim sdzlesmesine,
alim-satima dayali olarak veya bunlarin birlikte kullaniimasi suretiyle gerceklestirilmesi
planlanmakta olup, bunlardan sadece sahiplige dayal Kira Sertifikalari ihraglarinda VK nin
sahip olacag Varlik ve Hak Yatirimeilarin vekili sifatiyla devralacagi ihraca esas olan “Portfoy
Varliklare® olacaktir. Yonetim sozlesmesine (Baslangig Portfoy Varliklari’nin Turkiye
Finans’a kiralanacag) yénetim stzlesmesine dayali Kira Sertifikas [hraglar1 dahil) veya alim-
satima dayali Kira Sertifikast ihraglarinda ise, ihrag neticesinde VKS herhangi bir Varlik veya
Hak tizerinde miilkiyet hakkina sahip olmayacaktir. Bu nedenle sahiplige dayalt kira sertifikast
ihract disindaki ihraglarda dayanak Varliklar ve Haklar VKS$nin ve dolayisiyla Yatmimeilarin
teminatini teskil etmeyecektir.

VKS’ve, ihraca esas sbzlesmelerde belirtilen sartlarda Tiirkiye Finans tarafindan ddemelerde
bulunulacaktir. VKS’nin Yatirimeilara yapacagi 8demeler, Tirkiye Finans’in VK§’ye yapacags
Sdemelerin tam ve zamaminda yapilmasina bagh olacagindan, Yatwmmcilar Tirkiye Finans
tarafindan VK$’ye tdeme yapilmamastna iligkin risklere maruz kalacaktir.

Ayrica, Tirkiye Finans diizenleyecegi Teminat Mektubuna istinaden kira sézlesmesi
akdedilmeyecek ve itfa tarihinden Snce kupon odemesi yapilacak sahiplige dayali Kira
Sertifikasi ihraclar ile Baslangig Portfdy Varliklari’nin Tiirkiye Finans’a kiralanacag! yonetim
stzlesmesine dayali Kira Sertifikast Ihraglart harig ytnetim sdzlesmesine dayali Kira Sertifikasi
ihraglarinda VKS lehine ydnetecei Portfy’de yer alan varlik ve haklar sebebiyle borglu olan
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tictineti kisilerin bu borglarinin geregi -gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz Sdenecegini ve
ddenmemesi halinde ise, ddenmeyen borglarm (varsa) zarar ve beklenen karin ddenmesini
karsilayacak kadarki kismint nakden ve defaten VK$’ye ddemeyi 6098 sayih TBK m. 128
anlaminda tigiincit kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla tistlenecektir Bu taahhiit kira sertifikalary
kapsaminda asil borgly olan Tiirkiye Finans’in kira sertifikalar1 kapsamimdaki yiiklimkilikleri
kapsamindadir.Bu kapsamda, VKS (ve dolayisiyla Yatirimelar), Portfoy Borglular’nin ve
Yatirim Borglularinin borglarini zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi riskine
maruz kalmayacaktir. [tfa tarihinde tek seferde getiri ddemesi yapilacak ve Portfoy geliri
ddenmeyecek ybnetim sozlesmesine dayali kira sertifikast ihraglarmda Teminat Mektubu
diizenlenmeyebilir. Baslangig Portfoy Varliklar’mn Tiirkiye Finans’a kiralanacagi yonetim
sézlesmesine dayalt Kira Sertifikas: Ihraglarinda Teminat Mektubu diizenienmeyecektir. Fon
kullanicist Tirkiye Finans’in veya ihraggr VKS'nin kira sertifikalarindan kaynaklanan
yikiimliilitkleri i¢in garanti verilmemistir.

VKS’ye ihraca esas sozlesmeler gergevesinde Tiirkiye Finans tarafindan yapilacak olan
sdemeler Yatirimerlara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi icin yeterli olmayabilir. Boyle
bir durumda sahiplige dayal: Kira Sertifikasi ihraglarinda VK§ (ve dolayisiyla Yatwimetlar)
igin tek teminat ihraca dayanak teskil eden Portfoy Varliklari olacaktir. Yukarida agiklandif:
lizere, (Baglangic Portfdy Varliklar’nin Tiirkiye Finans’a kiralanacag: yonetim stzlegmesine
dayali Kira Sertifikast Thraglari dahil) yonetim sbzlegmesine ve alim satima dayali ihraglarda
ise VKS’nin ve dolaysiyla Yatiimeilarin herhangi bir teminati olmayacaktir. Keza sahiplife
dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda, Yatirimeilar bizzat Portfdy Varhiklarini paraya ceviremez.
Temerriit halinde Portfoy Varliklarint paraya ¢evirme yetkisi VK ye aittir. Bu kapsamda VI3,
sahiplige dayali Kira Sertifikas ihraglarinda ihraca dayanak teskil eden Portfdy Varliklarini
Tiirkiye Finans disindaki figtincit kisilere satarak, Portfoy Varliklarinin satigindan elde edecegi
geliri, Yatirimeilara paylar oraninda dagitacaktir.

Bununla birlikte Portfy Varliklarmin satigindan elde edilen gelir, Kira Sertifikalarmin
timiintin itfasm ve kalan getiri 6demelerini kargilayacak diizeyde olmayabilir. Boyle bir
durumda bakiye tutar icin VKS Tiirkiye Finans’a karst diger hukuki yollara bagvuracaktir.
Ancak sahiplige dayali Kira Sertifikast ihraglarinda, ihraca dayanak tegkil eden Portfy
Varliklart disinda VIS’ nin herhangi bir dnceligi olmadig: icin, VKS, Portfdy Varliklarinin
satisindan karsilanmayan bakiye tutar igin Tirkiye Finans™in [IK ve sair mevzuat kapsaminda
sncelikli olmayan diger alacaklilart ile aym sirada olacaktir. Portfdy Varliklar’nin satiginin
zaman alabilecegi, Portfdy Varliklarina alici ¢ikmayabilecegi Yatirimerlar tarafindan goz
ontine alinmalidir.

Keza (Baslangic Portfoy Varliklari’min Tiirkiye Finans’a kiralanacagi yonetim stzlesmesine
dayali Kira Sertifikast ihraglari dahil) yonetim sozlesmesine ve alim-satima dayali Kira
Sertifikast ihraglarinda Tiirkiye Finans’in temerriidil halinde, VK$’nin dayanak Varhik ve
Haklar izerinde tasarruf yetkisi bulunmadifindan ve dayanak Varlik ve Haklar VKS’nin
(dolayistyla Yatirimeilarin) teminatint teskil etmediginden dolayl, VKS, dayanak Varlik ve
Haklari paraya gevirerek Yatirimcilart tazmin edemeyecek, sadece Tirkiye Finans’a kars
gerelli hukuki yollara bagvurabilecektir. Boyle bir durumda yatirimeilar, VK (ve dolayistyla
Yatmmetlar) Tiirkiye Finans’in [IK ve sair mevzuat kapsaminda oncellkh olmayan diger
alacaklilari ile ayni sirada olacaktr.
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Ayrica sahiplige dayal Kira Sertifikas ihraglarinda Portfdy Varliklarmimn tigtincii kisilere satilip
paraya gevrilmesi ve yonetim sozlesmesine ve alim satima dayali Kira Sertifikasi ihraglart ile
sahiplige dayali Kira Sertifikas: ihraglarmda Portfy Varliklarmin satigindan kargilanmayan
bakiye tutar igin gerekli hukuki yollara bagvurulmast zaman alic1 ve masrafl olabilir. Bunun
sonuncunda yatirimetlar anapara ve gelir 6demelerini tam olarak ve zamaninda elde
edemeyebilir,

VKS Kira Sertifikast ihraci amactyla kurulmug bir sirkettir. VKS esas sozlegmesi geregi
miinhasiran kira sertifikas: ihraci faaliyetinde bulunabilir, SPKn m. 61 (3) hitkmiine gore; VKS$
bu faaliyet diginda her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu
varlik ve haklar esas sozlesmesinde ifade edilen faaliyetlerin yiiriitiilmesi diginda kullanamaz,
sahip oldugu varlik ve haklar iizerinde esas sozlesmesinde izin verilenler hari¢ oimak dizere
tictincii kisiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bu varhk ile haklar tizerinde kira sertifikas
sahiplerinin menfaatlerine aykirt bir sekilde tasarrufta bulunamaz, varlik ve haklar, VKS’ nin
yonetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amact diginda
tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gsterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amact da
dahil olmak izere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati
tedbir karart verilemez. VKS, fon kullamcilarindan devralacagn Varlik Ve Haklarla farkls
tertiplerde kira sertifikasi ihrag edebilir. Kira sertifikast sahipleri (Yatirimelar) yalnizea kendi
tertiplerine iliskin Varlik Ve Haklardan elde edilen gelirlerde paylar oraninda hak sahibidirler.
VKS’nin ihrager sifatryla yurt disinda veya yutt iginde ihrag etmis oldugu veya edecegi farkls
tertip kira sertifikalarina konu varlik ve haklardan elde edilecek gelirler ile katlanilacak giderler
ilgili kira sertifikast bazmda VIS nin muhasebe kayitlarinda ayrs ayri izlenir. (Ek/3 : VK§ nin
Esas Sozlesmesi)

SPKn m. 61 (4) hukmil geregince “lhragoimn kira sertifikalarmdan  kaynaklanan
yitkimliilitklerini vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin veya denetiminin  kamu
kurumlarma devredilmesi, faalivet izninin kaldirdmast veya iflasi hdlinde porifoyiindeki
varliklardan elde edilen gelir oncelikle kira sertifikast sahiplerine yapilacak ddemelerde
kullamily. Bu durumda Kurul kira sertifikasi sahiplerinin haklarvun korummasim teminen
gerekli her tirlit tedbiri almaya yetkilidiv”.

‘Bu kapsamda, eger VKS, yiikiimliliklerini vadesinde yerine getirmez, ybnetimi/denetimi
kamu kurumlarina devredilir, faaliyet izni kaldirilir veya iflas edetse, Portfoy Varliklarindan
elde edilen ve Tiirkiye Finans tarafindan VKS’ye 6denen gelirler, dncelikle ilgili Yatinmetlara
yapilacak tdemelerde kullanilacaktir. Siipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, bu
hitkiim sadece VKS’nin yukarida sayilan bazi olumsuz durumlara maruz kalmasi durumunda
gecerlidir. Tirkiye Finans’in maruz kalabilecegi olumsuz durumlarda, Yatirimeilarin herhangi
bir dncelik hakki bulunmamaktadr.
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4.1.2 Fon Kullamieisimn Kira Sertifikalarma Iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

4.1.2.1 Kredi Riski

Kredi riski, kredi borglusunun Tirkiye Finans ile yaptigi stzlesme gereklerine uymayarak,
yilkimluliginit kismen veya tamamen zamaninda yerine getir(e)memesinden olugabilecek
zarar olasthgini ifade eder.

Tirkiye Finans'in kredi riski igin gerekli yonetim ortami, kredi riski strateji ve politikalarinin
olugturulmast, kabul edilebilir risk diizeyinin ve risk limitlerinin belirlenmesi, risk yogunlasmasindan
kagmilmast, yeni irlin ve hizmet sunumlarinda kredi riskine iliskin degerlendirme siireglerinin
olusturulmast, yetki devirlerinin diizenlenmesi, ilgililerin hesap verebilirliginin saglanmast ve kredi
islemlerinde gorevlendirilecek personelde aranacak niteliklerin belirlenmesi suretiyle saglanmalktadir.

Kredi politikalari yazili olarak belirlenmis ve Yonetim Kurulu'nea onaylanmis olup gerekli gériilmesi
durumunda, Tiirkiye Finans’n finansal durumu, piyasa kogullari ve egilimleri ile 6zkaynak diizeyi
cercevesinde glincellenmektedir.

Kredi politikalart araciligiyla, kredilerin pazarlanmasi, degerlendirilmesi, tahsisi, yonetimi ve
izlenmesi asamalarinda uygulanacak esastar belirlenmis olup, politikalar paralelinde miisterilerin
ihtiyaglarmm hem ihtiyatli hem de yapict ve rekabetci bir yaklagimla kargilanmast hedeflenmektedir.

Miisteriter kredi derecelendirme asamasindan nce, Ttirkiye Finans’m belirlemis oldugu knock-out
kriterleri kapsammda degerlendirilir. Knock-Out, Tiirkiye Finans’in sorunlu ve sorunluya doniismesi
muhtemel portfyii tizerinde yapilan analizler sonucunda ve Tiirkiye Finans’m risk istaht ve en iyi
uygulamalart ile sektordeki diger performans degiskenleri de dikkate alinarak belirlenen ve kredi onay
siirecinde uygulanan  miisteri on segim kriterleridir.ilave olarak, ekonomik konjonktiirdeki
gelismelerin piyasalara olan etkisi siirekli izlenerek etkilenen sektorlerdeki miisteriler icin galisma
sintran belirlenmektedir. Belirlenen ¢alisma sinirlart periyodik olarak gézden gegirilmelkte ve makro
ve mikro ekonomik gelismeler doprultusunda risk istahuna gore gerekli goriildiifiinde revize
edilmektedir, Tirkiye Finans kredi politikalarma uygun olmadifi tespit edilen miisteriler ile kredi
iliskisine girilmez.

Tiirkiye Finans'ta migterilerin derecelendirilme notlars ve TO (Temerriit Olasili1) degerleri, risk
derecelendirme  sistemleri olan rating ve skorlama modelleri ile hesaplanmaktadir. Risk
derecelendirme  sistemleri, kredi borglusunun Tiirkiye Finans’a olan yiktimliliklerini yerine
getirememe ve temerriide dilgme olasihigim Slgmektedir, Tiirkiye Finans’ta derecelendirme sistemleri
kredi stireglerinde aktif olarak kullaniimaktadir. Ticari kredilerde derecelendirme islemi asgari yilda
bir kez yapilarak miisteri derecelerinin glincel kalmasi saglanmaktadir. Limit artirimlarinda
miigterilerin dereceleri gdzden gegirilmekte ve kredibilitesi yeniden degrerlendiriimektedir. Gegetli
derecelendirme notuna sahip miisteriler igin, miisterinin kredibilitesinde sorun olmamasi durumunda
miisterinin meveut gegerli derecelendirme notu kullanilabilmektedir.

Tiirkiye Finans’ta 2015 yilinda kredi portfSytinti, kredi riski tagtyan faaliyetleri ve iliskili stiregleri
ugtan uca izlemek amactyla Yénetim Kurulu nezdindeki Kredi Komitesing ¢k olarak Genel Miidtirlitk

biinyesinde Kredi Riski Komitesi kurulmustur. Ayrica stz konusu K@mite takdirine bagh olarak,
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yetkisi dahilinde iyilestirici ve risk azaltici aksiyonlarin karara baglanmasi/tavsiye edilmesi ve takip
edilmesi konularinda degerlendirmeler yapmaktadir.

Tiirkiye Finans mitsterilerinin ve islem yaptigi karst taraflarm Tiirkiye ve kiiresel finansal
piyasalardaki sistematik risklerden kaynaklanan kredi kalitelerindeki degisiklikler, Tiirkiye
Finans’tn aktiflerinin degerini olumsuz yonde etkileyebilecek ve kredilerdeki deger kayiplatrina
iliskin itfa ve karsiliklarda artiga neden olabilecektir.

Tiirkiye Finans’in 30/06/2024, 31/12/2023 ve 31/12/2022 itibartyla kullandirmig bulundugu
finansal kiralama alacakfar1 harig fonlar, bu fonlara iliskin donuk alacaklar ve ayrilan karsihiklar
asagidaki tabloda dzetlenmistir.

30/06/2024 Canli Kullandurilan Donuk Alacaklar Gayri Nakdi
Fonlar
{Bin TL) L Grup YL Grup| IILGrup IV.Grup V.Grup
Kullandirilan Fonlar 1.212.578 | 7.300.052 122,789  230.163| 1.159.322| 39.789.562
Genel Karsiliklar 418.95011.326.455 - - - 77.541
Ozel Karsiliklar - - 57.213 117347 923.538 221.587
31/12/2023 Canh Kullandirilan Donuk Alacaldar Gayri Naldi
Fonlar
(Bin TL) L Grup IL Grup| IILGrup IV.Grup V.Grup
103.953.529 | 7.166.262 139.607] 326383 1.251.587| 33.886.588
Kullandirlan Fonlar
Genel Karsihiklar 420.388 | 1.456.631 - - - 60.339
Ozel Karsiliklar - - 83.003| 260.32311.037.835 185.300
311212022 Canh Ilﬁ““;““‘“”l““ Donuk Alacaklar
onlar Gayri Nakdi
(Bin TL) L Grup 1L Grup ! IILGrup IV.Grup V.Grup
Kullandirilan Fonlar 72.087.984| 5.558.7561 218.992 233,501} 2.038.448 18.850.951
Genel Karsihklar 187.679( 1.169.284 - - - 16.425
Orzel Karsiliklar - -1 156.011 182.578 | 1.731.848 105.125

30/06/2024 itibartyla, Tiirkiye Finans’n finansal kiralama islemlerinden alacaklar dahil toplam
kuflandirtlan fonlar portfSytintin toplam varliklar igerisindeki payr %57'dir. Tiirkiye Finans’m,
30/06/2024 itibartyla TGA orani %1,0°tiir. [lgili dénemde donuk alacaklar i¢in ayrilan 6zel
kargiliklarin donuk alacalgl"éra orani %72,6’tir, s
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30/06/2024 itibartyla, bankacilik sektoriinde** ise kredi portfSyiiniin toplam varliklar
icerisindeki pay1 %51, TGA orani %1,5, 6zel karsiliklarin donuk alacakiara orani ise %79 dur.

31/12/2023 itibartyla, Tiirkiye Finans’in finansal kiralama iglemlerinden alacaklar dahil toplam
kullandirtlan  fonlar portfdyiintin toplam varhiklar icerisindeki payr %352,7°dir. Tiirkiye
Finans’m, 31/12/2023 itibariyla TGA orani % 1,4’tir. [lgili ddnemde donuk alacaklar icin
ayrilan 6zel kargiliklarin donuk alacaklara orani %80 ,4° tiir,

31/12/2023 itibariyla, bankaciik sektoriinde** ise kredi portfSyliniin toplam varlikfar
icerisindeki pay1 %351, TGA oran1 %1,5, 6zel karsiliklarin donuk alacaklara orani ise %81,8°dir.

31/12/2022 itibariyla, Ttrkiye Finans’in finansal kiralama islemlerinden alacaklar dahil toplam
kullandirilan  fonlar portfSyliniin toplam varhiklar igerisindeki payt %53,9°dur. Tiirkive
Finans’m, 31/12/2022 itibariyla TGA oram %3,04’tiir. [lgili dénemde donuk alacaklar igin
ayrilan dzel karsiliklarin donuk alacaklara oran1 %83,1’dir.

317122022 itibariyla, bankacilik sekttrinde** ise kredi portfoyiiniin toplam varliklar
igerisindeki payt %53, TGA orani %2, dzel karsiliklarin donuk alacaklara oran ise %86,7°dir.

Donuk kredi borglusunun Tiirkiye Finans ile yaptifi sdzlesme gereklerine uymayarak,
yiikiimliltiglinti kismen veya tamamen zamaninda yerine getir(e)memesinden olusabilecek
zarar olastligi bulunmaktadir,

Ayrica, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmug Tiirkiye Finans risk istaht yapist igerisinde
kredi riski kapsaminda belirlenmis limitler meveut olup, s6z konusu limitlere uyum yakindan
takip edilmektedir, Risk istaht kapsaminda 6ncii gdstergeler olarak belitlenen erken uyarr
seviyelerinin astlmasi durumunda, ilgili birimler bilgilendirilerek, ilerleyen donemlerde limit
agimi yasanmamasi yoniinde aksiyon almalari saglanir,

Miisterilere tahsis edilen risk limitlerinin agtlmasi durumunda bor¢lunun Tikiye Finans ile
yaptigr sdzlesme gereklerine uymayarak, ylikiimliiliigiinii kismen veya tamamen zamaninda
yerine getir(e)memesinden olugabilecek ilave zarar olasiligs bulunmaktadir.

Bankacilik sektdr bilgileri:

(BDDK interakdif biilten giincellenme tarihi:18/09/2024)

htps:/fwwwy, bddk. org.te/Bulten Aylik

#*Bankacilik sektdrii kredi rakanuna ve kredilerin dahil oldugu oranlara, net donuk alacaklar, kredi faiz (kar pay1) ve gelir
tahakkuk reeskontlar ve finansal kiralama alacaklan (net) dahildir.

Tinkiye Finans, maruz kaldigr riskler nedeniyle olusabilecek zaratlara karsi, BDDK’min
“Bankalarmn  Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Tliskin
Yonetmeligi” vyarmca, aktiflerini ilgili yonetmelikte belirtilen risk smiflarini dikkate alarak,
kredi riskine esas tutar hesaplamakta ve raporlamakiadir,
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Ttirkiye Finans’in 30/06/2024, 31/12/2023 ve 3 1/12/2022 itibariyla konsolide kredi riskine esas
tutar tablosu asagidadur:

(Bin TL) Risk Agurhikh Asgari Sermaye Yiikiimliiligii
Tutarlar
30/06/2024 30/06/2024
Kredi riski
(kargt taraf kredi 117.695.459 9.415.637
riski haric)
(Bin TL) Risk Agirhkl Asgari Sermaye
Tutarlar Yiikiimliiliigii
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023
Kredi riski
(karst taraf kredi 83.546.971 57.139.520 6.683.758
| riski hatig)

Kredi riski kapsanunda Bankada alim satim amaglh islemler igerisinde yer alan vadeli ddviz
alim/satim islemleri, swap para alim/satim iglemleri ve opsiyon sézlesmeleri igin de kargi taraf
kredi riski sermaye yiikiimliiligii hesaplanmaktadir. Bu iglemler icin, karst taraf kredi riski
tutarlart ve bunlara iliskin risk agilikh tutarlar, gergege uygun degerine gore degerleme
yontemi kullantimak suretiyle belirlenmektedir.

Tiirkiye Finans’i 30/06/2024 tarihi itibariyla sermaye yeterliliginde dikkate alinan cari dénem
yasal Ozkaynak tutart 30.991.286 TL (31/12/2023: 27.803.960 TL) ve sermaye yeterliligi
standart orant %21,22°dir. (31/12/2023: %27,81)

Tiirkiye Finans’m 31/12/2023 tarihi itibartyla sermaye yeterliliginde dikkate alman cari dénem
yasal 6zkaynak tutarr 27.803.960 TL (31/12/2022: 16.309.955 TL) ve sermaye yeterliligi
standart orani %27,81°dir. (31/12/2022: %23,01)

4.1.2.2 Kur Riski

Kur riski, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Tirkiye Finans’m
maruz kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Tirkiye Finans’in maruz kaldigs kur riski, yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli
varliklarn ile yabanci para cinsinden yiiktimlultkleri arasmndaki farka baglt olarak
sekillenmektedir. Yabanci paraya endeksli varliklar ile yabanct para cinsinden yliktimlilikler
arasmdaki fark yabanci para net genel pozisyon olarak nitelendirilmekte ve kur riskine baz
teskil etmektedir.
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Ote yandan, farkli déviz cinslerinin birbirine kiyasla gosterdikleri deger degisimi de kur riskinin
bir diger boyutu olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Kur riskine iligkin bilgiler:

(Bin TL) Avro Usd Diger YP Toplam
30/06/2024

Toplam Varhklar 11.280.930] 47.955.074] 12.655.019] 101.891.023
Toplam Yiikiimliiliikler 23.104.001] 46.147.378| 21.800.922| 91.052.391
Net Bilango Pozisyonu (8.176.839|  1.807.696] (9.145.903)| 10.838.632
Net Nazim Hesap (18.272.406)| (1.717.887)| 9.175.659| (10.814.634)
Pozisyonu

(Bin TL) Avro Usd I Diger YP l Toplam
31/12/2023

Toplam Varhidar 35.448.126] 39.397.818] 17.211.449] 92.057.393
Toplam Yiikiimliliilder 26.126.885| 51.908.839| 19.082.865| 2711889
Net Bilango Pozisyonu 9321241 (12.511.021){ (1.871.416)| (5.061.196)
Nef Nazim Hesap 0.410451)| 12.704.450| 2.162.692|  5456.691
Pozisyonu

{Bin TL) Avro Usd Diger YP Toplam
31/12/2022

Toplam Varhklar 27375320] 27.878.014] 14.297.546| 69.550.880
Toplam Yiikiimlilitkler 15.833.207| 35.349.085| 16.733.896] 67.916.188
Net Bilango Pozisyonu 11.542.113] (7471.071) (2436350)|  1.634.692
Net Nazim Hesap (11.177.136)]  7.496.886| 2437303 (1.242.947)
Pozisyonu

Tiirkiye Finans’ta kur riskinin yonetimi kapsaminda izleme, limitleme, tleme, raporlama ve
stres tésti caligmalart gergeklestirilmektedir. Ttrkiye Finans’ta Yonetim Kwulu tarafindan
yabanci para net pozisyonuna iliskin olarak limit (25 Milyon USD) belirlenmis olup giintiik
bazda izlenmektedir.

Yabanci para net genel pozisyonu igin yasal olarak belirlenmis oran vzkaynaklarin %10°u
olmasma ragmen, Tiirkiye Finans’ta yabanci para net genel pozisyond igin Yanetim Kurulu

tarafindan belirlenen igsel limit tutar1 25 Milyon USD olup, stz/konusu limitin Tiirkiye
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Finans’in 30/06/2024 tarihli finansal tablolar itibariyla 6zkaynaklarina orant yaklasik olarak
9%0,08 gibi bir orana karsilik gelmektedir. Bu durum Tirkiye Finans’in vasal limitlere gore
muhafazakar bir limit belirlenmis oldugunu ve Tikiye Finans’ta kur riskinin ihtiyatl bicimde
yonetildigini gostermektedir.

Yabanci para net genel pozisyonu limitine iliskin izleme sonuglar: diizenli olarak Denetim
Komitesi ve Yonetim Kurulu’na sunulmalktadir.

Tirkiye Finans'ta gergeklestirilen stres testleri kapsaminda kur artiglarinin Ttrkiye Finans’in
kredi riski, piyasa riski, karst taraf kredi riski ve tzkaynaklarina olan etkileri dlgiilmektedir.
Stres testleri metodolojisi kapsaminda kur seviyesinde meydana gelen artig net déviz pozisyonu
nedeniyle piyasa riskine esas tutari, tiirev islemler nedeniyle karst taraf riskini ve YP krediler
nedeniyle de kredi riskine esas tutari etkilemektedir. Ozkaynaklar ile ilgili olarak ise Tiirkiye
Finang’in tasidign net déviz pozisyonuna gbre kar/zarar olusmaktadir. USD Kuru artist
nedeniyle de Tiirkiye Finans pasiflerinde bulunan USD sermaye benzeri (katki sermaye
niteliginde) krediler Ozkaynaklarda artiga neden olmaktadir.

Bununla birlikte, doviz kurlarindaki muhtemel degisimlerin Tiirkiye Finans’in sermaye
yeterliligi ve likidite duizeyine etkilerinin lgiimii amaciyla asgari olarak ¢eyreklik donemler
itibartyla kur riski duyarlilik analizleri perceklestirilmektedir.

4.1.2.3 Likidite Riski

Genel olarak likidite riski bir kurulusun net finansman ihtiyaglarint saglayamama riskidir.
Tiirkiye Finans’in éngoriilebilen ya da Sngoriilemeyen tiim nakit akist gereksinimini, glinliik
operasyonlari ya da finansal yapry: etkilemeksizin geregince karsilayamamast sonucu zarar
etme olasihigl, fonlamaya iliskin likidite riski ve piyasalarda derinligin olmamast veya agin
dalgalanma nedeniyle herhangi bir pozisyonunu, piyasa fiyatlarindan kapatamamast veya
dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecegi zarar olasihj1 ise pivasaya iligkin likidite riski
olarak tanimlanmaktadir.

Likidite riski, Ttirkiye Finans’in olumsuz kosullar altinda, miigterilere karg yilklimliikiiklerini
karsilamak igin gerekli finansmana erigim, pasiflerin vadelerini kargtlama ve sermaye
gereklilikierini yerine getirme kabiliyetine iliskin belirsizlikleri kapsamaktadir. Sézkonusu risk,
hem finansman maliyetlerindeki beklenmeyen artiglara iliskin riski, hem Tiirkiye Finans’in
pasiflerinin vade tarihlerini aktiflerininkilere makul cercevede, uygun sekilde yapilandiramama
viskini, hem de likidite baskilari nedeniyle 8deme yiikiimlaliklerini zamaninda ve makul bir
fiyat tizerinden karstlayamaz durumda olma riskini igermektedir,

BDDIK nin 26/12/2014 tarih ve 6143 sayih likidite yeterliligine iliskin karart geregince katthm
bankalarinm 05/01/2015 — 31/12/2015 tarihleri arasinda toplam likidite karsilama oranlarinmn
asgari %60, yabanci para likidite karstlama oranlarinm asgari %40 olmast gerekmektedir,
ayrica 2016 yilindan 2019 yilina kadar asgari oranlarmn her yil 10’ar puanlik artirlarak
uygulanacag belirtitmistic. 2019 yilindan sonra asgari likidite kargilama oranlarinda bir
degisiklik olmamuigtir.

Tiirkiye Finans’'in 30/06/2024 tarihi itibariyla gergeklesen son {ig ayhk periyotta aymn son
giinlerine ait likidite karsilama oranlarmm ortalamasin almak sekljnde hesaplanan konsolide
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yabanct para (YP) likidite kargilama orant %271,30 ve Yabanci Para arti Tlirk Lirast (YP+TP)
likidite karstlama orani %167,60°dur.30/06/2024 tarihi itibariyla gergeklesen konsolide son iig
aylik ortalama likidite kargilama oranlarina agagida yer verilmistir.

Likidite Karsilama Oran:
30/06/2024 YP YP+TP
Ortalama (%) 271,30 167,60

Ttirkiye Finans’in 31/12/2023 tarihi itibarryla gergeklesen son fig aylik periyotta ayin son
glinlerine ait likidite karstlama oranlarinin ortalamasini almak geklinde hesaplanan konsolide
yabanci para (YP) likidite kargilama orant %300,14 ve Yabanci Para arti Ttrk Lirasi (YP+TP)
likidite karstlama orani %161,59°dur.31/12/2023 tarihi itibariyla gerceklesen konsolide son li¢
aylik ortalama likidite kargifama oranlarma asagida yer verilmistir.

Likidite Kargtlama Oram
31/12/2023 YP YP + TP
Ortalama (%) 300,14 161,59

Tiirkive Finans'in 31/12/2022 tarihi itibartyla gergeklesen son li¢ aylik periyotta aymn son
giinlerine ait likidite karstlama oranfarmin ortalamasini almak seklinde hesaplanan konsolide
yabanci para (YP) likidite karsilama orant %510,47 ve Yabanci Para arti Tlirk Lirast (YP+TP)
likidite karsilama oram %3 14,4 1°dir. 31/12/2022 tarihi itibariyla gergeklesen konsolide son fig
aylik ortalama likidite kargilama oranlarina asagida yer verilmistir,

Likidite Karsilama Orani
31/12/2022 Yp YP +TP
Ortalama (%) 510,47 314,41

Likidite karsilama orani hesaplamasinda amag Tiirkiye Finans’in asgari likidite diizeyini
belirleyerek net nakit gikislarmi karsilayabilecek seviyede yeterli ytksek kaliteli likit varlik
stofu bulundurmasint saglamaktir.

Yitksek kaliteli likit varliklar, net nakit gikiglamna boliinerek likidite kargilama oranlari
hesaplanmaktadir.

BDDK tarafindan belirlenen yasal sinirlar 2019 yilinda Yabanct Para Likidite Kargilama Oram
(YP LKOY) igin % 80 Toplam LKO ise % 100 olarak belirlenmis olup 2019 y1lt sonras) donemler
igin de LKO yasal siirlari YP LKO % 80 Toplam LKO ise % 100 olarak yliriirligini
korumaktadir.

30/06/2024, 31/12/2023 ve 31/12/2022 itibartyla konsolide aktif ve pasif kalemlerin kalan
vadelerine gore gosterimi:
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(Bin TL) Vadesiz | 1AyaKadar| 1-3Ay | 3-12Ay | 1-5ya | SFve | Dagitamay ) opoprn,
Uzeri an®

30/06/2024

5‘;‘:&;’2‘1 30.768.668 |  41.758.053| 22.113.585 | 81.072.060 | 47.688.478 | 14.001.265 | 9.206.679 | 255.608.788

Toplam 1 64012.887{ 100.178.561] 33.022.694 |21.916.432 | 3.861.063 | 8.267.028 | 24.350.123 |} 255.608.788

Yikiimliitikler

Likidite Acin | (24.244.219) | (58.420,508) | (10.909,109) | 59.155.628 | 43.827.415 | 5.734.237 | (15.143.444) -

(Bin TL) Vadesiz | 1AyaKadar| 13Ay | 312Ay | 1.5ya | SFuve | DuBmamaopopiay

3171212023

3‘;‘:};&{, 311523400 38.579.452| 32928823 | 69.082.172 | 40280072 | 13.016.958 | TSTTAA | 23219741

Toplam | oo 77| g3m48.917| 25350268 | 26979.775 | 308262 | THHAES | 22666457 232.197.741

Yilktimiiilikles

Likidite Aqiint | (31.677.237)| (45.269.465) | 7.578.555 | 42.102.307 | 37.172.010 | 5.602473 | (15.508.733) ;

(Bin TL) Vadesiz | 1AyaKadar| 13Ay | 32ay | tsya | Stuve | Daptlamay | p,om

Uzeri an®

311212022

I,"a‘r’l]ﬁg; 26541470 14.106.837| 15.225.470 | 41.379.786 | 36.318.650 | 9.677.353 | 2.655.616 | 145.905.182

Toplam | g 474.350| 47266.247| 22835224 | 8.084.644 | 876.674 | 4734840 | 13.633.194 | 145.905.182

Yikiimliiliikler

Likidite AGBY | ) 937 850y | (33.159.410) | (7.609.754) | 33.295.142 | 35.441.976 | 4.942.513 | (10.977.578) -

* Bilangoyu olugtiran aktif hesaplardan sabit kiymetier, istirak ve bagl ortakiklar, avniyat meveudn, pegin odenmis giderler
ve domik alacakior gibi bankacilik faalivetinin siivdiivitimesi icin geveksinim dwydan, kisa zamanda pakde doniigme sansi
butinmayan diger akeif nitelikii hesaplar buraya kaydedilir.

Yukaridaki tabloda gorilldiigh lizere kisa vadelerde likidite ag1g1 oldugu gtrlilmektedir. S5z
konusu durum bankacilik sektdrii ile benzer nitelikte olup, katilma hesabi vadeletinin kredi
vadelerinden kisa olimasindan kaynaklanmaktadir.

Periyodik olarak gergeklestirilen stres testi ¢aligmalarinda likidite riskine iliskin analizler
yapilmaktadir. S6z konusu stres testleri icin belirlenen senaryolarda; katilim fonu ¢ikist, kredi
geri doniiglerinde yaganabilecek sorunlar, piyasa faktorlerindeki olumsuz yonli degisimler
sebebiyle katlanilacak maliyetler gibi ortaya gikabilecek risk faktérlerine yonelik varsaylmlar
belirlenmektedir. Likidite tamponu hesaplamalari kapsaminda, bu varsaymmlar kullanilarak
serceklestirilen stres testleri ile Tlrkiye Finans’n gelecek dénemlerden ihtiyag duyacagi
likidite seviyeleri lgiilmekte ve aylik olarak Tirkiye Finans Aktif Pasif Komitesi'ne
raporlanmaktadir.
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4.1.2.4 Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarindaki hareketlerden kaynaklr olarak kur riski, emtia riski, faiz (kar pay1) orani
riski ve hisse senedi pozisyon riski kapsaminda Tirkiye Finans’in bilango igi ve bilango dist
pozisyonlarinin maruz kalabilecegi zarar olasilifidir.

Tiirkiye Finans’ta piyasa riskine esas tutar, “Bankalarin Sermaye Yeterliliinin Olgiilmesine
ve Deperlendirilmesine Iliskin Yonetmelik” kapsaminda standart metoda gére hesaplanan
genel piyasa riski (faiz (kar pay1) orani riski), kur riski (altin dahil), emtia riski, takas riski, hisse
senedi riski icin gerekli sermaye yiikiimliliikleri toplamimin on iki buguk ile garpilmasi
suretiyle bulunur. Hesaplamaya konu edilen bilango i¢i ve bilango dist kalemler, BDDK
tarafindan yasal sermaye hesaplamasinda kullanilmak {izere agiklanan formlarda gosterilen
hesaplara ve hesaplarin alim satim amagli ya da bankactlik hesaplarindan kaynakli olmasina
gore ayridmaktadir. Altin  pozisyonu, sermaye yliklimliiliigti kapsaminda kur riski
hesaplamasina dahil edilerck sermaye yiikiimfiliigh hesaplanmaktadir.

Faiz (kar payt) orani riski, getirisi kar payi ile iligkilendirilmig enstriimanlarin kar pay1 ve fiyat
degisimlerinden etkilenmeleri dolayisiyla tagidiklart genel piyasa riskidir. Hesaplama
kapsaminda vade merdiveni yaklagimi kullanitmakta otup, islemlerin vadeleri dikkate alnarak
BDDK tarafindan verilen vade merdiveni tablosuna yetlestiriimektedir. Vade uzadikga artan
standart katsayilar yardimi ile sermaye gereksinimi hesaplanmaktadir.

Kur riski kapsaminda, Tiirkiye Finans’in aktif ve pasifleri ile bilango digi pozisyonlarinin her
bir dviz cinsi itibartyla karsilastiriimasi sonucu bulunan uzun ve kisa pozisyonlarin ayrt ayr
toplanmasi neticesinde elde edilen degerlerden mutlak deger olarak daha biiyiik olan pozisyon
tizerinden %8 oraninda sermaye yiikiimliiltigti hesaplanmakitadir.

Emitia riski ise altin hari¢ bilango igi ve diginda tagmnan kiymetli maden pozisyonlar: dikkate
alinarak hesaplanmaktadir. Hesaplama kapsaminda kisa ve uzun pozisyonlar toplaminin %3,
net pozisyonun ise %15 ile agrliklandirtimasi sonucu sermaye gereksinimi hesaplanir,

Asagidaki  tabloda  “Bankalarin  Sermaye  Yeterlilifinin Olgiilmesine  ve
Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” kapsaminda “Standart Metot ile Piyasa Riski
Olcitm Yéntemi ‘ne gore 30/06/2024, 31/12/2023 ve 31/12/2022 tarihi itibariyla piyasa riski
hesaplamasinin ayrintifar: yer almaktadir, Belirtilen dénemlerde Ttirkiye Finans igin takas riski
ve hisse senedi riski sermaye gereksinimi bulunmamaktadir.

Piynsa Riskine Esas Tutar-Standart Yaklagim

(Bin TL) 30/06/2024 | 31/12/2023 31/12/2022

1 | Faiz {Kar Payi) Oram Riski (genel ve spesifik) 2.619.750 320.888 129.963

2 | Kur Riski 2.248.738 1.598.625 814.250

3 | Emtia Riski 3.618.013 3.376.750 3.556.162

4 | Delta-Plus Metodu 2935.650 688 i3
Toplam 8.486.500 5.296.263 4,500,375

Ayrica, Tlirkiye Finans’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan ve piyasa riski kapsaminda
belirlenmis limitler mevent olup stz konusu limitlere uyum takip edilmektedir.
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Déviz alim-satim (trading) agik pozisyon limiti ve séz konusu limite iliskin glinlik, aylik, yiilik
zarar durdurma (stop-loss) limitleri toplam ve unvan bazinda belirlenmis olup yakindan
izlenmektedir. Alim satim islemleri es zamanli olarak limitlerle karsilagtiilmakta ve
pozisyondan sorumlu kisiler ilgili limitler ve meveut kullamm seviyesi hakkinda
bilgilendirilmektedir. Risk pozisyonlarindaki gegici degisiklikler nedeniyle olusanlar da dahil
olmak tizere limit agimlarin giderici dnlemler alinmaktadur,

Déviz alim satim islemlerine iligkin pozisyonlar anlik sayilabilecek gok kisa periyotlarda (5
dk.) degerlemeye tabi tutulmakta olup toplam risk pozisyonu, degerleme sonuglar ve limit
kullanim seviyeleri diizenli olarak raporlanmaktadir, Ayrica, soz konusu iglemler igin erken
uyart limitleri belirlenmis olup, bu limitlerin agiimas:i durumunda ilgili taraflara sistem
tarafindan otomatik olarak bilgilendirme mailleri gonderilmektedir.

Tiirkiye Finans’in politikalara ve limitlere uyumu, Ust Dilzey Yonetim, Denetim Komitesi ve
Yonetim Kurulu tarafindan takip edilmektedir. Ynetim Kurulu tarafindan belirlenmis limit ve
politikalara uyumsuziuk olmasi halinde, uyumsuzluk olan limit veya politikaya uyumun
saglanmast igin ilgili birimin aksiyon almasi saglanmakta ve uyumsuzlugun sebebi belirfenerek
benzer uyumsuzluklarm yasanmamasi i¢in énlemler alinmaktadur.

Diger taraftan Tiirkiye Finans’in kur riski, Hazine Grubu tarafindan gergeklestirilen doviz
islemleri veya bankalar arasi spot islemler ile hedge edilmektedir.

Karg! taraf riskine iliskin yurti¢i veya yurtdist yerlesik finansal kurumlarla yapilan iglemlere
iliskin tanimlanan limitler de yakindan izlenmekte ve asimlara iliskin aksiyonlar takip
edilmektedir.

Piyasa riskinin yonetimi kapsaminda belirlenen limitler, muhatazakar yaklagimla zkaynaklara
ve aktif bitylikliige gére ihtivath bir seviyede belirlenmistir. Tlirkiye Finans'm piyasa riskini
olusturan bilango i¢i ve bilango digt pozisyonlar: da bahsedilen ihtiyatl seviyedeki limitlere
uyumlu sekilde yonetildiginden Tiirkiye Finans’mn Snemli 6lgiide piyasa riskine maruz
kalmadig gériilmektedir.,

Bankacilik hesaplarmdan kaynaklanan kar payt oram riski, BDDK tarafindan yayimlanan
“Bankacilik Hesaplarmdan Kaynaklanan Faiz Oram Riskinin Standart Sok Yiéntemiyle
Olciilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmelik” kapsaminda izlenmektedir,
Bankacilik hesaplarmdan kaynaklanan kar payr orant riski standart rasyosu Yonetmelikte
belirtilen %20 surini asmayacak sekilde yonetiimektedir. S8z konusu rasyoya iliskin agagidaki
tabloda yer verilen gergeklegen degerler de dikkate alindiginda Tiirkiye Finans’in kar pay1 orani
riskinin diisiik seviyelerde oldugu anlagiimaktadur.

30/06/2024 31/12/2023 31/12/2022

Bankacalik Hesaplarindan Kaynaklanan Kar Pay1 Orani
(%) 1,06 0,55 1,26
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4.1.2.5 Operasyonel Risk
Yetersiz veya basarisiz ig siiregler, sistemler, insanlar ya da dis olaylardan kaynaklanan ve yasal
riski de kapsayan zarar etme olasthifs olarak tanimlanmaktadis.

Tirkiye Finans’in  operasyonel risk hesaplamasinda  “Temel  Gosterge Yoéntemi”
kullanilmaktadir2023 yihi igin operasyonel riske ecsas tutar, “Bankalarmn Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine [liskin Yonetmelik”in 4 fincil kisim, 17inci
boliimii “Operasyone!l Riske Esas Tutarn Hesaplanmast” uyarinca Tirkiye Finans’m son 3
yilma ait yil sonu briit gelirleri kullantimak suretiyle hesaplanmuigtir.

Operasyonel risk yonetiminde uluslararas bir yaklagim kullanilmast amactyla Bankada Basel
standartiaria uygun bir risk dili (terminolojisi) benimsenmigtir, Bu ortak risk dili, operasyonel
riske iliskin Banka genelinde tutarli bir gorily ve iletisim saglamaktadir.Operasyonel risk
yonetiminde etkinligin arttirilmasi amactyla operasyonel risk ve kayiplari veri tabaninin
olusturulmasi ve sdz konusu verilerin sintflandirilmasi, analiz edilmesi, degerlendirilmesi ve
raporlanmasina yonelik yazilim kullanilmaktadir. S8z konusu yazilun aracilifin ile veri
tabaninda yer alan kayp verilerinin analizi sonucunda operasyone! kayiplarin minimize
edilmesine yonelik aksiyonlarin alinmast saglanmaktadir.

Ote yandan “Operasyone] Risk Komitesi” ile denetim birimleri, diger birimler, dis denetim ve
diizenleyici denetim otoriteleri tarafindan glindeme getirilen 6nemli/yliksek risk seviyesindeki
bulgu ve sotunlarin ve Banka agisindan operasyonel risk olusturabilecek hususlarin etkin bir
sekilde degetlendirilmesi, tartigiimasi, aksiyon planmna ve ¢dziim takvimine baglanmasi
saglanmaktadir,

Bununla birlikte, Bankanin operasyonel risk diizeyinin yakindan izlenmesi ve etkin bir sekilde
yonetilmesini saglamak adina, operasyonel tisk ve dolandirictlik (fraud) riski barindiran
faaliyet ve unsurlara iligkin belirlenmis gostergelerin  dénemler halinde izlenmesini,
raporlanmasini, olagan dist geligmeler olmast halinde gerekii analizlerin yapilmasint ve
aksiyonlarin almmasint igeren Anahtar Risk Gostergeleri yapisi olusturulmustur.

Biitlinlesik risk yonetimi kapsaminda, Operasyonel Risk Yonetimi ile entegre bir sekilde
Banka’ya ait bilgi sistemleri, bilgi glivenligi ve is strekliligi riskleri izlenmekte ve
ydnetilmektedir.Séz konusu risklere iliskin 6lgiim ve izleme sonuglart belirli periyotlarda
Operasyonel Risk Komitesi, Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu’na sunulmaktadir.

Dolandiricilik (fraud) olaylari ve risklerine iliskin analizler gergeklestirilerek dolandiricilik
(fraud) riski yogunlagmalarinn izlenmest, Bankanin maruz kaldigi dolandirtetlik (fraud) riski
azaltim aksivonlarimin alinmasina yonelik koordinasyon/danigmanlik yapilmast ve Banka
diizeyindeki dolandiricilik  (fraud) epilimlerinin - gdzden gegirilerek degerlendirilmesi
saglanmaktadis,

Biitiinlesik risk yonetiminin bir pargasi olarak ve dolandiricilik (fraud) riski ydnetiminde
nzmanhk diizeyinin ve etkinligin arttirilmast amactyla, 2021 yili igerisinde Risk Y énetimi
Baskanhg: biinyesinde Bilgi ve Fraud Riski Servisi kurularak faaliyete gegirilmistir.




Ayrica dolandirictlik (fraud) riski ydnetiminde komite yonetigimi ile, dolandiricihk (fraud)
kontrolll stratejisinde yer alan politikalarin, dnlemlerin ve prosediirlerin etkili bir sekilde
uygulanmast, dolandmicihik (fraud) vakalarinmn gozden gegirilmesi, degerlendirilmesi ve
gerektiginde acil durum toplantilar yapiimast, Banka ¢alisanlarina ve ilgili taraflara yonelik
dolandiricilik (fraud) konusunda egitim ve bilinglendirme programlarinin degerlendirilmesi ve
risk azaltimina ydnelik kontrollerin gelistirilmesiyle ilgili aksiyonlarm izlenmesini saglamak
amactyla Fraud Riski Komitesi kurulmus ve faaliyete gegirilmistir.

Opetrasyonel risk farkmdaliginin arttriimasi ve Banka faaliyetlerinde soz konusu farkindalik
ile hareket edilmesini saglamak amactyla diizenli olarak Banka personeline egitimler
verilmektedir.

Destek hizmeti kurugundan hizmet almadan 6nce, Bankalarn Destek Hizmeti Almalarina
fliskin Yonetmelik kapsaminda risk degerlendirmesi yaptlmaktadit. Stz konusu kuruluslar
periyodik olarak yonetmelik kapsaminda gozden gegirilmektedir,

Operasyonel riskler ve bagh kayiplar Operasyonel Risk Komitesi, Denetim Komitesi ve
Yonetim Kuruluna raporlanmaktadir. Operasyonel Risk Komitesi nezdinde Tiirkiye Finans’m
snemli derecedeki operasyonel riskleri yakindan takip edilmekte ve operasyonel risklerin
azaltilmasi amactyla ilgili birimlerin gereken aksiyonlart almast saglanmaktadir.

Asagidaki tabloda ilgilt donemler itibartyla sermaye yeterliligi hesaplamasinda dikkate alnan
operasyonel riske esas tutar rakamlart yer almaktadir.

30/06/2024 31/12/2023 31/12/2022
Operasyonel Riske Esas Tutar 10.010471 5.493.915
(Bin TL) 16.849.723

4.2 Diger Riskler

4.2.1 itibar Riski

Meveut veya potansiyel miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin
Tiirkiye Finans hakkindaki olumsuz dugtincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun
davranilmamast neticesinde Thrkiye Finans’a duyulan giivenin azalmast veya itibarin
zedelenmesi nedeniyle Tiirkiye Finans’in zarar gérme olastligidur.

Tiirkiye Finans, itibar riskinin yonetimi amaciyla, yasal diizenlemelere uyum ve yasal
yiiktimliilitklerin yerine getirilmesi konusunda gereken azami Ozeni gostermektedir.

Tirkiye Finans, katilun bankacilig prensipleri ile bagdasmayacak faaliyetler veya gevreye
zarar veren projeler igin fon kullandirmamaktadir.

Miisterilerin Bankanm firiin ve hizmetleri ile ilgili sikayet ve Gnerilerini, yiiz ylize, telefon ve
internet yolu ile iletebilmeleri igin gerekli iletigim kanallari tesis edilerek bahsedilen iletigim
kanallarinm etkin bir sekilde caligmast igin gerekli &zen gosterilmektedir,
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Tiirkive Finansin itibar riskinin y®netim stireci; itibar riskinin tanumlanmasini,
degerlendirilmesini ve kontrollini, izlenmesini ve raporlanmasiny, iletigimini ve kamuya
agiklanmasini kapsamaktadir.

Turkiye Finans, itibar riskini farklr alanlara iligkin erken uyari gbstergelerini igeren Anahtar
Risk Gostergeleri kapsaminda izlemekte ve stz konusu gdstergeler geyrek donemler itibartyla
Denetim Komitesi ve Operasyonel Risk Komitesi’ne raporlanmaktadir.

Tiirkiye Finans; Etik Ilkeler, Katilim Bankaciligi, Sug Gelirlerinin Aklanmasi ve Tertriin
Finansmaninin Onlenmesi, Insan Kaynaklar, Kurumsal Yonetim [lkeleri, Banka Risk
Politikalary, [s Sirekliligi ve Acil Durum Planlar, Riigvet ve Yolsuzlukla Miicadele, vb.
politikalar, planlar ve prosediirlerde itibari riske yénelik diizenlemeler yapmaktadir. Tiirkiye
Finans’in itibar riski igeren faaliyetlere sahip birimleri kendi politika, prosediir ve slireglerinde
itibar riskinin yonetilmesine iliskin hususlara yer vermektedir. Ancak bu politika ve planlarda
Sngorillememis etkenler sebebiyle veya uygulamadaki yetersizliklerden kaynaklanacak
olumsuzluklar dogabilir,

4.2.2 Is Riski

Yasal diizenlemeler, teknolojik gelismeler, miisteri davranigiar ve rekabet ortamina iliskin
ekonomide ve genel is kosullarinda meydana gelen beklenmedik degigiklikler sebebiyle
‘Tiirkiye Finans’in maliyet yapisy, {iriin konumlandirmasi, fiyatlandirma veya faaliyetlerindeki
adaptasyon sorunlari dolayisiyla beklenenden daha diisitk seviyede gelir elde edilmesi ya da
daha yiiksek maliyetlere katlaniimasindan kaynaklanan risktir.

s risklerinin etkin bigimde yonetilebilmesi igin Ttirkiye Finans biinyesinde faaliyet/risk tlrQ
bazinda komiteler olusturulmusg ve isletilmektedir.

4.2.3 Strateji Riski

Yanlig ticari segimlerden veya yapilan ticari segimlerin yanlis sekilde uygulanmasindan ya da
sektorel degisikliklerin iyi analiz edilmemesi veya yorumlanmamasi neticesinde sdz konusu
degisiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve tehditlere uyumlu karar
alinmamasi ve uygun hareket edilememesinden dolay1 zarar ctme olasithigmni ifade eden risktir.

Stratcji riskleri de, is risklerinde oldugu gibi Turkiye Finans biinyesinde etkin komiteler
aracilifyla yonetilmektedir,

4.2.4 Faaliyet Iznine [liskin Riskler

Tiirkiye Finans, Bankactlik Kanunu Hitkimleri uyarinca faaliyet gdstermekte olup, ayni kanun
hitkiimleri uyarinca BDDK’min diizenleme ve denetimine tabidir, Bankacilik Kanunu ve ilgili
ditzenlemelerde, dngoriilen sartlarin olusmast halinde bankalarin BDDK tarafindan faaliyet
izninin kaldirilmast vefveya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na devredilmesine iliskin
hitkiimler yer almaktadir, Béyle bir durumun gergeklesmesi halinde, bankanin
yiiktimliiliklerini zamaninda ya da tam olarak yerine getirmemesi  yatirimetlarin
karsilagabilecegi risklerdir. Halihazirda Ttiirkiye Finansin Bankacilik Kanunu ve ilgili
diizenlemeler uyarinca faaliyet izninin kaldinlmasmna ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta

Vi

Fonu'na devredilmesine neden olabilecek bir durum bulunmamaktadiy
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4.3 Tiirkiye Finans’m Pay Sahibi Erciyes Anadolu Holding A.S. * Hakkindaki Gelismeler
Tirkiye Finans’m esas sermayesini olugturan paylarin %2,2342’sinin sahibi Erciyes Anadolu
Holding A.S.’ye 5271 sayih Ceza Muhakemesi Kanunu m. 133 cercevesinde kayyim
atanmustir. {1gili mahkemenin 05/09/2016 tarihli karartyla kayyimlarin yetkisi sona erdirilmis
ve sirket yonetimi TMSF’ye devredilmistir. Keza mahkeme ayni zamanda Ttirkiye Finans’da
pay sahibi olan Boydak ailesine mensup bazi kisilerin Erciyes Anadolu Holding A.S.
nezdindeki paylarmm miisaderesine karar vermistir.**Erciyes Anadolu Holding A.8.ye
kayyim atanmasi ve sonrasinda yOnetiminin TMSF’ye devredilmesi ve Boydak ailesine
mensup baz kisilere ait Erciyes Anadolu Holding A.S. paylarnin mitsaderesi Tiirkiye Finans’in
y6netimi agisindan risk teskil etmemektedir,

Tiirkiye Finans Esas Sozlesmesinde pay orani %32,9127"ye tekabiil eden kisim “Meveut Pay
Sahipleri”, Saudi National Bank ise “Cogunluk Pay Sahibi” olarak isimlendirilmistir. (Ek/5:

Tiirkiye Finans’in Esas Sézlesmesi) Ayrica pay orani %0,0601’e tekabtil eden diger gereek kisi
pay sahipleri meveut olup bu pay sahipleri Tiirkiye Finans Esas Sozlesmesinde tantmlanan
“Mevcut Pay Sahipleri"nden farklidir. Son olarak izahname tarihi itibariyla Tiirkiye Finans,
%0,0012"ye tekabiil eden oranda kend] payma sahiptir.

Esas Sozlesme uyarinca, pay orant %32,9127’ye tekabiil eden ve Erciyes Anadolu Holding
A.S. (%2,2342), 32 gergek kisi pay sahipleri (%20,1078) ve Gozde Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligr A.S.’den (%10,5707) olusan “Meveut Pay Sahipleri” tanumlanmaktadir.Boydak
Holding A.S.’nin ticaret unvaninn Erciyes Anadolu Holding A.S. olarak degismis olmasi
dolayist ile Tiirkiye Finans’in Boydak unvanh tiizel kigi pay sahibi bulunmamaktadir. “Mevcut
Pay Sahipleri” iginde yer alan 32 adet gercek kisi arasinda 19 adet Boydak soyadli gercek kisi
bulunmaktadir.

* Boydak Holding A.$.nin ticaret unvani Erciyes Anadolu Holding A.S. olarak degismis olup unvan degisikligi
01/11/2019 tarihli 9942 sayil Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmigtir,

## Erciyes Anadolu Holding A.$. nin paylarinin miisaderesi neticesinde sirketin tek pay sahibinin Hazine ve
Maliye Bakanlig1 oldugu 20/03/2023 tarih ve 10793 sayth Tiirkiye Ticaret Sicill Gazetesi’nde ilan edilmigtir,

5. FON KULLANICISI VE iHRACCI HBAKKINDA BILGILER

5.1 Fon kullamicis: ve ihracger haldanda genel bilgi:

5.1.1 Fon kullamicisi ve ihracginin ticaret unvani:

Fon Kullanicisi: Tiirkiye Finans Katilin Bankasi Anonim Sirketi

ihrager: TF Varlik Kiralama Anonim $irketi
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5.1.2 Fon kullanieisi ve ihragemin kayrth oldugu ticaret sicili ve sicil numarasn:

Unvan Ticaret Siciline Bagh Bulundudu Ticaret Sicil
Tescil Edilen Ticaret Numarasi
Merkez Adresi SicilMiidiirlitgii
Inkilap Mah. [stanbul Ticaret 401492
Sokultu Cad. Sicil Miidiirligii

Tiirkiye Finans Katihim

Tiirkive Finans
Bankasi A.S.

No: 6 I¢ Kapi No: 3
Umraniye / Istanbul
inkilap Mah, istanbul Ticaret 854563
Sokullu Cad. Sicil Miidiirliigl
Tirkiye Finans

No: 6 I¢ Kapt No:

5 Umraniye /
Istanbul

TF Varlik Kiralama A.S.

5.1.3 Fon kullanieisi ve ihra¢emin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Unvan Ticaret Siciline Tescil Ongoriilen Siiresi
Tarihi

Turkiye Finans Katilun “ o

Bankast A.S. 03/10/1991 Stiresiz

TF Varhik Kiralama A.S. 11/02/2013 Stiresiz

*Anadolu Finans Kurumu A.8.’nin Ticaret Siciline tescil tarihidir.

5.1.4 TFon kullanicisi ve ihraceimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullanicisi
ve ihraccmmm kuruldugu iilke, kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin
adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

Unvan: Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. (Fon Kullanicisi)
Hukauki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke: Tirkiye

Inkilap Mah. Sokulu Cad. Tiirkiye Finans No: 6

Merkez ve Fiili Yonetim I¢ Kapt No: 3 Umraniye / Istanbul

Merkezinin Adresi:

internet Adresi: www.turkiyefinans.com.ir

Telefon / Faks Numaralari: 021667623 96—-6762848/0216 6762921

: ”[‘5"’3"“ st/ No:6/5 %
ofley @!3',1'),068(“)6?370 d
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TF Varlik Kiralama A.S. (Ihraggi)
Anonim Sirket (Varlik Kiralama Sirketi)
T.C. Kanunlari

Unvan:

Hulkulki Statiisii:

Tabi Oldugu Mevzuat:

Kuruldugu Ulke: Ttlirkiye
Inkitap Mah. Sokullu Cad. Tiirkiye Finans No: 6

f¢ Kapi No: 5 Umraniye / Istanbul

Merkez ve Fiili Yénetim
Merkezinin Adresi:

www.tfvarlikkiralama.com.tr

02166763062-6762845/021667629 17

internet Adresi:

Telefon / Faks Numaralare:

5.1.5 Tihracci ve fon knllanicisimin 8deme giiciiniin degerlendirilmesi igin énemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar haklanda bilgi:

Tiirkiye Finans Kredi Derecelendirme Notlar
Fitch Ratings tarafindan Tirkiye Finans’a 26/07/2022 tarihinden itibaren verilen kredi

derecelendirme notlarinin seyri asagidaki gibidir.

17/09/2024 1500312024 21/02/2024 | 22/09/2023 14/07/2023 | 26/07/2022 Son Degisim
Uzun
Vadeli YP BB- B B- B- B- B- Degisti
Goriiniim {Duragan) {Pozitif) (Duragan) (Duragan) (Negatih) {Negatif) 3
Kisa Vadeli o .
P B B B B B B Degigmedi
Finansal
Kapasite - b- b- b- b- b- Degismedi
Notu
Destel® bb- b b- b- b- b-* Degisti
Uzun
Vadeli TL Desisti
Goriiniim BB- Bt B B B B eis
{Duiragan) {Pozitif) {Duragan) {Duragan) (MNegatif) {Negatif)
T(1sa Vadeli L .
TL B B B 8 B B Degismedi
Ulusal
Uzun AA (tur) AA (tur) AA {tur) AA (tur) AA (tur) AA {tur) Degisimedi
Vadeli Not (Duragan) (Duragan) (Duragan) (Duragan) {Duragan) (Duragan)

Fitch Ratings, 06/09/2024 tarihinde Tiirkiye'nin uzun vadeli kredi derecelendirme notunu
"B'den "B-+"ya yitkseltmesini takiben, 17/09/2024 tarihinde Ttrkiye Finans Katilim Bankas!
A.S.nin (Banka) uzun vadeli yerel para (TL) kredi notunu "B+"dan "BB-"ye yiikseltirken not
grimiimiini "Duragan” olarak revize etmistir. Banka'nin yabanci para kredi notunu ise "B"den
"BB-"ye ylikseltmis, not gériiniim{inti "Duragan” olarak degistirmistir. Ana pay sahibi destek
notu, "b"den "bb-"ye yitkseltilmistir. Banka'nin kisa vadeli kredi notlart ise "B" olarak teyit
edilmistir.




VKS’nin Kredi Derelendirme Notu
TF Varlik Kiralama A.S.’nin derecclendirme notu bulunmamaktadir.

Kredi Derecelendirme Notu ile flgili Aqiklama

Kredi derecelendirmesi, isletmenin risk durumunu ve ylikiimiiliiklerini kargilama kabiliyetini,
borglulugu temsil eden sermaye piyasas: araglarndan kaynaklanan yiiktimliiltiklerin
vadelerinde kargtlanabilirliginin derecelendirme kuruluglar tarafindan bagiumsiz, tarafsiz ve
adil olarak deperlendirilmesi ve siuflandiriimast faaliyetidir. Derecelendirme  kurulugu
tarafindan verilen notlar ise, derccelendirme kurulusunun uluslararast normlara gore belirlenen
derecelendirme methodolojisi kapsaminda igletmenin yukarida bahse konu yiikiimliiliiklerini
karstlama kabiliyetinin harf bazh siniflandirmaya gore derecesini ifade etmektedir.

Fitch Ratings, 06/09/2024 tarihinde Tirkiye'nin uzun vadeli kredi derecelendirme notunu
"B'den "B+"ya ylikseltmesini takiben, 17/09/2024 tarihinde Ttirkiye Finans Katilim Bankasi
A.S.nin (Banka) uzun vadeli yerel para (TL) kredi notunu "B+"dan "BB-"ye ylikseltitken not
goriinlimiinil "Duragan" olarak revize etmistir. Banka'nin yabanct para kredi notunu ise "B"den
"BB-"ye yilkseltmig, not gbriiniimiini "Duragan" olarak degistirmistir, Ana pay sahibi destek
notu, "b"den "bb-"ye yitkseltilmistir. Banka'nin kisa vadeli kredi notlars ise "B" olarak teyit
edilmistir.

Fitch Ratings’in rating notlarinin  detayll tammlarint  igeren rating  skalasina
https://www.fitchratings.com/site/definitions linki {izerinden ulasilabilmektedir.

5.2 Yaturimlar:

5.2.1 Ihracgn bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal fablo tarihinden
itibaren yapilous olan baghca yatirnmlara iliskin agiklama:

Tiirkiye Finans’in olagan bankacilik faaliyetleri disinda Snemli bir yatirumi bulunmamaktadir.

52.2 Yonetim organlari tarafindan gelecege yonelik dnemli yatirnmlar hakkinda fon
kullanicisimt baglayier olarak alinan kararlar. yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler haklanda bilgi:

YOKTUR.

523 Madde 5.2.2'de belirtilen baglayic1 taahhiitleri yerine getirmek icin gereken
finansmanimn planlanan kaynaklarina iligkin bilgi:
YOKTUR.

5.2.4 Fon kullamcismun dayanak varlik ve haklar ile birlikte ihraggiya ve dolayisiyla
kira sertifikas: sahiplerine kars1 yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi i¢in dnemli
olan ve grubun herhangi bir ityesini yiikiimliiliik altina sokan veya ona haklar




tamyan, olagan ticari faaliyetler disinda imzalanmus olan tiim 6nemli sdziesmelerin
kasa dzeti:

Kira sertifikast ihracina iliskin olarak imzalanacak sdzlegmelerin igerigi asaBida dzetlenmistir.
flgili sozlesmelere bu Ihragei Bilgi Dokiimant Ek/2’de yer verilmistir.

5.2.4.1 izahname Kapsamindaki Tiim ihraclarm Tabi Oldugu Sozlesmeler

5.2.4.1.1 Kira Sertifikasi Thraci Temel Hiikiim ve Xosullan

VKS ile Tiirkiye Finans arasinda imzalanan 30/09/2024 tarihli “Kira Sertifikass Ihrag Programi
Teme! Hiikiim ve Kogsultar” (Temel Hiikiim ve Kogullar) bashkli sézlesme ile bu fhracct Bilgi
Dokiimani  kapsammda yapilacak tiim Ihraglara iliskin temel hikiim  ve kogullar
belirlenmektedir.Bu sozlesme ile tertip ihraglarda imzalanacak sdzlesmelerin sekil ve igerigi,
sidemelerin ne sekilde yapilacagi, erken itfa balleri, temerriit halinde VK$’nin Varlik ve Haklar
tizerindeki tasarruf yetkisi ve benzeri tim tertip ihraglara uygulanacak genel hususlar
diizenlenmektedir.(Ek/2 : Temel Hikiim ve Kosullar)

5.2.4.1.2 Sertifika Hiikiim ve Sartlan

VKS ile Tirkiye Finans arasindaki bu sdzlegme ile bu [hrager Bilgi Doktimant kapsaminda ve
ihrag Programu gergevesinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimeilara satis veya tahsisli
satis yoluyla Kira Sertifikast Thraci gergeklestirilmesi halinde, Kira Sertifikalarina iliskin yapt,
tiir, dayanak Varlik/Hak, sertifika bedeli, adedi, vade, gelir oran, gelir dagitim tarihi ve benzeri
konular diizenlenmektedir.

5.2.4.1.3 Teminat Mektubu

Kira sizlesmesi akdedilmeden, Varlik ve Haklarin yonetilmesi suretiyle gergeklestirilecek ve
itfa tarihinden dnce kupon ddemesi yapilacak sahiplige dayali ihraglar ile Baslangig Portfdy
Varliklari'nin Tiirkiye Finans’a kiralanacagt yonetim sozlesmesine dayal ihraglar harig,
yénetim sézlesmesine dayal ihraglarda, Tiirkiye Finans’in VKS lehine yonetifecek Varlik ve
Haklar sebebiyle borglu olan tigiincti kisilerin, bu borglarmin geregi gibi, zamaninda, tam ve
eksiksiz olarak 8denecegini ve 8denmemesi halinde ise, alacaklarim ddenmemesi nedeniyle
beklenen karin elde edilmemesi halinde elde edilen kar ile beklenen kar arasidaki farki, hic
kar elde edilememesi ve zarar edilmesi halinde ise zarar ile birlikte beklenen kari vade/itfa
tarihinde nakden ve defaten VKS’ye ddemeyi TBIC’nin 128. maddesi anlaminda tiglincti kiginin
fiilini taahhiit eden sifatiyla fistlendigi teminat mektubudur. Itfa tarihinde tek seferde getiri
sdemesi yapilacak ve Portfsy geliri ddenmeyecek yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikasi
ihraglarinda Teminat Mektubu diizenlenmeyebilir. Baglangig Portfoy Varlidar’nn Tiirkiye
Finans’a kiralanacag yonetim sozlesmesine dayali ihraglarda Teminat Mektubu diizenlenmez.
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5.2.4.2 Sahiplige Dayal: Kira Sertifikas: Thrac

52.4.2.1 Sahiplige Dayal Kira Sertifikasi fhraclarna liskin Stzlegmeler

5.2.4.2.1.1 Alim Satim Sozlesmesi

VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki bu sdzlesme kapsaminda ihraca dayanak Varlik ve Haldarin
Tiirkiye Finans tarafindan VK$’ye satilmasinin hiikiim ve kogullary belirlenmektedir, Tirkiye
Finans tarafindan Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde devir islemleri gergeklestirilerek
dayanak Varlik ve Haklarin miilkiyeti VKS ye devredilecektir.

5.2.4.2.1.2 Kira Stzlesmesi

Portfoy Variiklar’nin Kiralanabilir Varlik olmasi halinde VK§ ile Tiirkiye Finans arasindaki
bu stzlesme kapsaminda ihraca dayanak ofan ve Tiitkiye Finans tarafindan VK§’ye satilarak
devredilmis olan Varlik ve Haklarin Tiirkiye Finans’a kiralanmasina, kira stiresine (ihrag tarihi
ile itfa tarihi arast) ve kira bedellerinin Sdenmesine iligkin hitklim ve kogullar belirlenmektedir.

5.2.4.2.1.3 Alim Taahhiidii

Tiirkiye Finans tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen bu taahhit ile Ttirkiye Finans, Kira
Sertifikalarinin vadesi sonunda veya herhangi bir erken itfa durumunda dayanak Varlik ve
Hakiart itfa bedelini deyerek satin almasma iligkin hiikiim ve kosullar diizenlenmektedir. Alim
Taahhtidiiniin ifast hukuki nedenler de dihil herhangi bir nedenle miimkiin olmamasi ve icra
edilememesi halinde Tiirkiye Finans, VIKS’ye itfa bedelinden ifa edilmis sertifika gelirlerinin
oikartiimast sonucunda ortaya gikan tutar kadar tazminat ddemeyi tistlenmistir.

5.2.4.2.1.4 Hizmet Stzlesmesi

VKS ve Tirkiye Finans arasindaki bu sozlesme kapsaminda ihraca dayanak olan ve VKS
tarafindan Tiirkiye Finans’a kiralanmig olan Varlik ve Haklarin idaresi, bakim ve onarim ile
vergi ve sigortalarin ddenmesine ve takibine ve benzeri hususlara iliskin olarak Tiirkiye
Finans’1 yonetici olarak atanmakta ve buna iliskin hiikiim ve kosullar belirienmektedir,
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5.2.4.2.2 Sahiplige Dayali Kira Sertifikasi [hraci Semasi ve islem Adimlar

5.2.4.2.2.1 Sahiplige Dayah Kira Sertifikas: Thrac1 Semasi

SAMIPLIGE DAYALL YONTEM [LE K RA SERTIFIKAS] IHRAC

| "!'?i.irklye“Fmans'

R

1 .
Portiay & Kira w_z‘,ra Portidy
Hazlat Portfoy Varhkizrnnin
Varhklarinin . i Alm
Satis Aktanmi Getiri Geri Bedeli
e I Odemeler:  Almi é’

TF Varlik Kiralama A.S.

||

3 5 g
- . Denemsel .
KiraSertifikas  ihrag Getir] itfa
hrac Hasitats " ) Odemesi
i l Gdemesi
Yatirimeilar

5.2.4.2.2.2 Sahiplige Dayah Kira Sertifikalarmin islem Adimlar

Bu ihraggt bilgi dokiimani kapsaminda gergeklestirilecek Tiirkiye Finans’in miilkiyetinde
bulunan ve Hazine VKS’nin yurt iginde ihrag ettigi TL kira sertifikalarina iliskin islem adimlar
agagida yer almaktadi:
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L. Tirkiye Finans sahiplige dayali kira sertifikasi ihracina dayanak Hazine VKS tarafindan
ihrag edilen TL kira sertifikalarindan olusan Portfoy’iin mitlkiyetini Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. nezdinde gerekli devir islemini yaparak VKS’ye devredecektir.

2. VKS, Portfty’de yer alan Hazine VKS tarafindan ihrag edilen TL kira sertifikalarimnm
gercefe uygun degerinin azami %90’1 kadar bir tutarda sahiplige dayal Kira Sertifikasi ihraci
gerceklestirecektir.

3. VKS ihract gergeklestirilecek Kira Sertifikalarini, Kira Sertifikalarini satin alan
Yatuimcilara, Kira Sertifikalarinin bedeli karsiliginda aktaracakir.

4. VKS$ yatirnmetlardan tahsil ettigi ihrag hasilatint Portféy’iin bedeli olarak Tiirkiye
Finans’a aktaracaktir.

5. Tiirkiye Finans, sahiplige dayalt kira sertifikasi ihraglarinda; (i) Portfsy’it VKS adina
yonetecektir, (if) Portfoy’den elde ettigi geliri, sermaye piyasasi aract notunda veya Sertifika
Hiklim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS’ye aktarmadan once Katilim Bankaciligi
[lkelerine uygun yatirimlarda degerlendirilecektir, (iii}Portfoy’den elde ettigi geliri, halka arz
edilerek gergeklestirilecek ihraglarda sermaye piyasasi aract notunda veya halka arz
edilmeksizin gerceklestirilecek ihraclarda Sertifika Hilkiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde
VK§'ye aktaracaktir. Portfoy’den elde edilen gelir, sermaye piyasast aract notu veya Sertifika
Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen beklenen kar oranini gegerse, sz konusu tutar vekalet ticreti
olarak Tiirkiye Finans’a ait olacaktrr. (iv) Ttirkiye Finans, Portfdy’de yer alan Hazine VKS’ nin
yurt iginde ihrag ettigi TL kira sertifikalart ve atil kalan fonlarin kullandmasinda kullanilan
yatirimlar kapsaminda herhangi bir nedenle (kira, yonetim stzlesmesi, alim satim sézlesmesi,
eser sdzlesmesi, diger kredi sézlegsmeleri, Katilim Bankacilig1 ilkelerine uygun her titrlii yatirim
vs,) dogrudan ve/veya dolayli olarak borglanan kisilerin (“Portfoy Bor¢lularr” ve “Yatirim
Borclulary™) borglarini geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa edecegini TBK m
128 anlaminda ti¢iincti kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla tistlenmistir. Bu kapsamda, Tlirkiye
Finans Portfdy Borglulart’nin ve Yatirum Borglulari’nin borglarini geregi gibi, zamaninda, tam
ve cksiksiz ifa etmemesi neticesinde, (A) Portfoy’den sermaye piyasasi aract notunda veya
Sertifika Hilkiim ve $artlar: kapsaminda belirtilen beklenen kari elde edemez ise, elde edilen
kar ile beklenen kar arasindaki farki, (B) Portfty’den hi¢ kar etmez veya zarar ederse, zarar
edilen tutar1 ve sermaye piyasasi aract notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlart kapsaminda
belirtilen beklenen kan VKS’ye ddeyecektir. Bu kapsamda, VKS ve Yatirimcilar, Portféy
Borglulart ve Yatinm Borglularina iliskin risklere maruz kalmayacaktir. Itfada ihrag tutarinin
tizerinde belirli bir kar marjt eklenerek kupon &tdemesi yapilacak sahiplige dayali Kira
Sertifikasi ihraglarinda Tiirkiye Finans Portfy’it VKS lehine ynetecektir, Bu durumda Portfoy
Getirilerinin kaynag thrag tutarina eklenecek kar marji olacaktir, Portfoy’den elde edilen gelir
vekdlet ticreti olarak Tiitkiye Finans’a ait olacaktir.

6. Yukarida 5’inci maddede belirtilen sekillerde gergeklestirilecek sahiplige dayali kira
sertifikast ihraglarinda VKS, Tilirkiye Finans’tan tahsil ettigi gelir 6demesini sermaye piyasasi
aract notunda veya Sertifika Hikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde yatrimeilara
ddeyecekfir.

7. [tfa tarihinde, Tiirkiye Finans Alin Taahhiidiine istinaden, Portfy’ii itfa bedelini
tdemek suretiyle satin alacaktir. Alim taahhiidiintin ifast hukuki nedenler de déhil herhangi bir
nedenle miimkiin olmamas: ve icra edilememesi halinde, Tiirkiye Finans VK ye itfa bedeli
kadar tazminat Gdeyecektir.
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8. VKS, Turkiye Finans’tan tahsil ettigi itfa bedelini yatirimctlara ddeyecek ve Kira
Sertifikalan itfa edilecektir, '

Dayanak Varhk Olarak Kullanilmasi Planlanan Varlik ve Haklar

Sahiplige dayali olarak planlanan tertiplerde Portfdy Varliklari olarak Tiirkiye Finans’in
miilkiyetindeki Hazine VKS nin yurtiginde ihrag ettigi TL kira sertifikalarinin kullanitmass
planlanmaktadir.

Kira Sertifikalari Teblig madde 5 (3) hiikmiine gére; sahiplige dayali kira sertifikalarinda [hrag
Tutar, dayanak Varlik ve Haklarin gercege uygun degerinin %90’in1 asamaz. Bu kapsamda
Portfoy Varligi olarak kullanilmasi planlanan Hazine VKS ‘nin yurti¢inde ihrag ettigi TL kira
sertifikalarinin gergege uygun degeri her bir tertip ihrag ile ilgili olarak Kurula yapilacak
bagvurusu sonrasinda tertip ihrag onaymdan Snce TCMB tarafindan Resmi Gazete’de ilan
edilen “T.C. Merkez Bankasinca Belirlenen Déviz Kurlar ve Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin
Giinliik Degerleri” baghgindan ulasilarak belirlenecektir. Bu baslik altinda kira sertifikalar: da
bulunmaktadir,

Sahiplige Dayah Yontemle Gergeklesecek Islemlerin Tahmini Tutar:

Thrag Programi kapsaminda gergeklesecek 15.000.000.000 TL tutara kadar kira sertifikasi
islemlerinin 500.000.000 TL’sine kadar olan kisminin sahiplige dayali olarak gerceklestirilmesi
planlanmaktadir. Bu tutar, piyasa kosullarina ve Tirkiye Finans’in dayanak Varlik ve Hak
stoguna gore farklilik gosterebilecektir.

5.2.4.3 Yonetim Sozlesmesine Dayal Kira Sertifikas: Thrac
Ytnetim stzlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglary;

1. Klasik yinetim stzlesmesine dayalr kira sertifikas: ihraclar ve

2. Baslangig Portfoy Varliklari'nin VKS tarafindan Tiirkiye Finans’a kiralandig1 y6netim
sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglar

olmak tizere ikiye ayrilmaktadir,

Klasik yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda Portfdy sonradan
olusturulmay1p, ihrag anu itibar1 tle Baslangic Portfoy Varliklar: belirlenivorsa dayanak Varlik
ve Haklar Ttrkiye Finans tarafindan VK$’ye tahsis edilmektedir.Baglangic Portfoy
Varliklar!’run belirlenmedigi klasik ydnetim szlesmesine dayali kira sertifikasi thraglarinda da
dayanak Varlik ve Haklarin Tiirkiye Finans tarafindan VKS’ye tahsisi sz konusudur.Keza,
Baslangig Portfty Varhklar’'min VKS tarafindan Turkiye Finans’a kiralandigi yonetim
sdzlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda da dayanak Varlik ve Haklar Tiirkiye Finans
tarafindan VIS ye tahsis edilmektedir,

“Tahsis etme” ifadesi Turkiye Finans’in dayanak Varlik ve Haklar1 VKS adina miilkiyetinde
bulundurmasini ifa etmektedir. Bununla birlikte, yonetim sézlegmesine dayali kira sertifikast
ihraglarinda hukuken bir miulkivet devri olmamakta, dayanak Varlik ve Haklar Tirkive
Finans’mm miilkivetinde kalmakta, VKS’ye devredilmemektedir. Bu nedenle, yOnetim
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sozlesmesine dayali kira sertifikast ihraglarinda dayanak Varlik ve Haklarin VKS’ye tahsis
edilmis olmast ve inangli miitkiyet esaslarina gore Tiirkiye Finans’in bunlara VKS adina sahip
olmast higbir sekilde, dayanak Varlik ve Haklarin miilkiyetinin VK§’ye gectigi veya bunlarin
VKS ve/veya yatimimeslarin teminatini teskil ettigi seklinde yorumianamayacaktir.

5.2.4.3.1 Yonetim S6zlesmesine Dayali Kira Sertifikalarma iliskin Sézlesmeler
5.2.4.3.1.1 Klasik Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikalarina {liskin Sézlesmeler

5.2.4.3.1.1.1 Yénetim Sozlesmesi

Y énetim sozlesmesi gergevesinde Tlirkiye Finans, ihraca esas Varlk ve Haklari VKS’ ye tahsis
etmeyi ve/veya belirli bir Portfoy’il olugturarak VKS lehine yonetmeyi ve Varlik ve Haklardan
elde edilen gelirleri VKS’ye ddemeyi taahhiit etmektedir.

5.2.4.3.1.2 Baslangi¢ Portféy Varhkiarimn VKS Tarafindan Tii'rkiye Finans’a
Kiralandifi Yonetim Sézlesmesine Dayali Kira Sertifikalarma Iliskin Sozlesmeler

5.2.4.3.1.2.1 Portfoy Tahsis Szlesmesi

VKS tarafindan Baslangig Portféy Varliklar’nm Turkiye Finans’a kiralandigi y®netim
sozlesmesine dayali Ihraglar’da, Bagslangig Portfoy Varliklar’nin (ve Baglangic Portfty
Varlikiar’nm Kiralanabilir ikame Portfoy Varliklar ile degigmesi halinde [kame Portfy
Varliklar'nin) Tiirkiye Finans tarafindan VKS’ye tahsis edilmesini ve Baslangig Portfdy
Varhklar’nin (ve Baslangig Portfoy Varliklary’nin Kiralanabilir Ikame Portfty Varliklary ile
degismesi halinde Tkame Portfoy Varlikiari’nin) kullanma, yararlanma ve gelir elde etme
haklarmm VK$’ye gegmesini konu alan sézlesmeyi ifade eder.

5.2.4.3.1.2.2 Portfoy Kira Stzlesmesi

Baglangig Portfoy Varliklar’nin Tirkiye Finans’a kiralandip yonetim sdzlegmesine dayali
ihraglar’da, Portfoy Tahsis Stzlesmesi ile Banka tarafindan VKS’ye tahsis edilen ve kullanma,
yararlanma ve gelir elde etme hakki VK§7ye gegen Baslangig Portfoy Varliklar’nim (ve
Baglangig Portfy Varliklar’’nin Kiralanabilir ilkame Portfy Varliklart ile degigsmesi halinde
ikame Portfdy Varliklar’nmn) VKS tarafindan Tirkiye Finans’a kiralanmasim konu alan
stzlesmeyi ifade eder.

5.2.4.3.1.2.3 Portfoy Yonetim Sozlesmesi

Baslangic Portfoy Varliklar'nin Tiirkiye Finans’a kiralandigs yonetim sozlegmesine dayal
ihraclar’da, Baslangig Portfoy Varliklary'nin (ve Baglangig Portfdy Varliklar’nm Kiralanabilir
ikame Portfoy Varliklari ile defismesi halinde ikame Portfsy Varliklar’nin) VKS lehine
yonetilmesini konu alan sozlesmeyi ifade eder.

5.2.4.3.1.3.1 Tasfiye Taahhiidii

Tiirkiye Finans’in, Kira Sertifikalarinin vadesi sonunda veya herhangi bir erken itfa durumunda
Portfsy’ii itfa bedelini 8deyerek tasfiye etmeyi tistlendigi tek tarafli taahhiitiir,
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5.2.4.3.2 Yénetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikas ihraci Semas: ve islem Adimlar

5.2.4.3.2.1 Klasik Yonetim Stzlesmesine Dayal Kira Sertifikas: Ihraci Semasi
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5.2.4.3.2.2 Klasik Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikalarinin islem Adimlan

1. VKS tarafindan  ydnetim  sbzlesmesine dayah  Kira  Sertifikast  ihract
gerceklestirilecelktir.

2. VKS ihract gergeklestirilecek Kira Sertifikalarini, Kira Sertifikalarini satin alan
Yatirimeilara, Kira Sertifikalarmin bedeli karsiliginda aktaracakfir.

3. VKS Yatirimetlardan topladig ihrag tutarini Tiirkiye Finans’a aktaracaktir.

4, Tiirkiye Finans, ihrag tutart ile Baslangig Portfoy Varliklart VKS’ye tahsis edecek ve
Baslangi¢ Portfoy Varliklarinin kullanma, yararlanma ve gelir elde etime hakki VKS’ye ait
olacaktir . Baglangic Portfoy Varliklarinin belirlenmedigi durumlarda Tiirkiye Finans, Katilim
Bankaciligi {keleri dogruftusunda, Portfoy’ i olusturacaktir. * Baglangig Portty Varliklart veya
Tirkiye Finans tarafindan olusturulacak PortfSy, Yonetim Stzlegmesine istinaden, VKS§’nin
vekili sifaty ife Tiirkiye Finans tarafindan yonetilecektir. Tirkiye Finans herhalde Baglangig
Portfoy Varliklar’m Ikame Portfdy Varliklart ile degistirebilecektir. Baglangic Portfoy
Varliklar: ve Baglangic Portfy Varliklari’nin yerine gegen Ikame Portfoy Varliklar birlikte
“Portfoy’it” olusturacalktir.

5. Tiirkive Finans Portfoy’den elde edilen gelirlerin tahsilatini gergeklestirecekiir.

6. Tiirkiye Finans, Porifdy’den elde ettigi geliri, sermaye piyasasi aract notunda veya
Sertifika Hitkiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VK$'ye aktaracaktir. Portfdy’den elde
edilen gelir, sermaye piyasasi aract notunda veya Sertifika Hilkiim ve Sartlarmda belirtilen
beklenen kar oranini gegerse, soz konusu tutar vekélet ficreti olarak Tirkiye Finans’a ait
olacaktir. Tiirkiye Finans, Portfoy’de yer alan Varlik ve Haklar ve atil kalan fonlarmn
kullanildipr yatirimlar kapsaminda herhangi bir nedenle (kira sézlesmesi, yonetim stzlesmesi,
alim satim sozlesmesi, eser sézlesmesi, diger kredi sézlesmeleri, Katithm Bankaciligs Ilkelerine
uygun her titrlii yatiim vs.) dogrudan ve/veya dolayh olarak borglanan kisilerin (“Portfoy
Borclularn” ve “Yatirim Borglulars”) borglarini zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa
edecegini Teminat Mektubu kapsaminda TBK madde 128 anlammnda tigiincii kiginin fiilini
taahhiit eden sifatiyla istlenmistir. Bu kapsamda Tirkiye Finans, Portfdy Borglulart'nin ve
Yatirtm Borglular’nin borglaring geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz ifa etmemesi
neticesinde, (A) Portfy’den sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hitklim ve Sartlar
kapsaminda belirtilen beklenen kari elde edemez ise, elde edilen kar ile beklenen kar arasindaki
farkt, (B) Portfoy’den hig kar etmez veya zarar ederse, zarar edilen tutar1 ve sermaye piyasasi
aract notunda veya Sertifika Hitkiim ve Sartlart kapsammda belirtilen beklenen kar1 Teminat
Mektubu kapsaminda VKS’ye ddeyecektir. Siipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir
ki, Teminat Mektubu kapsaminda sadece Portfy Borglulart ve Yatirim Borglular’nin Portfoy
Varliklari ve diger yatirimlar kapsamindaki borglarini gerei gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz
olarak yerine getirecegi Tilrkiye Finans tarafindan TBK m. 128 anlaminda taahhtit
edilmektedir. Portfoy Borglularnin ve Yatwim Borglular’nim Portfdy Varliklarr ve diger
yatirimlar kapsamimdaki borglarini geregi, gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak yerine
getirmesi diginda, Turkiye Finans’in islem Sozlesmelerine aykirt davranmasi diginda bir
nedenle, Beklenen Kar clde edilemez veya zarar edilirse ve Tirkiye Finans i islem
Sézlesmelerine uygun davrandigr Tiirkiye Finans tarafindan ispat edilirse, Tiirkiye Finans
Beklenen Kar ile Portfoy Gelirleri arasindaki farktan, zarar edilmesi halinde ise zarardan
VKS’ye karst sorumlu degildir. Bu kapsamda Baglangig Portfdy Varliklari'nin belirlenmedigi
veya Turkiye Finans'in  sermaye piyasasi aracl notunda/Sertifika Hitkiim ve Sartlarinda
beklenen kar karsilayacak diizeyde gelir Greten ve Katilim Bankaciligl [Ikeleri dogrultusunda
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VKS’ye tahsis edebilecepi Varlik ve/ve Hak kapasitesinin oldugunu beyan etmedigi ydnetim
sézlesmesine dayalt Kira Sertifikasi ihraglarnda, Turkiye Finans kusur veya Sozlegme'ye
aykirtlik bulunmamast sartiyla, basiretii bir tacir gibi piyasa sartlarma gore vekalet gorevini
yerine getirirken, beklenen kari elde edecek kadar finansman saglayamaz ve/ veya yatirim
yapamaz ise Tlrkiye Finans’mn, VKS've kargt karmn elde edilmemesi veya zarar edilmesi
nedeniyle herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

7. VKS Tiirkiye Finans tarafindan yapilan ddemeleri Yatirimcilata aktaracakdir.

8. itfa tarihinde, Tiirkiye Finans Tasfiye Taahhiidiine istinaden, Portfoy’i itfa bedelini
sdemek suretiyle tasfiye edecektir. itfada tek seferde kupon 8demesi yapilacak ve sadece
Portfoy’iin tasfiyesinden elde edilen gelirin VK$’ye aktarlacagl Kira Sertifikas1 [hraglarinda
tasfiyeden clde edilen ve ihrag tutarma ek olan geliri VK$’ye aktaracaktr. Béyle bir durumda
Portfdy gelirlerinin tamami Tiirkiye Finans’ta kalacaktir. Bu halde Tiirkiye Finans her durumda
ihrag tutar1 ve sertifika gelitlerini geri 5demek zorunda olacagndan, Tiitkiye Finans’in Teminat
Mektubu diizenleme zorunlulugu yoktur,

9. Portfy tasfiye edildikten sonra, Portfoy’tn tasfiyesinden elde edilen gelir VKS
tarafindan yatirimeilara aktarilacak ve Kira Sertifikalars itfa edilecektir,

Yénetim sdzlesmesine dayali olarak plantanan tertiplerde Baglangi¢ Portfy Varliklar olarak,
Turkiye Finans’in miilkiyetindeki Dayanak Varlik Kira Sertifikalar’nin ~ ve/veya Kira
Varliklar’min ve/veya Diger Yatwimlar® i kullantimasi planlanmaktadir.

*Tiirkiye Finans’m Baglangig Portfoy Varliklar'ni belirlemeyip, Katilim Bankacilig: [lkelerine
uygun olarak Portfy’il olusturdugu durumlarda Portfy ihrac tutarinin,

Finansman Destekieri ve/veya

Kira Varliklar ve/veya

Dayanak Varlik Kira Sertifikalarmy ve/veya

Diger Yatirimlar ve/veya

ok o

Bunlarmn yerine ikame edilebilecek Ikame Portfy Varliklar’nin

yénetilmesi sureti ile olusturulacaktir. Burada bahsi gecen;

Finansman Destekleri: Bankacilik Kanunu ile Kredi Yoénetmeligi hiiktimleri gergevesinde
Katihim Bankalar tarafindan misterilerine saglanan fonlar ile ileride gikacak bir mevzuat ile
Katlm Bankalart miisterilerine finansman saglamasina olanak tanyacak olan her tiirlii
finansmant ifade etmektedir.

Kira Varhiklar: Tirkiye Finans’in Bankacihik Kanunu m. 48 ve Finansal Kiralama Kanunu
kapsaminda miisterilerinin talebi ve se¢imi iizerine Uglincti bir kisiden veya bizzat
migterilerinden satin aldifit veya bagka suretle temin ettigi veya daha 6nce miifkiyetine gegirmis
bulundugu her tiirls Varlik ve Hakk: ifade eder.

Dayanak Varhik Kira Sertifikalari: Tiirkiye Finans®in mit{kiyetinde bulunan ve basta Hazine
VKS ve TFKB VKS tarafindan ihrag edilenler olmak iizere, bu [hraget Bilgi Dokiimant,
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Sermaye Piyasasi Aract Notu ve Ozet kapsaminda halka arz edilecek TL kira sertifikalari
disindaki itfa edilmemis ve temerriitte olmayan TL kira sertifikalarini ifade eder.

Diger Yatirimlar: Yukarida belirtilenler diginda kalan Katilim Bankacihg: {lkelerine uygun
her tiirlti yatirimi ifade eder.

5.2.4.3.2.3 Baslangic Portféy Varhiklar’min Tiirkiye Finans’a Kiralandifi Y&netim
Sizlesmesine Dayal Kira Sertifikas: Ihraci Semast
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5.2.4.3.2.4 Baslangic Portity Varhklgn’nm Tiirkiye Finans’a Kiralandify Yonetim
Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikalar: Islem Adimlari

1. VKS tarafindan yonetim séziesmesine dayali Kira Sertifikasi ihract gergeklestirilecektir,

2. VKS ihract gerceklestirilecek Kira Sertifikalarini, Kira Sertifikalarini satin alan
Yatirimetlara, Kira Sertifikalarinin bedeli karsihiginda aktaracaktir.

3. VKS Yatirimcilardan topladigi ihrag tutarint Tiirkiye Finans’a aktaracaktir,

4. Thrag Tutar’nin Thrkiye Finans’a aktariimast ile birlikte, Baslangig Portfdy Varliklar
VKS’ye tahsis edilmis olacak ve Baglangig Portfoy Varliklarimin kullanma, yararlanma ve
gelir elde etme hakki VKS’ye ait olacaktir. Tiirkiye Finans Baglangig PortfSy Varliklarint
Ikame Portfoy Varliklar ile. degistirebilir. Baglangic Portfoy Varliklarn ve Baslangic
Portfsy Varliklari’nin yerine gegen lkame Portfy Varhiklare birlikte “Portfoy’u”
olusturacaktit.

5. VKS kendisine tahsis edilen Portfsy’ii Tirkiye Finans’a kiralayacak ve Tiirkiye Finans kira
bedellerini halka arz edilerek gercellestirilecek ihraglarda sermaye piyasast aract notunda,
halka arz edilmeksizin gergeklestirilen ihraglarda Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen
tarihlerde VKS’ye ddeyecektir.

6. VKS Tiirkive Finans tarafindan yapilan kira 8demelerini Yatirumciltara aktacaktir.

7. Tirkiye Finans Tasfiye Taahhiidiine istinaden, Portfby’ll itfa bedelini ddemek suretiyle
tasfiye edecektir,

8. Tiirkiye Finans itfa bedelini VKS’ye aktacaktir.
9, VKS, Tiirkiye Finans’tan tahsil ettigi itfa bedelini yatirimeilara aktaracaktir.

Baslangic Portfoy Varliklan Olarak Kullamilmasi Planlanan Varlik ve Haklar

Baslangig Portfdy Varhklar’nin Tiirkive Finans’a kiralandipt ydnetim sozlesmesine dayali
ihraglarda ise Tirkiye Finans’in miilkiyetindeki tasinmazlarn VKS$’ye tahsis edilmesi
amactyla Tiirkiye Finans’a aktartimasinda kullanilacaktir,

Yénetim Sizlesmesine Dayah Yontemle Gergeklesecek Islemlerin Tahmini Tutar

ihrag Programi kapsaminda gergeklesecek 15.000.000.000 TL tutara kadar kira sertifikast
islemlerinin, 14.000.000.000 TL’sine kadar olan kismimin ySnetim stzlesmesine dayali olarak
gergeklestirilmesi planianmaktadir. Bu tutar piyasa kosullarina ve Tiirkiye Finans’m Varlik ve
Hak stoguna gisre farklilik gosterebilecektir.

5.2.4.4 Ahm-Satima Dayah Kira Sertifikasi [hraci

5.2.4.4.1 Alim Satima Dayali Kira Sertifikalarina iskin Sézlesmeler

5.2.4.4,1.1 Emtia Alim Satim Sézlesmest
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Bu sdzlesme ile ihraca esas Varlik ve Haklarin VIS tarafindan pesin olarak satin alimarak, Fon
Kullanicisina vadeli olarak satilmasina iliskin hitkiun ve kosullar belirlenmektedir. Bu
sozlesme; (i) Tirkiye Finans tarafindan VKS’ye Siparis Formu iletilmesi, (ii) VKS tarafindan
Tirkiye Finans’a Teklif Mektubu’nun génderiimesi, (iii) Ttrkiye Finans tarafindan diizenlenen
Kabul Beyan’nmin VKS’ye ulasmast ile birlikte kurulacaktr.

5.2.4.4,2 Alim-Satima Dayal Kira Sertifikas1 [hraci Semasi ve Istem Adimlan

5.2.4.4.2.1 Alim-Satima Dayah Kira Sertifikas: ihract Semas:
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5.2.4.4.2.2 Ahm Satrma Dayali Kira Sertifikalarinin istem Adimlar

1. VKS tarafindan alim-satima dayali Kira Sertifikasi ihraci gergeklestirileceltir,

2. VKS ihraci gergeklestirilecek Kira Sertifikalarini, Kira Sertifikalarini satin alan
Yatirimeilara, Kira Sertifikalarimn bedeli karsiliinda aktaracalktir.

3. ihrag gergeklestikten ve Yatirimetlar Kira Sertifikalarinin bedellerini ddedikten sonra,
VKS, likit pivasadan Emtia’y: satin alacaktir, Stz konusu Emtia VKS$’nin Tiirkiye Finans’a
verdigi vekalete istinaden Tiirkiye Finans tarafindan VKS adina tedarik¢iden (Broker 1) satin
alinacaltir,

4, Tedarikgi (Broker 1) Emtia’yl hitkmen teslim esaslar ¢ercevesinde VK§’ye (veya
VKS’ nin dogrudan veya dolayli temsilcisi sifati ile Tlirkive Finans’a) teslim edecektir.

5. VKS, Tiirkiye Finans aracilifi ile satin almig oldugu Emtia’y: ihrag tutari izerine belirli
bir kar marjs koyulmast sureti ile belirlenen vadeli Emtia satis fiyat: izerinden Tiirkiye Finans’a
satacaktir,

6. Tlirkiye Finans, VKS’den satin almis oldugu Emtia’yr ihrag tutari kadar bir bedelle
tedarilkgi (Broker 1) disindaki baska bir tedarikgiye (Broker 2) satacaktir.

7. Broker 2, Emtia bedelini Tiirkiye Finans’a &deyecektir.

8. Vadeli Emtia satis fiyati, sermaye piyasasi aract notunda veya Sertifika Hukiim ve
Sartlarinda belirlenen tarihlerde Tiirkiye Finans tarafindan VKS’ye 6denecektir.

9, VKS, gelir dagitun tariblerinde, Tirkive Finans’tan yapmig oldugu tahsilati
yatirimetlara aktaracakfir.,

10.  ltfa tarihinde, Tiirkiye Finans vadeli satis fiyatinin son taksitini (itfa bedelini) VK$’ye
Sdeyecektir.

11. - Vadeli Emtia satis bedelinin VK§’ye ddendikten sonra, VICS itfa bedelini yatirimeilara
ddeyecek ve kira sertifikalari itfa edilecektir,

Dayanak Varhk Olarak Kullanilmast Plaplanan Varhk ve Haklar

Alim-satima dayali olarak planlanan tertiplerde dayanak Varliklar ve Haklar (Emtia), likit
piyasalarda alinp satilabilen platin, paladyum, aliminyum gibi metal veya kiymetli
madenlerdir.

Alim-Satima Dayah Yéntemle Gerceklesecek Islemlerin Tahmini Tutar

Program kapsaminda gergeklesecek 15.000.000.000 TL tutara kadar kira sertifikasi
islemierinin, 500.000.000 TL’sinc kadar olan kisminin alim satima  dayali olarak
gerceklestirilmesi planlanmaktadir. Bu tutar, piyasa kosullarma gore farklilik gosterebilecektir.
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KIiRA SERTIFIKASI TURLERINE GORE YAPILMASI PLANLANAN
IHRAC TUTARLARI
SAHIPLIGE DAYALI 500.000.000 TL
YONETIM SOZLESMESINE DAYALI 14.000.000.000 TL
ALIM-SATIMA DAYALI 500.000.000 TL
TOPLAM 15.000.000.000 TL

VKS ve Tiirkiye Finans yukarida belirtilen limitler arasinda aktarun yapabilir.

6. FON KULLANICISININ FAALIYETLERI HAKKINDA GENEL BILGILER
6.1 Ana faaliyet alanlar:
6.1.1 Thrage bilgi dokiimaninda yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyla

ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecck sekilde fon kullanieisinin faaliyetleri
hakkinda bilgi:

Sinirle Smrls Bagimsiz Bagimsiz

Bagimsiz Bagimsiz Denetimden Denetimden
Denetimden | % | Denetimden Yo Gegmis % Gecmis %
Gecmis Geemis Konsolide Kousolide
Konsolide Konsolide

Bin TL 36/06/2024 30/06/2023 35/12/2023 31/12/2022

Net Kar Payl 3.588.241 1 Yodd 3.448.963 1 %37 7.543.921] %48 7.357.936| %69

Geliri/Gideri

Nel Ueret ve 1.797.499 | %22 1.573.318| %17 2.641.625| %17 448.067| %4

Komisyon

Gelirleri/

Giderleri

Ticari Kar/ 3259031 %4 28719241 %31 3.642.9531 %23 1.698.865 | %16

Zarar (Net)

Diger Faaliyel 2.417.191} %30 1.414.928 1 %I15 1.743.518| %1l 1.233.681 | %1l

Gelirleri

Temeltil 2403 %0 - - 7461 %0 7991 "0

Gelirleri

FAALIYET

BRUT KARI 8.131.237 9.309.133 15.572.763 10.739.368

Tiirkiye Finans Katilim Bankacilig {lkelerine uygun olarak fon toplamakta, tigiincii kisilere
finansman saglamakta ve Bankacilik Kanunu, sair mevzuat ve Esas Stzlesmesinde tngoriilen
cesitli faaliyetleri ytiriitmektedir.
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Smoh Simirhs Bafimsiz Bagimsiz

Bin TL Bagimsiz Bagimsiz Denetimden Denetimden

Denetimden Denetimden Gegmis Gecmis

Geginis Gegmis

30/06/2024 30/06/2023 31/12/2023 31/12/2022
KAR PAYI GELIRLERI 22.284.931 9,448,869 25,095,475 14.486.966
Kullandirilan Foalardan Alinan 15.380.519 9.448.869 15.783.620 9.417.102
ICAr Paylari
Zorunlu Karsiliklardan Alinan 1.352.819 11.780 47.680 41,799
Gelirler
Bankalardan Alinan Gelirler 61.011 45.481 71.750 27.132
Para Piyasalarindan Alinan - 155 1.728 -
Gelirler
Menkul Degerlerden Alinan 3795718 2.713.541 7.394 997 4761.115
Gelirler
Finansal Kiralama Gelirleri 1.465.632 439,807 1.654.037 154,188
Diger Kar Pay1 Gelirleri 229.232 39.601 141.663 85.630
KAR PAYI GIDERLERI (-) 18.696.690 5.999.906 17.551.554 7.129.010
Katilma Hesaplarina Verilen Kar 15.223.607 4947382 14.898.638 5.308.973
Paylan
Kullantian Fonlara Verilen Kér 414,643 216.769 499.891 [46.555
Paylar
Para Piyasass Islemlerine Verilen 2.316.092 339.715 1.227.77102 901.819
Kar Paylarl
ihrag Edilen Menkul Kiymetlere 16,008 40.728 56.241 278.208
Verilen ICar Paylar
Kiralama Kéar Payt Giderleri 106.006 57.501 129.903 21.990
Diger Kar Pay1 Giderleri 620,334 397.811 739.179 411,465
NET .I({\R PAY] 3.588.241 3,448.963 7.543.921 7.357.956
GELIRI/GIDERI
NET _ﬂCRET VE KOMISYON 1.797.499 1.573.318 2,641.625 448.067
GELIRLERI/GIDERLERI
Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.732.104 1.944.263 3.534.791 994,340
Vetilen Ueret ve Komisyonlar (-) 934.605 370.945 893.166 546,273

6.1.2 Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
stz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama

hakknda ticari sirr1 agia ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Tiirkiye Finans, lireten ve ekonomiye kalict deger katan aktorleri destekleme ana fikui etrafinda
yapilandirdign stratejisi ile KOBI’ler bagta olmak tizere, agirhkli olarak reef sektorde faaliyet
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gosteren bliyitk ve yaygin miisteri kitlesine, deger dnerisi giiglil irtin, hizmet ve ¢tziimieriyle
destegini ¢ok yonlit olarak stirdiirmektedir.

Tiirkiye Finans’in dnemli nitelikte yeni lirtin ve hizmetleri asagida siralanmigtir:

Opsiyon (Vaad) Islemleri: Kur riskinden korunma amagli olarak belirli bir vadede belirli bir
tutarin belirli bir kur seviyesinden alma ve satma hakkinin kargilikli olarak olusturuldugu
islemlerdir. Opsiyon (Vaad) vazgegilebilir niteliktedir. Imzalanacak stzlesmede sartlar
belirlenen durumlarda, Opsiyon (Vaad) alicismin vade sonunda vazgegme hakki
bulunmaktadur.

Capraz Kur Degisimi: Bir yildan uzun vadeli kur riskinden korunma amagli yapilan para
takas! islemidir. Bilangoda uzun vadeli kur riski bulunduran ticari miisterilere her risk vadesine
Katilim Bankacilign ilkeleri cergevesinde forward iglemi yapilarak ilgili riskten korunma
saglanir.

Kismi Kur Riski Korumali Yabanci Para Finansman: Bir kredi islemine ek olarak karsilikli
olarak vapilan iki adet Opsiyon (Vaad) isleminin bitlesiminden olugmaktadir. Islemin amact
yabanct para finansman kaynakli kur riskini belirli bir oranda hedge etmektir.

Sevk Oncesi Ihracat Kredileri (SOIK): I[hracatcilara, ihracata yonelik tiretim yapan
imalatgilara destek olmak tizere Tiirkiye Thracat ve Kredi Bankasi A.S. (Tiirk Eximbank) ile
ortak ¢aligmalara devam edilmis, miisterilerin ihtiyaglart dogrultusunda ve Katilim Bankacihf
ilkeleri gergevesinde “Sevk Oncesi Thracat Kredileri” (SOIK) hizmete sunulmugtur,

Vadeli ihracat Finansmam (VIF): Thracat ve transit ticaretten dogan vadeli alacagin vadesini
beklemeksizin pesin finansman imkan: saglamak isteyen ihracatgt ve transit tacirlere hitap
etmektedir Béylelikle; katilim bankacilii prensiplerine uygun olarak gelistirilmis, ihracatgilara
ve transit tacirlere alacak vadesini beklemeden faizsiz finansman imkan saglanmustir.,

Dogrudan Borglandirma Sistemi (DBS): Miisterilere hizli tahsilat ve ddeme kolaylig
saglayan dogrudan borglandirma sisteminde anafirma ve bayilere hizmet verilmektedir.

Tedarikei Finansmam Sistemi (TFS): Aler firmalar ve tedarikgileri arasindaki ticaretin
finanse edilmesini saglayan bir finansman destegidir. TFS, musterilere 6deme ve tahsilatlarda
nakit akislarinit daha etkin ve verimli planlama imkani saglamaktadir.

Finansal Kiralama: Ticari Bankacilik Grubu biinyesindeki tiizel kisi isletmelerin makine,
teghizat vb. yatirum ihtiyaglarina finansal kiralama destegi sunulmaktadir.

Siftah Kart: KOBI’lere mal ve hizmet alimlarinda subeye ugramadan, dnceden secilmis ve
sisteme tanimlanmis taksit modellerine giire, POS tizerinden Katilim Bankacihigi Ilkeleri
cercevesinde tiim barcamalarini taksitlendirme olanag: sunulmaktadir.

Sigorta Uriinleri: Sigorta acentelipi faaliyetlerinde; Bireysel, KOBI ve Isletmelerin risklere
karsi korunmasi ve risk bilincinin yerlesmesi amaciyla Hayat, Kasko, Trafik, Konut, Dask,
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Ferdi Kaza, Insaat All Risk, I3 Yeri Yangin, Leasing All Risk gibi sigotta tirtinleri miisterilerin
kullanimma sunulmaktadir. Subeler aracihgiyla katihm sigortacithifi yapan Tiirkiye Katilim
Sigorta, Tiirkiye Sigorta, Bereket Sigorta, HDI Katihm Sigorta adina elementer sigorta
acenteligi; Tiirkive Katilim Hayat ve Emeklilik, Bereket Emeklilik adina hayat sigortast
acenteligi; Garanti Emeklilik ve Bereket Katiim Emeklilik adina bireysel emeklilik
hizmetlerini sunmaktadir. ‘

Yatirnm Tesvikli Fon Kullandirimi: Ticaret Bakanligt ile imzalanan “Kér Payr Destek
Protokolil” kapsamuinda yatiim tesvik belgesi almig firmalar desteklenmeye devam
edilmektedir.

KGF: KOBI'lerin finansmana erisimini kolaylastirmak ig¢in ¢oziim odakli bir yaklagim
sergilenerek Hazine Destekli Kredi Garanti Fonu A.S. (KGF) kefaletli kredilerde bankacihik
sektoriinde 8ncii olmaya devam edilmektedir,

Fonlu Cek: Katilim bankacilifinda bir ilk gergeklestirilerek miisterilerin mal ve hizmet
karsih@inda diizenlemis oldugu ¢ek bedelini 6deme tarihinde hesapta yeterli bakiye olmasa bile
otomatik olarak fonlayan Fonlu Cek tiriinti miigterilerin kullanimina sunulmaktadir.

ELUS (Elektronik Uriin Senedi) Teminath Kredi: Ticaret Bakanhigi’nin denetimi ve
gozetiminde lisansh depolara teslim edilen tanm {iriinleri karsiliginda ¢ikarttan elektronik
kayitlarin, Tiirkiye Finans’in ¢alismakta oldugu yatirun kurulugunda bulunan miisteri hesabina
alinarak miisterinin Tiirkiye Finans’a yapilan kredi basvurusunda kredi teminati olarak
kullanilmasi saglanmistir.

OLkul Tahsilat Sistemi (OTS): Anlagmah egitim kurumlart velilerinin, okul taksit ddemeleri
icin kullanilan Tirkiye Finans otomatik tahsilat sistemidir. Musteriler kredi kartlarindan veya
tzel cari hesaplarindan 6deme talimati vererek veya Okul Yedek Hesap limitine bagvururak,
limitlerinin onaylanmasi durumunda ilgili taksit giiniinde hesaplarinda yeterli bakiye olmasa
dahi 6demelerini ger¢eklestirebilmektedir.

eXtra Limit: Dijital bankacilik kanallarmin yani sira iiglincil parti uygulamalarla is birligi
yaparak dijital finansman stireglerini uzaktan misteri edinimiyle entegre eden, e-ticaret
alisveriglerinde sanal kart, fiziki magazalarda QR Kod ile kullanilabilen ihtiyag finansman
limitidir.

Finansér: Tiiketici ihtiyag finansman limiti olup bir banka kartt aracilift ife kullanilmakta ve

POS’tan aninda ve huzl ahigveris imkani sunuimaktadir.

Déviz POS: Yurt dis1 kart hamillerine TL, USD, AVRO, GBP doviz kutlart tizerinden satis
yapilabilmesini saglayan ve yine aym ddviz kurlar {izerinden liye igyeri hesaplarina satig
bedelinin alacak gectigi tzel POS ¢éziimii oflan Déviz POS uygulamast sunulmaktadir,

Yedek Hesap: Misterilerin acil ihtiyaglarini finanse edebilmeleri icin, hesaplarinda yeterli
tutar olmamast durumunda kullanilabilecekleri Karz-1 Hasenli Kredili Cari Hesap limiti olup
tliketici finansman iirliniidiir. Yedek hesap ile Turkiye Finans miisterilerinin igslem tcreti ve
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kar orani olmadan limitleri dahilinde fatura ve sigorta ddemeleri yapmalari, yurt igi tiim
ATM’lerden finansman destegi almalari saglanmaktadir, Bu fonksiyonlara ilave olarak Tiirkiye
Finans miisterileri EFT/Havale/FAST islemletinde, finansman taksit ddemelerinde ve POS
islemlerinde Yedek Hesap limitini kullanabitir.

Kare Kodlu Cek: Cek yapragi tzerinde yer alan karekodun Findeks Mobil Uygulamasina
okutulmast ile ¢ekin dogruluguna ve kesidecinin g¢ek ddeme aligkanliklarma iligkin rapor
miisterilerin kullanimina sunulmaktadir.

e-Katilma Hesabu: Tiirkiye Finans miisterilerinin Subeye gitmesine gerek kalmaksizin Tiirkiye
Finans internet Subesi veya Mobil Sube iizerinden agabilecegi, tzel kdra katilma oranlart sunan
bir katilma hesabidir, Tiirkiye Finans misterileri, TL, USD ve AVRO para birimlerinde
maksimum agilis tutarr 1 milyon TL, 100 Bin USD/AVRO'ya kadar avantajli kir paylagun
oranlarindan yararlanabilirler.Altin ve gitmilg cinsi kiymetli madenler igin de e-Katilma Hesabi
agtlabilmektedir.

Aktif Hesap: Tirkiye Finans miisterilerinin yillik olarak agtirabildigi ve belirleyecefi ara
vadelerde kar payl Odemesi alabildigi katilma hesabidir. Birikimlerini uzun vadede
degerlendirmek isteyen, ara 6deme getirisi yant sira aldigt kar paylarinda stopaj avantajindan
yararlanmak isteyen Tiirkiye Finans musterilerine sunulmaktadir.

Yatirnim Vekaleti Sozlesmesine Dayal Katilma Hesabr: Kamu kurum ve kuruluglar ile
fonlar ve tiizel kisi miisteriler tarafindan Tiirkiye Finans’a yatirilan fonlarin Tiirkiye Finans
tarafindan isletilmesi sonucu, kir elde edilmesi halinde, miigteri ile Tlrkiye Finans
arasinda fonun isletilmeye baslandig: tarihten Snce mutabik kalinan tahmini kéri gegmemek
tizere, kér ve zarar edilmesi halinde zararin miisteriye ait oldugu katiima hesaplaridir.

Bol Kepgce Hesap: Ekim 2017 itibartyla ¢alismalar: tamamlanan katilim bankacihginda bir ilk
olan Bol Kepge Hesap ile miisterilerin birikimlerinin belli bir ylizdesi Tiirkiye Finans’in fon
kullanicist oldugu Kira Sertifikalarinda belli bir ylizdesi de katilma hesaplarinda olmak {izere
iki farkli yatirim aracinda degerlendirilerek miisterilere salt katilma hesaplarina gore yiiksek
kir pay: getirisinden faydalanma olanag: saglanmaktadir.

Giinliik Hesap: Tiirkiye Finans portfoylinde yer alan kira sertifikalarmin migteriye geri alun
vaadi ile satilmasinr saglayan ve alacakli konumdaki hesap sahiplerine azami enflasyon
farkinin 8dendigi hesap tiiraidiir, Birikimlerini kisa vadede degerlendirmek isteyen miisterilerin
tercih ettigi bir tirlindiir,

Kur Korumah TL Katilma Hesabi: Kur Korumali TL Katilma Hesabi, tasarruflarini TL
olarak degerlendirmek ve olast kur artislarina bagl risklere karsi korumak isteyen yurtigi
yerlesik gergek kisi miigteriler igin sunulan bir katilma hesabidir.

Dovizden Diniisiimlii Kar Korumah TL Katilma Hesabi: Dévizden Dontiglimli Kur
Korumali TL Katilma Hesabi, TCMB’nin Tiirk Lirast Mevduat ve Katilma Hesaplarina
Doniisiimiin Desteklenmesi Hakkinda Tebligi kapsaminda, gercek ve tiizel kisi miisterilerin
USD, AVRO ve GBP cinsinden hesap bakiyeletini TL olarak degerlendirmeye tegvik etmek ve
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TL hesaplarini olasi kur artiglarina bagh risklere karsi korumak icin sunulan bir katilma
hesabidir.

Altindan Déniisiimli Kur Korumali TL Katilma Hesabri:  Altindan Doniisimlii Kur
Korumali TL Katilma Hesabi, TCMB’nin Altin Hesaplarindan Tiirk Lirast Mevduat ve Katilma
Hesaplarina Doniistimiin Desteklenmesi Hakkinda Teblig kapsaminda gergek ve-tiizel kisi
miigterilerin altin cinsinden hesap bakiyelerini TL olarak degerlendirmeye tesvik etmek ve TL
hesaplarini olasi kur artislarina bagli risklere karsi korumak igin sunulan bir katilima hesabidir.

FATSI Katilma Hesabi: Yurtici yerlesik gergek ve tlizel milsterilerin, altin hesaplarina
yatirdiklarr fiziki altmlarinin TL cinsinden mevduat ve katilma hesaplarina doniistiirlilmesine
ve ek getiri alabilmelerine imkén taniyan bir katilma hesabidir,

YUVAM Katilma Hesabi: Yurt disindaki yerlesik kisiler ile bu kisilerin yurt disindaki
sitketlerinin USD, AVRO ve GBP cinsinden tasarruflarint TL olarak degerlendirmeleri igin
sunulan katilma hesabidir. Hesap, sundugu kér pay1 getirisinin yani sira birikimlerin olast kur
artiglarma bagls risklere karsi korunmasin da saglar.

Konforlu Hesap: Katilma hesabu ile Giinliik Hesap tirtinlerinin bir arada yer aldig1, miisteriye
vade igerisinde para ¢ekme ve yatima serbestligi taniyan hesap tiiriidiir,

Alternatif Dagitim Kanallart Aracihifi ile Kira Sertifikas1 Alim-Satim Tslemleri: Tiirkiye
Finans’in Internet/Mobil Sube ve TFX Target platformu aracili ile miisterilerin kira sertifikasi
alim-satim islemleri dijitaliestirilmistir.

Ceyiz Hesap: Uzun vadede yiiksek kir payi getirisi saglayan, diizenli 6deme ile devlet katkis:
sunan yeni katilma hesabi 18-24 vas arast miisterilere sunulmaktadir,

Konut Hesap: Uzun vadede yiiksek kar payi getirisi saglayan, diizenli ddeme ile devlet katkisi
sunan Konut Hesap, ilk kez ev sahibi olmak isteyenlere en az {i¢ yil boyunca sistemde kalmak
ve diizenli birikim yapmak kosuluyla devlet destegi saglayan bir katilma hesabidur,

Bankalararast Altin Transfer Sistemi: Tiirkiye Finans Takasbank tarafindan altin
bankaciliginin gelistirilmesi igin projelendirifen Altin Transfer Sistemi tyeligine ilk gegen
bankalar arasinda yer almistir. Takasbank’a {iye bankalar arasinda 1 gramdan baglamak lizere
altm transfer islemleri gerceklestirilmektedir.

Esnek Destek Finansmani: Firmalarin kisa vadeli igletme sermayesi ihtiyaglarin
karstlayabilmelerini, nakit yonetimini saglikli ve verimli sekilde gergeklestirebilmelerini
saglamak amaciyla gelistirilen, esnek 8deme ve tekrar kullanma imkéni saglayan, vade sonuna
kadar kar orani sabit olan bir finansman destegidir

Hizlr Finansman: Miisterileri, bayileri ve finansal ihtiyaglart gtz 6niinde bulundurarak, her
birini aymi anda ayni platformda bulusturan, miisterilerin ihtiyag ve tagit finansman taleplerinin
alindig1, ayni zamanda keedi karti bagvurusu, kredi kart1 borg tdeme, fatura deme, finansman
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taksiti gibi fonksiyonlaria desteklenerek tek bir noktadan hizmet veren biitiinlesik bir ddeme
kanaltdir,

Katilim bankaciliginda bir itk olan, dijital alt yapist ve kolaylig1 ile 6ne ¢ilkan Hizli Finansman
tirlinlt finans sektGriiniin 8deme sistemleri alanindaki Payment System Magazine (PSM)
Awards 2020°de, “Yenilik¢i Miigteri Etkilesimi ve Deneyimi” boliimii “Katilum Bankaciligi”
kategorisinde Giimiis PSM diiliinii almaya hak kazanmigtir,

Tiirkive'nin en bliyik e-ticaret platformlarindan biri olan Trendyol ile yeni bir tiiketici
finansmani anlasmasina imza atilmis olup bu anlasma ile Tlirkiye Finans miisterileri Trendyol
mobil uygulamasi lizerinden yapacaklari alisverislerindeki tiim ddeme stirecini ek bir prosediire
gerek kalmadan dijital kanallardan tamamlayarak aligverislerini finanse edebilmektedir.

HangiKredi ile gerceklestirilen igbirlifi kapsaminda; bu kanaldan Ihtiyag, Tasit ve Konut
Finansmani talebi ile ulasan miisterilere Tiirkiye Finans kurumsal websitesi {izerinden
finansman bagvurusu almarak finansman destegi saglanmaktadir.

FAST (Fonlarin Anlik ve Siirekli Transferi): Sistem alt yapist T.C. Merkez Bankasi
onderliginde gelistirilen ve farkli bankalarda bulunan hesaplar arasindaki para transferlerinin,
elektronik fon transferinden farklt olarak, 7 giin 24 saat boyunca anlik olarak
gerceklestirilmesini saglayan bir hizli 6deme sistemidir.

KOLAS (I(Oiay Adresleme): Tiirkiye Finans Mobil Sube veya Tirkiye Finans Subeleri
tizerinden basvurulabilen, IBAN ya da hesap bilgileri paylasilmadan, cep telefon numarasi, e-
posta adresi, T.C. Kimlik Numarasi, Vergi Kimlik Numarasi ya da pasaport numarasi gibi kolay
hatirlanabilir bir bilginin hesaba tanimlanmasiyla hizli ve glivenli para transferleri saglayan bir
sistemdir.

0.2 Baslhica sekidrler/pazarlar:

6.2.1 Faaliyet  gisterilen  sektérler/pazarlar  ve  fon  lkullameismm  bu
seldtbrlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar haklonda bilgi:

TCMB Para Politikas: Kurulu, 2024 Eyliil toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %50
seviyesinde sabit birakmistir. TCMB agiklama metninde; " Agustos ayinda aylik enflasyona
dair gdstergeler bir biitiin olarak incelendiginde, ana egilimin belirgin bir degisim sergilemedigi
degerlendirilmistir. Uclincit geyrege iliskin gistergeler yurt i¢i talebin yavaslamaya devam
ederck enflasyonist etkisinin azaldigini teyit etmektedir, Temel mal enflasyonu sinirl bir artigla
diisiik seyretmeye devam ederken, hizmet enflasyonundaki iyilesmenin son g¢eyrekte
gerceklesmesi beklenmektedir, Kurul, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin
dezenflasyon siireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigini kaydetmistir.

Yurtdigt pivasalar tarafinda, ABD’de FED 2024 Eylul toplantisinda politika faizini 50 baz
puan diisiirerek ylizde 4,75-5,00 aralifma ¢ekmistir. Federal Acik Piyasa Islemleri Komitesi
tarafindan yayimlanan karar metninde; Istihdam artiglart gliglil seyretmis ve igsizlik orani
diistik kalmistir, Enflasyon gegtigimiz yil iginde gerilemis ancak yitksek seyretmeye devam
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