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VAKIF VARLIK KIRALAMA ANCNIM SIRKET]
Ozettir
Bu dzet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kuarul)’nea 28.01.2025tarihinde onaylanmiséir,

Ortakbgmizmn toplam 30.000.000.000 TL tutarinaaxi ihra¢ tavam kapsamindaki
kira sertifikalarindan halka arz edilecek 600.000.000 TL kismminm satipna iliskin dzettir.
Halka arz edilecek kira sertifikalarina fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutan
900.000.000 TL’ye kadar artirabilecektir.

Ozetin onaylanmasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, séz konusu kira sertifikalarma iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu dzet ¢ercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin ihracomn
fon kullamicrsindan yapilan tahsilatlarnn yatirnmelara aktarma yiikiimliiliigii, fon
kullamicisinn ihrageiya olan ddeme yiikiimliliigii ile fon kullanicisinm ihraceiya karst
temerriidii halinde ithraggmm Kira Sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklari
paraya gevirerek yatinmeilara aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altna alinmamustir., Ayrica halka arz edilecek kira
sertifikalariun fiyabmin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu dzet, ihrage bilgi dokiiman ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur ve ihrager bilgi dokiimant ve sermaye piyasasi araci notanda yer alan
bilgilerin dzetini icerir. Bu nedenle, dzet izahnameye girig olarak okunmali ve halka arz
edilecek kira sertifikalarina iliskin yatirum kararlan ihrager bilgi dokiimam, sermaye
piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu veribmelidir.

Bu dzet ile birlikte incelenmesi gereken ihracgr bilgi dokiimam ve sermaye piyasasy
aract  notu, ortakhfimuzmm  www.ovakifvariikkirglama.com.tr, fon kullamicisinin
www.vakifkatilioi.com.tr ve halka arzda satisa aracilik edecek Vakif Yatirnm Menkul
Degerler A8 nin  www.vakifyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAPYnda (kap.org.tr) 26/11/2024 tarihinde yaymmlanmustir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltic: ve
eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ibra¢er sorumludur. Zararm ihraccidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; ihracq, ihraca
aracibik eden yetkili kurulus, varsa garantdr ve fon kullanicismin yénetim kurulu iiyeleri
kusurlarmna ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlgiide
sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte okundugu takdirde
dzetin yamltier, hatali veva tutarsiz olmasi1 durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh
olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak
lizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporiarda yer
alan yanhy, yamltie1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludaur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tamm
AS. Anonim Sirket
Aracy Kurum/Vakif Yatirim Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
Banka/ Vakif Katihim/
Fon Kullanicisi/Kaynak Kurulug/Ana Ortaklik | Vakif Katilim Bankast AS.
Banka
Borsa/ Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.
Fitch Ratings Fitch Derecelendirme Kurulusu
Grup Vakif Katilim ve Bagl Ortakliklar:
Thrager/Vakif VKS/VKS/Sirket Vakif Varlik Kiralama A.S.
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
Kira Sertifikast hazirlanmig  T11-61.1 sayili Kira

Sertifikalan  Tebligi kapsamunda ihrac
edilen kira sertifikalar

Kotasyon Yonergesi Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yénergesi
Kurul/ SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

Merkez Bankas: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

TL Tiirk Lirasi

Kira Sertifikasi ihracina dayanak varlik
olarak kullamilacak her turlii Katihm

Varlik Portfoyt Bankacilif1 Prensiplerine uygun varlik ve
haklar
VKS Varlik Kiralama Sirketi
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumiulukiarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu dzette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege

uygur oldufunu ve Gzette bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas: igin her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullanicisi
VAKIF KATILIM BANKASI A.S.
17 Geak 2025

Sorumiu Oldugu Kisim:

OZETIN TAMAMI
ihrag:t;l
VAKIF VARLIK KIRALAMA A.S. Sorumlu Gldugu Kisim:
17 Ocak 2025
OZETIN TAMAMI

Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulus
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
17 Ocak 2025

Sorumlu Oldugu Kisim:

e T Earsis i §O220-08R3-2000017

Melamet §M£mr§ Con H.DR2imanes)

OZETIN TAMAMI
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2. FON KULLANICISI VE FHRACCIYA ILISKIN BILGILER

2.1. Fon kullanicist ve ihragginin ticaret unvani

Fon Vakif Katilim Bankas1 Anonim Sirketi
Kullanicist
fhracal Vakif Varlik Kiralama Anonim Sirketi

2.2. Fon kullanicist ve ihracgimin hukuki statiisti, tabi oldugu mevzuat, fon kullamcisi ve
ihracginin kuruldugu iifke ile iletisim bilgileri

ihraca Vakif Varlik Kiralama A.S.

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi OQldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tirkiye

Merkez ve Fiili Yinetim Inkilap Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi
Merkezinin Adresi No:10 Umraniye/Istanbul

Telefon ve Faks Numaralar Tel: (0216) 800 38 76 - Faks: (0216) 8003195 |
Internet Adresi www.vakifvarliklkiralama,com.tr

Fon Kutlanrciss Vakif Katilim Bankasi A.S.

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Merkez ve Fiili Yonetim Inkilap Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi
Merkezi Adresi No:10 Umraniye/Istanbul

Telefon ve Faks Numaralar Tel: (0216) 800 55 55 - Faks: (0216) 800 55 56
Internet Adresi www,vakifkatilim,com.tr

Konuya iliskin ayrmtili bilgi ihrager bilgi dokiimamimin 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

2.3. Fon kullanicisinz ve faaliyet gisterdigi sektorii etkileyen dnemli egilimler

ABDr’de direncli gériiniim sunan enflasyona Trump’in olas: giimriik tarifesi uygulamalanmin
cklenmesti, piyasalarin FED ten bekledikleri faiz indirimi sayisin1 ve miktarini diisiirmesine yol
agarken Avrupa'da bu duruma karsit bir senaryo izlenmektedir. Piyasalar, 2025 yilinda Euro
Bolgesinde enflasyonun %2 seviyesine gerileyecegini Ongorerek AMB’nin faizleri yil
icerisinde enflasyonla benzer noktaya yaklastiracagini degerlendirirken sanayi tiretimindeki
durum séz konusu beklentileri giiglendirmigtir. Ote yandan, makroekonomik gériiniimii
dogrudan etkileme potansiyeli tasiyan bolgesel gerilimlerin olas: yayilum riski ve kiriiganlik
gosteren enerji fiyatlanmn enflasyon Oizerindeki baskisi risk unsuru olmaya devam etmektedir.

Konuya iliskin ayrmtils bilgi ihrager bilgi dokiimammn 8.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.
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Han-Evvel (II. Mahmut) Vakfi (%0.25) ve Murat Pasa Bin Abdusselam (Murat Paga) Vakfi

(%0.25) na aittir.

Vakaflar Genel Mudirtigii’ niin dahil oldugu grupta yer alan bir diger sirket ise Kuveyt Tiirk

Katilim Bankast A.S. dir.

Vakif Katthm’in bagh ortakliklan olan Vakif VK ve Katilim VKS, vurt ici ve yurt dist kira

sertifikalarini ihrag etmek amaciyla kurulmus olan varlik kiralama sirketleridir.

Konuya iliskin ayrintils bilgi ihraggr bilgi dokiimaninm 7.1 no’lu maddesinde yer

almaktadir,
2.5. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihragei bilgi dokiimanmin 9. béliimiinde yer almaktadir.

2.6. Thrager bilgi dokiimanminda yer alan finansal tablelara iliskin bagimsiz denetim

raporlarina sart clusturan hususlar hakkinda aciklama:

Yoktur.

2.7. Secibmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclar

2.7.1. ihragglya iliskin se¢tlmis finansal bilgiler

- (Strk (Bagimsiz denetimden
Vakif VKS Ozet Bilango Verileri bagimsiz s :
(TL) denetimden gegmis)
gegmis)
30 Haziran 2024 31 Arakk 2023 31 Arahk 2022

Dinen varhkiar

4.549.372.121

6.385.667.032

4.511.889.941

Duran varhkiar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

4.549.126.200

6.385.557.874

4.511.802.883

Ozkaynakiar

242921

60.649

87.058

Toplam kaynaklar

4.549.372.121

6.385.667.032

4.511.889.941

. (Sumrk {Bagnmsiz

Valaf VKS$ Ozet Gelir bagimsiz denetimden denetimden

Tablosu Verileri (TL) geermis) gecmis)

30 Haziran 30 Haziran
2024 2023 31 Arahk 2023 | 31 Aralik 2022

Hasilat 045.061.759 442.816.674 1.365.008.595 565.729.749
Briit kir/(zarar) 536.629 100.000 416.940 272.800
F.sas faaliyet

Kirv(zaran) 204.884 3.249 25.380 49.970
Toplam kapsamh 167.263 2.268 82.800 37.077

gelir/(gider)

,)‘ .

: 557228
Bagazict Murumtar V.0 927 D08 8454
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2.7.2. Fon kullanicisina iliskin secilmis finansal bilgiler

- . Simrh Bagimsiz
Vak.‘f B'latlhm Ozet Bilango Denetimden Bagimsiz Denetimden Gecmis
Verileri Geemi
(Bin TL) e
30 Haziran 2024 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Varliklar Toplami 348.595.225 315.123.265 188,037,185
Toplanan Fonlar 276.669.169 254.189.469 138,612,312
Ozkaynaklar 32.784.811 29.210.191 18,917,043
Valkaf Kathm Ozet S Baggr::s::ﬁl)eaetlmden Bagimsiz Denetimden Gegmis
Gelir Tablosu iy
(Bin TL)
30 Haziran 30 Haziran
2024 2023 31 Aralik 2023 | 31 Arahk 2622
Ticari Kar/Zarar 3.197.025 2,514,543 5.205.265 1,482,647
{Net)
Faaliyet Briit Kan 12.287.455 9,636,270 19.531.893 11,427,023
Net Faaliyet Kir: 5.349.602 5,129,920 10.280.351 6,680,245
Diénem Net Kirs 4.428.085 3,822,341 8.085.629 4,737,019

Fon kullamicisi, Vakif Katilim’in son finansal tablo tarihinden itibaren finansal durum ve
faaliyetlerinde 6nemli olumsuz bir degisiklik olmadigini beyan ederiz.

2.8. fhragex ve fon kullamaisimin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi i¢in 6nemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Fon kullameisi Vakif Katilim Bankast A $.’nin kredi derecelendirme notlari Fitch Ratings
tarafindan yaymlanmaktadir. Kredi derecelendirmesi ile ilgili tablo asaidadir. Fon
kullametsinin 6deme  giictiniin olumsuz etkileyen bir gelisme oimad: asagidaki tabloda

goriilmektedir.
Fitch Son
Ratings 17.09.2024 15.03.2024 106.02.2024 22.09.2023 20.07.2023 22.09.2022 Dedisi
Notu gigim
Uzun B+ B- B- B B-
Vadeli YP (Gorinim: Duraan) (Gorlinam: Pozitify (Gérinim:Duragan) {Sorinim: Negatif)
Kisa Vadeli 8 8 8

Hema i B
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Uzun BB- 8+ B B B8 B Dedisti
Vadali TL {Gorinim:Duragan) (Gortinim: Pozitif) (GorintmeDuragan) | {GérOnom: Duragan) (Gortnim Negatify  {(Gariniim: Negatify th
Kisa Vadel g B B B 8 <] Degigmedi
Finansal
Kapasite b- b- - - - B- Dagismedi
Notu
Oevlet -
Dested b+ b- - - - - Desigt
Ulusal Ad(Tur) AA(Tur) AA(Tur) AA(Tur) AATur) AA(Tur) Degigmedi

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrager bilgi dokiimanmin 5.1.5 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

29. Fon kullamcisinin grup icerisindeki diBer bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden onemli diciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Fon kullantcisinin déhil oldugu grup igerisindeki herhangi bir sirket ya da sirketlerin
faaliyetlerinden dolayi, fon kullanicisinin 6nemli dlgiide etkilenmesi durumunun séz konusu
olmayaca@ diistiniilmektedir.

2.10. Fon kullanicismin ana faaliyet alanlar hakkinda bilgi

Ana Ortakhik Banka, katilim bankasi olarak faizsiz bankacilik yapmaktadir. Ana Ortaklik
Banka, esas olarak “dzel cari hesaplar’” “’katilma hesaplan’, “katilma hesaplar yatinm
vekileti havuzlar” adi altinda fon toplayip, kurumsal finansman destegi, bireyse! finansman
destegi, kar-zarar ortaklig1 yatinms, finansal kiralama, mal karsilig: vesaikin finansmani vb. ve
ortak yatirimlar yoluyla fon kullandirmaktadir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi ihrager bilgi dokiimammmin 6.1 no’lu boliimiinde yer
almaktadir,

2.11. Fon kullanicisi ve ihragemin ydnetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyads,
ticaret unvani, yénetim hakimiyetinin kaynag

Fon Kullanicisinin paylari arasinda imtiyazli pay bulunmayip, yonetim hakimiyeti Fon
Kullanicisinin sermayesinin %99’unu temsil eden kanun ile kurulmus kamu tiizel kisisi
Vakiflar Genel Mudiirliigit'ndedir. Yonetim hakimiyetinin  kaynagi Vakiflar Genel
Midiirliigti’niin temsil ettigi pay ve pay miktanidr.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihraggr bilgi dokitmanmmn 12.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 17/09/2024 tarihinde Vakif Katihim’m
derecelendirme notlarim gézden gegirilmistir.

Vakaf VK$ nin derecelendirme notu bulunmamaktadir.
2.13. Garanti hiikiimleri

Yoktur,

Konuya iliskin ayrmmtihh bilgi sermaye piyasasi arac notunun 7 no’lu
almaktadir.

2.14. Garantir hakkindaki bilgiler
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Konuya iliskin ayrintil: bilgi sermaye piyasasi aract notusen 7 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.15. Yonetim kurulu fiyeleri hakkinda bilgiler

Fon Kullanicisinn Yonetim Kurutu Uyeleri asagidaki gibidir;

¥iinetim Kurulu
Uyeleri
Adi-Soyadi Gorevi Segildigi GK Tarihi | Gorev Siiresi
ibrahim SENEL, | Yonetim Kurulu 07.06.2024 3 vl
Baskani
. Yonetim Kurulu
Sinan AKSU Baskan Vekili 07.06.2024 3 Yil
Oztiirk ORAN Yonetim Kurulu 07.06.2024 3 Y1l
Uyest
ithan ALBAYRAK Y”“e%‘;‘egmh‘ 07.06.2024 3 Y1l
Mustafa Yonetim Kurulu
ERDOGMUS Uyesi 07.06.2024 3Yi
Servet BAYINDIR | Yonetim Kurulu 07.06.2024 3 il
Uyesi
Genel Miidiir /
Mehmet All AKBEN Yonetim Kurulu 07.06.2024 3 Y
Uyesi

Thragginin Yénetim Kurulu Uyeleri asagidaki gibidir;

Yonetim Kurulu Uyeleri
Adr-Soyadi Gorevi Secildigi GK Tarihi | Gorev Siiresi
Sabri ULUS Yonetim Kurulu 28.02.2022 3Y1l/6 Ay
Bagkani
Ahmet flyas COLLT YO“‘““%”;@I;“"‘”“ 31.07.2024 3Yil/ 6 Ay
Ahmet Cem CAKIR Yﬁneg?eg‘mﬂ“ 31.07.2024 3Y1l/6 Ay
Onder KALUC Yﬁmg‘;‘eiumh‘ 28.02.2022 3 Yil/6 Ay
Fren YAVUZOGLU | Dagimsiz Yonetim 31.07.2024 3Yil/6 Ay
Kurulu Uyesi

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda

Thrager: Vakif Varlik Kiralama A.S.

Sorumiu
Bagimsiz Denetim Ortak _ ) o
Sirketi Adres Basdenetginin Denetim Tiirit
Ads Soyadl
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Eski Bityitkdere Cad.
De[:zgnB\?%]g;?k?est Maslalc Mah.No: Sunay Sinirh Bagimsiz
30.06.2024 eI | Maslak Nol Plaza ANIKTAR, & Olumiu
Mubhasebeci Mali Denetim
Migavirlik A.S Maslak 34485 SMMM
o Sariyer - Istanbul
Eski Bayiikdere Cad.
Degg;];nB\a/%IrStSrI;est Maslak Mah.No: I Sunay Bagimsiz
31.12.2023 . . Maslak Nol Plaza ANIKTAR, g . Olumiu
Muhasebeci Mali Denetim
Misavirlik A.S Maslak _34485 SMMM
o Sartyer - [stanbul
Giney Bagmsz OU.m Piaz:jt, Maslak‘
. b No0:27 Kat: 1-5, Eski .
30122029 Denetim ve Serbest Biiyiikdere Caddesi Emre Celik, Bagimsiz Olurmle
e Mubhasebeci Mali 34398 ’ SMMM Denetim
Musavirlik A 3. Sartyer/Istanbul
Fon Kullancise: Vakaf Katilim Bankast A.S.
Hesa Bagimsiz Sorumlu Ortak Denetim
esap Denetim Adres Basdenetginin Adi e Goriis
Donemi . . Tiiri
Sirketi Soyadt
DRT Biaglmsm Eski Bityitkdere Cad.
Denetim Ve Maslak Mah.No:1 Swnirh
30.06.2024 Serbest . Maslak Mol Plaza Sunay ANIKTAR, Bagumsiz Olumlu
Muhasebeci SMMM :
S Maslak 34485 Denetim
Mali Musavirlik ;
Sartyer - [stanbul
A.S.
5
PRT Bagmsiz | by Biyikdere Cad.
Denelitft Ve |y tslak Mah.No: |
Serbest as P Sunay ANIKTAR, Bagimsiz
31.12.2023 . Maslak Nol Plaza . Olumiu
Muhasebeci SMMM Denetim
s g et Maslak 344835
Mali Miisavirlik ;
Sariyer - Istanbul
AS.
Giiney
Bagimsiz Orjin Plaza, Maslak
Denetim ve No:27 Kat:1-5, Eski Bagimsiz
31.12.2022 Serbest Biiytikdere Caddesi, | Emre Celik, SMMM Denetim Olumiu
Muhasebeci 34398 en
Mali Miigavirlik Sartyer/Istanbul
AS.

3. THRAC EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA ILISKIN BIiLGILER
3.1. Thrag edilecek kira sertifikalari ile ilgili bilgiler

Ortaklifimiz tarafindan 600.000.000 TL nominal degerli, fazla talep gelmesi durumunda
900.000.000 TL nominal degere kadar artirilabilir ve 135 giin vadeli Y6netim Sézlesmesine
Dayal1 kira sertifikasi ihrag edilecektir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasast arac: notunun 4. bélimiinde yer

almaktadar.

3.2. Kira sertifikalarimin hangi para birimine gore ihrag¢ edildigi hakkinda bilgi

Kira sertiftkalar: Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir,
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3.3. Halka arz edilecek kira sertifikalan iizerinde, Kira Sertifikasinim devir ve tedaviiliini
kisitlayict veya Kira Sertifikasini alanlarin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarm
bulunup bulanmadi@ina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikasi iizerinde, kira sertifikasinin devir ve tedaviilii kisitlayict veya
kira sertifikasini alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit yoktur.

3.4. Ihrag edilecek kira sertifikalarmin yatinmeiya sagladigi haklar, bu haklarn
kullamim esasiari ve bu haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme notiari;

Kira Sertifikalarn kapsaminda Yatirimcilar’in sahip oldugu haklann dayanag:, SPKn md.61
gergevesinde Vakif Katihm tarafindan VKS$ lehine Kira Sertifikasi Thrag Programi Temel
Hiikiim ve Kosullan sozlesmesi kapsammnda ydnetilecek Varhik Portfoyit ile ihracin
gerceklesmesi igin akdedilen Islem Sézlesmelerinden kaynaklanmaktadir.

Vakif VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalarinin getirisi vadesi sonunda, itfa (anapara)
ddemesi ile birlikte bir defada Sdenecektir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.6 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Getiri orani ve yatirnmeilara yapiacak ddemelere iliskin esaslar:

a) Getiri orani: %30-%40 arasinda bir oran verilecektir. Yilhk ve Donemsel Getiri Orany;
piyasa sartlart (alternatif yatinm frimlerinin getiri oranlari, yatimmaer istahi, vb)
degerlendirilerek Vakif Yatinm tavsiyesi ve VKS onayiyla en geg talep toplama
tarithinden 1 i giinii 6nce kesinlegtirilerek KAPta ilan edilecektir.

b) Kira sertifikasinin vadesi ve itfa plany: Kira sertifikalan 135 giin vadeli olup kira
sertifikalarinin anapara bedeli VKS tarafindan itfa tarihinde tek seferde 5denecektir.
VKS yatirimetlara ddeyecegi Kira Sertifikalarinin bedelini Vakaf Katilim tarafindan
varhk portfoytiniin tasfiyesi igin 6denecek olan tutar ile karsilayacaktir. itfa bedeli
ihrag tutarina esit olacaktir.

¢) Getirilerin ne zaman édenmeye baglanacag, son ddeme tarihleri: 135 giin vadeli
olan kira sertifikalan yatirimcilarina gelir donemi baslangic tarihinden itibaren
agagidaki tarihlerde kupon ddemesi gerceklestirilecektir. Talep toplamanin akabinde
dagitim sonuglar onaylanarak KAP ’ta ilan edilecektir.

Gelir Dénemi Baglangi¢ Tarihi 13.02.2025

Gelir Dagitimi ve Kira Sertifikas: Bedeli Odeme Tarihi 28.06.2025

d) Getiri oramm belirlenmesinde esas ahnacak #lgiitler: Thrag edilecek kira
sertifikalarinin getiri orani, piyasa kosullan degerlendirilerek ve Vakif Yatinm’in
tavsiyesi ve VKS onayiyla ile en ge¢ talep toplama tarihinden bir is giinii nce
kesinlestirilerek KAP ‘ta ilan edilecektir.

¢) Halka arz edilecek kira sertifikalarinin yillik getiri orann: %30-%40 arasinda, bie=
Beklenen/Tahmini Kér oran verilecektir. Yillik ve Dénemsel Getiri Orany,
sartlart  (alternatif yatinm  Grlinlerinin  getiri oranlan, yatirimer l$t 1,
degerlendirilerek Vakif Yatiim tavsiyesi ve VKS onayiyla en gec talep;,top #a
tarthinden 1 i giinii 6nce kesinlestirilerek KAP “ta ilan edilecektir. ‘
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Banka’nin Teminat Mektubu kapsamindaki sorumlulugu azami olarak thra¢ Tutar1 ve
Beklenen/Tahmini Kér ile simirhdir. Siipheye mahal vermemek adina, Banka’nin
Teminat Mektubu kapsamindaki taahhiidii Portfdy Borglular ile Yatirum Borglularinin
borg ve yiiktimliiliiklerini zamaminda ve eksiksiz olarak yerine getirmesine y6nelik TBK
m. 128 kapsaminda ti¢tincii kisinin eylemini taahhiit niteliginde olup; Portfoy Borglulan
ve Yatinm Borglularinin tiim borg ve yilkiimlitklerini yerine getirmis olmasina,
Banka’mn da Iglem Sézlesmelerinden kaynaklanan tiim borg ve yikiimliiklerini eksiksiz
yerine getirmesine ragmen beklenen/tahmini kinn elde edilememesi veya zarar edilmesi
hallerinde olusan kayiptan Banka’mn sorumlulugu bulunmamaktadir. Iglem
sozlesmelerinden kaynaklanan tiim borg ve yiikiimlilliklerini yerine getirdigini ve
beklenen/tahmini kérin elde edilememesinde veya kaybin olugmasinda herhangi bir
kusuru bulunmad:gin: ispat yiikit Banka’ya aittir.

3.6. Kira Sertifikalarunn borsada islem gérmesine iliskin esaslar ile islem gorme tarihleri:

lhraggr tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalarimn, BIAS Kotasyon Yonergesi
gergevesinde Borsa Istanbul A.S.’nin onayini takiben Borsa kotuna alinarak KAP’ta yapilacak
duyuruyu izleyen ikinci is giiniinden itibaren borsa kotuna alinarak Borglanma Araclar Piyasasi
Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gdrmesi beklenmektedir,

Konuya iliskin ayrmtil bilgi sermaye piyasasi aract notunun 6.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

4. RISK FAXTORLERI

4.1. Fon kullamcis1 ve ihragoimn kira sertifikalarmna iliskin yiikiimliiliiklerini yerine
getirme giiciinii etkileyebilecek riskler

4.1.1. Ihracomn Kira Sertifikasina iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskier:

VKS$ yOnetim kurulu tiyeleri varhik ve haklardan tahsilat yapilmasi ve VK$’nin elde ettigi bu
gelirlerin kira sertifikas1 sahiplerine paylari oraninda 6denmesinden sorumludur, Dolayisiyla
ithrageiun  yatinmeilara  gergeklestirecedi geri Odemelerin, fon kullamcimn ihracciya
gergeklestirecedi Odemelerin tam ve zamamnda yapimasina bagh olacagindan, ihragc
dogrudan fon kullanicisinin faaliyetlerinden kaynaklanan risklere maruz kalacaktir.

Ayni zamanda fon kullanicr kira sertifikasi yoluyla toplamus oldugu fonlar1 degerlendirirken
tistlendigi risklerden otiirli beklenen getiriyi elde edememe durumu s6z konusu olabilecektir.
Bu durumda fon kullamer kurulus ikame varlik veya haklar kullanarak olusacak zararlan
bertaraf etme yoluna bagvurabilir. Ancak yine de bu durum yatmmeilarn ihrager iizerinden
alacaklar1 getiri ve anapara Odemelerinin tam ve zamamnda yapilmasini olumsuz
etkileyebilecek bir durumu ortaya ¢ikarabilecektir.

Nihai olarak varlik kirama sirketleri miinhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek tizere kurulan
anonim ortakhiklardir. Varlik kiralama sirketi, Kurul tarafindan uygun goriis verilen esas
sozlesmesinde belirtilen faaliyetler diginda herhangi bir ticari faaliyetle ugrasmayacag gibi
sahip oldugu varliklar ve haklar iizerinde esas szlesmesinde izin verilenler harig olmak tizere,
tiglincli kigiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bunlan kira sertifikas: sahiplegiffi,
menfaatlerine aykir bir sekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira sertifikalari itfa edi #
kadar, varlik kiralama sirketinin portfdyiinde yer alan varliklar ve haklar, i ACCENLS
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi temmat amly
;mda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gdsterilemez, kamu alacaklarimn tahsglia?
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Konuya iligkin ayrintith bilgi Thrager Bilgi Notunun 4.1.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

4.1.2. Fon kullamcist kira sertifikalarma iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler

4.1.2.1. Kredi Riski:

Kredi riski; kredi misterisinin yapilan stzlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiini kismen
veya tamamen zamanmnda ifa edememesinden dolayi Banka’nin maruz kalabilecegi zarar
ihtimali olarak tanimlanmistir, Bu risk ayn: zamanda, karst tarafin mali durumundaki
bozulmanin neden oldugu piyasa deferi kaybini da icermektedir. Kullandan kredi riski
tamimina, bilango i¢i ve bilango disi portfoyler dahil edilmistir.

4.1.2.2. Kur Riski:

Kur riski, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Banka’min maruz
kalabilecegi zarar olasilign kur riski ile ifade edilmektedir.

4.1.2.3. Likidite Riski:

Ana Ortaklhik Banka’nin likidite riski, fonlamaya iligkin Iikidite riski ile piyasaya iliskin likidite
riskinden olugmaktadr.

Fonlamaya iligkin likidite riski, Ana Ortaklik Banka’nin ongoriilebilen ya da éngérillemeyen
tiim nakit akisi gereksinimini, giinliik operasyonlari ya da finansal yapiy1 etkilemeksizin
gerefince kargilayamamasi sonucu Ana Ortakhik Banka'min zarar etme olasiigim ifade
etmektedir.

Piyasaya iliskin likidite riski ise piyasalarda derinliin olmamasi veya asin dalgalanma
nedeniyle Ana Ortaklik Bankanmm herhangi bir pozisyonunu, piyasa fiyatlarindan
kapatamamasi veya dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecedi zarar olasiligin ifade
etmektedir,

4.1.2.4. Kaldirag Riski:

Kaldirag riski, kaldirag etkisiyle Ana Ortaklik Banka’nm maruz kalmas: muhteme! risklere
karg1 konsolide ve konsolide olmayan bazda yeterli sermaye bulunduramama olasihgini ifade
etmektedir. Ana Ortaklik Banka’nin 30 Haziran 2023 itibariyla {i¢ aylik ortalama tutarlardan
hesaplanan kaldira¢ oram %8,89dur (31 Aralik 2022: %8,13). Bu oran asgari oranin (yiizde
fi¢) tizerindedir.

4.1.2.5. Piyasa Riski:

Piyasa riski, bankammn bilango i¢i ve bilango dist hesaplarda tuttufu pozisyon/portfoyler
nedeniyle, kar pay1 oranlarmin, kurlarm ve menkul kiymet fiyatlarinin degismesine bagh olarak
zarar etme ihtimali olarak tammlanmigtir. Banka’da piyasa riski i¢in kar pay: oram riski (Genel
piyasa riski, spesifik risk) kur riski, hisse senedi pozisyon riski, emtia riski ve takas riski
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasihgmi kapsamaktadir.

4.1.2.6. Operasyonel Risk:

Operasyonel risk, yetersiz veya basarisiz i¢ siiregler, insanlar ve sistemlerden ya da
olaylardan kaynaklanan ve yasal riski de kapsayan zarar etme olasihig olarak tanimlanma _.-:.*i- c N
* R,

4.2.  Diger riskler: j ‘, ”
n,
Fon kullameisinin maruz kalabilecegi difer riskler temel olarak itibar riski, tilke riski’ traﬁ T 'E
riski, is riski, stratejik risk, uyum riski veyogunlasma riskinden olusmaktadir. A ﬁ 7023/
o
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4.3. Thrag edilecek Kira sertifikalarina iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Kira Sertifikasi sahiplerinin Varhk Portfoyli diginda VKS’ nin diger varhklar veya Vakif
Katihm’mn varliklar: tizerinde dogrudan bir talep haklan bulunmamaktadir. Yonetim
stzlesmesine dayal ihraglarda Kira Sertifikasi sahiplerinin varlik portfyiine yonelik bir talep
hakki da bulunmamaktadwr. Aymi zamanda Banka veya Sirket Kira Sertifikasina iliskin
ddemeleri gerektigi gibi ifa etmez ise, Kira Sertifikas: sahiplerine karst her birinin
yikiimliliiklerini icra etmeleri igin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek icin
dava agilmast s6z konusu olabilecektir. Bu siiregler normal sartlar altinda masrafli ve zaman
alict olabilmektedir. Ote yandan fon kullamcisinin topladigi fonlar degerlendirirken beklenen
getiriyi elde edememe riski olabilecegi gibi, kira sertifikalarinin likiditesi yatinmeinin elinde
bulunan tutara bagli olarak kisith olabilecektir.

Konuya iligkin ayrintii bilgi ihrace bilgi dokiimanmmmn 4’iincii, sermaye piyasast araci
notunun ise 2’nci boliimiinde yer almaktadsr.

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER
3.1.  Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri

VKS, ihrager sifatiyla kira sertifikalarindan saglanacak fonu, Baslangie Portfoéy Varhiklarmi
Vakit Katilim’dan temin etmek igin kullanacaktir. Vakif Katihm ise kaynak kurulus (fon
kullanicist) sifatiyla Kira Sertifikas: ihraciyla VKS tizerinden fon saglamis olacaktir.

Konuya iligkin aynntih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

5.2. Halka arza iliskin temel bilgiler

Halka arz edilecek olan kira sertifikalan 600.000.000 TL nominal tutarda olacaktir. Halka arz
edilecek olan kira sertifikalarina fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutar1 900.000.000
TL’ye kadar artirilabilecektir. 11 -12 Subat 2025 tarihlerinde 2 is giinii siiresince talep
toplanacaktir.

Bu halka arz “Sabit Getiri Orani “(sabit fiyatia talep toplama)” ile talepte bulunma yontemi
kullamlarak gergeklestirilmektedir. Bireysel Yatirimeilar taleplerini talep ettikleri miktar
seklinde belirteceklerdir. Yatrrimeilar, Talep Formu’nda talep ettikleri Kira Sertifikalarinin
nominal tutarini belirteceklerdir,

Bu kapsamda Yatimmecilar 3 gruba ayrilmiglardit: Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, Yurt Igi
Kurumsal Yatirimcilar, Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilar.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasast araci notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

3.3. Menfaatiler hakkmda bilgi

Kira Sertifikalarmin ihracinda Vakif Yatirim aract kurum olarak gérev alacak ve verdigi hizmet
karsilhiginda komisyon geliri elde edecektir. Ayrica Vakif Katthm, emir iletimine aracilik
faaliyetini ytiriiten yatirim kurulusu olarak Vakif Yatirim ile beraber talep toplayacaktir. Bunun
diginda halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum bulunmamaktadur.

Konuya iliskin ayrmtilh bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.1 no’lu maddesmde
almaktadr,

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatinmenlarin katlanacagl maliyetler hakkﬂ{da,.,
bilgi
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