Sermaye Piyasas: Kurulu’na yapilan basvuru incelenmekte olup, Ishu
Sermaye Piyasas: Araci Notu Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan heniiz
onaylanmamistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayim takiben kesinlesen
dokiiman ayrica ilan edilecektir.




VAKIF VARLIK KIRALAMA ANONIM SIRKETI

Sermaye Piyasasi Aract Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul)’nea .../.../ ...
tarihinde onaylanmistir,

Ortakligumizin toplam 30.000.000.000 TL tutarmdaki ihrag tavani kapsamindaki
kira sertifikalarindan halka arz edilecek 806.000.600 TL kisminm safigina iliskin dzettir,
Halka arz edilecek kira sertifikalarina fazla talep gelmesi duramunda halka arz tutan
1.200.600.000 TL’ye kadar artirabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi aract notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi araglarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye pivasasi aracl
notu ¢ercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin ihraggmm fon kullameismdan
yapilan tahsilatlart yatirimeilara aktarma yiikiimliliigi, fon kullanicismm ibracciya olan
odeme yitkiimliiligii ile fon kullamcisinin ibiragciya karst temerriidil halinde ihragoinin
kira sertifikasmna dayanak olusturan varhikiar ve haklar paraya g¢evirerek yaturmmcilara
aktarma ytik@imliliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulasu tarafmdan garanti altina
abmmamigtir, Ayrica halka arz edilecek kira sertifilalarimn fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasast arac: notu ihrace bilgi dokiimani ve dzet ile birlikte gecerli bir
izzhname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasina iliskin yatirmm
kararlan ihracq bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracer bilgi
dokitmam 26/11/2024 tarihinde ortakhgmmizin www.vakifvarlikkiralama.com.tr, fon
kullamersimn  www.vakifkatilim.com.tr ve halka arzda satisa araciik edecek Vakaf
Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.vakifyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda (kap.org.tr), ihragey bilgi dokiimam
giincelleme metinleri 06/02/2025, 12/06/2025 .../.../... ve ozet ise .../...[.... tarihinde
ortakhi@imizin www.vakifvarlikkiralama.com.ir, fon kullanicisimn
www.vakifkatilim.com.tr ve halka arzda satisa aracilik edecek Vakaf Yatirum Menkul
Degerler A.8.’nin www.vakifvativim.com.ir adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydmlatma Platforma (KAP)’nda (kap.org.tr) yaymnlanmugtir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar.

fzahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin cklerinde yer alan yanhs, yamltic
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggr sorumludur, Zararn ihraccidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli olmas: halinde; ihraggl, ihraca
araciik eden lider yetkili kuruluy, varsa garantsr ve fon kullaniasmin yonetim kurulu
liyeleri kusurlarna ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi
dlgiide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan Kisi ve
kuramlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yaniltic: ve eksik bilgilerden SPKn
hitkiimleri ¢ger¢evesinde sorumladur,

Kurulca 21/11/2024 tarihinde onaylanan ihragg bilgi dokiimam kapsaminda d#ha
jnce ibirac edilen kira sertifikalar toplam nominal 21.240.000.000 TL olup detaylapd
fliskin bilgiler asagidali,gibidir, v




Bor¢lanma| . . . Yade

Araci torag | Ihrag Miktan Baslangi¢ | itfa Tarihi ISIN Kodu
Tiiri Titrii  : (FL Nominal) s
iirit Tarihi

Kira Nitelikli | 500,000,000 |05/12/2024 | 05/03/2025 TRDVVRK32512

Sertifikasi

Rira | \itelikdi | 1,400,000,000 | 19/12/2024 | 24/03/2025 TRDVVRK32520

Sertifikasi

Kira Nitelikli | 600,000,000 | 03/01/2025 | 09/04/2025 TRDVVRKA42511

Sertifikas)

Kira Nitelikli | 1,500,000,000 | 16/01/2025 | 22/04/2025 TRDVVRK42529

Sertifikasi

Kira 1 clikli 300,000,000 | 04/02/2025 | 09/05/2025 TRDVVRK52510

Sertifikas;

Kira Halka

Sertifikast | Ars 600,000,000 | 13/02/2025 | 26/06/2025 TRDVVRK62519
Kira N

Sertifikas; | Mitelikli | 400,000,000 | 05/03/2025 | 15/05/2025 TRDVVRKS52536
Kira N

Sertifikas, | Nitelikli | 1,500,000,000 | 24/03/2025 | 23/06/2025 TRDVVRK62527
Kira e g

Sertifikas; | Nitelikli | 210,000,000 | 09/04/2025 | 09/07/2025 TRDVVRK 72518
Kira T

Sertifikas; | Nitelikli | 500,000,000 | 15/04/2025 | 18/07/2025 TRDVVRK72526
Kira N .

Sertifikas, | Nitelikli | 700,000,000 |22/04/2025|30/07/2025 TRDVVRK72534
Kira ey g

Sertifikas; | Nitelikli | 900,000,000 | 09/05/2025 | 07/08/2025 TRDVVRKS82517
Kira e ge

Sertifikas, | Nitelikli | 330,000,000 | 13/05/2025 | 27/08/2025 TRDVVRKS82533
Kira e e g

Sertifikas, | Nitelikli | 800,000,000 | 15/05/2025 | 27/08/2025 TRDVVRKS82541
Kira vt e

Sertifikas, | Nitelikli | 600,000,000 | 12/06/2025 | 27/08/2025 TRDVVRK82566
Kira e e a

Sertifikas; | Nitelikli | 1,000,000,000 |23/06/2025 | 25/09/2025 TRDVVRK92516
Kira Halka

Sertifikast | Ars 600,000,000 |26/06/2025 | 13/11/2025 TRDVVRKK2517
Kira N

Sertifikas; | Nitelikli | 200,000,000 | 11/07/2025 | 08/10/2025 TRDVVRKE2515
Kira e ger an

Sertifikas; | Nitelikli | 600,000,000 | 18/07/2025 | 17/10/2025 TRDVVRKE2523
Kira T

Sertifikas; | Nitelikli | 1,500,000,000 |30/07/2025 | 30/10/2025 TRDVVRKE2531
Kira e e e

Sertifikas; | Nitelikli | 900,000,000  |04/08/2025 | 30/10/2025 TRDVVRKE2549
Kira o er .

Sertifikas; | Nitelikli ‘ﬁoo,ooo,ooo 07/08/2025 | 07/11/2025 TRDVVRKEK2525 N /;
] . V ‘;’fa?‘{?%’ X5

Ak h




Kira e e e

Sertifikas, | Nitelikli | 1,050,000,000 | 19/08/2025 | 24/11/2025 TRDVVRKK?2533
Rira ) \elikdi 1,000,000,000 |27/08/2025 | 20/11/2025 TRDVVRKK?2541
Sertifikasi

Kira e e

Sertifikas, | Nitelikli | 750,000,000 | 28/08/2025 | 01/12/2025 TRDVVRKA2519
Kira o rer

Serifikas | Nitelikli | 200,000,000 | 05/09/2025 | 01/12/2025 TRDVVRKA2527
Kira N
Sertifikas: | Nitelikli | 700,000,000 |25/09/2025 | 18/12/2025 TRDVVRKA2535
Kira N
Sertifikas; | Nitelikli | 200,000,000 | 09/10/2025 | 12/01/2026 TRDVVRK 12613
Kira N

Sertifikasy | Nitelikli | 900,000,000 | 17/10/2025 | 15/01/2026 TRDVVRK 12621

Bu ibrag tavani kapsaminda Kurul tarafindan onaylanan tertip ihra¢ belgeleri
bulunmaktadir. Isbu onaylanan tertip ihra¢larmm, halka arz yoluyla gerceklestirilecek
kira sertifikas: ihrac tarihinden Snce veya sonra tamamianmasi planlanmaktadir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim

AS. Anonim Sirket

Aract Kurum/Vakif Yatirim Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
Banka/ Vakif Katilum/ .

Fon Kullanicisi/Kaynak Kurulug Valaf Katihm Bankast A.§.

Bankacilik Kanunu 5411 sayih Bankacihk Kanunu

BDDK Bankacihk Diizenleme ve Denetleme

Kurumu

BiAS/Borsa/Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

BSMV

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Damsma Komitesi

Banka Faizsiz Bankaciik Damsma
Komitesi

Danigsma Kurulu

TKBB Damgma Kurulu

Faizsiz Bankacilik fike ve Standartlar

Ihraca dayanak/temel teskil edebilecek
faaliyet, islem, gelir, varhk ve haklarin
degerlendirilmesi ile ihrag siire¢ ve
sliresinsice uyulmasi gerekli olan ve
uygulama, kapsam ve gergevesi Damigma
Kurulu ve Damisma Komitesi tarafindan
belirlenen ilke ve standartlar ile alinan
genel nitelikteki karar ve kararlar

Finansman Destegi

Bankacilik Kanunu ile Kredi Yénetmelidi
hiikiimleri ger¢evesinde Katilim Bankalan
tarafindan miigterilerine saglanan fonlar ile
ileride ¢ikacak bir mevzuat ile Katilim
Bankalarina  migterilerine  finansman
saglamasima olanak tamiyacak olan her
tiirlii finansman

Fitch Ratings Fitch Derecelendirme Kurulugu

Hak Her bir ihraca konu varliklar digindaki her
tiirlii hak
International  Securities Identification

ISIN Number (Uluslararast Menkul Kiymet
Tammlama Numarasi)

Thraggr/Vakif VKS/VKS/Sirket Vakif Varlik Kiralama A.S.

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katilim Bankaciligi Prensipleri

Ihraca dayanak/temel teskil edebilecek
faaliyet, isglem, gelir, varlik ve haklarnn
degerlendirilmesi ile ihrag siire¢ ve
siiresinsice uyulmasi gerekli olan ve
uygulama, kapsam ve gergevesi Damsma
Kurulu tarafindan belirlenen ilke ve
standartlar, alinan genel nitelikli kararlar
ile Damsma Komitesi tarafindan alwnan
kararlan ifade eder ™




Kira Sertifikalar1 Tebligi/Teblig

Sermaye Piyasasi  Kurulu tarafindan
hazirlanan HI-61.1 sayih Kira Sertifikalar
Tebligi

Kira Sertifikasi/Sertifika

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
hazirlanrmis  HI-61.1 sayth  Kira
Sertifikalar1  Tebligi kapsamunda ihrag
edilen kira sertifikalan

Kotasyon YOnergesi

Borsa istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi

Kurul/ SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

Md. Madde

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
NiYIP Nitelikli Yatinmet Islem Pazan

Sermaye Piyasasi Kanunw/SPKn

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

SMMM

Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

T.C. Tiirkiye Cumburiyeti
Yonetim sozlegmesine dayali ihraclarda,
Tahmini Kar Sertlﬁka- Hukum ve Sartl.arl nfla b'ehrlenen
ve portfdylin yonetilmesi neticesinde elde
edilip VKS ye 6denmesi hedeflenen kir
Yonetim sozlesmesine dayah ihracglarda
A, Tahmini Kar'in belirlenmesinde
Tahmini Kér Oran kullamlacak hedeflenen kir oram
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
TBK Tiirk Borglar Kanunu
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
BDDK tarafindan katilm bankaciligina
- iliskin itke ve standartlar1 belirlemek lizere
IKBB Danigma Kurulu Turkiye Katim  Bankalan  Birligi
nezdinde olugturulmus kuruldur
TL Tiirk Lirast
TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlan
TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
Kira Sertifikasi Thracina dayanak varhik
i olarak kullamlacak Katihm Bankaciligs
Varlik PortfSyti Prensiplerine uygun her tiirli varhk ve
haklar
YMM Yeminli Mali Miisavir
YP Yabanci Para

IHRACCIBILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR

DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR




1. SERMAYE PiYASAST ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dihilinde ve gérevimiz gercevesinde bu sermaye
piyasast arac: notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda

buluran bilgilerin ve verilerin ger¢ege uygun oldufunu ve sermaye piyasasi arac
notunda bu bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin

her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fon kullanmicis:
VAKIF KATILIM BANKASI A.S. Sorumiu Oldugu Kisim:
20 Ekim 2025
SERMAYE PIYASASI ARACE
NOTUNUN TAMAMI
fhracq
VAKIF VARLIK KIRALAMA AS. Serumiu Olduga Kismm:
20 Ekim 2025
SERMAYE PIYASASI ARACI
\ /. NOTUNUN TAMAMI
Dedor  ALUG prees 1 GOLLY
Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kuralug
, Soramlu Oldugu Kisum:
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
20 Ekim 2025
SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI
[Mehouh Dops (OGNS Con Hisegn SARMADEN




2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalanimin Yapilarma Iliskin Riskler

Thrage bilgi dokiimaninda belirtildigi tizere Vakif VKS tarafindan ihrac edilecek ve Vakif
Katilim’in fon kullanscisi olarak yer alacag 30.000.000.000 TL’lik ihra¢ tavani kapsaminda
gergeklestirilecek kira sertifikast ihraglan tertipler halinde, ¢esitli vadelerde ve SPKn. I111-61.1
say1ilt Kira Sertifikalan Tebliginde dngoriilen kira sertifikasi tiirlerinden Yonetim Sézlesmesine
Dayali ihrag edilebilecektir.

Yonetim Sézlesmesine Dayalt olarak gerceklestirilecek kira sertifikasi ihracinda, ihrag ile ilgili
olarak Vakif VK§ ile Vakif Katihm arasinda 20.10.2025 tarihinde imzalanan Yonetim
Sozlesmesi (Ek-1), Tasfiye Taahhiidii (Fk-2), Teminat Mektubu {Ek-3) ve Sertifika Hiikiim ve
Sartlari (Ek-4) diizenlenmistir.

2.2. Kira Sertifikalarina iliskin Risk Faktdrleri

2.2.1.Kira Sertifikasi Sahiplerinin Varlik Portfoyit diginda VK$’nin diger varhiklan veya
Vakif Katthm’in varhklan fizerinde degrudan bir talep haklart bulunmamaktadir.
Yonetim sézlesmesine dayah ihraclarda kira sertifikasi sahiplerinin Varlk Portfoyii'ne
yénelik bir talep haklk da bulunmamaktadir.

Kira sertifikas: ihract kapsaminda diizenlenen stzlesmelerin herhangi bir nedenle feshedilmesi
halinde, Sirket aracihif: ile Kira Sertifikasi Sahipleri’nin her birinin Banka’dan s6zlesme ve
taahhiitlerden kaynaklanan ylikiimlitiikleri yerine getirmesini isteme hakki bulunmaktadir.
Kira Sertifikas1 Sahipleri’nin Sirket’ten sdzlesme ve taahhiitlere uyumunun istenmesi ve
bunlara aykinliktan kaynaklanan haklari talep etme haklan bulunmakla birlikte, varlik portfdyti
diginda Sirket’in diger mal varliklart veya Banka’min mal varliklar {izerinde dogrudan hak iddia
edemezler. Varlik portfoyliniin paraya cevrilmesi, dogmus alacaklar ve diger gelirler ve
sizlesmeye aykinliktan kaynaklanabilecek diger haklar nedeniyle elde edilecek gelirlerin Kira
Sertifikas: Sahipleri’ne yapilmasi Ongdrillen 6demeleri karstlamamas: milmkiindiir. Bahsi
gegen gelirler Kira Sertifikasi Sahipleri’ne ddendikten sonra, Kira Sertifikas1 Sahipleri’nin
Sirket’e ve Banka’ya karg1 herhangi talep hakki kalmayacaktir. Yonetim sozlesmesine dayali
ihraglarda VK3 nin ve dolayisiyla yatirimeilanin herhangi bir teminati olmayacaktir.

2.2.2.Borclarmn ifasinda temerriide diismesi halinde, ileri sitriilebilecek haklarn icras:
zaman alict ve maliyetli olabilir.

Kira Sertifikast uyarinca 6demeler, Kaynak Kurulus olan Banka’nin Sirket’e ve Sirket’in Kira
Sertifikast Sahipleri'ne ihraca iligkin sdzlesme ve taahbhiitlerde ongoriilen sekilde Sdeme
yapmasina baghdir. Banka veya Sirket bu ddemeleri gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara karst
her birinin yiliktimliiliklerini icra etmeleri igin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep
etmek i¢in dava agilmasi s6z konusu olabilecektir. Bu siiregler normal sartlar altinda masraflt
ve zaman alic1 olabilmektedir.

2.2.3. Fon kullanicssinin topladifii fonlan degerlendirirken tahmini getiriyi elde edememe
riski bulunmaktadsr.

Fon kullanicis1 kira sertifikasi ihrag ederek topladigi fonlari de@erlendirirken iistlendigi
risklerden otiirli tahmini getiriyi elde edememe durumu s6z konusu olabilir. Bu durumda fon
kullameist kurulug tkame varlik veya haklar kullanarak olugacak zararlan bertaraf etme yoluna
bagvurabilir. Ancak yine de bu durum yatinmcilarn alacaklan getiri ve anapara 6demelerinin

tam ve zamaninda yaptlmasim engelleyebilecek bir durum olusturabilir. 4




Baglangi¢ portfdy varhklannm ihrag tarihi itiban ile belirli olmadigl yonetim sozlesmesine
dayali kira sertifikalar: agi1sindan Vakif Katihm’n ihragtan elde edecegi hasilat ile yatirimeilara
agiklanan tahmini karin elde edilmesini saglayacak kadar yatirum yapamayabilir. Boyle bir
durumda, Banka’'nmn kusuru veya sézlesmeye aykiri hareket etmesi disinda, VKS’ye (ve
yatirimetlara) karst herhangi bir sorumlulugu olmayacaktir. Bu kapsamda, yatirnumctlar
baslangic portfoy varhklarmn ihrag tarihi itibari ile belirli olmadif: yonetim sézlesmesine
dayali kira sertifikasi thraglannda Banka tarafindan ithra¢ tutan ile gerekli yatinmin
yapilamamasina ve tahmini karmn elde edilememesine iligkin riske maruz kalacaktir. Stipheye
mahal vermemek i¢in belirtmek gerekir ki, Baglangig Portfoy Varliklarn’mn belirli olmadig:
yonetim sdzlesmesine dayali Kira Sertifikast ihraglarinda: (i) Banka Thrag tutanmi kullanarak,
daha onceden kararlastirilan tarihlerde VKS’ye (ve dolayistyla Yatirumceilara) tahmini kann
ddenmesine engel olacak yatinm yapamaz. Aksi takdirde Banka s6zlesmeye aykin hareket
etmis olacagindan dolay1, tahmini karin daha dnceden kararlagtirilan tarihlerde VK$’ye (ve
dolayisiyla Yatinmeilara) Sdenmesinden sorumlu olur. Keza, Baglangig Portfoy Varhiklar’nin
belirlendigi yonetim sozlesmesine dayali Kira Sertifikas1 thraglarinda, Baslangic Portfoy
Varliklan, lkame Portfoy Varhiklan ile degigtiriliken de Banka bu sarta riayet etmek
zorundadir. (ii) Banka yOnetim sdzlesmesine dayah Kira Sertifikasi ihraglarinda Port{dy
kapsamunda bor¢lu olan Kisilerin borglarim zamaninda, geregi gibi, tam ve eksiksiz olarak
yerine getirecegini TBK m. 128 kapsaminda taahhiit edecektir.

2.2.4.Kira Sertifikalarinin likiditesi yatirnmeinm elinde bulunan tutara bagh olarak ksith
olabilir.

fhrag edilecek kira sertifikalarimin iglem gorecegi Borsa Istanbul Borglanma Araclar Piyasasi
Kesin Alm-Sattm Pazan’nda yapilacak iglemler minimum 10.000-TL, maksimum
100.000.000-TL emir bityitkliiklerine tabidirler. Yatirimeinin halka arzdan sonra sahip oldugu
kira sertifikalarnimn tutarimn bu limitlerin disinda kalmas1 durumunda kira sertifikalarimn bu
piyasada satilmasi imkénsiz hale gelebilir.

23. Kaynak Kurulug’un kira sertifikasma iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek durumlar meydana gelebilir.

Vakif Katilhim, Katilim Bankacilifi Prensiplerine uygun olarak fon toplamakta, {iciincii kisilere
finansman saglamakta ve Bankacilik Kanunu, sair mevzuat ve Esas Sozlesmesinde dngoriilen
cegitli faaliyetleri yiirlitmektedir, Vakif Katilim’in; faaliyetleri nedeniyle zarar etmesi veya
finansal yapmn bozulmasi durumunda, fon kullamicisi olarak Kira Sertifikalanina iliskin
yikilmliiliklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir.

Kaynak Kurulug 5411 sayili Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet gostermekte olup,
aynt kanun hiikiimleri uyarinca BDDK’nin diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik
Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, ongoriilen sartlarm olugmast halinde bankalarin BDDK
tarafindan faaliyet izninin kaldinlmas: ve/veya Tasarruf Mevduatt Sigorta Fonu'na
devredilmesine iligkin hilkkiimler yer almaktadar.

Kaynak Kurulug’un anilan diizenlemeler tahtinda faaliyet izni kaldirilir ya da TMSF’ye devri
stz konusu olursa, o takdirde Vakif VKS$ ile akdettifi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin
olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikast sahiplerine yapilacak dénemsel ddemeler de
yaptlamayabilir. Kaynak Kurulug’un kamu otoritesi olan BDDK tarafindan faaliyet izninin
kaldirilmas: ya da Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmesi, Kira Sertifikast’na iligkin
yiikiimliiliiklerini yerine getirme giictinit etkileyebilecek riskler arasinda degerlendirilmektedir.
Hali hazirda Vakif Katithm’in 5411 sayii Bankacilik Kanunu Hitklimleri uyarinca faaliyet/




3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Kira Sertifikalarinin halka arzinda Vakif Yatinm arac1 kurum olarak gorev alacak ve verdigi
hizmet kargiliginda, halka arzim gergeklesmesine bagh olarak komisyon geliri elde edecektir.
Aynca Vakif Katilim, emir iletimine aracilik faaliyetini yiiriiten yatinm kurulusu olarak Valaf
Yatirim ile beraber talep toplayacaktir. Bunun disinda halka arz ile ilgili menfaat saglayacak
bir kigi ve/veya kurum bulunmamaktadir.

3.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

VKS Ag¢isimndan

VKS, ihraggr sifatiyla, Kira Sertifikalarindan saglanacak fonu baslangi¢ portfdy varhklarim
Vakif Katthm’dan temin etmek igin kullanacaktir. Vakif Katilim ise kaynak kurulus (fon
kullamcisi) sifatiyla kira sertifikast ihraciyla VKS iizerinden fon saglamus olacaktir.

Vakef Katthm Agisindan

Vakif Katilim ise kaynak kurulus (fon kullamicisi) sifatiyla kira sertifikast ihraciyla VKS
lizerinden fon saglamsg olacaktir.

Valaf Katilm’m bilangosu incelendiginde agik¢a goriilecegi gibi kaynaklarm biiyiik bir
cogunlugu sektdre paralel olarak katilim fonlanindan olugmaktadir. TL kira sertifikas: ihract
yoluyla Vakif Katthm fonlama yapisiu gesitlendirecek ve vade yapisim uzatarak aktif-pasif
vade uyumsuzlugunu azaltmay: amaglamaktadir. TL kira sertifikas: ihraci ile saglanacak
kaynaklarin biiyiik tutarli katilim fonlarindan olusan kaynaklari ikame etmesi beklenmektedir,

Kira sertifikasi ihracindan saglanacak fonlar Vakif Katilm’in kaynaklarinin vadesinin
uzatilmasini saglayacak ve temin edilen fonlar bireysel finansman destegi, kurumsal finansman
destegi vb. gibi kredilerin kullandirim: ile Vakaf Katilim olagan faaliyetlerini siirdiirmesinde
kullarulacaktir.

Ayrica TL fonlama yapisinda, katthm fonlart ve 6zkaynak disinda alternatif bir fonlama
kaynag1 saglanmasi planlanmaktadir.

4. HALKA ARZ EDILECEK KIRA SERTIFIKALARINA iLiSKIN BILGILER
4.1. Ihrac edilecek kira sertifikalarmn;

a) Tiirii ve ihrag iglemini gorsel olarak ortaya koyan diyagram:
Ihrag edilecek kira sertifkalar Yonetim Sozlesmesine Dayali olarak
gerceklestirecektir.

Yonetim sozlesmesine dayah ihracta:




YONETIM SOZLESMESINE DAVALL KiRA SERTIFIRASI IHRACE
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VKS tarafindan ihracer sifatiyla Teblig Md. 6 kapsaminda yonetim sozlesmesine dayal
olarak kira sertifikasi ihrac edilecektir.

a. VK§, ibraci gergeklestirilecek kira sertifikalanm, kira sertifikalarimi satin alan
yatirimeilara kira sertifikalarinin bedeli karsih@inda aktaracaktir.

b. VKS§ yatimcilardan topladifit ihrag tutarini, iglem sozlesmeleri kapsaminda uygun
varlik portfSyiinii (“Portfdy”) VK$’ye temin ederek/olusturarak VK$’nin vekili sifat:
ile yonetmesi amaciyla Fon Kullanicisina Sdeyecektir.

¢. Fon Kullanicisi, Portfoy’den elde ettigi geliri Sertifika Hiikiim ve Sartlarmda belirtilen
tarih ve sartlarda VK$'ye ddeyecektir. Portfoy’den elde edilen gelir, Sertifika Hiikéim
ve Sartlarinda belirtilen Beklenen/Tahmini Kar oramm gegerse, séz konusu tutar vekalet
ficreti olarak Fon Kullanicisina ait olacakiir.

d. Fon Kullanicisi, Teminat Mektubu ile ihrag kapsamindaki tiim borglann zamaninda, tam
ve eksiksiz olarak ddenmesini teminen, Varlik Portfyleri veya atil fonlarin kullaniimas:
amactyla yapilan yatirimlar nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak kendisine borglu
olan kigilerin (“Portfdy Borglular1” “Yatirim Borglular”) borglarini zamaninda, tam ve
eksiksiz olarak deyecegini TBK Md. 128 anlaminda tigiincii kisinin fiilini taahhiit eden
sifatryla garanti etmigtir. Bu kapsamda Fon Kullamcisi, Portfoy Borglulan ile Yatinm
Borglularmm ddenmeyen tiim borglarint, herhangi bir thbar ve ihtara gerek kalmaksizin
giintinde ve eksiksiz olarak 6deyerek Sertifika Hiikiim ve Sartlaninda belirtilen tarih ve
sartlarda VK§’ye 6denmek {izere PortfSy Gelirlerine aktaracaktir.

e. VKS, Yonetim Sozlesmesi ve Teminat Mektubu kapsaminda yapmms oldugu tahsilatlart
gelir dagitim tariblerinde yatirnmeilara aktaracaktir,

f. Itfa tarihinde, Fon Kullamcis: Tasfiye Taahhiidiine istinaden Portfoy’ii tasfiye
itfa bedelini VK$’ye ddeyecektir.
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g. Portftiy tasfiye edildikten sonra, Portityiin tasfiyesinden elde edilen gelir yatinumetlara
aktarilacak ve kira sertifikalan itfa edilecektir.

b) Dayanagim olusturan varhk ve/veya hak pertfoyiine iliskin bilgi:
Bankacthk Kanunu ve Finansal Kiralama Kanunu ile Kredi Yonetmeligi hiikiimleri
gercevesinde Katilim Bankalan tarafindan finansal kiralama déhil Miisteriler’e saglanan
fonlar ile ileride ¢ikacak bir mevzuat ile Katithm Bankalanna Miigteriler’e finansman
saglamasima olanak taniyacak olan her tiirlii finansman ifade eder.

¢} ISIN kodu:
Ihrag edilecek olan kira sertifikalarina iliskin ISIN kodu Takasbank tarafindan tahsis
edilecektir.

d) Kira sertifikalarinn kaydi olarak izleyen kurulugun unvam, adresi:
MKK Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34467, Emirgan-Sanyer/ISTANBUL
4,2, Kira sertifikalarmmin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Kira Sertifikalar1 SPKn, I11-61.1 sayih Kira Sertifikalari Tebligi ve ilgili mevzuat kapsaminda
olusturulacaktsr.

Kira Sertifikalarina iliskin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve bedellerin yatirtlmasina
iligskin esaslar II-5.2 say1l: Sermaye Piyasas: Araglanmn Satisi Tebligi hitkimlerine dayamilarak
gerceklestirilecektir.

Kira sertifikalaninin kotasyonu igin BIAS Kotasyon Yonergesinin 19. maddesinde yer alan
“Halka arz yoluyla ihrag edilecek kira sertifikalart Borsa tarafindan herhangi bir
Degerlendirme yapilmaksizin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan izahnamenin onaylanmas:
ve satisin ger¢eklesmesini takiben kota alimir.” hilkmii geregince Kurul tarafindan izahnamenin
onaylanmasi ve satigin gerceklesmesi disinda herhangi bir kotasyon sarti aranmadifindan
Kurulca izahnamenin onaylanmasi ve akabinde Kira Sertifikalarinin satisimin gergeklesmesi ile
birlikte, kira sertifikalar1 BIAS nezdindeki Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gorebilecektir.

llgili pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem
gbrmelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisini hizlandirmak
amactyla kurulmustur ve aynt giin veya ileri valdrlii olarak dogrudan ahim/dogrudan satim
islemleri yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazari’nda islemler her giin 09.30-17.30 arasinda yapilmaktadir. Aym giin
valorlii iglemler 09.30-14.00 arasinda, ileri valorlil islemler ise saat 09.30 -17.30 arasinda
yapilmaktadir.

Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibaniyla minimum emir biiyikligi
ve katlari seklinde iletilir. Kira Sertifikalar igin 10.000 TL minimum ve 100.000.000 TL
maksimum emir biiytikliikleri gecerli olacaktir.

4.3. Kira sertifikalarmnin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek kira sertifikalan kaydilestirme esaslart ¢cercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

4.4. Kira sertifikalarinin hangi para birimine gore ihrac¢ edildigi haklanda bilgi:
Kira sertifikalarn Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

4.5. Ihracainmn yiikiimliiliikierini yerine getirme siralamasi iginde ihrac: planlanan kira
sertifikalarmin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya kira sertifikasinm
ihragcmm meveut ya da gelecektekl diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesin




Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 61. Maddesi ve Kira Sertifikalan Tebligi’nin 12. maddesinin 5.
fikrast uyannca varlik kiralama girketi, Kurul tarafindan uygun goriis verilen esas
s6zlegmesinde belirtilen faaliyetler disinda herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacag gibi
sahip oldugu varliklar ve haklar tizerinde esas stzlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak tizere,
Uglinel kigiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bunlan kira sertifikasi sahiplerinin
menfaatlerine aykin bir sekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira sertifikalari itfa edilinceye
kadar, varhk kiralama sirketinin portfdyiinde yer alan varhklar ve haklar, ihraggmin
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarna devredilmesi halinde dahi teminat amaci
diginda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarimn tahsili amaci
da dihil olmak tizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda
ihtiyati tedbir karan verilemez. [hragginin kira sertifikalarindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini
vadesinde yerine getirememesi, ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi,
faaliyet izninin kaldirilmas: veya iflasi halinde portfSyiindeki varhiklardan elde edilen gelir
oncelikle kira sertifikasi sahiplerine yapilacak ddemelerde kullanilir.

Ancak, Yonetim Sdzlesmesine dayali olarak ihrag edilecek kira sertifikalarina konu dayanak
varhiklarin miilkiyeti fon kullanicisina ait olduundan yatinmectlar acisindan teminat niteligi
tagimamaktadir. Bu tiir yapida, Vakaf Katilim ve VK$ nin temerriidii halinde yatirimeilar Vakif
Katiltm ve VK nin 6ncelikli olmayan alacaklari ile ayn: sirada yer alacaklardir.

4.6. Thrag edilecek kira sertifikalarmn yaturimeiya sagladig: hakiar, bu haklarm kullanmm
esaslar: ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Kira Sertifikalart kapsaminda Yatinmetlar’in sahip oldugu haklann dayanagi, SPKn md. 61
¢ercevesinde Vakif Katilim tarafindan VK§ lehine Kira Sertifikas: Thrag Programi Temel
Hikkim ve Kosullari s6zlegsmesi kapsaminda yonetilecek Varlik Portfoyit ile ihracin
gergeklesmesi igin akdedilen Islem Sézlesmelerinden kaynaklanmaktadir.

Vakit VKS§ tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalarimin getirisi vadesi sonunda, itfa (anapara)
ddemesi ile birlikte bir defada ddenecektir.

Kira Sertifikast satin alan yatirimctann sahip oldugu haklara iliskin simrlamalar asagida
belirtilmektedir:
-VK$’nin Varlik Portfoyleri ile ilgili herhangi bir tasarrut hakki bulunmadigindan, VK$
dogrudan Varhik Portfoyleri paraya gevirerek yatirimeilan tazmin edemeyecektir.

-VK$’nin ihra¢ kapsaminda yapacagi ddemeler, Vakif Katithim tarafindan yapilacak
odemelere baghdir. Eger Vakif Katilim herhangi bir nedenle Beklenen/Tahmini Kar
ve/veya kira sertifikasi bedelini kismen veya tamamen ddemezse, VKS yatirimcilara
kargi olan sorumlulugunu Vakif Katilim’in ddeme yapmadig: tutar ile siurh olarak
yerine getiremeyecektir. Bu durumda VK$'nin yatinmeilara karst sorumlulugu, Vakif
Katilim’a kargs hukuki stiregleri baglatmakla ssmirhidur. Eger yatinmeilar da bizzat Vakif
Katilim’a karg: hukuki stireg baglatirlarsa ve Vakif Katihim’dan bu kapsamda tahsilat
yaparlarsa, VK§’nin yatinmeilara kargi olan sorumlulugu Vakif Katilim’dan yapilan
tahsilat oraminda sona erer.

Ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin haklarm kullanum siiresi

Kira Sertifikas1 bedeli ve gelir dagitim islemleri igin Takasbank nezdinde MKK adina hesap
agthir. Vakif VK§ tarafindan 6deme yaptlacak tutar, 5deme giiniinde Takasbank nezdindeki
ilgili hesaba aktarnlur.

Kira Sertifikas: bedeli ve gelir dagitimlan topluca iiye bazinda, fiyelerin Takasbank nezdin%e
mgveut olan cari hesaplarina Takasbank aracihig ile aktarilacaktir. Kira sertifikast beds lininve




gelir dagitimlannin  yatinmer hesaplarina aktanim islemleri {iye kuruluglar tarafindan
yapilacaktir.

Kira sertifikast bedeli ve gelir dagitimlart Vakif VK§ tarafindan MKK hesabina briit olarak
aktartlacaktir. MKK va iiye kuruluslar da kendilerine briit yapilacak demeleri, yasal vergilerin
kayna@inda kesintileri yaptiktan sonra, net tutar izerinden yatiruncilara ddeyecektir.

4.7. Getiri oram ve yatiruncilara yapilacak ddemelere iliskin esaslar:

a)

b)

d)

Kira sertifikasinin vadesi ve itfa plani ile itfa siirecine iligkin esaslar:

Kira sertifikalar1 126 giin vadeli olup VKS tarafindan 19 Mart 2026 itfa tarihinde tek
gelir dagitimy ile birlikte, kira sertifikas1 sahiplerine paylan oranminda bir defada geri
Odenerek itfa edilecekdtir.

VKS yatirimcilara ddeyecegi Kira Sertifikalarinin bedelini Vakif Katilim tarafindan
varlik portfoytiniin tasfiyesi icin ddenecek olan tutar ile karsilayacaktir. {tfa bedeli ihrag
tutarina esit olacaktir.

Getirilerin ne zaman 6denmeye baslanacay, son ddeme tarihleri:

126 giin vadeli olan kira sertifikalan yatinmeilanna gelir ddnemi baglangic tarihinden
itibaren asagida yer alan tarihte kupon ddemesi gerceklestirilecektir; Talep toplamanin
akabinde dagitim sonuglar: onaylanarak KAP’ta ilan edilecektir.

Gelir Dénemi Baglangig Tarihi 13 Kasun 2025
jGael%:; iDagztnm ve Kira Sertifikasi Bedeli Odeme 19 Mart 2026

{zetirilerin ve anaparanin Zaman agumi:

Kira sertifikalarinda getiri ve anapara zaman asum stireleri 2308 sayili Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazine Intikali
Hakkinda Kanuna tabi iken ilgili kanun maddesi 20 Haziran 2019 tarihinde Resmi
Gazetede Yayimlanan Anayasa Mahkemesi’nin Esas Sayist 2018/36, Karar Sayist
2019/21 olan 10/04/2019 tarihli karan ile iptal edilmistir.

Bu nedenle getiriler ve anapara zamanasinm mevzuatta yer alan genel hitkimlere tabi
olacaktir. Yatinmcilarin yatinm karari alicken sdz konusu hususu dikkate almalan
gerekmektedir.

Getiri oram belirlenmesinde esas alinacak digiitler:

VKS tarafindan ihrag edilecek olan 126 giin vadeli kira sertifikalar: sabit Yillik Getiri
Oranina sahip olacaktir ve halka arza katilan tiim yatinmeilar igin %30-%38 aralifinda
bir Yillik Getiri Oram gegerli olacaktir. Yilbk ve Ddnemsel Getiri Oram, piyasa
kogullan degerlendirilerek ve Vakif Yatirin’in tavsiyesi ve VK§ onayiyla en geg talep
toplama tarihinden bir ig glinii 6nce kesinlegtirilerek KAP’ta ilan edilecektir.

Getiri oranin olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve getiri oranma
iliskin diizeltme kurallar:

Vakif VKS§ tarafindan ihra¢ edilecek Kira Sertifikalari sabit bir getiri oranina sahip
olacagindan, dénem boyunca getiri oranina iligkin herhangi bir degisiklik olmayacaktir.
VKS’ye ihraca esas sdzlegsmeler gergevesinde Vakif Katilim tarafindan yapilmasi
gereken Odemelerin zamaninda, tam ve eksiksiz olarak yapilmamasi halinde, VKS
tarafindan yatiruncilara yapilacak olan ddemeler yatirimcilara verilen taahhiitlerin
yerine getirilmesi i¢in yeterli olmayabilir. Yénetim s@zlesmesine dayal: ihraglarda
VKS$'nin ve dolayisiyla yatinmeilanin herhangi bir teminati olmayacaktiy, Vakaf
Katilim’in temerriidii halinde, VKS$’ nin dayanak Varhk ve Haklar izerinde ‘gffruf
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yetkisi bulunmadigindan ve dayanak varlik ve haklar VKS’nin teminatim teskil
etmedifinden dolay, VKS$, dayanak varlik ve haklart paraya gevirerek Yatimmecilar
tazmin edemeyecek, sadece Fon kullamicisina karst gerekli hukuki yollara
bagvurabilecektir. Byle bir durumda VKS (ve dolayisiyla yatimmeilar), Fon
kullamcisiin [IK ve sair mevzuat kapsaminda 6ncelikli olmayan diger alacaklitari ile
ayni sirada olacaktir.

f) Getiri oram kim tarafindan hesaplanacagn:

Halka arza katilan tiim yatinmetlar igin %30-%38 arahiginda sabit Yillik Getiri Oram
gegerli olacaktir. Yillik ve Donemsel Getiri Orani, piyasa kosullart degerlendirilerek ve
Vakif Yatinim’in tavsiyesi ile en geg talep toplama tarihinden bir i giinii nce
kesinlestirilerek KAP’ta ilan edilecektir.

g) Getiri orammm belirlenmesinde esas alinacak dlciitiin ortadan kalkmasi halinde
yaptlacak iglemler:
Yilhik ve Dénemsel getiri oran: vade stiresi boyunca sabit olacakiir.

4.8. [hracenm ya da yatirmmeinn talebine bagh olarak erken itfamin s6z konusa olmas:
durminunda erken itfa kogullar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
4.9. Kismi itfanin 36z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullar: hakkinda bilgi:
Yoktur.

4.10. Halka arz edilecek kira sertifikalarimin yithk getiri oram ve getiri oram nasil
hesaplandifn hakkinda bilgi:

Halka arza katilan tiim yatinmeilar igin %30-%38 araliginda sabit Yillik Getiri Oram gegerli
olacaktir. Yillik ve Donemsel Getiri Oram, piyasa kosullari degerlendirilerek ve Vakif
Yatinm’in tavsiyesi ile en ge¢ talep toplama tarihinden bir is giinii 6nce kesinlegtirilerek
KAP’ta ilan edilecektir. Yillik getiri oranindan eclde edilecek donemsel getiri oram asagidaki
gibi hesaplanacaktir.

Dénemsel Getiri Oram=Kira Sertifikas: Y1llik Getiri Orant*Getiri Donemi Giin Say1s1/365

Beklenen/Tahmini  Kér (Donemsel Getiri Odemesi= Kira Sertifikast Nominal
Degeri*Donemsel Getiri Oran/100

4.11. Kira sertifikas: ihracma ifigkin yetkili organ kararlar::

Vakif Katillim Bankast A.S. Yonetim Kurulu’nun 13/09/2024 tarih ve 1832 sayili karan ile
Vakif VK§ aracihigiyla, Bankanin fon kullamcis: olarak yer alacagy, Sermaye Piyasast Kurulu
("SPK") tarafindan yaywnlanan Kira Sertifikalart Tebligi'nin (Seri: I11-61.1; RG. 07.06.2013
28670 ("Teblig") 10. maddesinin 3. fikrast cergevesinde ihrag belgesinin/izahnamenin
onaylanmasinm kararlagtirildify Sermaye Piyasasi Kurulu karar tarihinden itibaren bir yil
iginde, ¢esitli vadelerde ve Teblig'de dngodrillen kira sertifikasi tiir ve sozlesmelerine dayali
olarak veya bunlarin birlikte kullanilmas: suretiyle; halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirtmcilara satiimak veya satig sekillerinin
birlikte kullaniimasi yontemiyle, 30.000.000.000-TL (OtuzMilyarTiirkLiras1) ihrag tavan ile
stnirli olarak tertipler halinde satilmak iizere yurt iginde kira sertifikalan ihrag edilmesi karan
alinmugtir.

Vakif VK§ Yoénetim Kurulu’nun 13/09/2024 tarih ve 76 sayih karar ile Sermaye Piyasasi
Kurulu ("SPK") tarafindan 07.06.2013 tarihli 28670 sayili Resmi Gazetede yayinlanan Kira
Sertifikalari Tebliginin (I11-61.1) ("Teblig") 10. maddesinin 3. fikrast cergevesinde, Vaky

Katthm Bankasi A.§'nin ("Fon Kullameis1") fon kullamicisi olarak '




belgesinin/izahnamenin onaylanmasiun kararlagtinldifn Sermaye Piyasast Kurulu karar
tarihinden itibaren bir yil iginde, gesitli vadelerde ve Teblig'de 6ngdritlen kira sertifikasi tiir ve
stzlesmelerine dayali olarak veya bunlarm birlikte kullanilmasi suretiyle; halka arz edilerek
veya halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatinmcilara satilmak veya satig
sekillermin birlikte kullanilmasi yontemiyle, 30.000.000.000-TL (OtuzMilyarTiirkLirasi) ihrag
tavam ile smurh olarak tertipler halinde satilmak @izere yurt iginde kira sertifikalari ihrag
edilmesine karar verilmisgtir.

4.12. Halka arz edilecek kira sertifikas: fizerinde, kira sertifikasinmn devir ve tedaviiliinii
kisttlayrcl veya Kira sertifikasim alanlarm haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigma iligkin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikas: iizerinde, kira sertifikasinin devir ve tedaviiliinii kisitlaytc
veya kira sertifikasim alanlarin hakiarim kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit yoktur.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kogullar, halka area iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapiimas: gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Fon kullamicisinin BDDK’dan kendisine hitaben 01/10/2024 tarihinde aldigs resmi yazda
asafida gbrits yer almaktadur,

ligide kayul yazimizda, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan Kira
Sertifikalar: Tebligi (Teblig) kapsaminda Bankamzca 30.000.000.000 TL ihrag tavan: ile simrls
olarak tertipler halinde, halka arz edilerek veya arz edilmeksizin, tahsisli ve/veya nitelikli
vatwrimcdara satilmak iizere kira sertifikast ihract icin SPK'va basvurulacag, Teblig
kapsaminda ozel mevzuatlar: uyarinca baska bir kamu kurulugunun gozetim ve denetimine tabi
olan fon kullaniclarmun, SPK’ya yapilacak onay bagvurusu oncesinde ihraca engel tegkil
edecek herhangi bir husus olup olmadigina dair ilgili kamu kurulusundan alinmis goriis yazisy
ve/veya ilgili mevzuatta kira sertifikasi ihract igin baska mercilerin karar veya onayimn
gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iligkin belgenin ibraz edilmesinin gerektigi ifade
edilerek, bahse konu ihraca engel teskil edecek herhangi bir hususun bulunup bulunmadigma
dair Kurumumuz goriigii talep edilmektedir. Bankamzin fon kullamcist olarak yer alacas
bahse konu kira sertifikast ihracimn gergeklestirilmesinde 5411 sayii Bankacilik Kanumu ve
ilgili mevzuat hiikiimleri agisindan bir sakinca bulunmamaktadur.

S6z konusu goriis fhrager Bilgi Dokiimanimin Madde I11. Diger Kurumlardan Alman Goriis ve
Onaylar béliimiinde de bulunmaktadir.

5.1.2. Halka arz edilen kira sertifikalarimn tutar:

Halka arz edilecek olan kira sertifikalar1 800.000.000 TL nominal tutarda olacaktir. Halka arz
edilecek olan kira sertifikalarina fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutari 1.200.000.000
TL’ye kadar artinlabilecektir.

3.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katithm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

11-12/11/2025 tarihlerinde 2 ig giinii siiresince talep toplanacaktur.




5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve sathig sekli:

Safig, ihraca aracilik edecek Vakif Yatirim Menkul Degerler AS tarafindan sabit fiyatla talep
toplama yontemi kullamlarak gergeklestirilecektir. Vakif Katihm subeleri ve dijital kanaliar
lizerinden talepte bulunacak gercek ve fiizel kigilerin talepleri ise emir iletimine aracilik
faaliyetini yiiriiten yatinm kurulusu olarak Vakif Katillim tarafindan Vakif Yatmm’a
iletilecektir.

Bagsvaru Siireci:

Bu halka arz “Sabit Getiri Orant /sabit fiyatla talep toplama” ile talepte bulunma ydntemi
kullanilarak gerceklestirilmektedir. Bireysel Yatirimecilar taleplerini talep ettikleri miktar
seklinde belirteceklerdir. Yatirimedar, Talep Formu’nda talep ettikleri Kira Sertifikalarinin
nominal tutarim belirteceklerdir.

Bu halka arzda kira sertifikasi satin almak isteyen tiim yatirnmeilarin; halka arz siirest iginde ve
Sermaye Piyasasi Aract Notunun isbu maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek
Talep Formu’nu doldurmalar: ve satin alacaklan Kira Sertifikalarinin bedellerini ishu sermaye
piyasasi aract notunun 5.1.6. maddesine gore yatirmalari gerekmektedir.

Halka Arza Bireysel Yatitmcilar, (Vakif Yatinm ile Vakif Katthm Bankast A$’nin tiim
subelerinde talep girmeleri durumunda) nakit (TL) vyatumak suretiyle {talepte
bulunabileceklerdir.

Kira Sertifikalarma iligkin talepte bulunabilecek yatinmeilar asafida tanimlanan 3 gruba
ayrilmuslardar:

Yurt i¢i Bireysel Yatrnmeilar Yurt disinda isci, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil
Tiirkiye'de ikametgdh sahibi gercek kisiler ve tiizel kigiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim
yili winde Tirkiye’de devaml: olarak 6 aydan fazla oturanlart ve Kuzey Kibns Tiirk
Cumbhuriyeti vatandaslanm da kapsamak iizere, asagida tanimlanan Yurt I¢i ve Yurt Dist
Kurumsal Yatirimeilar disinda kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir.

Yart ig:i Kurumsal Yatimmenlar; Merkezi Tiirkiye’de bulunan; araci kurumlar, bankalar,
portfoy yonetim girketleri, kolektif yatirnm kuruluglar, emeklilik yatirum fonlari, sigorta
girketleri, ipotek finansman kuruluglan, varlik yonetim girketleri ile, emekli ve yardim
sandiklar, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegict 20 nct maddesi
uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamu kurum ve kuruluglart, Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas:, nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Sermaye Piyasast Kurulu'nca kabul
edilebilecek diger kuruluglar, aktif toplamuun 50.000.000 Tirk Lirasi, yillik net héasilatinin
90.000.000 Tiirk Lirasi, &zsermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasin {izerinde olmasi
kistaslarindan en az ikisini tagtyan kuruluglar.

Yurt Disi Kuramsal Yatwsmcilar; Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayih
Karar’da tammlanan yurt disinda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portfdy ydnetim
girketleri, kolektif yatirim kuruluglan, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluglan, varlik yénetim sirketlerinin muadili ile Diinya Bankast ve Uluslararas:
Para Fonu gibi kuruluslardir.

Kira sertifikalani, sermaye piyasas1 mevzuat uyarinca, Borsa [stanbul’da islem gorecek sekilde
ve yurt icinde halka arz edildiginden dolay1, yurt digindan bagvuracak olan yatirimeilar kira
sertifikalarim Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdits, |

Gergek Kigi yatirmeilar: Kimlik fotokopisi (niifus ciizdam, ehliyet veya pasapo
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Tiizel Kisi Yatinmeilar: Kurumsal Yatinmelar: {mza sirkillerinin noter tasdikli 6megi,
kurulug gazetesi, vergi levhas1 ve Ticaret Sicil kayit belgesi fotokopisi, Sayilan doklimaniara
ilave olarak Kurumsal Yatirimei taniminda yer alan “Aktif toplaminn 50.000.000.-TL, yihk
net hasilatimm  90.000.000.-TL, Ozsermayesinin 5.000.000.-TL’nin iizerinde olmasi
kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluglar’m” yillik kurumlar vergisi beyannamesinin
fotokopisi (varsa Yeminli Mali Miisavir (YMM) tarafindan imzalanmis, yoksa kurum yetkilileri
tarafindan imzalanmg olarak) veya YMM tarafindan diizenlenmig tam tasdik raporunu sunmasi
gerekmektedir.) Yurt disindan talepte bulunacak kurumsal yatinmeilar icin séz konusu
evraklanin muadilleri gerekmektedir.

Basvuru Yerleri;

Bu halka arzda kira sertifikasi satin almak isteyen tiim yatinimcilann; halka arz siiresi iginde ve
Sermaye Piyasast Aract Notunun is bu maddesinde belirtilen basvuru yerlerine miiracaat ederek
Talep Formu’nu doldurmalari ve satin alacaklan Kira Sertifikalarnin bedellerini isbu sermaye
piyasasi araci notunun 5.1.6. maddesine gore yatirmalan gerekmektedir.

YETKILI ARACI KURUM

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi No:18 F-2/A Blok, 34335 Besiktag/Istanbul
Tel: (212) 352 35 77 Faks: (212) 352 36 20

Vakaf Yatinim’m tiim subelerinden (Vakif Yatinm Menkul Degerler AS gsubelerinin adreslerine
www.vakifyatirim.com.{r internet sitelerinden ulagilabilir) bagvuru yapabilirler.

EMIR ILETIMINE ARACILIK FAALIVETINI YORUTEN YATIRIM KURULUUSU

VAKIF KATILIM BANKASI AS
Inkilap Mahallesi Dr. Adnan Bilyiikdeniz Caddesi No:10 Umraniye/istanbul
Telefon: (216) 800 55 55 Faks: (216) 800 55 56

Vakif Katilim Bankas1 AS$ nin tlim gubeleri ve dijital kanallar tizerinden talepte bulunmak igin
bagvurabilirler. (Vakif Katthm Bankas1 AS subelerinin adreslerine www.vakifkatilim.com.tr
internet sitelerinden ulasilabilir.)

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmcular tarafindan satiy fiyatmmin
fizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kira Sertifikalari Madde 5.3’te belirtilen fiyattan satiga sunulacagindan yatirimeilar tarafindan
satis fiyati {izerinde Sdeme sz konusu olmayacaktir. Sadece, Yurt Igi Bireysel Yatirimeilarn
karsilanamayan taleplerinden dolay: iade bedeli, Gelir Dénemi Baslangic (vade baglangig)
tarithinde Vakaf Yatirnnm ve emir iletimine aract konumundaki Vakaf Katilun tarafindan bagvuru
yerlerinde yatinmetlara iade edilecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktariar hakkimnda bilgi:

Tlm yatinmeilar talep ettikleri adedi belirteceklerdir. Nominal degeri 1 TL olan kira sertifikasi
icin minimum talep miktann 1.000 (bin) adet olacaktir. Minimum talep adedinden sonraki
taleplerin 1 adet ve katlar seklinde olmas: sarttir. Talep edilebilecek azami kira sertifikas: adedi
hakkinda herhangi bir sinirlama yoktur. /

3.L.6. Kira sertifikast almak icin basvura yapilacak yerler ile kira sertikas: bedelleriniy
i Gfdenme yeri ve se i}ile teslim i




a) Bagvurn yapilacak yerler ile kira sertifikas: bedellerinin Sdenme yeri ve
sekline iliskin bilgi:

Tiim yatirimeilar Madde 5.1.3.2°de belirtilen Bagvuru Yerlerine talepte bulunmak igin
bagvurarak talep formu doldurarak talepte bulunabilirler.

Vakif Katthm Bankasi A.S fizerinden talepte bulunan bireysel ve kurumsal miigteriler
icin vade baslangi¢ giinil, dagitima hak kazanmig olduklar: tutarlar miigteriden tahsil
edilecek olup Vakif Katihim Bankasi, Vakif Yatirim Menkul Degerler AS hesabina toplu
olarak yatirilacaktir.

i) Bireysel Yatirnmenlar:

Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri Kira Sertifikalarinin bedellerini tamamen nakden
yatirarak, talep edebileceklerdir.

Talep ettikleri Kira Sertifikasinin bedelini nakden yatwan Bireysel Yatinmcilar
yatirdiklan tutar nemalandirilmayacaktir.

1) Nakden Odeme:

Bireysel Yatirimeilar nakden d0deme segeneginde Madde 5.1.3.2.°de belirtilen bagvuru
yerlerine bagvurabilirler. Bireysel Yatirumeilar talep ettikleri kira sertifikalarna iligkin
tutar1 agagida bilgileri verilen hesaplara yatinlmak izere nakden o6deyeceklerdir.
Odeme, son talep toplama giinii saat 17.00’ye kadar tamamlanmalidir.

Hesap Sahibi: Vakaf Varlik Kiralama A$
Banka Adi: Vakif Katilum Bankas: AS

Sube Adi: Merkez Sube

{IBAN No: TR21 0021 0000 0000 2730 5000 02

2) Gelir Diénemi Baglangi¢ Tarihi Oncesi Dénem

Bireysel yatinmcilara, Gelir Ddnemi Baglangi¢ Tarihinden dnce Kira Sertifikalarnim
satin almak icin nakit olarak ddenecek bedeller igin, Gelir Dénemi Baglangi¢ dénemine
kadar gegen siire de herhangi bir getiri, kar payi, faiz vb. menfaat ddenmesi
gerceklestirilmeyecektir.

ii) Kurumsal Yatirmmcilar:

Yaurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar isbu sermaye piyasasi araci notunun 5.1.3.2. maddesinde
belirtilen yatirim kurulusunun merkez ve gubelerine talepte bulunmak igin bagvurarak
talep formu doldurmalan gerekmektedir.

Yurt I¢i ve Yurt Dist Kurumsal yatinmecilar talep ettikleri kira Sertifikalarina iliskin
ddenecek talep tutarmi nakden veya hesaben yatiracaklardir. Yurt I¢i ve Yurt Dist
Kurumsal Yaticmmular, Kira Sertifikasi bedellerini talep toplama siiresinin bitimini
takiben ddeyebilirler. Yurt I¢i ve Yurt Digt Kurumsal Yatirimcilar, dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklart kira sertifikasi bedellerini vade
baglangic tarihinde saat 12:00’ye kadar agagida belirtilen hesaba yatirmak zorundadur.

Hesap Sahibi: Vakif Varlik Kiralama AS

Banka Adi: Vakaif Katilim Bankas:1 AS

Sube Adi: Merkez Sube

IBAN No: TR21 0021 0000 0000 2730 5000 02
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Yurt Igi ve Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklar1 kira sertifikasi bedellerini talebi toplayan kurumlara
ddemekien imtina edemezler.

Yurt I¢i ve Yurt Disit Kurumsal Yatinmeilann dagitim: sonucu almaya hak kazandiklary
kira sertifikasi bedellerini ddememelerine iligkin risk, talebi toplayan yatinm
kurulusuna aittir. Yatirim kurulusu talepte bulunan Kurumsal Yatinimei’min talebini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

b) Kira sertifikalarinin teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikalari, satigm tamamlanmasin: miiteakip Sermaye Piyasas:
Mevzuati cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir.

Yatinmeilann satin almaya hak kazandiklan kiymetler, dagitim listesinin Vakif Varlik
Kiralama AS$ tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden is glini igerisinde
MKXK’daki hesaplarina aktarilacaktir.

5.1.7. Halka arz sonuclarimn ne sekilde kamuya duyurulacad hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasast araclarinin satigina iliskin diizenlemelerinde
ver alan esaslar gercevesinde dagium listesinin kesinlestifi giinii takip eden iki is giind
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

5.1.8. Kira sertifikalariomm dn abm haklan, bu haklarin devredilebilirlii ve 6n ahm
haklarmm kullamlmamas: durumunda bu haklarin akibeti hakkanda bilgi:

Kira sertifikalarina iligkin 6n alim hakk: yoktur.
5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede ayms anda yapiidig) durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka
arzda yatwrmmetlara tahsis ve dagitim esaslan haklkinda bilgi:

Halka arzin Tiirkiye’de yapilmasi planlanmaktadir.
5.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dafitim esaslar hakkmnda bilgi:
Halka arz edilecek kira sertifikalarimin toplam nominal degerinin;

%701 Yurt igi Bireysel Yatinmcilara
%281 Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilara
%2’s1 Yurt Disi Kurumsal Yatinmcilara

Gergeklestirilecek satiglar icin tahsis edilmigtir.

Yukaridaki tahsisat oranlar ek satis yapilmas: halinde, ek satiga uygulanmayacaktir. Ek satis
olmasi durumunda tahsisat Vakif Yatirim’in tavsiyesi ve VK$ nin onayi ile belirlenecektir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimci gruba tahsis edilen tutart karsilayacak kadar
talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar arasinda yatirumcilara Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satigt Tebligi hitkiimlerine gore, yukarida belirtilen herhangi bir yatirimer gruba igin %20°den
fazla azaltilmamak kaydi ile Vakif Yatinm’in Onerisi ve VKS$’nin onay: ile kaydirma
yapilabilir.




Tim yatirzmer gruplart igin, talep edilen kira sertifikasi adedi nihaidir.
Dagitim Esaslan

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayrt ayn bir araya getirildikten sonra 1I-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarimin Satis1 Tebligi hitkiimleri uyarinca, talep formunda bulunmasi
gereken asgari bilgiler ile Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan ile Tiirkiye’de yerlesik
yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatirimeilarin T.C. kimlik numarasini icermeyen
kayitlar iptal edilerek dagitima déhil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar
talep listelerinden ¢ikartildiktan sonra dagitum iglemi asagidaki sekilde gerceklestirilecektir:

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen gekilde kendi icinde ayn ayr1 yapilacaktir.
a. Yurt I¢i Bireysel Yatiimenlara Bagitim

Oransal Dafitim Yontemine gdre yamlacaktir. Bireysel Yatimmcilar icin tahsisat
miktartnin talep miktarina bliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Orant” bulunacaktir.
Bulunan Arzin Talebi Kargilama Oram her bir yatirimeiya ait kisisel talep ile carpilacak
ve dafitilacaktir,

Bireysel Yatinmcilar igin oransal dagitim ydntemi kullanilacagindan herhangi bir
miikerrer tarama iglemi yapilmayacaktir,

b. Yurt I¢i ve Yurt Dist Kurumsal Yatirmmeilara Dagitim

Yurt f¢i ve Yurt Dist Kurumsal Yatmmer grubunda bir defadan fazla talepte bulunan
yatirimetlann bulunmasi durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecektir. Her bir
Kurumsal Yatirinctya verilecek kira sertifikasi miktarina Vakif Yatiim ve/veya Vakif
VK3 tarafindan karar verilecektir,

Yurt I¢i ve Yurt Dist kurumsal yatirimer grubuna dagitim yaptlirken, dagitim sonucu
ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir koyan yatinmeilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya
¢tkan miktanin bu alt siurn altinda kalmas: halinde yatinmer istefine uygun olarak
listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplanna belirtilen yontemlerle dagitum yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya c¢ikmasmdan dolayr dafiilamayan kira sertifikalan, talebi tamamen
kargilanamayan yatirimeilar arasmmda Vakif VKS™nin uygun gordigi  sekilde
dagitilacaktir.

Vakif Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is giinil igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayr ayn kesinlestirerek Vakif VKS’ye verecektir.
Vakif VK§, dagitim listelerini kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve
onay1 Vakif Yatinim’a bildirecektir. Satig sonuglar1 dagitim listesinin kesinlestigi giinti
takip eden iki is giinti igerisinde Kurul’un 6zel durumlari kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri ger¢evesinde KAPta agiklanacaktir.

Onaylanan Dagitim Listesi’ni alan Vakif Yatirim ise kargilanan taleplere iliskin kira
sertifikalarimin kayden teslimini MKK diizenlemeleri gergevesinde dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra 13/11/2025 tarihinde yerine getirecektir.

3.2.3. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis kira sertifikas:
miktarinm bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden isgiinGi araci kurum Vakif Yatinm, Vakif
VKS$’ye halka arzin dagitim sonuclanm bildirecektir. Vakif Yatirim ve Vakif Katihm, |
yatinmeilara tek tek bilgilendirme yapmayacak, dileyen yatinmeilar emir iletimine aracil /

faaliyetini yiiriiten yatirim kurulusu olarak Vakif Katibm’i arayarak veya Vaky Katilym
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internet subesi vasitasiyla dafitim  sonucuna gore satin alomg olduklan miktarlar
Ogrenebileceklerdir.

5.3. Kira sertifikasmin satis fiyati veya fiyatin tespit edildifi/edilecedi yontem ile nihai
fiyatin kamuya aciklanma siireci:

Nominal degeri 1,00 TL olan 1 adet kira sertifikasi satig fiyat: 1,00 TL olacaktir.
S.4. Aracibik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arza araciik edecek yetkili kurulug Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Genel
Miidiirliik Adresi: Akat Mah. Ebulula Mardin Cd. No:18 Park Maya Sitesi, F-2/A blok, 34335
Besiktag/Istanbul) (Tel: (212) 352 35 77 Faks (212) 352 36 20)

5.4.2. Halka arzin yapilacad {ilkelerde yer alan saklama ve ddeme Kuruluslarimin
isimleri:

Halka arz sadece Tirkiye’de gerceklesecek olup saklama ve ddeme kuruluslan MKX ve
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’dir.

5.4.3. Aracibik tiirii haklanda bilgi:

Halka arz ilgili SPK diizenlemelerinde (111-37.1 sayih “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”in 51’inci maddesinin (b) bendinde)
tanimlanan “En lyi Gayret Araciligi” esasina gére yapilacak olup, Vakif Yatirim tarafindan
yiiklenimde bulunulan tutar yoktur.

Yiiklenimde Bulunulan Yiklenimde
. . Bulunulmayan Kira
Kira Sertifikalarmn .
Seritfikalannin
. Halka Arz . Haika Arz
Yetkili Olustur'ulmus,sa' Aracihgin Numlm_ll fdilen Kira Nomim;tl Edilen Kira
Konsorsiyvamdaki . Deferi R Degeri .
Karulug Pozisyonu Tiird (TL) Sertifikasma (TL) Sertifikasina
Y Oram (%) Oran: (%)
Valkaf
Yatrim Konsorsiyum
Menkul bolunmamakiade | E® fyi Gayret - - - 100
Degerler
AS.

5.4.4. Aracibk ve yiiklenim sézlesmesi hakkmda bilgi

Halka arz edilecek kira sertifikalarina iligkin aracilik islemleri 01/12/2020 tarihinde imzalanan
Aracilik Sozlegmesi ¢ergevesinde Vakaf Yatirim ile gergeklestirilecek ve karsilifinda komisyon
ddenecektir.

5.5. Halka arza iligkin olarak ibrac¢mmn ddemesi gereken toplam maliyet ve halka arz
edilecek kira sertifikasi basina maliyet:

Halka arz edilecek olan 800.000.000 TL nominal tutardaki kira sertifikasi igin tahmini
maliyetler agagidaki sekildedir:




Ucret ve Diger Maliyetler® Baz}i lg;:cak Sabit/Oransal Tuatar (TL)
. Nominal Vadeye Gére
SPK Ucreti! Degisen 100.000,00
Tutar
Oransal
Takasbank® + BSMV fhra¢ Bagina Sabit 1.050,00
MKK Ucreti® + BSMV Nominal Oransal 26.608,05
{utar
: g Nominal Tavan Asarsa
BIAS Kotasyon Ucreti*+BSMV Tutar Sabit 330.960,00
Aracilik Komisyonu® + BSMV N%E:g;al Oransal 252.000,00
Diger Maliyetler - Tahmini 2.000,00
TOPLAM 712.618,1

*(MKK, Takasbank, Aracilik Komisyonu ve BIAS Kotasyon ticreti BSMV dahil rakamlardir.)

'Kira Sertifikalar1 Tebligi madde 19 ve SPK nin 24/06/2016 tarih 20/710 sayil karart gerefince
satisl yapilacak kira sertifikalarmin kayda alma licretinin hesaplanmasinda asagidaki oranlar
kullanilmaktadar.

® Vadesi 180 giine kadar olanlar icin onbinde 1,25

® Vadesi 181 giin ile 364 giin aras1 olanlar igin onbinde 1,75

# Vadesi 365 giin ile 730 giin aras1 olanlar igin onbinde 2,5

» Vadesi 730 giindaen daha uzun olanlar i¢in onbinde 5

*Takasbank ticreti 1.000 TL + BSMV dahil olarak dikkate alinmugtir,

‘lhragtan sonra ihrag edilen nominal tutar fizerinden %0,01 oramnda MKK ihra¢ iicreti
ddenmektedir. Thrag ticreti igin {ist limit 25.341 TL (BSMYV hari¢)’dir. Aynica Sertifika saklama
ve itfa komisyonu olarak ayri ayn %0,005 oraninda ilave iicret 6denecektir. [tfa komisyonunda
alt limit 8.477 TL (st limit 422.220 TL dir.

*Halka Arzlarda agapidaki ticretler uygulamrken, Kira Sertifikalarinda bu tutarlar %50 indirimli
uygulanir,

0-50 milyon TL (dahil); 39.400 TL

50 milyon TL - 100 milyon TL (dahil); 78.800 TL

100 milyon TL - 200 milyon TL (dahil); 157. 600 TL

200 milyon TL — 400 milyon TL (dahil); 315.200 TL

400 milyon TL — iistii; 630.400 TL

*Yalmizca yénetim komisyonu dikkate alinmg, satis komisyonu dahil edilmemistir.

Ihraggiman Kurul flcreti, MKK ve Takasbank’in dahil olduu yasal maliyetler yaklasik
712.618,1 TL olup, ilgili tutarlar nominal ihra¢ tutarimin %0,089 una tekabiil etmektedir. Halka
arz edilecek 1 TL nominal degerli toplam 800.000.000 adet kira sertifikast bagina dilsecek
maliyet yaklasik 0,00089 TL dir.

5.6. Talepte bulunan yatirimcinin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:




Hesap Acma Sermaye Piyasasi Yaticimesty Baska
Kurum Tereti Aracimn MKK"ya Aract Kurulustiki EFT Ucreti Damga Vergisi Diger
Virman {Jereti Hesatuna Virman Ucreti

Maigteriden

Vakif Yatirim Kf;k[r{:;ap Saklayicr Kurum Saklayic: Kurum Virman Takasbank Tarifesi of:riic:!; a::m

Menkul Degerler P Virman farifesi . Yizbinde 10 + Yolktur

AS agma tarifesi uygulanacaktir tarifesi uygulanacakter, BSMV gereken

uygulanacaktir. mastaflar

almacakiir,
Miusteriden
sadece yasal

;:f‘ﬁ';iﬁ’;"‘ Yoktur Yoltur Yoktur Yoldur Yoktur °lm;:r:!k‘;’;“as‘
masraflan
alinacaktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE [LISKIN BILGILER
6.1. Kira sertifikalarmm borsada islem gormesine iligkin esaslar ile islem gorme tarihi:

Thraget tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalarinn, BIAS Kotasyon Yonergesi
¢ergevesinde BIAS onayini takiben Borsa kotuna alinarak KAP’ta yapilacak duyuruyu izleyen
ikinci is glintinden itibaren borsa kotuna almarak Borglanma Araclar Piyasasi Kesin Alim
Satim Pazari’nda islem g&rmesi beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan Kira sertifikalarinin hangi durumlarda islem swrasmumn
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

Borsalar ve Piyasa igleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslart Hakkinda
Yonetmeligin  30’uncu maddesinde, BIAS Borsactlik Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Yonetmelifin 16’nc1, 25%inci ve 26’nct maddelerinde, BIAS Kotasyon Yonergesinin 29’uncu
maddesinde yer alan durumlarin olugmas: halinde, kira sertifikalanmin islem siras gegici olarak
kapatilabilir, sonlandirabilir veya kira sertifikalarim borsa kotundan ¢ikartilabilir.

Aynica, BIAS Kotasyon Yonergesi’nin “- Borglanma araglarmin, kira sertifikalarimn ve
gayrimenkul sertifikalarimn kottan ¢ikma sartlan” bashikli 29’uncu maddesinde yer alan
asagidaki durumlarin olugmasi halinde kira sertifikalan borsa kotundan ¢ikartilabilir.

» Agafidaki hallerde kira sertifikalart Yénetim Kurulu karan ile siirekli olarak Borsa
kotundan ¢ikanlabilir. Y6netim Kurulu, kottan ¢tkarma karanm vermeden dnce ilgili
ihragetyi, kaynak kurulusu veya fon kullanicisint durumunu diizeltmesi igin uyarabilir,
siire verebilir, pazarimin degistirilmesine karar verebilir veya uygun gérdtigii tedbirleri
alabilir. Thragginin, kaynak kurulusun veya fon kullanicisinin,

a) Borsa tarafindan yapilacak diizenlemelere ve alinacak kararlara uymamasi,
Borsaca istenecek bilgileri vermemesi, eksik veya gercege aykin bilgi ve belge
vermesi,

b) Iflasma karar verilmis olmas: ya da herhangi bir nedenle tiizel kisilifinin sona
ermesi veya genel kurulda alinan tasfiye karaninn tescil edilmesi,

¢) Borsaya ddemekle yiikiimlii oldugu iicretlerin tamamini son tideme tarihinden
itibaren 1 y1l iginde ddememesi,

d) Sermaye piyasasi arac;larma yonelik &deme veya dier taahhiit ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, kira sertifikast sahipletinin haklanni,
kullanmalartna engel olabilecek islem ya da eylemler yapmas. m/

o Stireleri dolan veya itfa olan sermaye piyasasi araglan itfa edildikleri veya n

doldugu tarihte herhangi bir islem yapilmasina ve karar tesisine gerek kal

Borsa kotunda{ ¢




* Bor¢lanma Araclan Piyasasi biinyesindeki Kesin Alim Satim Pazan’nda islem goren
kira sertifikalar1 Kotasyon Y&nergesi’nin 29. maddesinin birinci fikrasindaki kosullarin
olusmasi durumunda Gézalti Pazari’na, Pay Piyasasi biinyesindeki Yapilandirlimg
Urtinler ve Fon Pazan’nda ve NIYIP’te islem goren kira sertifikalart ise ayni kosullarm
olugmasi durumunda Yakin Izleme Pazari’na alinabilir.

¢ Pazar deisikligine iliskin Y6netim Kurulu kararimn alinmasmdan itibaren izleyen i
gliniinlin sonuna kadar sertifikanin iglem sirasi kapatilir ve 2’nci is giinii borglanma
sertifika Gbzalt1 Pazari’nda islem gormeye baslar.

6.3. Ihracemn daha snce ihrag ettigi kira sertifikalarmm islem gérdiigit borsalara iliskin

bilgi:

Tedaviildeki fhraclar;

Kurul Karar
Tarihi/Tavan Tutan
(TL}

Tiiré

fhrag Tutar
(TL)

ihrag
Tarihi

ftfa

Inrag
Sekdi
(Niteliklii/
Tahsisli)

islem
Gorduga
Borsa

21.11.2024/
30.600.000.000

Y6netim
Sozlesmesine
Dayah

600,600,000

26/06/2025

13/11/2025

Halka Arz

BIST

Yonetim
Sozlesmesine
Davah

1,500,000,000

30/07/2025

30/10/2025

Nitelikli

BIST

Yonetim
Sozlegsmesine
Dayah

900,000,000

04/08/2025

30/10/2025

Nitelikli

Yonetim
Sdzlesmesine
Dayali

800,000,000

07/08/2025

07/11/2025

Nitelikli

Yénetim
Sbzlesmesine
Dayal

1,050,060,000

19/08/2025

24/11/2025

Nitelikli

Y8netim
Stzlesmesine
Dayals

1,000,000,000

27/08/2025

20/11/2025

Nitelikii

BIST

Y tmetim
Sozlesmesine
Dayal

750,000,000

28/08/2025

01/12/2025

Nitelikli

Ynetim
Sozlesmesine
Dayaly

200,000,000

05/09/2025

01/12/2025

Nitelikli

Yinetim
Stzlesmesine
Dayah

700,600,000

25/09/2025

18/12/2025

Nitelikli

BIST

Y Ounetim
Sozlegmesine
Dayali

200,000,000

09/10/2025

12/01/2026

Nitelikli

Ydnetim
S50zlegmesine
Dayal

900,000,000

17/10/2025

15/01/2026

Nitelikdi

BIST

6.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapieithn esasiari:

_ oktur,




7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

Fon Kullanicisi Portféy Borglulari ve Yatinnm Borglularinin Portfoy kapsamindaki borglarim
geregi gibi, zamamnda, tam ve cksiksiz olarak ddeyecegini, TBK md. 128 anlaminda li¢iinci
kiginin fiilini taahhiit eden sifatiyla ihraggiya karsi Ustlenmistir. Bu kapsamda Fon
Kullanicisinin sorumlulufu azami olarak Ihrag Tutari ve Tahmini Kar ile siurhdir. Fon
Kullanicisinin taahhiidil Portfoy Borglular ile Yatirim Borglulatinin borg ve yitkitmlilliklerini
zamaminda ve eksiksiz olarak yerine getirmesine ydnelik TBK m.128 kapsaminda {i¢iinct
kiginin eylemini taahhiit niteliginde olup; Portfdy Borglulart ve Yatirum Borglularinin tiim borg
ve yiikiimliiklerini yerine getirmis olmasina, Fon kullameisi’nin da [slem Sézlesmelerinden
kaynaklanan tiim borg ve yiikiimlitklerini eksiksiz yerine getirmesine ragmen tahmini kirin elde
edilememesi veya zarar edilmesi hallerinde olusan kayiptan Fon Kullancist'nin sorumlulugu
bulunmamaktadir. Islem sozlesmelerinden kaynaklanan tiim borg ve yiikiimliliklerini yerine
getirdigini ve tahmini kirin elde edilememesinde veya kaybin olugmasinda herhangi bir kusuru
bulunmadiinu ispat yiikii Fon Kullanicisi’na aittir. (Tahmini Kér Oram tanimlarda belirtildigi
izere Dénemsel Tahmini Getiri Oranina esittir).

[hragtan dogan yiikiimliilitklerin yerine getirilmesine iliskin, Fon Kullanicis1 asaleten bizzat
sorumludur. Bu yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesine iligkin, isbu maddede belirtilen yapilar
haricinde herhangi bir garantorlilk bulunmamaktadis.

8. DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihragerya damymanlhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde ihraggiya, aract kurum Vakif Yatuun disinda damismanlik hizmeti veren
kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

8.2. Uzman ve bagumsiz denetim raporlar ile iiglincii kigilerden alinan bilgiler:

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda agagida belirtilen iigiincii saluslardan saglanan bilgilere
yer verilmis olup, Vakif VKS ilgili tigiincil kisilerin yayinladig bilgilerden kanaat getirebildigi
kadaniyla, agiklanan bilgilerin aynen alindifini, bilgileri yanlis veya yamltict hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigin: beyan eder. Ihragct ve Banka ayrica Fitch tarafindan
belirlenen derecelendirme notlarint aynen aldigmi beyan eder.

Thraggy/Fon Kullanicisindaki menfaatleri: Fitch Ratings Ltd. ile Vakif Katilim arasinda kredi
derecelendirme s6zlesmesi bulunmakta olup bunun diginda Fitch Ratings Ltd'nin Vakif Kat:ihm
veya VK§'den sagladig herhangi bir menfaat bulunmamaktadir.

Bagimsiz Denetim Kurulugu
Unvami: DRT Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Is Adresi: Eski Biiyitkdere Cad. Maslak Mah.No:1 Maslak No! Plaza Maslak 34485 Sarniyer -
Istanbul

Ihraggy/Fon Kullamcisidaki menfaatleri: DRT Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik A.S. ile Vakif Katilim ve VK$§ arasinda Bagimsiz Denetim s6zlesmesi bulunmakta
olup bunun disinda DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S."nin
Vakif Katilim veya VK$'den sagladigi herhangi bir menfaat bulunmamakiadir,

Vakif VK$’nin 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 hesap ddnemlerine iliskin finansal
tablolant Drt Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulmugtur. Bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan denetci ku, uguy

ve sorumlu denetginin ihraggida ve/veya fon kullamcisinda herhangi bir m@rfAafi
bulunmamakiadir. 773




Valaf Katthm’in 31.12.2023 ve 31.12.2024, 30.06.2025 hesap dénemlerine iligkin finansal
tablolann Drt Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S. tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulmustur. Bagimsiz denetim raporlarim hazirlayan denet¢i kurulusun
ve sorumlu denetginin ihragcida ve/veya fon kullamicisinda herhangi bir menfaati
bulunmamaktadir.

flgili dénemler igin bagimsiz denetim kuruluglarina iliskin bilgiler ve denetim gérisleri
asafidaki tabloda 6zetlenmistir:

Valaf Varhk Kiralama A_S.
Sorumin Ortak Denetim
Hesap Donemi Baguusiz Denetim Sirketi Bagdenetginin Adi Tiiil Giriis
Soyadi
30.06.2025 DRT Bagmmsiz Denetim Ve Serbest | Sunay Amiktar, Bagimsiz | Swurh
e Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. SMMM Denetim Denetim
DRT Bagimsiz Denetim Ve Serbest | Sunay Antktar, Bagimsiz
31.12.2024 Muhasebeci Mali Mgavirlik A.S. | SMMM Denetim | Olumiu
DRT Bagimsiz Denefim Ve Serbest | Sunay Aniktar, Bagimsiz
31.12.2023 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. SMMM Denetim Olumiu

31.12.2023 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetei goriigii:

“Vakif Varlik Kiralama Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2023 tarihli finansal
durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, Gzkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Snemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortglimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansin:
ve nakit alaglariny, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak
tim Snemli y6nleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

31.12.2024 tarihli finansal tablolara iliskin bagmsiz denetgi goriigii:

Vakif Varhik Kiralama A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu
ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, Gzkaynak deZisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Snemli mubasebe
politikalarimin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini  denetlemis bulunuyoruz. Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar,
Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren
hesap donemine ait finansal performansmi ve nakit akiglanim, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’’na (TFRS’lere) uygun olarak tiim &nemli yonleriyle gercege
uygun bir bi¢cimde sunmaktadir.

30.06.2025 tarihli finansal tablolara iligkin bagimsiz denet¢i goritgii;

Vakif Varlik Kiralama Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 30 Haziran 2025 tarihli iligikteki
ara dénem zet finansal durum tablosunun ve ayn: tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap
dénemine ait dzet kir veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunun, 6zet dzkaynak
degisim tablosunun ve Gzet nakit akig tablosu ile agiklayict dipnotlarmin sinirl: denetimini
ylirlitmiis bulunuyoruz. $irket y8netimi, s6z konusu ara dénem &zet finansal tablolarin
Ttrkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi’na (TMS 34)
uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlu Mg umuz,
yaptigimiz siirh denetime dayanarak s6z konusu ara dénem dzet finansal tabld ~
ir sopug bildi; i7.




Valkof Katilim Bankas1 A.S.

Sorumlu Ortak
Hesap Donemi | Bagimsiz Denetim Sirketi Bagdenetginin Ad Denetim Thrél | Giriig
Soyadk
DRT Bagimsiz Denetim Ve
30.06.2025 Serbest Muhascbeci Mali Spmay Aniktar, paumsiz Jart
Mitsavirlik A.S. ¢
DRT Bagumsiz Denetim Ve
31.12.2024 Serbest Muhasebeci Mali sunay Anikar, pagmsiz o
Miisavirlik A.S. '
DRT Bagumsiz Denetim Ve
31.12.2023 Serbest Muhasebeci Mali Sunay Aniktar, Bagm%sw Surk
sy SMMM Denetim Olumlu
Mitsavirlik A.S.

31.12.2023 tarihli finansal tablolara iligkin bagimsiz denetci goriigii;

“Vakif Katilim Bankast A.$.’nin (“Banka”) ve konsolidasyona tabi ortakliklar’mn (Hep
birlikte “Grup” olarak amlacaktir) 31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal durum tablosu
ile ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait: konsolide kar veya zarar tablosu ve
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide dzkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarimn 8zeti de dahil
olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolari denetlemis
bulunuyoruz.

Gorligimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal performansim ve konsolide nakit akiglanint, 1 Kasim 2006 tarihli ve
26333 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarm Muhasebe Uygulamalarina ve
Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin
yayimlanan dier dlizenlemeler ile Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) genelge ve aciklamalan ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS™) hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuat:" na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir
bigimde sunmaktadir.”

31.12.2024 tarihli finansal tablolara iligkin bagunsiz denetci goriigii:

Vakat' Katithm Bankasi A.$.’nin (“Banka™) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin
("Grup”) 31 Aralik 2024 tarihli bilangosu ile aymu tarihte sona eren hesap donemine ait;
konsolide gelir tablosu, konsolide &zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider
kalemlerine iliskin tablo, konsolide tzkaynak deZisim tablosu ve konsolide nakit akis
tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarimin 6zeti de dahil olmak fizere finansal tablo
dipnotlarindan  olugan konsolide finansal tablolann denetlemis  bulunuyoruz.
Goriiglimiize gore, Smurli Olumlu Gériigiin Dayanafi boliimiinde belirtilen kg )
.ctkileri hari Jere, iligikteki ide finansal:tablolar, Grup’un 31 Agdlik 2023




tarthi itibartyla finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarmi, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanao “Bankalarin Muhasebe Uygulamalanna ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile
Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) genelge ve agiklamalart ve bunlar
ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan (TMS) hitkiimlerini iceren;
“BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak tiim Snemli
ydnleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadir

30.06.2025 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denet¢i goriisii:

Vakif Katihm Bankast Anonim Sirketi’nin (“Banka™) ve konsolidasyona tabi
ortakliklarimn (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 30 Haziran 2025 tarihli iligikteki
konsolide bilangosunun ve ayni tarihte sona eren altt aylik déneme ait konsolide kar veya
zarar tablosunun, konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunun, konsolide
Gzkaynaklar degigim tablosunun ve konsolide nakit akig tablosu ile Gnemli muhasebe
politikalarimin 6zetinin ve diger agiklayict dipnotlariun simirlt denetimini yiiriitmiis
bulunuyoruz. Grup ySnetimi, s6z konusu ara dénem konsolide finansal bilgilerin 1 Kasim
2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “‘Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarma ve Belgelerin Saklanmasina lligkin Usul ve Fsaslar Hakkinda
Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarn hesap
ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve actklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standard: 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama Standard:”
hikkimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak hazirlanmasindan ve gercefie uygun bir bigimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirls denetime dayanarak s6z konusu ara dénem konsolide
finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir. Sinirh denetimimize gore, sartli sonucun
dayanag: paragrafinda belirtilen hususun etkileri hari¢ olmak tizere, iligikteki ara dénem
konsolide finansal bilgilerin, Vakif Katilim Bankas: Anonim Sirketi’nin 30 Haziran 2023
tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun ve aym tarihte sona eren alti aylik déneme
iligkin konsolide finansal performansinin ve konsolide nakit akislarimin BDDK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gercege uygun
bir bigimde sunulmadift kanaatine varmarmza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi ¢ekmemistir.

Sinirly denetimimize gore, sarth sonucun dayanag paragrafinda belirtilen hususun etkileri
harig olmak iizere, ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, Grup’un 30 Haziran
2024 tarihi itibariyla konsolide finansal duramunun ve aym tarihie sona eren alt: aylik
déneme iliskin konsolide finansal performansimn ve konsolide nakit akiglarimin BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle
gergege uygun bir bigimde sunulmadi: kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi gekmemistir.

8.3. Varsa fon kullamesi, ihrage, veya ihra¢ edilen kira sertifikasma iligkin
derecelendirme notu hakkinda bilgi:

Fon kullanieist Vakif Katilun Bankasi A.$.’nin kredi derecelendirme notlar Fitch Ratings
tarafindan yayinlanmaktadir. Kredi derecelendirmesi ile ilgili tablo asagidadir. Fon
kullameisinin Sdeme giiciiniin olumsuz etkileyen bir gelisgme olmadin asagidaki tabloda
 goriglmektedir. } /
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9. KIRA SERTIFIKALARI [LE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
TAM TAM DAR DAR
MUKELLEF | MUKELLEF MUKELLEF | MUKELLEF
KURUM GERCEK Kisi KURUM GERCEK Kisi
A) ihrag edilerek A) Thrag edilerek A) ihrag edilerek A) Thrag edilerek
Turkiye’de satilan Tirkiye'de satilan Tiirkiye’de satilan Tiirkiye’de satifan
kira kira sertifikalar; kira sertifikalan; kira
sertifikalar; -Stopaj oran1 % 10 Kira sertifikalari;
Kira olarak belirlenmistir. | sertifikalarindan elde -Stopyj orant % 10
sertifikalarindan -24.05.2020 edilen olarak belirlenmistir.
elde edilen kar tarihinden itibaren kar pay1 gelirleri -24.05.2020
pay1 gelirleri iktisap edilen, bir sermaye tarihinden itibaren
sermaye yildan kisa vadeli sirketleri(*) igin %0, | iktisap
sirketleri(*) i¢cin kira sertifikalar1 %15 | diger kurumsal edilen, bir yildan
%0, diger kurumsal | oraninda yatmumailar icin ise | kisa vadeli kira
yatirmnealar igin ise | stopaja tabidir. %10 oraninda sertifikalan
KirRA %10 oranmda 23.12.2020- stopaja tabidir. %!I5 oranmda
SERTIFIKASY | stopaja tabidir. 30.04.2024 tarihleri Diger kurumsat stopaja tabidir.
GELIRI - Diger kurumsal arasmda iktisap yatirimelar igin; -23,12.2020-
vatinmetlar icin; edilen ve fon 24.05.2020 30.04.2024 tarihleri
24.05.2020 kullanicisinn tarihinden itibaren arasmda
tarihinden itibaren bankalar oldugu iktisap edilen, bir iktisap edilen ve fon
iktisap varlik vildan lasa vadeli kullanicisinm
edilen, bir yiidan kiralama girketleri kira sertifikalar1 %15 | bankalar oldugu
kisa vadeli kira tarafindan ihrag oraninda varlik kiralama
sertifikalar: %15 edilen kira stopaja tabidir. sirketleri
oraminda stopaja sertifikalan kar payt | 23.12.2020- tarafindan ihrag
tabidir. gelirlerinden; 30.04.2024 tarihleri | edilen kira
23.12.2020- (yVadesi 6 aya kadar | arasinda iktisap sertifikalan
30.04.2024 tarihleri | (6 ay dahil) olanlara | edilen ve fon kar payi
arasinda iktisap saglanan kullanicisinin gelirlerinden;
t_:dmi_ienii}g‘ fon gelirler %5,

bankalar oldugu

Fe




kunllanicismimn
bankalar oldugu
varlik

kiralama sirketleri
tarafindan jhrag
edilen kira
sertifikalarn kar pay:
gelirlerinden;
iYVadesi 6 aya
kadar (6 ay dahil)
olanlara saglanan
gelirler %5,
ii)Vadesi 1 yila
kadar (1 yul dahil)
olanlara saglanan
gelirler %3,
iit)Vadesi | yildan
uzun olanlara
saglanan gelirler
260,

01.05.2024-
31.10.2024 tarihleri
arasmda iktisap
edilen ve fon
kullanicismin
bankalar oldugu
varhk

kiralama girketleri
tarafindan
ihragedilen kira
sertifikalar: kar pay
gelirlerinden;
iYVadesi 6 aya
kadar (6 ay dahil)
olanlara saglanan
gelirler %7,5,

(i))Vadesi { yila
kadar (1 yil dahil)
olanlara saglanan
gelirler %3,
(iii)Vadesi 1 yildan
uzun olanlara
saZianan gelirler
%40,

01.05.2024-
31.10.2024 tarihleri
arasinda iktisap
edilen ve fon
kullanicisimn
bankalar oldugu
varlik

kiralama sirketleri
tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalari kar pay1
gelirlerinden;
i)Vadesi 6 aya kadar
{6 ay dahil} olanlara
saglanan

gelirler %07.5,

it)yVadesi 1 yila kadar

{1 w1t dahil) olanlara
saglanan

gelidler %5,
iii)Vadesi | yildan
uzun olaniara
saglanan gelirler
%2.,5,

01.11.2024-
31.01.2025 tarihleri
arasinda iktisap
edilen ve fon

varlik kiralama
sitketleri

tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalar kar pay
gelirlerinden;
{iYVadesi 6 aya
kadar (6 ay dahil)
olanlara saglanan
gelirler %5,
{ii}Vadesi 1 yila
kadar (! yil dahil)
olanlara saglanan
gelirler %63,
(iil)Vadesi | yildan
uzun olanlara
saglanan gelirler %0,
01.05.2024-
31.10.2024 tarihleri
arasinda iktisap
edilen ve fon
kullanicsimin
bankalar oldugu
varlk kiralama
sirketleri tarafindan
ihrag edilen kira
sertifikalart kar pay1
gelirlerinden;
)Vadesi 6 aya kadar
(6 ay dahil)

olanlara saglanan
gelirler %7,5,
ii)Vadesi 1 vila
kadar (1 y1l dahil)
olanlara saglanan
gelirler %3,

{iYVadesi 6 aya kadar
(6 ay dahil) olanlara
saglanan gelirler %35,
(ii)Vadesi | yila
kadar {1 yii dahil)
olanlara

saflanan gelirler %3,
(iii)Vadesi ! yildan
uzun olanlara
saglanan

gelirler %0,
01.05.2024-
31.10.2024 taribleri
arasinda

iktisap edilen ve fon
kullanicisinin
bankalar oldugu
varlik kiralama
sirketieri

tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalan

Lar pay1
gelirlerinden;
i)Vadesi 6 aya kadar
(6 ay dahil) olanlara
saglanan gelirler
%7,5, ii)Vadesi 1
yila kadar (1 yil
dahil) olanlara
saglanan gelirler %3,
iiiYVadesi 1 yildan
uzun olanlara
saglanan

gelirler %2,5,
01.11.2024-

ii)Vadesi 1 yila kullanicisimn 1i)Vadesi | yidan 31.01.2025 tarihleri
kadar (1 yil dahil) bankalar oldugu uzun olanlara arasinda
olanlara saglanan varlik saglanan gelirler iktisap edilen ve fon
gelirler %35, kiralama girketleri %2,5, kullan:cismun
iityVadesi | yiidan | tarafindan ihrag 01.11.2024- bankalar oldugu
uzun olanlara edilen kira 31.01.2025 tarihleri | varlik kiralama
saglanan gelirler sertifikalar kar pay: | arasinda iktisap sirketleri
%2,5, gelirlerinden; edilen ve fon tarafindan ihrag
01.11.2024- i)Vadesi 6 aya kadar | kullanicismin edilen kira
31.01.2025 tarihleri | (6 ay dahil) olanlara | bankalar oldugu sertifikalart
arasinda iktisap safilanan varlik kiralama kar pay1
edilen ve fon gelirler %10, girketleri gelirlerinden;
kullanicisinin iiyVadesi 1 yila kadar | tarafindan thrag iYVadesi 6 aya kadar
bankalar oldugu (1 yil dahil) olanlara | edilen kira (6 ay dahil) olanlara
varlik sagianan sertifikalan kar pay:r | saglanan gelirler
kiralama sirketleri gelirler %7.5, gelirlerinden; %10,
tarafindan ihrag iti)Vadesi 1 yildan i)Vadesi 6 aya kadar | ii)Vadesi | yila
edilen kira waun olanlara (6 ay dahil) kadar (1 yil dahitl)
sertifikalan kar pay1 | saglanan gelirler %5 | olanlara saglanan olanlara
gelirlerinden; oraninda stopaja gelirler %10, saglanan gelirler
iYVadesi 6 aya tabidir. ii)Vadesi | vila %75,
kadar (6 ay dahil} Hazine Miistesarhii | kadar (I yii dahil) iii)Vadesi | yildan
olanlara saglanan Varhk Kiralama A.§. | olanlara saglanan uzun olanlara
gelirler 2510, ‘taragtzl’ndan Gg;elﬁleg S@Z,S, saflanan
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ii)Vadesi 1 yila
kadar (I y1l dahif)
olanlara saglanan
gelirler %07,5,
iti}Vadesi | yildan
uzun olanlara
saglanan gelirler
%5

oraninda stopaja
tabidir,

Hazine Miistegarlip
Varhk Kiralama
AS.

tarafindan ihrag
edilen altina dayall
kira
sertifikalarindan
elde edilen gelirler
icin

%0,

-22.12.2021 ile
31.12.2025 tarihi
(bu

tarih dahil) arasinda
iktisap edilen,
Hazine Milstesarli
Varhk Kiralama
A.S. (4749 sayila
Kamu Finansman
ve Borg
Yénetiminin
Dilzenlenmesi
Haklkinda

Kanun uyarmca
kurulan Varlik
Kiralama
Sirketleri)
tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalarindan
elde edilen gelirler
%0

stopaja tabidir.

B) thrag edilerek
yurtdiginda satilan
kira

sertifikalar:;

-Tam mitkellef
kurumlar tarafindan
ihrag edilerek
yurtdiginda
satilan(*#* #3x %)
kira sertifikatarinin
vadesi 1 yila kadar
olanlardan elde
edilen gelirler %7,
vadesi 1 yvid (1 w1l
dahil} ile 3 yil aras:
olaniardan elde

thrag edilen altina
dayah kira
sertifikalarindan elde
edilen gelirler igin
%0,

-22.12.2021 ile
31.12.2025 tarihi (bu
tarih dahil)

arasinda iktisap
edilen, Hazine
Miistesarlign Varkik
Kiralama A.S. (4749
sayih Kamu
Finansmam ve Borg
Y dnetiminin
Diizenlenmesi
Halkkinda Kanun
uyarimca

kurulan Varlik
Kiralama Sirketieri)
tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalarindan elde
edilen gelirler %0
stopaja tabidir.

B) Ihrag edilerek
yurtdiginda satilan
kira sertifikalar:;
-Tam miikellef
kurumlar tarafindan
ihrag edilerek
yurtdhginda
satifan(*** ¥ ¥ %4 kirg
sertifikalarinin
vadesi 1 yila kadar
olanlardan elde edilen
gelirler %7, vadesi 1
yil (1 y1l dahil) ile 3
yil arasi olanlardan
elde

edilen gelirler %3,
vadesi 3 y1l (3 yul
dahil) ve daha

uzun olanlardan elde
edilen gelirler %0
oraninda

stopaja tabidir.
-Hazine Miistesarhg:
Varlik Kiralama
A.S. tarafindan ihrag
edilenlerde

stopaj orant %0.

- 86z konusu stopaj,
gelir 8demesini yapan
ihragc

kurum tarafindan
yapulir.

-Enflasyon indirimi
uygulanmag,

iii)Vadesi | yildan
uzun olaniara
saglanan gelirler %3
oraninda stopaja
tabidir.

Hazine Miistesarlig
Varhk Kiralama
A.S. tarafindan ihrag
edilen altina

dayali kira
sertifikalarindan elde
edilen gelirler igin
20,

-22.12.2021 ile
31.12.2025 tarihi
(bu tarih dahil)
arasmda iktisap
edilen, Hazine
Mitstegariifs Varhk
Kiralama A.S. (4749
saylh Kamu
Finansmani ve Borg
Ydnetiminin
Ditzenlenmesi
Hakkinda Kanun
uyarinea korulan
Varlik Kiralama
Sirketlerf) tarafindan
thrag edilen

kira sertifikalanindan
elde ediien

gelirler %0 stopaja
tabidir.

B) Ihrag edilerek
yurtdisinda satilan
kira sertifikalar:;
-Tam mitkeilef
kurumlar tarafindan
ihrag edilersk
vurtdigimda
satilan(**+**r¥)
kira

sertifikalarinin
vadesi | yila kadar
olanlardan elde
edilen gelirler %7,
vadesi | yil (1 vil
dzhil) ite 3 yu aras:
olanlardan elde
edilen gelirler %3,
vadesi 3 ik (3 yil
dahil} ve daha

uzun olanlardan elde
edilen gelirler

%0 oraninda stopaja
tabidir.

-Hazine Milstegarlig:
Varhk

Kiratama

gelirler %5

oraninda stopaja
tabidir,

Hazine Miistegarhg:
Varlik Kiralama A.S.
tarafindan ihrag
edilen altima dayal
kira

sertifikalarmdan elde
edilen gelirler igin
%0,

-22.12.2021 ile
31.12.2025 tarihi (bu
tarih

dahil) arasmda
iktisap edilen,
Hazine

Miistegarlign Varlik
Kiralama A.S. (4749
sayih Kamu
Finansmam ve Borg
Yonetiminin
Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun
uyarmca kurulan
Varhk Kiralama
Sirketleri)

tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalarindan elde
edilen gelirler %0
stopaja fabidir. B)
fhrag edilerek
yurtdiginda satilan
kira

sertifikalan;

-Tam miiketlef
kurumiar tarafindan
ihrag

edilerek yurtdisinda
sattlan(¥¥**#+*) kirg
sertifikalarinin
vadesi 1 yila kadar
olanlardan elde
edilen gelirler %27,
vadesi |

yii (1 yil dahil) ile 3
yil arasi olaniardan
elde

edilen gelirler %3,
vadesi 3 yil (3 yil
dahil)

ve daha uzun
olanlardan elde
edilen

gelirler %0 oranmnda
stopaja tabidir,

- Hazine
Miistesarhig1 Varl
Kiralama




edilen gelirler %3,
vadesi 3 yul (3 yid
dahil) ve daha uzun
olantardan elde
edilen gelirler %0
oranmda stopaja
tabidir,

-Hazine
Miistesarligii Varlik
Kiralama

A.§. tarafindan
ihrag edilenlerde
stopaj oram %0.
-S8z konusu stopaj,
gelir demesini
yapan ihrages
kurum tarafindan
yapilir.

-Kurum kazancina
dahil edilir.
-Odenen stopaj
beyanname
tizerinde
hesaplanan
kurumlar
vergisinden
mahsup edilir.

- Elde edilen
gelirlerin, stopaja tabi
tutulmusg diger
menkul ve
gayrimenkul sermaye
iratlari ile birlikte
330.000 TL’lik beyan
surmi (2625 yih
igin) agsmasi
durumunda, gelirin
tamarm beyan edilir.

A.S. tarafindan ihrag
edilenlerde

stopaj oram %0,

- Stz konusu stopaj
gelir ddemesini
yapan ihragel kurum
tarafindan

yapilr,

- Stopaj nihai
vergidir,

- Beyan edilmez.

A.S. tarafindan ihrag
edilenlerde

stopaj orani %0,

- 50z konusu stopaj,
gelir 6demesini
yapar

ihragci kurum
tarafmdan yapilir,

~ Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

ALIM SATIM
KAZANCLARI

A)Turkiye’de
satilan kira
sertifikalan;

Kira
sertifikalarindan
elde edilecek
alimsatim
kazanglarl sermaye
sirketleri(*) igin
%0, Diger kurumsal
yatimumctlar igin ise
%10 oramnda
stopaja tabidir.
Diger kurumsal
yatinimeilar igin;
Bir yildan kisa
vadeli kira
sertifikalar
(24.05.2020
tarihinden itibaren
iktisap

edilenler) %15
oraminda stopaja
tabidir.
23,12.2020-
30.04.2024 tarihleri
arasmda iktisap
edilen ve fon

A)Torkiye’de satilan
kira sertifikatar;
-Stopaj oram % 10
olarak belirlenmistir.
24.05.2020 tarihinden
itibaren iktisap
edilen, bir

yildan lasa vadeli
kira sertifikalari %15
oranmnda

stopaja tabidir.
23.12.2020-
30.04.2024 tarihleri
arasinda iktisap
edilen ve fon
kullanicisimin
bankalar oldugu
varhk

kiralama girketleri
tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalan alim-
sattm kazanglarindan;
(i) 6 aydan az stireyle
(6 ay dahil) elde
tutulaniarn

elden ¢ikanimasmdan
dogan kazanglar %3,

A)Ttirkiye’de satilan
kira

sertifikalari;

Kira
sertifikalarindan elde
edilecek

alim-satim
kazanglar1 sermaye
sirketleri(*) i¢in %0,
Diger kurumsal
yatwrimctiarin
kazanglar ise %10
oraninda stopaja
tabidir,

Diger kurumsal
yatmmeilar igin;
Bir yildan kisa
vadeli kira
sertifikalari
(24.05.2020
tarihinden

itibaren iktisap
edilenler) %13
oraninda stopaja
tabidir.

23.12.2020-
30.04.2024 tarihleri
arasinda iktisap
edilen ve fon

AYTiirkiye'de satilan
kira sertifikalart;
-Stopaj oran: % 10
olarak belirlenmistir.
24.05.2020
tarihinden itibaren
iktisap

edilen, bir yildan
kisa vadeli kira
sertifikalan

%15 oraninda
stopaja tabidir,
23.12.2020-
30.04.2024 tarihieri
arasinda

iktisap edilen ve fon
kullanicisinin
bankalar oldugu
varlik kiralama
girketleri

tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalar
alim-satim
kazanglarindan;

(i) 6 aydan az siireyle
(6 ay dahil) elde
tutulanlarin elden
¢ikarilmasindan
dogan




kuilanicisinm
bankalar oldugu
varhk

kiralama sirketleri
tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalar1 alun-
satim
kazanglarmdan;

(D) 6 aydan az
stireyle (6 ay dahil)
eide

tutulanlarin elden
¢ikarilmasimdan
dogan kazanclar
%35,

(1} yildan az
stireyle (1 y1l dahil)
elde

tutulanlarin elden
¢ikariimasindan
dogan kazanglar %3
oraminda

(iif)! yildan fazia
stireyle elde
tutulanlarm elden
gikarimasindan
dogan kazanglar %0
oraninda stopaja
tabidir. 01.05.2024-
31.10.2024 tarihleri

(i) ! yidan ax
siireyle (1 yil dahil)
elde tutulanlarin

elden gikariimasmdan

dogan kazanglar %3
oraninda

(iii} 1 yiidan fazla
silreyle elde
tutulanlarn elden
¢ikarilmasmdan
dogan kazanglar %0
oraninda

stopaja tabidir.
Hazine Mistesarhgi
Varlik Kiralama A.S.
tarafindan

ihrag edilen altina
dayali kira
sertifikalarindan elde
edilen kazanglar %0
oraninda stopaja
tabidir.

01.05.2024-
31.10.2024 tarihleri
arasinda iktisap
edilen ve fon
kullamcisinin
bankalar oldugu
varlik

kiralama sirketleri
tarafindan fhrag

kultanicisinin
bankalar oldugu
varlik kiralama
sirketleri
tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalart alum-
satim
kazanglarindan;
{i) 6 aydan az
siireyle (6 ay dahil)
elde tutulanlann
elden
gikarmasmdan
dogan kazanglar
%35,

(1) I yildan az
stirevle (1 y11 dahil)
elde tutulanlarm
elden
¢ikarilmasindan
dogan kazanglar
%3 oraminda

(iii) 1 yildan fazla
slireyle elde
tutulanlarin elden
¢ikarilmasindan
dogan kazanglar %0
oraminda

stopaja tabidir,

- 01.05.2024-

kazanglar %5,

(ii) 1 yiidan az
sitreyle (1 yil dahil)
elde

tutnlanlann elden
¢ikariimasindan
dogan

kazanglar %3
oramnda

(iii) I yildan fazla
slireyle eide
tutulanlann

elden
¢ikariimasindan
dogan kazanglar %0
oraninda stopaja
tabridir,

Hazine Mitstesarlin
Varhk Kirafama A.S.
tarafindan ihrag
edilen altina dayals
kira
sertifikalarindan elde
edilen kazanglar %0
oranmnda stopaja
tabidir,

(1.05.2024-
31.10.2024 tarihleri
arasinda

iktisap edilen ve fon
kuilanicismin

arasinda iktisap edilen kira 31.10.2024 taribleri | bankalar oldugu
edilen ve fon sertifikalart alim- arasinda iktisap varhk kiralama
kulianicisinin satim kazanglanndan: | edilen ve fon sirketleritarafindan
bankalar oldugu (1) 6 aydan az stireyle | kulanicisimn ihrag edilen kira
varik (6 ay dahil) elde bankalar oldugu sertifikalan
kiralama sirketleri tutulanlarm varlik kiralama alim-satim
tarafindan ihrag elden gikarilmasindan | sirketleri kazanglanndan;
edilen kira dogan kazanglar tarafindan ihrag (1) 6 aydan az
sertifikalart ahm- %7,5, edilen kira sitreyle (6 ay dahil)
satim (ii}! yildan az siireyle | sertifikalar alim- elde
kazanglarindan; (1 yil dahil) eide satim tutulanlarin efden
(D) 6 aydan az tutulanlarm kazanglarindan; ¢ikarilmasmdan
stireyle (6 ay dahil) | elden ¢ikanlmasindan | (I) 6 aydan az dogan

clde dogan kazanglar %5 slireyle (6 ay dahil}) | kazanglar %75,
tutulaniarin elden oramnda elde tutulanlarin (i1 yildan az
¢ikarilmasindan (iti) 1 vildan fazla elden streyle (1 yil dahil)
dogan kazanclar siireyle elde ¢tkarlmasindan elde

%7,5, tutulanlarin elden dogan kazanglar tutulanlarin elden
(ii)1 yildan az ¢ikanimasindan %7,5, gikarimasindan
siireyle (1 yil dahil) | dogan kazanglar (ii}! yildan az dogan

elde %2,5 oraninda stireyle (1 yaf dahil) | kazanglar %5
tutulanlarin elden stopaja tabidir, elde tutulanlarm oraninda
¢ikanimasindan 01.11.2024- elden (iif)1 yildan fazia
dogan kazanglar %5 | 31.01.2025 tarihleri ¢ikarilmasindan stireyle elde
oraninda arasinda iktisap dogan kazang¢lar tutulaniarin

(iii)! yidan fazla edilen ve fon %53, elden

stireyle elde kullanicisinin (iii)1 yildan fazla cikanlmasindan
tutulaniarin elden bankalar oldugu slireyle elde doZan kazanclar
¢ikariimasindan varlk

el




dogan kazanglar
%2,5 oraninda
stopaja

tabidir.
01.11.2024-
31.01.2025 tarihleri
arasinda iktisap
edilen ve fon
kullamcisinm
bankalar oldugu
varhik

kiralama sirketleri
tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalar1 alim-
satim
kazanglarindan;

(1) 6 aydan az
slireyle (6 ay dahil)
elde

tutuianlarin eiden
gikariimasindan
dogan kazanglar
%10, (ii)! yidan az
stireyle (1 yil dahil)
elde

tutufanlarin elden
cikartimasindan
dogan kazanglar
%7,5 oraminda
(iii)1 vildan fazla
slireyle elde
tututanlarin elden
¢ikartlmasindan
dogan kazanglar %5
oraninda stopaja
tabidir.

Hazine Miistesarli3t
Varlik Kiralama
AS.

tarafindan ihrag
edilen altina dayah
kira
sertifikalarindan
elde edilen
kazanglar

%0 oranimnda
stopaja tabidir.
Kurumlar vergisine
tabidir.

Odenen stopaj
hesaplanan
kurumlar
vergisinden mahsup
edilebilir,
+22,12.2021 ile
31.12.2025 tarihi
(bu

tarih dahil) arasmda
iktisap edilen,

kiralama girketleri
tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalan alin-
satim kazanglarindan;
(I) 6 aydan az stireyle
(6 ay dahil) elde
tutulanlarm

elden ¢ikarilmasmdan
dogan kazanglar
%10,

(i)}l yildan az siireyle
{1 vl dahil) elde
tutulanlarm

elden gikarilmasindan
dogan kazanglar
%7,5

oranmnda

(iii)1 y1ldan fazla
siireyle elde
tutulantarin elden
¢ikarlmasindan
dogan kazanglar %5
oranmda

stopaja tabidir,

Stopaj nihai vergidir.
Beyan ediimez.
-22.12.2021 ile
31.12.2025 tariki (bu
tarih dahil)

arasinda iktisap
edilen, Hazine
Miistesarligr Varhk
Kiralama A.S. (4749
sayil: Kamu
Finansmam ve Borg
Y6netiminin
Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun
uyarmca kurulan
Varhk Kiralama
Sirketieri) tarafindan
ihrag

edilen kira
sertifikalarmdan elde
edilen kazanglar %0
oramnda stopaja
tabidir,

B) Yurtdiginda satilan
kira sertifikalarr;
Diger alim satim
kazangianyla birlikte
beyan edilir,

- Ahg bedeli, elden
gikarildig: ay harig
olmak tizere

UFE artig oraminin
%10 veya tizerinde
olmas: gartiyla

tutulanlarn eiden
cikarilmasindan
dogan kazanclar
%2,5 oraminda
stopaia tabidir,
01.11.2024-
31.01.2025 tarihleri
arasinda iktisap
edilen ve fon
kullanicrsmimn
bankalar oldugu
varlik kiralama
sirketleri
tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalar: alim-
satum
kazanglanndan;
()6 aydan az siireyle
(6 ay dahil)

elde tutulanlarin
elden
¢ikariimasindan
dogan kazanclar
%10,

(i)}l yildan az
stireyle (1 yd dahil)
elde tutulanlarin
elden
¢ikarimasindan
dogan kazanglar
2%7.5,

(iii)1 yildan fazla
slireyle elde
tutulanlarin elden
¢ikanimasindan
dogan kazanglar %35
oranmda stopaja
tabidir,

Hazine Miistegarlign
Varlik Kiralama
A.S. tarafindan ihrag
edilen altma

dayah kira
sertifikalarindan elde
edilen kazanglar %0
oraninda

stopaja tabidir,

- Stopaj nihai
vergidir,
-22.12.2021 ile
31.12.2025 tarihi
(bu tarih dahil)
arasinda iktisap
edilen, Hazine
Miistegarligs Varlik
Kiralama A.S. (4749
sayil: Kamu
Finansmam ve Borg
Yonetiminin

%2,5 oraninda
stopaja tabidir.
(1.11.2024-
31.01.2025 tarthleri
arasmnda

iktisap edilen ve fon
kullanicismin
bankalar oldugu
varlik kiralama
sirketleri

tarafindan thrag
edilen kira
sertifikalar
alim-satim
kazanglarmdan;

(I) 6 aydan az
stireyle (6 ay dahil)
elde

tutulanlarin elden
cikariimasindan
dogan

kazanclar %10,

(i)! yildan az
stireyle (1 yil dahil)
elde

tutulanlarin elden
¢ikanimasmndan
doZan

kazanclar %7,5
oraninda

(iii)1 yildan fazla
stireyle elde
tutulantarin

elden
¢ikarilmasmdan
dogan kazanglar %35
oranmda stopaja
tabidir. Stopaj nihai
vergidir.

Beyan edilmez.
-22.12.2021 ile
31.12.2025 tarihi (bu
tarih

dahil) arasinda
iktisap edilen,
Hazine
Miistesarlifi Varhk
Kiralama A.$. (4749
sayii Karmu
Finansman: ve Borg
Yonetiminin
Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun
uyarinca kurulan
Varlik Kiralama
Sirketiert)
tarafindan ihrag
edilen kira

sertifikalarmdan el
edilen lfgzanclar %0 f




Hazine Milstesarhi | UFE artis oraniyla Ditzenlenmesi oraninda stopaja
Varlik Kiralama endeksienebilir. Hakkimnda Kanun tabidir.

AS, uyarmea kurndan B) Yurtdisinda
(4749 sayili Kamn Varhk Kiralama satilan kira
Finansmani ve Borg Sirketleri) tarafindan | sertifikalari;
Yonetiminin ihrag edilen - Stopaja tabi
Diizenlenmesi kira sertifikalarindan | degildir.
Hakkmnda elde edilen - Beyan edilmez,
Kanun uyarmca kazanglar %0

kurulan Varlik oraninda stopaja

Kiralama tabidir.

Sirketleri) B) Yurtdiginda

tarafindan fhrag sattlan kira

edilen kira sertifikalan;

sertifikalarindan - Stopaja tabi

elde edilen degildir.

kazanclar ~ Beyan edilmez.

%0 oraninda

stopaja tabidir,

B) Yurtdisinda

satilan Kira

sertifikalart;

-Stopaja tabi

degildir.

- Kurumlar

vergisine tabidir,

(1) Dar miikellef kurumlara iligkin agiklamalanimuz, Tiirkiye'de isyeri ve daimi temsilcisi
bulunmayan dar miikellef kuramlar igin gecerlidir.

(2) 5520 sayil: Kurumlar Vergisi Kanunu Md.2/1 kapsamuinda sayilan sirketler

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye
Sirketleri; anonim, eshamli komandit ve limited Sirketler ile yatirim fonlart) disindaki kurumlara,
kooperatifler, iktisadi kamu kuruluglary, dernek ve vakiflar ile iktisadi isletmeleri ve is ortakliklart
Omek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazetede yayumlanan 277 Seri Numarah Gelir Vergisi Genel
Tebligi uyarinca, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri
ile deger artigi kazanglari elde etmek ve bunlara bagl: haklars kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
sinurlt sorumlu ortakliklar, iilke fontart, kurum ve kurulus fonlari ve yatinm kuruluslar: gibi yabanct
kurumsal yatinmeilarin tiimil, 2499 sayils Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan yatirim ve
yaurim ortakliklariyla benzer nitelikteki miikellefler olarak kabul edilmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Adres: Inlalap Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:10
Tmraniye/istanbu adresindeki fon kullanicisimin ve ihragemm merkezi ve bagvuru yerleri
ile fon kullameist ve ihraginm internet siteleri www.vakifvarlikkiralama.com.tr ve
www.vakifkatilim.com.tr ile KAP’ta tasarruf sahiplerinin  incelemesine aqk

tutulmaktadar:




Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagm olugturan her tiirlii rapor
ya da belge ile deferleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlar ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)




EK-1 YONETIM SOZLESMESI

Bu Yonetim Sdzlesmesi (“Stzlesme™) 20.10.2025 tarihinde;
(1) Vakif Varhk Kiralama A S. (“VKS§”)
Vakaf Katiim Bankas: A.S. (“Banka” veya “Fon Kullamicist”)

arasinda akdedilmistir. Bu Sozlesme’de VKS ile Banka ayn ayri “Taraf” birlikte “Taraflar” olarak
anilacaktir.

GIRIS
(A) Taraflar arasinda VKS tarafindan, Banka’nin fon kullanicist olarak yer alacag, Kira Sertifikalan
Tebligi (“Teblig”) kapsaminda ¢egitli tiir, vade ve kosullarda ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin

olusturulan ihrag Programi’na iligkin temel hikém ve kosullarin belirlendigi Kira Sertifikas ihrag
Programi Temel Hitktim ve Kosullar (“Temel Hiikiim ve Kosullar™) sézlesmesi akdedilmistir.

Bu Sozlesmenin konusu, Thrag Programi ve Temel Hiikiim ve Kosullar kapsamminda Teblig’in 4 (1) ile 6.
maddesi  hilkkiimleri ¢ergevesinde yonetim sozlesmesine dayali ihrag  edilecek kira
sertifikalari/sukuklara esas Portfoy’iin VKS lehine yonetilmesine iliskin hiikiim ve kosullarin
belirtenmesidir.

1. TANIMLAR VE YORUM

Bu Sozlesme’de aksi agikga belirtilmedikge, Temel Hiikiim ve Kosullar'da yer alan tanimlar ve Temel
Hiikiim ve Kosullar’daki yorum kurallari bu Sizlesme’ye de uygulanir.

2. IHRAC TUTARININ ODENMESI VE PORTFOYUN OLUSTURULMASI

VKS, Ihrag gercevesinde elde edecegi ihra¢ Tutar’min tamamn Baslangi¢ Portfoy Varhklar’nin VKS ye
tahsisi/Portfoy’{in olusturulmasi ve Banka tarafindan yénetilmesi amaciyla, Temel Hitkiim ve Kosullar’da
belirlenen sartlarin tamaminin gerceklesmesi akabinde Temel hitkiim ve Kogullar’da belirtilen sartlarla
Banka’ya aktaracaktir.

3. VEKALET

{(a) VKS, Banka’yt Temel Hikiim ve Kosullar’da belirtilen sartlarla Portf6y’i yénetmesi amactyla
vekil tayin etmis, Banka’da VK$ nin vekili olmay: kabul etmistir.

Portfoy Gelirleri’nin Beklenen/Tahmini Kéarin iizerinde kalan kism vekalet iicreti olarak Banka’ya ait
olacaktir,

4. TASFIiYE




Her bir Thrag kapsarminda Banka’ya verilen vekaletin sona ermesi ile birlikte Banka itfa Bedelini VK$’ye
odeyerek Portfoy’i tasfiye eder.

5. DIGER HUKUMLER

(b) Bu Sézlegme, Temel Hitkiim ve Kogullar’in ayriimaz bir pargasi olup, bu Sézlesme’de hiikiim
bulunmayan durumlarda Temel Hikiim ve Kosullar uygnlanir.

Bu Sézlesme taraflarin vetkili temsilcilerince bir nilsha olarak diizenlenmistir.

VAKIF VARLIK KIRALAMA A.S.

Adina Temstlen

y 4l :.: LY
Onder KALUC '™
Yonetim Kurulu Uyesi

i flyas COLLU
Yonetim Kurulu Uyesi

VAKIF KATILIM BANKASI A.S.

Adina Temsilen

Yﬁnetmen sYiinetici



EK-2 TASFIYE TAAHHUDU

Kimden : VakifKatiflim Bankasi A.S.

Kime : Vakif Varhik Kiralama A.S.
Tarih
ilgi : (a) 02.10.2024 tarihli Kira Sertifikasi [hrag Programi Temel Hiikiim ve Kosullari

(“Temel Hilkiim ve Kosullar™)
(b) 20.10.2025 tarihli Yonetim Sozlesmesi

Bankamz ile Sirketiniz arasinda, Sirketiniz tarafindan, Bankamizin fon kullanicist olarak yer alacag), Kira
Sertifikalar Tebligi (“Teblig”) kapsaminda gesitli tiir, vade ve kosullarda ihrac edilecek kira sertifikalarina
iliskin olugturulan Ihrag Programi’na iligkin temel hitkiim ve kosullarin belirlendigi I1gi (a) da kayith Temel
Hiikiim ve Kosullar sézlesmesini akdedilmis ve [hraca esas Portfy’iin ilgi (b)Y'de kayith Yonetim
Sozlesmesi ile Sirketiniz lehine yonetilmesi kararlastirlmigtir,

Bu taahhiidiimiizde aksi agikga belirtiimedikge, Temel Hiikiim ve Kosullar’da yer alan tammlar ve Temel
Hitkiim ve Kosullar’daki yorum kurallart bu taahhiidiimiize de uygulanir.

fhrag Programi gergevesinde, Temel Hikim ve Kosullar ve Yonetim Sozlesmesi kapsaminda
gerceklestirilecek lhrag ile ilgili olarak, itfa Tarihinde ilgi (byde Yonetim Sézlesmesi kapsaminda
sirketinize temin edilmis olan Portfdy’ii [tfa Bedelini tarafiniza demek suretiyle tasfive edecegimizi kabul
ve taahhiit ederiz.

Bu Taahhiidimiiz Temel Hiikiim ve Kosullar’in ayrilmaz bir pargasi olup, bu Taahhiidiimiizde hikiim
bulunmayan durumlarda Temel Hitkiim ve Kosullar uygulamr.

Bu taahhiidiimilz yetkili temsilcilerimiz tarafindan bir niisha olarak diizenlenmistir.

VAKIF KATILIM BANKASI A.S.

Adina Temsilen

Fatih OZC4
Yonetmen



EK-3 TEMINAT MEKTUBU

Kimden : Vakif Katilim Bankasi A.S,

Kime ¢ Vakif Varlik Kiralama A.S.

Tarih

figi i {a) 02.10.2024 tarihli Kira Sertifikasi Ihra¢ Programm Temel Hiikiim ve Kosullan
(“Temel Hiikiim ve Kogullar™)
(b) 20.10.20625 tarihli Yonetim Sézlesmesi

Bankamuz ile Sirketiniz arasinda, Sirketiniz tarafindan Bankamizin fon kullanicisi olarak yer alacagi, Kira
Sertifikalar1 Tebligi (“Teblig”) kapsaminda ¢esitli tiir, vade ve kosullarda ihrag edilecek kira sertifikalarina
itiskin olusturulan Thrag Programi’na iliskin temel hiikiim ve kosullarin belirlendi gi ilgi (a)’da kayitlt Temel
Hikim ve Kosullar sézlesmesini imzalanmis ve lhraca esas Portfoy’lin ilgi (b)'de kayith Yénetim
Sozlegmesi ile Sirketiniz lehine yénetilmesi kararlagtilmstir.

Bu Teminat Mektubunda aksi agikga belirtiimedikge, Temel Hitkiim ve Kosullar’da yer alan tammlar ve
Temel Hiikiim ve Kogullar’daki yorum kuralfar: bu Teminat Mektubu’na da uygulanir.

Ihrag Programi, Temel Hitkiim ve Kosullar ile Yonetim Sozlesmesi gergevesinde gergeklegtirilecek Thrag
kapsaminda Sertifika Yikiimliiliiklerinin zamamnda tam ve eksiksiz olarak ddenmesini teminen; Portfiiy
Borglulari ve Yatiim Borglularinin borglarini zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ddeyecegini TBK m. 128
anlaminda tiglincti kiginin fitlini taahhiit eden sifatiyla taahhiit ederiz.

Bu kapsamda, Portfoy Borgtulari ve Yatinm Borglularinin denmeyen tiim borglarini herhangi bir ihbar ve
ihtara gerek kalmaksizin giiniinde ve eksiksiz olarak 8deyerek, Izahname'de/Sertifika Hilkim ve
Sartlarinda belirtilen tarih ve sartlarda tarafiniza denmek iizere Portfoy Gelirlerine aktaracagimuzs kabul,
beyan ve taahhiit ederiz

Bu Teminat Mektubu Temel Hiikiim ve Kosullar’in ayrilmaz bir parcas: olup, bu Taahhiidiimiizde hitkiim
bulunmayan durumlarda Temel Hikiim ve Kosullar uygulanir.

Bu Teminat Mektubu yetkili temsilcilerimiz tarafindan bir niisha olarak diizenlenmistir

VAKIF KATILIM BANKASI A.S,
Admma Temsilen

Fatih OZCA
Yonetmen

afer BAL
" Yonetici



EK-4 SERTIFIKA HUKUM VE SARTLARI

Bu Sertifika Hitkiim ve Sartlan 20.10.2025 tarihinde;
(1) Vakif Varlik Kiralama A.S. (“VKS§”)

(2} Vakif Katibm Bankast A.S. (“Banka” veya “Fon Kullanicist”)

arasinda akdedilmistir. Bu Sertifika Hikiim ve Sartlar’nda VKS ile Banka ayn ayn “Taraf” birlikte
“Taraflar” olarak antlacaktir,

GIRIS

(A) Taraflar arasinda, VK$ tarafindan, Banka’'mun fon kullanicist olarak yer alacagi, Kira Sertifikalan
Tebligi (“Teblig”) kapsamunda gesitli tiir, vade ve kosullarda ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin
olugturulan [hrag Programi'na iligkin teme! hikiim ve kosullarin belirlendigi Kira Sertifikas: ihrag
Programi Temel Hiikiim ve Kosullar: (“Temel Hiikiim ve Kosullar”) sézlesmesi akdedilmistir,

(B) Bu Sertifika Hiikiim ve Sartlari’nim konusu, [hrag Programi gergevesinde ihrag edilecek Sertifikalarin
halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimedara veya tahsisli olarak satisinda
Sertifikalar’in hitkiim ve sartlarinin belirlenmesidir.

1. TANIMLAR VE YORUM

Bu Sertifika Hikiim ve Sartlari’nda aksi agtk¢a belirtilmedikge Temel Hikiim ve Kosullar’da yer alan
tamimlar ve yorum kurallari bu sézlesmeye uygulanr.

2. SERTIFIKA HUKUM VE SARTLARI

Tertip No 32

Kira Sertifikasi Tiiri Y dnetim Sozlesmesine Dayal
ihra¢ Tiirii Halka Arz Edilerek Satis
fhrag Tutan

800.000.000.-TL (Ek satis ile halka arz tutart 1.200.000.000
TL’ye kadar artirilabilecektir.)

Islem Sozlesmeleri Temel Hiikiim ve Kogullar, Yoénetim Sézlegmesi, Tasfiye
Taahhidii, Teminat Mektubu, Sertifika Hiikiim ve Sartlar

Dayanak Varliklar Finansman Destekleri

Sertifika Gelir Tiirii Sabit

{Sabit/Degisken)

Gelir Odeme Periyodu Vade sonunda tek seferde




Sertifika Gelir Oram %30-38 getiri araliginda
{Beklenen/Tahmini Kér)

Gosterge /Endeks -

Marj -

Gostergeye/Endekslemeye -

Tligkin Aciklamalar

Vade Baglangic Tarihi 13/11/2025

Itfa Tarihi 19/03/2026

Kotasyon BIST

Araci Kurum Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

3. DIGER HUKUMLER
(¢} Bu Sertifika Hitkiim ve Sartlar Temel Hitklim ve Kogullar’in ayrilmaz bir pargasi olup, bu
Sertifika Hiktim ve Sarttarmda hiikiim bulunmayan durumlarda Temel Hiikiim ve Kosullar

uygulanir.

{d) Bu Sertifika Hiikiim ve Sartlar: taraflarin yetkili temsilcilerince bir niisha olarak diizenlenmisgtir.

VAKIF VARLIK KIRALAMA A.S. ;
Adina Temsilen I

ndet KA LU hitetdlyas COLLU
YonetimKurulu Uyesi’ tefim Kurulu Uyesi

VARIF KATILIM BANKASI A.S.
Adina Temsilen

Fafer BAL
Yonetici



