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Bahadir Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Teblig nin 29/5 Maddesi Uyarinca
01.01.2024-30.09.2024 Donemi Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan
Varsaymmlara iliskin Gergeklesme ve Degerlendirme Raporu

(2024 y111 9 Aylik Ara Dénem Mali Tablolara Iliskin)
1.Raporun Amaci

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29. Maddesinin 5.Fikrasi
uyarinca, paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gérmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin ~ gerceklesip  gergeklesmedigi, ger¢eklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlanmasi s6z konusu raporun ortakligin internet sitesinde
ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

Bahadir Kimya San. Ve Tic. A.S.’nin halka arz edilen paylari i¢in 5-6-7 Agustos 2024
tarihlerinde talep toplanmis olup, Sirketimiz paylar1 13 Agustos 2024 tarihinden itibaren Borsa
Istanbul A.S. Ana Pazarda islem gérmeye baslamistir.

SPK I11-62.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Degerlendirme Standartlar1 Hakkinda Teblig” ve
Uluslararas1 Degerlendirme Standartlar1 dikkate alinarak asagidaki etik ilkeler c¢ercevesinde
hazirlandigini beyan ederiz.

Fiyat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve Hesaplamalar

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Tera
Yatinim™) tarafindan 22/07/2024 tarihinde hazirlanan ve 02/08/2024 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket degeri ile halka arz
fiyat1 asagidaki sekilde tespit edilmistir.

a) Indirgenmis Nakit Akisi Yontemi (INA)

Indirgenmis Nakit Akis1 Yontemi (INA) Analizi’nde kullanilan projeksiyon dénemi
varsayimlari, Sirket’in gecmis finansal performanslari da dikkate alinarak olusturulmus
ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit akiglart bugiinkii degere
indirgenmistir.

INA analizinde Sirket’in gegmis dénem gerceklesmeleri ve Sirket is plani ihtiyatl bir
bakis acisiyla degerlendirilerek projeksiyonlar hazirlanmistir. Indirgenmis deger
lizerinden olusan firma degerinden Sirket’in nakit pozisyonunun eklenmesi ve net
finansal borg tutarinin diisiilmesi ile 6zkaynak degerine ulagilmistir.
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INA Degerleme Ozeti Bin TL
INA Firma Degeri 3.682.240
Nakit 8.041
Net Finansal Borg 42.969
Ozkaynak Degeri 3.647.585

*Tera Yatirum Fiyat Tespit Raporundan, TL bazli olarak alinmistir.
b) Piyasa Yaklasimi (Benzer Sirket Carpanlari)

Sirket’in dzsermaye degeri, Tera Yatirim tarafindan Borsa Istanbul’da islem goren
benzer sirketlerin FD/FAVOK, F/K ve PD/DD analizleri sonucunda hesaplanmistir.

Carpan Analizi Yontemi | Ozkaynak Degeri A(g;/l(; l)lk Aglrhlg:;ili(aynak
FD/FAVOK 1.793.032.515 33,33 597.677.505
FIK 2.352.982.249 33,33 784.327.416
PD/DD 2.123.724.620 33,33 707.908.207

Toplam Agirhkh Ozkaynak Degeri

2.089.913.128

*Tera Yatirim Fiyat Tespit Raporundan, TL bazl olarak alinmistir.

2.Degerleme Sonucu

Tera Yatirim tarafindan yapilan degerleme c¢alismasi sonucunda bulunan agirliklandirilmis
ozkaynak degeri asagidaki tabloda verilmektedir.

9 Hesaplanan y Ozkaynak
Degerleme Sonucu Ozkaynak Degeri Agirhk Degeri
Indirgenmis Nakit Akis1 Yontemi 3.647.584.995 %50 | 1.823.792.497
Piyasa  Yaklagmu-Benzer — Sirket | 5 489 913128 | %50 | 1.044.956.564
Carpanlari
Ozkaynak Degeri -| %100 | 2.868.749.061

Degerleme yontemleri sonucunda elde edilen agirhiklandirilmis 6zkaynak degeri
iizerinden yapilan hesaplamaya gore Sirket’in halka arz iskontosu oncesi pay degeri 63,75 TL
olarak hesaplanmigtir. Bu degere yaklasik %20,00 halka arz iskontosu uygulanarak Sirket’in
pay basina halka arz fiyat1 51,00 TL olarak belirlenmistir.

Temkinli olmak adina her iki yonteme esit agirlik verilmistir. S6z konusu Halka Arz
Oncesi Ozkaynak Degerine %20,00 oraninda halka arz iskontosu uygulanarak 2.294.999.249
TL seviyesinde Halka Arz Iskontolu Ozkaynak Degerine ulasiimakta olup 30.06.2024 sonu
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itibari ile 45.000.000 TL seviyesindeki ddenmis sermayeye gore Halka Arz Iskontolu Birim
Hisse Fiyat1 51,00 TL olarak tespit edilmektedir. *

Bahadir Kimya-Degerlendirme Sonucu

Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri 2.868.749.061
Odenmis Sermaye (30.06.2024 itibar ile) 45.000.000
Halka Arz Oncesi 1 TL Nominal Degerli Pay Basina Fiyat 63,75
Halka Arz iskonto Oram %20
Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degeri (TL) 2.294.999.249
Halka Arz Fiyati1 (TL) 51,00

3. Tahmin ve Gerceklesme

2024 Yii Tahmin 30.09.2024 Gerg¢eklesme Oram
itibariyle (%)
Gerg¢eklesen
Hasilat 808.541.000 376.607.662 %46,58
FAVOK 200.762.000 86.495.492 %43.08
FAVOK Marji %24,80 %22,97 %92,62

Fiyat tespit raporunda 2024 yil1 Hasilat tahmini 808.541.000 TL olarak belirtilmistir. 9 Aylik
gerceklesme oran1 %46,58 seviyesindedir.

Fiyat tespit raporunda 2024 yili FAVOK tahmini 200.762.000 TL olarak belirtilmistir. 9 Aylik
gergeklesme orani %43,08 seviyesindedir.

Fiyat tespit raporunda 2024 yili igin %24,80 oranindaki FAVOK marjma karsihik %22,97
gerceklesme belirtilmis. 9 aylik gergeklesme orani %92,62 seviyesindedir.

Sonug olarak, 2024 yili ilk dokuz aylik dénemini kapsayan finansal tablolardan anlasilacagi
iizere Sirket’in satislari ve buna bagli finansal sonuglarin, yil igerisinde donemsellik
gosterebilecegini gbz oOnilinde bulundurularak genel degerlendirmenin yil sonlarinda
yapilmasinin daha saglikli olacag: diistiniilmektedir.

Yatirimcilarimiza ve tiim paydaglarimiza bize ve vizyonumuza gosterdikleri giiven igin
tesekkiir ederiz.

Saygilarimizla

130.09.2024 itibari ile sirketin sermayesi 55.000.000 TL olmustur.
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