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DONEM : 01/01/2012 - 31/03/2012



1.

2.

3.

Yoénetim Kurulu ve Ust Yonetim

Yénetim Kurulu Uyeleri

istanbul Ticaret Sicilince 30.04.2012 tarihinde tescil olunan, 20 Nisan 2012 tarih, 2012/10 no.lu Yénetim Kurulu Karari

uyarinca 20.04.2012 tarihinden itibaren bir yil sure ile secilmistir;

Memet Aldikagti

Enis Aldikacti

Meltem Aldikagti Vanli
Omer Bumedian

Yonetim Kurulu Bagkani

Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

Yénetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi

FINANSAL TABLOLARDA YER ALMAYAN ANCAK KULLANICILAR iCiN FAYDALI OLACAK DIGER HUSUSLAR

2.1. Sirketimiz, 30 Nisan 2012 tarihinde I.M.K.B. ikinci Ulusal Pazar'da islem gérmeye baslayarak, Gelisen isletmeler

Piyasasi’ndan, Ikinci Ulusal Pazar'a gegen ilk sirket oldu.

2.2. 24/04/2012 tarih ve 2012/11 no.lu Yonetim Kurulu Karari ile 700.000.-Euro bedelli sirketimiz Urinleri arasinda yer
alan ve toplam ciromuz icinde dnemli bir paya sahip olan “Polietilen ve tlkemizde ilk olarak tretimi
gerceklestirilecek ithal ikameli Polipropilen Képiik Levha Uretim Hatt” alimi igin artan talep dogrultusunda ilave
yatirrm yapmaya karar verilmis olup akreditif agiimis ve 24/04/2012 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda

yayinlandi.

BILANGO VE GELIR TABLOSU

BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARiHIi iITIBARIYLE

BiLANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden

Dipnot Gegcmemis Denetimden Ge¢mis

VARLIKLAR Referanslari 31.03.2012 31.12.2011
Doénen Varhklar 16.402.140 15.369.415
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 5.556.637 5.700.541
Finansal Yatirimlar 7 -- 62.463
Ticari Alacaklar 10 4.709.740 3.653.966
Finansal Kiralama Alacaklar1 8 -- --
Diger Alacaklar -- --
-Ortaklardan Alacaklar 11-37 803.649 696.734
-Diger Alacaklar 11 20.184 21.809
Canl1 Varliklar 14 -- --
Stoklar 13 4.998.698 4.953.664
Diger Donen Varliklar 26 313.232 280.238
Duran Varhklar 10.714.992 10.236.584
Ticari Alacaklar 10 -- -
Finansal Kiralama Alacaklari 8 -- --
Diger Alacaklar 11 274 274
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 17 -- --
Maddi Duran Varliklar 18 10.071.251 10.002.411
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 220.131 233.899
Ertelenen Vergi Varliklar 35 423.336 -
Diger Dénen Varliklar 26 -- -
TOPLAM VARLIKLAR 27.117.132 25.605.999




BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TICARET A.S.
31 MART 2012 TARIHI iTIBARIYLE
BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden
Dipnot Gegcmemiy Denetimden Ge¢mis
KAYNAKLAR Referanslari 31.03.2012 31.12.2011
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.888.018 5.759.930
Finansal Borglar 8 2.948.238 2.754.136
Ticari Borglar 10 3.277.048 2.223.250
Diger Borglar -- --
- 1liskili Taraflara Borglar 11-37 2.300 2.300
Alinan Avanslar 26 -- -
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 35 63.502 99.780
Borg Karsiliklar 22 21.000 21.000
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 26 575.930 659.464
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.179.181 1.979.691
Finansal Borglar 8 1.315.750 1.517.815
Diger Finansal Yikiimliilikler 9 -- -
Ticari Borglar 10 -- --
Diger Borglar -- --
- 1ligkili Taraflara Borglar 11-37 - -
Kidem Tazminati Karsilig1 24 207.561 192.890
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 35 655.870 268.986
Diger Yikiimliliikler 26 -- -
OZKAYNAKLAR 18.049.933 17.866.378
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 18.049.933 17.866.378
Odenmis Sermaye 27 12.000.000 12.000.000
Hisse Senedi Ihrag Primleri 27 3.912.370 3.912.370
Deger Artig Fonlart 27 2.571.321 2.571.321
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 27 69.047 69.047
Gegmis Yillar Zararlart 27 (686.360) (1.286.412)
Net Donem Kari 183.555 600.052
Azinhk Paylan

TOPLAM KAYNAKLAR 27.117.132 25.605.999




BERKOSAN YALITIM VE TECRIiT MADDELERi URETIiM VE TiCARET A.S.
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gegcmemis Gegcmemis
Dipnot 01.01. - 01.01. -
Referanslar: 31.03.2012 31.03.2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 5.301.685 2.420.764
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (4.107.445) (1.854.436)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 1.194.240 566.328
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 29 (414.216) (202.930)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (558.075) (327.108)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 27.475 80.969
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 -- --
FAALIYET KARI 249.424 117.259
Finansal Gelirler 32 206.878 110.323
Finansal Giderler (-) 33 (218.821) (215.082)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 237.481 12.500
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir (53.926) 28.223
- Donem Vergi Gideri 35 (90.378) (25.363)
- Ertelenmis Vergi Geliri 35 36.452 53.586
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 183.555 40.723
DONEM KARI 183.555 40.723
Diger kapsamh gelir -- --
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 183.555 40.723
Dénem Kar’inin Dagilimi
Azinlik Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylari 183.555 40.723
Hisse Basina Kazang 36 0,015 0,003




4. Berkosan A.S.’nin Uretmekte Oldugu Baslica Ana Uriinler.

Uriin /Hizmet Bilgileri 2011/03 2012/03
1 XPE Levha

Uretim Kapasitesi (kg/yil)* 521.000 677.000

Uretim Miktari 162.244 340.031

Kapasite Kullanim Orani* %31 %50
2 XPE Boru

Uretim Kapasitesi (kg/yil)* 151.000 151.000

Uretim Miktari 15.745 37.804

Kapasite Kullanim Orani* % 10 % 25
3 PE Levha

Uretim Kapasitesi (kg/yil) 998.400 998.400

Uretim Miktari 265.975 284.880

Kapasite Kullanim Orani % 27 % 29
4 PE Boru

Uretim Kapasitesi (kg/yil) 96.000 96.000

Uretim Miktari 0.00 0.00

Kapasite Kullanim Orani % %
5

Balonlu Naylon Ambalaj Malzemesi

Uretim Kapasitesi (kg/yil)* 249.600 249.600

Uretim Miktari 54.936 55.651

Kapasite Kullanim Orani* % 22 % 22
6 PE Film ** (Yari Mamul)

Uretim Kapasitesi (kg/yil) 330.480 330.480

Uretim Miktari 27.256 77.316

Kapasite Kullanim Orani % 8 %24

6.Siradaki PE Film Uretimi ilk 5 siradaki iiriinlerde kullaniimak iizere yarimamiil olarak iiretimi

yapilmaktadir. Direkt satigi yoktur.

5. Sirketin is Modeli, Pazarlama Stratejisi

Asagida sunulan tabloda 6ncelikle Sirket satiglarinin ihracat ve i¢ piyasa arasindaki dagilimi sunulmustur. Yurt
ici satislarin % 80’i Marmara, %10’u Ege ve I¢ Anadolu, % 10’u diger bélgeleri kapsamaktadir.

Yurt igi Satis ihracat Satig Yurt igi Satis ihracat
(Bin TL) (Bin TL) Toplam % %
(Bin TL)
2011/03 2.022 398 2.420 83 17
2012/03 4.674 627 5.301 88 12
2/03 yili Satiglari; 2011/03 yilina gére % 119 artis gostermistir.
(Bin TL) 2011/03 2012/03
XPE Satiglari 1.374 3.118
Polietilen Képuk Satislari 599 1.900
Balonlu Naylon Satiglari 192 279
Diger Satiglar — Ticari 255 4
TOPLAM 2.420 5.301

201



SERMAYE PiYASASI KURULU
KURUMSAL YONETIM iLKELERI
UYUM RAPORU

2012



1. Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Beyani

Sirketlerin kurumsal yapilarinin glclendiriimesi, daha verimli ve performansi yiksek sirket yapilarinin
olusturulmasi ve surdurulebilirliklerinin  saglanmasinda kurumsal ydnetim ilkelerinin uygulanmasinin
gerekliligi ve 6nemi glnimuzde daha fazla anlasiimaktadir. Bu gercevede Berkosan A.S. halka agik bir
sirket olmanin sorumlulugu ile basta pay sahipleri olmak Uzere, galisanlari ve ilgili batin taraflar ile
arasindaki hak ve sorumluluklarini, kurumsal ydénetim anlayisinin evrensel unsurlari olan hesap
verebilirlik, esitlik, seffafllk ve sorumluluk anlayisiyla etkin bir yonetim ve denetim cercevesinde
yuratecektir.

BOLUM 1- PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi
Sirketimiz, Geligen Isletmeler Piyasasinda islem gérmekte olup, sirketimiz biinyesinde pay sahipleri ile
dogrudan ve resmi olarak iligkide olacak bir birim olusturulmamistir. Kamuyu aydinlatma
sorumluluklarimizin yerine getirilmesi konularinda Piyasa Danismani Kurulusumuz Gedik Yatinm
Menkul Degerler A.S.'den gerekli destek alinmaktadir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi
Kurulusumuz 2010 yilinda halka arz galismalarina baslamis ve 4 Subat 2011 tarihinden itibaren
IMKB Geligsen Igletmeler Piyasasi’nda, 30 Nisan 2012 tarihinden itibaren de IMKB 2.Ulusal
Pazarda iglem gérmeye baglamistir. Oniimiizdeki donemde pay sahiplerinin bilgi edinme
haklarinin kullanimina iligkin yapilacak galigmalar asagida belirtildigi gibidir.

3.1. Donem igerisinde mali tablolarimiz, faaliyet raporlarimiz, halka arz izahname
ve sirkiler Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP’)’nda yayinlanacak ve
Yatirimci haklarini etkileyebilecek gelismelerle ilgili olarak elektronik ortam
etkin olarak kullanilacaktir.

3.2 Yatirimci ve pay sahiplerini ilgilendiren i¢sel bilgi niteligi tagsimayan her tiirli bilgi Berkosan A.S.
nin internet sitesine de aktarilacaktir. .

3.3. Sirket yapisinda meydana gelen degisiklikler neticesinde, internet sitemizde
yer alan bilgiler derhal giincellenmektedir.

3.4. Ana Sozlesmede 6zel denetgi tayini talebi bireysel bir hak olarak diizenlenmemis olup, Sermaye
Piyasasi Kanunu’nda belirtildigi Gzere Sirket sermayesinin en az %5’ini (ylizde bes) temsil eden
pay sahibi/sahiplerine bu hakkin taninmis oldugu Ana Sézlesmede belirtilmistir. Dénem iginde
herhangi bir 6zel denetgi tayini talebi olmamistir.

4. Genel Kurul Bilgileri
4.1. 20 Nisan 2012 Tarihli Olagan Genel Kurul
20.04.2012 Tarihinde gergeklesen 2011 Yili Olagan Genel Kurulu Gindemi 28 Mart 2011 tarihli
Ticaret Sicil Gazetesinde, 23 Mart 2011 tarihli Hirses, 24 Mart 2011 tarihli Birgiin Gazetelerinde
Sirket ortaklarina duyurulmustur.
Berkosan Yalitim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A.S. 20 Nisan 2012 tarihinde 2011 yili
Olagan Genel Kurulu, Sanayi Bakanhdi Komiseri ve hisse sahiplerinin katiimiyla yapilmistir. Genel
Kurul 30.04.2012 tarihinde Tescil edilmisgtir.
5. Oy Haklari ve Azinlik Haklari
Olagan ve Olaganusti Genel Kurul toplantilarinda ortaklarinda ,A grubu nama yazili pay sahiplerinin
imtiyazli oy kullanma haklari, ana sozlesmenin ilgili maddesinde belirlenmistir.  Yonetim Kurulu
Uyelerinin segiminde A grubu hisse senetlerinin her biri 100( YUz) oy hakkina B grubu hisse senetlerinin
her biri bir oy hakkina sahiptir.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Sirket'in kari, Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati ve genel kabul géren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir. Esas S6zlesme hikimlerine uygun olarak dagitilan kar geri alinamaz.

Genel Kurulca kar dagitimi karari verildikten sonra gerekli 6zel durum agiklamalari yapilir ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca kar dagitimina iligkin alinan kararlara ve uygulama esaslarina uyulur.

Temettl bakimindan pay gruplari arasinda imtiyaz yoktur.
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Karin dagitimi, TTK’'na ve SPK’ya uygun sekilde ve yasal sireler iginde gergeklesmektedir

Kar dagitim politikasi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:lV No:27 sayili tebligi ile 27.01.2010 tarih ve 02/51 numaral ilke
karari da géz éniinde bulundurularak Berkosan Yalitim Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A.S. nin 2012
ve izleyen yillara iligkin temettl politikasinin “Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak,
her yil dagitilabilir karin asgari % 20 nispetindeki kisminin nakit ve/veya temettinin sermayeye
eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz hisse senedi olarak ortaklara dagitiimasi oldugu ve
giindemdeki gelismelere bagli olarak Berkosan Yalitim Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A.S Yénetim
Kurulu’'nun bu politikayi her yil gdzden gegcirebilecedi” olarak belirlenmesine ve bu temetti politikasinin
20.04.2012 tarihinde yapilacak Genel Kurul'un bilgisine sunulmasina karar verilmistir.

Paylarin Devri

Sirket ana sézlesmesinde (Madde 6) ;(A) grubu nama yazili paylarin devri igin Yonetim Kurulunun onayi
sarttir. Yénetim kurulu sebep gostermeksizin dahi onay vermekten imtina edebilir. (B) grubu hamiline
yazil paylar ilgili mevzuat hikidmlerine uygun olarak serbestce devredebilir.

BOLUM II- KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8.

9.
Sirk

Sirket Bilgilendirme Politikasi

Paylarimiz 4 Subat 2011 tarihi itibariyle Borsada islem gdérmeye baslamistir. Berkosan A.$.
Bilgilendirme Politikasi, 08 Mart 2011 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanarak internet sitemiz
araciligi ile kamuya duyuruldu. Berkosan A.$.’de kamuyu aydinlatma yukumlGliginin yerine getirilmesi,
Bilgilendirme Politikasinin izlenmesi, go6zetimi ve gelistirimesi Yénetim Kurulu'nun yetki ve
sorumlulugundadir. Bilgilendirme Politikasinin koordinasyondan sirket Genel Midiri ve Piyasa
Danigmani Kurulusumuz sorumludur.

Ozel Durum Agiklamalar
etimizce 01/01/2012-31/03/2012 tarihleri arasinda SPK diizenlemeleri uyarinca, 7 adet 6zel durum

aciklamasi yapilmis olup, bu 6zel durum agiklamalarina Sirketimizin internet sitesinden ulagilabilmektedir.
Zamaninda yapilmamis 6zel durum agiklamasi bulunmamaktadir.

10.

Sirket internet Sitesi ve igerigi

Sirketimizin internet sitesi bulunmaktadir. Web adresimiz,
www.berkosan.com’dur

Internet sitemizde yer alan “Yatirimci lligkileri basliklarinda agagida yer alan ve SPK Kurumsal Yénetim

ilkel

eri'nin ilgili bélimande belirtilen;

* Vizyon, Misyon ve Kurumsal Degerler,

* Ku

rumsal Bilgiler,

« Ticaret Sicil Bilgileri,
* Ortaklik Yapisi ve Igtirakler,

* An

a Sozlesme,

* Yoénetim Kurulu ve Ust Yonetim,
» Organizasyon Yapisil,

* Ku
- Ka
« Bil
*Ya

rumsal Yénetim ilkeleri’ne Uyum Raporu,
r Dagitim Politikasi,

gilendirme Politikasi,

tinma lligkileri lletisim Bilgileri,

« Halka Arz izahname ve Sirkiileri,
» Mali Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlari,

-Fa

aliyet Raporlari,

konulari pay ve menfaat sahiplerinin bilgisine sunulmaktadir.

11.

Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/ Sahiplerinin Agiklanmasi

Sirketimizin ortaklik yapisinda gercek kisi nihai hakim pay sahipleri bulunmamaktadir.

12.

iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Sermaye piyasasi araglarinin degerini etkileyebilecek, henliz kamuya agiklanmamis bilgileri kendisine veya

Ugl

ncl kisilere menfaat saglamak amaciyla kullanarak sermaye piyasasinda islem yapanlar arasindaki firsat

esitligini bozacak sekilde mameleki.yarar saglamak veya bir zarar bertaraf etmek, igeriden 6grenenlerin
ticareti olarak degerlendiriimektedir. Iceriden 6grenenlerin ticareti fiili ve i¢sel bilginin gizliliginin korunmasina

ilisk

in esaslar Berkosan A.$.’nin i¢c mevzuatina gére (etik kurallar yénetmelidi, personel stézlesmesi ve

bilgilendirme politikasi) dizenlenerek calisanlarin bilgisine sunulmustur. Buna goére, Berkosn A.$. galisanlari,
sifat ve goérevleri dolayisiyla bagka kisi, kurum ve musteriler hakkinda 6grendikleri bilgileri, kanunen acgik¢a
yetkili kilnmis mercilerden baskalarina agiklayamazlar.


http://www.berkosan.com'dur/

Berkosan A.S. 28 Ocak 2011 tarihi itibariyla, “igsel Bilgilere Erigimi Olanlarin Listesi” hazirlanmistir ve
s6z konusu liste, sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda talep lzerine Sermaye Piyasasi Kurulu ve ilgili
borsaya iletilmistir. Listede bir degisiklik olmamigtir.

BOLUM III-MENFAAT SAHIPLERI

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirket ile ilgili menfaat sahiplerinin kendilerini ilgilendiren her tirli hususlarda kamuya agiklama yapilarak
menfaat sahipleri bilgilendiriimektedir. Sirket ile ilgili menfaat sahipleri, kendilerini ilgilendiren hususlarda
gerektikce toplantilara davet edilerek veya telekomunikasyon araglar kullanilarak bilgilendiriimektedir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Menfaat sahipleri grubu arasinda yer alan galisanlar, sirket yénetimi hakkinda disuiince ve 6nerilerini rahat bir
sekilde iletebilecekleri bir ortam saglanmistir. Her yil dizenli olarak yodnetici ve c¢alisanlardan sirket
faaliyetleri ve yonetime iligkin gorls ve oneriler alinarak degerlendirilir.

Sirket ile ilgili menfaat sahipleri, kendilerini ilgilendiren hususlarda gerektikge toplantilara davet edilerek veya
telekomunikasyon araglari kullanilarak bilgilendiriimektedir.

15. insan Kaynaklari Politikas!

Guvenilir, etik degerlere bagli, degisime agik, girisimci, yenilik¢i, hedefler belirleyen ve bunlara ulagsmak igin
yuksek tempoda calisan; igbirligine acgik, bireyler icin galisiimaktan mutluluk duyacaklar bir topluluk olmanin
devamliligini saglamak ana hedefimizdir. Kurumsallasma galismalari kapsaminda 6nimiizdeki dénemlerde
insan kaynaklari politikasi olusturulacaktir.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iligkiler Hakkinda Bilgiler

Mal ve hizmetlerin pazarlanmasi ve satisinda misteri memnuniyeti 6ncelikli ve vazgegilmez hedefimizdir.
Musteri memnuniyeti dizenli olarak raporlanip takip edilmektedir.

17. Sosyal Sorumluluk

Berkosan A.S. gcalisanlarina ve topluma karsi sosyal sorumluluklarinin bilincindedir ve bu sorumluluklari en iyi
sekilde yerine getirme cabasindadir. is hayati ile ilgili tim mevzuatlara uyar, kamuya agikladigi taahhiitlerinin
arkasinda durur ve guven verir, ¢alisanlarini durust ve etik davranislara tegvik eder, isyerinin guvenlidi ile ilgili
tim tedbirleri alir, yaniltici, aldatici reklam ve pazarlama faaliyetlerinde bulunmaz, ayrimciligi yasaklayan
kurallara uyar ve destekler.

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Yoénetim Kurulu Bagkani :Memet Aldikagti
Yénetim Bagkan Yardimcisi :Enis Aldikagti

Yénetim Kurulu Uyesi :Meltem Aldikacti
Yénetim Kurulu Uyesi :Omer Bumedian

Sirket ana sdzlegsmesinde Yonetim Kurulunun; Sirket Genel Kurul tarafindan secilecek en az 4 en fazla 5
uyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yonetilir (Madde .8) ibaresine karsilik gelmek tizere 2011 olagan
Genel Kurul Toplantisinda lye secimi karara baglanmis ve 4.Uye olarak Omer Bumedian segilmistir..

19. Yoénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Yénetim Kurulu Uyelerimizin hepsi yilksek égrenim gérmiis ve konularinda deneyim sahibi olan yéneticilerdir.
Bu cercevede, Berkosan A.S. Yénetim Kurulu Uyelerinin nitelikleri, SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri’nin ilgili
maddelerinde yer alan niteliklere uygundur. Ayrica, Yénetim Kurulu Uyeleri'nin yaridan bir fazlasinin yiiksek
O0grenim kurumlarindan mezun olma sarti da Ana S6zlesmemizde hiikkme baglanmis durumdadir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu
Berkosan A.$.’nin Misyon ve Kalite Politikamiz Y&netim Kurulu tarafindan onaylanarak internet sitemizde
kamuya agiklanmistir

21. Risk Yonetim ve ig Kontrol Mekanizmasi,

Berkosan A.$ ISO 9000 Kalite Belgesine sahip bir kurulug olmasi sebebi ile denetim sistemi ve is akislari
standartlara gore yirutilmekte ve dizenli olarak denetgi kurulus tarafindan yillik ve lg yil sonunda yeniden
belgelendirme c¢aligmalari kapsaminda degerlendirmeler yapilmaktadir. 2011 yilinda halka agilmasi
sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu duzenlemelerine iligskin kontrol sistemlerini ve streglerini yeniden
yapilandiracaktir.

22. Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari
Sirketin yonetimi ve digsariya kargl temsili Yonetim Kurulu'na aittir. Sirket esas s6zlesmesinde (Madde 9)
aciklandigi gibidir. Yonetim kurulu, temsil yetkisini ve idari islerin hepsini veya bir kismini Yonetim Kurulu
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Uyesi olan murahhas (ye veya Genel Miidiir ve Miidiirlere birakabilir, Bunlarin hizmet miiddetleri Yénetim
Kurulunun muddetiyle sinirli degildir. T.T.K.’nun 319.maddesi hikmi uyarinca en az bir yonetim kurulu
Uyesine Sirket Temsil yetkisi verilir. YOnetim Kurulu kararlarn dogrultusunda ve Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi ve ilgili sair mevzuat hikimlerine gore sirket ydnetmekle yakimludar.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari
a. Yonetim Kurulu sirket isleri lizum goésterdikge toplanir. Ancak en az ayda bir defa toplanmasi
mecburidir. Toplantilarda her Gyenin bir oy hakki vardir. Gerekli durumlarda Yénetim Kurulu
daha sik araliklarla da toplanabilir.

b. Yo6netim Kurulu’nun toplanti giindemi Yonetim Kurulu Bagkani tarafindan
tespit edilir. Yénetim Kurulu Karari ile gindemde degisiklik yapilabilir.

c. Sirket sermayesinin en az %5’ini temsil eden pay sahipleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
kamuoyuna acikladigi Kurumsal Yénetim llkeleri’nde tanimlanmis olan menfaat sahipleri,
Yonetim Kurulu Bagkanrna talepte bulunmak suretiyle Yonetim Kurulu'nu toplantiya davet
edebilir. Yonetim Kurulu Baskani’'nin, derhal toplanti yapilmasi gerekmedigi sonucuna varmasi
halinde, bir sonraki Yénetim Kurulu toplantisinda davete iligkin konuyu tartismaya acabilir.

d. Donem icinde sirket yonetim kurulu 23 kez toplanti gergeklestirmigtir.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Yénetim Kurulu Uyeleri'nin, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 334 ve 335’inci maddelerine istinaden Berkosan A.S. ile
muamele yapma yasag! ve rekabet yasagindan muaf tutulmak icin Genel Kurul'dan izin alamayacaklari Ana
So6zlesmemizde hiikkme baglanmigtir.

25. Etik Kurallar
Kurulusumuzun “Etik Kurallar” galismasi bulunmamaktadir. Ancak her personelimizle, icinde etik kurallari da
iceren personel s6zlesmeleri hazirlanmaktadir..

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhigi,

Yoénetim Kurulu’nun gérev ve sorumluluklarinin saglkli bir bicimde yerine getiriimesini teminen, mevzuatin
gerekli gérdidu ve uygun bulunan komite ve birimler olusturulabilecegi, s6z konusu komite ve birimlerin
olusturulmasinda SPK’nin kamuoyuna agcikladigi Kurumsal Yénetim ilkelerinin dikkate alinacag Ana
Sozlesmemizde hikme baglanmistir. Mevcut durumda sirketimiz biinyesinde olusturuimus herhangi bir
komite bulunmamaktadir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar
Yoénetim Kurulu Karari ile ydnetim kurulu tyelerine aylik maas édemesi yapilmaktadir
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BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELER{ URETIM VE TICARET A.S.
31 MART 2012 TARIHI iTiBARIYLE

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

BILANCOSU

Denetimden
Dipnot Gecmemis Denetimden Gegmis
VARLIKLAR Referanslari 31.03.2012 31.12.2011
Donen Varhklar 16.402.140 15.369.415
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 5.556.637 5.700.541
Finansal Yatirimlar 7 - 62.463
Ticari Alacaklar 10 4.709.740 3.653.966
Finansal Kiralama Alacaklari 8 -- --
Diger Alacaklar -- --
-Ortaklardan Alacaklar 11-37 803.649 696.734
-Diger Alacaklar 11 20.184 21.809
Canli Varliklar 14 -- --
Stoklar 13 4.998.698 4.953.664
Diger Donen Varliklar 26 313.232 280.238
Duran Varhklar 10.714.992 10.236.584
Ticari Alacaklar 10 -- --
Finansal Kiralama Alacaklari 8 -- --
Diger Alacaklar 11 274 274
Yatirim Amaglh Gayrimenkuller 17 -- --
Maddi Duran Varliklar 18 10.071.251 10.002.411
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 220.131 233.899
Ertelenen Vergi Varliklar 35 423.336 --
Diger Donen Varliklar 26 -- --
TOPLAM VARLIKLAR 27.117.132 25.605.999

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELER{ URETIM VE TICARET A.S.
31 MART 2012 TARIHI iTiBARIYLE

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

BILANCOSU

Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gegcmiy
KAYNAKLAR Referanslari 31.03.2012 31.12.2011
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.888.018 5.759.930
Finansal Borg¢lar 8 2.948.238 2.754.136
Ticari Borglar 10 3.277.048 2.223.250
Diger Borglar -- --
- 1liskili Taraflara Borglar 11-37 2.300 2.300
Alinan Avanslar 26 -- --
Doénem Kan Vergi Yiikiimliligi 35 63.502 99.780
Borg Karsiliklari 22 21.000 21.000
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 26 575.930 659.464
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.179.181 1.979.691
Finansal Borglar 8 1.315.750 1.517.815
Diger Finansal Yiikiimliiliikkler 9 -- --
Ticari Borglar 10 -- --
Diger Borglar - --
- {liskili Taraflara Borglar 11-37 -- --
Kidem Tazminati Karsilig 24 207.561 192.890
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 35 655.870 268.986
Diger Yiikimliliikler 26 -- --
OZKAYNAKLAR 18.049.933 17.866.378
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 18.049.933 17.866.378
Odenmis Sermaye 27 12.000.000 12.000.000
Hisse Senedi Thrag Primleri 27 3.912.370 3.912.370
Deger Artis Fonlari 27 2.571.321 2.571.321
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 69.047 69.047
Gecmis Yillar Zararlar 27 (686.360) (1.286.412)
Net Donem Kar1 183.555 600.052
Azinhik Paylan
TOPLAM KAYNAKLAR 27.117.132 25.605.999

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Dipnot 01.01. - 01.01. -
Referanslari 31.03.2012 31.03.2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 28 5.301.685 2.420.764
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (4.107.445) (1.854.436)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 1.194.240 566.328
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 29 (414.216) (202.930)
Genel Yo6netim Giderleri (-) 29 (558.075) (327.108)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 27.475 80.969
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 - -
FAALIYET KARI 249.424 117.259
Finansal Gelirler 32 206.878 110.323
Finansal Giderler (-) 33 (218.821) (215.082)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 237.481 12.500
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir (53.926) 28.223
- Donem Vergi Gideri 35 (90.378) (25.363)
- Ertelenmis Vergi Geliri 35 36.452 53.586
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI 183.555 40.723
DONEM KARI 183.555 40.723
Diger kapsamh gelir -- --
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 183.555 40.723
Donem Kar’imin Dagilimi
Azinlik Paylari - -
Ana Ortaklik Paylar1 183.555 40.723
Hisse Basina Kazang 36 0,015 0,003

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.



BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERi URETIM VE TiCARET A.S.
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Hisse Kardan

Senedi Deger Ayrilan
Dipnot Ihrac Artis Kisitlanmis Gecgmis Yillar Net Donem Toplam
Referanslar: Sermaye Primleri Fonlar Yedekler Kar/Zararlann  Kari/(Zarar) Ozsermaye
01 Ocak 2011 bakiyesi 4.000.000 - 2.571.321 69.047 (1.104.326) (182.086) 5.353.956
Nakit sermaye artirimi 27 8.000.000 -- -- -- -- -- 8.000.000
Gegmis yillar karlarina transfer 27 -- -- -- -- (182.086) 182.086 --
Hisse senedi ihrag primleri 27 -- 3.912.370 -- -- -- -- 3.912.370
Toplam kapsamli gelir -- -- -- -- -- 600.052 600.052
31Aralik 2011 bakiyesi 12.000.000 3.912.370 2.571.321 69.047 (1.286.412) 600.052 17.866.378
01 Ocak 2012 bakiyesi 12.000.000 3.912.370 2.571.321 69.047 (1.286.412) 600.052 17.866.378
Nakit sermaye artirimi 27 -- -- -- -- -- -- --
Gegmis yillar karlarma transfer 27 -- -- -- -- 600.052 (600.052) --
Hisse senedi ihrag primleri 27 -- -- -- -- -- -- --
Toplam kapsamli gelir -- -- -- -- -- 183.555 183.555
31 Mart 2012 bakiyesi 12.000.000 3.912.370 2.571.321 69.047 (686.360) 183.555 18.049.933

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TiCARET A.S.
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

. . . Referr;nslarl 01.01.- 01.01.-
FAALIYETLERDEN DOGAN NAKIT AKIMLARI 31.03.2012 31.03.2011
A. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlar1
Vergi Oncesi Net Kar 237.481 12.500
Vergi Oncesi Kar lle Faaliyetlerden Dogan Net
Nakit Akimlarinin Mutabakat1 i¢in Yapilan Diizeltmeler 178.784 234.858
Amortisman ve Itfa Pay1 Giderleri 18-19 167.780 144.009
Kidem Tazminati Karsilig1 24 27.254 137.266
Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri 10 16.543 49.767
Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri 105 (32.793) (18.540)
Maddi Duran Varlik Satis Zararlari, net 31 - (77.644)
Isletme Sermayesindeki Degisimler Oncesinde Faaliyet Kar 416.265 247.358
Faaliyetlerle Tlgili Varlik Ve Borclardaki Degisim
Oncesi Faaliyet Geliri (391.817)  (1.389.311)
Ticari Alacaklardaki Degisim (1.022.981) 505.798
Stoklardaki Degigim (45.034) (314.879)
Diger Alacaklardaki Degisim (105.290) 14.666
Diger Donen/Duran Varliklardaki Degisim (32.994) (84.219)
Ticari Borglardaki Degisim 1.037.255 (1.029.602)
Diger Borglar ve Yikiimliiliiklerdeki Degisim (83.534) (346.965)
Borg Karsiliklarindaki Degisim -- --
Odenen Kidem Tazminat1 Karsiliklart (12.583) (125.651)
Odenen Vergiler (126.656) (8.459)
Isletme Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit 24.448 (1.141.953)
B. Yatirim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikislar (222.852) (102.895)
Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlar1 Nedeniyle Olusan Nakit Cikislar1 (222.852) (180.539)
Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Satimlar1 Nedeniyle Olusan Nakit Girigleri - 77.644
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar
Finansal Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit Akimlari 54.500 6.990.773
Banka Kredilerindeki Degisim (7.963) (642.832)
Finans Yatirimlardan Kaynaklanan Degisim 62.463 --
Hisse Senedi Thrag¢ Primi -- 3.633.605
Sermaye Artis -- 4.000.000
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Degisim
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Net Artis (143.904) 5.745.925
Dénem Bas1 Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 5.700.541 47.135
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 5.556.637 5.793.060

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Berkosan Yalitim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A.S. (“Berkosan”, ‘Sirket’’) her tiirlii yalitim ve
izolasyon maddelerinin ithalati, imalat1 ve ihracati yapmak iizere 1993 yilinda Bursa’da iiretime baslamistir.
Sirket 2003 yilindan itibaren Tekirdag Saray ilgesinde 10.000 m* kapali alana sahip fabrikada iiretim
yapmaktadir.Sirket’in kayith adresi Biiyilkdere Cad. Oyal Is Merkezi No: 108/1 Kat:2 Esentepe
[stanbul’dur.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 100 kisidir (31 Aralik
2011: 86 Kisi).

31 Mart 2012 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar yayinlanmak tizere 04 Mayis 2012 tarihli Yonetim
Kurulu toplantisinda onaylanmistir. Genel Kurul’un yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve
bu finansal tablolari tashih etme hakki vardir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, muhasebe kayitlarim1 ve yasal finansal tablolarim Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plami gereklerine gore Tiirk Lirasi (TL)
olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) tebliglerine uygun hale getirilmesi igin diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutulmustur.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” ile
igsletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 01.01.2008 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolarindan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile
birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" yiiriirlikten
kaldirilmistir. Seri: XI No: 29 sayili teblige istinaden, isletmeler finansal tablolari1 Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlart (“UMS/UFRS”)’na gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal tablolar
SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ¢ercevesinde UMS/UFRS’ye goére hazirlanmis olup finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
01.01.2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.



NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket faaliyet konusu ile ilgili olan standartlar ile meveut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar1 uygulamistir. Ilgili degisiklik ve yeni standartlar Sirket finansal tablolarinda farklilik
yaratmamustir.

Cari donemde gegerli olan ancak finansal tablolar iizerinde etkisi olmayan yeni veya degisiklige tabi
tutulmus standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar;

UMS 24 (Yeniden diizenleme) “Iliskili taraf agiklamalar1”,

UMS 32 (Degisiklik) “Yeni haklar i¢eren ihraglarin siniflandirilmasi”,

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari fonlama kosullar1”,

UFRYK 19 (Yorum) “Finansal borglarin 6zkaynaga dayali finansal araglar ile 6denmesi”,

UFRS 3 (lyilestirme) “Revize UFRS’nin efektif olma tarihinden &nce olusan isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellerin gegis hiikiimleri”

UFRS 3 (lyilestirrme) “Kontrol giicii olmayan paylarm dl¢iimlenmesi”

UFRS 3 (lyilestirme) “Degistirilemeyen ya da goniillii olarak degistirilebilen hisse bazli 6demeler ilgili
odiiller”

UFRS 7 (Degisiklik) "Finansal Araglar: Agiklamalar; UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken

aciklamalara agiklik getirilmesi ve sayisal agiklamalar ile finansal araglara iliskin risklerin dogmasi ve
derecesi arasindaki etkilesimin vurgulanmasi”

UMS 1 (lyilestirme) “Ozkaynak hareket tablosuna agiklik getirilmesi”

UMS 27 (lyilestirme) “UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardina yapilan degisikliklere
bagli olarak UMS 21, UMS 28 ve UMS 31 de yapilan degisikliklerin gecis hiikiimlerine agiklik
getirilmesi”

UFRYK 13 (lyilestirme) “Miisteri Sadakat Programlar1: Hediye puanlarin gercege uygun degeri”

UMS 34 (lyilestirme) “Ara Donem Raporlama: Agciklama ilkelerinin uygulamasi ve yapilmasi gereken
agiklamalara eklemeler”

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango dis1 islemlerin kapsamli bir bi¢imde incelenmesine iliskin agiklamalar
(Degisiklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri i¢in gegerlidir.
Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularimin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiiritizasyon
gibi) - finansal varlig: transfer eden taraf {izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde - daha
iyi anlamalarin1 saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
déneminin sonlarina dogru yapildig1 durumlar i¢in ek agiklama zorunluluklar getirmektedir.

Gecerlilik tarihi gelecekteki donemler olan ancak cari donem mali tablolarinda uygulanmayan
standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar (Baz1 standartlar Avrupa Birligi tarafindan
heniiz kabul edilmemigtir);

UMS 12 — Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik), 1 Ocak
2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir. UMS 12 , (i) aksi ispat edilene kadar
hukuken gecerli 6ngérii olarak, UMS 40 kapsaminda gergege uygun deger modeliyle 6lgiilen yatirim amagh
gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin tasman degerinin satis yoluyla geri
kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (i) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle dl¢iilen amortismana
tabi olmayan varliklar {izerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine
iligkin giincellenmistir. Sirket raporlamasi lizerinde etkisi yoktur.
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2.3 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

UFRS 9 “Finansal Araglar - Satha 1 finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, siniflandirma ve agiklama", 1 Ocak
2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardinin ilk sathas1 finansal varliklarin ve ylikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni
hiikiimler getirmektedir. Bu standart, heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir. Sirket ilgili
degisikligin etkisini incelemektedir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”’(Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri icin gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek
Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari standartlarmin da ayni anda
uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini almigtir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini
belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanmimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri
icin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Sirket raporlamasi {izerinde etkisi yoktur.

UFRS 11 “Misterek Diizenlemeler”(Degisiklik) -Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal
Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari standartlarmin da ayni anda
uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir.
Miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi diizenlenmistir.
Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin
verilmemektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket raporlamasi
iizerinde etkisi yoktur.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari”(Degisiklik)- Standart 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda sona eren hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.
UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Misterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni anda
uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir. Daha
once UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal tablolara
iliskin tiim aciklamalar1 ve daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 istiraklerdeki
Yatirimlar’da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iligkin verilmesi
gereken tiim dipnot agiklamalarini igermektedir. Yeni standart kapsaminda diger isletmelerdeki yatirimlara
iligkin daha fazla dipnot aciklamas1 verilecegi beklenmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Sirket raporlamas tizerinde etkisi yoktur.

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgiimii-Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil
Olciilecegini aciklamakla beraber, gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi
gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tiim ger¢ege uygun deger Olgiimleri igin rehber
niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger Ol¢limleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri
getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde uygulanmasi
mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece UFRS 13’lin uygulamaya
baslandigi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani onceki donemlerle karsilagtirmali agiklama
gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket ilgili degisikligin
etkisini incelemektedir.
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2.3 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik)-UFRS 10’un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK
UMS 27°de de degisiklikler yapmustir. Yapilan degisiklikler sonucunda, arttk UMS 27 sadece bagl ortaklik,
miigtereken kontrol edilen isletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi
konularmi icermektedir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket raporlamasi lizerinde etkisi yoktur.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” (Degisiklik)-UFRS 11%un yaymlanmasinin
sonucu olarak, UMSK UMS 28“de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is
ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri
UFRS 11 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket raporlamasi
iizerinde etkisi yoktur.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan hesap
donemleri icin gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Baz1 istisnalar disinda uygulama geriye
doniik olarak yapilacaktir. Standartda yapilan degisiklik kapsaminda bir¢ok alanda agiklik getirilmistir veya
uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bir¢ok degisiklikten en 6nemlileri tazminat yiikiimliiliigii araligt
mekanizmast uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklar1 ayriminin artik
personelin hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gére belirlenmesidir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket ilgili degisikligin etkisini
incelemektedir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” (Degisiklik)-Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan
hesap donemleri igin gecerlidir. Yapilan degisiklikler diger kapsaml1 gelir tablosunda gosterilen kalemlerin
sadece gruplamasim degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna simiflanabilecek (veya geri
dondiiriilebilecek) kalemler hicbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayr1 gosterilecektir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket ilgili degisikligin etkisini
incelemektedir.

2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in bilangolar1 6nceki donemle
karsilastirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde
karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden

siiflandirilir.
2.5 Netlestirme / Mahsup
Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya

tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
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2.6 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait karsilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem
baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.7 Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

31 Ocak 2004 tarih ve 25363 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para
Birimi Hakkindaki 5083 sayili Kanun, 5 Mayis 2007 tarihli ve 26513 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 4
Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilmistir.Ilgili kararin 1.
maddesinde, Tirk Liras1t ve Yeni Kurusta yer alan "Yeni" ibarelerinin kaldirildigi, 3 linci maddesinde ise,
01/01/2009 tarihinde yiiriirliige girecegi belirtilmistir. Yapilan degisiklikle bir 6nceki para birimi olan Yeni
Tiirk Lirast degerleri TL’ye ve Kr'ye doniistiiriiliirken 1 Yeni Tiirk Lirasi, 1 TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye
esit tutulmaktadir.Buna bagli olarak iligikte yer alan finansal tablolar dipnotlar TL cinsinden sunulmustur.

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Misikteki finansal tablolarm hazirlanmasi sirasinda uygulanan &nemli muhasebe politikalar1 asagidaki

gibidir:
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli
mevduatlar icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi {i¢ ay1 gegmeyen
ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ile gosterilmistir. Yabanci para cinsinden olan bakiyeler
donem sonu kurundan degerlenmistir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa
vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin Onemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan
degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglan tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmast
halinde ticari alacaklar icin bir alacak riski karsiligi olusturulur. Karsilik, miisteriden alinan teminatlar géz
Oniine alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi
geregi tasidign riskten kaynaklanabilecek olasi zararlart karsiladigi diisiiniilen tutardir. Ayrilan karsilik deger
disiikliigii olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir.Deger diisiikliigli tutari, zarar yazilmasindan sonra
olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde gelir tablosuna yansitilir.

Ticari borg¢lar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alim ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis
tutarin rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.
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2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi” kullanilarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin donistiirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, tiretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
donistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel liretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlart da igerir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig
fiyatindan - tahmini tamamlanma maliyeti ve satig1 gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini
maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.Stoklar, vadeli alimlardan dolay1 igerdigi finansman
maliyetinden arindirilarak yansitilmstir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylar1 ile kalici deger
kayiplar1 diistilmiis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati ve iadesi miimkiin
olmayan vergiler ve maddi varlig1 kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir.

Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her
yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Yeralt1 yeriistii diizenleri 50
Binalar 40
Makine ve cihazlar 4-16
Motorlu araglar 4-5
Demirbaglar 2-16
Ozel maliyetler 5-16

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler
olustukea gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Maddi varliklarda deger diisiikliigii olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olas1 bir deger
disiikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayitli degeri, geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayithi degeri geri kazanilabilir degerine
indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlar ile
net satig fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve
zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Finansal tablolardaki binalar bilirkisilerce belirlenmis piyasa degerleri izerinden yansitilmustir.
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2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Yeniden degerlemenin sikligi, yeniden degerleme konusu maddi varligin makul degerindeki dalgalanmaya
baglidir. Yeniden degerlenen varligin makul degeri kayitli degerinden 6nemli 6lciide farklilasiyorsa, varlik
tekrar yeniden degerlemeye tabi tutulur. Maddi varlik yeniden degerlendiginde, yeniden degerleme
tarihindeki birikmis amortisman tutar1 varligin briit kayith degerindeki degisiklikle orantili olarak arttirilir
ve boylece yeniden degerleme sonrasinda varligin kayith degeri yeniden degerlenmis tutarina esit olur.

Maddi varligin kayith degeri yeniden degerleme sonucunda artmissa, bu artig, dogrudan 6z sermaye hesap
grubunda “yeniden degerleme fonu” adi altinda mali tabloya alinir. Ancak, bir yeniden degerleme artisi,
ayni varligin daha once giderlestirilmis bulunan yeniden degerleme deger azalisin tersine ¢evirdigi dlgiide
gelir olarak mali tablolara alinir. Yeniden degerleme sonucunda varligin kayith degeri azalmigsa, bu azalma
gider olarak mali tablolara alinir. Ancak, s6z konusu varlikla ilgili olarak daha 6nce bir yeniden degerleme
fonu olusturulmussa, azalis ilk olarak s6z konusu hesaptan diisiiliir. Deger azalisinin yeniden degerleme
fonundan yiiksek olmasi durumunda, artan kisim gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Yeniden degerlenen varliklarin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen miilkiin
bir sonraki satig1 veya hizmetten ¢ekilmesinden yeniden degerleme fonunda kalan atfolunabilen yeniden
degerleme fazlaligi dogrudan dagitilmamis karlara gecirilir. Varlik bilango dis1 birakilmadik¢a, yeniden
degerleme fonundan dagitilmamis karlara devir yapilmaz.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak {izerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir.
Maddi olmayan varliklar, elde etme maliyetinden birikmis itfa paylar1 ve varsa kalict deger kayiplar
diisiilerek ifade edilmiglerdir. Amortisman, biitiin maddi olmayan duran varliklar i¢in dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmustir. iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazilimlari igermektedir.

Arastirma gelistirme giderleri

Aragstirma masraflari, olustugu dénem igerisinde gelir tablosuna kaydedilir. Gelistirme faaliyetleri sonucu ortaya
cikan igletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnmizca asagida belirtilen sartlarin tamam
karsilandiginda kayda alimnirlar;

Maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in tamamlanmasinin
teknik anlamda miimkiin olmasi, tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi, kullanilabilir veya
satilabilir olmasi, varligin ileriye doniik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi, gelisimini
tamamlamak, s6z konusu varlig1 kullanmak ya da satmak i¢in uygun teknik, finansal ve baska kaynaklarm
olmasi, ve varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilir olmasi.

Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki donemde gider kaydedilen

gelistirme gideri sonraki donemde aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme gideri, tirliniin ticari iretiminin
baglamasi ile 5 y1l igerisinde, normal amortisman yontemi uygulanarak itfa edilmektedir.
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Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iligskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Eger sdzkonusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya
satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikligii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir
tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir
varligin stirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigli kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
diisiikliigiiniin kayitlara alimmalarini izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri ¢evrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikliigii kaybi, geri kazamilabilir tutar
belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger disiikliigii kaybinin
iptali nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin
finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan
sonra kalan net tutar) agsmamalidir.

Bor¢lanma maliyetleri

Ozellikli varligin elde edilmesi, insaasi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Diger bor¢lanma maliyetleri olustuklar
donemde gider olarak muhasebelestirilir.

Finansal araclar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergede uygun piyasa degerinden alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalar dusildikten sonra kalan tutar Uzerinden
muhasebelestirilir. Yatinmlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen sireye uygun
olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “alim-satim amacli finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”,
“satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun
olmas1 durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminimn, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Alim-Satim amagh finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Alim-satim amach finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amactyla edinildigi zaman séz konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev
iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen wvarliklar olarak
siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
disiikliigii tutar1 digiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
sattim amacl finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar
kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde olgiilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde olgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana
gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar icinde gosterilmektedir. Ilgili varhgin elden ¢ikarilmasi veya deger
diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatirnmlardan kaynaklanan
ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak smiflandirilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zarariin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikligii zarar1 gelir tablosunda iptal
edilebilir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in  finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayal1 bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglart
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme Ozkaynaga dayali finansal aractir.
Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalari
asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve kayittan cikariimasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamimi veya bir kismini, sadece sdz konusu
varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklar {izerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir.
Sirket finansal yiikiimliilikkleri ancak sozlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya
zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.
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Banka kredileri

Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar gikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden
belirtilir. islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satigla ilgili ekonomik faydanin isletmeye
akacaginin muhtemel olmasi1 ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus
sayilir. Perakende satiglarda miisterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin sartsiz geri
aliacaga iligskin miisteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili 6nemli risk ve getirilerin
alictya transfer edildigi kabul edilir. Ayni iglem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal tablolara
almmaktadir. Satis karsilifinda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit
veya nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, nakit girisinin ertelendigi durumlarda satis bedelinin makul degeri

alinacak olan nakdin nominal degerinden daha diisiik olabilir. Islemin, Sirket tarafindan vade farksiz satig
yapilmasi veya piyasa faizinin daha altinda bir faiz haddinin uygulanmasindaki gibi finansman islemi
seklinde gerceklesmesi durumunda, satis bedelinin makul degeri, alacaklarin bugiinkii degerine
indirgenmesi  suretiyle bulunur. Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde; benzer kredi
derecelendirmesine sahip bir isletmenin benzer finansal araglar1 i¢in gegerli olan faiz oran1 veya finansal
aracin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz orani kullanilir.

Daha once kayitlara alinan hasilatla ilgili alacaklarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda ise, ilgili
tutar hasilatin diizeltilmesi suretiyle degil, gider yazilmak suretiyle finansal tablolara alinir. Net satislar,
indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmis satig bedelinden olusmaktadir.

Sirket yurtici satiglarinda, satilan malin hasilat olarak degerlendirmesini saglayan sartlar malin fabrika
alaninin digina ¢ikmasiyla gergeklesmis olmaktadir.Yurtdis1 satiglarinda ise malin glimriik islemleri
bitiminde hasilat ger¢eklesmektedir.

Dovizli islemler

Yabanc1 para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan, yabanci para cinsinden
olan parasal varliklar ve yiikiimliilikkler ise yil sonu Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 alis kurundan
TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler
ilgili y1ilin gelir tablosunda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahil edilmistir.

Hisse basina kazang / (zarar)

Misikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basma kar, net karm ilgili yil iginde mevcut hisselerin agirlikls
ortalama adedine boliinmesi suretiyle hesaplanmustir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin
verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse
basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.

Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz
olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliligiin yerine getirilmesi igin
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik
tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugsmamigsa
Grup soz konusu hususlari ilgili notlarinda agiklamaktadir. Sarta bagli varliklar ger¢eklesmedikge
muhasebelestirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen stirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina yansitilir.
Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme séz konusu kosullu varlig1 finansal
tablo dipnotlarinda gosterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Mliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye ve
yonetim iligkisi i¢inde bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklar1 ve bagl ortakliklari disindaki kuruluslar,
Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve
sorumlu olan, Sirket veya Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin
yakin aile {iyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar
olarak kabul edilmektedir. liskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanur.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar verqisi

Kurumlar vergisi, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket’in kurumlar vergisi ylikiimliliiga bilango tarihi itibariyla yasallagsmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmustir.
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Ertelenen vergi

Ertelenen vergi ylikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine
gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen
vergi ylikiimliilikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimil icin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik
ve ylkiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi ylkiimliliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasiin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligimin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibartyla gozden gecirilir. Ertelenen vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢iide azaltilir.

Ertelenen vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli 6lgiide
yasallagsmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklar ve
yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri
kazanmasi ya da yilikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin etti§i yontemlerin vergi sonuglar dikkate
alinir.

Ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yilikiimliliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme ait ertelenen
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta
bagli bor¢larinin makul degerinde elde ettigi payin satm alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi
etkisi gdz oniinde bulundurulur.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlar

Yirtirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikimlidir. S6z
konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlar
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak iligikteki finansal tablolarda yansitilmistir.
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Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliiliigi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayistyla ileride
dogmasi beklenen yilikiimliilik tutarlarmin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmigtir

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siiflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka
mevduatini igermektedir.

2.9 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar

Varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitli degerleri iizerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri agagidaki
gibidir:

Ertelenmiy finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve bor¢lara
iligkin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate alinmistir. Vadeli alim ve satimlar
dolayisiyla donem igerisinde alig maliyetleri ile satig gelirlerinin igerisinde yer alan finansman gelir ve
giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve borclarm ilgili doneme ait devir hizlar1 kullanilarak etkin faiz
yontemine gore tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine siniflandirilmistir.

Vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan ve donem iginde olusan alig maliyetleri ile satig gelirlerinin igerdigi
tahakkuk etmemis finansman gelir ve gider tutarlar1 ortalama ticari alacak ve bor¢ devir hizlarin1 kullanmak
suretiyle yaklasik olarak tesbit edilmektedir.

Faydal omiir:

Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali Omiirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Kidem tazminati:

Kidem tazminat1 karsiligi, personel devir hizi oran1 gegmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda devir
hiz1 hesaplanarak bilancgo tarihindeki degerine indirgenmistir.

Dava karsiliklar

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket Yonetimi
elindeki verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.

NOT 3 - iISLETME BIRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

NOT 4 — IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in hakkinda ayr finansal bilgilerin mevcut oldugu ve bu bilgilerin, béliime tahsis edilecek kaynaklara
iligkin kararlarin alinmasi ve boliimiin performansmin degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere
iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gozden gecirildigi kisimlari
bulunmamaktadir.Boliimlere gore raporlama yoktur (31 Aralik 2011 : Yoktur.).

NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31.03.2012 31.12.2011
Kasa 59.584 27.454
Bankalar
- Vadesiz mevduat 67.236 111.890
- Vadeli mevduat (1) 5.036.829 5.170.733
Likit fon - 79.938
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdindeki yatirim hesab1 392.988 310.526
5.556.637 5.700.541

(1) 31.03.2012 tarihi itibariyle vadeli mevduatlar en fazla 2 ay vadelidir ve faiz oranlart %11,25 ve %12
arasindadir. 31.12.2011 tarihi itibariyle vadeli mevduatlar en fazla 3 ay vadelidir ve faiz oranlar1 %8,70 ve
%11,75 arasindadir.

Nakit ve nakit benzerleri’nin dovizli bakiyeleri Not 38 kur riski’nde agiklanmigtir.

NOT 7 — FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli
Alim-satim amach finansal varhklar 31.03.2012 31.12.2011
Hisse Senetleri -- 62.463

-- 62.463

Almm-satim amacl finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) bilango tarihi itibariyle bekleyen en iyi alis emri fiyat1 {izerinden degerlenmistir.
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NOT 8 — FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal borglar1 agagidaki gibidir:
31.03.2012 31.12.2011
Doviz cinsi Doviz Tutar1 TL Karsihgi Doviz cinsi Doviz Tutar1 TL Karsihig

Kisa vadeli finansal bor¢lar

Eximbank kredileri TL  1.390.000 1.390.000 TL  1.073.333 1.073.333
Isletme kredisi TL 717.445 717.445 TL 662.622 662.622
Yatirim kredisi TL 103.302 103.302 TL 74571 74,571
Kredi garanti fonu TL 28.181 28.181 TL 285.776 285.776
Tasit alim kredileri TL 132.756 132.756 TL 108.516 108.516
Doviz krediler Avro 141.420 334.656 Avro 141.466 345.715
Doviz krediler ABD$ 110.999 196.789 ABD$ 88.933 167.985
Kredi faiz karsiliklari TL 45.109 45.109 TL 35.618 35.618
2.948.238 2.754.136
Uzun vadeli finansal borg¢lar
Eximbank kredileri TL 280.172 280.172 TL 226.667 226.667
Isletme kredisi TL 344.895 344.895 TL 388.353 388.353
Yatirim kredisi TL 471.697 471.697 TL 500.429 500.429
Tasit alim kredileri TL 101.194 101.194 TL 151.349 151.349
Doviz krediler Avro 33.245 78.671 Avro 68.605 167.657
Do6viz krediler ABD$ 22.066 39.121 ABD$ 44.132 83.360
1.315.750 1.517.815

31.03.2012 itibariyle TL kredilerin faiz oran1 %8,50-%12,60 arasinda, yabanci para kredilerin faiz orani ise
%6,84-%7,68 arasinda degismektedir (31.12.2011 TL kredilerin faiz oram1 %2,85-%14 ,yabanci para
kredilerin faiz orani ise %6,84-%7,68).

Sirket’in 31.03.2012 tarihi itibariyle kullanmis oldugu krediler icin Sirket arsalar1 {izerine ipotek
konulmustur. Ayrica Sirket ortaklarinin sahsi kefaletleri mevcuttur (Not 22).

Kredilerin 6deme tablosu asagidaki gibidir;

31.03.2012:
TL Avro ABD$ TL Karsilig
1 y1l iginde 2.416.792 141.420 110.999 2.948.238
2 yil iginde 873.661 33.245 22.066 991.453
3 yil i¢inde 162.381 - - 162.381
4 Y1l iginde 161.916 - - 161.916
4.263.988

31.12.2011:
TL Avro ABD$ TL Karsihig
1 yil iginde 2.240.436 141.466 88.933 2.754.136
2 yil iginde 771.105 68.605 44.132 1.022.122
3 yil i¢inde 252.248 - - 252.248
4 Y1l iginde 156.876 - - 156.876
5 Y1l iginde 86.569 -- -- 86.569
4.271.951
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NOT 9 — DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur ( 31 Aralik 2011 - Yoktur).

NOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

31.03.2012 31.12.2011
Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 3.656.972 2.663.372
Alinan ¢ekler ve senetler 1.085.561 1.009.134
Tabhsili stipheli ticari alacaklar 409.190 409.190
5.151.723 4.081.696
Ertelenmis finansman geliri (-) (32.793) (18.540)
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (409.190) (409.190)
4.709.740 3.653.966
Stipheli alacak karsiliginin donem i¢i hareket tablosu asagidaki gibidir;
31.03.2012 31.12.2011
Y1l bas1 bakiye (409.190) (321.116)
Donem i¢inde ayrilan kargiliklar (Not 17) - (88.074)
(409.190) (409.190)

31 Mart 2012 tarihi itibariyle ticari alacaklarin ortalama vadesi 59 giindiir (31 Aralik 2011: 68 giin).

Sirket alacaklarmin maruz kaldig1 riskler ve risklerin diizeyi Not 38’de aciklanmistir. Ticari
alacaklarin dovizli bakiyeleri Not 38 kur riski’nde agiklanmistir.

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari borglar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borclar 31.03.2012 31.12.2011
Saticilar 3.293.591 2.273.017
Ertelenmis finansman gideri (-) (16.543) (49.767)

3.277.048 2.223.250

31 Mart 2012 tarihi itibariyle ticari bor¢larin ortalama vadesi 116 giindiir (31 Aralik 2011 : 82 giin).
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NOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger alacaklar1 agsagidaki gibidir:

31.03.2012 31.12.2011
Kisa vadeli diger alacaklar

Personelden alacaklar 10.500 12.125
Verilen teminatlar 9.684 9.684
Ortaklardan alacaklar (Not 34) 803.649 696.734
823.833 718.543

Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen teminatlar 274 274
274 274

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 201 Itarihleri itibariyle kisa vadeli diger bor¢lar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger borclar 31.03.2012 31.12.2011
Ortaklara borglar (Not 34) 2.300 2.300
2.300 2.300
NOT 12 — FINANS SEKTORU FAALIiYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
NOT 13 -STOKLAR
Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle stoklar1 agsagidaki gibidir:
31.03.2012 31.12.2011
Ik madde ve malzemeler 3.338.069 3.432.192
Mamuller 1.655.886 1.516.729
Ticari mallar 4.743 4,743
4.998.698 4.953.664

NOT 14 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

NOT 15— DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKiN VARLIKLAR
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur ( 31 Aralik 2011 - Yoktur).

NOT 17 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur ( 31 Aralik 2011 - Yoktur).
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NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemler i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili

birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler agagidaki gibidir:

Cari donem 01.01.2012  ilaveler Cikislar Transferler 31.03.2012
Maliyet

Arazi ve arsalar 2.771.725 -- -- -- 2.771.725
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 98.218 - - - 98.218
Binalar 4.867.912 -- -- -- 4.867.912
Makine, tesis ve cihazlar 6.128.390  216.882 - -- 6.345.272
Tasit araglar 493.131 -- -- -- 493.131
Doéseme ve demirbaglar 440.634 5.970 -- -- 446.604
Ozel maliyetler 708.234 -- -- -- 708.234
15.508.244  222.852 -- -- 15.731.096

Birikmis amortisman
Yer alt1 ve yertistii diizenleri 48.162 2177 -- -- 50.339
Binalar 357.206 37.924 -- -- 395.130
Makine, tesis ve cihazlar 3.949.790 73.526 -- -- 4.023.316
Tagit araclart 179.389 21.977 -- -- 201.366
Doéseme ve demirbaglar 372.726 5.551 -- -- 378.277
Ozel maliyetler 598.560 12.857 -- -- 611.417
5.505.833  154.012 -- -- 5.659.845
Net kayith deger 10.002.411 10.071.251
Onceki donem 01.01.2011  ilaveler Cikislar Transferler 31.12.2011

Maliyet

Arazi ve arsalar 637.075 2.134.650 - - 2.771.725
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8.400 35.000 -- 54.818 98.218
Binalar 4.467.912 400.000 -- -- 4.867.912
Makine, tesis ve cihazlar 4.973.640 1.224.104  (93.383) 24.029 6.128.390
Tasit araglart 328.945 231.834  (67.648) -- 493.131
Doseme ve demirbaglar 372.235 59.141 -- 9.258 440.634
Ozel maliyetler 759.539 36.800 - (88.105) 708.234
Yapilmakta olan yatirimlar 14.012 -- -- (14.012) --
11.561.758 4.121.529 (161.031) (14.012) 15.508.244

Birikmis amortisman
Yer alt1 ve yertistii diizenleri 518 8.124 -- 39.520 48.162
Binalar 218.842 138.364 -- -- 357.206
Makine, tesis ve cihazlar 3.826.386 212.745  (93.383) 4.042 3.949.790
Tagit araglart 172.235 74.802 (67.648) -- 179.389
Doseme ve demirbaglar 347.375 17.048 -- 8.303 372.726
Ozel maliyetler 605.745 44.680 -- (51.865) 598.560
5.171.101 495.763 (161.031) -- 5.505.833
Net kayith deger 6.390.657 10.002.411
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NOT 18 —- MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

154.012 TL (31 Aralik 2011: 495.763 TL) tutarindaki cari donem amortismanin 129.456 TL’si satislarin
maliyetinde (31 Aralik 2011: 395.789 TL), 24.556 TL’si genel yonetim giderlerinde (31 Aralik 2011:
99.974 TL) giderlestirilmistir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklar, yangin ve diger ek risklere karst 16.187.900 TL (31
Aralik 2011: 16.903.011 TL) teminat tutar1 ile sigorta ettirilmistir.

NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemler iginde maddi olmayan varliklar ve ilgili
itfa paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Cari donem 01.01.2012 ilaveler Cikislar  Transferler  31.03.2012
Maliyet
Haklar 1.255 -- -- - 1.255
Gelistirme giderleri 271.955 -- -- -- 271.955
Diger 8.992 -- -- -- 8.992
282.202 -- -- -- 282.202
Birikmis itfa pay1
Haklar 671 20 - - 691
Gelistirme giderleri 45.377 13.598 -- -- 58.975
Diger 2.255 150 -- -- 2.405
48.303 13.768 -- -- 62.071
Net kayith degeri 233.899 220.131
Onceki donem 01.01.2011  ilaveler —Cikislar Transferler 31.12.2011
Maliyet
Haklar 1.255 -- -- - 1.255
Gelistirme giderleri 136.229 121.714 -- 14.012 271.955
Diger 4.489 4.503 -- -- 8.992
141.973 126.217 - 14.012 282.202
Birikmis itfa pay1
Haklar 587 84 -- -- 671
Gelistirme giderleri 9.082 36.295 -- -- 45.377
Diger 1.706 549 -- -- 2.255
11.375 36.928 -- -- 48.303
Net kayith degeri 130.598 233.899

13.768 TL (31 Aralik 2011: 36.928 TL) tutarindaki cari donem itfa paymim 8.449 TL’si satislarin
maliyetinde (31 Aralik 2011: 36.295 TL), 5.319 TL’si genel yonetim giderlerinde (31 Aralik 2011: 633TL)
giderlestirilmistir.
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NOT 20 — SEREFIYE
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
NOT 21 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

NOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
22.1 Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli borg karsiliklart asagidaki gibidir:

Kisa vadeli borg¢ karsihiklar: 31.03.2012 31.12.2011
Dava karsiliklari 21.000 21.000
21.000 21.000

22.2 Dava ve Ihtilaflar

Rapor tarihi itibariyle Sirket’in 380.466 TL tutarli (31 Aralik 2011: 380.466 TL) alacaklar1 igin yiirtittigii
dava ve icra takibi bulunmaktadir. lgili alacaklar i¢in karsilik ayrilmistir. Sirket aleyhine ise 72.000 TL
tutarlt (31 Aralik 2011 : 72.000 TL) is¢i tazminat1 davalar1 bulunmaktadir.

22.3 Verilen teminat-rehin-ipotek ve kefaletler:

Sirket tarafindan verilen teminat-rehin-ipotekler (TL) 31.03.2012 31.12.2011

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutari 6.229.600 6.157.000
-Teminat mektuplar 125.800 53.200
-Ipotekler 6.103.800 6.103.800

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar

Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 -- --
C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiriitilmesi Amaciyla Vermis

Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari -- --

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari -- --
i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 -- --
ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 -- --
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar: -- --

Toplam 6.229.600 6.157.000
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NOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
22.3 Verilen teminat-rehin-ipotek ve kefaletler:

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle verdigi TRi’lerin ayrintis1 asagidaki gibidir;

Cinsi Siiresi Verilme Nedeni Kime Verildigi 31.03.2012 31.12.2011
Teminat Senedi Siiresiz Elektrik Giivence Bedeli Elektrik Kurumu 108.000 --
Teminat Mektubu Siiresiz Dahilde Isleme izin Belgesi  Giimriik 17.800 17.800
Teminat Mektubu Stiresiz Giivence Bedeli Elektrik Kurumu -- 35.400

125.800 53.200

22.4 Alinan teminat, rehin, ipotek ve kefaletler:

Sirket’in 31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihi itibariyle almis oldugu kredilerde, sirket’e ait arsalar iizerine
konmus ipotek ve Sirket ortaklarinin sahsi kefaletleri bulunmaktadir (Not 8).

NOT 23 - TAAAHHUTLER
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
NOT 24 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, cahisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarimin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica,
halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatim alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminati 2.805,04 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL)
tavamindan hesaplamistir. Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 ylikiimliligi, Sirket’in ¢alisanlar emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” uyarinca sirketin
yiikiimliiliiklerini tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini ongdriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet y1l igin olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
31 Mart 2012 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olasi yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31.03.2012 tarihi itibariyle
karsiliklar yillik %5,10 enflasyon oran1 ve %10 iskonto orani varsayimina gore, %4,66 reel iskonto oran ile
hesaplanmustir. (31.12.2011: 4,66 reel iskonto orani) Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip,
Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oram da dikkate alinmustir. Sirket’in kidem tazminati
yiikiimliligi hesaplamasinda ortalama ise devam etme olasiligi hesaplanmis ve indirgenmis kidem tazminati
karsilig1 tutar1 bu oran esas alinarak hesaplanmustir.
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NOT 24 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki
gibidir:

31.03.2012 31.03.2011
Doénem basi 192.890 162.843
Odemeler (12.583) (125.651)
Ilave karsilik 27.254 155.698
Y1l sonu itibariyle karsiik 207.561 192.890

NOT 25 - EMEKLILiK PLANLARI
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

NOT 26 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger donen varliklar1 agagidaki gibidir:

Diger donen varhklar 31.03.2012 31.12.2011
Pesin 6denen sigorta giderleri 20.163 23.720
Personele verilen avanslar 8.988 9.210
Devreden KDV 66.846 42.474
Verilen is avanslari 2.450 --
Verilen siparis avanslari 214.785 204.834

313.232 280.238

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliilikkleri asagidaki
gibidir:

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler 31.03.2012 31.12.2011
Odenecek vergi ve fonlar 139.590 72.006
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 128.745 122.602
Personele borglar 141.295 63.573
Alinan siparis avanslari 166.300 401.283

575.930 659.464
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in sermayesi 12.000.000 TL olup, her biri 1 TL itibari kiymette ve 1.500.000 adeti nama (A grubu),
10.500.000 adeti hamiline yazili (B grubu) paya bolinmiistir (31 Aralik 2011: Sirket’in sermayesi
12.000.000 TL olup, her biri 1 TL itibari kiymette ve 1.500.000 adeti nama (A grubu), 10.500.000 adeti
hamiline yazili (B grubu) paya boliinmiistiir). Sirket’in kayith sermaye tavani 30.000.000 TL’dir.

Sirket’in ortaklari ve sermayeye katilim oranlar1 asagidaki gibidir:
31.03.2012 31.12.2011
Pay yiizdesi Pay tutari Pay yiizdesi  Pay tutari

Mehmet Aldikagti 33% 3.900.000 33% 3.900.000
Enis Aldikagti 15% 1.800.000 14% 1.623.000
Meltem Aldikacti 2% 180.000 2% 180.000
Hadiye Aldikagti 1% 60.000 1% 60.000
Merve Aldikagti 1% 60.000 1% 60.000
Halka Arz 50% 6.000.000 50% 6.000.000
Diger 0% -- 1% 177.000

100% 12.000.000 100% 12.000.000

31.12.2011 donemi igerisinde Sirket sermayesini 4.000.000 TL’den 8.000.000 TL’ye, daha sonradan ise
12.000.000 TL’ye artirmis olup sermaye artirimlari nakit olarak yapilmistir.

Sirket 2011 Subat ay1 igerisinde sermaye artirim yoluyla IMKB Gelisen isletmeler Piyasasinda Birincil
piyasada halka arz olunmustur.

Sirket A grubu nama yazili paylarin devri i¢in yonetim kurulu onayi sarttir. Yonetim ve denetim kurullar1 A
grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir. A grubu hisse sahipleri
her pay i¢in 100 oy hakkina sahiptir. A grubu hisselerin dagilimi asagidaki gibidir;

31.03.2012 31.12.2011

Adet Tutar Adet Tutar
Mehmet Aldikagti 975.000 975.000 650.000 650.000
Enis Aldikagti 450.000 450.000 300.000 300.000
Meltem Aldikagti 45.000 45.000 30.000 30.000
Hadiye Aldikagti 15.000 15.000 10.000 10.000
Merve Aldikacti 15.000 15.000 10.000 10.000

1.500.000 1.500.000 1.000.000 1.000.000

Kardan ayrilan kisitlanmis vedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine
ulagincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%35’ini agan dagitilan karin %10 udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Hisse Senedi ihra¢ Primleri

31.03.2012 31.12.2011
Halka arzdan gelen tutar 10.162.370 10.162.370
Sermayeye eklenen tutar (6.000.000) (6.000.000)
Halka arz masraflar (250.000) (250.000)
Hisse senedi ihrag primleri (1) 3.912.370 3.912.370

(1) 31.12.2011 donemi igerisinde Sirket sermayesini 4.000.000 TL’den 8.000.000 TL’ye, daha sonradan ise
12.000.000 TL’ye artirmis olup sermaye artirimlari nakit olarak yapilmustir.

Deger artis fonlari

31.03.2012 31.12.2011
Bina degerleme fonu (1) 2.571.321 2.571.321
2.571.321 2.571.321

(1) Sirket sahip oldugu fabrika binasini bagimsiz degerleme uzmanlarina yeniden degerlendirmistir.
Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalar1 A.S. tarafindan yapilan 11 Aralik 2009 tarihli degerleme
raporuna gore ilgili binanin degeri 4.367.463 TL olarak tespit edilmistir. Degerlenen binanin degerleme
farki olan 3.214.151 TL, 642.830 ertelenmis vergi etkisi diislilerek deger artis fonuna eklenmistir.

Kar dagitimi

Seri: IV, No: 27 “Sermaye Piyasast Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii ve
Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi”ne gore asgari kar dagitim oranit %
20’dir.Dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli
oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilmesine imkan verilmistir.

SPK’nin karar1 geregi (karar no: 4/138) belirlenecek birinci temettii tutarinin mevcut 6denmis/cikarilmig
sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, sdz konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde
birakilabilmesine imkan verilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 9 Ocak 2009 tarih ve 1/6 sayili toplantisinda kar dagitim esaslar ile ilgili
olarak alinan karar ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi siirece,
dagitacaklar1 kar tutarrm Kurulun Seri: XI No: 29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi ¢ergevesinde hazirlanan finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarin1 dikkate alarak
hesaplamalarina imkan taninmustir.

Buna gore Sirket’in yasal kayitlarina gore net donem kar1 ve dagitilabilir diger kaynaklar1 agagidaki gibidir;

31.03.2012 31.12.2011

Hisse senedi ihrag primleri 3.635.975 3.635.975
Olaganiistii yedekler 45.993 45.993
Ozel Yedekler 110.993 110.993
Doénem net kart 419.739 1.277.471
Gegmis yil karlar 1.431.248 --
Gegmis yil zararlar (394.364) (394.364)
5.249.584 4.676.068
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Gecmisvil karlar: /( zararlari)

31.03.2012 31.12.2011

Yasal yedekler enflasyon farki 45.319 45.319
Gegmis yil karlari/(zararlari) (888.665) (1.331.731)
(843.346) (1.286.412)

NOT 28— SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle satis gelirleri ve maliyetlerin dokiimii agagidaki

gibidir:

01.01. - 31.03.2012

01.01. - 31.03.2011

Satis gelirleri

Yurti¢i satislar 4.742.811 2.093.616
Yurtdis1 satislar 627.363 397.759
Briit satiglar 5.370.174 2.491.375
Diger iskontolar(-) (33.277) (16.828)
Satistan iadeler(-) (35.212) (53.783)
Net satiglar 5.301.685 2.420.764
Satislarin maliyeti 01.01. - 31.03.2012 01.01. - 31.03.2011
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 3.224.116 1.160.025
Direkt ig¢ilik giderleri 316.685 180.126
Genel tiretim giderleri 567.896 464.240
Amortisman ve itfa paylari 137.905 109.993
Uretilen mamul maliyeti 4.246.602 1.914.384
Mamul stoklarinda degisim

Donem basi stok 1.516.729 2.561.493

Dénem sonu stok (1.655.886) (2.621.441)
Satilan mamul maliyeti 4.107.445 1.854.436
Satilan ticari mallar maliyeti -- --
Satislarin maliyeti toplamm 4.107.445 1.854.436
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NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle faaliyet giderlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

01.01. - 01.01. -
31.03.2012 31.03.2011

Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 352.569 164.598
Kidem tazminati karsilik gideri 14.671 11.615
Stipheli alacak karsilik gideri -- --
Telefon giderleri 11.842 4.668
Kargo giderleri 3.775 2.869
Amortisman ve itfa giderleri 29.875 34.016
Danigmanlik, miisavirlik ve murakiplik giderleri 37.787 33.979
Avukatlik giderleri 5.621 3.383
Sigorta giderleri 1.561 3.323
Kira giderleri 13.655 13.225
Ofis giderleri 17.415 16.345
Vergi resim ve harglar 12.669 13.630
Binek oto giderleri 21.604 11.878
Seyahat giderleri 7.752 4,773
Diger 27.279 8.806
558.075 327.108

01.01. - 31.03.2012

01.01. - 31.03.2011

Pazarlama,satis ve dagitim giderleri

Personel giderleri 80.951 62.916
Nakliye giderleri 148.520 66.543
Ihracat navlun giderleri 90.941 50.974
[hracat komisyon giderleri 3.601 2.755
Arag giderleri 11.969 2.731
Reklam ve fuar katilim giderleri 61.172 12.742
Diger 17.062 4.269
414.216 202.930

NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Personel giderleri;

01.01. - 31.03.2012 01.01. - 31.03.2011
Briit ticretler 386.995 189.943
Kidem tazminatlari 14.671 11.615
S.S.K. primi isveren payi 27.675 23.601
Personel yemek giderleri 6.270 6.495
Diger personel giderleri 12.580 7.475
448.191 239.129
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Amortisman ve itfa pay1 giderleri;

01.01. - 31.03.2012 01.01. - 31.03.2011

Uretim maliyetinde giderlestirilen 137.905 109.993
Genel yonetim giderlerinde giderlestirilen 29.875 34.016
167.780 144.009

NOT 31 - DiGER FAALIYET GELIiRLERI/GIDERLERI

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

01.01. - 31.03.2012 01.01. - 31.03.2011

Diger faaliyet gelirleri
Sabit kiymet satis kar1 -- 77.644
Diger gelirler 27.475 3.325
27.475 80.969

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihleri itibariyle diger faaliyet gideri bulunmamaktadir.

NOT 32 - FINANSAL GELIiRLER

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihleri itibariyle finansal gelirler asagidaki gibidir:

Finansal gelirler 01.01. - 31.03.2012 01.01. - 31.03.2011
Kur farki gelirleri 50.132 37.712
Faiz gelirleri 142.300 69.977
Tahakkuk etmemis finansman geliri 14.446 2.634

206.878 110.323

NOT 33 - FINANSAL GIDERLER
Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihleri itibariyle finansal giderlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

Finansal giderler 01.01. - 31.03.2012 01.01. - 31.03.2011
Faiz giderleri 153.290 150.598
Kur fark: giderleri 55.196 52.860
Banka giderleri 10.335 11.624

218.821 215.082
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NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur (31.12.2011: Yoktur).

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergisi

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliliikleri i¢in ekli finansal tablolarda

gerekli karsiliklar ayrilmigtir,

Vergiye tabi kurum kazanc1 iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan

yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan kurumlar vergisi orani % 20°dir (2011: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi iiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20°dir (2011: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik

olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii
aym 25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit

edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir.

Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir
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NOT 35— VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergisi (Devami)

Sirket’in finansal durum tablosuna yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir;

Odenecek kurumlar vergisi 31.03.2012 31.12.2011
Cari kurumlar vergisi 90.378 240.549
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (26.876) (140.769)
63.502 99.780
Sirket’in gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri) asagidaki gibidir;
Vergi gelir/(gideri) 31.03.2012 31.12.2011
Cari kurumlar vergisi 90.378 240.549
Ertelenmis vergi geliri (36.452) (53.586)
53.926 186.963
Cari donem kurumlar vergisi hesaplamasi agsagidaki gibidir (TL) :
31.03.2012 31.12.2011
Ticari bilango kar1 419.739 1.518.022
Kanunen kabul edilmeyen giderler 32.151 92.035
Diger Indirimler -- (407.314)
Mali Kar 451.890 1.202.743
Zarar mahsubu - -
Vergi matrahi 451.890 1.202.743
Vergi orant (%) 20% 20%
Vergi karsiligi 90.378 240.549

Ertelenmis Vergiler

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile UMS/UFRS’ye goére hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklan icin ertelenmis vergi varhigr ve ylkimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali
tablolar ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan

kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.
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NOT 35— VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis Vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir (2010 :%20).

Ertelenen Vergi
Toplam Gegici Farklar  Varhklary/(Yiikiimliiliikleri)

31.03.2012  31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011

Stoklarin kayith degeri ile vergi degeri arasindaki

net fark 30.692 64.213 6.138 12.843
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith

degeri ile vergi matrahlar1 arasindaki net fark (446.028) (1.944.589) (89.206) (388.918)
Kidem tazminati karsilig1 207.561 192.890 41,512 38.578
Tahakkuk etmemis finansman geliri 32.793 18.540 6.559 3.708
Tahakkuk etmemis finansman gideri (16.543) (49.767) (3.308) (9.954)
Stipheli alacak karsiligi 352.785 352.785 70.557 70.557
Dava karsiligi 21.000 21.000 4.200 4.200
Ertelenen vergi varliklari 644.831 649.428 128.966 129.886
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (462.571) (1.994.356) (92.514) (398.872)

Ertelenen Vergi Varhklar: /
(Yiikiimliiliikleri), Net 182.260  (1.344.928) 36.452 (268.986)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in gelir tablosuna yansiyan ertelenmis
gelir/(giderleri) hareketi asagidaki gibidir;

vergi

Ertelenmis vergi varhklary/(Yiikiimliiliikleri): 31.03.2012 31.12.2011
1 Ocak itibariyle acilig bakiyesi (-) (268.986) (394.799)
Ertelenmis vergi geliri 232.534 125.813
Y1l sonu itibariyle kapanis bakiyesi (36.452) (268.986)

Her bilango tarihi itibariyle, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gézden gecirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasma imkan vermesinin muhtemel
olmasi durumunda, 6nceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir. 31
Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket’in kullanilmamis yatirim indirimi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:

727.739 TL) .

NOT 36 — HISSE BASINA KAZANC/(KAYIP)

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile

hesaplanir.

31.03.2012 31.03.2011
Hissedarlara ait net kar / zarar 183.555 40.723
Cikarilmis hisselerinin agirlikli ortalama adedi 12.000.000 12.000.000
TL cinsinden hisse basina zarar 0,015 0,003
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NOT 37 — ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Sirket’in 31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket ortaklarindan olan Hadiye Aldikagti’ya 2.300 TL (31 Aralik
2011: Hadiye Aldikact1 2.300 TL) borcu , Sirket ortaklarindan Mehmet Aldikagti’dan 490.806 TL ve Enis
Aldikagti’dan 312.843 TL olmak {izere toplam 696.734 TL (31 Aralik 2011: Mehmet Aldikagt1 383.891 TL
ve Enis Aldikact1 312.843 TL olmak iizere toplam 696.734 TL) alacagi bulunmaktadir.

Cari donem igerisinde ortaklardan alacaklara adatlandirma yapilmamistir (31 Aralik 2011: 49.764 TL) (Not
20).

C) 2012 yili igerisinde {ist yonetime ddenen iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 : 93.000 TL (2011
: 372.000).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kredi Riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir.Sirket’in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir.

Sirket yonetimi bu riskleri, miisterilerinin finansal durumunu izleyerek, piyasadan miisterileri dair bilgi
toplayarak minimize etmeye c¢alismaktadir. Miisterilere kredi gec¢misleri ve giincel veri ve bilgiler

kapsamindaki kredibiliteleri dikkate alinarak limit tanimlanmaktadir

Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 finansal araglar ve tutarlar1 asagidaki gibidir;

Ticari Bankalardaki
Cari Déonem Alacaklar Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) @ 4.742.533 5.622.853

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- --

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 4.742.533 5.497.053

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- --

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- --

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 409.190 --
- Deger digiikligi (-) (409.190) --
D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar @ -- 125.800

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

(2) Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlarin ayrintili dékiimii Not 22.3’te gésterilmistir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Kredi Riski (Devami)

Onceki Dénem

Ticari Alacaklar

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi

al itibariyle maruz kalman azami kredi riski
(A+B+C+D) ¢

3.672.506

5.726.287

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

3.672.506

5.673.087

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger digiikligi (-)

409.190
(409.190)

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar @

53.200

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamustir.

(2) Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlarin ayrintili dékiimii Not 22.3’te gosterilmistir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.Sirket yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.Sirket gerekli hallerde faktoring
hizmeti almaktadir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gére dagilim asagidaki gibidir;

S6zlesme
Sozlesme uyarinca uyarinca
nakit
cikiglar 1-2 yil 2-5 yil
Defter toplam1 6 aydan arasl arasi
vadeler Degeri (1+1+111+1V)  kisa (I) 6-12 ay aras1 (II) (1n (V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 7.543.336 7.543.336 6.441.445 528.941 204.640 368.310
Banka Kredileri 4.263.988 4.263.988 3.162.097 528.941 204.640 368.310
Ticari Borglar 3.277.048 3.277.048 3.277.048 -- -- --
Diger Borglar 2.300 2.300 2.300 -- -- -
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likitide Riski (Devami)

31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine goére dagilim asagidaki
gibidir;

Sozlesme
Sézlesme uyarinca uyarinca
nakit
cikislar 2-5 yil
Defter toplami 6 aydan 1-2 yil arasl
vadeler Degeri (1+1+11+1V)  kisa (1) 6-12 ay arasi1 (I) arast (IIH)  (1V)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 6.497.501 6.497.501 3.911.990 1.067.696 1.022.122 495.693
Banka Kredileri 4.271.951 4.271.951 1.686.440 1.067.696 1.022.122 495.693
Ticari Borglar 2.223.250 2.223.250 2.223.250 - -- -
Diger Borglar 2.300 2.300 2.300 - -- -
Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir.
Kur Riski

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolayi kur riskine maruz kalmaktadir.
Sirket kur riskinden korunmak amaciyla bor¢lanmalarinda farkli déviz cinsleri kullanmaktadir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

Cari Donem

TL Karsihig ABD Dolar Avro GBP
Nakit ve nakit benzerleri 34.774 16.144 2.093 423
Ticari alacaklar 971.705 2.295 338.712 58.557
Verilen avanslar 16.063 -- 6.788 -
Toplam Varhklar 1.022.542 18.439 347.593 58.980
Banka kredileri 649.239 133.065 174.665 --
Ticari borglar 261.605 106.500 22.429 6.950
Toplam Yiikiimliiliikler 910.844 239.565 197.094 6.950
Net Yabanci Para Varhk
Pozisyonu 111.698 (221.126) 150.499 52.030
Parasal Kalemler Net
Yabanci Para Varhk
Pozisyonu 111.698 (221.126) 150.499 52.030
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur Risk (Devami)

Onceki Dénem

TL Karsih@ ABD Dolar1 Avro JPY GBP
Nakit ve nakit benzerleri 26.632 -- 17.226
Ticari alacaklar 409.566 -- 234.890 -- 19.437
Toplam Varhklar 436.198 -- 252.116 -- 19.437
Banka kredileri 1.178.309 224.460 355.942 8.877.782 -
Ticari borglar 175.452 55.633 39.750 -- 2950
Toplam Yiikiimliiliikler 1.353.761 280.093 395.692 8.877.782  2.950
Net Yabanc1 Para Varhk
Pozisyonu (917.563) (280.093) (143.576) (8.877.782) 16.487
Parasal Kalemler Net
Yabanci Para Varhk
Pozisyonu (917.563) (280.093) (143.576) (8.877.782) 16.487

Duyarlilik analizi;
Finansal tablolar, diger degiskenler sabit kalsaydi , kurdaki degisikliklerden asagidaki sekilde etkilenecekti.

Cari Donem

Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci paranin Yabanci paranin ~ paranin deger Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi  kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
ABD Dolari net varlig (3.920) 3.920 (784) 784

ABD Dolari net etki (3.920) 3.920 (784) 784

Avro'nun TL kargisinda % 1 degismesi halinde
Avro net varligi 3.561 (3.561) 712 (712)

Avro net etki 3.561 (3.561) 712 (712)

GBP'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
GBP net varlig1 1.476 (1.476) 295 (295)

GBP net etki 1.476 (1.476) 295 (295)
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur Risk (Devami)

Onceki Dénem
Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi deger kazanmasi1  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varlhigi (3.662) (3.662) (2.929) 2.929

ABD Dolar1 net etki (3.662) (3.662) (2.929) 2.929

Avro'mun TL kargisinda % 1 degismesi halinde

Avro net varligi 2.491 (2.491) 1.993 (1.993)

Avro net etki 2.491 (2.491) 1.993 (1.993)

GBP'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde

GBP net varlig 970 (970) 776 (776)
GBP net etki 970 (970) 776 (776)
Faiz Riski

Sirket libor faiz oranli banka kredilerinden dolayr faiz oraninda meydana gelen degisikliklerden
etkilenmekte ve faiz orami riskine maruz kalmaktadir. Sabit faizli banka kredilerinde risk olmamakla
beraber gelecek donemlerde edinilecek banka kredileri faiz oranlarindan etkilenmektedir

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31.03.2012 31.12.2011
Sabit faizli finansal araclar
Finansal ytiktimliiliikler
-Banka kredileri 4.263.988 4.271.951

Duyarlilik analizi;

31 Mart 2012 tarihi itibariyle TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiliksek/diisiik olsaydi
ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 408 TL (31 Aralik 2011: vergi Oncesi zarar
2.406 TL) daha yiiksek/diislik olacakti.
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NOT 38- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Sermaye Riski Yonetimi

Sirket sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla
en uygun sermaye yapisini siirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermayeyi bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi
finansal borglari, ticari borglar1 ve iliskili taraflara borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.03.2012 31.12.2011
Toplam borglar 9.067.199 7.739.621
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 4) (5.556.637) (5.700.541)
Net bor¢ 3.510.562 2.039.080
Toplam 6zsermaye 18.049.933 17.866.378
Toplam sermaye 21.560.495 19.905.458
Bor¢/sermaye orani 6,14% 10,24%

NOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Rayig bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna goére, burada
sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir finansal
aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmusgtir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar taginan degerlerinin rayi¢c degerlerine yakin oldugu
diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin slipheli alacaklar karsilig1 diisiildiikten sonraki taginan degerlerinin rayi¢
degerlerine yakin oldugu diisliniilmektedir.Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlari
kullanilarak ¢evrilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger borglar tasinan degerinin rayi¢ degeri oldugu diisiiniilmektedir. Yabanci para
cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir.

NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket, 30 Mayis 2012 tarihi itibariyle 2. ulusal pazardaislem gormeye baglamustir.
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NOT 41 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABIiLiR OLMASI ACISINDAN GEREKLi OLAN
DIGER HUSUSLAR

38.1 Sirketimiz Ortaklarindan Memet Aldikacti'nin sahibi oldugu Tekirdag ili Saray Ilgesi Ayazpasa
Mahallesi Baglar Meseligi Mevkiinde yer alan arsa, 21 Temmuz 2011 tarihinde 2.100.000 TL bedelle Sirket
tarafindan satin alinmstir.

38.2 Sirketimiz Yo6netim Kurulu tarafinca karara baglanan yalitim konusundaki ilave yatirim ile ilgili olarak
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarligi Tesvik Uygulama Genel Miidiirliigii'ne yapmis oldugu toplam
3.343.464 TL'lik yatirim tegvik bagvurusu, ilgili kurumca uygun goriilerek 14.06.2011 tarih ve 101166 no.lu
Tesvik Belgesi ile karar baglanmis olup, 08/06/2011-08/06/2014 tarihleri arasinda yatirimin
gerceklestirilmesi uygun goriilmiistir.
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