Isbu Izahname halihazirda Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan incelenmektedir ve heniiz
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan onaylanmanugstir. Sermaye Piyasast Kurulu'nun onayini
miiteakip kesinlegen Izahname ayrica ilan edilecektir.

DEMISAS DOKUM EMAYE MAMULLERI SANAYI TICARET
ANONIM SIRKETI
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...... [evene. [zsssavuinuis
tarihinde onaylanmstir.

Ortakhmzin ¢ikanlmss 100.000.000 TL’den 200.000.000 TL’ye cikariimasi
nedeniyle artirtlacak 100.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzina iliskin
izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarmm fiyatinn belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara ilisgkin yatrim Kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmzin ve halka arzda satisa aracihk edecek Ziraat Yatiim
Menkul Degerler A.S.’nin https://demisas.com/ ve www.ziraatvatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAFP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir. Ayrica bagvaru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadr.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede
ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraca sorumludur. Zarann ihragcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihraccimin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina
ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi élciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde dzetin yamitici,
hatali veva tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak
ilgililere _herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bafimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlann hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan
raporlarda yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde
sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaymm tarihindeki éngoriileri ve beklentileri gistermektedir. Bircok
faktor, ihraccmmm gelecege yomelik agiklamalarmin ongériilenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol ac¢abilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA
AS.
Borsa Istanbul, Borsa, BIAS
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T.C.

TL
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Anonim Sirket

Borsa Istanbul A.S

Bilgisayar destekli tasarim ve bilgisayar destekli imalat (Computer

Aided Design-Computer Aided Manufacturing)

Bilgisayar Destekli Numerik Kontrollii Tezgah (Computer Numerical

Control)

Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi A.S
Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

Uluslararast Menkul Kiymet Tantimlama Numarasi
Japan Institute of Plant Maintenance

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Makine Thracatgilar Birligi

Merkezi Kayit Kurulusu A.S

Merkezi Kaydi Sistem (MKK sistemi)

Otomotiv Distribiitérleri Dernegi

Orijinal Uriin Ureticisi (Original Equipment Manufacturer)
Uluslararas1 Motorlu Arag Ureticileri Orgiitit
Otomotiv Sanayii Demegi

Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S.
Sermaye Piyasas1 Kurulu

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

Tiirkiye Cumbhuriyeti

Tiirk Lirast

Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu
Tiirkiye Dokiim Sanayicileri Dernegi

Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
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1. BORSA GORUSU:
Yoktur.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur,

1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

ihracc
DEMIiSAS DOKUM EMAYE MAMULLERI SANAYT A S.
Yetkilisi Sorumlu Oldugu
Hayrettin CAYCI Rasim TEKIN Kisim:
Yonetim Kurulu Bagkam Mali Genel Miidiir Yardimcisi
19.12.2023 19.12.2023

IZAHNAMENIN
P TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu
Yetkilisinin Kisim:
Tijen KANDEMIR Harun DERELI
Miidiir Genel Miidiir Yardimcisi
19.12.2023 19.12.2023

7ZIRAAT YATIRIM
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_gvenl i, Goanca Job

iZAHNAMENIN
TAMAMI

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip
oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin

_ DEMIsAS
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anlamum degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirli makul
ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.

Ilgili Denetim Raporlarmi Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvani ve
Yetkilisinin

Ady, Soyadi, Gorevi

Sorumlu Oldugn Kisim:

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik Ve
Bagimsiz Denetim Hizmetleri (An
Independent Member of BAKER

TILLY INTERNATIONAL) BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI
Dr. Hakki Dede, YMM
Sorumlu Denetc¢i
(2020,2021,2022 y1lltk mali tablolar ile
2023/06 mali tablolar)

Tlgili Degerleme Raporlarim Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvani ve Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin

Adi, Soyadi, Gorevi

Lotus Gayrimenkul Degerleme ve
Damismanhk A.S.
Ercan Mese
(2020,2021,2022 yillik mali tablolar ile
2023/06 mali tablolar)

BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

DEMISAS
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2. OZET

Al

A2

B.1

B.2

B3

Bashk

Giris ve uyarilar

izahnamenin

VE UYARILAR
Agiklama Yiikiimliiliigii

e Bu Ozet izahnameye giris olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasasi araclarmma iliskin yatinm
kararlari  izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e Jzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmast durumunda, davaci
yatirimci, halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin
cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan énce katlanmak zorunda kalabilir.
Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak o6zetin
izahnamenin diger kisumlari ile birlikte okundugu
takdirde yaniltici, hatal veya tutarsiz olmasi veya
yatinmeilarin -~ yatirim  kararim  vermesine
yardimci olacak 6nemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

sonraki Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir

kullanimina iliskin bilgi

Thrageimin  ticaret
unvam ve isletme
ad1

Thracmin  hukuki
statiisii, tabi
oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke ve
adresi

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de
icerecek sekilde
ihraccimin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki

TIRAAT YATIRIM
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Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlar.

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye

Merkez Adresi: Emek Mahallesi Agiroglu Caddesi No:147
41700 Darica / KOCAELI

Internet Adresi: www.demisas.com.
Elektronik Posta Adresi: demisas@hs01.kep.tr

Telefon: (262) 677 46 00 Faks: (262) 677 46 99

Sirket’in faaliyet konulari, her tiirli demir, dokiim, emayeli
mamuller, emayeli dokiim kaplar ve diger esyay: iiretecek sanayi
kurmak, isletmek ve bunlara katilmaktir. Sirket’in tirettigi triinler
beyaz esya ve otomotiv sektoriine yonelik olup, sogutma sektdrii igin
dokiim parcalardan ve otomotiv endiistrisi i¢in sfero ve gri dékiim
parcalarindan olusmaktadir.
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eden onemli Demisas, dokiim iiretimi ve igleme faaliyetlerini Bilecik’te bulunan
faktorlerin tammm 130.277 m? arazi izerine kurulmus (74.957 m? dékiim, 2.592 m’

ile faaliyet isleme) toplam 77.549 m? alanda gergeklestirmektedir.

gisterilen Demisas’in iiretim siireci, par¢alarin tasarimi ve bu tasarimin, gesitli
sektorler/pazarlar  simiilasyon programlari kullamlarak dogrulanmasiyla baslamaktadir.
hakkinda bilgi Elde edilen g¢iktilara ve miigteri 6zel isteklerine gore, tiim seri ve

prototip iiretim modelleri, CAD-CAM sistemi kullanilarak, Demisag
biinyesinde imal edilmektedir.

Otomotiv Endiistrisi: Bu grupta, fren diskleri, fren kampanalari,
volanlar ve baski plakalari, egzost manifoldlari, kasnaklar, fren ve
motor braketleri, fren emniyet pargalar, salincak kollari, kdprii ve
tagtyic1 pargalarin liretimi yapilmaktadir. 2023 yili ilk 6 aylik
déneminde otomotiv sektoriine yapilan satislarin payr %63 olarak
gerceklesmigtir.

Agir Vasita Endiistrisi: Bu grupta, kompresor goévdeleri, fren
emniyet parcalari, ¢esitli baglanti pargalari, baski plakalarimin
liretimi yapilmaktadir. 2023 yili ilk 6 aylik déneminde agir vasita
endiistrisine yapilan satiglarin pay1 %33 olarak gergeklesmistir.
Sogutma Sektorii Igin Dokiim Parcalar: Sirket, sogutma sektdriine
yonelik olarak kullanilan kompresér dokim pargalar iiretiminde,
diinyanuin 6nemli dokiim tedarikgileri arasinda yer almakta olup,
kompresor pargalarinin satigini Knor bremse, ZF, Emerson, Secop
gibi yurtdigt firmalarina gergeklestirmektedir. 2023 yili ilk 6 aylik
déneminde bu segmentte yapilan satiglarin pay1 yaklasik %4 olarak
gerceklesmistir.

Diger: Sirket’in diger {iriin grubunda su sistemi sektorii i¢in dokim
parcalar (pompa govdeleri), hidrolik sektorii i¢in ddkiim parcalar
(pompa govdeleri, valf govdeleri), rayli sistemler igin dokiim
parcalar (ray baglanti parcalart), ingaat sektorii icin dokiim pargalar
(iskele baglanti pargalar) yer almaktadir.

Yillar 2020 2021 2022 2023/06

Net

BinTL Oran BinTL Oran BinTL Oran BinTL Oran
satiglar

Otomotiv endiistrisi* 262316 68% 450.380 66%  939.575  67% 589226 63%

Agir vasita endiistrisi**  103.642  27% 192.056 28% 406255 29% 311.121 33%

Kompresor 21.411 6% 38308 6% 63.333 4%  33.537 4%
Diger 215 0% 139 0% 0 0% 98 0%
Toplam 387.584 100% 680.883 100% 1.409.163 100% 933.982 100%
ve hafif ticari ara¢ segmenti grupla gri ve dokiim pargalar yer
almaktadr.
7IRAAT YATIRIM
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B.4a

B.S

Ihracayr ve
faaliyet gosterdigi
sektorii  etkileyen
onemli en son
egilimler hakkinda
bilgi

Ihraccinin  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

ZIRAAT YATIRIM

R

**Ticari ara¢ segmenti olup, bu grup icin ozel iiretilen sfero, gri ve vermikiiler dokiim parcalar yer
almaktadir

Dékiim iiriinleri hemen hemen tiim sanayi dallarinda girdi olarak
kullanilmaktadir ve bu nedenle dokiimciiliik, imalat sanayinde
onemli bir yere sahiptir. Uretilen sanayi mamullerinin %90’ mnda en
az bir adet dokiim uriinii bulunmaktadir. Tiirkk dokim sektorii
diinyada 9., Avrupa’da 2. sirada yer alan {iretim kapasitesi ve yiiksek
ihracat orani ile diinyada dokim sektoriinde saygin bir konuma
sahiptir.
TUDOKSAD’1n verilerine gore 2022 yilinda Tiirkiye metal dokiim
sektorii %4,9'luk biiylime oranmiyla 6nemli bir iiretim artis1 kaydetmis
ve toplam tretimi 3,1 milyon ton ile en yiiksek seviyeye ulagmustir.
Tiirkiye metal dokiim sanayisinin 2022 yili kapasite kullanim orani
%72 seviyesinde olup, bir dnceki yila gore %2 oraminda diigls
gostermistir. Bu diisliste son iki yilda Tirkiye'de demir dokiim
tarafinda 30'un tizerinde tretim hatti, demir dis1 dokiim tarafinda ise
100’iin iizerinde yeni iiretim hiicresi siparigi verilmesi ve bu hatlarin
devreye alinmaya baglamasiyla birlikte yaganan yiiksek kapasite
artiglarimin  etkili oldugu gorilmektedir. Tirkiye metal dokiim
sektorii son 3 wyildir artan yurtdigt dokiim talebi ve bitmis
komponent/yedek parga sipariglerini karsilamak, istenilen yeni kalite
sinirlanna  uyabilmek i¢in 6nemli miktarda makina yatirimi
yapmaktadir.
Sirket’in faaliyet gosterdigt
asagidaki gekilde 6zetlenebilir.
- Kiiresel ve ulusal siyasi gelismeler ve kanuni diizenlemeler
— Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler
— Tedarik¢i firmalarin rekabet ve maliyet baskisi ile teslim,
kalite ve fiyat farklilastirma egilimleri
— Doviz kur degisimleri ve para politikalar1 nedeniyle fiyat
kirilganliklan ve stok tutma egilimleri nedeniyle arz sikintilan
— 2020 Covid etkisi sonrasi tiim diinyada kapasite azaltiminin
hala giincel talebe karsilik verememesi
— Dogal afetler ve savaslar

sektdrii etkileyen temel unsurlar

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin %44,44’1 ana faaliyet konusu
elektrolitik bakir tel, bakir boru, bakirlama ve bakir alasimlart imalats
ve ticareti olan Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S.
’ye aittir. Sarkuysan’in yurti¢i ve yurtdisi istirak ve bagl ortakliklan
ise agagida yer almaktadir:

DEMISAS
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Istirak ve Bagh

Ortak Unvam Ortaklik Unvam Faaliyet Alam Ulke Ol‘:/am
(]
Ambalaj malzemesi
Sarmakina San.ve Tic. elik makara), -
Sarkuysan A.§ AS. g:';nalat makina)l:m Tiirkiye »
imalati ve ticareti.
Sarkuysan A.§  Sarda Dag.ve Tic.A.S g:;‘t:‘;ma ve Tiirkiye 9997
Sirket gayrimenkul
Bektag Emaye Kablo  kira geliri ve istirak s
Sarkuysan A.S. San. '1§ic. A.}Sl. gclirigelde ¥ Tirkiye 70,71
etmektedir.
Sirket gayrimenkul
Sarda Dag. Ve Bektag Emaye Kablo  kira geliri ve igtirak o 5
Tic. A.S San. Tic. A.S. gelini clde Tirkiye 29,13
etmektedir.
Ege Serbest Bolge Elektrolitik bakir tel T
Sarkuysan A.§ Subesi imalati ve ticareti Tirkiye 100
Otomotiv ve beyaz
Demisag egya endistrisi i¢in
Sarkuysan A.S. DékimEmaye demirden mamul Tiirkiye 44,44
Mam.San.A.S§. yedek parga imalati
ve ticareti.
Bemka Pazarlama v
Sarkuysan A.$ Kupferlackdraht Dag1im © Almanya 99,6
GMBH. &
. Elektrolitik bakir ve .
Sarkuysan A.$ Sark Bulgaria A.D. iletkenlerin firetimi Bulgaristan 90
Sarkuysan A.S. Sark Wire Corp. Bakar tel tiretimi ve ABD 73,34
pazarlamasi.
Bektas Emaye .
Kablo San. Tic.  Sark Wire Corp. Balar el Giretimi ve ABD 12,12
pazarlamasi.
AS.
Sarmakina San. . Bakur tel tiretimi ve
Ve Tic. AS. Sark Wire Corp. pazarlamast, ABD 14,54
Sarmakina San. . Elektrolitik bakir ve .
Ve Tic. AS. Sark Bulgaria A.D. iletkenlerin tiretimi Bulgaristan 10
7irvaAY YATIRIM D
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B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakki
icindeki paylan
dogrudan veya
dolayh olarak %S5
ve fazlas1 olan
kisilerin
isimleri/unvanlan
ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

ihragcimin  hakim
ortaklarimin farkh
oy haklarina sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa  dogrudan
veya dolayh olarak
ihraccinin yonetim
hakimiyetine sahip

olanlarn ya da
ihraggciy1  kontrol
edenlerin

isimleri/unvanlari

ile bu Kkontroliin
kaynag hakkinda
bilgi
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Sarmakina San.
Ve Tic. A.S.

Sarkuysan A.S.

Sarmakina San.
Ve Tic. A.S.

Sarmakina San.
Ve Tic. A.S.

Sark Gida San. Tic.

Dogrudan Pay Sahipligine

Ortagn:

Gida alim ve sattm

AS. faaliyeti Tarkiye 99
CRW Metal San. ve !Elektrolitik balar tel i
Tic. A.S imalati ve Tiirkiye 42,5
T ticaretidir.
CRW Metal San. ve Elektrolmk bakar tel o
Tic. A.S imalati ve Tirkiye 40
A ticaretidir.
Ambalaj malzemesi
Sar Makina Bulgaria (¢elik makara), .
EAD. imalat makinalan Bulgaristan »
imalati ve ticareti.
Bilgi
Sermaye Pay1/ Oy Hakk
07.04.2023 19.12.2023

Ticaret Unvany/

Ad Soyadi

{Son Genel Kurul)

(TL)

Sarkuysan Elektrolitik

Bakir Sanayi ve Ticaret

AS.
Diger
TOPLAM

55.556.645.41

(%)

55.56 55.556.645.41

(Mevcut Durum)

(TL) (%)

4444335459 4444 44.44335459 44,44

55,56

100.000.000,00 100,00 100.000.000,00 100.00

Dolayl: Pay Sahipligine Tliskin Bilgi

Sirket’in %44, 44’line sahip ortagi Sarkuysan olup, Sarkuysan’in

ortaklik yapis1 da asagida yer almaktadir.

Ortagin; Sermave Pavi/ Oy Hakk
Ticaret Unvam/ 07.04.2023 19.12.2023
(Son Genel Kurul) (Mevcut Durum)

Adi Soyad: (TL) (%) (TL) (%)
Hayrettin Cayci 47.803.621,07 9,56 47.803.621,07 9,56
Siikrii Kilimei 39.514.961.56 7.9 39.514.961,56 7,9
Ibrahim Kilimci 27.500.000,63 5,5 27.500.000,63 5.5
Diger 385.181.416,74  77.04  385.181.416,74 77,04
TOPLAM 500.000.000,00 100,00 500.000.000,00 100,00

Sirket sermayesini temsil eden paylar arasinda imtiyaz

bulunmadigindan tiim ortaklarin sermayedeki pay: ile sahibi oldugu

oy haklari aymdir.

Gerek 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 195’inci maddesinde yer
alan kriterler anlaminda, gereckse de 10 nolu Tiirkiye Finansal
Raporlama Standardinda yer alan kriterler agisindan Sirket’in
yonetim hakimiyetine dogrudan veya dolayli olarak sahip olan
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B.7

Secilmis  finansal
bilgiler ile
ihrac¢inin finansal
durumunda ve
faaliyet
sonu¢larinda
meydana gelen
onemli
degisiklikler

ZiRAAT YATIRIM

bulunmamaktadir

Finansal Durum
Tablosu (TL)

VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve nakit
benzerleri
Finansal Yatinimlar
Ticari alacaklar
alacaklar
Stoklar

Pesin 6denmis giderler
Cari dénem vergisiyle
ilgili varliklar

Diger dénen varhklar

Toplam Dénen
Varhklar

Duran Varhklar
Finansal Yatinmlar

Kiralama Hakk1
Varlklar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran
varliklar

Pesin 6denmis giderler

Ertelenmis vergi varlig

Toplam Duran
Varhklar

TOPLAM
VARLIKLAR

KAYNAKILAR

Kisa Vadeli
Yiikiimliilikler

Kisa Vadeli
Borglanmalar

Uzun vadeli
borglanmalarin kisa
vadeli kisimlari

Ticari

11

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gec¢mis Gegmis
Konsolide Konsolide Konsolide
olmayan olmayan olmayan
31.12.2020  31.12.2021 31.12.2022
68.206.222  34.146.482 31.298 937
0 71.458
122918511 231.223.166  399.079.737
2.445.223 5.557.128 15.849.595
60.221.621  97.502.786  220.267.929
8.788.273  31.197.744 26.145.935
0 0 4.798.164
285.453 1.035.209 45.583.673
262.865.303 400.662.515  743.095.428
931.745 1.144.893 3.267.666
1.431.699 5.140919 3.090.588
105.445.694 162.451.010 333.414.711
1.191.933 1.066.153 857.578
33.038 36.270 143.764
6.861.325 5.461.983 59.517.249
115.895.434 175.301.228  400.291.556
378.760.737 575.963.743 1.143.386.984
56.961.479 116.016.772  601.307.933
16.554.000  36.409.999 22.473.173
61.757.956 115.975.863  276.794.967

D

D

Ni

Simirh
Bagimsiz
Denetimden

Konsolide

30.06.2023

236.579.614

0
457.150.051
29.441.006
235.791.434

16.604.392

520.356

25.913.246

1.002.000.099

4.289.259
2.337.332

764.960.783
874.354

2.684.913

775.146.641

1.777.146.740

859.471.046

281.375.164
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Calisanlara saglanan

faydalar kapsaminda 4.683.220 4.844.152 12.585.811 25.529.505
borglar
borglar 5.181.668 2.779.839 3.597.201 2.875.603
Ertelenmig gelirler 583.919 386.376 1.047.429 2.153.360
Kisa vadeli karsiliklar 7.276.703  17.152.728 15.226.878 13.755.575
Toplam Kisa Vadeli 153.039.379 293.565.729  933.033.392  1.185.160.253
Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli
Yiikii
Uzun vadeli 58.409.076  59.815.077 5.235.105  192.666.836
borglanmalar
Uzun vadeli kargiliklar 25.955.157  31.955.230 57.575.919 58.499.991
Toplam Uzun Vadeli 84.364.233  91.770.307  62.811.024  259.146.023
Yiikiimliiliikler
TOPLAM 237.403.612 385.336.036 995.844.416  1.444.306.276
Ana ortakhga ait 141.357.125 190.627.707 147.542.568  332.840.464
ozkaynaklar
Odenmig 52.500.000 52.500.000 100.000.000 100.000.000
Sermaye Diizeltmesi 12.875.847  12.875.847  12.875.847 12.875.847
Olumlu Farklan
Kar veya zararda
yeniden
siniflanmayacak 8575307 34.432.691 106.773.641 331.038.265
birikmig diger kapsamli
Kardan ayrilan
5.186.470 6.557.346 10.519.839 10.519.839
kasitlanmus yedekler
Gegmis yillar karlan / 46.460.566  52223.625 23914330  (82.626.759)
(zararlar)
Net dgnem kan / 15.758.935  32.038.198 (106.541.089)  (38.966.728)
(zaran)
Kontrol giicii _ _
olmayan paylar
TOPLAM
OZKAYNAKLAR 141.357.125 190.627.707 147.542.568 332.840.464
TOPLAM
QKUMLULUKLER 378.760.737 575.963.743 1.143.386.984  1.777.146.740
OZKAYNAKLAR
Bagimsiz Bagims1z Bagimsi1z Stnwrl Stmurh
Gelir Tablosu £ g £ Bagimsiz Bagimsiz
N Denetimden Denetimden Denetimden c c
(bin TL) Gecmi Gecmi Geemi Denetimden Denetimden
sy iy oy Gegmis Gegmis
Konsolide K lide K id K lid Konsolide
olmayan olmayan
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 30.06.2023
12 DM
D
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KAR VEYA
ZARAR KISMI

Hasilat 387.584 680.883 1.409 163 709 834 933 982

Satiglarin maliyeti (330.131) (601.917) (1.448.831) (630.230) (848.319)

Briit Kar/Zarar 57.453 78.966 (39.668) 79.604 85.663

Pazarlama, Satig
ve Dagitim (15.772) (27.141) (59.486) (28.859) (27.005)
Giderleri

Genel Yonetim

Gidorlort (9.985) (13.613) (22.639) (10 076) (22.324)

Aragtrma ve

Gelistirme (2.428) (2.593) (6.226) (2 725) (7.377)

Giderleri

Esas

Faaliyetlerden 40.089 92.956 131452 74.608 148.057
Gelirler

Esas
Faaliyetlerden (33 821) (64.084) (98.524) (66.043) (122.280)
Diger Giderler

ESAS
FAALIYET 35.536 64.490 (95.092) 46.510 54.734
KARI/ZARARI

Yaunm
faaliyetlerinden 147 23 77 60 {70

FINANSMAN

GIDERI

ONCESI 35.683 64.513 (95.015) 46.569 54,904
FAALIYET

KARI/ZARARI

Finansman

gelirleri 12714 15.552 25.893 11003 42.901

Finansman
giderleri (29.457) (49.008) (97.435) (35.612) (160.706)
SURDURULEN
FAALIYETLER
VERGI 18.940 31.057 (166.556) 21.960 (62.901)
ONCESi

KARI/ZARARI

Siirdiiriilen
Faaliyetler Vergi (3.181) 981 60.015 (393) 23.934
Gideri/Geliri
« Dinem vergi
giderifgeliri (4.078) (315) (4.733)
898 1.296 60.015 4340 23.934

SURDURULEN
FAALIYETLER
DONEM
KARI/ZARARI

15.759 32.038 (106.541) 21.567 (38.967)

DONEM

KARI/ZARARI 15.759 32.038 (106.541) 21.567 (38.967)
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Sirket’in toplam varliklari, 2020-2022 yillar1 arasinda sirasiyla,
%52,1, %98,5 ve 55,4 oranlarinda artoms ve 1,8 milyar TL
seviyesine ulagmigtir. Sirket’in toplam varliklarmun izahname
donemleri bazinda ortalama %62,2’si donen varliklardan, ortalama
%37,8°1 duran varliklardan olusmaktadir. Donen varliklar agirlikli
olarak ticari alacaklar ve stoklardan olusurken: duran varliklar ise
agirlikli olarak maddi duran varliklardan olugmaktadir. Donen
varliklardaki 2023 Haziran dénemindeki artis agirlikli olarak Isletme
sermayesi ihtiyaci olarak alinan kredilerden ve Ticari alacaklarin
tahsilinden kaynaklanmaktadir. Donen varliklardaki 2023 Haziran
dénemindeki artis agirlikh olarak Isletme sermayesi ihtiyaci olarak
alinan kredilerden olusmaktadir. Nakit ve nakit benzerlerinde
2023/06 doneminde yasanan artiy 2023 yilinda alinan kredilerden
dolay1 nakit girisi olmas1 ve satiglarin artmasindan dolay: yaratilan
fonun etkisinden artis ger¢eklesmistir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyle yurtigi ticari alacaklarin ortalama
tahsilat siiresi 60-120 giin arasi (31 Aralik 2022: 60-120 giin),
yurtdisi alacaklarin ortalama tahsilat siiresi ise 103 giindiir. Sirket’in
31.12.2022 sonu itibariyle Iliskili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklarda %185,2 artigin biiyiik bir kismi Vergi dairesinden
alacaklardan kaynaklanmaktadir.

Sirket gayrimenkullerinin kayith degerleri en son 31 Arahk 2022
tarihi itibariyle gercege uygun degeri ile giincellenmis 2022 yilinda
97.000.790 TL tutarindaki deger artig fonundan 9.700.079 TL
tutarindaki ertelenmis verginin mahsubu sonrasinda 87.300.711 TL
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmistir. Sirket’in 31 Arahk
2022 tarihi itibariyle gayrimenkul deger artis1 ve 31 Mart 2023 tarihi
itibariyle Tesis Makine ve Cihazlara iligkin deger artislar1 toplam
427.134.085 TL dir.

Sirket’in toplam yiikiimliiliiklerinin ortalama %84 iinii olusturan kisa
vadeli yiikiimliiliikler, agirlikh olarak kisa vadeli bor¢lanmalar ve
ticari borglardan olugmaktadir. 2022 yilindaki yiikselis 4. Hat
yatinmi ve igletme sermaye ihtiyacindan kaynaklanmistir. 859,5
milyon TL’nin 826,1 milyon TL’si banka kredilerinden, 29,4 milyon
TL’si finansal kiralama islemlerinden olugmaktadir. Uzun vadeli
yiikiimliiliiklerinin ortalama %63,5’1 uzun vadeli uzun vadeli
borglanmalardan, %34,9’u c¢alisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar dan (Kidem tazminati  karsilifn)
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in satiglart tonaj olarak 2021 yilinda %15 artisla 54.727 ton,
2022 yilinda %4 artigla 56.646 ton olarak gerceklesmistir. 2023 yili
Ocak-Haziran doneminde ise 2022 yilinin ayni dénemine gore %7
azalma yaganmis olup, bu azalis yurt disi satiglarindaki dististen
kaynaklanmaktadir. Sirketin hasilat ve satislarin maliyeti artislan
sirastyla 2021 yilinda %75,7- %82,3, 2022 yilinda %107,0-140,7,
2023 ilk 6 k onceki lin dénemine
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B.8

B9

B.10

B.11

Secilmis onemli
proforma finansal

Kar tahmini ve
beklentileri
amede  yer
finansal
iliskin

alan
tablolara
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin

isletme
sermayesinin
mevcut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

%31,6-%34,6 oraninda artig gdstermis bunun sonucunda briit kar
marji yillar itibariyle 2021 yilinda %11,6, 2022 yilinda %-2,8,

2023/06 doneminde de %9,2 (2022/06: %11,2) olarak
gerceklesmistir.

Yoktur.

Yoktur

Yoktur

Sirket’in faaliyetleri i¢in gerekli finansmani saglayabilmesi, isletme
sermayesi ihtiyacin1  karsilayabilecek finansman ihtiyaglarini
karsilayabilecek ve/veya yatinm harcamalarimi finanse edebilecek
yeterli sermaye saglama becerisine baglhdir.

Sirket net isletme sermayesini (Donen Varliklar-Kisa Vadeli
Yiikiimliilikler) seklinde hesaplamakta olup, 31.12.2020,
31.12.2021, 31.12.2022 ve smurli bagimsiz denetimden gegmis
30.06.2023 tarihli finansal tablolarina gore net isletme sermayesi
agagidaki tabloda verilmektedir.

. . . Simrh
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Basimsiz
(bin TL) Denetimden Denetimden Denetimden £
Gecmis Geg¢mis Gecmis Denetimden
Gegmis
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2022
Donen Varliklar 262.865 400.663 743.095 1.002.000
Kisa Vadeli
Yiikiimlilikleri 153.039 293.566 933.033 1.185.160
Net [sletme 109.825,92  107.096,79 (189.938) (183.160)
Sermayesi
DEMISAS
7iR AAT YATIRIM AM  E
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C.1

C2

C3

C4

Simirh

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

(bin TL) Denetimden Denetimden Denetimden Baglmsnz
. . . Denetimden
Gegmis Gegmis Gecmis

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Donen Varliklar 262.865 400.663 743.095 1.002.000
Stoklar 60.222 97.503 220.268 235.791
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 153.039 293.566 933.033 1.185.160
Cari Oran T2
Asit test
(Likidite 1,32 1,03 0,56 0,65

30.06.2023 tarihi itibartyla cari oran 0,85 (-183.160.154 TL) olup
Sirket’in cari yiikiimliiliikleri kargilamak fizere yeterli isletme
bulunmamaktadir

C—SERMAYE

Ihrac edilecek ve/veya borsada
islem gorecek sermaye piyasas:
aracinin menkul kiymet
tanimlama numaras1 (ISIN)
dahil tiir ve gruplarina iliskin
bilgi

Sermaye piyasas1 aracinin
ihrac edilecegi para birimi
fhrac edilmis ve bedelleri
tamamen d6denmis pay sayisi
ile varsa bedeli tam
6denmemis pay sayisi

Her bir payin nominal degeri

Sermaye piyasast aracinin
sagladigi  haklar hakkinda
bilgi

YIRAAT YATIRIM

4094

ASASI ARACI

Emek Elektrik’in  100.000.000,-TL.  olan &denmis
sermayesi 100.000.000,-TL (%100 oraninda) artis ile
100.000.000,-TL’ye  ¢ikartilacak  olup, yapilacak
sermaye artirnminda 100.000.000 adet 1,00 TL nominal
degerli paylar ihra¢ edilecektir. Tamami hamiline ve
Borsa’da islem goéren nitelikte pay statiisiinde ihrag
edilecek paylarm  ISIN kodu TRADMSASIIE9
olacaktir.

Paylara iligkin bir gruplandirma mevcut degildir. Paylar
iizerinde herhangi bir imtiyaz bulunmayacaktir. Yeni
pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan paylar
yeni pay alma fiyatindan agag olmamak iizere Borsa’da
satilacaktir.

Paylar, Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir

Thrag edilmis ve bedelleri tamamen ddenmis pay sayisi
100.000.000 adettir. Bedeli tam O6denmemis pay
bulunmamaktadir.

Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir

Halka Arz Edilecek Paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay
sahiplerine agagidaki ¢esitli haklart saglamaktadir:

Kar Payr Hakki, Oy Hakki, Yeni Pay Alma Hakki,
Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilm Hakk,
Bilgi Alma ve Inceleme Hakki, Bedelsiz Pay Edinme
Hakki, Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki, iptal
Davas1 Agma Hakki, Ortakliktan Aynilma Hakki,
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki, Azinhk Haklari,

16 AM



Cs

C.6

C.7

Sermaye piyasasi aracimn
devir ve tedaviiliini kisitlayicr
hususlar hakkinda bilgi

Halka arz edilen sermaye
piyasast araclarinin borsada
islem gormesi i¢in basvuru
yapithip  yapimadifi  veya
yapilip yapilmayacagi hususu
ile islem gorillecek pazara
iliskin bilgi

Kar dagitim
hakkinda bilgi

politikas1

s aAAT YATIRIM
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1 Denetim Hakki
edilecek paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic
veya pay sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak
bir husus bulunmamaktadir.

Sirket’in tamam hamiline yazilh paylan DMSAS
koduyla Borsa Istanbul’da kote olup, Borsa Istanbul
Ana Pazar’da iglem gormektedir.
Sirket’in paylarn Borsa’da islem gordiigli i¢in sermaye
artiniminda ihrag edilen paylar yeni pay alma haklarinin
kullandinilmaya basladigi 1. giin itibariyle MKK’da
gerekli  iglemlerin  yapilmasini  miiteakip Borsa
Istanbul’da Ana Pazar’da aym kod ile islem gdrmeye
aktir
Sirket’in kar dagitim politikast Esas Sozlesme’de yer
alan kar dagitimma iligkin hiikiimlere dayanilarak
olusturulmustur. Buna gore;
1- Dagitilabilir kér; yasal mevzuat, Sermaye Piyasasi
hikiimleri ve Esas Sozlesme’ye gore bulunur.
2- Dagitilabilir kdrdan, TTK hiikiimlerine goére %5
1. Tertip Yasal Yedek Akge ayrlir.
3-Temettii tutari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:IV,
No:27 sayil tebligin 5.maddesi hitkmii geregi hesap
dénemi kérindan kanunlara gore ayrilmasi gereken
vergi, varsa gecmis yil zararlan ve yedek akgeler
diisiildiikten sonra kalan net dagitilabilir kérdan
dagitilir.
4-Yonetim Kurulu kdrm dagitilmasimna iligkin teklifini,
pay sahiplerinin menfaatleri ile sirket menfaatleri
arasindaki hassas dengeyi gozeterck, yasal mevzuat ve
Sermaye Piyasasi Kurulu hitkiimlerine uygun olarak
belirler.
5- Hisse basina diisecek temettii, Genel Kurul’da
dagitilmasina karar verilen karn hisse adedine
béliinmesi  suretiyle bulunur. Kirdan pay alma
konusunda imtiyazli hisse bulunmamaktadir.
6- Yonetim Kurulu liyelerine ve ¢aliganlarimiza temetti
dagitilmast hususlari Ana Sozlesmeye gore belirlenir.
7- Temettii 6demeleri, ilgili mevzuat gercevesinde

ybénetim  kurulunca belirlenen tarihi miiteakiben
Merkezi Kayit Kurulusu (MKK)’nun talebi ile
ortaklarimizin  araci  kurumlardaki  hesaplarina

aktarilmasi i¢in Takasbank A.S.’ye yatirilir.

8- Ana Sozlesmemizde temettli avansi dagitilmasini
ongoren bir diizenleme bulunmamaktadir.

9- irketin dénem ve
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D.1

faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin onemli risk faktdrleri
hakkinda bilgi

hakkinda Genel Kurul’a bilgi verilir.
10- Kar dagitim politikamiz yillik faaliyet raporuna
yazilir ve Genel Kurul’da ortaklannmiz bu konuda

thalat, ihracat ve diger diizenlemelerdeki degisiklikler
Sirket’in gelirlerini ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyet gOsterebilmesi, bazi izin, lisans ve
mevzuata uyum belgelerine baglidir ve bunlann
kaybedilmesi veya yenilenmemesi faaliyetlerinin kesintiye
ugramamasina veya sona ermesine yol agabilir.

Sirket’in faaliyetlerini diizenli olarak devam ettirebilmesi
icin isletme sermayesi ihtiyacini finanse edebilecek yeterli
sermayeyi saglama becerisini gOstermesi gerekmektedir.
Sirket’in yeterli diizeyde nakit iiretememesi veya maddi
duran varliklarinda faaliyeti durdurucu onemli hasarlarin
olusmasi halinde Sirket’in likidinde riski artabilir.

Dogru ve zamaninda yatirimlar yapilmamas: Sirket’in
bityiimesini olumsuz etkileyebilir, miisteri ve ciro kaybina
ve tekabet¢i konumunun olumsuz etkilenmesine neden
olabilir.

Sirket biinyesinde ¢aligmakta olan personelin biiyiik bir
kismi sendika tiyesidir. Toplu is sdzlesmesi goriigmeleri
dénemlerinde  anlasma  saglanamamasi  durumunda
operasyon ¢alisanlar1 gegici olarak isi birakabilir, greve
gidebilir ve bu nedenle Sirket’in miisterilerinin taleplerini
karsilayamaz duruma gelebilir. Diger taraftan toplu ig
sozlesmeleri dolayisi ile piyasa kosullarinin tizerinde is¢ilik
tcret artiglart gergeklesebilir.

Sirket’in performanst deneyimli ydnetim ekibine ve
kalifiye ¢ahisanlarma dayanmakta olup, Sirket’in y6netim
kademesindeki deneyimli personelini istihdam etmeye
devam edememesi faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonlar1 olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in iiretim hattinda meydana gelebilecek teknik
aksakliklar ve dogal afetler Sirket’in faaliyetlerini ciddi

sekilde olumsuz etkileyebilir.

n doviz kuru ve faiz riski ile
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karstyadir.

Sirket’in  faaliyetlerini  siirdiirebilmesi {icincti  kisi
tedarik¢ilerle olan is iliskisini baglidir ve bu tedarik¢ilerin
hizmetlerinin bozulmasi veya fiyatlarinda olumsuz
degisiklikler olmasi ya da bu tedarikg¢ilerle olan iliskilerin
kotiilesmesi Sirket’in iretim kabiliyetini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Devam eden dava ve incelemelerin sonuglan Sirket’in
operasyonlarini, finansal durumunu ve itibarim1 esash
sekilde ve olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in sahip oldugu sigortalarin sagladigt korumalarin
yetersiz kalmasi veya sigorta sirketlerinin yiikiimliliiklerini
yerine getirmemesi sebebiyle Sirket maruz kaldig: riskler
sebebiyle ugradigi zararlanm tazmin etmekte yetersiz
kalabilir.

Savas, teror olaylar, terdr ve savas tehditlerine iliskin
riskler Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecege
yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Covid-19 salgim da dahil olmak iizere kamu sagh ile
ilgili yaygin endiselerin dogurdugu aksakliklar, Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecege yonelik
beklentilerini veya  finansal durumunu  olumsuz
etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler,
Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecege
yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

D.3 | Sermaye piyasasl aracina

iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Sermaye piyasas1 aracina yonelik riskler; kar pay: gelirine
iliskin riskler, sermaye kazancina iligkin riskler ve diger
risklerden olusmaktadir.

1- ihrag Edilen Paylarin Kar Payma iliskin Riskler
Sirket tabi oldugu mevzuata ve ayrica esas sozlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kar pay1 dagitim
politikalarina uygun olarak kar payr dagitim islemlerini
gerceklestirmektedir. Sirket Genel Kurulu, pay sahiplerinin
verece@i karara bagli olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
olarak kar pay: dagitabilmekte veya dagitilabilir kar banka
biinyesine birakabilmektedir. Her haliikarda, kar dagitimi
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E.l Halka
ihragc¢inin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanaca@ tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

arza

iliskin

yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

E.2a Halka arzin  gerekgesi,
halka arz  gelirlerinin
kullanim yerleri ve elde

edilecek tahmini net gelir

7lrany YATIRIM
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Genel Kurul’un onayina tabidir.

2- ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin
Riskler

Sermaye kazanci, payin fiyatindaki artistan kaynaklanan ve
paym satis1 ile gerceklesen gelirlerdir. Sirket paylarinin
Borsa’daki fiyatinda artig gerceklesebilecegi gibi, finansal
performansinin beklentinin altinda olusmast veya sermaye
piyasasi kosullarinin kotiillesmesi durumunda s6z konusu
paylarin borsa fiyati diisebilir. Paylarin piyasa degerindeki
diisisler payin elden ¢ikanlmasi durumunda pay
sahiplerinin sermaye kaybina yol agabilir. Emek Elektrik’in
faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar veya Sirket’in
faaliyet sonuglarmin ya da finansal performansinin
analistlerin veya yatirimeilarin beklentisini
karsilayamamasi, paylarin fiyatinin diismesine veya
yatinmcilarin sermaye artirimi siirecinde almig olduklarn
paylan satamamalarina veya bu paylan ihrag fiyati ya da
daha bir satamamalarina neden olabilir.

E—HALKA ARZ

Sirket ortaklariin yeni pay alma haklanm tamamen
kullanacaklar varsayimi ile 100.000.000 TL briit gelir elde
edilmesi beklenmektedir. Bu gelirden Sirket’in sermaye
artimm  nedeniyle katlanacag 980.125 TL tutarindaki
maliyetin diisiilmesinden sonra net 99.019.875 TL gelire
ulagtlmaktadir. Sermaye artinmina iliskin toplam 980.125
TL tutarindaki maliyetin ihra¢ edilecek 1,00 TL nominal
degerli bir pay basina 0,0098 TL olmas1 beklenmektedir.
Halka arzin sermaye artirmmi yoluyla
gerceklestirilmesinden dolayi, maliyetlerin timii Sirket
tarafindan kargilanacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullanimi, yeni pay alma
kuponlarinin alim veya satimi ve halka arz asamasinda pay
alim talebinde bulunan yatinmcilar bagvurduklan yetkili
kurulusun aracilik komisyonu, masraf, hizmet iicreti gibi
iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir.

MKK tarafindan yetkili kuruluslara tahakkuk ettirilen ve
pay tutart iizerinden hesaplanan hizmet bedeli de yetkili
kurulusun uygulamalarima bagli olarak yatirimecidan tahsil
edilebilir.

Sirket’in sermaye artinmindan elde edecegi fon sayesinde
0z kaynak  yapisinin  glglendirilmesi,  Sirket’in
sirdiiriilebilirliginin artirilmasi, karlihi@ma pozitif katk:
saglamas1 ve daha saglikli bir finansal yaptya ulastirilmast,
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hakkinda bilgi

bor¢ miktarinin azaltilmasi, Sirkete isletme sermayesi ilave
edilmesi, hedeflenmektedir. Sirket’in 30.09.2023 tarihli
mali tablosunda 903.894.863 TL tutarinda kisa vadeli
kredisi bulunmaktadir. Sirketin halka arzdan saglayacagi
fonun %70 oranindaki kismi ile Sirket’in bu kredilerin
yiiksek maliyetli olanlar1 kapatilacak ve boylece toplam
yiikiimliiliiklerdeki yabanci kaynak agirlifn azaltilacaktir.
Aym  zamanda  Sirket’in  finansal  giderlerinin
disstiriilecektir.

Sirketimiz iretim ve satigmu arttimak i¢in gereken
yatirimlarimi 6nceki yillarda tamamlamis olup, dnlimiizdeki
dénemde bu yeni yatinmlarinin da karliligia olumlu katki
yapmasini beklemektedir. Diger taraftan Sirket’in gerek
maliyetlerinin ve gerekse de satig hasilatimn artmakta
oldugu, ilerleyen donemde de artmaya devam edecegi,
buna bagh olarak kapasite kullanim oranlarmin giderek
yiikselecegi ongoriilmektedir. Sirket’in yeni pazarlara giris
ve mevcut pazarlarda sahip oldugu pazar payr ve
ctkinliginin artirilmasina yonelik olarak biiyiiyecek isletme
sermayesi ihtiyaci kapsaminda operasyonlarini kesintisiz
bir sekilde siirdirmek i¢in sermaye artinmindan elde
edilecek gelirinin %30’unu bu dogrultuda kullanmay1
hedeflemektedir.

E3 Halka arza iliskin bilgiler

ve kosullan

Sirket 200.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde
100.000.000 adet paya bolinmiis her biri 1,00 TL nominal
degerli 100.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesini,
tamami nakden (bedelli) olmak tizere %100 oraninda
100.000.000 TL  artinlarak  200.000.000 TL’ye
yiikseltecektir. Bu sermaye artinminda yeni pay alma
haklari kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarin %100
oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Sermaye
arinrmimda yeni pay alma hakki 1,00 TL nominal degerli
pay i¢in 1,00 TL’den kullandinilacaktir.

Yeni pay alma hakkimi kullanmak isteyen ortaklar
tarafindan pay bedelleri sermaye artinminda kullamilmak
iizere T.C. Ziraat Bankasi A.S. nezdinde agilan
TR340001002085474524725342 IBAN  6zel banka
hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullanilmasina izahnamenin
ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin icinde baglanacak olup,
baslangig ve bitig tarihleri KAP {izerinden kamuoyuna
duyurulacaktir. Yeni pay alma hakk: kullanim siiresi 15
giindiir. Kullanilmayan richan (yeni pay alma) hakk
karsilig1 pay olmasi durumunda bu paylar 2 isgiinii siireyle

ZIRAAY YATIRIV
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E.6

E.7

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iliskin ilgili kisilerin 6nemli
menfaatleri

Sermaye piyasas1 aracini
halka arz eden
kisinin/ihra¢cimin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin
artirllmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktar1
ve yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullanmminin  s6z konusu
olmasi durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalar
durumunda sulanma
etkisinin miktan ve yiizdesi

Talepte bulunan

nominal degerin altina olmamak iizere BIAS Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan satisa sunulacaktir. Satisa
sunulacak paylarmn nominal tutani ve halka arz tarihleri
KAP’ta (www.kap.org.tr), Sirket’in kurumsal internet
sitesinde  (www.demisas.com) ve Ziraat Yatirim
(www.ziraatyatirim.com.tr)  internet  sitesinde  ilan
edilecektir. Halka arzin 2024 yilmin ilk ¢eyreginde
baslatilmasi planlanmaktadir.

Sirket paylarinin ihrag ve halka arz1 ile Sirket’in sermayesi
artacak olup, aracilik hizmeti veren Ziraat Yatinm Menkul
Degerler A.S. aracilik komisyonu elde edecektir.

Thragg1: Demisag Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi Ticaret
AS.

Sirket'in s6z konusu sermaye artinminda nakden artirilacak
100.000.000,-TL nominal degerli paylar i¢in mevcut
ortaklarin yeni pay alma haklarnnin kullanilmasi1 ve kalan
paylarin halka arz edilmesi sonrasinda satilamayan paylar
iptal edilecek olup, ana hissedar veya Yonetim Kurulu
Uyeleri ile yonetimde sdz sahibi kisiler tarafindan kalan
paylarin satin alinmasi konusunda verilmis bir taahhiit
bulunmamaktadir. Dolasimdaki pay miktarinin
artirllmamasina iliskin verilen herhangi bir taahhiit de
bulunmamaktadir.

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarim
%100 oraninda kullandiklar1 varsaymm ile sulanma etkisi
pay bagma -1,17 TL (%-35,13)dir.

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarim kullanmamalart
ve kullanilmayan paylarm tamamimn BIAS’ta satilmasi
durumunda; Sirket'in 1,00 (bir) TL nominal degerli bir
paymin 15.12.2023 tarihi itibariyla Borsa kapanig fiyat:
8,30 TL'dir. Bedelli sermaye artirimi sonrasi ulagilacak
200.000.000,-TL tutarindaki sermayeye gore 1,00-TL
nominal degerli pay basina diizeltilmis fiyat olarak yaklasik
4,65 TL ([(8,30 TL+ (1*1)])/(1+1))’ye ulasilmaktadir. Buna
gére, nakden artinlan 100.000.000,-TL nominal degerli
sermayeyi temsil eden toplam 100.000.000 adet paymn
Borsa Birincil Piyasa'da 4,65 TL diizeltilmis fiyattan
satilacagl varsayimiyla mevcut ortaklar sulanma etkisi pay
basma 0,65 TL (%19,63), veni ortaklar sulanma etkisi pay
basina -0,67 TL (%-17,37)’dir.
Sermave artirmminda  veni haklarinin

pay alma
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yatirnmeilardan talep kullandinlmasindan sonra kalan paylardan pay almak
edilecek tahmini maliyetler suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin,
hakkinda bilgi duyurulacak satig siiresi i¢cinde BIAS’da islem yapmaya

yetkili Borsa iiyesi aract kurumlardan birine bagvurmalari
gerekmektedir. Talepte bulunan yatirnmcilar basgvurduklar
aract kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet licreti
gibi {icretlendirme politikalarina tabi olacaklardir. MKK
tarafindan bedelli sermaye artirimi islemleri neticesinde
araci1 kuruluslara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci
kuruluslann uygulamalarina bagh olarak yatinmcilardan da
tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCIiLER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo doénemleri itibariyle ihragcinin bagimsiz
denetim kuruluslarinin ticaret unvanlan ile adresleri (ilye olduklan profesyonel
meslek kuruluslan ile birlikte):

Finansal Tablo
Doénemi

1 Ocak 2020-31
Aralik 2020

1 Ocak 2021-31
Aralik 2021

1 Ocak 2022-31
Aralk 2022

1 Ocak 2023-30
Haziran 2023

Bagimsiz Denetim
Kurulusunun Ticaret
Unvam

Giireli Yeminli Mali
Miisavirlik Ve Bagimsiz
Denetim Hizmetleri (An
Independent Member of

BAKER TILLY

INTERNATIONAL)

Gireli Yeminli Mali
Miisavirlik Ve Bagimsiz
Denetim Hizmetleri (An
Independent Member of

BAKER TILLY

INTERNATIONAL)

Gireli Yeminli Mali
Miisavirlik Ve Bagimsiz
Denetim Hizmetleri (An
Independent Member of

BAKER TILLY

INTERNATIONAL)

Giireli Yeminli Mali
Miisavirlik Ve Bagimsiz
Denetim Hizmetleri (An
Independent Member of

BAKER TILLY

INTERNATIONAL)

7IRAAT YATIRIM
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Bagimsiz Denetim
Kurulusunun Adresi

Spine Tower Maslak

Mah. Saat.sok. No: 5

Kat: 25-26-28, 34485
Sariyer/Istanbul

Spine Tower Maslak

Mah. Saat.sok. No: 5

Kat: 25-26-28, 34485
Sartyer/Istanbul

Spine Tower Maslak

Mah. Saat.sok. No: 5

Kat: 25-26-28, 34485
Sariyer/Istanbul

Spine Tower Maslak

Mabh. Saat.sok. No: 5

Kat: 25-26-28, 34485
Sartyer/Istanbul

Do

Bagimsiz Denetim
Kurulusunun Serumlu
Denetgisinin Ad1 Soyadi

Dr. Hakki Dede -
Sorumlu Denetci,
(Istanbul Serbest
Muhasebeci ve Mali
Miisavirler Odasi {iyesi)

Dr. Hakkr Dede -
Sorumlu Denetgi,
(Istanbul Serbest
Muhasebeci ve Mali
Miisavirler Odasi iiyesi)

Dr. Hakki Dede -
Sorumlu Denetgi,
(Istanbul Serbest
Muhasebeci ve Mali
Miisavirler Odas: tiyesi)

Dr. Hakk: Dede -
Sorumlu Denetgi,
(Istanbul Serbest
Muhasebeci ve Mali
Miisavirler Odasi iiyesi)
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3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denet¢inin giérevden
alinmasi, gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in bagimsiz denetimden geg¢mis konsolide olmayan 31.12.2020, 31.12.2021 ve
31.12.2022 dénemleri ile sturli denetimden gegmis konsolide olmayan 31.06.2022 ve
31.06.2023 doénemlerine ait, www.kap.ore.tr ve www.demisas.com adreslerindeki
internet sitelerinde yayimlanan finansal durum tablolan ve gelir tablolarindan segilen

onemli finansal kalemler asagida yer almaktadir.

Finansal Durum Tablosu (TL)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Finansal Yatinmlar
Ticari alacaklar

» [liskili olmayan taraflardan
ticari alacaklar

o Iliskili taraflardan ticari
alacaklar
Diger alacaklar

« lliskili olmayan taraflardan
ticari alacaklar

e lligkili taraflardan ticari
alacaklar
Tiirev Finansal Araglar
Stoklar
Pesin 6denmis giderler
Cari dénem vergisiyle ilgili
varliklar
Diger donen varliklar
Toplam Dénen Varhklar
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar (UV)
Ticari Alacaklar

» [ligkili olmayan taraflardan
ticari alacaklar

» Iliskili taraflardan ticari
alacaklar

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Konsolide
olmavan
31.12.2020

68.206.222
0
122.918.511

122918511

0
2.445.223
2.445.223

0

0
60.221.621
8.788.273

0

285.453
262.865.303
931.745

0

0

0
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Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Konsolide
olmayan
31.12.2021

34.146.482
0
231.223.166

231.223.166

0
5.557.128
5.557.128

0

0
97.502.786
31.197.744

1.035.209
400.662.515

1.144.893
0

0

0

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Konsolide
olmavan
31.12.2022

31.298.937
71.458
399.079.737

399.079.737

0
15.849.595
15.849.595

0

0
220.267.929
26.145.935

4.798.164
45.583.673
743.095.428
3.267.666

0

0

0

Simirh Bagimsiz

Denetimden
Gecmis
Konsolide
olmayan
30.06.2023

236.579.614
0
457.150.051

457.150.051

0
29.441.006
29.441.006

0

0
235.791.434
16.604.392

520.356
25.913.246
1.002.000.099
4.289.259

0

0

0



Diger alacaklar

s [ligkili olmayan taraflardan
diger alacaklar

o [liskili taraflardan diger
alacaklar
Tiirev Finansal Araglar (UV)
Ozkaynak Yéontemiyle
Degerlenen Yatirimlar
Kiralama Hakk: Varliklar
Yatirnm Amacli Gayrimenkul
Maddi duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar
Pesin 6denmis giderler
Ertelenmis vergi varhig
Diger Duran Varliklar
Toplam Duran Varhklar
TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlari
Diger finansal yiiktimlilikler
Ticari borglar

» [liskili olmayan taraflara ticari

borc¢lar

« [liskili taraflara ticari borglar

Caliganlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar
Diger borglar

« [liskili olmayan taraflara diger

bor¢lar

« [liskili taraflara diger bor¢lar
Tiirev Finansal Araglar
Donem kari vergi yikiimliiliigi
Ertelenmis gelirler

» [liskili olmayan taraflardan
ertelenmiy gelirler
Kisa vadeli karsiliklar

e Diger kisa vadeli karsiliklar

* Calisanlara saglanan
faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler
Toplam Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar
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0
0

1.431.699

0
105.445.694
1.191.933
33.038
6.861.325

0
115.895.434
378.760.737

56.961.479
16.554.000

0
61.757.956

58.760.217
2.997.739
4.683.220
5.181.668
5.176.747

4.921

0

0
583.919

583.919

7.276.703
2.015.700

5.261.003

40.434
153.039.379

58.409.076
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0
0

5.140.919

0
162.451.010
1.066.153
36.270
5.461.983

0
175.301.228
575.963.743

116.016.772
36.409.999

0
115.975.863

108.738.532
7.237.331
4.844.152
2.779.839
2.774.494

5.345

0

0
386.376

386.376

17.152.728
2.003.549

15.149.179
0

293.565.729

59.815.077

0
0

3.090.588

0

333.414.711
857.578
143.764
59.517.249

0
400.291.556
1.143.386.984

601.307.933
22.473.173

0
276.794.967

268.591.852
8.203.115
12.585.811
3.597.201
3.591.437

5.764

0

0
1.047.429

1.047.429

15.226.878
2.192.462

13.034.416
0

933.033.392

5.235.105

ONi

0
0

2.337.332

0

764.960.783
874.354
2.684.913

0

0

775.146.641
1.777.146.740

859.471.046
0

0
281.375.164

267.519.361
13.855.803
25.529.505

2.875.603
2.869.839

5.764

0

0
2.153.360

2.153.360

13.755.575
2.193.335

11.562.240
0

1.185.160.253

192.666.836



TENIK

Diger finansal yiikiimliilikler 0 0 0 0

Ticari Borglar (net) 0 0 0 0
o [liskili olmayan taraflara ticari

bor¢lar (UV) 0 . : ;
o Iligkili taraflara ticari bor¢lar

) 0 0 0 0

Diger Borglar 0 0 0 0
» [liskili olmayan taraflara diger 0 0 0 0

bor¢lar (UV)
« lliskili taraflara diger borglar

) 0 0 0 0

Ertelenmis Gelirler (UV) 0 0 0 0

Uzun vadeli karsiliklar 25.955.157 31.955.230 57.575.919 58.499.991
» Diger uzun vadeli karsiliklar 0 0 0 0
* Caliganlara saglanan

faydalara iliskin uzun vadeli 25.955.157 31.955.230 57.575.919 58.499.991

karsiliklar (UV)

Ertelenmis Vergi Yikuimliligi 0 0 0 7.979.196

Toplam Uzun Vadeli 84.364.233|  91.770.307 62.811.024 259.146.023

Yiikiimliiliikler

TOPLAM

VOKUMLULUKLER 237.403.612 385.336.036 995.844.416 1.444.306.276

Ozkaynaklar

Ana ortaklia ait 6zkaynaklar 141.357.125 190.627.707 147.542.568 332.840.464

Odenmis sermaye 52.500.000 52.500.000 100.000.000 100.000.000

Semmaye/BuzelimestGllumiu 12.875.847|  12.875.847 12.875.847 12.875.847

Farklan

Kar veya zararda yeniden

siniflanmayacak birikmis diger 8.575.307 34.432.691 106.773.641 331.038.265

kapsamli gelirler veya (giderler)

Kar veya zararda yeniden

siiflandirilacak birikmis diger 0 0 0 0

kapsamh gelirler ve (giderler)

Kandamaymlen ISHANNG 5.186.470 6.557.346 10.519.839 10.519.839

vedekler

Gegmis yillar karlan / (zararlari) 46.460.566 52.223.625 23.914.330 (82.626.759)

Net donem kar1 / (zarar1) 15.758.935 32.038.198 (106.541.089) (38.966.728)

Kontrol giicii olmayan paylar - - - -

TOPLAM OZKAYNAKLAR 141.357.125 190.627.707 147.542.568 332.840.464

TOPLAM

YUKUMLULUKLER VE 378.760.737 575.963.743 | 1.143.386.984 1.777.146.740

OZKAYNAKLAR

7iIR AAT YATIRIV
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5. RISK FAKTORLERI
5.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Ithalat, ihracat ve diger diizenlemelerdeki degisiklikler Sirket’in gelirlerini ve
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in iiretimi agir sanayi sartlar1 ve ¢evre koruma yiikiimliliikleri kapsamindadir.
Sirket yasal mevzuat gergevesinde yikiimliilikklere tam uyum iginde olmakla birlikte,
olas1 artacak ek vyilkiimliiliikler sonucunda uymas: gereken standartlar igin ekstra
maliyetlere katlanmak durumunda kalabilir. Atik bertaraf islemleri igin yerel idarelere
ek ddemeler yapilmasi durumunda operasyonel giderlerinde artislar meydana gelebilir.

Sirket'in satis gelirinin %32' ihracattan olusmaktadir. Glimrik idarelerinde ihracat
kaynakli yeni bir diizenleme vergi har¢ ve diger sabit 6demelerde artisa, dolayistyla
maliyetlerde artisa sebep olabilir. Devletlerarasinda meydana gelebilecek siyasi veya
ekonomik sebeplerden dolay1 ihracat yapilan iilkelerden herhangi birine satig miktar
kisitlanabilir. Yurt disinda satis yapilan misterilerin gerek mukimi oldugu iilke
mevzuatlar geregi, gerekse operasyonel faaliyetlerinden dolayr farkl iirlin gruplarina
yonelmeleri durumunda Sirket'in ihracat miktarinda azalma meydana gelebilir.

Sirket'in iretim girdilerinin yaklagtk %20'si yurtdist kaynaklidir. Sirket tretimde
kullandigy yurt dis1 kaynakli girdilerinin bir kismini direk ithalat yoluyla, bazilarini ise
ithalat yapan bir baska yurti¢i tedarik¢ilerden temin etmektedir. Mevcut ithalat
diizenlemeleri haricinde devlet/devletler tarafindan getirilebilecek ekstra yiiktimliiliikler
veya kotalar Sirket'in iiretim girdilerini daha yiiksek maliyete katlanarak temin etmesi
veya edememesi sonucunu dogurarak iiretimin azalmasina sebep olabilir. Uretim
azalmasi, Sirket'in siparislerini karsilayamamasi ve pazar paym kaybetmesine yol
acabilir.

Sirket s6z konusu kanunlar, yonetmelikler veya diger ilgili mevzuatlarda zaman i¢inde
gergeklesebilecek degisiklikleri ve etkilerini dogru bir sekilde kestiremeyebilir. Bu
degisiklikler sonucunda yeni ¢evre koruma yiikiimliiliikleri getirilebilir, vergi giderleri
ve satis maliyetleri artabilir. Sirket’in tabi oldugu vergi kanunlarinin Sirket’in aleyhine
degistirilmesi veya yorumlanmasi, mevcut veya gelecekte ¢ikartilacak diger yasal
diizenlemelerdeki her tiirlii kisitlama ya da s6z konusu diizenlemelere belirtilen
siirelerde adapte olamama, Sirket’in finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve
beklentilerini esasl bir sekilde ve olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyet gosterebilmesi, baz izin, lisans ve mevzuata uyum belgelerine baghdir ve
bunlann kaybedilmesi veya yenilenmemesi faaliyetlerinin kesintiye ugramamasina veya sona
ermesine yol acabilir.

Sirket’in faaliyetleri Cevre ve Sehircilik Bakanligi, Glimriikk ve Ticaret Bakanligi ve
Tiirkiye Atom Enerjisi Kurumu gibi gerekli ruhsat ve izinleri veren idari makamlarim
diizenlemelerine tabidir. S8z konusu ruhsat ve izinlerin alinmasi igin gerekli herhangi
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bir kosulun Sirket tarafindan saglanamamas1 veya s6z konusu ruhsat veya izin igin
gerekli sartlarn kaybedilmesi durumunda idari makamlarca Sirket’in ilgili ruhsat ve
izinlerinin askiya alinmasi veya iptal edilmesi ya da Sirket’in faaliyetlerine yonelik
kisitlamalar getirilmesi miimkiin olabilir.

Likidite Riski

Sirket’in faaliyetlerini diizenli olarak devam ettirebilmesi igin isletme sermayesi
ihtiyacin1  finanse edebilecek yeterli sermayeyi saglama becerisini gostermesi
gerekmektedir. Sirket’in yeterli diizeyde nakit {iretememesi veya maddi duran
varliklarinda faaliyeti durdurucu énemli hasarlarin olusmasi halinde Sirket’in likidinde
riski artabilir.

Sirket her ne kadar nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve
yiikiimliliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglasa da kisa vadeli fonlama ihtiyacin karsilayan kreditdrlerin
piyasadaki dalgalanmalar ve olumsuz gelismeler nedeni ile fon saglama hususunda
Sirket’e sagladign kredi miktarlanini azaltmasi ve hatta durdurmast ve/veya kredi
faizlerini 6nemli dlgiide artirmasi durumunda Sirket piyasa kaynakl likidite sorunu ile
karsilasabilecektir.

Dogru ve zamammnda yatirimlar yapimamas: Sirket’in  biiyiimesini olumsuz
etkileyebilir, miisteri ve ciro kaybina ve rekabetci konumunun olumsuz etkilenmesine
neden olabilir

Sektordeki gelismeleri takip etmek, miisterilerin taleplerini karsilayabilmek ve tiriinleri
zamanmda sunabilmek icin makine, otomasyon ve ekipman yatinimlan ile kapasite
artis;, miisteri memnuniyetini artirict ve maliyet dislirlici yatrimlar dogru ve
zamaninda yapilmahdir. Sirket’in gelismeleri takip edememesi, bu gelismelere ayak
uyduramamas1 miigteri, pazar pay1 ve ciro kaybinin olumsuz etkilenmesine yol acabilir.

Calisan memnuniyeti ile ilgili riskler

Sirket biinyesinde galigmakta olan personelin biiyiik bir kismi sendika ilyesidir. Toplu is
sozlesmesi goriismeleri dénemlerinde anlasma saglanamamasi durumunda operasyon
cahsanlart gegici olarak isi birakabilir, greve gidebilir ve bu nedenle Sirket’in
miisterilerinin taleplerini karsilayamaz duruma gelebilir. Diger taraftan toplu is
sozlesmeleri dolayist ile piyasa kosullanmin iizerinde iscilik Ucret artiglar
gerceklesebilir.

Sektordeki rekabet giiciiniin korunabilmesinin 6nemli etkenlerinden biri, kritik
pozisyonlardaki personelin sirket biinyesinde tutabilmemizdir. Faaliyet gosterilen
sektorde yetismis ve yetkin insan kaynaZmin yetersiz olmasindan dolayr mevcut
personelin isten ayriimast durumunda, faaliyetler etkilenebilir.
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Bu durum Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in performansi deneyimli yonetim ekibine ve kalifiye calisanlarina dayanmakta
olup, Sirket’in yonetim kademesindeki deneyimli personelini istihdam etmeye devam
edememesi faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonlart olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sirket’in bagarist biiyiik 6lgiide deneyimli yonetim ekibine ve calisanlannin
yeteneklerine, deneyimlerine ve ¢abalarina baghdir. Sirket’in 30 Haziran 2023 tarihi
itibartyla 521 fabrika galisani, 113 ofis ¢alisam bulunmaktadir. Sirket’in faaliyetlerinin
etkinligi icin dokiim endistrisinin her alaminda gereken uzmanhgi gosterebilecek
personeli ise almasi, egitmesi ve elinde tutmasi énemlidir. Sirket’in basarisi, Snemli
deneyimlere sahip yonetici, miithendis, teknik personellerin hizmet vermeye devam
etmesine baghdir. Sirket’in deneyimli kigileri ise alamamast veya elinde tutamamasi
Sirket’in operasyonlarim, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini esash sekilde ve olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket’in iiretim hattinda meydana gelebilecek teknik aksakhiklar ve dogal afetler
Sirket’in faaliyetlerini ciddi sekilde olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in dort adet kaliplama iiretim hatti tamamen bilgisayar kontrollii olup, otomatik
kum hazirlama, otomatik kaliplama, otomatik dokiim, otomatik agilama ve maga
makineleri ile en son teknolojiyi igeren finitelerden olusmaktadir. Sirket’in s6z konusu
iiretim hatt1 ve bu iiretim hattinin bagl oldugu bilgisayar sistemlerinde yasanabilecek
aksakliklar ve teknolojik sorunlar, elektrik kesintileri, sel ve yangin gibi dogal afetler
{iretim gerceklestirememesine, siparislerini zamaninda yetistirememesine sebep olabilir.
Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu 6nemli dl¢lide olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri déviz kuru ve faiz viski ile karsi karstyadir.

Sirket hammadde ve diger girdilerinin bir boliimiinii yurtdisindan almasi nedeniyle
yabanct para cinsinden islemler yapmakta ve bu durum Sirket’i doviz riski ile karsi
karsiya birakmaktadir. Sirket, doviz varhklart ve doviz yiikimliiliklerinin kur
degisiminden olumsuz etkilenmemesi i¢in optimal ddviz pozisyonu kontroli
yapmaktadir. Déviz kurundaki ve faiz oranlarindaki dalgalanmalar Sirket’in
operasyonel veya finansman maliyetlerini artirabilir ve finansal performansini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket gegmis yillarda kisa vadeli nakit ihtiyaglarim karsilamak iizere banka kredisi
kullanmustir. Sirket’in 30 Haziran 2023 tarihi itibarryla 160 milyon TL finansman
giderinin 54 milyon TL’si faiz giderlerinden olusmakta olup, kredi faiz giderlerindeki
artislar, vade degisiklikleri gibi beklenmedik degisiklikler, Sirket’in nakit akigini,
ddeme kabiliyetini, finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.




Sirket’in faaliyetlerini siirdiirebilmesi iiciincii kisi tedarikcilerle olan is iligkisini
baghidir ve bu tedarik¢ilerin hizmetlerinin bozulmast veya fiyatlarinda olumsuz
degisiklikler olmast ya da bu tedarikcilerle olan iliskilerin kétiilesmesi Sirket’in
iiretim kabiliyetini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Ugiincii kisi tedarikgilerle olan iliskiler Sirket igin biiyllk 6nem arz etmektedir.
Tiirkiye'de yiiriirliikte bulunan mevzuat diizenlemeleri, artan kur baskisi ile borglanma
maliyetlerinin yiiksekligi ve artan vergi yiikiimliilikkleri sonucunda yurtici tedarikgilerin
finansal agidan zora diigmesi, girdi temininde aksaklia yol acabilir. Istenen
muhteviyatta girdinin temin edilmesi igin yeni tedarik¢inin aragtinlmast ile ilgili gegen
siire, iiretim miktan ile ters orantilidir. Tedarikgilerle makul sartlarda sézlesmelerin
miizakere edilememesi, herhangi bir tedarik¢inin Sirket’e karsi ylikiimliiliiklerini yerine
getirememesi ya da Sirket’e yaptigi ise son vermesi durumunda yerine bagka
tedarikcilerin bulunamamasi, Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglarini
olumsuz etkileyebilir.

Devam eden dava ve incelemelerin sonuglart Sirket’in operasyonlarini, finansal
durumunu ve itibarint esasl sekilde ve olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, operasyonlar1 geredi ticari davalar ve galisan sikayetleri gibi hukuki islem ve
taleplere taraf bulunmaktadir. Bu talepler neticesinde Sirket ve yOnetimi cezai olarak
sorumlu tutulabilir ve bu talep ve isnatlarla ilgili hukuki islemlerin olumsuz
sonuglanmasi Sirket’in operasyonlarini, finansal durumunu ve itibarin1 esaslh bir sekilde
ve olumsuz olarak etkileyebilir. Sirket buna ek olarak ozellikle iiretim hattinda
calisanlarinin ve iiglinct kisilerin yaralanmalar neticesinde hukuki ve cezai olarak
sorumlu tutulabilir veya ceza alabilir ve gegerli kanunla kapsaminda tazminat 6demek
zorunda kalabilir. Bu durum Sirket’in operasyonlarini, finansal durumunu, faaliyet
sonuglarini, beklentilerini ve itibarim ciddi sekilde olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in sahip oldugu sigortalarin sagladigr korumalarin yetersiz kalmast veya
sigorta sirketlerinin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi sebebiyle Sirket maruz
kaldih riskler sebebiyle ugradig1 zararlari tazmin etmekte yetersiz kalabilir.

Sirket, uygun oldugu olgiide ticari risklere karsi varliklarini ve bu varliklardan elde
ettigi gelirleri korumak adina sigorta yaptirmaktadir. Kazalar ve diger aksilikler,
faaliyetlerin kesintiye ugramasina sebep olabilir. Sirket 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla
makine kinlmalan i¢in 94 milyon Euro, elektronik cihazlar i¢in 0.47 milyon Euro, bina
yanginlari igin 74 milyon Euro’luk sigorta policesine sahiptir.

Sigorta gesitleri maliyet agisindan farklilik gostermekle birlikte sigortalarin yaptirilmasi
giic oldugundan, Sirket, istedigi sartlara sahip sigortalar yaptirabilecegini, hatta sigorta
yaptirabilecegini garanti etmemektedir. Sirket, sahip oldugu sigorta korumalarinin
maruz kalman zararlan karsilayacagi ya da karsilamaya yetecegini garanti
etmemektedir. Buna ek olarak, sigortalarin sagladigi koruma yeterli olsa bile, sigorta
sektoril kredi riskine maruz bir sektor olup, 6zellikle herhangi bir afet durumunda ya da
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sigortalayamin onemli oranda riske maruz kaldigi durumda sigortalayanin zarar
tamamen karsilayamamasi s6z konusu olabilir.

Sirket’in sahip oldugu sigortalar, zararlari karsilamakta yetersiz kalabilir. Sigorta
policesinin sagladigi korumanin kapsamina girmeyen veya bu korumay: énemli oranda
asan zararlar, Sirket igin yeni masraflarin ortaya ¢ikmasina ve finansal zorluklara sebep
olabilir.

Savas, terir olaylan, terér ve savag tehditlerine iliskin riskler Sirket’in faaliyetlerini,
faaliyet sonuclariny, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Tiirkiye’de veya komsu iilkeler basta olmak tizere yurt dis1 llkelerinde savas, teror
saldinlan veya diger tiirden ¢atigmalara yonelik tehditler veya fiilen gergeklesen
saldirilar ve makro-ekonomik etkileri, tiiketici aligkanhklar: {izerindeki etkileri Sirket’in
finansal durumu ve faaliyetleri iizerinde 6nemli Glgiide olumsuz etki yaratabilir ve
Sirket’in gelirlerinde azalmaya sebep olabilir.

Covid-19 salgint da dahil olmak iizere kamu saghg ile ilgili yaygin endigelerin
dogurdugu aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuclarim, gelecege yonelik
beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Covid-19 pandemisi nedeniyle kamu idaresi tarafindan salgin1 kontrol amagh olarak
sokaga c¢ikma kisitlamalari, bazi igyerlerinin kapatilmasi ve seyahat sinirlamalann da
dahil olmak iizere dnemli tedbirlerin alinmasina sebep olmustur. Bu gibi kisitlamalar ve
gelecekte Covid-19 pandemisi ile baglantili olarak aliabilecek onleyici tedbirlerinin
veya kamu saghgi ile ilgili yaygin endiselerin Sirket’in faaliyetleri, miisteriler,
tedarikcileri ve genel ekonomi tizerinde olumsuz bir etkiye sahip olmasi muhtemeldir.

Diinya Saglik Orgiitii, Covid-19’un saglik agisindan artik kiiresel bir acil durum tegkil
etmedigini 2023 yili Mayis ayinda agiklamakla birlikte, Covid-19 pandemisinin
etkisinin yeniden artmasi ya da yeni bir salgm ¢ikmasi durumunda Sirket’in
miisterilerinin likidite sorunu yasamasi nedeniyle gelirlerinde diisiis yasanabilir. Covid-
19 pandemisinin Sirket faaliyetlerini ne l¢iide etkileyecegi, salgimn siiresi, yayilim1 ve
yogunlugu ile ileride alinacak onleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacag gibi
belirsizlikler barindiran etmenlere baglidir. Covid-19 pandemisinin etkisi siirerse,
artarsa veya gelecekte kamu saghg ile ilgili yaygin endiseler tekrar ortaya ¢ikarsa,
Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu veya faaliyet sonuglar olumsuz etkilenebilecektir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuclarini, gelecege yinelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, Sirket faaliyetlerinin

stirdiiriilebilirligini olumsuz etkileyebilecegi gibi séz konusu durumlarin meydana
gelmesi sonucu Sirket ¢aliganlarnin yaralanmasi veya o6liimii, Sirket faaliyetlerinde
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aksamaya yol agabilir, Sirket’in ilgili kanun ve hiikiimler gergevesinde tazminat
yiikiimliiliigii altina girmesi gibi sebeplere neden olabilir, Sirket’in faaliyetlerini ve
itibarin1 olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu geregi yiiksek riskli bir deprem bdlgesi olup Tiirkiye
niifusunun biiyiik bir kismi ve ekonomik kaynaklarinin ¢ogu birinci derece deprem riski
bolgelerinde yer almaktadir. 06.02.2023 tarihinde merkez {issii Kahramanmarag olan ve
10 ili (Kahramanmaras, Kilis, Hatay, Osmaniye, Adiyaman, Gaziantep, Sanlurfa,
Diyarbakir, Malatya ve Adana) etkileyen deprem felaketi meydana gelmis olup soz
konusu deprem felaketi Sirket faaliyetlerini dogrudan etkilememis olmakla birlikte
yasanabilecek deprem felaketlerinin Ulkemiz ekonomisinde yaratacagi hasar nedeniyle
alinacak ekonomik, finansal, sosyal ve siyasi kararlar, Sirket 6zelinde olumsuz etki
yaratabilir.

Bunun gibi gelecekte meydana gelebilecek siddetli bir deprem, Tiirkiye'nin
makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir; Sirket’i zarara ugratabilir ve
Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.2. Thragcinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:
Jeopolitik riskler sektordeki kar marjlarinin gerilemesine neden olabilir.

Diinyada ve iilkemizde yasanan ekonomik ve siyasi krizlerin yol agtig1 her tiirlii daralma
ve iiretimde diisme, tahsilat ve 6deme problemleri imalat sanayisine iiretim yapan
sektorleri dogrudan etkilemektedir. Ekonomideki ani dalgalanmalar piyasada taleplerin
yavaslamasina, fiyat seviyelerinin diismesine neden olabilir. Bu durum Sirket’in
karliligimi olumsuz etkileyebilecektir.

Benzinli ve dizel araclara getirilecek ek vergiler sonucu talebin diismesi Sirket’in
mevcut Pazar payint kaybetmesine yol acabilir

Sirket iiretiminin biiyiik bir kismini otomotiv sanayisine yapmaktadir. Mevcut durumda
benzinli ve dizel araglara emniyet ve motor aksamlar iiretmektedir. Artan ¢evre
kirliliginin énlenmesi tedbirleri kapsarminda devlet idaresi veya global pazarda meydana
gelecek ek vergi artigi neticesinde piyasanmn alternatif teknolojilere yonelmesi
durumunda, Sirket talep daralmasi riski ile kars1 karsiya kalabilir. Yeni sisteme uygun
yedek parca aksamlarinin iretilememesi durumunda Sirket Pazar paymi tamamen
kaybedebilir.

Enerji maliyetindeki artislar
Sirket iiretim kapasitesiyle baglantili olarak yiiksek miktarda enerji maliyetlerine

katlanmaktadir. Enerji maliyetlerindeki  artiglar, Sirket’in  mali  durumunu,
operasyonlarini ve kar marjlarin1 olumsuz yonde etkileyebilir.
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Sirket, imalat sektévii vergilendirmedeki olumsuz degisikliklerden etkilenebilir.

Imalat sektdriindeki verginin yiiksek olmasi nedeni ile maliyetlerin yiiksek olmasi ve bu
durumun rekabetci ortamu tesvik etmemesi s6z konusu olabilmektedir. Yurt igi
iireticilerin desteklenmesi i¢in uygulanan ithalat vergi oranlarimin yiikseltilmesi ile yurt
ici piyasada rekabet artabilir. Fakat yurt ici {ireticilerin desteklenmesi i¢in uygulanan
ithalat vergi oranlarmin yiikseltilmesi ile yurt i¢i piyasada Sirket'in iirlin kalitesi ve
marka bilinirligi ile tercih edilme olasiigi artabilir. Dis iilkelerle yasanan siyasi ve
politik gerginlikler, ayn1 zamanda ticari ve tiretim faaliyetlerinin yiiritiildiigi tlkeler ile
iliskilerin istikrarsiz olmasi, Sirket'in finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.
Uluslararas1 siyaset, ekonomi ve ticarette muhtemel degisikliklerin olmasi sebebi ile
miisterilerin mal alimlarinda, glimriik ve iilke ¢ikislarinda gecikmeler yasayabilmeleri
soz konusu olabilmektedir. Kiiresel rekabetin artmast ile iiretici iilkeler kendi
sektorlerini korumaya yonelik tedbirlerini artirmaktadir. Bu sebeple belirli iriinlere
ilave giimriik vergileri ve tarife dis1 engeller getirilmektedir. Bu tarife dig1 engeller ve
giimriik vergileri Sirket’in ticari basarisim olumsuz ydnde etkileyebilir ve finansal
performansinda diisiisler gozlenebilir.

5.3. Thrag edilecek paylara iligkin riskler:

Yapilmast planlanan sermaye artinminda ihra¢ edilecek paylar, yeni pay alma
haklarinin kullanilmasinda nominal degerden satisa sunulacaktir. Kalan paylar ise
nominal degerin altinda olmamak iizere Borsa’da olusacak fiyattan Borsa Birincil
Piyasa’da halka arz edilecektir.

Ihrag edilecek paylara yonelik riskler; kdr payt gelirine iliskin riskler, sermaye
kazancina iligkin riskler ve diger risklerden olugsmaktadir.

Ihvac Edilen Paylarin Kar Payina Iliskin Riskler

Kar payi, sirketlerin yil sonunda elde ettikleri kdrin dagitiimasindan elde edilen gelirdir.
Borsa’da islem géren sirketler karini kar dagitim politikalar ¢ercevesinde nakden veya
kar paymnmin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek dagitabilir. Kar olugsmamasi
durumunda, kar dagitilmama riski bulunmaktadir. Demisas’in Kar Dagitim Politikas1 15
Mart 2007 tarihindeki Yénetim Kurulu toplantisinda belirlenmis ve Sirket’in internet
sitesinde kamuya duyurulmustur. Sirket’in mevcut kar dagitim politikasi, Yonetim
Kurulu tarafindan ulusal ve global ekonomik kosullar, yatinm projeleri ve Sirket’in
finansal kaynaklar1 dahil uygun goriilecek herhangi bir sebeple her zaman gézden
gegirilebilir. Politikadaki degisiklikler Genel Kurul’'un onayma tabiidir. Tirk
Lirasindaki dalgalanmalar Sirket’in paylarinin degerini ve Sirket’in paylarma iligkin
ddeyecegi kir pay:r tutarim 6nemli olglide etkileyebilir. Her haliikirda, kar dagitimi
Genel Kurul’un onayina tabidir.
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Ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler

Sermaye kazanci payin fiyatindaki artistan kaynaklanan ve payin satis1 ile gergeklesen
kazanctir. Paylarin Borsa Istanbul’da olusan piyasa degerindeki olasi diisiisler
sonrasinda elden cikarilmas: yatirimcilarin zarar etmesine neden olabilir. Global
ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler, Tiirkiye’deki ekonomik, jeopolitik
riskler, sektorel riskler, sermaye piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar ve benzeri
durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde genel olarak Sirket’in Borsa’da islem goéren paylan,
satis baskis1 altinda kalabilir ve Sirket’in pay fiyat1 diisebilir. Sonug olarak, pay sahibi
Sirket’in karina veya zararina ortak olmaktadir.

Demisas’in faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar veya Sirket’in faaliyet sonuglarinin ya
da finansal performansimuin  analistlerin  veya yatinmcilarin  beklentilerini
karsilayamamasi, paylarin fiyatinin diismesine veya yatirimcilarin sermaye artirimi
stirecinde almis olduklan paylari satamamalarina veya bu paylan ihra¢ fiyati ya da daha
yiiksek bir fiyattan satamamalarina neden olabilir ve bu nedenle sermaye artiriminda
pay alan yatirimcilar yatirimlarinin bir kismini veya tamamini kaybedebilirler

5.4. Diger riskler:

Sirket, sektoriindeki diger tiim sirketlerle birlikte mevcut kanun ve yasal diizenlemelere
tabidir. Sirket’in kontrolii disinda, kanunlarda ve mevzuatta yapilacak degisiklikler
sektorii etkileyeceginden Sirket’in faaliyetleri ve finansal sonuglar iizerinde dogrudan
veya dolayli olumsuz etki olusturabilecektir.

Sirket, is hukuku, giivenlik, ¢evre hukuku ve sair kanun ve diizenlemeleri ihlal edilmesi
durumunda, para cezalart ve idari yaptinmlar gibi 6nemli yiikiimliliikler ile karst
karsiya kalabilir.

Uretim tesislerinde yasanacak teknik sorunlar nedeniyle kismen veya tamamen iiretime
ara verilebilir ve tiretim kapasitesinde disiisler yasanabilir.

Ayrica Sirket’in agagidaki risklere maruz kalma ihtimali s6z konusu olabilir.

— Sermaye riski, bir bor¢ verme isleminde bor¢ verilen miktarin vade sonunda
daha az olarak geri alinma riskidir.

— Likidite riski, bir isletmenin borg¢larindan kaynaklanan yiikiimliliikleri, nakit
veya bagka bir finansal arag vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmast
riskidir.

— Yabanc: para varliklar, yikimliliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip
olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur
riskidir
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. ihracc1 hakkinda genel bilgi:

Demisas 1974 yilinda pik dokiim parg¢a imali i¢in Sarkuysan tarafindan kurulmug ve
1976 wyilinda iiretime baglamustir. Sirket iiretimini Bilecik iline bagh Vezirhan
beldesinde bulunan 130.277 m? arazi iizerine kurulmus (74.947 m? dokiim,2.592 m?
isleme) toplam 77.549 m? alanda gergeklestirmektedir.

Demisas, bilyiime stratejisi dogrultusunda 1990’lardan bu siiren yatinmlarryla bugiin
yillik 80 bin ton iizerinde iretim kapasitesine ulagmistir. Bu biiylimenin kilometre
taslan olarak Demisas, 1989 yilinda buzdolabi kompresorii, 1994 yilinda otomotiv
pargalari, 2001 yilinda fren emniyet pargalart ve 2010 yilinda agir tasit fren parcalan
iretmeye baglamustir. Tleri teknolojik imkénlar1 kullanarak yaptigi dokiim parca
firetimine ek olarak Sirket 2012 yilindan itibaren miigterilerine firlinlerini islenmis
olarak sunarak katma deger yaratmaktadir.

Sirket’in iirettigi iiriinler otomotiv, beyaz esya, makine imalat, su sistemleri ve insaat
sektorlerine yoneliktir. Otomotiv sektdriinden gelen talebe gore teknolojik altyapr ve
uzmanlik becerisi isteyen sfero dokiim konusunda iretim kapasitesini ve pazar paymni
artiran Demisag, vermikiiler dskme demir tiretiminde ise yeni bir pazar olusturmustur.

Demisas, Avrupa otomotiv endiistrisinin tiim tanmmis markalarina, orijinal ekipman
iireticilerine ve birincil tedarikgilerine genis yelpazeli fren ve emniyet pargalan da dahil
olmak iizere her cins gri, sfero ve vermikiiler dokiim ihtiyaglan igin hizmet vermektedir.

Demisas JIPM tarafindan verilen TPM (Toplam Verimli Bakim Yo&netimi)
Miikemmellikte Siireklilik Odiilii’ne sahip ilk ve tek Avrupali dokiimhanedir. (Kaynak:

https://www.jipm.or.jp/en/activity/pm/2016/)

Sirket 24.07.1997 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gormektedir.
6.1.1. Thragcimin ticaret unvam ve isletme adi:

Sirket’in unvam Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’dir. Sirket’in igletme ad1 bulunmamaktadir.

6.1.2. Thragcinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Sicil Miidiirliigii: Gebze Ticaret Sicil Miidiirligi
Ticaret Sicil Numarasi: 13921
Ticaret Siciline Tescil Tarthi: 03.06.1974
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6.1.3. Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngoriilen siiresi:

Demisas, 03.06.1974 tarihinde Gebze Ticaret Sicil Midirliigi nezdinde tescil edilerek
siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢cgimin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve
fax numaralari:

Hukuki statiisii Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat T.C. Kanunlan

Thraccinin kuruldugu iilke Tiirkiye Cumhuriyeti

Kayith merkezinin adresi Emek Mahallesi Asiroglu  Caddesi
No:147 41700 Darica / KOCAELI

Internet adresi www.demisas.com

KEP Kayith Elektronik Posta Adresi demisas@hs01.kep.tr

Telefon Numarasi +90(262) 677 46 00

Faks Numarasi +90(262) 677 46 99

6.1.5. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢cinin
onemli yatirnmlar ve bu yatirmmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri (31.12.2020, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 30.06.2023) itibariyle toplam 278.370.834 TL’lik yatirnm yapilmugtir.

Yapilan yatirimlarin yeniden degerleme hari¢ tutarlann ve detaylarnn asagida yer
almaktadir.

TL 2020 2021 2022 2023/06
Arsalar 14.671.042 30.740.000 63.435.000 63.435.000
Binalar ve Yer Alu Yer 21.788.257 36.398.172 155.291.223 155.579.117
Ustii Diizenleri

Naking; NESIENG 206.910.480|  240.396.365 254.596.851 729.356.899
Cihazlar

7ZIRAAT YATIRIV
MENKUL DEGERI ) .
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Tasitlar 734.600

Déseme ve Demirbaglar 8.488.115
Ozel Maliyetler 212.879
Yapilmakta olan 3.095.856
Yatirimlar

Toplam 255.901.229

Yatirimn Adi

RENAULT 1060 BRAKET ISLEME FIKSTURU
EGES OCAK 1 KONDANSATOR DEGISIMI

FABRIKA SUNUCU YATIRIMI

ARGE 20-004 RENAULT
BRAK.PARCA.TAS.DOK.PROS.DEV.AL

UC BOYUTLU OLCME CIHAZI TSVKLI YD-3 PROB
VEKIT UC

DTA-FRF CIHAZI 138463 NOLU YTB-Y.ICT LIST.EK-
53 NO

18-003 ARGE GEARBOX PROIJESI
IBM 5030 FLASH SYSTEM (STORAGE)

19-004 ARGE YUKSEK SOG.KAPS.FREN DISKI
GEL.PROJESI

18-002 AR-GE FORD BRAKET - BURC CAKMALI
PROJESI

TALASLI TES.2. HAT BUSBAS ENRJ.BARA
DAG.SI

TALASLI IMAL.TESIS CATI+CEPHE KAPLMA ISL
KOMPRESOR GA 160 ATLAS COPCO

9122100125 WABCO CRANKCASE FIKSTURU
HAT 1 - 230 B PP YEDEK ROD MILI (TOPLANMIS)
OYAK RENAULT YENI PROJE BEDELI{

CMM CIHAZI-138463 TESVIK-52 NO

Talasli Imalat Tesisi 2.B&lim

KUPOL TUYER

07-ASSEMBLY-CASE-T29 CRANKCASE 012

MACAHANE  TI VE CEPHE KAPLAMA
BAKIM

NOKTA VURUSLU MARKALAMA CIHAZI

KUM HAZIRLAMA 24 TOZ FILTRE REVIZYON

ARGE 20-007 MACA GAZI
TUK.AZALT.

07-ASSEMBLY-CASE-T07-T08 CRANKCASE 012
FERRO ALYAJ PLC VE ELK.PANO DEGISIMI

1.118.826
9.052.389
212.879

9.554.369

327.473.000

Tamamlanma
Derecesi
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100%
100%
100%

100%

100%

100%

100%
100%

100%

100%

100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%

100%
100%

100%

100%
100%

1.811.830
10.715.522
277.079

31.143.355

517.270.860

Cografi Konumu
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik

1.811.830
11.301.454
277.079

10.150.542
971.911.921

Finansman Ydntemi

Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak

Ozkaynak
Ozkaynak

Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak

Ozkaynak
Ozkaynak

Ozkaynak

Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Yabanci kaynak
Ozkaynak
Ozkaynak

Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak

Ozkaynak
Ozkaynak



BMD 3 HIDROLIK KIRICILAR REVIZYON

YIM-05 CNC TEZGAH TELESKOPIK KAPI DEGISIMI

RENAULT 1060 BRAKET ISLEME FIKSTURU
FORD JC46 5F141-5F142 AA ISLEME FIKSTURU
HAT-3 SBO REVIZYON

ARGE 21-002 CAP 305 FREN DISKI YERLILESTIRME
HAT-1 OCC OTO.DOKUM OCAGI STOPER TAHRIK

SIST.
ARGE 20-006 46350528(50629)DEST.PARC . DIZAYN
VE URT

IRT 2 KALDIRMA STLINDIRI DEGISIMI
07-ASSEMBLY-CASE-T11 CRANKCASE 012

FORD GC46 6037-6061 AB ISLEME FIKSTURU

20-002 ARGE MARS MOTOR KAPAG.TAS.VE
DOK.PROS.DEV.A

Titus Classification Yazilim

EKRAN TIPI 5 KANAL SIST.OLCUM
GORUNT.UNIT.MASTARI

WABCO CRANKCASE FIKSTURU
WABCO CRANKCASE FIKSTURU
9122100125 WABCO CRANKCASE FIKSTURU

9122100125 WABCO CRANKCASE FIKSTURU

HIDROLIK ON HAZIRLIK PORT
SISTEMI EKIPMANLARIYLA B
HIDROLIK ON HAZIRLIK PORT
SISTEMI EKIPMANLARIYLA B

FORD GC46 6028-6031 AA ISLEME FIKSTURU
HAT 1 OCC PANOSU REVIZYONU
INDIKSTYON OCAKLARI KARTUS FILTRELERI
HAT-2 CIME OCAK BOBIN REVIZYONU

FORD GC46 6037-6061 BC ISLEME FIKSTURU
VOLVO MAXX2 ISLEME FIKSTURU

SEVKIYAT AMBARI CATI TADILAT VE BAKIMI

COROLLA 1.8 HYBRID FLAME X-PACK e-CVT
(MY21)

21-005 750 KRANK MILI PARC.DOK.PROSESI
DEVR.ALINM.

AR-GE 21-003 U¢C BOYUTLU YAZICI CALISMASI
WABCO 912210012-5 KOMP.GOV.SIZ.TEST.CIHZ
Di03 ROBOT OTOMASYON SISTEMI

MAZAK HCN 4000 OTOMASYON SISTEMI

DOOSAN D708-5 FORKLIFT DIZEL 7000 KG LIK

IRT-2 ABB MARKA TUTMA/BIRIKTIRME OCAGI
REVIZYON

7ZIRAAT YATIRIM

38

100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%

100%

100%
100%
100%

100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%

100%

100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%

100%

100%
100%
100%
100%
100%

100%

Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik

Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik

[

e

Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak

Ozkaynak

Ozkaynak

Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak

Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak

Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak

Ozkaynak

Ozkaynak

Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak

Ozkaynak

Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak

Ozkaynak



IRT-2 BEKLETME OCAGT BAKIMI
INDUCTOR 800KW GEO2150482R0004 IRT-100
IRT-1 SFERO BEKLETME OCAGI

YiMI11 YATAY ISLEME MERKEZI MAZAK HCN 4000
YiM10 YATAY ISLEME MERKEZI MAZAK HCN 4000

YIM15 CNC YATAY ISLEME MERKEZI HCN-
6000(MAZAK)

YiM16 CNC YATAY ISLEME MERKEZI HCN-
6000(MAZAK)

YIMI2 CNC YATAY ISLEME MERKEZIMA-
500HTI(OKUMA)10

YIM13 CNC YATAY ISLEME MERKEZIMA-
S00HII(OKUMA)! |

YiM14 CNC YATAY ISLEME MERKEZIMA-
S00HI(OKUMA)12

HAT 4

MAKINA BAKIM ATOLYELERI DOGALGAZ
TESISATI

WABCO HBS 640.317.744.4 ISLEME FIKSTURU
WABCO HBS 640.317.744.4 ISLEME FIKSTURU
WABCO HBS 640.317.745.4 iISLEME FIKSTURU
WABCO HBS 640.317.745.4 ISLEME FIKSTURU

ABB 4 OCAK KONDANSATOR DEGISIMI
MACAHANE KUM TASIMA ARABASI BARA
DEGISIM

WABCO HBS 13.174.180.4 ISLEME FIKSTURU
WABCO HBS 13.174.181.4 ISLEME FIKSTURU
WABCO HBS 13.174.182.4 i[SLEME FIKSTURU
WABCO HBS 13.174.183 .4 ISLEME FIKSTURU
WABCO HBS 13.174.186.4 ISLEME FIKSTURU
WABCO HBS 13.174.187.4 ISLEME FIKSTURU

ENDIKSIYON OCAGI USTU DAVLUMBAZ KOPLE
ENDIKSIYON OCAGI USTU DAVLUMBAZ KOMPLE

FORD GC46 6028-6031 AC ISLEME FIKSTURU
FORD GC46 6028-6031 AC ISLEME FIKSTURU
FORD GC46 6028-6031 BB ISLEME FIKSTURU
FORD GC46 6028-6031 BB ISLEME FIKSTURU

DISAS5 HATTI ANA TOZ EMIS BORULRI DEGISMI

TALASLI YAG BUHARI FILTRE.SISTEMI VE
KANALLARI

TALASLI 2.HOL HAVA VE DOGALGAZ TESISATI

YASAM HATTI KURULUMU (YUKSEKTEN
CALISMA)

ATIK SU KANALI ISLAHI
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100%
100%
100%
100%
100%

100%

100%

100%

100%

100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%

100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%

Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik

Ozkaynak
Ozkaynak
Yabanci kaynak
Yabanci kaynak
Yabanci kaynak

Yabanci kaynak
Yabanci kaynak
Yabanci kaynak
Yabanci kaynak

Yabanct kaynak
Yabanci kaynak
Ozkaynak

Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak

Ozkaynak

Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak

Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak



IBM FLASH SYSTEM 5015 STORAGE

SOSYAL TESiS DINLENME ALANI KAMELYA
YAPIMI

22-001 EN GJS 450-10 STAND.KANL.DOZAJ
POMP.YERL.PR

HAMMADDE YUKLEME KANTARI DEGISIMI
DEMAG VINC ANA KANCA MOTOR DEGISIMI

ARTI BASINC CHILLER UNITESI

EKRAN TiPi 5 KANAL SIST.OLCUM
GORUNT.UNIT.MASTARI

21-006 ARGE KUMLAMA MAKINASI GRANUL GERI
KAZANIMI

20-001 ARGE KESIT
KALINLIGL.MALZMEKAN.OZEL ETKISI

21-004 EGZOTERMIK BESLEYICI KULL.ILE DOKUM
CALIS.

KOMPRESOR GA 160 ATLAS COPCO (VAP
KAPSAMINDA)

ARGE 20-003 CIME OCAK KALDIRMA VE DEVIRME
SISTEMI

CMM GLOBAL LITE 07.10.07

YiM17-DMG DMC 125U 5 EKSEN (IKINCI EL
TEZGAH)

FABRIKA AYDINLATMA SISTEMI LED DONUSUMU
(VAP)

DIGER YATIRIMLAR

100%
100%

100%

100%
100%
100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%
100%
100%

100%
100%

Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik
Bilecik

Bilecik

Ozkaynak

Ozkaynak

Ozkaynak
Ozkaynak

Ozkaynak
Ozkaynak

Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak

Yabanci kaynak
Yabanci kaynak
Yabanc: kaynak

Yabanci kaynak

Ozkaynak

6.2.2. IThraca tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimin niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket’in yapilmakta olan yatirimlarma dair bilgiler asagida yer almaktadir.

30.06.2023 donemi itibariyle Sirket’in faaliyetlerini devam ettirmek iizere yapilmakta
olan yatinmlarmmn toplam tutann 10.150.542TL olup, 30.06.2023 tarihi itibariyle
tamamlanma oranlar1 ve finansman sekilleri asagidaki tabloda yer almaktadur.

Cografi Konumu Finansman Yoéntemi

Yatirimin Ad1 Tamamlan.ma

Derecesi
TALASLI IMALAT MALIYET oy
ENTEGRE SISTEMI
6404223824 WABCO o T5%,
PRESSURE PIECE FIKSTURU
HAT 4 CAPAK KASAST ALMA 759
SISTEMI (PATENT)
HAT 4 CAPAK KASA_SI _—
KALDIRMA SISTEMI
HAT 4 CAPAK KASASI e
KALDIRMA SISTEMI
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Bilecik

Bilecik

Bilecik

Bilecik

Bilecik

Yabanci kaynak
Ozkaynak
Ozkaynak
Ozkaynak

Ozkaynak



gg;gg ?igﬁ AIFS?SASI 75% Bilecik Ozkaynak
I"l-"lé;’rL‘tAI]i/I(fAMSISII%—g(I)SZTEMI 75% Bilecik Yabanci kaynak
ﬁ(z},}ilillli/(l) %1R%I;§SI{F SN 75% Bilecik Ozkaynak
22-005 DOKUM AGIZ DiZAYN

[LE DOLUM SURESININ 75% Bilecik Yabanci kaynak
TYILE

éi&%%ﬁgﬁi& PRO Jg‘;i 75% Bilecik Yabanci kaynak
23-002 Tkmal Boliimii Proses . g «

Lead Time lyilestirme s Eeals Qzkaynak
i 75% Bilecik Ozkaynak

6.2.3. Thraccimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik onemli yatirmmlar
hakkinda ihrac¢iy1 baglayici olarak ahman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlarn:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracgi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Demisas, Sarkuysan tarafindan 1974 yilinda pik dokiim par¢a imali i¢in kurulmus ve
1976 yilinda tiretime baglamistir. Sirket’in faaliyet konulari, her tiirli demir, dokiim,
emayeli mamuller, emayeli dokim kaplar ve diger esyay: liretecek sanayi kurmak,
isletmek ve bunlara katilmaktir.

Sirket’in tirettigi lirlinler beyaz esya ve otomotiv sektdriine yonelik olup, sogutma
sektérii icin dokiim parcalardan ve otomotiv endiistrisi i¢in sfero ve gri dokiim
pargalarindan olugmaktadir.

Demisas, dékiim iiretimi ve isleme faaliyetlerini Bilecik iline bagli Vezirhan Beldesinde
bulunan 130.277 metrekare arazi tizerine kurulmus (74.957 metrekare dokiim, 2.592
metrekare igleme) toplam 77.549 metrekare alanda gergeklestirmektedir.
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Demisas, bunyesindeki miihendis ekibiyle endiistrideki tiim gelismeleri takip etmekte ve
bu sayede miisterilerinin 6zgilin ihtiyaglan i¢in en uygun ¢dziimleri sunabilmektedir.
Prototip asamasindan itibaren miisterileri ihtiyaglan ve talebi dogrultusunda tasanm
siireclerini  gelistirmekte ve kaynaklarim1  verimli  kullanabilmek igin  siireg
optimizasyonuna odaklanmaktadir.

Demisas’in iretim siireci, parcalarin tasarimi ve bu tasarimin, ¢esitli simiilasyon
programlar1 kullanilarak dogrulanmastyla baslamaktadir. Elde edilen ¢ikulara ve
miisteri 0zel isteklerine gore, tiim seri ve prototip liretim modelleri, CAD-CAM sistemi
kullamilarak, Demisas biinyesinde imal edilmektedir. Sirket tasanm asamasinda iki
boyutlu ya da ii¢ boyutlu miisteri teknik resimlerinden Unigraphics ve Catia CAD-
CAM=+ programlart kullanarak model, maga sandigi** dizaynlari yapmaktadir.
(*Unigraphics ve Catia CAD-CAM; CAD-CAM uygulamalarimin bilgisayar destekli
miihendislik (CAE — Computer Aided Engineering) ile birlikte entegre ¢alismasini
saglayan programlardir.) (**Dékiim parcalarimin i¢ bosluklarimin yaratilmast igin
kullanilan kaliplara maga sandigr denilmektedir.)

Sirket, sivi metalin kalibi doldurmasi ve katilagmasi sirasinda meydana gelebilecek olast
hatalan 6nceden tespit edebilmek ve buna baglh olarak yolluk ve besleyici sisteminin en
uygun tasanim sekline sahip olabilmesi igin &nlem almak amaciyla Magmasoft ve
Novaflow&Solid simulasyon programlann kullanmaktadir. Simulasyon programu
kullanim: sayesinde seri tiiretim Oncesi deneme sayilar1 azaltilarak numune siiresi
kisaltilmaktadir.
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Dizaym yapilmis model ve maga sandiklart CNC tezgéahlarinda* direkt CAM programi
ile islenmekte ve iiretime hazir hale getirilmektedir. (*CNC takim tezgahlari, tasarum
tamamlanan iiriiniin seri iiretimi i¢in kullamimalktadir.)

Dékiim pargalarin tasanim, simulasyon ve model imalati asamalari tamamlandiktan
sonra iiretim prosesleri baglamaktadir. Siket’in iiretimdeki otomasyon ve esnek iiretim
sistemleri, sektdrde rekabetgi olabilmesi agisindan en dnemli unsurlardir.

Maga Uretimi: Maga liretimi, 4 adet Cold box sistemiyle ¢alisan tam otomatik Disacore
ve Combi makinelerinde yapilmaktadir. Magalar boya hattinda robotlu sistemle
boyanmakta ve iki adet dogal gazla 1sitilan firinlarda bant sistemiyle kurutulmaktadir.
Maga iiretiminde ortaya ¢ikan tim atik gazlar yonetmeliklere uygun olarak o6zel
sistemlerle filtre edilmekte ve zararsiz halde havaya verilmektedir. Cold box sistemiyle,
macalarin, maca sandiklarindan problemsiz siyrilmasi saglanmakta olup, yiiksek termal
dayanimina bagl olarak dokiim hatalarindaki azalisla iiretim verimliligi arti temin
edilmektedir.

Ergitme ve Dokiim: Magalarin {iretimi sirasinda ergitme* prosesi 24 ton/saat kapasiteli
otomatik beslemeli kupol ocaginda veya 4 adet 6 ton/saat, 2 adet 8 ton/saat kapasiteli
indiiksiyon ocaklarinda devam etmektedir. Ergitilmis sivi metal, dokiim 6ncesinde 60
ton kapasiteli 2 adet bekletme ocaklarinda bekletilmektedir. (*Ergitme: Dékiim islemi
ergitilmis sivi metalin hazirlanan kalp bogluklarina doldurulmas: ile gerceklestirilen
iiretim yontemidir. Ergi(t)me, bir maddenin isitilmasi sonucu kati fazdan sivi faza
gecmesi, molekiiller aras1 bagin koparilarak sivi faza déniismesidir. Ergitme islemleri
icin alasimin cesidine gore; kan yakith, sivi yakith, gaz yakith, elektrik ile 1sitlan
ocaklar kullamilmaktadir. Elektrikle c¢alsan ocaklarin en o6nemlisi  indiiksiyon
ocaklaridir. Indiiksiyonla 1sitma, metalik is parcalarim belirtilen sicaklik ve siirelerde
wsitmakta kullamlan temassiz bir wsutma yontemidir. Kupol ocagi ise, i¢ kismi 1siya
dayanikly gereclerle (refrakter) astarlanmus silindirik celik sacdan yapimig basit yapili
bir metal ergitme ocagidir.)

Kaliplama: Hurdanin nitelikli pargalara doniigiimii, kaliplama hatti operatérleri ile
gerceklestirilmektedir. Kaliplama islemi devam ederken, sivi metalin tiim sartlarinm
yiiksek kalite standartlarina uygun oldugunun dogrulanmast icin termal ve kimyasal
analiz teknikleri kullanilmaktadir. Kalhplama prosesi, otomatik asilamali ve lazerle
dokiim seviye kontroliine sahip dokim ocaklarn olan dikey kaliplama hatlarinda
gergeklestirilmektedir.

Sirket’in iiretimde kullandig1 tiim model ve ekipmanlar, Toplam Verimli Bakim
prensiplerine uygun olarak kontrol edilmekte ve korunmaktadir.

Demisas’1n iirettigi iiriinler otomotiv, beyaz esya, makine imalat, su sistemleri ve ingaat
sektorlerine yoneliktir. Bu scktorler igin iiretilen iiriinlerin belli baghlari asagida
siralanmaktadir.

Al AAT YATIRTV
MERKUL DEAGERLE Yl
Loyl Minh

43




'

7iR

<11
N b

AAT YATIRIM

Otomotiv Endiistrisi

Bu segment otomobil ve hafif ticari arag segmenti olup, bu grupta sfero, gri ve
vermikiiler dokiim pargalar yer almaktadir. Sirket, otomotiv sektoriinden gelen talebe
gore teknolojik altyapit ve uzmanlik becerisi isteyen sfero dokiim konusunda iiretim
kapasitesini ve pazar payiu artirmis, vermikiiler dokiim iiretiminde ise yeni bir pazar
olusturmustur. 2023 yih ilk 6 aylik doneminde otomotiv endiistrisine yapilan satiglarin
pay1 %63,1 olarak gergeklesmistir

- Fren diskleri

- Fren kampanalan

- Volanlar ve baski plakalar
- Egzost manifoldlan

- Kasnaklar

- Fren ve motor braketleri

- Fren emniyet pargalan

- Salincak kollan

- Koprii ve tasiyic pargalar

Agir Vasita Endiistrisi
Bu grupta Ticari arag segmenti olup, bu grup i¢in dzel iiretilen sfero, gri ve
vermikiiler dokiim parcalar yer almaktadir. 2023 yili ilk 6 aylik doneminde
agir vasita endiistrisine yapilan satislarin payr %33,3 olarak gerceklesmistir.
- Kompresor govdeleri

- Fren emniyet par¢alan

- Cesitli baglant1 pargalar

- Baski plakalar

Sogutma Sektérii i¢cin Dokiim Parcalar

Sirket, sogutma sektdriine yonelik olarak kullamilan kompresdr dokiim parcalan
iiretiminde, diinyamin dnemli d6kiim tedarikgileri arasinda yer almakta olup, kompresor
pargalaninin satigtmt Knor bremse, ZF, Emerson, Secop gibi yurtdisi firmalarina
gerceklestirmektedir. 2023 yili ilk 6 aylik doneminde bu segmentte yapilan satiglarin
pay1 %3,6 olarak gerceklesmistir.

- Hermetik pistonlu kompresor pargalan
- Scroll kompresor pargalan

Su Sistemi Sektorii Icin Dékiim Pargalar
- Pompa Govdeleri
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Hidrolik Sektorii Icin Dokiim Parcgalar
- Pompa govdeleri
— Valf govdeleri

Rayh Sistemler i¢in Dokiim Pargalar
- Ray baglant: pargalan

Ingaat Sektorii Icin Dékiim Parcalar
— Iskele Baglanti1 Parcalan

Demisas, otomotiv sektoriinden gelen talebe gore teknolojik altyapr ve uzmanhk
becerisi isteyen sfero dokiim konusunda da iiretim kapasitesini ve pazar payim
arttirmstir.

2023 yih ilk yansinda kapasite kullanim oram 25.962 ton iiretim ile %65 seviyelerinde
gergeklegmistir. (Mamul ganm degismelerine bagh olarak kapasite kullamm oram
degisebilmektedir).

Demisas’in Bilecik’te kurulu dokiim tesisinde dort adet kaliplama iiretim hatts vardur.
Tamamen bilgisayar proses kontrolli bu dort iiretim hatti; otomatik kum hazirlama,
otomatik kaliplama, otomatik dokiim, otomatik asilama ve maga makinalanyla en son
teknoloji igeren iinitelerden olusmaktadir.

Demisas, son yillarda firmalann bitmis tiriin ganmyla ilgilendigini gorerck talagh imalat
tesisini kurmus, sirketimizin katma degerini arttirmay: planlanmgtir.

Hali hazirda birgok proje, kapasite, yatinm ve karhhk iizerine takip edilmektedir.

Demisas, daha katma degerli, iiretim sartlan ve teknolojisi bakimindan rakiplerinden
aynlmasim saglayacak irinlere yonelerek iirin gammm degistirme stratejisi
dogrultusunda hali hazirda hizmet verdii otomotiv ve sogutma kompresorleri
sektorlerinin yammna basta ticari araglar olmak iizere agir vasita, hidrolik sistemleri,
insaat, demiryolu ve hidrolik sektorlerinde de biiyiime karan almis ve yaptig1 yatirnmlar
ile ¢ahsmalarim hizlandirmugtir. Bu kapsamda komple yeni dikey kaplama hatti
tamamlanarak devreye alinmistir.

Demisas’in pik dékiim parga iiretimi ve satgi ile ilgili ton bazinda bilgiler asagidaki
tabloda yer almaktadir.
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2020 2021 2022 2023/06
Uretim (ton) 46.308 54.530 57.132 25.962

Satis (ton) 47415 54727 56.646 26.500

Satislarin Yurt i¢i ve Thracat Kinlimu

Net Satiglar (TL) 2020 2021 2022 2023.6
Yurt I¢ci Satislar (TL) | 246.639.663 429.586.291  [925.110.422 636.456.339
Yurt Ici Satiglarin Pay 64% 63% 66% 68%
Yurt Dist Satislar (TL) |140.943.954 |251.296.458  |484.052.409 297.526.138
Yurt Dust Satislarin Pay 36% 37% 34% 32%
Toplam Satislar (TL) 387.583.617 680.882.749 1.409.162.831 933.982.477

Demisas, 2023 yili planlan ve biitgesi gergevesinde satis faaliyetlerini yiiriitiirken buna
paralel olarak stratejik planlarina uygun sekilde is gelistirme faaliyetlerini de
siirdiirmiistiir. Toplam Satiglar 2023 yilt ilk 6 aylik déneminde bir &nceki yilin aym
dénemine gore %6,6 azalis ile 26.500 ton olarak gergeklesmistir.

Bu dénemde Sirket’in net satig cirosu 934 milyon TL olarak, doviz bazinda bir dnceki
yilin ayni dénemine gore %6 artis ile 415 milyon EUR olarak gergeklesmistir.

2023 yil1 ilk 6 aylik donemde Sirket’in;

— 26.500 ton olan satiglarinin %66’s1 binek ve hafif ticari ara¢ sektériine 17.499
ton olarak, %30’u agir ticari ara¢ sektoriine 8.048 ton olarak, %4’i de sogutma
kompresorleri ve diger sektorlere olmak iizere 953 ton seviyesinde
gergeklesmistir.

— 2023 yil ilk altr ayinda talagli mamul net satiglar1 bir énceki y1lin aym dénemine
gore tutar bazinda %73 oraninda artarak, cironun %16’sina (138,2 milyon TL)
yiikselmistir.

— 2023 yilinm ilk alti ayinda net satis hasilat1 bir 6nceki yilin ayni donemine gore
%32 oraninda artmus, ihracat satiglar1 300,1 milyon TL olarak gerceklesmisgtir.
Satis hasilatimn yaklasik %97u (77,8 milyon TL) Dahilde Isleme Izin Belgesi
Kapsaminda ihracat kayith olarak gergeklesmistir.

— Thracat yaptigi iilkeler agulik siralamasina goére Italya, Fransa, Almanya,
Polonya, Tunus, Belgika, Cek Cumhuriyeti, Slovakya, Ispanya, Hollanda,
Macaristan, Romanya, Ingiltere ve Rusya Federasyonu olarak gergeklesmistir.
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Yine bu donemde hem Tiirkiye’de hem de ana ihracat pazan olan AB iilkelerinde
hizmet verilen sektorlerdeki iiretim ve satis rakamlar1 yakindan takip edilmis, satis ve
planlama faaliyetleri bu dogrultuda devam etmistir.

Net Satislarin Uriin Gruplarina Gore Dagilim

Yiular 2020 2021 2022 2023/06
Tutar Tutar Tutar Tutar
Net satislar (Bin Oran (Bin Oran (Bin TL) Oran (Bin Oran
TL) TL) TL)
Otomotiy 262316 | 67,7% | 450.380 | 66,1% | 939.575 | 66,7% | 589.226 | 63,1%
endiistrisi*
Agir vastia 103.642 | 26,7% | 192.056 | 28,2% | 406.255 | 28,8% | 311.121 | 33,3%
endiistrisi**
Kompresor 21.411 5,5% | 38.308 5,6% 63.333 45% | 33.537 | 3,6%
Diger 215 0,1% 139 0,0% 0 0,0% 98 0,0%
Toplam 387.584 | 100,0% | 680.883 | 100,0% | 1.409.163 | 100,0% | 933.982 | 100,0%
*Otomobil ve hafif ticari arag segmenti olup, bu grupta sfero, gri ve vermikiiler dékiim parcalar yer
almaktadr.
**Ticari ara¢ segmenti olup, bu grup igin ozel iiretilen sfero, gri ve vermikiler dokiim pargalar yer
almaktadur.

2022 yili sonuglarina bakildiginda otomotiv sektdriine yonelik iiriinleri Sirket’in satiglar:
iginde yaklasik %95 oraninda bir paya sahip oldugu goriilmektedir. Bu oran 2023 yilinin ilk
yarisinda %96’ya yiikselirken, kompresor satislarinin payr 2022 yilsonuna gore %5,5’den
%3,6’ya gerilemistir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden Onemli nitelikte iiriin ve
hizmetler ile s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme
siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirm agiga c¢lkarmayacak nitelikte
kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Baslica sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrageimin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Tirk dokim sektorii diinyada 9., Avrupa’da 2. sirada yer alaniiretim kapasitesi
ve yiiksek ihracat orani ile diinyada dokiim sektdriinde saygin bir konuma sahiptir. Ttirk
dokiim sektdrii pek ¢ok sektére en ylksek teknolojiyi kullanarak giincel
metotlarla firetim yapabilecek kapasitededir. Genis liretim yelpazesinin yam sira yiiksek
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kalite, ileri teknoloji bilgisi, uzun yillara dayanan tecriibesi, zamanmnda teslimat
ve siirdiiriilebilir iiretim yaklagimi ile diinya ¢apinda bilinen firmalar tarafindan talep
edilmektedir.  Tirk  dokiim  sektdrii 200°den fazlaiilke ve  bolgeye ihracat
gerceklestirmektedir.

Diinya Metal Dokiim Uretimi Siralamasi —2020 (bin ton)
o e e e —————— e RS =
Hindistan [ 11.314.360 51.950.000
A.B.0. T ©.748.811
Rusya [l 4.200.000

Almanya [l 3-482.883
Japonya [l 3.446.503
Meksika [l 2-855.650

Giney Kore [l 2.380.400

Tirkive [l 2.170.759 §= 9

Brezilya [l 2.073.173

Kaynak; TUDOKSAD

Avrupa Metal Dokiim Uretimi Siralamasi —2021 (bin ton)

Almanya s 3.964.500
Torkive I 2 063.500 4 2
italya IS 1.939.300
Fransa I 1.552.300
ispanva IS 1.128.500
Polonya [ 2882.100
Birlesik Kralhk [ 473.900
Cekya EEEEm 333.800
Avusturya I 291.900
Isvec [N 270.400

Kaynak; TUDOKSAD

Dékiim iiriinleri hemen hemen tiim sanayi dallarinda girdi olarak kullamlmaktadir ve bu
nedenle dékiimciiliik, imalat sanayinde onemli bir yere sahiptir. Dokiim yontemi ile
iiretilen bircok mamul imalat sanayinin ve hayatimizin her alaninda kullamlmaktadur.
Oyle ki, iiretilen sanayi mamullerinin %90’inda en az bir adet dékiim (iriinii
bulunmaktadir. Diinyada otomotiv ve benzeri endiistrilerde artik direkt olarak dokiim
alinmamakta, komponent ve sistem satin alinmaktadir. Bu nedenle bir zamanlar birinci
kademe teslimatc1 olan dokiim imalatgilar, ikinci veya tigiincii kademe teslimatgi haline
gelmislerdir.
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Tiirk dokiim sektorii, Tirk imalat sanayinin temel taglanindan biridir. Gerek Avrupa
gerekse de diinyada 6nemli bir yere sahiptir. Avrupa dokiim iiretiminde Almanya’dan
sonra ikinci biiyiik iilke konumuna gelmistir. Uretiminin %93’iinii otomotiv ve iligkili
sektorlere satmaktadir. Dizaymindan, prototipe, testlere ve nihai triine kadar gecen
siirede teknik bilgi birikimi ve tesisleri ile basta makine, tasit araglar ve savunma sanayi
olmak iizere tiim iiretim taleplerini karsilayabilecek yetenektedir.

TUDOKSAD (Tiirkiye Dokiim Sanayicileri Dernegi) sektoriin 2022 yilina ait
istatistiklerini gosteren Sektdrel Durum On Degerlendirme Raporuna gore, Tiirkiye
metal dokiim sektorii %4,9'luk biiylime oramyla 6nemli bir tiretim artis1 kaydetmis ve
toplam iiretimi 3,1 milyon ton ile en yiiksek seviyeye ulagmustir.

2022 yili kiiresel diizeydeki gelismelerle birlikte resesyon fiyatlamalan ve ¢apraz kurun
olumsuz etkisine ragmen yatinmlarin ve iiretimin hiz kazandig1 bir yil olarak kayda
gegmis ve Tirkiye'nin metal dokiim parca ihracatindaki yiiksek artiglar da devam
etmistir. Metal dokiim sanayisi ihracati, 2021 yilina gore yiizde 9 artarak 6,4 milyar
Euro’ya ulasmug ve ihracat miktan da 2,2 milyon tona yiikselmistir. Toplam iiretim
kiymeti ise bir dnceki yila gore yiizde 41 artarak 8,5 milyar Euro’ya ulagmigtir.

Tiirkiye Metal Dokiim Uretimi Yilik Uretim Dagihm

3.500.000
3.108.729
5.000.000 2.963.520
= - %2.,6
%-6,2 - N, 738.803
2.500.000 423958 -
-500. 2.255.287 2.314.244 2.170.792 )
2.000.000 S46.987 573.0a5 s06.758
1.500.000 1 8 1 1
1.000.000
500.000
o
2018 2019 2020 2021 2022

= Pik m Sfero B Celik Demir Dasi

Kaynak; TUDOKSAD

Sektoriin temel miisterisi ana iiretim sanayisidir ve sektor ancak ana sanayinin kuvvetli
oldugu iilkelerde pazar bulabilmektedir. Dokiim, diger tiretim metotlarina gore
iistiinliikleri ve gelisen modern teknolojiler ile hem Diinya’da hem de Tiirkiye’de uzun
yillar 6nemini koruyacaktr.

Otomotiv ve Makine Imalat Sektorlerinin Bityiimedeki Rolii

2022 yilinda sektoriin ana itici gii¢leri hem i¢ hem de dis ticarette otomotiv ve makine
imalat sektorii olarak done ¢ikmaktadir.
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Avrupah ana otomotiv iireticilerinin yakin cografyalardan {iriin tedarik etme egilimi ve
siparislerin iilkemize yonlendirilmesi bu alanda biiyiik bir rol oynamaktadir. Avrupa
bolgesinde tedarik zinciri baskisindaki azalma ve son iki geyrekte kaydedilen biiyiime
ile birlikte toplam arag iiretimi, bir 6nceki yila gore %7,1 artmustur. I¢ piyasada otomotiv
firetimi ise bir onceki yilin ayni ddnemine gore %6 artarak, 2022 yilinda 1 milyon 352
bin 648 adede ulasnus ve traktér iiretimiyle birlikte toplam iiretim 1 milyon 402 bin 189
adede ulagmstir.

Tiirkiye Metal Dokiim Sektoriinde Yatinmlar ve Biiyiime

Tiirkiye metal dokiim sanayisinin 2022 yil kapasite kullanim oram %72 seviyesinde
olup, bir énceki yila gore %2 oraninda diisiis gostermistir. Bu diisiiste son iki yilda
Tiirkiye'de demir dokiim tarafinda 30'un iizerinde iiretim hatti, demir di;i dSkiim
tarafinda ise 100’iin lizerinde yeni iiretim hiicresi siparisi verilmesi ve bu hatlann
devreye alinmaya baslamasiyla birlikte yasanan yiiksek kapasite artiglariin etkili
oldupu goriilmektedir. Tirkiye metal dokiim sektorii son 3 yildir artan yurtdigi dokiim
talebi ve bitmis komponent/yedek parga sipariglerini karsilamak, istenilen yeni kalite
simrlanna uyabilmek i¢in 6nemli miktarda makina yatinm yapmaktadir.

Makine fhracatcilan Birligi (MAIB) verilerine gore, Tirkiye'nin makine imalat
sanayisinin 2022 ihracati serbest bolgeler dahil edildiginde onceki yila gore %9,6
artarak 25,3 milyar dolara yiikselmistir. 2022'de kiiresel makine ve techizat
yatimmlarinda %35,2'lik bir artig yasandig1 ve makine sanayi iiretiminin %4 arttify tespit
edilmistir. Makine ve techizat yatinmlarindaki buiyiime Tiirkiye'de %13 gibi yiksek
seviyelerde gergeklesmis ve ilave tedarik talebinin de etkisiyle makine tretimindeki
canlilik devam etmistir.

Tiirkiye'nin toplam ihracati ise, 2022'de bir onceki yila gore yiizde 12,9 artarak 254
milyar 172 milyon dolara, ithalati da yiizde 34 yiikseligle 363 milyar 711 milyon dolara
ulasmustir.

Tiirkiye Metal Dokiim Sektorii Thracat: (ton / yil)

2.0600.000
1.750.000
1.500.000
1.250.000

1.000.000

1.284.000

750.000

500.000

250.000

Kaynak; TUDOKSAD
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Sektor ihracati ton bazinda yillar itibariyla genel olarak artig egiliminde olup, 2017 ve
2022 yillan arasinda sadece -6,8% diisiis ile 2020 yilinda gerilemistir. Ancak soz
konusu diisiisiin ardindan tekrar artig ivmesini yakalayan sektor 2021 yilinda bir énceki
déneme gore %43,4 2022 yilinda ise %89 seviyelerinde 6nemli bir artig ivmesi
yakalayarak 2,2 milyon tona yakin ihracat gergeklestirmistir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢¢inin
net satis tutarimn faaliyet alanmna ve pazarin cografi yapisina gore dagihim
hakkinda bilgi:

Satislar (TL) 2020 2021 2022 Haz.22 Haz.23

Yurtigi Satislar (TL) |252.444.329|438.667.382 | 943.677.420|433.630.494 | 648.320.440

Yurtigi Satislarin payi

%) 64% 63% 66% 61% 68%
fhracat (TL) 143.175.346 [ 253.556.114| 489.390.508 | 282.837.847 |300.061.236
Ihracatin Pay1 (%) 36% 37% 34% 39% 32%

Toplam Satiglar 395.619.675|692.223.496 | 1.433.067.928 | 716.468.341 | 948.381.676

Sirket’in satislarinin bityiik bir kismi otomotiv endiistrisine yapilmakta olup yurtigi
satislarin 6nemli diizeyde sayilabilecek kismu iiretim tesisimizin yer aldifi bdlgeye
yapilmaktadir. Yurtdisi satislarimizin ise yaridan fazla kismu Fransa ve Italya’ya
yapilmaktadir. Miisteri risk degerlendirmesi politikamiz miisterilerin pazar payi ve
finansal yapisina gore ayn ayn kriterler gergevesinde degerlendirilmektedir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Isbu izahnamenin 5. bdliimiinde yer alan risk faktorleri disinda herhangi bir unsur
bulunmadig: diistiniilmektedir. Ayrica deprem, savas gibi olaganiistii unsurlarin ortaya
cikmasi durumunda Sirket’in satis hacminde diisiisler olabilir.

7.4. Thracginin ticari faaliyetleri ve karlihg: agisindan énemli olan patent, lisans,
smai-ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihraccimin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne Oolciide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim
siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Sirket yurt disindaki OEM firmalarmin TIERI1 tedarikeileri ile belli bir proje
kapsaminda, iiretilecek iriiniin, kalite, spesifikasyon, norm ve talepler dogrultusundaki
iiriinleri OEM firmasimin ihtiya¢ duyacag: seri ve yedek parcalan gelistirme, iiretme ve
OEM firmasina teslim etme kosullarinin yer aldig: sézlesme imzalamaktadir. Sézlesme
hiikiimleri geregi Sirket ilgili tiriiniin teknik spesifikasyon ve dokiimanlara uygun olarak
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iretimi saglamaktadir. S6zlesmeye konu parganin seri iiretiminden sonra yiiriirliikteki
mevzuat geregi OEM'ler 10-15 yil yedek parcaya satisi i¢in garanti istemektedir. Sirket
de bu garanti kapsaminda OEM’lere iiriin temin etmekle yiikiimlidiir. OEM’ler ile
yapilan anlagmalar OEM firmasinin iiretecegi aracin seri iiretim ve yedek parca omrii
siiresince gegerli olup, anlagmada belirtilen siirece uygun olarak 6 ay oncesinden ¢ikis
plan1 verilerek karsilikli fesh edilebilmektedir. Sirket’in yurtdisinda OEM firmasi
bulunmamaktadir. Sirket, OEM firmalannm ¢alistign TIER1 tedarikgileri ile
calismaktadir. Bu nedenle Tiirkiye’deki OEM gruplarina bakildiginda yurt i¢i OEM
firmalannin ana baglantilan yurtdigi oldugundan, yurtdisi otomotive par¢a temin eden
TIER1 firmalan ile yapilan anlagmalar da yukandaki benzer kosullan igermektedir.

7.5. Ihraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptif1 aciklamalarin dayanag:

-Tiirkiye Dokiim Sanayicileri Demegi (TUDOKSAD)
https:/tudoksad.ore.tr/turkive-metal-dokum-uretimi-2022-yilinda-3-milyon-tonun-
uzerine-
cikti#:~:text=Metal%20d%C3%B6k%C3%BCm%20sanayisi%20ihracat%C4%B1%2C
%20%C3%B6nceki.5%20milyar%20Euro%20o0larak%20ger%C3%A 7ekle%C5%9F .

-TUDOKSAD, Tiirkiye Metal Dokiim Sektorii 2022 Sektorel Istatistikler

7.6. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise
ara verme haline iliskin bilgiler:

Sirket’in son 12 ayda finansal durumunu 6nemli 6lciide etkilemis ise ara verme hali
bulunmamaktadir. Bununla birlikte Sirket biinyesinde ¢aligmakta olan personelin biiyiik
bir kismu sendika iiyesidir. Toplu is sdzlesmesi goriismeleri dénemlerinde anlagma
saglanamamas1 durumunda operasyon galisanlan gegici olarak isi birakabilir, greve
gidebilir ve bu nedenle Sirket’in miisterilerinin taleplerimi karsilayamaz duruma
gelebilir.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER
8.1. ihraccimn dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulan, ihracciyla olan iliskileri ve ihra¢ccimin grup icindeki yeri:

Sirket’in ¢ikanilmig sermayesinin %44,44°ii ana faaliyet konusu elektrolitik bakir tel,
bakir boru, bakirlama ve bakir alasimlan imalat1 ve ticareti olan Sarkuysan Elektrolitik
Bakar Sanayi ve Ticaret A.S. ’ye aittir. Sarkuysan’in yurti¢i ve yurtdisi istirak ve bagh
ortakliklar ise agagida yer almaktadir:

Istirak ve Bagh Ortakhik Istirak
Ortak Unvam Unvam Faaliyet Alam Ulke Oram %
Sarkuysan A.S. Sarmakina San.ve Tic. = Ambalaj malzemesi (¢elik makara), imalat Tiirkiye 99,00
AS. makinalari imalat1 ve ticareti.
Sarkuysan A.S. Sarda Dag.ve Tic.A.S. Pazarlama ve dagitim. Tiirkiye 99,97
Sarkuysan A.S. Bektag Emaye Kablo San. Sirket gayrimenkul kira gelin ve istirak gelin ~ Tiirkiye 70,71
Tic. A.S. elde etmektedir.
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Sarda Dag. Ve Tic. Bektag Emaye Kablo San. Sirket gayrimenkul kira geliri ve igtirak geliri ~ Tiirkiye 29,13

AS Tic. A.S. elde etmektedir.
Sarkuysan A.S. Ege Serbest Bolge Subesi Elektrolitik bakir tel imalat1 ve ticaretidir. Tirkiye 100,00
Sarkuysan A.S. Demisas DokiimEmaye  Otomotiv ve beyaz egya endstrisi igin Tiirkiye 44 44
Mam.San.A.S. demirden mamul yedek parga imalatt ve
ticareti.
Sarkuysan A.S. Bemka Kupferlackdraht Pazarlama ve Dagitim Almanya 99,60
GMBH.
Sarkuysan A.S. Sark Bulgaria A.D. Elektrolitik bakir ve iletkenlerin iiretimi Bulgaristan 90,00
Sarkuysan A.S. Sark Wire Corp. Bakur tel tiretimi ve pazarlamasi. ABD 73,34
Bektas Emaye Kablo Sark Wire Corp. Bakir tel {iretimi ve pazarlamasi. ABD 12,12
San. Tic. A.S.
Sarmakina San. Ve  Sark Wire Corp. Bakar tel iiretimi ve pazarlamast. ABD 14,54
Tic. AS.
Sarmakina San. Ve Sark Bulgaria A.D, Elektrolitik bakir ve iletkenlerin liretimi Bulgaristan 10,00
Tic. A.S.
Sarmakina San. Ve  Sark Gida San. Tic. A.S. Gida ahm ve satimi faaliyeti Tiirkiye 99,00
Tic. A.S.
Sarkuysan A.S. CRW Metal San. ve Tic. Elektrolitik bakir tel imalati ve ticaretidir. Tirkiye 42,50
AS.
Sarmakina San. Ve CRW Metal San. ve Tic. Elektrolitik bakir tel imalat: ve ticaretidir. Tiirkiye 40,00
Tic. A.S. AS.
Sarmakina San. Ve  Sar Makina Bulgaria Ambalaj malzemesi (¢elik makara), imalat Bulgaristan 99,00
Tic. A.S. EAD. makinalar1 imalati ve ticareti.

Sarmakina San. ve Tic. A.S. (www.sarmakina.com.tr)

1991 yilinda kurulan Sarmakina, tel ve kablo sanayi igin ¢elik makara ve tamamlayici
6zel makine iiretimini basar ile siirdiirmekte olup, hem yurt iginde hem de yurt diginda
onde gelen tel ve kablo fdireticilerine bu driinlerini pazarlamaktadir. Ayrica
elektromekanik sanayi i¢in bakir tel kagit kaplama, bakir ve aliiminyumdan tretilmis
bara imalatlan ile diger sektorlere yonelik proje, imalat, taseronluk, taahhiit ve muhtelif
celik konstriiksiyon isleri yapmaktadir. Sermayesi 50.000.000,- TL olan Sarmakina
A.S.'de Sarkuysan’in %99 oraninda ortaklig1 bulunmaktadir.

Sarda Dagitim ve Tic. A.S. (www.sarda.com.tr)

1979 yilinda Istanbul’da kurulmus olup, Sarkuysan’m tirtinlerinin tanitma ve pazarlama
faaliyetlerinin bir kismimi gergeklestirmektedir. Ayrica faaliyet konusuna uygun
iiriinlerin ihracatini, ithalatim ve dagitimini yapmaktadir. Sermayesi 30.000.000,- TL
olan Sarda A.S.’de Sarkuysan’in %99,97 oraninda ortaklif1 bulunmaktadir.

Bektas Bakir Emaye Kablo San. ve Tic. A.S.
2003 yilinda faaliyetini durduran ve 5.500.000,- TL sermayesi bulunan Bektas A.S.’de
Sarkuysan’in %70,71, Sarda A.S.’in %29,13 oraninda ortakligt bulunmaktadir.

Bemka Kupferlackdraht GMBH (www.bemka.de)

2002 yilinda kurulan Tiirkiye’nin 6nde gelen emaye bobin teli iireticilerinden Bemka
A.S.’nin iiriinlerini tanitma ve pazarlama faaliyetlerinin bir kismini gerceklestirmek
amact ile Almanya’da kurulmustur. Sarkuysan, Bemka A.S. ile 22.12.2016 tarihi itibari
ile birlesmistir. 500.000 EUR sermayesi bulunan Bemka Kupferlackdraht GMBH’da
Sarkuysan’in %99,60 oraninda bagli ortakligi bulunmaktadir.
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Sark Wire Corporation (www.sark-usa.com)

2008 yilinda kurulan ve 15.12.2009 tarihinden itibaren ABD’nin New York eyaleti
Albany sehrinde faaliyete bulunan Sark Wire Corp.’1n en son teknolojiyle donatilmisg
fabrikasindaki makine ve tesislerinde katma degeri yiiksek elektrolitik bakir tel ve
elektrolitik bakir telden iretilmis diger firiinler iretilmektedir. Ayrica nakliye
maliyetlerin diisiirmesi ve miisterilere daha hizli iiriin teslimati yapilmasi1 amaciyla
Georgia eyaletinde ikinci bir fabrika daha kurulum c¢alismalan devam etmektedir.
Sermayesi 15.575.000,- USD olan Sark Wire Corp’da Sarkuysan’m %73,34 Sarmakina
A.S.’in %14,54, Bektag A.S.in %12,12 oraninda ortaklig1 bulunmaktadir.

Sark Bulgana A.D.

Avrupa Birligi’nin ihracat alaninda sagladig1 avantajlardan yararlanmak ve Sarkiysan’in
faaliyettlerinin genisletilmesine yonelik olarak 10.06.2016 tarihinde Bulgaristan’in
Shumen Sehrinde kurulmustur. 8.000.000 Leva Sermaye kaydi bulunan Sark Bulgana
AD’ye Sarkuysan’in %90 oraninda, Sarmakina A.$.’nin %10 oraminda ortakhign
bulunmaktadir.

CRW Metal Sanayi ve Ticaret A.S.

Yakin gelecekte ortaya gikabilecek firsatlan degerlendirmek ve ilgili sektorlerdeki is
birlikleri ve yatinmlan gergeklestirmek amaciyla, her nevi metal iiretimi, pazarlamasi
ve satis1 konularinda faaliyet gostermek iizere kurulan, sermayesi 300.000.000, -TL olan
CRW Metal Sanayi ve Ticaret A.S. 'ne %42,50 oraninda ortakliZimiz bulunmaktadir.

Sarkuysan’in igtirakleri hakkindaki detayh bilgiler
http://'www sarkuysan.com/tr-TR/istiraklerimiz/4.aspx internet adresinde yer almaktadir.

Sirket, Sarkuysan’dan iiretim sonucu olusan bakir ve kalay alimi yapmaktadir. Demisas,
isyeri merkezi olarak kullanmak iizere Sarkuysan’dan, Emek Mahallesi Asiroglu
Caddesi No:147 Darica-Kocaeli adresindeki binasimn 2 katim emsal bedelle
kiralamaktadir. Kiralanan ortak igyerine ait masraflar, ortak kullanimdan dolay: iki
sirket arasinda masraf aktanimi seklinde faturalanmaktadir.

Sirket’in 31.12.2020 itibariyle grup sirketleriyle yaptig: satiglar ve alimlann detaylan
01.03.2021 tarihinde KAP’ta yayinlanan bagimsiz denetim raporunun 37 numaral
“*iliskili taraf agiklamalan’ dipnotunda agiklanmistir.

Sirket’in  31.12.2021 itibariyle grup sirketleriyle yaptugn satisglar ve alimlarin
detaylan,01.03.2022 tarihinde KAP’ta yaymlanan bagimsiz denetim raporunun 37
numarah ’iligkili taraf agiklamalar1’” dipnotunda agiklanmistir.

Sirket’in 31.12.2022 itibariyle grup sirketleriyle yaptigi satiglar ve alimlanin detaylan

01.03.2023 tarihinde KAP’ta yayinlanan bagimsiz denetim raporunun 37 numaral
“*iligkili taraf agiklamalan’’ dipnotunda yer almaktadir.
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Sirket’in 31.03.2022 itibariyle grup sirketleriyle yaptig: satiglar ve alimlarin detaylan
05.05.2022 tarihinde KAP’ta yayinlanan bagimsiz denetim raporunun 37 numarali
*iliskili taraf a¢iklamalar1’” dipnotunda yer almaktadir.

Sirket’in 31.03.2023 itibariyle grup sirketleriyle yaptigt satislar ve alimlarin detaylarn
02.05.2023 tarihinde KAP’ta yayinlanan bagimsiz denetim raporunun 37 numaral
*iligkili taraf agiklamalari’” dipnotunda yer almaktadir.

9. MADDiI VE MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA
BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrag¢imin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar1 uyarinca ihracel tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli
maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket’in 30.06.2023 tarihi itibari ile maddi duran varliklarina iligkin bilgiler
agagidaki tabloda yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklar -Net (TL) | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023

Arsa ve Araziler 14.671.042 | 30.740.000| 63.435.000| 63.435.000
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 19.878.166 | 33.402.288|150.350.002 | 148.881.338
Binalar 65.701.324 | 86.405.375| 84.769.462|538.851.134
Makineler 145.834 424.068 847.357 719.492
Tasitlar 1.953.472| 1924910 2.809.615| 2.869.777
Demirbaglar 0 0 59.920 53.500
Yapilmakta Olan Yatirimlar 3.095.856| 9.554.369| 31.143.355| 10.150.542
Toplam 105.445.694 | 162.451.010 | 333.414.711 | 764.960.783

Sirket’in sahip oldugu maddi duran varliklara iligkin ayrintili bilgiler asagida yer

almaktadir.
Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Kiraya Yilhk
— Edinildigi | 2 | oo Nggzger Kullanim Verildiise | Kira Kira
Yil (TBL) Amaci Kiralayan | Dénemi Tutan
Kisi/Kurum (TL)
Bilecik 5, =
1977- ili Sirket’in
Arsalar 2004 130.277 Vezirhan 63.435.000 | faaliyetleri igin - - B
- ?lcesi kullamlmaktadir
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Yeralt1 ve 1982- BlliTl.Clk Sirket’in
yer iistii . . 8.865.653 | faaliyetleri igin - - -
diizenleri 2025 V?]z(: ;ilian kullanilmaktadir
1976 Blli?f B LC
Binalar . 84.791 . 148.881.338 | faaliyetleri i¢in - - -
2023 Vezirhan
. . kullaniimaktadir
ilgesi
Bilecik . .
. . - Sirket’in
IMakiie,/tsis]{  1976- i 1538851134 | faaliyetleri iin - ; -
ve cihazlar 2023 Vezirhan
- kullanilmaktadir
ilgesi
Bilecik
ili
1990- Vezirhan Sirket’in
Tagitlar 2022 ilgesi- 89.492 faaliyetleri i¢in - - -
Kocaeli kullaniimaktadir
ili Darica
ilgesi
Bilecik
ili
1975 Vezirhan Sirket’in
Demirbaslar 2023_ ilgesi- 2.869.777 | faaliyetleri igin - - -
Kocaeli kullanilmaktadir
ili Darica
ilgesi
Yapilmakta 2011 Bl]iTiCIk Sirket’in
olan N - . 10.150.542 | faaliyetleri igin - . -
2023 Vezirhan
yatirimlar lcesi kullanilmaktadir
TOPLAM 95.399.880

Finansal ya da Faaliyet Kiralamast Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara liskin
Bilgiler;

Sirket, finansal kiralama islemlerine kiraci sifatiyla taraf olmaktadir. Kiralama konusu
varliklara iliskin énemli fayda ve risklerin kiraci tarafindan {istlenildigi kiralamalar
finansal  kiralama adi altinda simflandirilmaktadir.  Finansal — kiralamalar
gercgeklestirildikleri tarihte, kiralanan varligin piyasa degeri veya minimum finansal
kiralama ddemelerinin bugiinkii degerinin diisiik olanindan aktiflestirilmektedir. Kira
Odemeleri anapara ve faiz igeriyormus gibi isleme konulmaktadir. Anapara kira
Odemeleri finansal durum tablosunda yiikiimliililk olarak gosterilmekte ve 6dendikge
azaltilmaktadir. Faiz 6demeleri ise finansal kiralama donemi boyunca kar veya zarar
tablosunda giderlestirilmektedir.
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Cinsi

HAT-4

HAT-4

HAT-4

HAT-4

HAT-4

HAT-4

HAT-4

2022

2023

2024

2025

2026

2027

2028

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Bilgiler
Kiralama Siiresi Sonunda Yillik Kira .
. .. A . . Kullanim Kimden
Kira Donemi Kiralanamin Kime Ait Tutan Amaci Kiralandids
Olacag (EUR) &
. Kapasite .
Demisas A.S 469.248 Artist Ak leasing
. Kapasite .
Demisas A.S 967.850 Attist Ak leasing
. Kapasite .
Demisas A.S 967.850 Artist Ak leasing
. Kapasite .
Demisas A.S 967.850 Artist Ak leasing
. Kapasite .
Demisas A.S 967.850 Artist Ak leasing
. Kapasite .
Demisas A.S. 967.850 Artist Ak leasing
. Kapasite .
Demisag A.S. 938.799 Artist Ak leasing

Sirket’in edinilmesi planlanan maddi duran varliklart bulunmamaktadir

9.1.2. fhraccimin maddi duran varhklarimn kullammmim etkileyecek cevre ile ilgili

tiim hususlar hakkinda bilgi:

Hem dékiimhane hem de talasl tarafinda CED raporlari mevcut olup, yatirim yapildikga
yeni CED belgeleri de alinmaktadir.

KONU

DOKUMHANE iZiN-
LiSANS

ISLEME TESISi
IZIN-LiSANS

DOKUMHANE CED
Belgeleri

No

1.1

1.2.
2.1.
2.2.

3.1.

3.2.

33

34.

BELGE

Cevre [zin ve Lisans Belgesi (Emisyon izni ve atiksu desarj izni ile
tehlikesiz atik geri kazanim lisans1 konulu)

Giiriiltii izni muhafiyet yazisi (siiresiz)
Talash imalat tesisi Cevre Izin ve Lisans muafiyet yazisi (siiresiz)

Talasli Imalat Tesisi Kanal Baglant: izni (stiresiz)

28.05.1997 tarih ve 5290/5 sayili 1l Mahalli Cevre Kurulu
Karan (siiresiz)

11.03.2010 tarih ve 573 sayih “CED Gerekli Degildir” karan
(stiresiz)

06.10.2015 tarih ve 4436 sayili CED Goriisii yazis1 ile otomatik
kaliplama hatt1 yatirimi i¢in “CED Kapsam dis1” karar! (sliresiz)

21.05.2021 tarih ve 202155 sayili Demir Dokiim Tesisi Kapasite
Artisi Projesi icin CED Gerekli Degildir Karar: (siiresiz)
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ISLEME TESIST CED 41
Belgeleri *"* igin kapsam dig1 karan(siiresiz)

5.1. EVSEL A.A.T KIMLIK BELGESI(Siiresiz)
ARITMA TESISLERI 5.2. ENDUSTRIYEL A.A.T KIMLIK BELGESI (siiresiz)

5' 4 Proje onay ve muafiyet belgeleri (siiresiz)

6.1. Gegici depolama izin belgesi (siiresiz)
Atik Sahalan o .
6.2. Tehlikeli Madde/Atik sorumluluk sigortast
Radyvasvon 7,}12' ©  x-ray cihazi kullanma ve bulundurma lisans (2 adet)

(Tiirkive Atom 13.

P Kupol seviye belirleme cihazi kullanma ve bulundurma lisansi
Enerjisi Kurmu)

8.1. Kuyu suyu kullanma izin belgesi (sliresiz)

Su
- 8.2. Dere suyu kullanma izin belgesi (siiresiz)
Tehlikeli madde/atk 9.1. Tehlikeli madde faaliyet belgesi
. 1. SINIF GAYRI SIHHI MUESSESE ACILMA RUHSATI
Diger 10.1.

(Siiresiz)

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thragqi bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyla ihraccinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu
hakkinda bilgi:

Maddi olmayan duran varliklara iligkin olarak 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve
30.06.2023 finansal tablolarindan hazirlanan veriler agagida yer almaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar -Briit

(TL)

Haklar 1.474.944 1.475.571 1.611.067 1.635.553
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.522.015 4.753.985 4.768.704 4.843.704
Toplam 5.996.959 6.229.556 6.379.771 6.479.257
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Maddi Olmayan Duran Varhklar -

Birikmis Amortismanlar (TL) 31.12.2020(31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
Haklar (561.031) (770.089) (995.840) (1.029.979)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (4.243.995) | (4.393.314) |(4.526.353) |(4.574.924)
Toplam (4.805.026) | (5.163.403) | (5.522.193) | (5.604.903)
?{ri(;d] Olmayan Duran Varhiklar -Net |4, 15 50501371 12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
Haklar 913913 705.482 615.227 605.574
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 278.020 360.671 242 351 268.780
Toplam 1.191.933 | 1.066.153 857.578 874.354

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihra¢cinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagmmhhk derecesi hakkinda
bilgiler:

Sirket’in is ve islemlerinde faaliyetlerinde kullandig: bilgisayar ve ¢esitli makinalarda is
ve islemlerin yapilabilmesi, sahip olunan yazilim ve lisanslarin satin alinmasi ve
yiiklenmesi suretiyle miimkiin oldugundan, Sirket i¢in 6nem arz etmektedir. Varolan
lisans programlarina her ne kadar bagimli olunsa da Sirket her zaman alternatif
iireticilerden benzer programlar1 temin edebilecegi gibi, program giincellemeleri diizenli
yapildigindan varolan programlarin kullanimi da siirdiiriilebilir durumdadir. Omuriinii
tamamlayan ve kullanilamaz durumda olan maddi olmayan duran varlik yoktur.

S6z konusu varliklarin briit degerine bakildiginda, bilango bilylikliigii igerisinde
onemlilik diizeyinin ¢ok altinda kaldig1 goriilmektedir.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde,
ihracg bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
bu varhklar icin yapilan gelistirme harcamalarimin detayr hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varlhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi
halinde rayi¢ deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklarm kullanimm veya satisom kisitlayan
sozlesmeler veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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Finansal Durum
Tablosu (TL)

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi
halinde, ihracgt bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibaniyla serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE
DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

VE FINANSAL DURUMA ILISKIN

10.1.1. Ihraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen

degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Bagimsiz

Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis
Konsolide
olmayan
VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve nakit 68.206.222
benzerleri
Finansal Yatirimlar 0
Ticari alacaklar 122.918.511

* lliskili olmayan

taraflardan ticari

alacaklar

o Iligkili taraflardan

ticari alacaklar

Diger alacaklar

2.445.223

o lliskili olmavan

taraflardan ticari

2.445.223

alacaklar

» [liskili taraflardan

0

ticari alacaklar

Tiirev Finansal Araglar 0

Stoklar

Pesin 6denmis giderler

Cari donem vergisiyle

60.221.621

8.788.273

ilgili varhklar

ZIRAAT

LD S

10 4594

Gecmis

Konsolide
olmayan

31.12.2020 31.12.2021

34.146.482

0

231.223.166

122.918.511 231.223.166

0

5.557.128

5.557.128

0

0
97.502.786

31.197.744

2021/
2020
(%)
Deg.)

49,9%

88,1%

88,1%

127,3%

127,3%

61,9%

255,0%
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Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Konsolide
olmayan

31.12.2022

31.298.937

71.458

399.079.737

399.079.737

0

15.849.595

15.849.595

0

0
220.267.929

26.145.935

4.798.164

2022/
2021
(%)
Deg.)

-8,3%

a.d
72,6%

72,6%

185,2%

185.2%

125,9%

-16,2%

a.d

Sinirh
Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Konsolide
olmayan

30.06.2023

236.579.614

0

457.150.051

457.150.051

0

29.441.006

29.441.006

0

0
235.791.434

16.604.392

520.356

2023-
06/
2022
(%)
Deg.)

655,9%

-100,0%
14,6%

14,6%

85,8%

85.8%

7,0%

-36,5%

-89,2%





