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DEMISAS DOKUM EMAYE MAMULLERI SANAYI TICARET
ANONIM SIRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurulynca 02..02. JADRY....
tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgimizin gikanlms 100.000.000 TL’den 200.000.000 TL’ye cikanimasi
nedeniyle artirilacak 100.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzina iliskin
izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecedi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhimizin ve halka arzda satisa aracihk edecek Ziraat Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin https://demisas.com/ ve www.ziraatyatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede
ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltie: ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracgt sorumludur. Zararin ihraceidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantir ve ihragginin yonetim kurulu iiyeleri kusurfarina
ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin _diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde ozetin_yamltici,
hatah veva tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece Gzete bagh olarak
ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer="= ]
almak iizere hazirlanan raporlarn hazirlayan kisi ve kurumlar da haznrladlklarl _fn"?e \‘1‘\-_.
raporlarda yer alan yanhs, yaniltic ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde -’ ;
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“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yifhehk
a¢iklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaymm tarihindeki Ongoériileri ve beklentileri gistermektedir. Bir¢ok
faktor, ihragemin gelecege ybnelik agiklamalarimin dngériillenden cok daha farkh e\\’n
sonuc¢lanmasina yol acabilecektir.” o
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA

TANIM

AS.

Anonim Sirket

Borsa istanbul, Borsa, BIAS

Borsa Istanbul A.S.

CAD-CAM

Bilgisayar destekli tasanm ve bilgisayar destekli imalat (Computer
Aided Design-Computer Aided Manufacturing)

CNC

Bilgisayar Destekli Numertk Kontrollit Tezgah (Computer Numerical
Control)

Demisas, Sirket, [hraggi

Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi A.S.

EUR, Euro Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

ISIN Uluslararasi Menkul Kiymet Tanimlama Numarast

JIPM Japan Institute of Plant Maintenance

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

MAIB Makine Ihracatgilan Birligi
‘ MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS Merkezi Kaydi Sistem (MKK sistemi)

ODD Otomotiv Distribiitdrleri Dernegi

OEM Orijinal Uriin Ureticisi (Original Equipment Manufacturer)

oICA Uluslararas1 Motorlu Arag Ureticileri Orgiitii

OSD Otomotiv Sanayii Demegi

Sarkuysan Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S.

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TIER1 Dogrudan OEM'e iiriin iireten tedarikci firmalar . .‘&_@b
NI Tiirk Liras -9 ]@

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi emmm
TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ’,;"" J - .,'?'f Q\\\
TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu; Jg} <2 it\;.,_‘ % ’;1:;1
TUDOKSAT Tiirkiye Dékiim Sanayicileri Dernegi 1:"‘»;': “L\l;;:j ;,f ,,: - J
USD-ABD Dolari Amerika Birlesik Devletlent Para Birimi E:‘.\\ NPT
Ziraat Yatirim Ziraat Yatrim Menkul Degerler A.S. %"‘M-.;f'ﬁ"/
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I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

ihraccl
DEMISAS DOKUM EMAYE MAMULLERI SANAYI A.S.
Yetkilisi Sorumlu Oldugu
Hayrettin CAYCI Umit ULUCAM Kisim:
Yonetim Kurulu Baskam Yonetim Kurulu Uyesi
02.02.2024 02.02.2024
iZAHNAMENIN
TAMAMI
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug |
ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu |
_ Yetkilisinin . Kisim:
Tijen KANDEMIR Harun DERELI
Miidiir Genel Miidiir Yardimasi
02.02.2024 02.02.2024
ZIRAAT YATI . _
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izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip
oldugumuz titm bilgiler cercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin
anlammm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul
Ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.

Tigili Denetim Raporlarim Hazirlayan
e Tl.ca.ar_et_ WAL Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin

Ady, Soyadi, Gorevi

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik Ve
Bagimsiz Denetim Hizmetleri (An
Independent Member of BAKER

TILLY INTERNATIONAL)

Dr. Hakk: Dede, YMM
Sorumlu Denetci
(2020,2021,2022 yilhk mali tablolar ile
2023/06 mali tablolar)

BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

ilgili Degerleme Raporlarim Hazirlayan

Kurulusun Ticaret Unvam ve Sorumlu Oldugu Kisim:

Gikhan Efe ve Ozan Kolcuoglu
(2023/06 mali tablolar)

Yetkilisinin
Adi, Soyady, Gorevi
Lotus Gayrimenkul Deferleme ve
LT LD S 5 GAYRIMENKUL DEGERLEME RAPORLARI 4
Ercan Mese '\.“ }\
(2020, 2021, 2022 yillik mali tablolar ile a\\\@‘;\
2023/06 mali tablolar) > °_>'
x/"{;' .:; 'l;:‘&‘;“- \h
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. C o |
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2.0ZET

A—GiRiS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliligii
Al Giris ve uyarilar Bu 6zet izahnameye gms olarak okunmalidir.
Sermaye piyasasi araglarmma iliskin yatinm
kararlan izahnamenin bir Dbiitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e lIzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davac
yatirnmel, halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin
¢evirisine iligkin maliyetlere yasal siiregler
baslatilmadan dnce katlanmak zorunda kalabilir.

o (Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak o&zetin
izahnamenin diger kisimlar: ile birlikte okundugu
takdirde yanitici, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatirmmeilarmm  yatirim  kararim  vermesine
yardimct olacak onemli bilgileri saglamamasi

| durumunda gidilir.
A2 | Izahnamenin sonraki |e Izahname sonradan tekrar kullamlmayacaktlr
| kullamimina iligskin bilgi
B—IHRACCI
{| B.1 | ihrageinin ticaret
unvam ve isletme | Demisas Dékiim Emaye Mamiilleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
adi
B.2 | Ihragcinin hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket ,m?_l‘
statiisii, tabi | Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlari. -9 §\\\13\
allzirl:lglsu g':evzi;ll?:é Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
ve adresi Merkez Adresi: Emek Mahallesi Asiroglu CaddessNd’FRﬂQx
41700 Darica / KOCAELI
Internet Adresi: www.demisas.com. f % “‘,f .
Elektronik Posta Adresi: demisas@hsO1. ke,pm o ‘;‘-; % 'x
Telefon: (262) 677 46 00 Faks: (262) 677 46 9 \ S 2 < J
. | Ana iiriin/hizmet | $irket’in faaliyet konulari, her tiirlii demir, d¢ urh em,ayg‘li‘mamyller
'B.3 !kategorilerini de | emayeli dokim kaplar ve diger esyayi lre ecek sangyi ku’rmak
! ' igerecek  sekilde | isletmek ve bunlara katilmakur. Sirket’in iirettigi ﬁm&er—heﬁ/az esya
| |ihra¢;¢mm mevcut | ve otomotiv sektriine yodnelik olup, sogutma sektérii igin dokiim
| faaliyetlerinin ve | pargalardan ve otomotiv endiistrisi igin sfero ve gri dékim
| faalivetlerine etki | parcalanndan olusmaktadir.
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eden dnemli
faktdrlerin tanimi
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Demisas, dokiim iiretimi ve isleme faaliyetlerini Bilecik’te bulunan
130.277 m’ arazi iizerine kurulmus (74.957 m’ dokiim, 2.592 m’
isleme) toplam 77.549 m” alanda gergeklestirmektedir.

Demisas”in liretim siireci, par¢alarin tasarimi ve bu tasarimin, gesitli
simiilasyon programlart kullanilarak dogrulanmasiyla baslamaktadir.
Elde edilen ¢iktilara ve miisteri 6zel isteklerine gore, tiim seri ve
prototip iiretim modelleri, CAD-CAM sistemni kullanilarak, Demisas
biinyesinde imal edilmektedir.

Otomotiv Endistrisi: Bu grupta, fren diskleri, fren kampanalar,
volanlar ve baski plakalan, egzost manifoldlar, kasnaklar, fren ve
motor braketleri, fren emniyet parcalari, salincak kollari, kdprii ve
tasiyict pargalarin iretimi yapilmaktadir. 2023 yili ilk 6 aylk
déneminde otomotiv sekidriine yapilan satislarin payr %63 olarak
gergeklesmistir.

Agir Vasita Endiistrisi: Bu grupta, kompresdr gévdelen, fren emniyet
pargalarl, cesitli baglantt pargalari, baski plakalarinin {retimi
yapilmaktadir. 2023 yili ilk 6 aylik déneminde agir vasita endiistrisine
yapilan satislarin payi %33 olarak gergeklesmistir.

Sogutma Sektorii igin Dokiim Pargalar: Sirket, sogutma sektdriine
yonelik olarak kullanilan kompresér dokiim parcalan iiretiminde,
diinyanin 6nemli dékiim tedarikgileri arasinda yer almakta olup,
kompresr pargalarinin satisini Knor bremse, ZF, Emerson, Secop gibi
yurtdisi firmalarina gergeklestirmektedir. 2023 yihi ilk 6 aylk
doneminde bu segmentte yapilan satislarin payi yaklasik %4 olarak
gergeklesmistir.

Diger: Sirket’in diger iiriin grubunda su sistemi sektorii igin dokiim
paralar (pompa govdeleri), hidrolik sektérii i¢in dokiim pargalar
(pompa goévdeleri, valf gévdeleri), rayli sistemler i¢in dékiim parcalari
(ray baglanti parcalan), ingaat sektorii igin dékiim pargalan (iskele
baglant: pargalar1) yer almaktadir.

Yillar 2020 2021 2022 2023/06
Net . . N "
satislar Bin TL | Oran | Bin TL | Oran | BinTL | Oran | Bin TL | Oran

Cromotiv endiistrisi* 262.316) 68% [450.380 | 66% | 939575 | 67% | 589.226 | 63%

b I S

= w.«cgs}upmm 20411 | 6% | 38308 | 6% | 63333 | 4% | 33.537 | 4%
f)‘
Diger 215 | 0% 139 | 0% 0 0% 98 0%
Topiam 387.584 | 100% | 680.883 | 100% | 1.409.163 | 100% | 933.982 | 100%

bod

2g\ar|'asﬂa endiistrisi** | 103.642 | 27% | 192.056 | 28% | 406.255 | 29% | 311.121 | 33%

*Cromobil ve hafif ticari arag segmenti olup, bu grupra sfero, gri ve vermikiller dikiim pargalar ver
almaktadir.
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**Ticari araq segmenti olup, bu grup igin 6zel liretilen sfero, gri ve vermikiiler dokim pargalar ver
almaktadir.

Dékiim iiriinleri hemen hemen tiim sanayi dallarinda girdi olarak
kullanitmaktadir ve bu nedenle dékiimciiliik, imalat sanayinde énemli
bir yere sahiptir. Uretilen sanayi mamullerinin %90"inda en az bir adet
dékiim iirinii bulunmaktadir. Tirk doékiim sektdri diinyada 9.,
Avrupa’da 2. sirada yer alan iiretim kapasitesi ve yiiksek ihracat orani
ile diinyada dékiim sektdriinde saygin bir konuma sahiptir.
TUDOKSAD’1n 2022 yilina iliskin sektdrel istatistiklerinin yer aldigs
Tiirk Metal Ddkiim Sektéri Raporu’na gore 2022 yilinda Tiirkiye
metal dokiim sektorii %4,9'luk biiyiime oraniyla 6nemli bir iiretim
artist kaydetmis ve toplam iiretimi 3,1 milyon ton ile en yliksek
seviyeye ulagsmustir. Tiirkiye metal dokiim sanayisinin 2022 yil
kapasite kullanim orani %72 seviyesinde olup, bir dnceki yila gére %2
oraninda diisiis gdstermistir. Bu diisiiste son iki yilda Tiirkiye'de demir
dokim tarafinda 30'un ftzerinde iretim hatti, demir disi dokiim
tarafinda ise 100’{in lizerinde yeni tiretim hiicresi siparisi verilmesi ve
bu hatlarin devreye alinmaya baslamasiyla birlikte yasanan yiiksek
kapasite artislarinin etkili oldugu goriilmektedir. Tirkiye metal dokiim
sektorii son 3 yidir artan yurtdisi dokiim talebi ve bitmis
komponent/yedek parga siparislerini karsilamak, istenilen yeni kalite
stnirlarina  uyabilmek igin dnemli miktarda makina yatinmi
yapmaktadir.

B.da

Ihracaiy ve
faaliyet gosterdigi
sektirii etkileyen
dnemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdrii etkileyen temel unsurlar asagidaki

sekilde 6zetlenebilir.

— Kiiresel ve ulusal siyasi gelismeler ve kanuni diizenlemeler

— Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler

-~ Tedarik¢i firmalarin rekabet ve maliyet baskisi ile teslim, kalite
ve fiyat farklilagtirma egilimleri

— Déviz kur degisimleri ve para politikalani nedeniyle fiyat
kirilganliklarn ve stok tutma egilimleri nedeniyle arz sikintilari

— 2020 Covid etkisi sonrasi tiim diinyada kapasite azaltiminin hala
giincel talebe karsihik verememesi

— Dogal afetler ve savaslar

B.5 |Ihrageimin  dahil | Sirket'in ¢ikarlmis sermayesinin %44,44ii ana faaliyet konusu
oldugu grup ve | elektrolitik bakir tel, bakir boru, bakirlama ve bakir alasimlan imalati
grup icindeki yeri | ve ticareti olan paylar1 Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem géren

Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S. ’ye aittir.
" . /"'M”Sa ysan’in yurti¢i ve yurtdisi dogrudan ve dolayh istirak ve bagh
\§\o 7 «:: orta tklan ise agagida yer almaktadir:
\@% P (D’@ fudyn lstirak/Bagli Ortakliklar: .
f" : '\‘.‘ \ E;?::‘?Bagh R Faaliyet Alam Ulke (;::;?""A.
- Ambalaj malzemesi
L SQrm na San.ve Tic. A.S. | (¢elik makara), imalat Tiirkiye 99
& makinalan imalat ve
D
8 0g
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| ticareti |
Sarda Dag.ve Tic.A.5. Pazarlama ve dagitim Tiirkiye 96,97
B?klas Emaye Kablo San. Gflynmt{nkul ve igtirak Torkiye 7071
Tic. A5, | yonetimi ) )
.. g Elektrolitik bakir tel .
Ege Serbest Bolge Subes.l sinalat ve ticarcti Tiirkiye 100
Otomotiv ve beyaz esya
Demisag DokimEmaye endiistrisi i¢in demirden S
Mam.San. A.S. mamul yedek parga UL 4444
imalati ve ticareti.
Bemka Kupferlackdraht
GMBH. Pazarlama ve dagihm Almanya 99,6 |
Sark Bulgaria A.D. E]ektmhl!k Eakl_r ve Bulgaristan 920
iletkenlerin iiretimi )
Sark Wire Corp. el ABD 73,34
pazarlamasi =
CRW Metal San. ve Tic. | Elektrolitik bakr tel S
: ] ; f Tiirkiye 425
A5, | imalati ve ticareti
Dolayli igtirak/Bagll Ortakliklar: :
]
; istirak ve Bagh . " Istirak
Ortak Unvam Ortakiik Unvam Faaliyet Alam ke Orant %
! i —
Bektas Emaye W
Kablo San. Tic. Sark Wire Corp. Bakir tel iretimi ve ABD 12,12
AS. pazarlamas
| | -
Sarda Dag. Ve Tic. | Bektag Emaye Gayrimenkul ve o
AS. Kablo San. Tic. A.§.| istirak yonetimi | Tokive | 29,13
Sarmakina San. Ve . Bakar tel iiretimi ve
Tic. A.S. Sark Wire Corp. pazariamast ABD ‘ 14,54 |
Sarmakina San. Ve Elektrolitik bakir ve .
Tic. A.S. Sark Bulgarta A.D. | jorkenterin tiretimi | Bulganistan| 10
| — .._J_._'
Sarmakina San. Ve | Sark Gida San. Tic. | Gida ahm ve satim Tiirk 99 !
Tic. A.S. |AS. faaliyeti urkiye
| Sarmakina San. Ve | CRW Metal San. ve | Elektrolitik bakir tel Tiickive 40
Tic. A.S. | Tic. A.S. imalati ve ticareti Y
| Ambalaj malzemesi .
Sarmakina San. Ve ; Sar Makina Bulgaria {celik makara), Bulgarist 9 |
Tic. A.S. EAD. imalat makinalar ulganstan
13 ] imalatr ve ticareti. |

Demisas’in istiraki hakkinda bilgi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Istirak ve Bagh . . Istirak

Ortakhk Unvam Faaliyet Alam Uitke ) | Oram %
Kumsan Dékiim |

Malz. San.ve Silis kumu Gretimi Tiirkiye o=l

Tic.A.5 R E




B.6 | Sermayedeki veya | Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
toplam oy hakki

icindeki paylan Ortafin; Sermaye Payi / Oy Hakka
dogrudan  veya Ticaret Unvany 07.04.2023 02.02.2024
dotayh olarak %5 (Son Genel Kurul) {Mevcut Durum)
ve fazlasi olan Adi Soyady (TL) (%) (TL) (%)
kisilerin Sarkuysan Elektrolitik

i eri/unvanlaps | | Bakir Sanayi ve Ticaret 4444335459 | 44,44 | 44.443354,59 | 44,44
. e, AS.

ile her birinin pay | i o 55.556.64541 | 55.56 | 55.556.645.41 | 55.56
sahipligi TOPLAM 100.000.000,00 | 100,00 | 100.000.000,00 | 100,00

hakkinda bilgi
. .| Dolayli Pay Sahipligine Tliskin Bilgi
Ihrageimin hakim | gjrkerin %44, 44’iine sahip ortagt Sarkuysan olup, Sarkuysan’m

ortaklarinin ortaklik yapisi da asagida yer almaktadir.

farkh oy

haklarina  sahip Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakks

olup olmadklan | _ . 07.04.2023 02.02.2024

hakkinda bilgi (Son Genel Kurul) {Mevcut Durum)
Adi Seyadi (TL) (%o} (TL) (%)

Varsa dogrudan | |Hayrettin Cayc: 47.803.621,07 | 9,56 | 47.803.621,07 | 9.56

veya oyl 3 e T 2500008 | 55 | amoonss | 53

olarak ihracgimn | |2ranm nrimel EALR LA : Sl .

$netim §¢ Eger 385.181.416,74 77,04 385.181.416,74 77,04

Y M . TOPLAM 500.000.000,00 | 100,00 | 500.000.000,00 | 100,00

hakimiyetine

sahip olal_llarm YA | Sirket sermayesini temsil eden paylar arasinda  imtiyaz

da ihraggiyi

bulunmadigindan tiim ortaklarin sermayedeki pay: ile sahibi oldugu oy

kontrol edenlerin haklari aynidir.

isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin
kaynag haklanda
bilgi

Gerek 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 195’inci maddesinde yer
alan kriterler anlaminda, gerekse de 10 nolu Tiirkiye Finansal
Raporlama Standardinda yer alan kriterler agisindan Sirket’in yonetim
hakimiyetine dogrudan veya dolayli olarak sahip olan Ihragei’nin
bilgisinde herhangi bir ger¢ek veya tiizel kisi bulunmamaktadir.

B.7 | Se¢ilmis finansal
ot : . Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz | Simirl Bafimsiz
111441
!;llg ler ile :“::l::::l(ll)}?n"'ll‘t) Denetimden | Denetimden | Denetimden Denetimden
ihraccinin Gegmis Gegmis Gecmis Gegmis
finansal
durumunda ve Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
faalivet olmayan olmayan olmayan olmayar
yl d VARLIKLAR 31122020 31022021 31.12.2022 30.06.2023
R Dinen Varhklar
meydana  gelen
tnemli Nakit ve nakit benzerleri 68.206 34.146 31.299 236.580
degisiklikler Finanisal Yai'li":iﬁa:\ 0 0 71 0
Ficari ala;:ql;lgr“l w*\‘ 122.919 231.223 359.080 457.150
| Diier alacaklar v il 2.445 5.557 15.850 29.441
" % ". e \!
-'..U .{ L ‘\;
RN I e 3
: ,,' § o /’
- b

&
§ 4 o
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Stoklar 60.222 97.503 220.268 235.791
| Pesin 6denmis giderler 8.788 31.198 26.146 16.604
Cari dénem vergisiyle
ilgili varliklar . 0 &k 520
Diger donen varhklar 285 1.035 45.584 25913
Toplam Dinen 262.865 400.663 743.095 1.002.000
Varhklar
Duran Varhklar 0 0 0 0
Finansal Yatinmlar
UV 932 1.145 3.268 4.289
: Kiralama Hakk
! Varliklar 1.432 5.141 3.091 2.337
Maddi duran varhklar 105.446 162.451 333415 764.961
Maddi olmayan duran 1.192 1.066 858 874
varhklar
Pesin 6denmis giderler 13 36 144 2.685
Ertelenmis vergi varligt 6.861 5.462 59.517 0
i 115.895 175.301 400.292 775.147
TOPLAM
VARLIKLAR 378.761 575.964 1.143.387 1.777.047
KAYNAKLAR 0 0 0 0
Kisa Vadeli
Yakimlilikler 0 0 0 L
e 56.961 116017|  601.308 859.471
Borglanmalar
Uzun vadeli
borglanmalarin kisa 16.554 36410 22.473 0
vadeli kisimlan
Ticari borglar 61.758 115.976 276.795 281.375
Caliganlara saglanan
faydalar kapsaminda 4.683 4.844 12.586 25.530
borglar
N, =
@' Diger borglar 5.182 2.780 3.597 2.876
:&:\' Ertelenmis gelirler 584 386 1.047 2.153
| o =
! o:"\} e ‘-"m@ vadeli karsiliklar 7.277 17.153 15.227 13.756
{ Y o 14
Ed IR b o
e -t ‘~$ﬁi?$l%fillfddl 153.039 293.566 933.033 1.185.160
f fhet (TR E iﬁl
i B W AN .'.1} n.Vafel
R AN afeli
l 'n:.(' ,.;. ‘--m—' ﬁ“lg_t_im{ﬂlﬂkler L L L 0
R Se2 4
| g l:izunn deli
1 3 | nmalar 58.409 59.815 5.235 192,667
| _—
i Uzun vadeli karsiliklar 25955 31.955 57.576 58.500
|-
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Toplam Uzun Vadeli
Yiskiimliilikler 84.364 21.770 62.811 259.146
TOPLAM ‘
YUKUMLULUKLER 237.404 385.336 995.844 1.444.306
Ozkaynaklar 0 0 0 0
Ana ortakliga ait 141.357 190.628 147,543 332.840
bzkaynaklar
(3denmis sermaye 52.500 52.500 100.000 100.000
Sl e 12.876 12.876 12.876 | 12.876
Olumlu Farklan
Kar veya zararda |
yeniden |
simflanmayacak 8575 34433 106.774 331038
birikmis diger kapsamli
gelirler veya (giderler)
Kardan aynlan
kusttlanmug yedekler 5.186 6.557 10.520 10.520
el 46.461 52224 23914 (82.627)
(zararlan)
(’\z";'r::)“e'“ kan / 15.759 12,038 (106.541) (38.967)
| I
Kontrol giicii olmayan ) N ) )
paylar
Egil:\\ill AKLAR 141.357 190.628 [47.543 332.840
TOPLAM |
YUKUMLULUKLER 378.761 575.964 1.143.387 | 1.777.147
VE OZKAYNAKLAR !
Siirh Sinirh
Gelir Tablosn De Bag'msu Baglmslz Bagnmsuz Bagimsiz Bagimsiz
. netimden | Denetimden Denetimden H T
(bin TL) ] p ] Denetimden | Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis . .
\a Gegmis Gegmis
%’\r Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
\‘\' olmayan olmayan olmayan olmayan olmayan
S\?%'b 3122020 | 35122021 31.12.2022 30.06.2022 | 30.06,2023
o I e
. 7 o LI RER VEYA
A sz ZARRE KISMI
gow o m N Hasilat b 387.584 680.883 1.409.163 709,834 933,982
Lol I PR [ YRV
: S \E\ Ry a}:inann_l:i‘mliyeti {330.131) (601.917) (1.448.831) (630.230) (348.319)
I (S s
N St £
\*} . ltiily(arlZarar 57.453 78.966 (39.668) 79.604 85.663
S /
Sy Pazarlama, Saus
ve Dagium {15.772) (27.141) (59.486) (28.859) (27.005)
Giderleni
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Genel Ydnetim
e {9.985) (13.613) {22.639) (10.076) (22.324)
Aragtinma ve
Geligtirme (2.428) {2.593) (6.226) (2.725) (7.377)
Giderlen
Esas
Faaliyctlerden 40.089 92.956 131.452 74.608 148.057
Diger Gelirler
I
Esas
| Faaliyetlerden (33821 (64.084) (98.524) 166.043) | (122280
| Diger Giderler
ESAS
FAALIYET 35.536 64.490 (95.092) 46,510 54,734
KARYVZARARI
Yatinm
faaliyetlerinden 147 a3 77 60 170
gelirler
FI'NAN?\IAN
GIDER
ONCESI 35,683 64.513 (95.015) 46.569 54.904
FAALIYET
KARIZARARI
Finansman 12.714 15.552 25,893 11.003 42.901
gelirteri
Finansman
giderter (29.457) {49.008) (97.435) (35612} | {160.706)
SCRDOROLEN
FAALIYETLER
VERGH 18.940 31.057 {166.556) 21.960 (62.901)
ONCEsI
KARIZARARI
Siirdiirillen
Faaliyetler Vergi (3.181 981 60.015 (393) 23.934
Gidert/Geliri
* Donem vergi
giderilgelit (4.078) {315) : (4.733) .
« Ertelenmiz
vergi gideri/ochiri 898 1.296 60.015 4.340 23934
SﬁRDFRf}LEN
FAALIYETLER
Do 15,759 32.038 (106,541) 21.567 (38.967)
| @\’ KARVZARARI
! '\v DONEM
| \‘b TV 15.759 32.038 (106.541) 21.567 (38.967)
. %S$
1;’ et | Sirket’in toplam  varliklan, 2020-2022 yillan arasinda  sirasiyla,
" o o, g e
: /..--.’-" “ﬁ-" “%521 %98,5 ve 55,4 oranlarinda artmig ve 30.06.2023 tarihi
" iy
[; S lt anyle 1,8 milyar TL seviyesine ulasmustir. Sirket’in toplam
s 4 RTINS
Haene A \:‘ - Vathiklarimin izahname dénemleri bazinda ortalama %62,2si donen
R Y ___,;'.3"":31 \?éuj iklardan, ortalama %37,8’1 duran varliklardan olusmaktadir.
Yo 'i “woo<7w| Dgnen varliklar agirlikli olarak ticari alacaklar ve stoklardan
N i 9iu$urkcn duran varliklar ise agirlikli olarak maddi duran varliklardan
i olusmaktadlr Donen varliklardaki 2023 Haziran ddénemindeki artis
[ agirlikli olarak Isletme sermayesi ihtivaci olarak alinan kredilerin
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banka hesaplarinda yer almasi ve ticari alacaklarin tahsilinden
kaynaklanmaktadir. Dénen varhiklardaki 2023 Haziran dénemindeki
artis afirhkli olarak Isletme sermayesi ihtiyaci olarak alinan
kredilerden olugmaktadir. Nakit ve nakit benzerlerinde 2023/06
déneminde yasanan artis 2023 yilinda alinan kredilerden dolayi nakit
girisi olmast ve satislarin artmasindan dolay:r yaratilan fonun
etkisinden artis ger¢eklesmistir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyle yurtigi ticari alacaklarin ortalama
tahsilat siiresi 60-120 giin arast (31 Aralik 2022: 60-120 giin), yurtdist
alacaklarin ortalama tahsilat stiresi ise 103 giindiir, Sirket’in
31.12.2022 sonu itibariyle Iliskili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklarda %185,2 artisin biiyiik bir kismu Vergi dairesinden
alacaklardan kaynaklanmaktadir.

Duran varliklardaki 2022 yilindaki artis degerleme kaynakli olup,
2023 yilindaki artis ise yeni yapilan kapasite artigi saglayan Hat-4
yatiriminin etkisidir. Sirket gayrimenkullerinin kayith degerleri en son
31 Aralik 2022 tarihi itibariyle gercefe uygun degeri ile giincellenmis,
2022 wyibinda 97.000.790 TL tutarnindaki deger artis fonundan
9.700.079 TL tutarindaki ertelenmis verginin mahsubu sonrasinda
87.300.711 TL diger kapsaml1 gelirde muhasebelestirilmistir. Sirket’in
31 Aralik 2022 tarihi itibariyle gayrimenkul deger artis1 ve 30 Haziran
2023 tarihi itibariyle Tesis Makine ve Cihazlara iliskin deger artislan
toplami 427.134.085 TL dir.

Sirket’in toplam yiikiimliiliiklerinin ortalama %84"iinii olusturan kisa
vadeli yiikiimliililkler, agirlikh olarak kisa vadeli borglanmalar ve
ticari borglardan olugmaktadir. 2022 yilindaki yiikselis 4. Hat yatirim
ve isletme sermaye ihtiyacindan kaynaklanmistir. 859,5 milyon
TL’nin 826,1 milyon TL’si banka kredilerinden, 29,4 milyon TL’si
finansal kiralama islemlerinden olugmaktadir. Uzun vadeli
yikiimliiliiklerinin ortalama %63,5’i uwzun vadeli uzun vadeli
borglanmalardan, %34,9’u calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun
vadeli karsiliklar dan (Kidem tazminati karsilifi) kaynaklanmaktadir.
Sirket’in yabanc¢i para cinsi kredilerinin toplami 30 Haziran 2023
tarihinde 281.767.074 TL ger¢eklesmis olup, bu tutar 31 Aralik 2022
tarihine gbére %128 oraninda artisi ifade etmektedir. Yatinim
kapsaminda makine ve ekipman alimr i¢in finansal kiralama
yapilmistir. Bu kiralamalar yabanci para birimlerden gergeklesmistir.
Ayrica ihracata hazirhk igin (Eximbank kredisi) ihracat kredileri
kullanilmigtir. Sirket’in satiglan tonaj olarak 2021 yilinda %15 artisla
54.727 ton, 2022 yilinda %4 artisla 56.646 ton olarak gergeklesmistir.
2023 yilh Ocak-Haziran déneminde ise 2022 ythnin ayni dénemine
gére %7 azalma yasanmis olup, bu azalig yurt dist satiglarindaki
diisiisten kaynaklanmaktadir. Sirketin hasilat ve satislarin maliyeti
artiglart sirastyla 2021 yilinda %75,7- %82,3, 2022 yilinda %107,0-
140,7, 2023 yih ilk 6 aylik déneminde, Onceki yilin aym dénemine
gore %31,6-%34,6 oraninda artis géstermis bunun sonucunda briit kir

Pasaji)
Muketle
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marji yillar itibariyle 2021 yilinda %11,6, 2022 yilinda %-2,8,
2023/06 doneminde de %9,2 (2022/06: %]11,2) olarak ger¢eklesmistir.
2022 yiinda Rusya-Ukrayna savasi neticesinde yasanan maliyet
artiglari, 6zellikle hammadde ve enerji fiyatlarindaki artigin, miisteriler
ile yapilan anlagsmalardaki fiyatlara yansitilamamasi nedeniyle briit
zarar olusmustur.

B.8

Secilmis  Onemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini
beklentileri

ve

B.10

Izahnamede yer
alan finansal
tablolara iligkin
denetim
raporlarindaki
olumlu gorily
disindaki
hususlarin icerigi

Yoktur.

Yoktur.

B.11

Ihracoimin isletme

Sirket’in faaliyetleri icin gerekli finansmani saglayabilmesi, isletme

sermayesinin sermayesi  ihtiyacimi  karsilayabilecek  finansman ihtiyaglarim
mevcut karsilayabilecek ve/veya yatinm harcamalarimi finanse edebilecek
yiikiimliiliiklerini | yeterhi sermaye saglama becerisine baghidir.
karsilayamamasi
Sirket net isletme sermayesini (Donen Varliklar-Kisa Vadeli
Yiikiimliilikler) seklinde hesaplamakta olup, 31.12.2020, 31.12.2021,
31.12.2022 ve simrli bagimsiz denetimden gegmis 30.06.2023 tarihli
finansal tablolarina gére net isletme sermayesi asagidaki tabloda
verilmektedir.
'\§\> Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz B S
% (bin TL) Denetimden| Denetimden| Denetimden D atgm:isu
S_\@ Gegmis Gecmis Gecmis eneimaen
0) Gecmis
4
B “":‘::_',:7"'?:5,,‘. 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
e CE Ty
f,. U t‘sponen Varliklar 262.865 400.663 743.095|  1.002.000
How b e Al
N (5 M l}(
RN L - 1sa Vadeli
iy S |
‘%“"—v’i \;}_: ,‘/ < | Py ikamiatikieri 153.039 293.566 933.033|  1.185.160
{\\*\.,‘\ ) ﬁfk 1 i
et g"‘ e 109.82592| 107.096,79|  (189.938)|  (183.160)
ermayesi

{

&V
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Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bag::llsl;lzl
(bin TL) Denetimden | Denetimden| Denetimden =
Gegmis Gecmis Gecmis LT
Gecmis
31.12.2020 31.12,2021 31.12.2022 30.06.2023
Dénen Varhiklar 262.865 400.663 743.095 1.002.000
Stoklar 60.222 97.503 220.268 235.791
55.9‘3..""9"'.'.‘ 153.039 293.566 933.033]  1.185.160
ukimlilikler
Cari Oran 1,72 1,36 0,80 0,85
Asit test
(Likidite 1,32 1,03 0,56 0,65
Orani)

30.06.2023 tarihi itibanyla cari oran 0,85 (-183.160.154 TL)
olup Sirket’in can yiikiimliiliikleri kargilamak iizere yeterli
isletme sermayesi bulunmamaktadir,

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1 | Ihrag edilecek ve/veya borsada | Demisas’in 100.000.000,-TL olan gikanilmis sermayesi
islem gorecek sermaye piyasas1 | 100.000.000,-TL (%100  oraminda) artis ile
aracimin = menkul  kiymet | 100.000.000,-TL’ye c¢ikartilacak olup, yapilacak
tammmlama numarasi (ISIN) | sermaye artinminda 100.000.000 adet 1,00 TL nominal
dahil tiir ve gruplarina iliskin | degerli paylar ihra¢ edilecektir. Tamami hamiline ve
bilgi Borsa’da islem goren nitelikte pay statiisiinde ihrag

edilecek paylarin ISIN kodu TRADMSASS1E9
olacaktir.

Paylara iligkin bir gruplandirma mevcut degildir. Paylar
izerinde herhangi bir imtiyaz bulunmayacaktir. Yeni
pay alma haklannin kullanimindan sonra kalan paylar
nominal degerden asag: olmamak iizere, Borsa istanbul
A.S. birincil pivasasinda olusacak fiyattan satilacaktir.

C.2 | Sermaye piyasast aracimn | Paylar, Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
ihra¢ edilecegi para birimi

C3 |lIhra¢ edilmis ve bedelleri| ihrac edilmis ve bedelleri tamamen édenmis pay sayist
tamamen Odenmis pay sayisi | 100.000.000 adettir. Bedeli tam G6denmemis pay
ile varsa bedeli tam | bulunmamaktadir.

Odenmemis pay sayisi
Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.
Her bir payin nominal degeri

C.4 | Sermaye piyasast aracimn | Halka Arz Edilecek Paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay
sagladign  haklar ,ﬁ&k&{da sahiplerine asagidaki ¢esitli haklari saglamaktadir:
bilgi B W 2y "“*;«,\\ Kar Payi1 Hakki, Oy Hakki, Yeni Pay Alma Hakk,

«| Pavast A¢ma Hakki,

“hTasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakki,

b ilgi Alma ve Inceleme Hakki, Bedelsiz Pay Edinme
akki, Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki, Iptal
Ortakliktan Aynlma Hakki,

/ Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki, Azinhk Haklan,
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Ozel Denetim Isteme Hakki

C5

Sermaye piyasast aracinin
devir ve tedaviiliini kisitlayici
hususlar hakkinda bilgi

ihra¢ edilecek paylann devir ve tedaviiliinii kisitlayic
veya pay sahibinin haklanim kullanmasina engel olacak
bir husus bulunmamaktadir.

C6

Halka arz edilen sermaye
piyasast araglarinin borsada
islem gormesi icin basvuru
yapithp  yapilmadian  veya
yapihp yapilmayaca@ hususu
ile islem goriilecek pazara
iliskin bilgi

Kotasyon Yonergesi'nin 41. Maddesi gergevesinde,
paylan Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli
ve/veya bedelsiz sermaye artinmlart nedeniyle ihrag
edecekleri paylari, sermaye artirimi sonucu olusan yeni
sermayesinin Ticaret Sicili'ne tescil edilmesini takiben
baska bir islem ve karar tesis edilmesine gerek
kalmaksizin Borsa kotuna alinir.

Sirket’in tamami hamtline yazih paylan DMSAS
koduyla Borsa istanbul’da kote olup, Borsa istanbul
Ana Pazar’da islem gormektedir.

Sirket’in paylan Borsa’da islem gordigi igin sermaye
artinminda ihrag edilen paylar yeni pay alma haklarinin
kullandirilmaya baglanmasi sonrasinda MKK’da gerekli
islemlerin yapilmasimi miiteakiben Borsa [stanbul’da
Ana Pazar’da aym kod ile islem gérmeye baslayacaktir.

C7

Kar dagitim
hakkinda bilgi

politikasi

Sirket’in 29 Mart 2007 tarihli Genel Kurul karar
dogrultusunda belirlenen kar dagitim politikasi, Esas
Sozlesme’de yer alan kar dagitimina iliskin hiikiimlere
dayamlarak olusturulmustur. Sirket’in
https://demisas.com/yatirimci-iliskilervkurumsal-
yonetim/kar-dagitim-politikasi linkinde de yer alan Kar
Dagitim Politikasi'na goére; 2007 yilindan baslamak
lizere ilgili mevzuat ve yatirim ihtiyaglarimiz imkén
verdigi siirece, Yonetim Kurulu tarafindan Genel Kurul
onayma sunulacak kar pay: tutarlarinin, Sirketimiz
yillik dagitilabilir karinin en az %:20’si olmasina,
dagitim sekil ve sartinin, olusacak sartlar ¢ergevesinde
Yonetim Kurulu'nun karar dnerisi ile Genel Kurul’un
takdirine birakilmasina karar verilmigtir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 26. maddesinde karin tespiti
ve dagitimi  konusunda asafidaki hiikiimler yer
almaktadir.:

Sirketin hesap dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden,
sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi
Sirket¢e Gdenmesi ve ayrilmasi zorunlu olan meblaglar
ile Sirket tiizel kisilifi tarafindan 6denmesi gereken
zorunlu vergiler indirildikten sonra geriye kalan yillik
bilangoda goriilen donem karindan varsa gegmis yil
zararlarinin  diisiilmesinden sonra kalan miktar
asafidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir: Genel
Kanuni Yedek Akce: a) %5°i kanuni yedek akceye
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ayrlir. Birinci Kar Payr b) Kalandan, varsa yil iginde
yapilan bagis tutannin ilavesi ile bulunacak meblag
lizerinden, genel kurul tarafindan belirlenecek kar
dagium politikas1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak birinci kir payr aynlir. c)
Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul,
kéar paymin, yodnetim kurulu iyeleri ile memur,
miistahdem ve is¢ilere, sahiplerine, gesitli amaglarla
kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.
ikinci Kar Pay:: d) Net dénem kanndan, (a), (b) ve (c)
bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismt, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar
pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu'nun
521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig
yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir. Genel Kanuni
Yedek Akge: e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlagtirilmis olan kisimdan,
%35 oraninda kar payi disiildlikten sonra bulunan tutarin
onda biri, TTK'nin 519’uncu maddesinin 2’nci fikrast
uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir. Yasa
hikmii ile aynlmast gereken yedek akgeler
ayrilmadik¢a, esas sozlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kir payt nakden ve/veya hisse senedi
bi¢iminde  dagitilmadik¢a; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasina ve ydnetim
kurulu tliyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, gesitli
amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi Kkisi

,&‘\\," ve/veya kurumlara kir payr dagitilmasina Kkarar
\-}}- verilemez. Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut
S : imiine. bunlarm ihe o v
o, e paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri

! s SenET "f’m_ dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.
/ nnn;! ‘™Esas Sozlesme'de karin dafitim tarihine iliskin 27.
l": P maddesinde de “Dagitilmasina karar verilen karin
{i ’u-.g' Lo ;: o ;d‘pgmm sekli ve zamani Sermaye Piyasasi Kanunu ve
.!.\\Ev-'l N ,;"’;‘/' & “--‘i[éili mevzuat hitkimleri dogrultusunda Y®6netim
. N ':l i <-*.,_.Kurulunun teklifi lizerine Genel Kurulca kararlagtirilir.”

- s * 2"Ifadesi yer almaktadr.
g
D—RISKLER

D.1 | Ihraggiya, faaliyetlerine ve | ithalat, ihracat ve diger diizenlemelerdeki degisiklikler

igcinde bulundugu sektdre
iliskin dnemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Sirket’in gelirlerini ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Sirket’in faaliyet gosterebilmesi, bazi izin, lisans ve

mevzuata

uyum belgelerine baghdir ve bunlarin

kaybedilmesi veya yenilenmemesi faaliyetlerinin kesintiye
uframamasina veya sona ermesine yol acabilir,

ZIRAAT YATIRIM
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Sirket’in faaliyetlerini diizenli olarak devam ettirebilmesti
i¢in igletme sermayesi ihtiyacini finanse edebilecek yeterli
sermayeyi saflama becerisint gdstermesi gerekmektedir.
Sirket’in yeterli diizeyde nakit iretememesi veya maddi
duran varliklarinda faaliyeti durdurucu &nemli hasarlarin
olusmasi halinde Sirket’in likidinde riski artabilir.

Dogru ve zamaninda yatinmlar yapilmamas: Sirket’in
biiylimesini olumsuz etkileyebilir, miisteri ve ciro kaybina
ve rekabet¢i konumunun olumsuz etkilenmesine neden
olabilir.

Sirket biinyesinde ¢aligmakta olan personelin biiyiik bir
kismi sendika iiyesidir. Toplu is sdzlesmesi goriismeleri
donemlerinde  anlasma  saglanamamasi  durumunda
operasyon calisanlart gegici olarak isi birakabilir, greve
gidebilir ve bu nedenle Sirket’in miisterilerinin taleplerini
kargilayamaz duruma gelebilir. Diger taraftan toplu is
sozlesmeleri dolayisi ile piyasa kosullarinin tizerinde is¢ilik
iicret artislan gergeklesebilir.

Sirket’in performansi deneyimli yoénetim ekibine ve
kalifiye calisanlarina dayammakta olup, Sirket’in yénetim
kademesindeki deneyimli personelini istihdam etmeye
devam edememesi faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonlan olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket’in iiretim hattinda meydana gelebilecek teknik
aksakliklar ve dogal afetler Sirket’in faaliyetlerini ciddi
sekilde olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri déviz kuru ve faiz niski ile karsi
karsiyadir,

Sirket’in  faaliyetlerini  silirdiirebilmesi  dguncii  kisi
tedarikgilerle olan is iliskisini baglidir ve bu tedarikgilerin
hizmetlerinin  bozulmast veya fiyatlannda olumsuz
degisiklikler olmasi ya da bu tedarikgilerle olan iligkilerin

‘\\'& kotilesmesi  Sirket’in iiretim kabiliyetini ve finansal
W) durumunu olumsuz etkileyebilir.
‘@é Devam eden dava ve incelemelerin sonuglan Sirket’in
Q’S- operasyonlarini, finansal durumunu ve itibarini esasli
< o sekilde ve olumsuz ydnde etkileyebilir.
27 2g, | Sirket’in sahip oldugu sigortalarnn sagladigi korumalarin

7 .waay Pyetersiz kalmasi veya sigorta sirketlerinin yiikiimliliiklerini
v s, | Yerine getimemesi sebebiyle Sirket maruz kaldigi riskler
R FER N cs:’bebiyle ugradifi zararlart tazmin etmekte yetersiz
toa W/ F [igalabilir.
N orwnt | Bavas, terdr olaylar, terdr ve savag tehditlerine iliskin
N\ v p7 A . " .
N v _#] riskler Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglariny, gelecege
st yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

ZIRAAT YATIRIM
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D3

hakkinda bilgi

Covid-19 salgini da dahil olmak tizere kamu saghg: ile
ilgili yaygin endiselerin dogurdugu aksakliklar, Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecefe yonelik
beklentilerini veya finansal durumunu  olumsuz
etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler,
Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecege
yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Sermaye piyasas1 aracina
iligkin onemli risk faktorleri

Sermaye piyasas! aracina yonelik riskler; kar payi gelirine
iligkin riskler, sermaye kazancina iliskin riskler ve diger
risklerden olusmaktadir.

1- ihra¢ Edilen Paylarin Kar Payina iliskin Riskler
Sirket tabi oldugu mevzuata ve ayrica esas sozlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kar pay1 dagitim
politikalarina uygun olarak kar pay: dagitim islemlerini
gerceklestirmektedir. Sirket Genel Kurulu, pay sahiplerinin
verecegl karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
olarak kar pay1 dagitabilmekte veya dagitilabilir kin Sirket
biinyesine birakabilmektedir. Her haliikkarda, kar dagitimi
Genel Kurul'un onayina tabidir.

2- thra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin
Riskler

Sermaye kazanci, payn fiyatindaki artistan kaynaklanan ve
payin satisi ile gergeklesen gelirlerdir. Sirket paylarinin
Borsa’daki fiyatinda artis gergeklesebilecegi gibi, finansal
performansinin beklentinin altinda olusmast veya sermaye
piyasast kosullarinin kétiilesmesi durumunda s6z konusu
paylarin borsa fiyati diisebilir. Paylarin piyasa degerindeki
diisiisler payin elden ¢ikarilmasi durumunda pay
sahiplerinin sermaye kaybina yol agabilir. Demisag’in
faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar veya S$irket’in
faaliyet sonuglarmin ya da finansal performansinin
analistlerin veya yatirimeilann beklentisini
karsilayamamasi, paylarn fiyatmin  diismesine veya
yatinmcilann sermaye artinimu siirecinde almig olduklar
paylan satamamalarina veya bu paylari ihrag¢ fiyati ya da
daha yiiksek bir fiyattan satamamalarina neden olabilir.

E—HALKA ARZ

. 3

k arza
'._gﬂiﬁmnm/halka

iliskin

arz
“edenin elde edecegi net
gelir ile katlanacad
tahmini toplam maliyet
ve talepte bulunan

Sirket ortaklanmin  yeni
kullanacaklan varsayimi ile 100.000.000 TL briit gelir elde
edilmesi beklenmektedir. Sermaye artiim siirecine igin
tahmini maliyetler asagidaki tabloda yer almaktadir.

pay alma haklarini tamamen

ZIRAAT YATIRIM
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yatinmcilardan talep
edilecek tahmini
| maliyetler hakkinda bilgi

Kurul Ucreti (Paylarin lhrag degeri

iizerinden %0,2) SLIBHLILE
Borsa istanbul A.S Kota Alma Ucreti

(%0,03+BSMV) 31.500,00 TL
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 40,000 TL
ISIN Kodu+Ticaret sicil gazetesi tescil

+ilan+noter (tahmini) 21125 TL
Aracilik Komisyonu (Ziraat Yatinim

Menkul Degerler A.S) (BSMV Dahil) iDL
MKK ihrag¢1 Hizmet Bedeli {(%0,005) 5.000 TL
Genel Toplam 980.125 TL

Bu gelirden $irket’in sermaye artinmi nedeniyle katlanacagi
980.125 TL tutarindaki maliyetin diisiilmesinden sonra net
99.019.875 TL gelire ulasilmaktadir. Sermaye artirimina
iliskin toplam 980.125 TL tutartndaki maliyetin ihrag edilecek
1,00 TL nominal degerli bir pay basina 0,0098 TL olmasi
beklenmektedir. Halka arzin sermaye artinm yoluyla
gerceklestirilmesinden  dolayi, maliyetlerin  timii  Sirket
tarafindan karsilanacaktir,

Yeni pay alma haklarinin kullanimi, yeni pay alma haklarinin
alim veya satimi ve halka arz agamasinda pay alim talebinde
bulunan yatirimcilar bagvurduklan yetkili kurulusun aracilik
komisyonu, masraf, hizmet iicreti gibi iicretlendirme
politikalarina tabi olacaktir.

MKK tarafindan yetkili kuruluslara tahakkuk ettirilen ve pay
tutari iizerinden hesaplanan hizmet bedeli de yetkili kurulusun
uygulamalarina bagh olarak yatirnmcidan tahsil edilebilir.

E.2a  Halka arzin gerekgesi, | Sirket’in sermaye artinrmindan elde edecegi fon sayesinde 6z
halka arz gelirlerinin | kaynak yapisinin giiclendirilmesi, Sirket’in
kullanim yerleri ve elde | siirdiiriilebilirlifinin artirllmasi, karhhgina pozitif katk
edilecek tahmini net gelir | saglamas1 ve daha saglikli bir finansal yapiya ulastirlmasi,
hakkinda bilgi bor¢ miktarimn azaltilmasi, Sirkete isletme sermayesi ilave

edilmesi, hedeflenmektedir. Sirket’in 30.06.2023 tarihli mali
tablosunda 859.471.046 TL mtarinda kisa vadeli kredisi
bulunmaktadir. (30.09.2023: 903.894.863 TL) Sirketin halka
@“ arzdan saglayacagi fonun %70 oranindaki kismu ile $irket’in
\'\; bu kredilerin yiiksek maliyetli olanlar kapatilacak ve boylece
gl@"’ et toplam  yiikiimliiliiklerdeki  yabanci  kaynak  agirhd
,05 S .:T\\ azaltilacaktir. Aym zamanda Sirket’in finansal giderlerinin

S e ¥ %, | digiiriilecektir.
fon a5 7 ) Sirketimiz - diretim  ve  satigii arturmak  igin - gereken
o ,’.‘{ 32t ® dyatnmlanni énceki yillarda tamamlamis olup, éniimiizdeki
\:\': N ,f oA /i donemde bu yeni yatirimlarimin da karlihgina olumlu katki
by Speast” 27| yapmasini  beklemektedir. Diger taraftan Sirket'in gerek
\\"‘"'-»__‘ \-___,,;J' maliyetlerinin ve gerekse de satis hasilatinin artmakta oldugu,
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ilerleyen dénemde de artmaya devam edecegi, buna bagl:
olarak kapasite kullanim oranlarinin giderek yiikselecegi
ongérillmektedir. Sirket’in yeni pazarlara giris ve mevcut
pazarlarda sahip oldugu pazar payr ve etkinliginin
artirilmasina  ydnelik olarak biyiliyecek isletme sermayesi
ihtiyac1 kapsaminda operasyonlarimt kesintisiz bir sekilde
stirdiirmek i¢in sermaye artirimindan elde edilecek gelirinin
%30’unu bu dogrultuda kullanmayi hedeflemektedir.

E.3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullan

Sirket 200.000.000 TL kayith sermaye tavami igerisinde
100.000.000 adet paya boliinmiis her biri 1,00 TL nominal
degerli 100.000.000 TL olan ¢ikanlmis sermayesini, tamami
nakden (bedelli) olmak iizere %100 oraninda 100.000.000 TL
artirllarak 200.000.000 TL’ye yiikseltecektir. Bu sermaye
artinminda yeni pay alma haklari kisitlanmamig olup, mevcut
ortaklarin %100 oraninda yent pay alma hakk: bulunmaktadir.
Sermaye artirrminda yeni pay alma hakki 1,00 TL nominal
degerli pay i¢in 1,00 TL’den kullandinlacaktir.

Yeni pay alma hakkini kullanmak isteyen ortaklar tarafindan
pay bedelleri sermaye artinminda kullaniimak tlizere T.C.
Ziraat Bankasi AS. nezdinde acilan
TR340001002085474524725342 IBAN ozel banka hesabina
yatinlacaktir.

Yeni pay alma haklarimin  kullanilmasina izahnamenin
ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin iginde baslanacak olup,
baglangi¢ ve bitis tarithleri KAP iizerinden kamuoyuna
duyurulacaktir. Yeni pay alma hakki kullanim siiresi 15
giindiir. Kullanilmayan riighan (yeni pay alma) hakki karsihg:
pay olmasi durumunda bu paylar 2 iggiinii siireyle nominal
degerin altina olmamak tizere BIAS Birincil Piyasa’da
olusacak fiyattan satisa sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarin
nominal tutarl ve halka arz tarihleri KAP ta (www . kap.org.tr),
Sirket’in kurumsal internet sitesinde {(www.demisas.com) ve
Ziraat Yatinm (www ziraatyatirim.com.tr} internet sitesinde

o ilan edilecektir. Bu sermaye artinminda yeni pay alma
‘@ haklarinin kullanimindan sonra kalan paylardan pay almak
%,'@.’1‘ suretiyle Sirket’e ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin,
A duyurulacak satis siiresi iginde Borsa istanbul A.S.’de islem
p f"’“% yapmaya yetkili borsa iiyesi yatinm kuruluslarindan birine
A aaday :\‘\ bagvurmalari gerekmektedir,
;:5' u g A"J‘,.\ . q\Bosra Istanbul A.$.’de iglem yapmaya yetkili yatim
f m; ;’ : _‘T.-“.:;-. 2 ,skuruluslarmm listesi Borsa Istanbul’un
W “i_\‘?_;:.f"/‘_/j? _ [{(www.borsaistanbul.com) ve TSPB’nin (www.tspb.org.tr)
“g&t PorrtO “ il adresli internet sitelerinde yer almaktadir. Borsa'mn telefon
N “ %/’ numarast *(212) 298 21 00", yatinimei danisma hatti telefon
\\:‘.“:'&'.:.':-':‘l'

numaralari (212) 298 23 59, (212) 298 23 48, (212) 298 25
58°dir.
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E.4

Sirket’in hakim ortag1 Sarkuysan Ydnetim Kurulu 16.01.2024
tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda “Istirakimiz Demisas
Dékiim Emaye Mamiilleri Sanayi A.Smin (“Demisas”™)
21.11.2023 tarihinde aldigi 100.000.000,- TL'lik nakit
sermaye artirimi kararina istinaden ,

-Sermaye artinmmda Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi Ve
Ticaret A.§. olarak Demisas’tn sermayesinde sahip
oldufumuz tiim paylardan dofian yeni pay alma (riighan)
haklarinin  kullanilmasina ve buna yonelik taahhiit
verilmesine,

-Demisas’in bedelli sermaye artinm siirecinde yeni pay alma
haklarinin  kullanilmasindan sonra kalan paylar nominal
degerden diisiik olmamak iizere Borsa Istanbul A.S. Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan 2 (iki) isgiinii siireyle halka arz
edileceginden, siiresi iginde satilamayan pay olmasi halinde,
Sermaye Piyasasi Kurulu'mun VII-128.1 sayili Pay Tebligi
uyarinca s6z konusu satilmayan paylarin, halka arz satig
siiresinin bitig tarihinden itibaren 3 (ii¢) is giinii igerisinde,
halka arz fiyatinin ortalamasindan agag) olmamak iizere;
bedeli, tam olarak ve nakden Gdenerek satin alinmasina ve
buna ydnelik satin alma taahhiitnamesi verilmesine,

-S6z konusu taahhiitlerin verilmesi igin Genel Miidiirliik
makaminin yetkilendirilmesine™ oy birligi ile karar verilmistir.
Bu kapsamda ayni tarihte SPK'ya taahhiit de verilmistir.

Halka arzin 2024 yilinm ilk c¢eyreginde baglatiimasi
planlanmaktadir.

Catisan menfaatler de
dahil olmak iizere halka
arza iligkin ilgili kisilerin
dnemli menfaatleri

Sirket paylaninin ihrag ve halka arzi ile Sirket’in sermayesi
artacak olup, aracilik hizmeti veren Ziraat Yatirim Menkul
Degerler A.$. aracilik komisyonu elde edecektir.

E.5

Sermaye piyasasi aracini
halka arz eden
kisinin/ihra¢ginin
ismi/funvam

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit

lhraggr: Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi Ticaret
AS.

Dolasimdaki pay miktarinin artinlmamasina iliskin olarak
verilmis bir taahhiit yoktur.

verildigi hususlarin
icerecek sekilde | Mevut ortaklarin yeni pay alma haklarnin kullanilmasi ve
dolasimdaki pay | kalan paylarin halka arz edilmesi sonrasinda satilamayan
miktarinin paylar olmas: halinde, s6z konusu paylar halka arz siiresinin
artinlmamasina  iligkin | bitis tarihinden itibaren 3 (ii¢) isgiinii i¢erisinde Borsa Birincil
verilen taahhiitler | Piyasada olusan halka arz fiyatmin aritmetik ortalamasindan
hakkinda bilgi Asagr.qlmamak {izere bedelleri tam ve nakden Gdenmek
| suretiyle Swket ortag) Sarkuysan tarafindan satin alinacagma
{;1"' ] mgkﬁﬂtgahhu\ bulunmaktadir.
i) ‘:\ - : .
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E.6

E7

Halka arzdan
kaynaklanan sulanma
etkisinin miktar1  ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullamimimin s6z konusu

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarim %100
orantnda kullandiklari varsayimi ile sulanma etkisi pay basina
-1,17 TL (%-35,13)"dir.

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarini kullanmamalari ve
kullanilmayan paylarin  tamaminin = BIAS’ta  satilmasi
durumunda; Sirket'in 1,00 (bir) TL nominal degerli bir payimin
31.01.2024 tarihi itibanyla Borsa kapamis fiyati 8,86 TL'dir.
Bedelli sermaye artinmi sonrasi ulagilacak 200.000.000,-TL
tutarindaki sermayeye gore 1,00-TL nominal deferli pay
basina diizeltilmis fiyat olarak yaklasik 4,93 TL ([(8,86 TL+
(1*1))/(1+1))’ye ulasilmaktadir. Buna gére, nakden artirilan
100.000.000,-TL nominal degerli sermayeyi temsil eden
toplam 100.000.000 adet payin Borsa Birincil Piyasa'da 4,93
TL diizeltilmis fiyattan satilacagi varsayimiyla mevcut
ortaklar sulanma etkisi pay basma 0,79 TL (%23,83), yeni
ortaklar sulanma etkisi pay basina -0,81 TL (%-16,40)’dir.

olmasi durumunda,
mevcut hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalarn durumunda
sulanma etkisinin
miktari ve yilzdesi

Talepte bulunan
yatinmedardan talep
edilecek tahmini

maliyetler hakkinda bilgi

Sermaye  artinminda yeni pay alma  haklarinin
kullandinlmasindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle
ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, duyurulacak satig
siiresi iginde BIAS da islem yapmaya yetkili Borsa iiyesi araci
kurumlardan birine bagvurmalari gerekmektedir. Talepte
bulunan yatinmcilar bagvurduklan aract kurumlarin aracilik
komisyonu, masraf, hizmet icreti gibi licretlendirme
politikalarina tabi olacaklardir. MKK tarafindan bedelli

sermaye artmmi islemleri neticesinde araci kuruluslara
tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci kuruluslarin
uygulamalarina bagli olarak yatinmcilardan da tahsil

edilebilir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihragcimin bagimsiz
denetim kuruluslarinin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklan profesyonel
meslek kuruluslari ile birlikte):

Bagimsiz
. Bagmmsiz Denetim Bagimsiz Denetim Denetim Uye Olunan
Finansal Tablo . Kurulusunun
o . Kurulusunun Ticaret Kurulusunun Meslek
Dénemi . Sorumlu
Unvam Adresi .. Kuruluslarn
Denetgisinin
Adi Soyadi
istanbul
Gireli Yeminli Mali . Serbest
. Spine Tower Muhasebeci
Miisavirlik Ve Bagimsiz Dr. Hakki - .
. . . Maslak Mah. Yeminli Mali
1 Ocak 2020-31 | Denetim Hizmetleri (An Dede ..
Saat.sok. No: 5 Kat: Miisavirler
Aralik 2020 Independent Member of Sorumlu
25-26-28, 34485 . Odasi
BAKER TILLY S istanbul Denetgi B
INTERNATIONAL) artyeristanbu agImsiz
Denetim
I Dernegi
istanbul
Gireli Yeminli Mali . Serbest
| . Spine Tower Mubhasebeci
Miisavirlik Ve Bagimsiz Dr. Hakki ‘e .
. . . Maslak Mah. Yeminli Mali
I Ocak 2021-31 | Denetim Hizmetleri (An Dede ..
Saat.sok. No: 5 Kat: Miisavirler
Arahk 2021 Independent Member of Sorumlu
25-26-28, 34485 . QOdasi
s SES I E G Sariyer/Istanbul Dol Bagimsi
INTERNATIONAL) y g Sz
Denetim
Dernegi
istanbul
Giireli Yeminli Mali . S .
L Spine Tower Muhasebeci
Miisavirlik Ve Bagimsiz Dr. Hakki L. .
. . . Maslak Mah. Yeminli Mali
1 Ocak 2022-31 | Denetim Hizmetleri (An Dede .
Saat.sok. No: 5 Kat: Miisavirler
Aralik 2022 Independent Member of Sorumlu
25-26-28, 34485 . Odasi
BAKER TILLY S Jistanbul Denetgi B
INTERNATIONAL) ariyer/Istanbu ag|m§|z
Denetim
Dernegi
Istanbul
Gireli Yeminli Mali . Rl
S Spine Tower Muhasebeci
Miisavirlik Ve Bagimsiz Dr. Hakki - .
. . . Maslak Mah. Yeminli Mali
1 Ocak 2023-30 | Denetim Hizmetleri (An . ) Dede L
. Saat.sok. No: 5 Kat: Misavirler
Haziran 2023 Independent Member of Sorumiu
AKE 25-26-28, 34485 . Odasi
B R TILLY sSgnyerfistanbul Denetei Bagimsiz
lNTERNATlQTI;]A_E)": !;-;\,‘:,‘\ Denetim

Demegi




3.2. Bagumsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetginin gorevden
alinmasi, gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide olmayan 31.12.2020, 31.12.2021 ve
31.12.2022 doénemleri ile sinirli denetimden gegmis konsolide olmayan 31.06.2022 ve
31.06.2023 donemlerine ait, www.kap.org.tr ve www.demisas.com adreslerindeki
internet sitelerinde yayimlanan finansal durum tablolan ve gelir tablolarindan segilen

onemli finansal kalemler asagida yer almaktadir.

ticari alacaklar

» lligkili taraflardan ticari
alacaklar

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz| Simirh Bagimsiz
Finansal Durum Tablosu (TL) Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gegemis Gecmis Gecmis
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
olmayan olmayan olmayan olmayan
VARLIKLAR 31.12.2020 31.12.2021 31.12,2022 30.06.2023
Dénen Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 68.206.222 34.146.482 31.298.937 236.579.614
Finansal Yatinmlar 0 0 71.458 0
Ticari alacaklar 122.918.511 231.223.166 399.079.737 457.150.051
- liskili olmayan taraflardan 122918511\ 231223166  399.079.737 457.150.051
ticari alacaklar
* Hiskili taraflardan ticari 0 0 0 0
alacaklar
| Diger alacaklar 2.445.223 5.557.128 15.849.595 29.441.006
* Hliskili olmayan taraflardan 2.445.223 5.557.128 15.849.595 29.441.006
ticari alacaklar
* Hligkili taraflardan ticari 0 0 0 0
alacaklar
Tirev Finansal Araglar 0 0 0 0
Stoklar 60.221.621 97.502.786 220.267.929 235.791.434
Pesin ddenmis giderler 8.788.273 31.197.744 26.145.935 16.604.392
Cari dénem vergisiyle ilgili 0 ) 4.798 164 520.356
varliklar
Diger dénen varliklar 285.453 1.035.209 45.583.673 25.913.246
Toplam Dénen Varhklar 262.865.303 400.662.515 743.095.428 1.002.000.099
Duran Varhklar
Finansal Yatinmlar (UV) 931.745 1.144.893 3.267.666 4.289.259
Ticari Alacaklar 0 0 0 0
» lliskili olmayan taraflardan 0 0

Diger alacaklar

&
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) fh,vk:h olmayan taraflardan 0 0 0 0
di ger alacaklar | |
» Higkili raraflardan diger 0 0 0 0
alacaklar
Tﬁrev Finansal Araglar (UV) 0 0 0 0
Ozlfaynak Yénteriyle 0 0 ol 0
Degerlenen Yatirimlar
Kiralama Hakki Varliklar 1.431.699 5.140.919 3.090.588 2.337.332
Yatrim Amagh Gayrimenkul 0 0 0 0
Maddi duran varhklar 105.445.694 162.451.010 333414711 764.960.783
Maddi olmayan duran varliklar 1.191.933 1.066.153 857.578 874.354
Pesin ddenmis giderler 33.038 36.270 143.764 2.684.913
Ertelenmis vergi varhig 6.861.325 5.461.983 59.517.249 0
Diger Duran Varliklar ¢ 0 0 0
Toplam Duran Varliklar 115.895.434 175.301.228 400.291.556 775.146.641
TOPLAM VARLIKLAR 378.760.737 575.963.743 1.143.386.984 1.777.146.740
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 56.961.479 116.016.772 601.307.933 £59.471.046
Uzun vadeli borglanmalarin kisa 16.554.000|  36.409.999 22.473.173 0
vadeli kisimlar
Diger finansal yiikiimliliikler 0 0 0 0
Tic-ari borglar 61.757.956 115.975.863 276.794.967 281.375.164
. :i’li": li olmayan taraflara ticari' | s 550 217|  108.738.532|  268.591.852 267.519.361
» Hiskili taraflara ticari bor¢lar 2.997.739 7.237.331 8.203.115 13.855.803
Calisanlara saglanan faydalar 4.683.220 4.844.152 12.585.811 25.529.505
kapsaminda borglar
Diger borglar 5.181.668 2.779.839 3.597.201 2.875.603
* Hiskili olmayan taraflara diger 5.176.747 2.774.494 3.591.437 2.869.839
borglar
« fliskili taraflara diger borglar 4.921 5.345 5.764 3.764
Tiirev Finansal Araglar 0 0 0 0
Dénem kan vergi yikimlGligi 0 0 0 0
Ertelenmis gelirler 583.919 386.376 1.047.429 2.153.360
DU A L R 2 583.919 386.376 1.047.429 2.153.360
ertelenmiy gelirler
Kisa vadeli kargiliklar 7.276.703 17.152.728 15.226.878 13.755.575
* Digger kisa vadeli karsiliklar 2.015.700 2.003.549 2.192.462 2.193.335
» Caliganlara saglanan
Jaydalara iliskin kisa vadeli 5.261.003 15.149.179 13.034.416 11.362.240
karsihiklar
Diger kisa vadeli yikiimliilikler 40.434 0 0 0
Toplam Kisa Vadeli 153.039.379|  293.565.729|  933.033.392|  1.185.160.253
Yiikiimliilikler .
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler A ";‘f"*a_.\.,
Uzun vadeli borglanmalar 58.4094076| ..59,815.087 5.235.105 192.666.836
Diger finansal yiikiimliiliikler FR] D 0 0
Eed {EEl]
' VST
e <
N\ » “:- M ?:i" ‘.",-,’;"
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Ticari Borlar (net) 0 0] 0 o]

« lligkili olmayan taraflara ticari 0 0 0 0!
borglar (UV)

« Hiskili taraflara ticari borglar 0 0 0
oy
Diger Borglar 0 ¢ 0 0

« Hiskili olmayan taraflara diger 0 0 0 0
borglar (UV) |

« fliskili taraflara diger borglar i
) 0 0 0 0
Ertelenmis Gelirler (UV) 0 0 0 0
Uzun vadeli kargihklar 25.955.157 31.955.230 57.575.919 58.499.991

* Diger uzun vadeli karsiliklar 0 0 0 0

* Calisanlara saglanan
SJayvdalara ifiskin uzun vadeli 25.955.157 31.955.230 37.573.919 58.499.991
karsitliklar (UV)
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligi 0 0 0 7.979.196
Toplam Uzun Vadeli 84.364.233|  91.770.307 62.811.024 259.146.023
Yiikiimliiliikler
TOPLAM
YUKUMLULUKLER 237.403.612 385.336.0306 995.844.416 1.444.306.276
Ozkaynaklar
Ana ortakha ait 6zkaynaklar 141.357.125 190.627.707 147.542.568 332.840.464
Odenmis sermaye 52.500.000 52.500.000 100.000.000 100.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu 12.875.847 12.875.847 12.875.847 12.875.847
Farklan
Kar veya zararda yeniden
siti flanmayacak birikmis diger 8.575.307 34.432.691 106.773.641 331.038.265
kapsamii gelirler veya (giderler) !
Kar veya zararda yeniden .
siniflandinlacak birikmis diger 0 0 0 0]
kapsamh gelirler ve (giderler) :
Kardan aynlan kisttlanmig 5.186.470 6.557.346 10.519.839 10.519.839
yedekler
Gegmis yillar karlar / (zararlari) 46.460.566 52.223.625 23.914.330 {82.626.759)
Net dénem kan / (zaran) 15.758.935 32.038.198 (106.541.089) (38.966.728)
Kontrol giicii olmayan paylar - - - -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 141.357.125 190.627.707 147.542.568 332.840.464
TOPLAM |
YUKUMLULUKLER VE 378.760.737 .,«,-_5'[5\963 743 1.143.386.984 1.777.146.740 |
OZKAYNAKLAR S T N,

i ARty “«\
H
A
%
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Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bag:;ls:l.': Ba'S:::;]zl
Gelir Tablosu (TL) Denetimden ;| Denetimden Denetimden . £
e Geomis T Denetimden | Denetimden
Gegmis Gecmis
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
olmayan olmayan olmayan olmayan olmayan
31.12,2020 31.12.2021 31.12.2022 |  30.06.2022( 30.06.2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 387.583.617| 680.882.749| 1.409.162.831| 709.833.734| 933.982.477
Satiglarin maliyeti (330.130.829) | (601.917.195) [ (1.448.831.139) | (630.229.804) | {(848.319.446)
Briit Kar/Zarar 57.452,788| 78.965.554 (39.668.308) | 79.603.930 85.663.031
BRUT KAR/ZARAR
Pazarlama, Satig ve Dagitim
Giderleri (1) (15.771.804) | (27.140.835) (59.486.221) | (28.858.658)| (27.004.748)
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.984.890)| (13.613.480) (22.639.405)] (10.076.465)| (22.324.214)
Arastirma ve Gelistirme
Giderleri () (2.427.973)| (2.593.020) (6.226.060)| (2.724.602)| (7.376.755)
Esas Faaliyetlerden Diger 40.088.545| 92.956.424| 131.452.268| 74.608.177| 148.057.094
Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger (33.821.110)| (64.084.379)|  (98.524.435)| (66.042.840) | (122.280.134)
Giderler (-)
ESAS FAALIYET
KARVZARARI 35.535.556| ©64.490.264 {95.092.161) | 46.509.542 54.734.274
Yatrim faaliyetlerinden gelirler 147.406 22.988 77.419 59.707 170.000
Yatirim faaliyetlerinden giderler i i |
(_) » —————
Ozkaynak yontemiyle !
degerlenen yatinmlarin kar / - | - - -
zararlarindaki paylar !
FINANSMAN GIiDERI
ONCESI FAALIYET 35.682.962 64.513.252 (95.014.742) | 46.569.24% | 54.904.274
KARI/ZARARI
Finansman gelirleri 12.713.906 15.551.593 25.893.273 11.002.750| 42.900.756
Finansman giderleri (29.457.030)| (49.007.807) (97.435.025) | (35.612.209)| (160.705.771)
SURDURULEN )
FAALIYETLER VERGI 18.939.838 | 31.057.038| (166.556.494)| 21.959.790 | (62.900.741)
ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiirilen Faaliyetler Vergi | 4 4, 993, 981.160|  60.015.405|  (392.852)| 23.934.013
Gideri/Geliri -180. : D15, 852y 23.934.
* Donem vergi gideri/geliri (4.078.447) (314.803) -1 (4.733.275) -
B o .-g’.:‘.'.'-\"?"ﬂ.b:‘
* Ertelenmis vergi 21:29%:963 60.015.405| 4340423 23.934.013
gideri/geliri . By




SURDURULEN
FAALIYETLER DONEM 15.758.935| 32.038.198| (106.541.089)| 21.566.938 (38.966.728)
KARI/ZARARI

DONEM KARVZARARI 15.758.935| 32.038.198| (106.541.089)| 21.566.938| (38.966.728)

Diénem Kar/Zararinin
Dagilim

Kontrol giicii olmayan paylar - - 5 5 -

Ana ortakltk paylan 15.758.935 32.038.198 | (106.541.089)| 21.566.938| (38.966.728)

Pay Basina Kazang 0,3002 0,6103 (1,0654) 0,2157 {0,3897)

Yatirimcilar, yatirim kararlanm vermeden 6nce ihraggimin finansal durum ve faaliyet
sonuclarina iliskin ayrintihi bilgilerin yer aldig1 igbu izahnamenin 10 (Faaliyetlere ve
Finansal Duruma Iligkin Degerlendirmeler) ve 22 no'lu (Ihragginin Finansal Durumu Ve
Faaliyet Sonuglari Hakkinda Bilgiler) bélitmlerini dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatirim yapmak cesitli riskler barindirmaktadir.
Yatinm karan alinmadan oce asagida belirtilen risk faktorlerinin ve ekleri ile birlikte
izahnamenin tiimimim dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen
riskler, Sirket ydnetiminin izahname tarihi itibariyle Sirket’i ve bu nedenle halka arz
edilen $irket paylarina yapilacak bir yatirimi esash bir bigimde etkileyebilecegini
ongordiigii risklerdir. S6z konusu riskleri herhangi birinin gergeklesmesi halinde halka
arz edilen paylarin degen disebilir ve yatinmin tamaminin veya bir kisminin
kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Hali hazirda
bilinmeyen ancak ger¢eklesmeleri halinde Sirket faaliyetlerine, faaliyet sonuclarina,
likiditesine, finansal durumuna ve gelecefe yonelik beklentilerine zarar verebilecek
ilave risk faktdrleri mevcut olabilir. Yatirimcilar, bu izahnamede paylasilan bilgiler
cergevesinde kendi deferlendirmelerini yaparak Sirket paylarina yatinm yapmanin
kendileri igin uygun olup olmadigina karar vermelidirler.

5.1. ihrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler: .9 W

Ithalat, ihracat ve diger diizenlemelerdeki degisiklikler Sirket’in gelirlerini ve o T
Jfaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. i weg, 3
Sirket'in iiretimi agir sanayi sartlan ve g¢evre koruma yiikiimliiliikleri kapsaélcl;:l’a Vi e },
Sirket yasal mevzuat ¢ergevesinde yiikiimliiliikklere tam uyum iginde olmakld &ﬂlk'tb., i / i o
olas1 artacak ek yikiimliiliikler sonucunda uymasi gereken standartlar igi 3kstra, RS ,"
maliyetlere katlanmak durumunda kalabilir. Atik bertaraf islemleri i¢in yerel i lere o 7_,/
ek ddemeler yapilmasi durumunda operasyonel giderlerinde artiglar meydana gelebﬂni‘- ey
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Sirket'in 2023 yih ilk 6 ayhk donemi itibanyla satig gelirinin %32'i ihracattan
olugmaktadir. (2022 yili %34, 2022/06 donemi: %39 2021 yili %37, 2020 yili %36)
Giimriik idarelerinde ihracat kaynakli yeni bir diizenleme vergi har¢ ve diger sabit
Oddemelerde artisa, dolayisiyla maliyetlerde artisa sebep olabilir. Devletlerarasinda
meydana gelebilecek siyasi veya ekonomik sebeplerden dolayr ihracat yapilan
tilkelerden herhangi birine satis miktan kisitlanabilir. Yurt disinda satis yapilan
miisterilerin gerek mukimi oldufu iilke mevzuatlan geregi, gerekse operasyonel
faaliyetlerinden dolay: farkl {iriin gruplarina yénelmeteri durumunda Sirket'in ihracat
miktarinda azalma meydana gelebilir.

2023 yili ilk 6 aylik dénemi itibariyla Sirket'in iiretim girdilerinin yaklasik %21'i
yurtdisi kaynakhidir. (2022 yili %18, 2022/06 dénemi: %19 2021 yih %27, 2020 yili
%23} Sirket iiretimde kullandig1 yurt dis1 kaynakli girdilerinin bir kismini direk ithalat
yoluyla, bazilarini ise ithalat yapan bir baska yurtigi tedarik¢ilerden temin etmektedir.
Mevcut ithalat diizenlemelen haricinde devlet/devietler tarafindan getirilebilecek ekstra
yiikiimliiliikler veya kotalar Sirket'in iiretim girdilerini daha yiiksek maliyete katlanarak
temin etmesi veya edememesi sonucunu dogurarak iiretimin azalmasina sebep olabilir.
Uretim azalmasi, Sirket'in siparislerini karsilayamamasi ve pazar payint kaybetmesine
yol agabilir.

Sirket s6z konusu kanunlar, yonetmelikler veya diger ilgili mevzuatlarda zaman iginde
gerceklesebilecek degisiklikleri ve etkilerini dogru bir sekilde kestiremeyebilir. Bu
degisiklikler sonucunda yeni ¢evre koruma yiikiimliiliikleri getirilebilir, vergi giderleri
ve satig maliyetleri artabilir. $irket’in tabi oldugu vergi kanunlarimin Sirket’in aleyhine
degistirilmesi veya yorumlanmasi, mevcut veya gelecekte gikartilacak diger yasal
diizenlemelerdeki her tirli kisitlama ya da s6z konusu diizenlemelere belirtilen
siirelerde adapte olamama, Sirket’in finansal durumunu, faaliyet sonuglanmi ve
beklentilerini esash bir gekilde ve olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in faalivet gosterebilmesi, baz izin, lisans ve mevzuata uyum belgelerine baghdir ve
bunlanin kaybedilmesi veya yenilenmemesi faalivetlerinin kesintiye ugramamasina veya sona
ermesine yol agabilir.

Sirket’in faaliyetleri Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig, Ticaret Bakanligi, 1@-\‘
Altyap1 Bakanhg: ve Tiirkiye Atom Enerjisi Kurumu’ndan gerekli ruhsat ve izinleri 3\‘@'&
veren idari makamlarin diizenlemelerine tabidir. S6z konusu ruhsat ve izinlerin alinmasi

igin gerekli herhangl bir kosulun Sirket tarafindan salanamamas: veya s6z kopust.

ruhsat veya izin icin gerekli sartlarm kaybedilmesi durumunda idari makafnlarca '-’:?\_
Sirket’in ilgili ruhsat ve izinlerinin askiya alinmasi veya iptal edilmesi ya da/ Slfket’iﬁ "y “\
faaliyetlerine yonelik kisitlamalar getirilmesi miimkiin olabilir. : kW] s \,1 . %

Sirket’'in faaliyet gosterebilmesi igin Cevre, Sehircilik ve Iklim
Bakanlhigi'ndan alinmas: gereken belgeler tesisler igin mevcut olup, gevre
tarafindan ayhk degerlendirmeler yapilarak gereklilikler takip edilmekte ve
getirilmektedir. Mevcut CED, izin / lisans belgeleri listesi asagtda yer almaktadir:
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CED Belgeleri;

Bilecik Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi il Miidiirligii tarafindan
11.03.2010 tarih ve B18.4.1C0.4.11.03-CED-236.01/337-573 sayili karar ile
CED Gerek!i Degildir karan

Talagli Imalat béliimiiniin Bilecik Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi il
Miidiirligii tarafindan verilen 27.10.2011 tarih ve B09.4.1LM.0.11.07.00/2093
sayil: karari ile CED Kapsam Digi goriigii

Kapasite artigi sebebiyle Talagl imalat boliimiiniin Bilecik Cevre, Sehircilik ve
iklim Degisikligi Il Miidiirliigii tarafindan verilen 02.04.2019 tarih ve 97044239-
220.99-E.2166 sayili karar ile CED Kapsam Digt gériigii

Tesiste kurulumu yapilacak olan BMDI isimli temizleme makinasi igin Bilecik
Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi 11 Miidiirliigii tarafindan 24.04.2019 tarih
ve 97044239-220.99-E.1349 sayili karar ile “CED Gerekli Degildir” kararimin
devam ettigi yoniinde goriis

Vezirthan Belediyesi tarafindan yapilan adres degisikligi sonucunda CED
goriiglerinin devam ettigi yoniinde Bilecik Cevre ve Sehircilik [l Miidiirliigii
tarafindan 20.05.2019 tarih ve 97044239-220.99-E.3176 sayili karar ile devam
ettii yonlinde goriis

Talasli imalat boliimiinde kurulacak 10 adet CNC makinasi i¢in Bilecik Cevre,
Sehircilik ve Iklim Degisikligi i1 Miidiirliigii tarafindan 27.06.2019 tarih ve
97044239-220.99-E.3911 sayili karan ile daha &nceki 27.10.2011 tarih ve
B09.4.ILM.0.11.07.00/2093 sayili ve 02.04.2019 tarih ve 97044239-220.99-
E.2166 sayili karar goriislerinin gegerli oldugu yoniinde karar

ikmal béliimiinde kurulacak olan otomatik taslama ve pres makinast igin Bilecik
Cevre ve Sehircilik 11 Midirliigii tarafindan 27.06.2019 tarih ve 97044239-
220.99-E.3911 sayih karar ile “CED Gerekli Degildir™ kararinin devam ettigi
yénitinde karar

25.05.2021 tarih ve E-42903529-220.02-983126 sayilh ’Demir Ddkiim Tesisi
Kapasite Artist Projesi” igin Bilecik Cevre ve Sehircilik il Miidirliigii
tarafindan “CED Gerekli Degildir” karart

Talagli imalat béliimiinde 2023 yili ve sonrasinda kurulacak ilave 10 adet tezgih
(Yatay CNC isleme, Dikey CNC isleme, Yatay
Torna Isleme, Dikey Torna {sleme) alinmasi ile ilgili 25.01.2023 tarih ve E-
42903529-220.99-5604152 sayih CED Yonetmeligi kapsaminda yapilacak bir @_\‘
islem bulunmadigina iliskin CED gériigii i

izin ve Lisans Belgeleri:
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Cevre Izin ve Lisans Belgesi (Emisyon izni ve atiksu desarj izni ile tehlikesiz........
attk geri kazamim lisansi konulu) (23.08.2023 tarthinde yemlcnmt; olup f

23.03.2028 tarihine kadar gegerlidir) . 1:'3” \‘:-1\,
P ) P N ] \‘
Giiriilti izni muafiyet yazisi (siiresiz) i y /4 N \'\
Talagh imalat tesisi Cevre 1zin ve Lisans muafiyet yazisi (siiresiz) toms ({ ‘) “,} w
Talagl imalat Tesisi Kanal Baglant: izni (siiresiz) %‘: \:‘—_:: /-a.-. Y
Sifir Atik Belgesi (gegerlilik siiresi 14.12.2025) Spiu N /’

Motor Yagi Degisim Noktasi izin Belgesi (gegerlilik siiresi 11.09.2025) v vf‘/
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Tehlikeli kimyasal maddeler ile yapilan ¢aligmalar kapsaminda Ulastirma ve Altyap:
Bakanlifi'ndan alinmus olan belgesi bulunmakta olup, bu belge aylik olarak tehlikeli
madde giivenlik danigmani tarafindan faaliyetler yasal gerekliliklere gore
degerlendirilmekte ve gerekli galismalar yapilmaktadir. {lgili belge asagidaki gibidir:

— Tehlikeli Madde Faalivet Belgesi (gegerlilik siiresi 24.02.2025)

Sirket’in iinin kontrol ig¢in ve proses kontrol igin kullanilmakta olan radyasyon
kaynaklari ile ilgili Tiirkiye Atom Enerjisi Kurumu'ndan alinmis olan lisans belgeleri
bulunmaktadir. Bu belgelerin gegerliligi periyodik olarak kontrol edilmekte ve
yenileme/degisiklik  bagvurulari radyasyondan korunma sorumlusu tarafindan
gergeklestirilmektedir. Mevcut belgeler;
— X-ray cihazi kullanma ve bulundurma lisansi (1. belge gegerlilik siiresi:
26.4.2027, 2. belge gegerlilik siiresi: 4.12.2024),
— Kupol seviye belirleme cihazi kullanma ve bulundurma lisansi (belge gegerlilik
siirest: 02.05.2025),

ilave olarak bu belgelerin devamhiligimin saglanabilmesi igin gerekli olan detay
faaliyetler gevre gorevlisi, radyasyondan korunma sorumlusu ve tehlikeli madde
giivenlik danismani tarafindan takip edilmekte ve yerine getirilmesi i¢in gerekli iglemler
yapilmaktadir.

Mevcut belgelerin gegerliligini etkileyen bir durum bulunmamaktadir.
Likidite Riski

Sirket’in faaliyetlerini diizenli olarak devam ettirebilmesi igin isletme sermayesi
ihtiyacim1  finanse edebilecek yeterli sermayeyi saglama becerisini gostermesi
gerekmektedir. Sirket’in yeterli diizeyde nakit iiretememesi veya maddi duran
varhiklarinda faaliyeti durdurucu énemli hasarlarin olusmasi halinde Sirket'in likidinde
riski artabilir.

Sirket her ne kadar nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve
yikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma

rezervinin devamini saglasa da kisa vadeli fonlama ihtiyacini karsilayan kreditorlerin r\\’a
piyasadaki dalgalanmalar ve olumsuz gelismeler nedeni ile fon saglama hususunda '&
Sirket’e sagladigr kredi miktarlarim azaltmasi ve hatta durdurmasi ve/veya kredi »
faizlerini Snemli Sl¢iide artirmasi durumunda $irket piyasa kaynakh likidite sorunu ile )
karsilasabilecektir.

Dogru ve zamamnda yatfirnmlar yapilmamasi Sirket’in biiviimesini o;ﬁ;gtsuz,_ﬂ-.w,w b
etkileyebilir, miisteri ve ciro kaybina ve rekabergi konumunun olumsuz etkilefimesing =~ <. -
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zamaninda sunabilmek i¢in makine, otomasyon ve ekipman yatinmlan ile kapgsi g




zamanminda yapilmalidir. $irket’in gelismeleri takip edememesi, bu gelismelere ayak
uyduramamasi miisteri, pazar pay1 ve ciro kaybinin olumsuz etkilenmesine yol agabilir.

Calisan memnuniyeti ile ilgili riskler

Sirket biinyesinde ¢alismakta olan personelin biiyiik bir kismi sendika iiyesidir. Toplu ig
sozlesmesi gorigmeleri donemlerinde anlasma saglanamamast durumunda operasyon
caliganlan gecici olarak isi birakabilir, greve gidebilir ve bu nedenle Sirket’in
miigterilerinin taleplerini kargilayamaz duruma gelebilir. Diger taraftan toplu is
sozlesmeleri dolayist ile piyasa kosullarmin iizerinde isgilik iicret artiglan
gerceklesebilir.

Sektordeki rekabet giiciiniin korunabilmesinin Onemli etkenlerinden biri, kritik
pozisyonlardaki personelin sirket biinyesinde tutabilmemizdir. Faaliyet gosterilen
sektorde yetismis ve yetkin insan kaynaginin yetersiz olmasindan dolayr mevcut
personelin isten ayriimasi durumunda, faaliyetler etkilenebilir,

Bu durum S$irket’in ileriye yGnelik beklentilerini, faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in performans: deneyimli yonetim ekibine ve kalifive calisanlarina dayanmakta
olup, Sirket’in yonetim kademesindeki deneyimli personelini istihdam etmeye devam
edememesi faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonlart olumsuz yénde
etkileyebilir.

Sirket’in basanis1  biiyiik &lgiide deneyimli yOnetim ekibine ve ¢alisanlaninin
yeteneklerine, deneyimlerine ve ¢abalarina baghdir. Sirket’in 30 Haziran 2023 tarihi
itibartyla 521 fabrika g¢alisani, 113 ofis ¢alisami bulunmaktadir. (2022: 724, 2021: 678,
2020: 650 cahgan) Sirket’in faaliyetlerinin etkinligi icin dékiim endiistrisinin her
alaninda gereken uzmanhgi gosterebilecek personeli ise almasi, egitmesi ve elinde
tutmas) Snemlidir. Sirket’in basansi, onemli deneyimlere sahip yOnetici, miihendis,
teknik personellerin hizmet vermeye devam etmesine baglidir. Sirket’in deneyimli
kigileri ise alamamasi veya elinde tutamamasi Sirket’in operasyonlarim, faaliyet

sonuglarini ve beklentilerini esash sekilde ve olumsuz ydnde etkileyebilir. ‘\Q'\\?
-
&
Sirket’in dretim hataunda meydana gelebilecek teknik aksakliklar ve dogal afetler s"\}?
Sirket’in faalivetierini ciddi sekilde olumsuz etkileyebilir. ,QJ

e e
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Sirket’in dort adet kaliplama {iretim hatti tamamen bilgisayar kontrollii olup, otomatik ™"t
kum hazirlama, otomatik kahplama, otomatik dokiim, otomatik agilama ve” maga mu & ”‘*‘-{‘.‘
makineleri ile en son teknolojiyi igeren iinitelerden olugmaktadir. Sirket’in ség } ktmusu ...__“\ @, R
tiretim hatt1 ve bu iiretim hattintn baglh oldugu bilgisayar sistemlerinde yasa:nahileqqk o z\
aksakliklar ve teknolojik sorunlar, elektrik kesintileri, sel ve yangin gibi dofat. et@r /. &" j;
iiretim gergeklestirememesine, siparislerini zamaninda yetistirememesine sebe lﬁblll!"' -‘a.- /i’

Bu durum $irket’in faaliyetlerini, mali durumunu 6nemli dlgiide olumsuz etkileyddgilir. b ) /
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Sirket’in faalivetleri doviz kuru ve faiz riski ile karst karsiyadr.

Sirket hammadde ve diger girdilerinin bir bolimiinii yurtdisindan almasi nedeniyle
yabanci para cinsinden islemler yapmakta ve bu durum S$irket’i déviz riski ile karg
kargiya birakmaktadir. Sirket, doviz varliklann ve déviz yiikiimliiliiklerinin kur
degisiminden olumsuz etkilenmemesi i¢in optimal doviz pozisyonu kontroli
yapmaktadir. Doviz kurundaki ve faiz oranlarindaki dalgalanmalar Sirket’in
operasyonel veya finansman maliyetlerini artirabilir ve finansal performansini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket gegmis yillarda kisa vadeli nakit ihtiyaglarimi karsilamak {izere banka kredisi
kullanmistir. Sirket’in 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla 160 milyon TL finansman giderinin
((2022:131.606.222,22 TL; 2022/06: 54.091.312,37 TL 2021:66.745.301,89 TL; 2020:
33.751.583,77.-TL) 54 milyon TL’si faiz giderlerinden (2022: 44.135.427,16 TL; 2022/06:
13.719.595,37 TL; 2021:12.487.191,00 TL; 2020:10.654.637,51 TL) olusmakta olup, kredi
faiz giderlerindeki artislar, vade degisiklikleri gibi beklenmedik degisiklikler, Sirket’in nakit
akisini, 6deme kabiliyetini, finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in foaliyetlerini siirdiirebilmesi idicéncii kisi tedarikcilerle olan iy iliskisini
baghdir ve bu tedarikgilerin hizmetlerinin bozulmast veya fiyatlarinda olumsuz
degisiklikler olmasi ya da bu tedarikcilerle olan iligkilerin kotiilesmesi Sirket'in
éiretim kabiliyetini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Ugiincti kisi tedarikgilerle olan iliskiler Sirket igin biyiik 6nem arz etmektedir.
Tiirkiye'de yiiriirliikte bulunan mevzuat diizenlemeleri, artan kur baskisi ile borglanma
maliyetlerinin yiiksekligi ve artan vergi yiikiimliilitkleri sonucunda yurtigi tedarikgilerin
finansal agidan zora diigmesi, girdi temininde aksaklifa yol agabilir. istenen
muhteviyatta girdinin temin edilmesi i¢in yeni tedarik¢inin aragtinlmas: ile ilgili gegen
siire, iiretim miktar ile ters orantihidir. Tedarikgilerle makul sartlarda s6zlesmelerin
miizakere edilememesi, herhangi bir tedarik¢inin Sirket’e karsi yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesi ya da Sirket’e yaptii ise son vermesi durumunda yerine baska
tedarikgilerin bulunamamasi, Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglarini
olumsuz etkileyebilir.

N3
Devam eden dava ve incelemelerin sonuclart Sirket’in operasyonlarimi, finansal t@'
durumunu ve itibarini esash sekilde ve olumsuz yonde etkileyebilir. %x\?i&

Sirket, operasyonlart geregi ticari davalar ve ¢alisan sikayetleri gibi hukuki islem wa';-'°>

taleplere taraf bulunmaktadir. Bu talepler neticesinde Sirket ve yonetimi cezai olarak ......__
sorumlu tutulabilir ve bu talep ve isnatlarla ilgili hukuki islemlerin olumsuz r'r ",
sonuglanmas: Sirket’in operasyonlarini, finansal durumunu ve itibarini esasli blraﬁegllde Gy,
ve olumsuz olarak etkileyebilir. Sirket buna ek olarak ozellikle iiretim fhatynda=ic %, -
galisanlarinin ve diglincii kisilerin yaralanmalar neticesinde hukuki ve cez ro]ar{:k_ } (S
sorumlu tutulabilir veya ceza alabilir ve gegerli kanunla kapsaminda tazmina ﬁa'sm A
zorunda kalabilir. Bu durum Sirket’in operasyonlarini, finansal durumunu, \@lyetr PR S 7

sonuglarini, beklentilerini ve itibarini ciddi sekilde olumsuz etkileyebilir.

ZIRAAT YATIRIM
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Sirket’in sahip oldugu sigortalarin sagladigt korumalarin yetersiz halmast veya
sigorta girketlerinin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi sebebiyle Sirket maruz
kaldig riskler sebebiyle ugradifs zararlart tazmin etmekte yetersiz kalabilir.

Sirket, uygun oldugu ol¢iide ticari risklere karsi varliklarimt ve bu varliklardan elde
ettii gelirleri korumak admma sigorta yaptirmaktadir. Kazalar ve diZer aksilikler,
faaliyetlerin kesintiye ugramasina sebep olabilir. $irket 30 Haziran 2023 tarihi itibaryla
makine kirilmalart i¢in 94 milyon Euro, elektronik cihazlar igin 0,47 milyon Euro, bina
yanginlan i¢in 74 milyon Euro tutarinda sigorta poligesine sahiptir.

Sigorta ¢esitleri maliyet agisindan farklilik gostermekle birlikte sigortalarin yaptiriimasi
gic oldufundan, Sirket, istedigi sartlara sahip sigortalan yaptirabilecegini, hatta sigorta
yaptirabilecegini garanti etmemektedir. Sirket, sahip oldugu sigorta korumalarinin
maruz kalinan =zararlari karsilayacagi ya da karsilamaya yetecegini garanti
etmemektedir. Buna ek olarak, sigortalarin sagladigi koruma yeterli olsa bile, sigorta
sektérii kredi riskine maruz bir sektdr olup, ézellikle herhangi bir afet durumunda ya da
sigortalayanin énemli oranda riske maruz kaldifi durumda sigortalayanin zarar
tamamen kargilayamamasi s6z konusu olabilir.

Sirket’in sahip oldugu sigortalar, zararlari karsilamakta yetersiz kalabilir. Sigorta
poligesinin sagladif1 korumamin kapsamina girmeyen veya bu korumay: énemli oranda
asan zararlar, Sirket i¢in yeni masraflarin ortaya ¢ikmasina ve finansal zorluklara sebep
olabilir.

Savag, teror olaylars, terir ve savay tehditlerine iliskin riskler Sirket’in faaliyetlerini,
Jaalivet sonuclarini, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Tiirkiye’de veya komsu iilkeler basta olmak iizere yurt disi iilkelennde savas, terdr
saldinlani veya diger tiirden ¢atigmalara yonelik tehditler veya fiilen gergeklesen
saldirtlar ve makro-ekonomik etkileri, titketici aligkanhklar iizerindeki etkileri Sirket’in
finansal durumu ve faaliyetleri iizerinde 6nemli &lgiide olumsuz etki yaratabilir ve
Sirket’in gelirlerinde azalmaya sebep olabilir.

Covid-19 salgimt da dahil olmak iizere kamu saghg ile ilgili yaygin endiselerin
dogurdugu aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faalivet sonuclarint, gelecege yinelik
beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Covid-19 pandemisi nedeniyle kamu idaresi tarafindan salgimi kontrol amagh olarak
sokaga ¢ikma kisitlamalar, bazi igyerlerinin kapatiimasi ve seyahat sinirlamalan da~:-..

c’«\.\-_\

dahil olmak lizere énemli tedbirlerin alinmasina sebep olmustur. Bu gibi klsltlamaiar ve
gelecekte Covid-19 pandemisi ile baglantilh olarak alinabilecek onleyici tedbfrlenmn

veya kamu saghifr ile llglll _yaygmn endlselenn Slrkct in faahyetlen mpﬂqﬁle‘n,“




etkisinin yeniden artmasi ya da yeni bir salgin ¢ikmasi durumunda Sirket’in
miisterilerinin likidite sorunu yasamasi nedeniyle gelirlerinde diisiis yasanabilir. Covid-
19 pandemisinin Sirket faaliyetlerini ne dlgiide etkileyecegi, salgimn siiresi, yayithmi ve
yogunlugu ile ileride alinacak onleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacag gibi
belirsizlikler barindiran etmenlere baghdir. Covid-19 pandemisinin etkisi siirerse,
artarsa veya gelecekte kamu saghg ile ilgili yaygin endiseler tekrar ortaya ¢ikarsa,
Sirket'in  faaliyetleri, finansal durumu veya faaliyet sonuglan olumsuz
etkilenebilecektir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuclarimi, gelecefe yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, $irket faaliyetlerinin
stirdiiriilebilirligini olumsuz etkileyebilecegi gibi s6z konusu durumlarin meydana
gelmesi sonucu Sirket galisanlarinin yaralanmasi veya 6limi, Sirket faaliyetlerinde
aksamaya yol agabilir, Sirket’in ilgili kanun ve hiikiimler gercevesinde tazminat
yukiimliiligii altna girmesi gibi sebeplere neden olabilir, Sirket’in faaliyetlerini ve
itibarini olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu geregi yiiksek riskli bir deprem bélgesi olup Tiirkiye
niifusunun biiyiik bir kismi ve ekonomik kaynaklarinin ¢ogu birinci derece deprem riski
bélgelerinde yer almaktadir. 06.02.2023 tarihinde merkez iissii Kahramanmaras olan ve
10 ili (Kahramanmarag, Kilis, Hatay, Osmaniye, Adiyaman, Gaziantep, Sanliurfa,
Diyarbakir, Malatya ve Adana) etkileyen deprem felaketi meydana gelmis olup séz
konusu deprem felaketi Sirket faaliyetlerini dogrudan etkilememis olmakla birlikte
yasanabilecek deprem felaketlerinin Ulkemiz ekonomisinde yaratacagi hasar nedeniyle
alinacak ekonomik, finansal, sosyal ve siyasi kararlar, Sirket §zelinde olumsuz etki
yaratabilir.

Bunun gibi gelecekte meydana gelebilecek siddetli bir deprem, Tiirkiye nin
makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir; Sirket’i zarara ugratabilir ve
Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

N
. D'
5.2. Ihra¢cimin iginde bulundugu sektore iliskin riskler: ;Q’
-
Jeopolitik riskler sektirdeki kar marjlarinin gerilemesine neden olabilir. S

/

Diinyada ve iilkemizde yasanan ekonomik ve siyasi krizlerin yol agtig1 her tirli dargj}ﬂﬁ"" 'Q:':f:ts,m

ve liretimde diisme, tahsilat ve ddeme problemleri imalat sanayisine iiretim Yapan pargg LR
sektorleri dogrudan etkilemektedir. Ekonomideki ani dalgalanmalar piyasada ta 'n‘,—".‘;‘*.\ PIY
yavaglamasina, fiyat seviyelerinin diismesine neden olabilir. Bu durum

karlihgm olumsuz etkileyebilecektir.
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Benzinli ve dizel araclara getirilecek ek vergiler sonucu talebin diismesi Sirket’in
meveut Pazar payini kayvbetmesine yol acabilir

Sirket iiretiminin biiyiik bir kismini otomotiv sanayisine yapmaktadir. Mevcut durumda
benzinli ve dizel araglara emniyet ve motor aksamlan tiretmektedir. Artan ¢evre
kirliliginin énlenmesi tedbirleri kapsaminda devlet idaresi veya global pazarda meydana
gelecek ek wvergi artis1 neticesinde piyasanin altematif teknolojilere yoénelmesi
durumunda, Sirket talep daralmasi riski ile karsi karsiya kalabilir. Yeni sisteme uygun
yedek parga aksamlarinin iiretilememesi durumunda Sirket Pazar payim1 tamamen
kaybedebilir.

Enerji maliyetindeki artiglar

Sirket iretim kapasitesiyle baglantili olarak yiiksek miktarda enerji maliyetlerine
katlanmaktadir. Enerji maliyetlerindeki artiglar, Sirket’in  mali durumunu,
operasyonlarini ve kar marjlarini olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket, imalat sektirii vergilendirmedeki olumsuz degisikiiklerden etkilenebilir.

Imalat sektdriindeki verginin yiiksek olmasi nedeni ile maliyetlerin yiiksek olmasi ve bu
durumun rekabetgi ortamu tesvik etmemesi s6z konusu olabilmektedir. Yurt igi
tireticilerin desteklenmesi igin uygulanan ithalat vergi oranlarinin yiikseltilmesi ile yurt
i¢i piyasada rekabet artabilir. Fakat yurt i¢i {ireticilerin desteklenmesi i¢in uygulanan
ithalat vergi oranlarinin yiikseltilmesi ile yurt i(;i piyasada Sirket'in liriin kalitesi ve
politik gerginlikler, ayn1 zamanda ticari ve iiretim faahyetlennm yuriitildiigii Glkeler ile
iliskilerin istikrarsiz olmasi, Sirket'in finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.
Uluslararasi siyaset, ekonomi ve ticarette muhtemel degisikliklerin olmasi sebebi ile
miigterilerin mal alimlarinda, giimriik ve iilke ¢ikislarinda gecikmeler yasayabilmeleri
s6z konusu olabilmektedir. Kiiresel rekabetin artmast ile iiretici iilkeler kendi
sektorlerini korumaya yonelik tedbirlerini artirmaktadir. Bu sebeple belirli iriinlere
ilave giimriik vergileri ve tarife disi engeller getirilmektedir. Bu tarife dis: engeller ve
glimriik vergileri Sirket’in ticari basarisimi olumsuz yénde etkileyebilir ve finansal
performansinda diigiisler gozlenebilir.

o

: »

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler: \{\
<P

Yapilmas: planlanan sermaye artirnminda ihrag edilecek paylar, yeni pay él%la
haklarinin kullamlmasinda nominal degerden satiga sunulacaktir. Kalan paylar isg. .- ~-.\

nominal degerin altinda olmamak iizere Borsa’da olusacak fiyattan Borsa ancnl -8y "’?@\\

Piyasa’da halka arz edilecektir. & ””“\"\ A ";:\
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Ihra¢ edilecek paylara yonelik riskler; kir payr gelirine iliskin riskler, séhgﬂe‘ 1'\_ ,f-, L
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kazancina iliskin riskler ve diger risklerden olusmaktadir.
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Ihrag Edilen Paylarin Kar Payina [liskin Riskler

Kar payl, sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
Borsa’da islem goren sirketler karini kar dagitim politikalar ¢er¢evesinde nakden veya
kar payimin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihra¢ ederek dagitabilir. Kar olusmamasi
durumunda, kar dagittimama riski bulunmaktadir. Demisas’in Kar Dagitim Politikas: 29
Mart 2007 tarihindeki Genel Kurul toplantisinda belirlenmis ve Sirket’in internet
sitesinde kamuya duyurulmustur. Sirket’in mevcut kar dagitim politikasi, Y6netim
Kurulu tarafindan ulusal ve global ekonomik kosullar, yatinm projeleri ve Sirket’in
finansal kaynaklari dahil uygun goriilecek herhangi bir sebeple her zaman gézden
gecirilebilir.  Politikadaki degisiklikler Genel Kurul’un onayina tabiidir. Tiirk
Lirasindaki dalgalanmalar Sirket’in paylannin deferini ve Sirket’in paylarnna iligskin
ddeyecegi kér payt tutarim 6nemli 6lgiide etkileyebilir. Her halikéarda, kar dagitimi
Genel Kurul’un onayina tabidir.

Ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler

Sermaye kazanci payin fiyatindaki artistan kaynaklanan ve payin satisi ile gergeklesen
kazangtir. Paylarin Borsa Istanbul’da olusan piyasa degerindeki olasi diisiisler
sonrasinda elden ¢ikarilmasi yatinmcilanin zarar etmesine neden olabilir. Global
ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler, Tirkiye’deki ekonomik, jeopolitik
riskler, sektdrel niskler, sermaye piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar ve benzeri
durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde genel olarak $irket’in Borsa’da islem goren paylarn,
satig baskisi altinda kalabilir ve Sirket’in pay fiyat1 diisebilir. Sonug olarak, pay sahibi
Sirket’in karina veya zararina ortak olmaktadir.

Demisas’in faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar veya Sirket’in faaliyet sonuglarinin ya
da finansal performansinin  analistlerin = veya yatinmcilarin  beklentilerini
karsilayamamasi, paylarin fiyatinin diismesine veya yatirmcilarin sermaye artirimi
siirecinde almis olduklan paylari satamamalarina veya bu paylan ihrag fiyat: ya da daha
yiksek bir fiyattan satamamalarina neden olabilir ve bu nedenle sermaye artirnminda
pay alan yatirimeilar yatirimlarintn bir kismini veya tamamini kaybedebilirler

5.4. Diger riskler: .\§\\"
&
Sirket, sektoriindeki diger tiim sirketlerle birlikte meveut kanun ve yasal diizenlemele >
tabidir. $irket’in kontroli disinda, kanunlarda ve mevzuatta yapilacak degisiklikfer
sektorii etkileyeceginden Sirket’in faaliyetleri ve finansal sonuglan Gizerinde dogrudan st
veya dolayli olumsuz etki olusturabilecektir. -2 o "\':,\

Sirket, is hukuku, giivenlik, ¢evre hukuku ve sair kanun ve diizenlemeleri ihlal efllhﬁesq,r

durumunda, para cezalan ve idari yaptinmlar gibi énemli yiikiimliliikler 1{9 kérs& '. o

karsiya kalabilir. 1,'_-4 \; 1.". - i
-1. oo
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Uretim tesislerinde yasanacak teknik sorunlar nedeniyle kismen veya tamamen iirctime
ara verilebilir ve Giretim kapasitesinde diisiisler yasanabilir.

Ayrica Sirket’in asagidaki risklere maruz kalma ihtimali sz konusu olabilir.

— Sermaye riski, bir bor¢ verme isleminde borg verilen miktarin vade sonunda
daha az olarak geri alinma riskidir.

- Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliilikleri, nakit
veya baska bir finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi
riskidir.

— Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango disi yikiimliiliikiere sahip
olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur
riskidir

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. ihrager hakkinda genel bilgi:

Demisas 1974 yilinda pik dokiim parga imali i¢in Sarkuysan tarafindan kurulmus ve
1976 yilinda iiretime baslamistir. Sirket dretimimi Bilecik iline bagli Vezirhan
beldesinde bulunan 130.277 m® arazi iizerine kurulmus (74.947 m* dokiim,2.592 m’
isleme) toplam 77.549 m? alanda gerceklestirmektedir.

Demisas, biiylime stratejisi dogrultusunda 1990°lardan bu siiren yatirrmlariyla bugiin
yillik 80 bin ton iizerinde liretim kapasitesine ulasmistir. Bu biilyiimenin kilometre
taglar olarak Demisas, 1989 yilinda buzdolabi kompresérii, 1994 yilinda otomotiv
pargalan, 2001 yilinda fren emniyet pargalari ve 2010 yilinda agir tasit fren parcalar
iiretmeye baslamgtir. fleri teknolojik imkéanlan kullanarak yaptigi dokiim parca
iiretimine ek olarak Sirket 2012 yilindan itibaren miisterilerine iiriinlerini islenmig
olarak sunarak katma deger yaratmaktadir.

Sirket’in drettigi iiriinler otomotiv, beyaz esya, makine imalat, su sistemleri ve insaat
sektorlerine yodneliktir. Otomotiv sektdriinden gelen talebe gore teknolojik altyapt ve
uzmanlik becerisi isteyen sfero dékiim konusunda iiretim kapasitesini ve pazar payini
artiran Demisas, vermikiiler dokme demir iiretiminde ise yeni bir pazar olusturmustur.

Demisas, Avrupa otomotiv endiistrisinin tiim taninmis markalarina, orijinal ekipman
lireticilerine ve birincil tedarikgilerine genis yelpazeli fren ve emniyet pargalar da dahil
olmak lizere her cins gri, sfero ve vermikiiler dékiim ihtiyaglar i¢in hizmet vermektedir.

Demisas JIPM tarafindan verilen TPM (Toplam Verimli Bakim Ydénetimi):
Miikemmellikte Siireklilik Odiilii’'ne sahip ilk ve tek Avrupali dokiimhanedir. (Kaynak
https.//www.jipm.or.jp/en/activity/pm/2016/)




6.1.1. ihragcinin ticaret unvam ve isletme adi:

Sirket’in unvami Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’dir. Sirket’in isletme adi bulunmamaktadir.

6.1.2. ihraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Merkes Adres e
Ticaret Sicil Miidiirliigii: Gebze Ticaret Sicil Mudiirligii

Ticaret Sicil Numarasi; 13921

Ticaret Siciline Tescil Tarihi: 03.06.1974

6.1.3. ihraceiin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngoriilen siiresi:

Demisas, 03.06.1974 tarihinde Gebze Ticaret Sicil Midiirliigii nezdinde tescil edilerek
siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. Ihraceimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragginin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve
fax numaralarn:

Hukuki statiisii Anonim Sirket

Tabi oldufiu mevzuat T.C. Kanunlari

fhraccimin kuruldugu iilke Tiirkiye Cumhuriyeti

Kayith merkezinin adresi Emek Mahallest Asiroglu Caddesi
No:147 41700 Darnica / KOCAELI

Internet adresi www.demisas.com

KEP Kayith Elektronik Posta Adresi demisas@hs01 .kep.tr

Telefon Numarasi +90(262) 677 46 00

Faks Numarasi +90(262) 677 46 99

6.1.5. Depo sertifikasimi ihrag eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.
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6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageimin
onemli yatirnmlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri (31.12.2020, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 30.06.2023) itibariyle toplam 278.370.834 TL’lik yatinm yapilmistir.

Yapilan yatinmlarin yil bazinda tutarlan asagida yer almaktadir.

TL 31.12.2020 1 31.12.2021| 31.12.2622| 30.06.2023 Toplam

Yaplan Yatinmlar | 11.522.090 |37.367.152 |74.554.369 |154.927.223 |278.370.834

Sirket miisterilerden gelecek olan siparisleri karsilayabilmek adina kapasite artist
ihtiyacindan dolayi Hat-4 yatirimi yapmustir. 2021 yih Ekim ayinda baslayan yatirnm
Mart 2023 tarihinde tamamlanmistir. Hat 4 yatinmu ile birlikte toplam kapali alan
80.250 m*’den 84.791 m*>’ye ¢ikmistir. Kaliplama hatti kurulmasi ile tiretim kapasitesi
54.621 ton’dan 69.309 tona yiikselmistir. Bu yatinm kapsaminda 2 adet indiiksiyon
ocafl kurulmasi ile beraber metal ergitme kapasitesi de 104.760 ton’dan 137.760 tona
crkmistir,

31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 ddnemlerinde yapilan yatinmlarin
detaylan agagidaki tabloda yer almaktadir.

Yatirimm Ade Tamamlan.ma Cografi Kenumu Finansman Ydntemi
Derecesi

RENAULT 1060 BRAKET ISLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak

EGES OCAK 1 KONDANSATOR DEGISiMI 100% Bilecik Ozkaynak

FABRIKA SUNUCU YATIRIMI 100% Bilecik Ozkaynak

ARGE 20-004 RENAULT ) o -

BRAK.PARCA.TAS.DOK.PROS.DEV.AL 100% Bilecik Ozkaynak

Sg IlzioTYggLU OLCME CIHAZI TSVKLI YD-3 PROB or i Ozkaynak

?;I‘:E)FRF CIHAZI 138463 NOLU YTB-Y.iCi LIST.EK- 100% Bilecik Ozkaynak

18-003 ARGE GEARBOX PROJESI 100% Bilecik Ozkaynak

IBM 5030 FLASH SYSTEM (STORAGE) 100% Bilecik Ozkaynak

:} 9{5?‘0;[{%}}251\’%351( SOG.KAPS.FREN DIiSKi 100% Bilecik Ozkaynak

Px, i-gﬁ éqiR-GE FORD BRAKET - BURC CAKMALI 100% Bilecik Ozkaynak

TALASLI IML.TES.2.BOL.3HAT BUSBAS ENRI.BARA 100% Bilecik =k,

DAG.SI B o W,

TALASLI IMAL.TESIS CATI+CEPHE KAPLMA ISL 100% Bilecik -, Orkhynak "~‘.>‘

KOMPRESOR GA 160 ATLAS COPCO 100% Bilecik 187 Onkayale: _ 7
- = [ gk -
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Tamamlanma

Yatinnmin Ade D X Cografi Konumu Finansman Ydntemi
erecest
9122100125 WABCO CRANKCASE FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
HAT 1 - 230 B PP YEDEK ROD MILI (TOPLANMIS) 100% Bilecik Ozkaynak
OYAK RENAULT YENI PROJE BEDELI 100% Bilecik Ozkaynak
CMM CiHAZI-138463 TESVIK-52 NO 100% Bilecik Ozkaynak
Talash imalat Tesisi 2.Boliim 100% Bilecik Y abanci kaynak
KUPOL TUYER 100% Bilecik Ozkaynak
07-ASSEMBLY-CASE-T29 CRANKCASE 012 100% Bilecik Ozkaynak
gi:ﬁﬁnﬂgfg R(iSATl VE CEPHE KAPLAMA TAMIR T Bilesik Ozkaynak
NOKTA VURUSLU MARKALAMA CiHAZI 100% Bilecik Ozkaynak
KUM HAZIRLAMA 2-4 TOZ FILTRE REVIZYON 100% Bilecik Ozkaynak
ﬁggi zz(;go; MACA SANDIGIL.LKULL.AMIN GAZI 100% Bilecik Ozkaynak
07-ASSEMBLY-CASE-T07-T08 CRANKCASE 012 100% Bilecik Ozkaynak
FERRO ALYAJ PLC VE ELK.PANO DEGISIMI 100% Bilecik Ozkaynak
BMD 3 HIDROLIK KIRICILAR REVIZYON 100% Bilecik Ozkaynak
YiM-05 CNC TEZGAH TELESKOPIK KAPI DEGISIMI 100% Bilecik Ozkaynak
RENAULT 1060 BRAKET ISLEME FiKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
FORD JC46 5F141-5F 142 AA [SLEME FIKSTUR( 100% Bilecik Ozkaynak
HAT-3 SBO REVIZYON 100% Bilecik Ozkaynak
ARGE 21-002 CAP 305 FREN DiSKi YERLILESTIRME 100% Bilecik Ozkaynak
;ﬁg-l 0OCC OTO.DOKUM OCAGI STOPER TAHRIK 100% Bilecik Ozkaynak
32%% %0-006 46350528(50629)DEST.PARC.DIZAYN 100% Bilecik Ozkaynak
IRT 2 KALDIRMA SILINDIRI DEGISIMI 100% Bilecik Ozkaynak
07-ASSEMBLY-CASE-T11 CRANKCASE 012 100% Bilecik Ozkaynak
FORD GC46 6037-6061 AB [SLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
R CHICRO Lo Bilcik Orkaynak
Titus Classification Yazihmi 100% Bilecik Ozkaynak
WABCO CRANKCASE FIKSTURD 100% Bilecik Ozkaynak
WABCO CRANKCASE FiIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
9122100125 WABCO CRANKCASE FiKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
9122100125 WABCO CRANKCASE FiKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
HIDROLIK ON HAZIRLIK PORT . o .
SISTEMI EKIPMANLARIYLA B - el o IS
HIDROLIK ON HAZIRLIK PORT . . .
SiISTEMIi EKiPMANLARIYLA B e Sl O TS
FORD GC46 6028-6031 AA {SLEME FIKSTURU " F. Bilecik Ozkaynak




Yatiriman Ada Tallt)lamlan.ma Cografi Konumu Finansman Yéntemi
erecesl
HAT 1 OCC PANOSU REVIZYONU 100% Bilecik Ozkaynak
INDIKSIYON OCAKLARI KARTUS FILTRELERI 100% Bilecik Ozkaynak
HAT-2 CIME OCAK BOBIN REVIZYONU 100% Bilecik Ozkaynak
FORD GC46 6037-6061 BC iSLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
VOLVO MAXX2 iSLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
SEVKIYAT AMBARI CATI TADILAT VE BAKIMI 100% Bilecik Ozkaynak
ZZJI\(’I)&{;]L)LA 1.8 HYBRID FLAME X-PACK e-CVT - — Ozkaynak
2D ]é(\)ros Zi(: I:J(I\I:ANK MiLi PARC.DOK.PROSESI T Bilecik Ozkaynak
AR-GE 21-003 UC BOYUTLU YAZICI CALISMASI 100% Bilecik Ozkaynak
WABCO 912210012-5 KOMP.GOV S1Z. TEST.CIHZ 100% Bilecik Ozkaynak
Di03 ROBOT OTOMASYON SISTEMI 100% Bilecik Ozkaynak
MAZAK HCN 4000 OTOMASYON SISTEMI 100% Bilecik Ozkaynak
DOOSAN D70S-5 FORKLIFT DiZEL 7000 KG LIK 100% Bilecik Ozkaynak
:{FET\;izz}:%i MARKA TUTMA/BIRIKTIRME OCAGI 100% Bilecik Ozkaynak
[RT-2 BEKLETME OCAGI BAKIMI 100% Bilecik Ozkaynak
INDUCTOR 800KW GEOQ2150482R0004 [RT-100 100% Bilecik Ozkaynak
IRT-1 SFERO BEKLETME QCAGI 100% Bilecik Yabanci kaynak
YiMI11 YATAY iSLEME MERKEZi MAZAK HCN 4000 100% Bilecik Yabanci kaynak
YiMI10 YATAY iSLEME MERKEZi MAZAK HCN 4000 100% Bilecik Yabanci kaynak
z(;(l;gétfdi;glz’)ATAY R 2 299 ARL ST 100% Bilecik Yabanci kaynak
;&%é&gggﬂw RSN S AR, S 100% Bilecik Y abanci kaynak
;’(;Sf_llﬁ(gzﬁ;‘:;rﬁ;{ ISLEME MERKEZIMA- 100% Bilecik Yabane kaynak
SY(;%‘I?(SESI\\:IQ')TGY e e 100% Bilecik Yabanci kaynak
;l(;g/}[-lll‘l‘(gtgl\:i;‘?{ e 100% Bilecik Yabanci kaynak
HAT 4 100% Bilecik Yabanci kaynak
r%?sli:SIK%BAKlM ATOLYELERI DOGALGAZ - Bilecik Ozkaynak
WABCO HBS 640.317.744.4 ISLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
WABCO HBS 640.317.744.4 ISLEME FIKSTURU 100% Bitecik Ozkaynak
WABCO HBS 640.317.745.4 iISLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
WABCO HBS 640.317.745.4 ISLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
ABB 4 OCAK KONDANSATOR DEGiSIMI 100% Bilecik Ozkaynak
EAQ(%QK?NE KUM TASIMA ARABASI BARA 100% Bilecik Ozkaynak
WABCO HBS 13.174.180.4 I[SLEME FIKSTURU 060%™ Bilecik Ozkaynak
Ia‘_"”. PR L0 -.,r _"'
‘{"I:.'-1:' /a":—""‘.\‘\{“ ) !
fod ({ Moiw
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Tamamlanma

Yatirnmin Adt Derecesi Cografi Konumu Finansman Ydntemi
WABCO HBS 13.174.181.4 ISLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
WABCO HBS 13.174.182.4 ISLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
WABCO HBS 13.174.183.4 {[SLEME FiKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
WABCO HBS 13.174.186.4 iISLEME FiKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
WABCO HBS 13.174.187.4 ISLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
ENDIKSIYON OCAGI USTU DAVLUMBAZ KOPLE 100% Bilecik Ozkaynak
ENDIKSIYON OCAGI USTU DAVLUMBAZ KOMPLE 100% Bilecik Ozkaynak
FORD GC46 6028-6031 AC ISLEME FIKSTORU 100% Bilecik Ozkaynak
FORD GC46 6028-6031 AC iISLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
FORD GC46 6028-6031 BB ISLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
FORD GC46 6028-6031 BB ISLEME FIKSTURU 100% Bilecik Ozkaynak
DISAS HATTI ANA TOZ EMI$ BORULRI DEGiSMI 100% Bilecik Ozkaynak
EIL\IAA%} XI{}G BUHARI FILTRE.SISTEMI VE 100% Bilecik Ozkaynak
TALASLI 2. HOL HAVA VE DOGALGAZ TESISAT! 100% Bilecik Ozkaynak
EQEQS‘ E;\TTI KURULUMU (YUKSEKTEN 100% Bilecik Ozkaynak
ATIK SU KANALI ISLAHI 100% Bilecik Ozkaynak
IBM FLASH SYSTEM 5015 STORAGE 100% Bilecik Ozkaynak
igs;\lfmﬂ TESIS DINLENME ALANI KAMELYA 100% Bilecik Ozkaynak

22-001 EN GIJS 450-10 STAND.KANL.DOZA)

POMP YERL PR 100% Bilecik Ozkaynak
HAMMADDE YUKLEME KANTARI DEGiSiMI 100% Bilecik Ozkaynak
DEMAG VING ANA KANCA MOTOR DEGISiMi 100% Bilecik Ozkaynak
ARTI BASINC CHILLER UNITESI 100% Bilecik Ozkaynak
;;%(Lf: rﬁlrsdcl;e KUMLAMA MAKINASI GRANUL GERI - — Bkaynak
20-001 ARGE KESIT R o .
KALINLIGLMALZ MEKAN.OZELETKISI 100% Bilecik Ozkaynak

é koL(l)g EGZOTERMIK BESLEYICi KULL.ILE DOKUM 100% Bilecik Oakaynak
KOMPRESOR GA 160 ATLAS COPCO (VAP 100 Biect Srkaynak
g};{.ﬁg r\:/21(11-003 CIME OCAK KALDIRMA VE DEVIRME 100% Bilecik Yabano: kaynak
CMM GLOBAL LITE 07.10.07 100% Bilecik Yabanci kaynak
¥:;£é;:3)MG DMC 125U 5 EKSEN (IKINCI EL 100% Bilecik Y abanci kaynak
F‘/;L:I%IKA AYDINLATMA SISTEMi LED DONUSUMU — — Yabane: kaynak

DIGER YATIRIMLAR 106% . ;E‘,ﬁ_mlecik Ozkaynak




6.2.2. Ihragy tarafindan yapilmakta olan yatirmmlarinin niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagihimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket’in yapiimakta olan yatirnmlarina dair bilgiler asagida yer almaktadir.

30.06.2023 donemi itibariyle Sirket’in faaliyetlerini devam ettirmek iizere yapilmakta
olan yatirimlarinin toplam tutari 10.150.542TL olup, 30.06.2023 tarihi itibariyle
tamamlanma oranlari ve finansman sekilleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sistemi Projesi

Yatirnmin Adi TanD:amlan-ma Cografi Konumu | Finansman Yéntemi
erecesi
EQ%QS&IgQ%QQiMALIYET 75% Bilecik Yabanci kaynak
6404223824 WABCO o - "
PRESSURE PiECE FIKSTURU 7% Bilecik Ozkaynak
g@g&ﬁﬂﬁ%ﬁ?"“ GRELZGS 75% Bilecik Ozkaynak
HAT 4 CAPAK KASAS] 5% Bilecik Orkaynik
R e 75% Bilecik Ozkaynak
HAT 4 PARCA KASAS| 75% Bileci Onkayna
ggPTLillffIl,JﬁMSiSIIE)TS‘?SZTEMi 75% Bilecik Yabanci kaynak
e 75% Bilecik Ozkaynak
22-005 DOKUM AGIZ
DIZAYN ILE DOLUM 75% Bilecik Yabanct kaynak
SURESININ iYILE
éig(xyb:giglézgvp%?égl 75% Bilecik Yabanct kaynak
23-002 ikmal Bsliimii Proses o _— --
W ot il s 75% Bilecik Ozkaynak
23-003 Capak Kasasi Alma 75% Bilecik Ozkaynak

6.2.3. Thraggimin yonetim orgam tarafindan gelecefe yonelik 6nemli yatirimlar

hakkinda ihraggiyn baglayicl olarak alinan

girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrage: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Demisas, Sarkuysan tarafindan 1974 yilinda pik dokiim parga imali igin kurulmus ve
1976 yilinda iretime baslamistir. Sirket’in faaliyet konulari, her tirli demir, dékiim,
emayeli mamuller, emayeli dékiim kaplar ve diger esyay: liretecek sanayi kurmak,
isletmek ve bunlara katilmaktir.

Sirket’in {irettifii iiriinler beyaz esya ve otomotiv sektdriine ydnelik olup, sofutma
sektérii igin dOkiim parcalardan ve otomotiv endiistnisi i¢in sfero ve gn dokim
pargalarindan olugmaktadir.

Demisag, dokiim iiretimi ve isleme faaliyetlerini Bilecik iline bagh Vezirhan Beldesinde

bulunan 130.277 metrekare arazi iizerine kurulmus {74.957 metrekare dékiim, 2.592
metrekare isleme) toplam 77.549 metrekare alanda gerceklestirmektedir.

Demisas, biinyesindeki mithendis ekibiyle endiistrideki tiim gelismeleri takip ctmdky
bu sayede miisterilerinin 6zgiin ihtiyaglar i¢in en uygun ¢bziimleri sunabilme
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Prototip asamasindan itibaren miisterileri ihtiyaglart ve talebi dogrultusunda tasarim
sireclerini  gelistirmekte ve kaynaklarini  verimli  kullanabilmek ig¢in siireg
optimizasyonuna odaklanmaktadir.

Demisag’in iiretim siireci, pargalann tasartmi ve bu tasarimin, gesitli simiilasyon
programlart kullamilarak dogrulanmasiyla baslamaktadir. Elde edilen g¢iktilara ve
miisteri 6zel isteklerine gore, tiim seri ve prototip iiretim modelleri, CAD-CAM sistemi
kullanilarak, Demisas biinyesinde imal edilmektedir. Sirket tasarim agamasinda iki
boyutlu ya da ii¢ boyutlu miisteri teknik resimlerinden Unigraphics ve Catia CAD-
CAM=+ programlan kullanarak model, maga sandifi**+ dizaynlar1 yapmaktadir.
(*Unigraphics ve Catia CAD-CAM; CAD-CAM uygulamalarimin bilgisavar destekli
mithendislik (CAE — Computer Aided Engineering) ile birlikie entegre caligmasin
saglayan programlardir.) (*+*Dékiim parcalarmmin i¢ bogluklarimn yaratilmast igin
kullandan kaliplara maga sandig1 denilmektedir.)

Sirket, sivi metalin kalibi doldurmasi ve katilasmasi sirasinda meydana gelebilecek olas:
hatalar 6nceden tespit edebilmek ve buna bagl olarak yolluk ve besleyici sisteminin en
uygun tasanm s$ekline sahip olabilmesi i¢in &nlem almak amaciyla Magmasoft ve
Novaflow&Solid simulasyon programlan kullanmaktadir. Simulasyon programi
kullamimi sayesinde seri liretim Oncesi deneme sayilari azaltilarak numune siiresi
kisaltilmaktadir.

Dizaym yapilmis model ve maga sandiklari CNC tezgahlarinda* direkt CAM programi
ile iglenmekte ve Gretime hazir hale getirilmektedir. (*CNC takim tezgéhlar:, tasarim
tamamlanan iiriiniin seri iiretimi igin kullamimakiadir.)

Dékiim pargalarin tasarim, simulasyon ve model imalati agamalar tamamlandiktan
sonra liretim prosesleri baslamaktadir. Siket’in iiretimdeki otomasyon ve esnek iiretim
sistemleri, seki6rde rekabetgi olabilmesi agisindan en dnemli unsurlandir.

Maga Uretimi: Maga tiretimi, 4 adet Cold box sistemiyle ¢alisan tam otomatik Disacore
ve Combi makinelerinde yapilmaktadir. Magalar boya hattinda robotlu sistemle &
boyanmakta ve iki adet dogal gazla 1sitilan firinlarda bant sistemiyle kurutulmaktadir. S
Maga iiretiminde ortaya ¢ikan tim atik gazlar yonetmeliklere uygun olarak Ozel 5
sistemlerle filtre edilmekte ve zararsiz halde havaya verilmektedir. Cold box sistemiyle, =
magalarn, maga sandiklarindan problemsiz siyrilmasi saglanmakta olup, yiiksek termal o
dayamimina bagli olarak dékiim hatalarindaki azalisla iiretim verimliligi artls temm,m .
edilmektedir. o \
2

otomatik beslemell kupol ocaginda veya 4 adet 6 ton/saat, 2 adet 8 ton/saat, Rapﬁasq.eh j' Y "; ;
mdukSIyon ocaklarmda devam etmektedir. Ergitilmis sivi metal, dokum ondaﬁmiie 6() ,’

ergitilmiy sivi metalin hazirlanan kalip bogslukiarina doldurulmas: ile ger(:ekle' 191
tiretim yontemidir. Ergi(time, bir maddenin wsutiimast sonucu katr fazdan s
gegmiesi, molekiiller arast bagin koparilarak sivi faza doniigmesidir. Ergitme iglemleri
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icin alagimun cesidine gore; katt yakitl, sivi yakith, gaz yakith, elekirik ile 1siilan
ocaklar kullaniimaktadir.  Elektrikle calisan ocaklarin en énemlisi  inditksiyon
ocaklaridir. Indiiksiyonla isitma, metalik is parcalarim belirtilen sicaklik ve siirelerde
isitmakta kullamilan temassiz bir isuma yontemidir. Kupol ocagi ise, i¢ kismu isiya
dayaniklr gereclerle (refrakter) astarlannug silindirik celik sacdan yapilmuis basit yapili
bir metal ergitme ocagidir.)

Kaliplama: Hurdanin nitelikli pargalara déniisiimii, kaliplama hatti operatérleri ile
gergeklestirilmektedir. Kaliplama islemi devam ederken, sivi metalin tiim sartlarinin
yiiksek kalite standartlarina uygun oldugunun dogrulanmasi igin termal ve kimyasal
analiz teknikleri kullanilmaktadir. Kaliplama prosesi, otomatik astlamalt ve lazerle
dokiim seviye kontroliine sahip doékiim ocaklar olan dikey kaliplama hatlarinda
gergeklestirilmektedir.

Sirket’'in iretimde kullandigi tiim model ve ekipmanlar, Toplam Verimli Bakim
prensiplerine uygun olarak kontrol edilmekte ve korunmaktadir.

Demisas’in iirettigi iininler otomotiv, beyaz esya, makine imalat, su sistemleri ve insaat
sektorlerine yoneliktir. Bu sektorler igin liretilen uriinlerin belli baglilan asagida
stralanmaktadir,

Otomotiv Endiistrisi

Bu segment otomobil ve hafif ticari arag segmenti olup, bu grupta sfero, gri ve
vermikiiler dokiim pargalar yer almaktadir. Sirket, otomotiv sektoriinden gelen talebe
gore teknolojik altyap: ve uzmanlik becerist isteyen sfero dékim konusunda iiretim
kapasitesini ve pazar paymi artirmig, vermikiiler dkiim Uretiminde ise yeni bir pazar
ohusturmustur. 2023 yilr ilk 6 aylik déneminde ctomotiv endiistrisine yapilan satiglarin
pay1 %63,1 olarak gergeklesmistir. (2022: %66,7, 2021 %66,1, 2020: %67,7)

- Fren diskleri

- Fren kampanalari

- Volanlar ve baski plakalan
- Egzost manifoldlan

- Kasnaklar

- Fren ve motor braketleri

- Fren emniyet pargalarn

- Salmcak kollari

- Koprii ve tasiyict pargalar

Agir Vasita Endiistrisi

Bu grupta Ticari ara¢ segmenti olup, bu grup igin 6zel iiretilen sfero, gri ve
vermikiiler dékiim pargalar yer almaktadir. 2023 yih 1U¢'61yltk\c10nemmde
agir vasita endiistrisine yapilan satiglarin payl %33,3/ olarak' gérq:elde';?mmtlr

(2022: %28,8, 2021: %28,2, 2020: %26,7) @’ r'; R 40T Y
N f."-'. "‘ e L2 |
- Kompresor gévdeleri %@%’
A
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- Fren emniyet pargalar
- Cesitli baglanti pargalari
~ Baski plakalart

Sogutma Sektorii I¢in Dokiim Pargalar

Sirket, sogutma sektoriine yonelik olarak kullanilan kompresér dokiim pargalan
tiretiminde, diinyanin énemli dokiim tedarikgileri arasinda yer almakta olup, kompresér
par¢alarimin  satisint Knor bremse, ZF, Emerson, Secop gibi yurtdisi firmalarina
gergeklestirmektedir. 2023 yili ilk 6 aylik déneminde bu segmentte yapilan satislarin
pay! %3,6 olarak gerceklesmistir. (2022: %04,5, 2021: %S5,6, 2020: %5,5)

- Hermetik pistonlu kompresor pargalari
- Scroll kompresér pargalari

Su Sistemi Sektirii icin Dékiim Parcalar
- Pompa Gévdeleri

Hidrolik Sektorii i¢in Dokiim Pargalar
- Pompa govdeleri
~ Valf gévdeleri

Rayl Sistemler i¢in Dékiim Parcalar
- Ray baglanti parcalan

insaat Sektérii icin Dékiim Pargalar
- Iskele Baglanti Pargalari

Demisag, otomotiv sektdriinden gelen talebe gore teknolojik altyapt ve uzmanlik
becerisi isteyen sfero dokiim konusunda-da Urtisg kapasitesini ve pazar payini
arttirmisgtir. -

ZIRAAT YATIRIM
MENKUL DEGERLE




2023 yil ilk yarisinda kapasite kullanim orani1 25.962 ton iiretim ile %65 seviyelerinde
gerceklesmigtir (2022:57.132 ton, 2021:54.530 ton, 2020: 46.308 ton). (Mamul gam
degismelerine bagli olarak kapasite kullanim orani degisebilmektedir).

Demisas’in Bilecik’te kurulu dékiim tesisinde dort adet kaliplama {iretim hatt1 vardir,
Tamamen bilgisayar proses kontrollii bu dort tiretim hatti; otomatik kum hazirlama,
otomatik kaliplama, otomatik ddkiim, otomatik asilama ve maca makinalariyla en son
teknoloji iceren iinitelerden olusmaktadir.

Demisag, son yillarda firmalarim bitmis iiriin gamiyla tlgilendigini gorerek talagh imalat
tesisini kurmus, sirketimizin katma degerini arttirmayi planlamistir.

Hali hazirda birgok proje, kapasite, yatinm ve karlilik lizerine takip edilmektedir.

Demisas, daha katma degerli, liretim sartlar ve teknolojisi bakimindan rakiplerinden
ayrilmasini  saglayacak iiriinlere yonelerek {iriin gamim degistirme stratejisi
dogrultusunda hali hazirda hizmet verdifi otomotiv ve sogutma kompresorleri
sektdrlerinin yanina basta ticari araglar olmak iizere agir vasita, hidrolik sistemleri,
ingaat, demiryolu ve hidrolik sektdrlerinde de biiyiime karar1 almis ve yaptigi yatirimlar
ile ¢aligmalarini hizlandirmistir. Bu kapsamda komple yeni dikey kaplama hatti
tamamlanarak devreye alinmistir.

Demisas’in pik dokiim parca iiretimi ve satisi ile ilgili ton bazinda bilgiler asagidaki
tabloda yer almaktadir.

_ 2020 2021 2022 2023/06
Uretim (ton) 46.308 54.530 57.132 25.962
Satig (ton) 47.415 54.727 56.646 | 26.500

2023 Temmuz-Agustos-Eyliil aylarinda ergitme iinitesi ve iiretim hatlarinda yasanan teknik
arizalar, Eyliil ayinda is¢i sendikasi ile baslayan toplu sézlesme goriismeleri sonrasi is¢i
sendikasinin gergeklestirdigi bazi eylemler (is birakma, fazla mesai yapmama) nedeniyle
tiretim kayiplant yasanmugtir. Bu dénemde iretimde yasanan diisiis sebebiyle, Sirket’in
satiglari da olumsuz etkilenmigtir.

Satislarin Yurt i¢i ve Thracat Kirthmi

Net Satislar (TL) 2020 2021 2022 2023.6
Yurt I¢i Satislar (TL) 246.639.663| 429.586.291 925.110.422 636.456.339
Yurt Igi Satiglarin Pay 64% 63% 66% 68%
Yurt Dasi Satislar (TL) 140.943.954| 251.296.458 484.052.409 297.526.138
Yurt Digt Satiglarin Pay 36% 37% 34% 32% oo P
Toplam Satslar (TL) 387.583.617| 680.882.749| 1.409.162.831 ’-5933.982!,45'1 Lo
PR T N “ o

Demisas, 2023 yili planlan ve biitgesi gergevesinde satly faaliyetlerini yuruturké {bﬁna\ g -"';' ~ 2
paralel olarak stratejik planlarina uygun sekilde is gelistirme faahyetlenge S
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stirdiirmiigtiir. Toplam Satiglar 2023 yili ilk 6 aylik déneminde bir dnceki yilin aym
ddnemine gdre %6,6 azaltg ile 26.500 ton olarak gergeklesmigtir.

Bu dénemde Sirket’in net satig cirosu 934 milyon TL olarak, déviz bazinda bir &nceki
yilin ayni dénemine gére %6 artis ile 415 milyon EUR olarak ger¢eklesmistir.

2023 yili ilk 6 aylik dénemde Sirket’in;

- 26.500 ton olan satiglarinin %66°s1 binek ve hafif ticari ara¢ sektdriine 17.499
ton olarak, %30°u agir ticari arag sektdriine 8.048 ton olarak, %4°ii de sogutma
kompresorleri ve diger sektdrlere olmak iizere 953 ton seviyesinde
gergeklesmigtir.

- 2023 yili ilk altr ayinda talash mamul net satiglart bir dnceki yilin ayni dénemine
gbre tutar bazinda %73 oraninda artarak, cironun %16’smna (138,2 milyon TL)
yiikselmistir.

- 2023 yilinin ilk altt ayinda net satis hasilati bir énceki yilin ayni dénemine gore
%32 oraminda artmus, ihracat satiglari 300,1 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Satis hasilatinin yaklasik %9°u (77,8 milyon TL) Dahilde isleme izin Belgesi
Kapsaminda ihracat kayitli olarak gergeklesmistir.

- hracat yaptigi ilkeler agirhk siralamasina gore Italya, Fransa, Almanya,
Polonya, Tunus, Belgika, Cek Cumhuriyeti, Slovakya, ispanya, Hollanda,
Macaristan, Romanya, ingiltere ve Rusya Federasyonu olarak gergeklesmistir.

Yine bu donemde hem Tiirkiye’de hem de ana ihracat pazan olan AB iilkelerinde
hizmet verilen sektdrlerdeki liretim ve satis rakamlar: yakindan takip edilmis, satis ve

planlama faaliyetleri bu dogrultuda devam etmistir.

Net Satiglarin Uriin Gruplarina Gére Dagihim

Yillar 2020 2021 2022 2023/06
Tutar Tutar Tutar Tutar
Net satislar (Bin Oran (Bin Oran (Bin TL) Oran {Bin Oran
TL) TL) TL)

Otomotiv endiistrisi* | 262.316 | 67,7% | 450,380 | 66,1% | 939.575 | 66,7% | 589.226 | 63,1%
Agir vasita 103.642 | 26,7% | 192.056 | 282% | 406.255 | 28.8% | 311.121 | 33,3%
endlistrisi

Kompresor 21.411 5,5% 38.308 5,6% 63.333 4,5% 33.537 3,6%
Diger 215 0,1% 139 0,0% 0 0,0% 98 0,0%
Toplam 387.584 | 100,0% | 680.883 | 100,0% | 1.409.163 | 100,0% | 933.982 | 100,0%
*Otomobil ve hafif ticari arag segmenn m’hrpA bn gr upta sfero. gri ve vermikiiler dokiim parcalar yer
almaktadur.

**Ticari ara¢ segmenti olup, bu gpﬂp f;m on.ef fir enfé.cl sfero. gri ve vermikiifer dokiim pargalar yer
almaktadir.




2022 wili sonuglarina bakildiginda otomotiv sektdriine yonelik iininleri Sirket’in
satiglar iginde yaklagik %95 oraninda bir paya sahip oldugu gérillmektedir. Bu oran
2023 yilimn ilk yansinda %96’ya yiikselirken, kompresér satislarinin payr 2022
yilsonuna gére %5,5 den %3,6’ya gerilemistir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden &nemli nitelikte iiriin ve
hizmetler ile séz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arashrma ve gelistirme
siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirn aqia cikarmayacak nitelikte
kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraggimin bu
sektdrlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Tirk dokiim sektorii diilnyada 9., Avrupa’da 2. sirada yer alan iiretim kapasitesi
ve yiiksek ihracat orami ile diinyada dokiim sektSriinde saygin bir konuma sahiptir. Tiirk
dokiim sektorii pek <¢ok sekitdre en yiiksek teknolojiyi  kullanarak giincel
metotlarla Giretim yapabilecek kapasitededir. Genis iiretim yelpazesinin yani sira yiiksek
kalite, ileri teknoloji bilgisi, uzun yillara dayanan tecriibesi, zamaninda teslimat
ve siirdiiriilebilir iiretim yaklagimi ile diinya ¢apinda bilinen firmalar tarafindan talep
edilmektedir.  Tirk  dokiim  sekténi 200°den fazlaiilke ve  bdlgeye ihracat
gergeklestirmektedir.

Diinya Metal Dékiim Uretimi Siralamasi —2020 (bin ton)
L ——————————————— |

Hindistan [ :1 312 360 51,250.000
as0. I - 725511
Rusya [ 2 200.000 o "-’-’“f_l*-‘-"-".-__sb‘
Almanya [ 3 482.882 @h ',r-'f':. _‘.\-\;::‘ft - ‘:‘\‘
saponya [l 3446903 \\\{&'\' I;",.*" v ';3:“:'?.:"1-. y \l:"i,
Meksika [l 2.855.650 ,%%' *i\“‘ [\é oy "
Tf.’ WA ¢
Giney Kore [l 2.380.400 & T s, ¥
Tarkive [l 2170755 4@ @ .\%‘.ﬁ__’;ﬁ:’w&/

Brezilya [l 2073.173

Kaynak; TUDOKSAD (https://tudoksad.org.tr)- Tiirkiye Metal Dékiim Sektorii - 2022 Sektorel istatistikler
(iicretli rapor)
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Avrupa Metal Dékiim Uretimi Siralamasi 2021 (bin ton)

Almanya I 3.964.500
Tirkive I 2 063500 4 2
ltalya I 1.939.300
Fransa NN 1.552.300
ispanya INNUNUEREEREN 1.128.500
Polonya I 882,100
Birlegik Kralhk I 473.900
Cekya IR 333.800
Avusturya [ 291.900
isvec I 270.400

Kaynak; TUDOKSAD (https://tudoksad.org.tr)- Tiirkiye Metal Dokiim Sektérii - 2022 Sekiorel Istatistikler
(iicretli rapor)

Do6kiim iiriinleri hemen hemen tim sanayi dallarinda girdi olarak kullanilmaktadir ve bu
nedenle dokiimciiliik, imalat sanayinde 6nemli bir yere sahiptir. Dokiim ydntemi ile
iiretilen bircok mamul imalat sanayinin ve hayatimizin her alaninda kullanilmaktadir.
Oyle ki, firetilen sanayi mamullerinin %90’inda en az bir adet dékiim iiriini
bulunmaktadir. Diinyada otomotiv ve benzeri endiistrilerde artik direkt olarak dokiim
alinmamakta, komponent ve sistem satin alinmaktadir. Bu nedenle bir zamanlar birinci
kademe teslimatgi olan d6kiim imalatgilar, ikinci veya iigiincii kademe teslimatgi haline
gelmislerdir.

Tiirk dékiim sektérii, Tiirk imalat sanayinin temel taslarindan biridir. Gerek Avrupa
gerekse de diinyada énemli bir yere sahiptir. Avrupa dokiim iretiminde Almanya’dan
sonra ikinci biiyiik iilke konumuna gelmistir. Uretiminin %93’iinii otomotiv ve iliskili
sektorlere satmaktadir. Dizaynindan, prototipe, testlere ve nihai lirline kadar gegen
slirede teknik bilgi birikimi ve tesisleri ile bagta makine, tasit araglari ve savunma sanayi
olmak iizere tiim lretim taleplerini karsilayabilecek yetenektedir.

TUDOKSAD’in (https://tudoksad.org tr) adresinde yer alan 2022 yilina iliskin sektorel
istatistiklerinin bulundugu Tiirk Metal Dokiim Sektérii Raporu’na gore, Tiirkiye metal
dékiim sektorii %04,9'luk biiyiime oramyla dnemli bir iiretim artig) kaydetmis ve toplam

iiretimi 3,1 milyon ton ile en yiiksek seviyeye ulasmigtir, e =

2022 yili kiiresel diizeydeki gelismelerle birlikte resesyon fiyatlamalari ve capra% k';:lrunt;. i

olumsuz etkisine ragmen yatirnmlarin ve {iretimin hiz kazandigi bir yil olardk kz‘iyda
geemis ve Tirkiye'nin metal dékiim parga ihracatindaki yilksek artiglar

etmigtir. Metal dokiim sanayisi thracati, 2021 yilina gbére ylizde 9 artarak 6, "\m)lyag:l,';',:x‘— Ny

Euro’ya ulasmig ve ihracat miktart da 2,2 milyon tona ylikselmistir. Toplam
kiymeti ise bir 6nceki yila gore ylizde 41 artarak 8,5 milyar Euro’ya ulasmustir.




Tiirkiye Metal Dokiim Uretimi Yillik Uretim Dagihm

3.500.000 -
3.108.729

- 2.963.520
-.000.000 %2,6
B =

2.500.000
2.255.287 2.314.244 2.170.792

738.803

£55.494

2.000.000 5a6.987 573.04% %06.758
1.500.000
1.000.000

500.000

2018 2019 2020 2021
= Pik = Sfero ™ Celik = Demir D

Kaynak; TUDOKSAD (https://tudoksad.org.tr)- Tiirkiye Metal Dokiim Sektorii - 2022 Sektorel istatistikler
(iicretli rapor)

Sektdriin temel miistenisi ana {iretim sanayisidir ve sektdr ancak ana sanayinin kuvvetli
oldugu tilkelerde pazar bulabilmektedir. Dékiim, diger iiretim metotlarina gore
istiinliikleri ve gelisen modern teknolojiler ile hem Diinya’da hem de Tiirkiye'de uzun
yillar Snemini koruyacaktir.

Otomotiv ve Makine Imalat Sektdrlerinin Biiyiimedeki Rolii
2022 yilinda sektdriin ana itict giigleri hem i¢ hem de dis ticarette otomotiv ve makine
imalat sektorii olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Avrupali ana otomotiv iireticilerinin yakin cografyalardan iiriin tedarik etme egilimi ve
siparislerin iilkemize y&nlendirilmesi bu alanda biiylik bir rol oynamaktadir. Avrupa
bélgesinde tedarik zinciri baskisindaki azalma ve son iki ¢eyrekte kaydedilen bliylime
ile birlikte toplam arag iiretimi, bir dnceki yila gére %7,1 artstir. i¢ piyasada otomotiv
iiretimi ise bir dnceki yihin ayni donemine gdre %6 artarak, 2022 yilinda 1 milyon 352
bin 648 adede ulagmig ve traktdr tiretimiyle birlikte toplam iiretim 1 milyon 402 bin 189
adede ulasmustir.

Tiirkiye Metal Dokiim Sektériinde Yatinmlar ve Biiyiime .
Tirkiye metal dékiim sanayisinin 2022 yili kapasite kullanim orani %72 sevnyesmde oy ,““‘*’:_-_\_
olup, bir dnceki yila gbre %2 oraninda diigiis gostermistir. Bu diisiiste son ikt yllda AL e
Turklyc'de demir dokiim tarafinda 30'un iizerinde iiretim hatti, demir dist ‘dokiim~ ¢ " o
tarafinda ise 100’{in iizerinde yeni iretim hiicresi siparisi verilmesi ve bu h rlh? 1_'; :
devreye alinmaya baslamasiyla birlikte yasanan yiiksek kapasite amslarlmﬂf_cﬂcllm :_’_:,/“‘
oldugu goriilmektedir. Tiirkiye metal dokiim sektérii son 3 yildir artan yurtdist 8Ktm s¢sa=* N
talebi ve bitmis komponent'yedek par¢a siparislerini karsilamak, istenilen yeni I&i'& W //

sinirlarina uyabilmek i¢in 6nemli miktarda makina yatirimi yapmaktadir.
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Makine lhracatgilari Birligi (MAIB) verilerine gére, Tiirkiye'nin makine imalat
sanayisinin 2022 ihracati serbest bolgeler dahil edildiginde Onceki yila gore %9,6
artarak 25,3 milyar dolara yiikselmistir. 2022'de kiiresel makine ve techizat
yatinnmlaninda %35,2'lik bir artis yasandig1 ve makine sanayi iiretiminin %4 arttig1 tespit
edilmistir. Makine ve techizat yatinmlarindaki biiyiime Tirkiye'de %13 gibi yiiksek
seviyelerde gergeklesmis ve ilave tedarik talebinin de etkisiyle makine iiretimindeki
canlilhik devam etmistir.

Tiirkiye'nin toplam ihracati ise, 2022'de bir énceki yila gére yiizde 12,9 artarak 254
milyar 172 milyon dolara, ithalati da yiizde 34 yiikselisle 363 milyar 711 milyon dolara
ulasmistir,

Tiirkiye Metal Dokiim Sektorii ihracat: (ton / yil)

2.000.000

1.750.000

1.500.000 7,9%
1.250.000
1.000.000
750.000
500.000

250.000

Ell o e

2019 2020 2021 2022

2017

B s i st | %g}&} >

Kaynak; TUDOKSAD (https://tudoksad.org.tr)- Tiirkiye Metal Dokim Sektoril - 2022 Sektorel istatistikler
(licretli rapor)

Sektdr ihracati ton bazinda yillar itibariyla genel olarak artis egiliminde olup, 2017 ve
2022 wyillan arasinda sadece -6,8% diisiis ile 2020 yilinda gerilemistir. Ancak séz
konusu diisiisiin ardindan tekrar artis ivmesini yakalayan sektor 2021 yilinda bir 6nceki
déneme goére %43,4 2022 yilinda ise %8,9 seviyelerinde dnemli bir artis ivmesi
yakalayarak 2,2 milyon tona yakin ihracat gerceklestirmigtir.

7.2.2. izahnamede yer almas gereken finansal tablo donemleri itibariyle thragginin
net sat1is tutarmmn faaliyet alanmina ve pazarin cografi yapisina gire dagihim
hakkinda bilgi:

Net Satiglar (TL) 2020 2021 2022 2023.6

Yurt I¢i Satislar (TL) 246.639.663 | 429.586.291 925.110.422 636.456.339

63% 66% 68%

Yurt Igi Satislarin Pay
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Net Satislar (TL) 2020 2021 2022 2023.6

Yurt D1 Satislar (TL) 140.943.954| 251.296.458 484.052.409 297.526.138

Yurt Digt Satislarin Pay 36% 37% 34% 32%

Toplam Satislar (TL) 387.583.617| 680.882.749 1.409.162.831 933.982.477

Sirket’in satislarinin biiyiik bir kismi otomotiv endiistrisine yapiimakta olup yurtici
satiglarin 6nemli diizeyde sayilabilecek kismi iiretim tesisimizin yer aldigi bdlgeye
yapilmaktadir. Yurtdis1 satislarimizin ise yandan fazla kismi Fransa ve [talya’ya
yapiimaktadir. Miistenn risk degerlendirmesi politikarmiz miisterilerin pazar pay1 ve
finansal yapisina gore ayn ayn kriterler ¢ercevesinde deferiendirilmektedir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Isbu izahnamenin 5. béliimiinde yer alan risk fakidrleri diginda herhangi bir unsur
bulunmadig: diigiiniilmektedir. Ayrica deprem, savas gibi olaganiistii unsurlarin ortaya
¢ikmasi durumunda Sirket’in satis hacminde diisiisler olabilir.

7.4. ihracoinin ticari faaliyetleri ve karhhg acisindan 6nemli olan patent, lisans,
sinai-ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne &lgiide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim
siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Sirket yurt disindaki OEM firmalanmin TIER1 tedarikgileri ile belli bir proje
kapsaminda, iiretilecek iiriiniin, kalite, spesifikasyon, norm ve talepler dogrultusundaki
tiriinlert OEM firmasinin ihtiya¢ duyacag@i seri ve yedek pargalari gelistirme, iiretme ve
OEM firmasina teslim etme kosullarimin yer aldifi sdzlesme imzalamaktadir. S6zlesme
hiiktimleri geregi Sirket ilgili {irliniin teknik spesifikasyon ve dokiimanlara uygun olarak
tiretimi saglamaktadir. Sézlesmeye konu parganin seri Gretiminden sonra yiirirliikteki
mevzuat geregi OEM'ler 10-15 yil yedek pargaya satisi igin garanti istemektedir. Sirket
de bu garanti kapsaminda OEM’lere iiriin temin etmekle yiikiimliidiir. OEM’ler ile
yaptlan anlagmalar OEM firmasinin iiretecegi aracin seri iiretim ve yedek parga dmrii
siiresince gecerli olup, anlasmada belirtilen slirece uygun olarak 6 ay dncesinden ¢ikis
plani verilerek karsilikli fesh edilebilmektedir. Sirket’in yurtdisinda OEM firmasi
bulunmamaktadir. Sirket, OEM firmalannin ¢alisugi TIER1 tedarikgileri ile
calismaktadir. Bu nedenle Tirkiye’deki OEM gruplarina bakildiginda yurt ici OEM
firmalarinin ana baglantilan yurtdisi oldugundan, yurtdigi otomotive parga temin eden
TIER1 firmalan ile yapilan anlasmale_l_r,,c_l_avmlggydaki benzer kosullari igermektedir.
&7 TEL Ry
PRCTERY




7.5. ihrageimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 agiklamalarin dayanag:

-Tiirkiye Dokiim Sanayicileri Dernegi (TUDOKSAD)
https://tudoksad.ore.tr/turkiye-metal-dokum-uretimi-2022-yilinda-3-milyon-tonun-
uzerine-
cikti#:~:text=Metal%20d%C3%B6k%%C3%BCm®;20sanayisi%20ihracat%C4%B 1%62C
9620%C3%B6nceki,5%20milyar®:20Euro®:20olarak%20ger%oC3%A7ekle®eC5%9Ft.

-TUDOKSAD, (https://tudoksad.org.tr)- Tiirkiye Metal Dékiim Sektorii - 2022 Sektérel
[statistikler (iicretli rapor)

7.6. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise
ara verme haline iliskin bilgiler:

Sirket'in son 12 ayda finansal durumunu Snemli dlgiide etkilemis ise ara verme hali
bulunmamaktadir. Bununla birlikte Sirket biinyesinde ¢aligmakta olan personelin biiyiik
bir kismi sendika iiyesidir. Toplu is sdzlesmesi goriismeleri ddnemlerinde anlasma
saglanamamas) durumunda operasyon calisanlart gecici olarak isi birakabilir, greve
gidebilir ve bu nedenle Sirket’in miisterilerinin taleplerini karsilayamaz duruma
gelebilir.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihracemin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihra¢qiyla olan iliskileri ve ihra¢einin grup icindeki yeri:

Sirket’in ¢ikariimis sermayesinin %44,44’(i ana faaliyet konusu elektrolitik bakir tel,
bakir boru, bakirlama ve bakir alasimlan imalati ve ticareti olan Sarkuysan Elektrolitik
Bakir Sanayi ve Ticaret A.S. 'ye aittir. Sarkuysan’in yurtigi ve yurtdisi istirak ve bagh
ortakliklan ise agagida yer almaktadir:

Dogrudan istirak ve Bagh Ortakliklan

Istirak ve Bagh Ortakhk i . istirak

Unvane Faaliyet Alam Ulke Oram %
Ambalaj malzemesi (¢elik

Sarmakina San.ve Tic. A.S. makara), imalat makinalar Tiirkiye 99
imalati ve ticareti

Sarda Dag.ve Tic.A.S. Pazarlama ve dagitim Tiirkiye 99,97

Bektas Emaye Kablo San. Tic. G':clyrllme.:nkul ve istirak Tiirkiye 70.71

AS. yonetimi

Ege Serbest Bolge Subesi Elel.{tmht.l e Tiirkiye 100
ve ticareti - |
Otomotiv ve beyaz esya

Demisas DéklimEmaye endiistrisi igin demirden -

Mam.San.A$. .| mamul yedek par¢a imalat ULV (At

2 ve tigareth,
,/- 3 e A, i : \“-'fL
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Istirak ve Bagh Ortakhk . o istirak
Unvam Faaliyet Alam Ulke Oram %
Bemka Kupferlackdraht B}
GMBH. Pazarlama ve dagitim Almanya 99,6
Sark Bulgaria A.D. 18 SR AT Bulgaristan 90
iletkenterin liretimi
Sark Wire Corp. Bakir tel uretimi ve ABD 73,34
pazarlamasi
CRW Metal San. ve Tic. A, | Cicktrolitik bakar tel imalati Tiirkiye 42,5
ve ticareti
Dolayh Istirak ve Bagh Ortakliklan
istirak ve Bagh . s istirak
Ortak Unvam Ortaklik Unvam Faaliyet Alam Ulke Oram %
Bektas Emaye Kablo ) Bakir tel iiretimi ve
San. Tic. A.S. s udhaten pazarlamass — ——
Sarda Dag. Ve Tic. Bektas Emaye Kablo Gayrimenkul ve istirak A
AS San. Tic. A.S. ybnetimi ULHSF e
S:fnrmakma San. Ve Sark Wire Corp. Bakir tel iiretimi ve ABD 14,54
Tic. A.S. pazarlamasi
Sarmakina San. Ve . Elektrolitik bakir ve .
Tic. ASS. Sark Bulgaria A.D. iletkenlerin tirctimi Bulgaristan 10
Sarmakina San. Ve | Sark Gida San, Tic. Gida alim ve satimi Tiirki 99
Tic. A.S. AS. faaliyeti urkiye
Sarmakina San. Ve | CRW Metal San. ve Elektrolitik bakir tel Tirki 40
Tic. A.S. Tic. A.S. imalat! ve ticaretidir urkiye
Ambalaj malzemesi
Sarmakina San. Ve Sar Makina Bulgaria (¢elik makara), imalat Bulearistan 99
Tic. A.S. EAD. makinalar imalati ve &
ticareti

Sarmakina San. ve Tic. A.S. (www.sarmakina.com.tr)

1991 yilinda kurulan Sarmakina, tel ve kablo sanayi igin ¢elik makara ve tamamlayici
Ozel makine uretimini bagar ile siirdiirmekte olup, hem yurt iginde hem de yurt disinda
onde gelen tel ve kablo iireticilerine bu irinlerini pazarlamaktadir. Ayrica
elektromekanik sanayi i¢in bakir tel kagit kaplama, bakir ve aliiminyumdan iiretilmis

bara imalatlan ile diger sektorlere yonelik proje, imalat, tageronluk, taahhiit ve muhtelif S asE

¢elik konstriiksiyon isleri yapmaktadir. Sermayesi 50.000.000,- TL olan Sarmakm;a"

A.$.'de Sarkuysan’in %99 oraninda ortaklif1 bulunmaktadir. P agY

Sarda Dagitim ve Tic. A.S. (www.sarda.com.tr) NS
1979 yilinda Istanbul’da kurulmus olup, Sarkuysan’in iiriinlerinin tanitma ve p&karlam‘a
faaliyetlerinin bir kismuni gerceklestirmektedir. Ayrica faaliyet konusuna
iirlinlerin ihracatiny, ithalatimi ve dagitimum yapmaktadir. Sermayesi 30.000.00(%
olan Sarda A.S.’de Sarkuysan’in %99,97 oraninda ortaklig1 bulunmaktadir.
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Bektas Bakir Emaye Kablo San. ve Tic. A.S.
2003 yilinda faaliyetini durduran ve 5.500.000,- TL sermayesi bulunan Bektas A.S.’de
Sarkuysan’in %70,71, Sarda A.$."in %29,13 oraninda ortaklif1 bulunmaktadir.

Bemka Kupferlackdraht GMBH (www.bemka.de)

2002 yilinda kurulan Tiirkiye’nin 6nde gelen emaye bobin teli iireticilerinden Bemka
A.$.nin iininlerini tanitma ve pazarlama faaliyetlerinin bir kismini gergeklestirmek
amaci ile Almanya’da kurulmugtur. Sarkuysan, Bemka A.S. ile 22.12.2016 tarihi itibari
ile birlesmigtir. 500.000 EUR sermayesi bulunan Bemka Kupferlackdraht GMBH’da
Sarkuysan’mm %99,60 oraninda bagl ortakligi bulunmaktadir.

Sark Wire Corporation (www.sark-usa.com)

2008 yilinda kurulan ve 15.12.2009 tarihinden itibaren ABD’nin New York eyaleti
Albany sehrinde faaliyete bulunan Sark Wire Corp.”in en son teknolojiyle donatilmis
fabrikasindaki makine ve tesislerinde katma degeri yiiksek elektrolitik bakir tel ve
elektrolitik bakir telden iiretilmis diger iiriinler iiretilmektedir. Aymnca nakliye
maliyetlerin diigiirmesi ve miisterilere daha hizli iriin teslimati yapilmasi amaciyla
Georgia eyaletinde ikinci bir fabrika daha kurulum g¢ahsmalari devam etmektedir.
Sermayesi 15.575.000,- USD olan Sark Wire Corp’da Sarkuysan’in %73,34 Sarmakina
A.$.’in %14,54, Bektas A.$.’in %12,12 oraninda ortaklif1 bulunmaktadir.

Sark Bulgana A.D.

Avrupa Birligi’nin ihracat alaninda sagladig1 avantajlardan yararlanmak ve Sarkiysan’in
faaliyettlerinin genisletilmesine ydnelik olarak 10.06.2016 tarihinde Bulgaristan’in
Shumen Sehrinde kurulmugtur. 8.000.000 Leva Sermaye kaydi bulunan Sark Bulgana
AD’ye Sarkuysan’in %90 oraninda, Sarmakina A.S.’nin %10 oraninda ortaklif
bulunmaktadir.

CRW Metal Sanayi ve Ticaret A.S.

Yakin gelecekte ortaya gikabilecek firsatlan degerlendirmek ve ilgili sektorlerdeki is g
birlikleri ve yatirimlan gergeklestirmek amaciyla, her nevi metal liretimi, pazarlamasi :}'
ve satigl konularinda faaliyet géstermek Gizere kurulan, sermayesi 300.000.000, -TL olan ~§'
CRW Metal Sanayi ve Ticaret A.$.’de Sarkuysan’in %42,50 oraninda ortaklifi c:'
bulunmaktadir. "
- o A o ....'\'h_'..‘\.
i
Sarkuysan’in igtirakleri hakkindaki detayl bilgiler A it L“" N
http://'www sarkuysan com/tr-TR/istiraklerimiz/4.aspx internet adresinde yer a,!mﬁfgtadlr '\ T - "\\
t at ok \& f, -
Demisag’in istiraki hakkinda bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir. { E"“ ot LA ‘:;-e . i
—.../ i, i
3 * t ‘ .‘\ -:‘ ';;‘
istirak ve Bagh . = Istirak \ L
Ortaklik Unvani e hekany ____l'_"ke Oram % \"‘\‘-.:_—.»:-. e
Kumsan Dékiim o W .
Malz. San.ve Tic.A.S Silis kumu firetimi Tiirkiye B %,75
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Kumsan D¢kiim Malz. San.ve Tic. A.S. 1980 yihinda Tiirkiye Dokiim Sanayicileri
Dernegi’nin énemli sirketlerinin de yer aldifi 22 dékiim iireticisi ortakligr ile Silis
Kumu iiretmek amaciyla kurulmustur. Sirket kurulus amacma uygun olarak ddkiim
sektorii igin silis kumu idiretimine odaklanmis, yiiksek kaliteli hammadde yataklarini
modern ve verimli igleme teknolojisiyle birlestirmis, bunu yaparken giincel ve
siirdiirtilebilir bir ekolojik dengeyi 6n planda tutmugtur. Sirket yillik 400 bin tona yakin
liretim gergeklestirmigtir,

Sirket, Sarkuysan’dan iiretim sonucu olusan bakir ve kalay alimi yapmaktadir. Bunlar
hurda malzemelerdir. Sarkuysan atik kablolardan ¢ikan bakin hurda olarak alip,
patozlama islemi yaparak Demisas’a satmaktadir. Kalay da Sarkuysan tarafindan kiilge
halinde fglincii taraf hurdacilardan alinip, ¢ubuk olarak Demisas’a satilmaktadir. Bu
malzemeler sivi metal icerisinde (ana hammaddemiz) kullanilmaktadir. Bakir ve kalay
sivi metale sertlik kazandirmaktadir. Demisas, isyeri merkezi olarak kullanmak iizere
Sarkuysan’dan, Emek Mahallesi Asiroglu Caddesi No:147 Darica-Kocaeli adresindeki
binasimin 2 katint emsal bedelle kiralamaktadir. Kiralanan ortak isyerine ait masraflar,
ortak kullanimdan dolayi iki sirket arasinda masraf aktarimi seklinde faturalanmaktadir.

Sirket’in 31.12.2020 itibariyle grup sirketleriyle yaptig1 satislar ve alimlanin detaylar
01.03.2021 tarihinde KAP’ta yaymnlanan bagimsiz denetim raporunun 37 numaral
“*iligkili taraf agiklamalar1’” dipnotunda agiklanmistir.

Sirket'in  31.12.2021 itibariyle grup sirketleriyle yaptif1 satiglar ve alimlarin
detaylan,01.03.2022 tarthinde KAP’ta yayinlanan bafimsiz denetim raporunun 37
numarali *’iligkili taraf agiklamalar1’” dipnotunda agiklanmistir.

Sirket’in 31.12.2022 itibariyle grup sirketleriyle yaptift satislar ve alimlann detaylan
01.03.2023 tarihinde KAP’ta yayinlanan bagimsiz denetim raporunun 37 numarali
’iligkili taraf agiklamalar1® dipnotunda yer almaktadir.

Sirket’in 30.06.2022 itibariyle grup sirketleriyle yaptigi satislar ve alimlarin detaylan
08.08.2022 tarihinde KAP’ta yaymnlanan bagimsiz denetim raporunun 37 numarali
**iligkili taraf agitklamalan’® dipnotunda yer almaktadir.

N

&
Sirket’in 30.06.2023 itibariyle grup sirketleriyle yaptif1 satiglar ve alimlarin detaylan "\QI
09.08.2023 tarihinde KAP’ta yayinlanan bafimsiz denetim raporunun 37 numarali §
**iliskili taraf agiklamalan’’ dipnotunda yer almaktadir. e:;"

’

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA f“'\\
BILGILER !! € iy, S
9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler: I :’ 7 b,

finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip Wdugdve.. _;;"
yonetim kurulu karari uyarinca ihrag¢¢r tarafindan edinilmesi planianan emh—:/;

g
-

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle{‘:mmﬁ' g : ,

maddi duran varliklara iligkin bilgi:

ZIRAAT YATIRIMﬁ
i 3
. 61




Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihi itibari ile maddi
duran varliklanna iliskin bilgiler agsagidaki tabloda yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklar -Net (TL) | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
el 14.671.042| 30.740.000| 63.435.000 63.435.000
gg;aelﬁfe‘:Y“A“‘ R 19.878.166| 33.402.288 | 150.350.002 | 148.881.338
Makine, Tesis ve Cihazlar 65.701.324| 86.405.375| 84.769.462 | 538.851.134
Tagitlar 145834 424.068| 847357  719.492
Déseme ve Demirbaglar 1953472 1924910] 2.869.535| 2923277
Yapilmakta Olan Yatmmlar 3.005.856| 9.554.369| 31.143.355| 10.150.542
Toplam 105.445.694 | 162,451,010 | 333.414.711 | 764.960.783

Sirket’in sahip oldugu maddi duran varliklara iliskin ayrnintili bilgiler asagida yer
almaktadir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler
Kiraya Yithk
. Edinildigi s | NetDefter |\ amm | Verildiise |Kira |Kira
Cinsi m Mevkii Degeri . .
Yil (TL) Amac Kiralayan | Dénemi | Tutam
Kisi/Kurum (TL)
1977- i irket'in
Arsalar 130.277 . 63.435.000 | faaliyetleri igin - - -
2004 Vezirhan
o kullanilmaktadir
ilcest _
Binalar Bilecik . .
i Sirket®in
Yeraluve | 1976- 1} g1901 |, Ml |128.881.338 | faaliyetleri igin : - .
yer iistii 2023 Vezirhan
N . o kullanilmaktadir
diizenleri ilgesi
Makine, 197%6. B"i‘;i‘:'k Sirket'in
tesis ve - . 538.851.134 | faaliyetleri igin - - -
. 2023 Vezirhan
cihazlar o kullaniimaktadir
ilgesi
l Bilecik
i ili i
1990, | Vezirhan Sirket'in |
Tasatlar 2022 - ilgesi- 719.492 faaliyetleri igin |
Kocaeli kullanilmaktadir
ili Darica
ilgesi
Bitecik
ili
Déseme 1975- Vezirhan Sirket’in
Ve 2023 - ilgesi- 2.869.777 | faaliyetleri i¢in N
Demirbaslar Kocaeli kullaniimaktadir “ A
ili Darica N
ilgesi
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Sahlp Olunan Maddi Duran Varhklara lllskm Bllgller
Bilecik !
ilt |
2 Vezirhan Sirket’in !
az:]: etler - ilgesi- 53.500 | faaliyetleri igin -
Y Kocaeli kullanilmaktadir |
ili Darica |
ilgesi B |
Bilecik
ili .
Yapitmakta 2011- Vezirhan Sirket’in |
i olan 2023 - ilgesi- 10.150.542 | faaliyetleri i¢in - :
! yatinmlar | Kocaeli kullanilmaktadir
| | ili Darica ‘
| ilgesi
TOPLAM 764.960.783 |

Finansal ya da Faaliyet Kiralamast Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varlikiara Hiskin
Bilgiler;

Sirket, finansal kiralama islemlerine kiraci sifatiyla taraf olmaktadir. Kiralama konusu
varliklara iliskin énemli fayda ve risklerin kiraci tarafindan iistlenildigi kiralamalar
finansal  kiralama adi altunda siiflandirilmaktadir.  Finansal  kiralamalar
gergeklestirildikleri tarihte, kiralanan varlifin piyasa deferi veya minimum finansal
kiralama &demelerinin bugiinkii degerinin diisiik olanindan aktiflestirilmektedir. Kira
6demeleri anapara ve faiz i¢eriyormus gibi isleme konulmaktadir. Anapara kira
O6demeleri finansal durum tablosunda yiikiimliiliik olarak gosterilmekte ve Gdendikge
azaltilmaktadir. Faiz 0demeleri ise finansal kiralama donemi boyunca kar veya zarar
tablosunda giderlestiritmektedir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara (Makine ve
Tesislere) liskin Bilgiler
Kiralama
| Siiresi Sonunda | Yilhk Kira Kullanim Kimden
Cinsi . Kira Dénemi | Kiralananin Tutar Amact Kiralandig:
| Kime Ait (EUR)
' Olacag
HAT-4 2022 Demisas A.S. 469.248 | Kapasite Artist Ak leasing
HAT-4 2023 Demisas A.S. 967.850 | Kapasite Artisi Ak leasing
HAT-4 2024 Demisas A.S. 967.850 | Kapasite Artisi Ak leasing
HAT-4 2025 Demisas A.S. 967.850 | Kapasite Artist Ak leasing
HAT-4 2026 Demisas A.S. 967.850 | Kapasite Artis1 Ak leasing. .
HAT-4 2027 Demisas A.S. 967.850 | Kapasite Artist AkTégsmg T
HAT-4 2028 Demisas A.S. 938.799 | Kapasite Artisi rfA}t ]pasmgf 2, ,‘f"t‘
;,. @ ‘r_: 3 _'; PR
Sirket’in edinilmesi planlanan maddi duran varliklan bulunmamaktadir. {' t'-‘i ll ’\ i j‘ ,,=\ .
\S"‘A \\ . Hﬂ"'}\é“ iy
\%\ . AVE Y g 4
N
A
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9.1.2. ihracginin maddi duran varhklarimn kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili

tilm hususlar hakkinda bilgi:

Hem d&kiimhane hem de talagli imalat tesisi igin CED raporlari mevcut olup, yatirm
yapildik¢a yeni CED belgeleri de alinmaktadir. ilave olarak bu belgelerin devamhliginin
saglanabilmesi i¢in gerekli olan detay faaliyetler ¢evre gérevlisi, radyasyondan korunma
sorumlusu ve tehlikeli madde giivenlik danismani tarafindan takip edilmekte ve yerine
getirilmesi igin gerekli islemler yapilmaktadir. Mevcut belgelerin gegerliligini etkileyen
bir durum bulunmamaktadir.

Z KQAAT YATIR E“’ﬂ

KONU No |BELGE
- . L1 Cevre lzin ve Lisans Belgesi (Emisyon izni ve atiksu desarj izni ile
DOKUMHANE IZIN- | -3 liepjikesiz atik geri kazanim lisansi konulu)
LISANS
1.2. | Giiriltii izni muafiyet yazisi (siiresiz)
iSLEME TESISi 2.1. |Talasl imalat tesisi Cevre izin ve Lisans muafiyet yazisi (siiresiz)
IZIN-LISANS 2.2. |Talasli Imalat Tesisi Kanal Baglant: izni (siiresiz)
3.1 28.05.1997 tarih ve 5290/5 sayih il Mahalli Cevre Kurulu
" | Karan (siiresiz)
11.03.2010 tarih ve 573 saytl1 “CED Gerekli
o 3.2. Degildir” k (silresi
DOKUMHANE CED egildir” karan (siiresiz)
Belgeleri 33 06.10.2015 tarih ve 4436 sayili CED Gériisii yazisi ile otomatik
** | kahiplama hatt yatirimi igin “CED Kapsam dis1* karari (siiresiz)
3.4 21.05.2021 tarih ve 202155 sayih Demir Déklim Tesisi Kapasite
"7 1 Artisi Projesi igin CED Gerekli Degildir Karan (siiresiz)
ISLEME TESiSi CED 41, | 27102011 tarih ve 2093 sayrli CED Gériisii yazist ile isleme tesisi
Belgeleri ** |igin kapsam dig1 karan(siresiz)
5.1. |EVSEL A.A.T KiMLIK BELGESI(Stiresiz)
ARITMA TESiSLERi |_5-2- | ENDUSTRIYEL A.A.T KIMLIK BELGESI (siiresiz)
55'34 " | Proje onay ve muafiyet belgeleri (siiresiz)
6.1. |Gegici depolama izin belgesi (siiresiz) "
Atik Sahalars QM
6.2. |Tchlikeli Madde/Atk sorumluluk sigortasi $
1. - . . »
Radyasyon 77]2 x-ray cihazi kullanma ve bulundurma lisansi (2 adet) Q}??
» + . B A . 4
I——y—Td.l:k.' ¢ Atom 7.3. | Kupol seviye belirleme cihazi kullanma ve bulundurma lisansi
Enerjisi Kurumu) ez
8.1. [Kuyu suyu kullanma izin belgesi (siiresiz) o \";-,
Su .. : : § e - LA
8.2. [ Dere suyu kullanma izin belgesi (siiresiz) AN G
Tehlikeli madde/atik L . PR E R
—— H Bl Lit B 1 ol
Ulastirma Bakanhpi] 9.1. | Tehlikeli madde faaliyet belgesi \“L : \~.\:2_;:’§A‘. ,:le
] 14" ~,
Diger: 10.1. 1. SINIF GAYRI SIHHI MUESSESE ACILMA RUH\SATI iy n /
(Siiresiz) Ny y Y Lz
T ____,.-;:5/






