YiGiT AKU MALZEMELERI NAKLIYAT TURIZM INSAAT SANAYi VE TICARET A.S.
Halka Arz Fiyatimin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsaymmlara iliskin Gerceklesme ve Degerlendirme

Raporu

(01.01.2025-30.09.2025 Donemi)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayih Pay Tebligi’nin 29/5 Maddesi Uyarinca Hazirlanmistir.



1.Raporun Gerekgesi

YIGIT AKU MALZEMELERI NAKLIYAT TURIZM INSAAT SANAYI VE TICARET A.S. (Yigit Akii)nin
halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alman varsayimlarin gergeklesip gerceklesmedigine iligskin
degerlendirmeler igeren isbu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29/5
maddesi uyarmca Yigit Akii Denetim Komitesi tarafindan hazirlanmistir.

2.Aciklamalar

SPK’nm VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 5. Fikrasi, “Paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin,
paylarmin borsada islem gormeye baslamasindan sonraki iki yil boyunca finansal tablolarmm kamuya
aciklanmasini miiteakip on is giinl icerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve
s0z konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur. Bu yiikiimliiliik ortaklik
biinyesindeki denetimden sorumlu komite tarafindan yerine getirilir” hiikmiinii igerir.

3. Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Yontemler

Sirketin paylarmin halka arzma aracilik eden Integral Yatirim Menkul Degerler A.S. (Integral Yatirim) tarafindan
hazirlanan ve 24.05.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda yayimlanan Fiyat Tespit
Raporu’nda, Sirket degeri ile halka arz fiyati asagidaki miiteakip maddelerde 6zetlendigi sekilde tespit edilmistir.
Fiyat Tespit Raporu (FTR)’nda Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli Tirkiye Muhasebe
Standartlari’na gore hazirlanmis konsolide finansal tablolar1 baz alinmstir.

4. Halka Arza iliskin Ozet Bilgi

Sirketimizin 1.250.000.000 TL olan kayitli sermaye tavani igerisinde olmak iizere 250.000.000 TL nominal degerli
¢ikartlmig sermayesini 50.500.000 TL tutarinda arttirtlarak 300.500.000 TL’ye ¢ikartilmasi sonucunda arttiril-
masina karar verilen 50.500.000 TL nominal degerli pay ile mevcut ortaklarin sahip oldugu 24.500.000 TL nom-
inal degerli 24.500.000 adet pay olmak iizere toplam 75.000.000 TL nominal degerli 75.000.000 adet B grubu
hamiline yazili paylarin halka arzinda 29-31 Mayis 2024 tarihleri arasinda “Sabit Fiyatla Talep Toplama” yon-
temi ile talep toplanmistir.

Yigit Akii paylarinin mevcut halka arzinda 1,00 TL nominal degerli paylarin halka arz fiyat1 34,68 TL olarak
aciklanmis olup, belirlenen halka arz fiyat: ile halka arz biytikligii 2.601.000.000 TL olarak gerceklesmistir.
Komisyon vb. kesintilerden sonra Sirketin sermaye artirimu ile halka arzdan elde edilen fon ise 1.708.309.576
TL dir.

Halka arzda; Bireysel Yatirimcilara nihai tahsisat tutarinin %49,69 oraninda, Sirket Calisanlaria nihai tahsisat
tutarmin %0,62 oraninda, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilara nihai tahsisat tutarmin %49,68 oraninda talep gelmistir.

Tarih 29-30-31 Mayis 2024 Tutar (TL)
Sermaye Artirimi 1.751.340.000
Ortak Satis1 849.660.000
Toplam Halka Arz Geliri (Briit) 2.601.000.000
Halka Arz Sonucu Sirketin Elde Ettigi Fon Tutar (TL)
Sermaye Artirimi Sonucu Halka Arzda Elde Edilen Gelir (Briit) 1.751.340.000
Maliyet (TL) 43.030.424
Net Gelir (TL) 1.708.309.576

Sirketimiz Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 24.05.2024 tarihinde onaylanan izahnamede ve Fon Kullanim Yeri
Raporunda halka arz gelirlerinin kullanim yerleri asagidaki sekilde yer almaktadir.

“Elde Edilecek Fonun Kullanim Yeri

a) Uretim Tesisi ve Yeni Uriin Yatirimlan

Sirket, net halka arz gelirinin %20’sine tekabiil eden kismini iiretim kapasitesinin (makine/ekipman alinmast) ve
verimliliginin (robotik tagima ve istifleme sistemleri) artirilmasi, yeni iiriin hatlarinin (AGM Akii Uretim Hattr)
kurulmas1 ve mevcut tiretimin siirdiiriilebilirliginin saglanmasina yonelik yatirimlar kapsaminda degerlendirmeyi
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planlanmaktadir. Sirket elde edecegi fona bagl yatirimlar ile mevcut fabrika ve tesislerindeki maliyetleri
diistirmeyi, kaliteyi artirmay1 ve siirdiiriilebilirligi destekleyerek kiiresel piyasalardaki otomotiv iireticileri ve
endiistriyel ekipman tireticileri i¢in kiiresel tedarik¢i payin1 belirgin bir bigimde artirmay1 6ngérmektedir.

b) Lityum Batarya Fabrikas1 Yatirimi

Sirket tarafindan, Ankara Sanayi Odas1 1. Organize Sanayi Bolgesi igerisinde bulunan gayrimenkul {izerinde ilk
etapta 0,5 GWh kapasiteli Lityum Iyon Pil Uretim Fabrikas1 kurmak ve lityum iyon piller iiretmek iizere fabrika
arazisi tahsis edilmistir. Sirket, ilgili mevzuat ¢ergcevesinde gerekli izin ve onaylarin alinmasi sonrasinda, net halka
arz gelirinin %40’1na tekabiil eden kismi, s6z konusu izinlerin temini, {iretim tesislerinin insa edilmesi, iiretim
hatlarmin (anot ve katot iiretim hatlar1, montaj hatlari, hiicre formasyon hatlari, test ve degerlendirme merkezi)
isletmeye alinmasi ile basta enerji depolama sistemleri olmak iizere elektrikli araglar ile endiistriyel ara¢ ve
ekipmanlarin enerji ihtiyaclariin karsilanmasi igin iiretilecek iriinler i¢in degerlendirmeyi planlamaktadir. Orta
ve uzun vadeli yatirim planlar1 kapsaminda 0,5 GWh kapasiteli tesisin devreye alinmasia miiteakip tesislerin
kapasitesinin 2,0 GWh seviyesine ¢ikarilmasi 6ngoriilmektedir.

Bu alanda uzun siiredir altyapi, Ar-Ge ve insan kaynagma yapmis oldugu yatirimlarin fabrika dlgegine
¢ikarilmasini saglamak, maliyetlerin kiiresel piyasalar agisindan daha rekabetgi olmasini saglayarak ihracatin
bagslatilabilmesini hedeflenmektedir.

¢) isletme Sermayesi ihtiyacinin Karsilanmasi

Sirket, yeni yatirnmlarinin devreye girmesi ile artan pazar talebine cevap verebilmek amaciyla iiretimini artirmayi
hedeflemektedir. Sirket halka arzdan elde edilecek net gelirin bir kismi iiretim artis1 ile birlikte hammadde, enerji,
istihdam, pazarlama gideri, isletme gideri ve tedarik¢i finansmani icin kullanilacaktir. Bu sayede Sirket yaptigi
alimlarda pazarlik kabiliyetini artirarak maliyet avantaj1 yakalamay1 ve pazardaki rekabet giiciinii arttirabilmeyi
hedeflemektedir. Sirket, halka arzdan elde edecegi net gelirin %30’unu isletme sermayesi ihtiyacinin
karsilanmasinda kullanmay1 planlamaktadir.

d) Finansal Bor¢larmm Odenmesi

Sirket yiikselen hammadde maliyetlerinden etkilenmemek amaciyla yaptigi toplu hammadde alimlarini finanse
etmek i¢in uzun vadeli kredilerin yiiksek maliyetinden kaginmak adina kisa vadeli spot ve rotatif krediler
kullanmistir. Bu dogrultuda, Sirket halka arzdan elde edecegi net gelirin %10’luk kismiyla kisa vadeli kredilerini
kapatmay1 hedeflemektedir. Kisa vadeli finansal kredilerin kapatilmasinin amaci, Sirket’in finansal borglarinin
azaltilmasi ve toplam finansal borglarinin icerisinde uzun vadeli kredilerin oranini artirarak daha saglam bir
finansman yapisi elde edilmesidir.

e) Fon Kullanim Yerleri Arasinda Kaydirma Yapilmasi

Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek paylarin halka arzindan beklenen gelirin elde edilememesi durumunda
ya da onceliklerde faaliyetlerin olagan akisi icerisinde meydana gelebilecek degisimlere gore, yukarida belirtilen
fon kullanim yerleri arasinda Yigit Akii’niin menfaatleri dogrultusunda en fazla %10 oraninda degisiklik
yapilabilir.”

Halka arzdan elde edilen fonun halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan kismin asagidaki sekilde kullanilmasi
planlanmustir.

Fon Kullanim Yeri Planlanan Kullanim Oram (%)
Uretim Tesisi ve Yeni Uriin Yatirimlari 20
Lityum Batarya Fabrikas1 Yatirimlari 40
Isletme Sermayesi Thtiyacinin Karsilanmasi 30
Finansal Borglarin Odenmesi 10
Toplam 100

5.Degerleme
5.1. Degerlemede Kullamlan Yaklasim ve Yontemler

Degerleme ¢alismasi SPK’nin I11-62.1 sayili Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlar1 Hakkinda Tebligi ge-
regi UDS kapsaminda yiiriitiilmiis ve tim yonleri ile ilgili standartlara uygun olmasina 6zen gosterilmistir. Buna
gore Sirket degerlemelerinde {i¢ temel yaklagim uygulanmaktadir. Bu temel degerleme yaklagimlarmin her biri
farkli, ayrintili uygulama yontemlerini igermektedir. Degerleme yaklasimlarinin uygun ve degerlenen varliklarin
icerigi ile iliskili olmasina dikkat edilmesi gerekir. Bu yontemler;



Pazar Yaklagimi
Gelir Yaklagimi1
Maliyet Yaklasimi

olarak siralanabilir.

Bu kapsamda, Yigit Akii’niin faaliyetlerinin yapis1 ve faaliyet gosterdigi sektdr goz ontine alindiginda, Yigit Akt
icin yapilan degerleme ¢alismasinda Pazar Yaklagimi ile Gelir Yaklagimi kullanilmistir.

5.1.1. Pazar Yaklasimi (Piyasa Carpanlar1 Analizi)

Pazar Yaklasimi kapsaminda paylar1 borsada iglem goriip Yigit Akil ile benzer 6zellikler gosteren diger sirketler
ile karsilastirma yapilarak Ozkaynak Degeri bulunabilmesi i¢in “Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi” kullanil-
mustir. Bu yontem, etkin isleyen piyasalarda paylarin rayi¢ degerlerinin ilerleyen dénemde beklenen kazang artis
ve buna bagli risk diizeyini yansittig1 varsayimina dayanmaktadir.

Kullanilmas: Uygun Bulunan Carpanlar

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kapsaminda, Yigit Akii i¢in uygun oldugu degerlendirilen temel ¢arpanlara,
bu c¢arpanlarin degerleme ¢aligmasi kapsaminda kullanilip kullanilmamasina iligkin agiklamalarla birlikte asagida
yer verilmektedir.

FD/FAVOK ¢arpam uluslararasi kabul gérmiis olmasi ve benzer sektorlerde faaliyet gosteren ancak
farkli bor¢/sermaye oranlarina sahip sirketlerin operasyonel performanslarinin karsilastirilabilir olmasi
agisindan tercih edilmistir. FD/FAVOK orani hesaplamasinda, sirketlerin cari pay fiyatlari ile sermaye-
sindeki toplam pay adedi ¢arpilarak piyasa degeri bulunmus, en giincel tarihli bilangolarinda yer alan net
bor¢ veya net nakit pozisyonlari hesaplanarak firma degerleri bulunmus ve sirketlerin en giincel tarihli
finansal tablolarindaki FAVOK verileri kullanilarak FD/FAVOK carpanlari elde edilmistir.

Piyasa Degeri = Cari Pay Fiyati x Mevcut Pay Adedi
Firma Degeri = Piyasa Degeri +/- Diizeltilmis Net Nakit Pozisyonu
Net Nakit Pozisyonu = Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar — Nakit ve Nakit Benzerleri

Diizeltilmis FAVOK = Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar - Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler +
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

FD/Diizeltilmis FAVOK = Firma Degeri / Diizeltilmis FAVOK

Fiyat Diizeltilmis Kazan¢ (F/K) carpam Benzer sirketlerin farkli 6zkaynak yapilarina sahip olmasi ne-
deniyle enflasyon muhasebesinin gelir tablosuna yansimasi olan net parasal pozisyon kazanglar1 (kayip-
lar1) kalemleri her ortaklik icin farkl: sekilde sonug verdiginden net karlilik durumunun benzer sirketlerle
karsilastirilabilir olmadigt degerlendirilmis ve F/K ¢arpani degerlendirme ¢aligsmasi kapsamina dahil edil-
memigtir.

Fiyat/Diizeltilmis Kazang oram sirketlerin cari pay fiyatlarinin pay basina diizeltilmis karma boliinme-
siyle suretiyle hesaplanmaktadir.

Piyasa Degeri = Cari Pay Fiyati x Mevcut Pay Adedi

Ozkaynak Degeri = Piyasa Degeri

Diizeltilmis Kar = Dénem Kari-Net Parasal Pozisyon Kazanglar: (Kayiplari)
F/K = Ozkaynak Degeri / Diizeltilmis Kar

FD/Net Satislar ¢arpam oncelikli olarak nihai tiiketiciyle yonelik iiriin gelistiren/satis gerceklestiren ve
satis hacmi ile pazar pay1 kazaniminin 6nemli bir performans kriteri oldugu sektorler (e-ticaret, perakende
gibi) icin uygun bir yontemdir. Yigit Akii’niin faaliyet gosterdigi sektoriin faaliyet karliliginin 6ne ¢iktig1
bir sektor olmasi sebebiyle, FD/Satislar carpaninin Sirket’in faaliyet performansini dogru olarak yansit-
mayacagi degerlendirilmis ve degerleme ¢aligmasinda dikkate alinmamustir.

Piyasa Degeri = Cari Pay Fiyati x Mevcut Pay Adedi

Firma Degeri = Piyasa Degeri +/- Net Nakit Pozisyonu

FD/Net Satislar = Firma Degeri / Net Satiglar



® Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) carpam oncelikli olarak gayrimenkul yatirim ortakliklar1 gibi
kuruluslarin degerlemesinde kullanildigindan ve Yigit Ak gibi tiretim tizerine kurulu bir sirketin deger-
lemesinde 6nemli olan faaliyet karlilig1 oldugundan degerleme ¢aligmasinda dikkate alilnmamustir.

Piyasa Degeri = Cari Pay Fiyati x Mevcut Pay Adedi
DD =Defier Degeri veya Ana Ortakliga Ait Ozkaynak Toplami
PD/DD= Piyasa Degeri / Defter Degeri

UDS 104 Deger Esaslarinin 30.6 maddesi uyarinca, degerlemesi yapilan varlik i¢in mevcut verilere ve pazara
iligkin kosullara gore en gegerli ve en uygun degerleme yonteminin veya yontemlerinin tespit edilmesi gerekmek-
tedir.

Bu dogrultuda, mevcut sartlar dikkate alindiginda degerleme c¢alismast i¢in gf:c;erli ve uygun yontem oldugu dii-
stintilen, dogruluguna ve giivenilirligine itimat edilen yontemlerden FD/FAVOK carpani kullanilmistir.

Benzer Sirketlerin Secim Siireci

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kapsaminda, Yigit Akii ile benzer 6zellikler gosteren sirketlerin piyasa ¢ar-
panlar1 analiz edilmistir. Benzer 6zellik gosteren sirketler iki grup altinda incelenmis olup, bu gruplara iliskin
aciklamalar agsagidaki gibidir.

e Yurt ici Benzer Sirketler; UDS 200 isletmeler ve Isletmelerdeki Paylar Standardinin 50.3 numarali
paragrafinda benzer isletmelerin, degerleme konusu igletme ile ayni sektorde veya ayni ekonomik degis-
kenlere tepki veren bir sektdrde faaliyet gdsteriyor olmalart gerekli goriilmektedir denilmektedir. Sir-
ket’in tiretimini gergeklestirdigi akii ve batarya triinlerini lireten benzer bir ortaklik olmamakla birlikte,
Sirket’in iiretimini ger¢eklestirdigi tirlinler dogrudan otomotiv ve otomotiv yan sanayi tiriinleri ile iliski-
lidir ve Sirket’in faaliyetleri dogrudan otomotiv sektoriinde meydana gelen degisikliklerden etkilenmek-
tedir. Bununla birlikte, benzer tiriinler olmasi nedeniyle enerji sektoriinde faaliyet gosterip enerji depo-
lama tiriinleri Giretimi gergeklestiren sirketler de benzer sirket olarak esas alinmistir.

®  Yurt Dis1 Benzer Sirketler; Yigit Akii ile faaliyet konusu itibariyla benzer oldugu diisiiniilen gelismis
ve gelismekte olan piyasalarda islem goren sirketler incelenmis ve uygun oldugu degerlendirilen sirketler
degerleme ¢alismasina dahil edilmistir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi Kapsanunda Esas Alinan Secilmis Finansal Veriler

Note Office Uluslararasi Bagimsiz Denetim Danigmanlik ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan 6zel bagim-
s1z denetimden gegen 31.12.2023 tarihli finansal tablolar esas alinarak yapilan diizeltmeler sonrasinda asagida yer
verilen segilmis finansal veriler degerleme ¢aligmasi kapsaminda kullanilmstir.

Yigit Akii-Secilmis Veriler
Diizeltilmis FAVOK* 790.118.804
Satiglar 6.245.316.422
Diizeltilmis Kazang* 490.362.809
Defter Degeri 1.890.841.009
Net Borg 586.466.840

*Diizeltilmis FAVOK ve Diizeltilmis Kazang i hesaplanmasina iliskin esaslara yukarida “Kullanilmas: Uygun Bulunan Car-
panlar” kisminda yer verilmigtir.

5.1.1.1. Yurt ici Benzer Sirketler

Degerleme c¢aligmasinda kullanilan yurt i¢i benzer ortakliklara iliskin 26.04.2024 tarihli piyasa carpanlar1 ve
FD/FAVOK igin geyrek aciklik istatistiki yonteminin uygulanmasi suretiyle hesaplanan 8,15-32,97; FD/Net
Satiglar i¢in 1,32-3,57; F/K i¢in 9,27-45,66; PD/DD i¢in 2,01-7,65 araliklarinin disinda kalan degerlerin ug¢ deger
olarak kabul edilerek elimine edilmesi suretiyle hesaplanan ¢arpanlarin ortanca (medyan) degerlerine agagidaki
tabloda yer verilmektedir.

Yigit Akii-Yurt ici Benzer Sirket Carpanlari
Sirket Kodu FD/FAVOK | FD/Satislar | Fiyat/Kazang | LY gggg;/ Defter
ASUZU 20,02 1,90 16,84 3,29
BRISA 8,78 1,42 913 2,72
EGEEN 33.33 lo47 44,70 20,83
FROTO 10,53 109 793 5,33




GOODY 327 032 Hbb L
JANTS 22,82 363 5536 T66
KARSN 20,23 1,93 18,66 2,27
KATMR 794 3,11 21,58 167
KORDS 15,58 129 R 153
OTKAR el 2,53 30,24 7,17
PARSN 14,89 3,05 2291 120
TOASO 621+ Hle 397 3,67
TMSN 13,20 3,39 17,63 7,62
TTRAK 637 1,44 9,69 5,88
YEOTK 36:35 644 45598 2851
KONTR 504,99 1837 5833 24;96
Ortanca (Medyan) 15,23 2,23 20,12 4,50

Kaynak: Finnet

Degerleme calismasinda esas alinan yurt i¢i benzer sirketlerin carpanlarinin ug¢ degerleri elimine edilmis ortanca
degerleri ile se¢ilmis finansal verilerin esas alinmasi suretiyle, hesaplanan Sirket degerine asagidaki tabloda yer
verilmektedir.

Yigit Akii-Yurt ici Benzer Sirket Carpan Analizi Sonucu
Carpan Sirket Degeri Agirhk Agsl;:ﬁ{:?;(igél?ls
FD/FAVOK 15,23 11.448.603.268 | 100,00% 11.448.603.268
FD/Satislar 2,23 13.318.561.135 0,00% --
Fiyat/Kazang 20,12 9.866.860.049 0,00% --
Piyasa Degeri/Defter Degeri 4,50 8.506.645.616 0,00% --
Toplam Deger 11.448.603.268

Yurt i¢i benzer sirket ¢arpanlarinin esas alinmasi ve FD/FAVOK carpaninin yukaridaki tabloda gosterildigi
sekliyle agirliklandirilmasi sonucunda Yigit Akii’niin degeri 11.448.603.268 TL olarak tahmin edilmektedir.

5.1.1.2. Yurt Dis1 Benzer Sirketler

Degerleme caligmasinda kullanilan yurt dis1 benzer ortakliklara iliskin 26.04.2024 tarihli piyasa carpanlari ve
FD/FAVOK igin ceyrek agiklik istatistiki yonteminin uygulanmasi suretiyle hesaplanan 9,16-36,12; FD/Net
Satiglar i¢in 1,11-3,57; F/K i¢in 20,06-120,04; PD/DD igin 1,30-5,40 araliklarinin diginda kalan degerlerin ug
deger olarak kabul edilerek elimine edilmesi suretiyle hesaplanan carpanlarm ortanca (medyan) degerlerine
asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Yigit AKkii-Yurt Dis1 Benzer Sirket Carpanlari

Piyasa
Sirket Kodu FD/FAVOK | FD/Satislar | Fiyat/Kazanc Degeri/Defter

Degeri
Exide Technologies 22,84 2,40 48,21 3,56
Amara Raja Batteries Limited 13,39 1,77 27,36 3,84
BYD Company Ltd 713 0,93 21,24 4,42
Tesla Inc 4244 5,49 75,71 8,34
Enersys, Exide Industries Ltd. 9,36 1,17 1315 2,14
Pylon Technologies Co. Ltd. 16,93 2,93 233.65 1,39
Zhuhai Cosmx Battery Co. Ltd. 10,94 1,62 27,97 1,99
Tonze New Energy Technology Co. 34,02 2,73 111,45 103
Hbl Power Systems Ltd. 55,06 712 14581 1542
Camel Group Co. Ltd. 8,56 0,72 1651 102
Ortanca (Medyan) 15,16 2,08 38,09 2,85

Kaynak: Bloomberg Terminal

Degerleme ¢alismasinda esas alinan yurt dis1 benzer sirketlerin ¢arpanlarinin u¢ degerleri elimine edilmis ortanca
degerleri ile secilmis finansal verilerin esas alinmasi suretiyle, hesaplanan Sirket degerine asagidaki tabloda yer
verilmektedir.



Yigit AKkii-Yurt Dis1 Benzer Sirket Carpan Analizi Sonucu
Carpan Sirket Degeri Agirhk Agsni‘ll‘lli(:?;l)(lg;?ls
FD/FAVOK 15,16 11.390.670.799 | 100,00% 11.390.670.799
FD/Satiglar 2,08 12.429.135.258 0,00% --
Fiyat/Kazang 38,09 18.676.606.212 0,00% --
Piyasa Degeri/Defter Degeri 2,85 5.388.739.316 0,00% --
Toplam Deger 11.390.670.799

Yurt dig1 benzer sirket garpanlarinin esas alinmasi ve FD/FAVOK carpaninin yukaridaki tabloda gosterildigi
sekliyle agirliklandirilmasi sonucunda Yigit Akii’niin degeri 11.390.670.799 TL olarak tahmin edilmektedir.

5.1.2. Gelir Yaklasim

UDS 105 Degerleme Yaklagimlar1 ve Yontemleri madde 40.1 uyarinca gelir yaklasimi, gosterge niteligindeki
degerin, gelecekteki nakit akiglarinin tek bir cari degere doniistiiriilmesi ile belirlenmesini saglamaktadir. Gelir
yaklagiminda varligin degeri, varlik tarafindan yaratilan gelirlerin, nakit akislarinin veya maliyet tasarruflarinin
bugiinkii degerine dayanilarak tespit edilir. isbu degerleme galismasi kapsaminda Gelir Yaklasiminda INA
yontemi kullanilmis olup, UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri madde 50.2 uyarinca, INA
yonteminde tahmini nakit akiglar1 degerleme tarihine indirgenmekte ve bu islem varligin buglinkii degeriyle
sonu¢lanmaktadir.

Uluslararasi alanda kabul gormiis ve sirketlerin orta-uzun vadeli degerini yansitan INA yontemine gore, sirket
paylarmin degerinin, Sirket’in faaliyet gosterdigi siire icerisinde yaratmasi muhtemel nakit akislarinin bugiinki
degerine esit oldugu kabul edilmektedir.

INA yonteminde, projeksiyonlar genellikle 5 ila 10 yillik zaman dilimi igin yapilmakta ve projeksiyon déneminin
son yilindaki nakit akiglar1 baz alinarak Sirket faaliyetlerinin siiresiz bir sekilde devam edilecegi varsayilarak ug
deger tahmini yapilmaktadir. Gelir Yaklagimina iliskin degerleme ¢alismasi kapsaminda, 2021-2023 yillik hesap
donemleri esas alinmig ve 2023 yil1 baz yil olarak esas alinmig olup, 2024-2028 yillar1 arasin1 kapsayan 5 yillik
donem de projeksiyon donemi olarak kabul edilmistir. Projeksiyon déoneminde ulasilmasi 6ngdriilen nakit akislar
ve diger finansal verilerin, projeksiyon donemine gdre belirlenen makul bir gegmis donemde degerleme konusu
sirket tarafindan elde edilen nakit akiglar1 ve diger finansal veriler ile uyumlu, tutarli ve dngoriilebilir olmasina
Ozen gosterilmistir.

INA yonteminde kullanilan varsayimlar, Sirket yonetiminin gelecek yillara iliskin beklentilerine dayamilarak
olusturulmus olup, anilan varsayimlar gerek Sirket’in kontroliinde gerekse Sirket’in kontrol edemedigi birgok
parametreye bagli oldugundan gelecege yonelik herhangi bir taahhiit anlamma gelmemektedir. INA yéntemi
kapsaminda esas alinan projeksiyonlarin degismesi halinde farkli bir sonuca ulasiimasi miimkiindiir.

INA yontemi kapsaminda yer alan éngoriilere iliskin agiklamalar asagida yer almaktadir.

Yatirum Biitcesi ve Teorik Kapasite

Yigit Akt yonetimi ile yapilan goriismeler sonucunda Sirket’in stratejik planlar1 irdelenmis ve Sirket’in s6z konusu
stratejik planlar1 dahilinde projeksiyon doneminde gerceklestirmeyi planladigi yatirimlar ve bu yatirimlara dair
tahmini yatirim biit¢esi olusturulmustur. S6z konusu yatirim plani kapsamina halka arz geliri ile ger¢eklestirilmesi
planlanan yatirimlar dahil edilmemistir. Buna gore Yigit Akii’nlin tahmini yatirim biitcesi asagidaki gibidir. Ancak
Yigit Akli ve yonetiminin elinde olmayan sebeplerle yatirimlara iligkin zamanlama ve tutarlar da degisiklik
meydana gelebilecektir.

Yigit Akii-Tahmini Yatirinm Biitcesi

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir

Donem 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T
Yeni Yatirimlar 138.946.200 451.083.739 520.296.466 56.299.679 307.002.216
Endiistriyel Fabrika 28.846.200 139.458.739 33.421.466 56.299.679 307.002.216

Ileri Teknoloji Batarya

Fabrikasi& Siarter Fabrika 110.100.000 311.625.000 486.875.000 0 0
Kapasite Genisletme Yatirnmlar: 5.927.050 43.788.000 28.051.746 43.261.076 11.968.915
Endiistriyel Fabrika 1.376.250 2.403.000 2.876.746 3.618.576 11.968.915




Starter Fabrika 4.550.800 41.385.000 25.175.000|  39.642.500 0
Yenileme/Bakim-Onarim/Sarfiyat 46.976.000 11.479.600 15.018.441| 20.519.296 55.024.883
Harcamalan

Endiistrivel Fabrika 4.954.500 9.612.000 12.785.539 |  17.869.510 52.110.119
Diger Fabrikalar 42.021.500 1.867.600 2232903  2.649.785 2.914.764
Toplam Yatrim Tutar 191.849.250 | 506351339 | 563.366.653 | 120.080.050 | 373.996.015

Sirket yatirimlarini {i¢ ana baglikta ele almig olup, bunlar; yeni yatirimlar, kapasite genisletme yatirimlart ve
yenileme/bakim-onarim/sarfiyat harcamalaridir.

Yeni Yatirimlar;
o  Endistriyel akiilerin tiretiminin gergeklestirildigi fabrika igin;

= 2024 yilinda: 1 adet ACS, 4 adet Kiir Odas1 Pozitif Yiikld, 1 adet Kiir Odas1 Negatif
Yiikli, 1 adet Kurutma Odasi

= 2025 yilinda: 2 adet ACS, 1 adet HADI, 1 adet Oksit, 1 adet Jel Dolum;

= 2026 yilinda: 1 adet ACS, Traksiyoner montaj1 i¢in ekipman ve otomasyon yatirimlari,
1 adet Negatif Izgara Dokiim Hatt1 ve

= 2027 yilinda: 1 adet Kiir Odas1 Pozitif Yiikli, 1 adet Kiir Odas1 Negatif Yiiklii, 1 adet
Kurutma Odasi, 1 adet Yeni Montaj Hatti, 1 adet ACS

yatirimi yapilmasini 6ngoérmektedir. Bu yatirimlarin toplam biiytikliigii 565.028.300 TL dir.
o Starter akiilerin iiretiminin gergeklestirildigi fabrika igin;

=  Truck AGM Charging Line iiretim hatt1 yatirmmi yapilmasi ve 2026 yilinda devreye
alinmasi planlanmaktadir. Bu yatirimin tutar1 486.875.000 TL dir.

o Lityum iyon ve giimiis ¢inko bataryalarin iiretiminin gergeklestirildigi fabrika igin;

= 2024 ve 2025 yillarinda giimiis ¢cinko batarya {iretimi i¢in makine ve ekipman yatirimi
yapilmasi planlanmaktadir. Bu yatirimlarin toplam tutar1 243.600.000 TL dir.

= 2025 yilinda O,5 GW kapeasiteli lityum iyon batarya iiretim tesisine sahip olunmasi
adina yatirim yapilmasi planlanmaktadir. Yatirimin tutari 178.125.000 TL dir.

Kapasite Artis1 Yatirimlar;

o Miusteri taleplerini karsilayabilmek adina projeksiyon doneminde yer alan her yil i¢in endiistri-
yel akiilerin iiretiminin gergeklestirildigi fabrikada kapasite artis1 yatirimlari gergeklestirilmesi
planlanmaktadir. Yatirimlarin toplam tutar1 22.243.487 TL dir.

o Starter akdilerin iiretiminin gerceklestirildigi fabrikada 2023 yilinda yapilan veya baslayan ve
isbu rapor tarihi itibartyla devam etmekte olan kapasite artis1 yatirimlar1 2024 yilinda devreye
almacaktir. Bununla birlikte, miisteri taleplerini karsilayabilmek adina projeksiyon déoneminde
yer alan 2024-2027 yillar1 i¢in de kapasite artis1 yatirimlart gergeklestirilmesi planlanmaktadir.
2024-2027 yillar1 arasinda gerceklestirilmesi planlanan yatirimlarin toplam tutar1 110.753.300
TL dir.

Sirket {iretim tesislerinin mevcut kondisyonunu korumak adina sahip oldugu tesislerde toplam
149.018.220 TL tutarinda yenileme, bakim-onarim ve sarfiyat harcamasi 6ngérmektedir.

Sirket’in projeksiyon dénemi boyunca yapmayi planladigi toplam yatirim harcamast 1.755.643.307 TL
tutaridadir.

Sirket’in 2021-2023 yillar1 arasindaki teorik kapasitesinin tespit edilmesi i¢in TOBB tarafindan hazirlanan
15.12.2023, 11.04.2022 ve 11.11.2021 tarihli kapasite raporlar1 esas alinmistir. Buna gére mevcut durumda
Sirket’in teorik kapasitesi asagidaki gibidir.



Yigit Akii -Teorik Kapasite (Tarihi Donem)

Donem 2021G 2022G 2023G
Ol¢ii Vardiya
Birimi Sayisi
Merkez/Starter Fabrika
Starter Akii Ah 1 137.944.800 137.944.800 137.944.800
Plaka Satist Kg 1 9.253.753 9.253.753 9.253.753
Endiistriyel Fabrika
Endiistriyel Akii | kWh | 1 | | 143.280 | 143.280 | 143.280
ileri Teknoloji Batarya ve Plastik Fabrikasi
Lityum Batarya kWh 1 216.000 216.000 216.000
Adet 1 ]13{ altfr‘yr; 60 60 60
Gilimiis Cinko Batarya :
El Tip
Adet 1 - - -
Batarya

Yukarida yer verilen yatirim biitgesinde planlanan yatirimlarin hayata gegmesi sonrasinda Sirket’in teorik
kapasitesinin projeksiyon doneminde agagidaki sekilde olusmasi beklenmektedir.

Yigit Akii -Teorik Kapasite (Projeksiyon Donemi)

Donem 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T
Merkez/Starter Fabrika
Starter Akii 152.959.625 162.916.695 177.083.305 184.166.695 198.333.305
Plaka Satis1 10.179.128 11.197.041 12.316.745 12.316.745 12.316.745
Endiistriyel Fabrika
Endiistriyel Akii | | 145.080 | 178.220 | 244.499 | 255.378 | 296.004
ileri Teknoloji Batarya ve Plastik Fabrikas
Lityum Batarya 216.000 216.000 500.000 500.000 500.000
H1 Tip
Gilimiis Cinko Batarya 60 2 2 2 2
Batarya |~ EI Tip 1.000 1500 3.000 4.000 4.000
Batarya

Satislarin ve Sauslarin Maliyetinin Projeksivonu ve Analizi

Sirket’in projeksiyon donemindeki satis miktarlari Sirket yonetiminin beklentileri ve yatirim biitgesinde yer verilen
yatirimlar dikkate alinarak tahmin edilmis olup, Sirket’in {iretimini gergeklestirdigi ana iiriinler bazinda satis
miktarlarina asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Yigit Akii -Satis Miktarlar:

Dénem 2023G 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T
Olgii
Birimi
Starter AKii ve Plaka Satis1
Binek Arag Akiileri Ah 194.165.943 | 221.084.922 | 248.222.544 | 279.820.251 | 310.894.952 | 344.676.087
Hafif Ticari Arag Akiileri Ah 24.760.704 | 26.166.988 | 30.369.519 | 34.711.742 | 36.928.178 | 43.424.787
Agir Hizmet Akiileri Ah 53.448.670 | 55.930.546 | 58.964.520 | 68.925.015 | 68.925.015| 68.925.015
Plaka Satislart Kg 938.133 1.039.031 1.142.935 1.996.233 2.735.237 3.474.242
Toplam 273.313.450 | 304.221.487 | 338.699.518 | 385.453.241 | 419.483.383 | 460.500.132
Satis Biiyiime (%) -12% 11% 11% 14% 9% 10%
Endiistriyel Akiiler
Jel, AGM, VRLA Akiiler kWh 89.206 104.863 122.000 130.000 135.000 138.000
Motosiklet Akiileri kWh 3.674 3.700 5.000 8.000 10.000 13.000
Traksiyoner Akiiler kWh 105.808 107.500 201.500 252.200 403.000 500.000
Stasyoner Akiiler kWh 3.017 5.000 10.000 12.000 15.000 20.000
Toplam 201.706 221.063 338.500 402.200 563.000 671.000
Satis Biiyiime (%) -12% 10% 53% 19% 40% 19%
Bataryalar ve Sarj Uniteleri




Lityum Iyon Bataryalar | /7% 1.850 2.220 3.330 100.000 120.000 400.000
Adet e 0 30 30 7 7 72
Glimiis Cinko Bataryalar I-(' /(,/,.‘

Adet LA 0 1.000 1.500 3.000 4.000 4.000

Batarya
Charge ION $arj Cihazlar Adet 92 184 276 414 497 1.000
Toplam 1.942 3.434 5.136 103.486 124.569 405.072
Satis Biiyiime (%) 81% 77% 50% 1915% 20% 225%

Sirket’in yukaridaki boliimde yer verilen teorik kapsitesi verilerinden galigilan vardiya sayilar1 ve verimlilik
dikkate alinarak pratik kapasite hesaplanmis ve yukaridaki tabloda yer verilen satis verileri tahminine gore de
kapasite kullanim oranlar1 incelenmistir. Kapasite kullanim oranlar1 agagidaki tabloda yer almaktadir.

Yigit Akii -Kapasite Kullamm Oram

Donem 2021G 2022G 2023G 2024T | 2025T | 2026T | 2027T | 2028T
Merkez/Starter Fabrika
Starter Akii | 99,02% 93,08% 82,27% | 82,59% | 86,33% | 90,23% | 94,29% | 96,01%
Plaka Satis1 | 3,39% 5,14% 4,22% | 4,25% | 425% | 6,75% | 9,25% | 11,75%
Endiistriyel Fabrika
Endiistriyel Akii 67% 67% 59% 63% 79% 69% 92% 94%
ileri Teknoloji Batarya ve Plastik Fabrikast
Lityum Batarya 0% 1% 1% 1% 2% 24% 29% 96%
Giimiis Cinko Batarya / H1 Tip Batarya A.D. A.D. A.D. 50% 42% 100% 100% 100%
Giimiis Cinko Batarya / E1 Tip Batarya A.D. A.D. A.D. 100% 100% 100% 100% 100%

Buna gore Sirket’in projeksiyon doneminde elde etmeye bekledigi satis gelirlerine asagidaki tabloda yer

verilmektedir.

Yigit Akii -Satis Gelirleri (TL)

Dénem 2023G 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T
Starter Akiive | 525 534 813 9.197.575.498 | 12.934.176.778 |  16.637.439.093 |  20.452.750.452 |  25.322.491.935
Plaka Satis1
Bmi‘k/gf:ﬁ 4.077.057.228 6.692.334.630 9.489.180.560 |  12.014.998.593 |  14.993.925471| 18.671.100.915
Hafif Ticari 493.908.140 752.457.037 1.102.896.738 1.415.893.016 1.691.877.854 2.234.631.525
Arag Akiileri
Agrr El‘jlrlr:f; 1.065.178.884 1.606.865.328 2.139.390.951 2.808.881.061 3.154.935.208 3.543.623.226
Plaka Satislart 91.390.562 145.918.503 202.708.529 397.666.423 612.011.919 873.136.269
i‘ﬁgi‘:rt“ye' 648.700.570 1.027.891.311 1.999.881.244 2.675.326.912 4.205.836.714 5.646.753.893
Jel, AGM, 279.182.298 473.106.607 695.129.195 831.967.086 970.406.409 1.114.181.823
VRLA Akille, 182. .106. 129. 967. 406. 114.181.
M"X’;‘lﬁi 14.781.673 21.460.703 36.625.300 65.820.060 92.411.364 134.935.377
Trakif.ﬁg; 339.848.686 497.759.348 1.178.297.548 1.656.464.377 2.973.029.094 4.143.059.899
Sta;yk"tﬁz 14.887.912 35.564.653 89.829.200 121.075.389 169.989.846 254.576.794
Bataryalar ve 32.087.527 280.726.289 513.556.774 2.561.676.220 3.269.788.924 7.396.062.717
Sarj Uniteleri
Lityum Iyon 25.565.930 32.585.654 53.340.141 1.539.000.000 1.767.096.000 5.616.216.000
Bataryalar
Giimils Cinko . 15.596.766 19.697.156 53.097.229 59.638.807 66.986.309
Bataryalar/H1
Giimiis Ginko - 213.740.800 404.899.884 909.567.100 1.362.167.690 1.529.986.749
Bataryalar/E1
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Charge ION 6.521.597 18.803.069 35.619.593 60.011.890 80.886.426 182.873.660
Sarj Cihazlan

Briit Hasilat 6.408.322.910 |  10.506.193.098 |  15.447.614.796 | 21.874.442.225| 27.928.376.090 |  38.365.308.545
lade ve 163.006.488 192.979.111 283.743.783 401.792.578 512.992.017 704.698.940
Indirimler
[&I'lerin Briit
Satisa Orani 2,5% 1,84% 1,84% 1,84% 1,84% 1,84%
(%)
Net Satislar 6.245316.422 | 10313213987 | 15.163.871.014 | 21.472.649.647 | 27.415.384.073 |  37.660.609.606
Satislarin
Bayf{.mesi 9 -22% 65% 47% 12% 28% 37%

Sirket satiglarin maliyetinin projeksiyon doneminde asagidaki tablodaki gibi olusmasi beklenmektedir.

Yigit Akii -Toplam Maliyet (TL)

Dénem 2023G 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T
Starter AKii
ve Plaka (4.550.507.326) | (7.301.444.015) | (10.264.627.304) | (13.199.669.265) | (16.206.542.332) | (20.050.615.769)
Satis1
Binek Arag
kil | (3195749.761) | (5.245701.887) | (7.437.974208) | (9.417.804.739) | (11.752.798.910) | (14.635.106.390)
AT:?;ECEE (407.532.917) | (620.866.487) (910.020.891) | (1.168.280.020) |  (1.396.000.313) |  (1.843.836.599)
Agrr El‘jlﬁ‘;: (879.704.085) | (1.327.069.109) |  (1.766.868.445) |  (2.319.783.259) |  (2.605.580.556) |  (2.926.588.081)
Plaka Satislari (67.520.563) | (107.806.533) (149.763.760) (293.801.247) (452.162.553) (645.084.699)
i‘ﬁgi‘:rt“ye' (530.408.580) |  (838.716.582) |  (1.638.567.655) | (2.195.408.967) | (3.464.265.706) |  (4.656.317.099)
VR&L :Sfl\gr (223.037.067) | (377.962.037) (555.334.553) (664.653.526) (775.251.873) (890.113.190)
M"X’;‘ﬁﬁ (12.367.980) (17.956.393) (30.644.769) (55.072.327) (77.321.547) (112.901.830)
Trakif.ﬁg; (283.402.673) | (415.085.700) (982.592.221) | (1.381.339.555) |  (2.479.233.930) |  (3.454.932.445)
Sta;yk"tﬁz (11.600.860) (27.712.452) (69.996.111) (94.343.559) (132.458.356) (198.369.634)
g:::‘%yrfl':'erl:r‘l’ (20.996.249) | (158.436.297) (289.268.902) | (1.537.167.357) |  (1.944.240.914) |  (4.547.706.055)
L‘g;t‘; r;zg; (16.162.413) (20.600.182) (33.720.870) (972.933.658) |  (1.117.132.668) |  (3.550.490.955)
g;t‘;lr‘;gg}kl‘l’ - (8.808.000) (11.123.623) (29.985.729) (33.679.970) (37.829.343)
g:g‘:;alca‘:/ﬂg‘l’ —|  (115.091.200) (218.023.015) (489.766.900) (733.474.910) (823.839.019)
s;?g?;aizi (4.833.836) (13.936.915) (26.401.395) (44.481.070) (59.953.365) (135.546.739)
g/gﬁ;g (5.101.912.155) | (8.298.596.894) | (12.192.463.861) | (16.932.245.589) | (21.615.048.952) | (29.254.638.923)

Sirket’in starter fabrikada iiretilen iirlinlerinin toplam satislar i¢erisindeki payinin traksiyoner akiide ve lityum iyon

bataryalarda beklenen hizli biiylimeler neticesinde azalmasi beklenmektedir. Yatirim planlart dogrultusunda
traksiyoner akiide gergeklesmesi beklenen hizli biiylime neticesinde toplam satiglar igerisindeki payinin artmasi
beklenmektedir. 0,5 GW kapasiteye sahip olacak lityum iyon batarya fabrika yatiimmin 2025 yilinda
gerceklestirilmesi ile birlikte, 2026 yilindan sonra lityum iyon batarya satislarinin toplam satislar icerisindeki
paymin énemli seviyelere gelmesi beklenmektedir. Buna gore iiriin gamlarmin toplam satislar igerisindeki payinin
asagidaki sekilde gergeklesmesi beklenmektedir.
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Yigit Akii -Satislarin Yiizdesi (%)

Dénem 2021G 2022G 2023G 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T
Starter Akil ve 89,92 90,06 89,38 87,54 83,73 76,06 73,23 66,00
Plaka Satig1

Endistriyel 10,06 9,72 10,12 9,78 12,95 12,23 15,06 14,72
Akiiler

Bataryalar ve 0,02 0,23 0,50 2,67 3,32 11,71 11,71 19,28
Sarj Uniteleri

Briit Hasilat 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Sirket her ne kadar iiriin grubu bazindaki briit karlilik marjinin projeksiyon déneminde de sabit bir sekilde
stirdiiriilecegini 6ngodrse de, yukaridaki tabloda yer verilen hasilat igerisindeki boliim paylarinin ve boliim igindeki
iiriin paylarmin projeksiyon donemi siiresince degisiklik gdstermesi nedeniyle, Sirket projeksiyon déneminde briit
karliligin asagidaki tabloda yer verilen sekliyle olugsmasin1 beklemektedir.

Yigit Akii Briit Kar Marji (%)

Donem 2021G 2022G 2023G 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T
Briit Kar 636.128.687 | 857.171.180 1.1434404.2(7) 2.014.617.02 2.9714407.12 4.5404404.02 5.8004335.1% 8.4054970.62
f/lrjrtlear 10,89% 10,68% 18,31% 19,53% 19,60% 21,15% 21,16% 22,32%

Projeksiyon doénemindeki operasyonel giderler ve amortisman giderlerinin projeksiyon déneminde 2021-2023
yillik hesap donemlerinin ortalamasina gore olusacagi tahmin edilmis ve buna gdre, Sirket’in projeksiyon
donemindeki gelir tablosunun asagidaki gibi olmasi beklenmektedir.

Yigit Akii -Tahmini Gelir Tablosu (TL)

Dénem Baz Yil 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T
Satislar 6.245.316.422,0 10.313.213.987 15.163.871.014 21.472.649.647 27.415.384.073 37.660.609.606
Sanglarn -22,18% 65.14% 47,03% 41,60% 27,68% 37,37%
Biiyiimesi (%)

ij‘:ﬁ'yft‘ln (5.101.912.155,0) (8.298.596.894) (12.192.463.861) (16.932.245.589) (21.615.048.952) (29.254.638.923)
Maliyetin

Satiglara Orani -81,69% -80,47% -80,40% -78,85% -78,84% -77,68%
(%)

Briit Kar 1.143.404.267,0 2.014.617.093 2.971.407.153 4.540.404.058 5.800.335.121 8.405.970.683
f,;l)” Kar Marji 18,31% 19,53% 19,60% 21,15% 21,16% 22,32%
Diizeltilmis

Operasyonel (426.243.274,0) (545.704.525) (802.368.014) (1.136.185.294) (1.450.634.027) (1.992.741.069)
Giderler

Operasyonel

2,’ derlerin -6,83% -5,29% -5,29% -5,29% -5,29% -5,29%
Satislara Orani

(%)

FVOK (EBIT) 717.160.993,0 1.468.912.568,0 2.169.039.139,2 3.404.218.763,4 4.349.701.094,8 6.413.229.614,1
FVOK Marji (%) 11,48% 14,24% 14,30% 15,85% 15,87% 17,03%
Amortisman

oo (72.957.811,0) (98.682.121) (145.095.695) (205.461.325) (262.324.456) (360.356.029)
Amortisman

Giderlerinin -1,17% -0,96% -0,96% -0,96% -0,96% -0,96%
Satislara Oram

(%)

FAVOK 790.118.804,0 1.567.594.689 2.314.134.834 3.609.680.088 4.612.025.551 6.773.585.643
(EBITDA)
;;/4)1»0 K Marjr 12,65% 15,20% 15,26% 16,81% 16,82% 17,99%
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Isletme Sermayesi ihtiyacinin Hesaplanmasi

Sirket’in projeksiyon dénemi boyunca yillik bazda olugmasi 6ngoriilen isletme sermayesi ihtiyaci asagidaki

tabloda (A Isletme Sermayesi) ile gsterilmektedir.

Yigit Akii -Tahmini isletme Sermayesi Degisimi (TL)

Donem Baz Yil 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T
isletme Sermayesi
Ticari Alacaklar 863.504.495 1.335.042.492 1.962.958.605 2.779.628.128 3.548.913.337 4.875.154.744
Stoklar 845.002.858 859.827.681 1.263.275.956 1.754.370.484 2.239.561.415 3.031.108.590
Diger 222.624.782 373.445.673 549.089.937 777.533.377 992.722.207 1.363.705.990
[Finansal Olmayan 1931.132.135 | 2.568.315.845 3.775.324.498 5.311.531.989 6.781.196.960 9.269.969.324

Doénen Varhklar
Ticari Borglar 558.822.117 862.422.209 1.267.087.889 1.759.664.294 2.246.319.288 3.040.254.955
Diger 390.277.734 691.340.725 1.016.501.896 1.439.407.462 1.837.775.451 2.524.558.607

BoFr ::l;:ll'lsal Olmayan 949.099.851 1.553.762.934 2.283.589.785 3.199.071.756 4.084.094.740 5.564.813.562
Net isletme Sermayesi 982.032.284 1.014.552.911 1.491.734.712 2.112.460.233 2.697.102.220 3.705.155.762
A isletme Sermayesi 342.133.544 32.520.627 477.181.801 620.725.521 584.641.987 1.008.053.542
A Isletme Sermayesi/A

Satiglar (%) -19,23% 0,80% 9,84% 9,84% 9,84% 9,84%
A Isletme Sermayesi/A

Satiglarin Maliyeti (%) 16,56% -1,02% -12,25% -13,10% -12,48% -13,20%
isletme Sermayesini

Etkileyen Unsurlar
Satiglar 6.245.316.422 10.313.213.987 15.163.871.014 21.472.649.647 27.415.384.073 37.660.609.606
A Satiglar (1.779.626.261) 4.067.897.565 4.850.657.027 6.308.778.633 5.942.734.426 10.245.225.533
Satislarin Maliyeti (5.101.912.155) |  (8.298.596.894) |  (12.192.463.861) | (16.932.245.589) | (21.615.048.952) | (29.254.638.923)
A Satiglari Maliyeti 2.065.859.348 (3.196.684.739) (3.893.866.967) (4.739.781.728) (4.682.803.362) (7.639.589.972)
Finansal Olmayan

Donen Varlik Devir

Hizlari (Giin)
Ticari Alacaklar 50 47 47 47 47 47
Stoklar 60 37 37 37 37 37
Diger 13 13 13 13 13 13
Finansal Olmayan

Bor¢ Devir Hizlan (Giin)
Ticari Borglar 39 37 37 37 37 37
Diger 22 24 24 24 24 24

* Isletme sermayesinin unsuru olan Diger Alacaklar, Pesin Odenmis Giderler ve Diger Dénen Varliklar kalemlerinden

olusmaktadur.

** [sletme sermayesinin unsuru olan Diger Bor¢lar, Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar, Ertelenmis Gelir,
Kisa Vadeli Karsiliklar, Dénem Kart Vergi Yiikiimliiliigii, Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler kalemlerinden olusmaktadir.

Indirgeme Oranimin Hesaplamasinda Kullanlan Varsayimlar

UDS 105 Degerleme Yaklagimlar: ve Yontemlerinin 50.29 maddesi uyarinca, tahmini nakit akislarini indirgemek
icin kullanilan oranin hem paranin zaman degerini hem de varligin nakit akis tiirliyle ve gelecekteki faaliyetleriyle
ilgili riskleri yansitmasi gerekmektedir. Bu itibarla, degerleme calismasi kapsaminda UDS 105 Degerleme
Yaklagimlar1 ve Yontemlerinin 50.30 maddesinin b bendinde belirtilen ve isletme degerlemelerinde yaygin olarak
kullanilan AOSM yontemi kullanilmast uygun goriilmiistiir. Sirket tarafindan projeksiyon doéneminde elde
edilecek nakit akislarmin bugiine indirgenmesinde esas alinacak AOSM’yi hesaplamak i¢in bulunulan

varsayimlara asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Yigit Akii- Finansal Varsayimlar

Dinem 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T
Risksiz Faiz Orani 33,49% 26,44% 2121% 19,94% 17,30%
Piyasa Risk Primi 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
BETA 1 1 1 1 1
Sermaye Maliyeti 38,99% 31,94% 26,71% 25.44% 22,80%
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Borglanma Maliyeti 32,00% 32,00% 32,00% 32,00% 32,00%
Vergi Orani 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00%
Sonsuz Biiyiime Orant 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
Borcun Agirligi 18,11% 18,11% 18,11% 18,11% 18,11%
Ozsermaye Agirhigi 81,89% 81,89% 81,89% 81,89% 81,89%
AOSM (wacc) 36,28% 30,50% 26,22% 25,18% 23,02%

Risksiz Faiz Orani: Tiirkiye’nin 10 yillik uzun vadeli (TRT051033T12 ISIN kodlu tahvil) ve 5 yillik
(TRTO081128T15 ISIN kodlu tahvil) tahvil oranindaki degisimler incelenmis ve projeksiyon donemi ile uyumlu
olacak sekilde ortalamalari esas alinmistir.

Piyasa Risk Primi: Pay piyasasi risk primi olarak %5,5 kullanilmistir. Bu oran, gelismis pazarlarda kullanilan
oranlara gére muhafazakar bir bakis agisiyla ele alinmis olmakla birlikte, uygulamada da BIST’te son yilda
gerceklesen halka arzlardaki risk primi ile uyumlu oldugu goriilmektedir.

Beta: Sirket heniiz halka agik statiide bulunmadigindan, Sirket’e 6zgii Beta hesaplamasi yapilamamaktadir. Bu
nedenle degerleme ¢aligmasi kapsaminda Sirket’in pazar riskine maruz kalacagi varsayilarak, Beta “1” olarak esas
almmustir.

Sermaye Maliyeti: Sermaye maliyetinin hesaplanmasinda (k= R¢+ B x 0) formiilii kullaniimistir.

Borclanma Maliyeti: Sirket’in 31.12.2023 tarihli bagimsiz denetimden gecen finansal tablo dipnotunda yer alan
finansal bor¢lanma maliyeti olan %32 olarak degerleme calismasina dahil edilmistir.

Vergi Orant: 15.07.2023 tarih ve 32249 sayili Resmi Gazete'de yayimnlanan 7456 sayili 6/2/2023 Tarihinde
Meydana Gelen Depremlerin Yol A¢tig1 Ekonomik Kayiplarin Telafisi igin Ek Motorlu Tagitlar Vergisi Thdasi ile
Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hitkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile KVK'da
yapilan degisiklik uyarinca 01.10.2023 tarihinden itibaren verilecek beyannamelerden baslamak tlizere kurumlarin
2023 ve izleyen yillar kazanglar1 tizerinden alinacak kurumlar vergisi orani, ayn: kanunun 21. maddesi uyarmca
%25 olarak belirlenmistir. Bu nedenle kurumlar vergisi orani %25 olarak degerleme ¢aligsmasinda kullanilmistir.

Sonsuz Biiylime Orani: Sirket’in 2028 yilindan sonra sabit bir hizda %35 oraninda biiyiiyecegi varsayilmistir.

Borcun ve Ozsermayenin Agirligi: Borcun agirligi baz yildaki finansal borglarin, finansal borglar ve zsermayenin
toplamina boliinmesi suretiyle hesaplanmis ve burdan yola ¢ikarak (1- Wq) 6zsermayenin agirligi hesaplanmaistir.
Devaminda projeksiyon doneminde de Sirket faaliyetlerinin ayn1 kaynak yapisi ile siirdiiriilecegi varsayilmistir.

AOSM: AOSM’nin hesaplanmasinda AOSM = k. x W, + kq x (1-t) x Wy formiilii esas alinmistir.

Nakit Pozisyonunun Analizi

Sirket’in 31.12.2023 tarihli 6zel bagimsiz denetimden gegen finansal tablolarina gore net borg (finansal borglar-
nakit ve nakit benzerleri) asagidaki gibidir.

Yigit AKkii - Net Bor¢ Pozisyonu

Net Bor¢ Hesaplamasi 31.12.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 38.928.405
Finansal Yatirimlar 36.722.573
Nakit Varhklar 75.650.978
Kisa Vadeli Finansal Yiikiimlilikler 460.471.071
Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler 201.646.747
Finansal Borg¢lar 662.117.818
Yatirim Finansmam Amaciyla Kullamlacak Nakit -
Net Borg¢ (586.466.840)

Sirket Degerinin Hesaplanmasi

Sonsuz biiyiime degeri olarak tahmin edilen %5 oran1 Gordon Biiyiime modelinde Indirgenmis Sonsuz Deger
tahmininde dikkate alinmig ve sonrasinda Sirket’in 586.466.840 TL tutarindaki net borcu bulunan Firma
Degeri’nden gikarilarak Sirket’in Ozsermaye Degeri 11.704.861.598 TL olarak hesaplanmustir.
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Yigit Akii - Indirgenmis Nakit Akisi Sonucu (TL)

Dénem 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T
Serbest Nakit
Akislari
FVOK 1.468.912.568 2.169.039.139 3.404.218.763 4.349.701.095 6.413.229.614
Vergi Orani 25% 25% 25% 25% 25%
Yatrim 191.849.250 506.351.339 563.366.653 120.080.050 373.996.015
Harcamalar
Amortisman (98.682.121) (145.095.695) (205.461.325) (262.324.456) (360.356.029)
Giderleri
A Isletme 32.520.627 477.181.801 620.725.521 584.641.987 1.008.053.542
Sermayesi
SNA 975.996.670 788.341.909 1.574.533.224 2.819.878.240 3.788.228.682
Indirgeme 73,38% 58,72% 49.73% 40,73% 35,50%
Oranlan
Indirgenmis 716.196.276 462.893.243 783.025.478 1.148.422.852 1.344.635.211
Nakit Akiglar1
Indirgenmis 7.836.155.378
Sonsuz Deger
Firma Degeri 12.291.328.438
Net Borg (586.466.840)
Aznlik Pay1 =
Yatirim Amacli Gayrimenkuller =
Ozsermaye Degeri 11.704.861.598
Pay Fiyat1 46,82

6. Degerleme Sonucunun Analizi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri madde 10.6 uyarinca farkli yaklasim veya yontemler uygulanip
birbirinden olduk¢a uzak sonuglarin elde edilmesi halinde, bunlarmn basit¢e agirliklandirilmasi genel olarak uygun
bulunmadigindan, degerlemeyi gerceklestirenin belirlenen degerlerin neden bu kadar farkli oldugunun anlasilabil-
mesine yonelik birtakim prosediirler yiiriitmesi gerekli goriilmektedir. Bu durumlarda, degerlemeyi gerceklestire-
nin, degerin yaklasimlardan/yontemlerden biriyle daha iyi ve daha giivenilir olarak belirlenip belirlenmedigini
tespit etmek amactyla, 10.3. numarali maddede yer verilen kilavuz hiikiimleri tekrar degerlendirmesi gerekli go-
riilmektedir. Buna gore isbu rapora konu degerleme yaklagimlari (Pazar ve Gelir) ve yontemleri (Borsadaki Kila-
vuz Emsaller ve INA) cercevesinde ulasilan sonuglar asagidaki tabloda yer almaktadur.

Degerleme Sonucu

Piyasa Degeri (TL)

11.704.861.598
11.448.603.268
11.390.670.799

Kullanilan Yontem

Indirgenmis Nakit Akisi

Yurt I¢i Benzer Sirket Carpanlari

Yurt Dis1 Benzer Sirket Carpanlart

Yukaridaki tabloda yer verilen sonuglardan da goriilecegi lizere degerleme ¢alismasinda kullanilan yontemlerden
her biri birbirine yakin sonuglar vermistir. Bu baglamda, UDS 105 Degerleme Yaklagimlar1 ve Yontemleri madde
10.6 uyarinca herhangi bir degerlendirilmede bulunulmamasina karar verilmistir.

7. Sonug
7.1. Degerleme Sonucu
Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde asagidaki iki temel yontem kullanilmustir.
a) Pazar Yaklasimi: Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi

b) Gelir Yaklasim: Indirgenmis Nakit Akis1 Yéntemi

Sirket’in degerlemesinde INA ve Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemine verilen agirliklar asagidaki tabloda yer
almakta olup, %25,00 oraninda halka arz iskontosunun da uygulanmasi neticesinde 8.671.108.874 TL Ozkay-
nak Degeri’ne ulasilmistir. Buna gore, 6denmis sermayesi 250.000.000 TL olan Sirket’in halka arz pay basina
degeri 34,68 TL olarak tahmin edilmistir. Sermaye artirimi1 ve ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek paylarin
nominal degerinin toplam1 75.000.000 TL olup, halka agiklik orant %24,96 olarak hesaplanmistir.
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Yigit Akii Nakliyat Turizm insaat Sanayi ve Ticaret A.S.

Degerleme Sonucu (TL)

. S . Agirhiklandirilmis Sirket
Sirket Degeri Agirhk 8 Degert $$

Iindirgenmis Nakit Akist 11.704.861.598 50,00% 5.852.430.799
Yurt I¢i Benzer Sirket Carpanlar 11.448.603.268 25,00% 2.862.150.817
Yurt Dis1 Benzer Sirket Carpanlar 11.390.670.799 25,00% 2.847.667.700
Ozkaynak Degeri 11.562.249.316
Halka Arz Iskontosu 25,00%
iskontolu Ozkaynak Degeri 8.671.108.874
Odenmis Sermaye 250.000.000
Halka Arz Fiyati 34,68
Satis Sekli Nominal Degeri Tutar

-Sermaye Artirimi Yoluyla 50.500.000 1.751.340.000
-Ortak Satis1 Yoluyla 24.500.000 849.660.000
Halka Arz Biiyiikliigii 75.000.000 2.601.000.000
Halka A¢ikhik Oram 24,96%

Sonug olarak, Yigit Akii igin yiiriitiilen degerleme calismas1 kapsaminda hesaplanan Ozkaynak Degerine %25,00
oraninda halka arz iskontosu uygulanmasi sonucunda, halka arz edilmesi planlanan 1 TL nominal degerli payin
Halka Arz Fiyat1 34,68 TL olarak belirlenmistir. Degerlemede ¢alismasi kapsaminda ulasilan sonuglarin Sirket
tarafindan saglanan bilgi ve belgeler dogrultusunda adil, giivenilir ve makul oldugu diistiniilmektedir.

Degerleme c¢aligmasi kapsaminda kullanilan varsayimlarin ve indirgeme oranlarmnin degismesi/degistirilmesi,
farkli degerleme yontemleri uygulanmasi veya farkli tarihlerdeki verilerin kullanilmasi durumunda igsbu rapor
kapsaminda tespit edilen degerden farkli bir degere ulagilmasi miimkiin olabilir.

8. Tahmin ve Gerceklesme Verileri

Sirket paylarinin 06.06.2024 tarihinde BIST’de islem gormeye baslamasinin ardindan en son 01.01.2025-
30.09.2025 donemi finansal verileri 30.10.2025 tarihinde KAP’da agiklamistir. S6z konusu finansal tablolarda yer
alan verilerin bazilar1 asagida verilmistir.

(Milyon TL) ?rlall"zni?zs z)e'g:éi‘l]::me Gergeklesme Orani
Hasilat 15.163.871.014 8.224.426.207 54,24%
Satiglarin Maliyeti (12.192.463.861) (7.211.521.734) 59,15%
Briit Kar 2.971.407.153 1.012.904.473 34,09%
Briit Kar Marji %19,60 12,32% 62,84%
Faaliyet Giderleri (802.368.014) (581.796.041) 72,51%
Esas Faaliyet Kar1 2.169.039.139,20 290.267.782 13,38%
Esas Faaliyet Kar Marj1 | %14,30 3,53% 24,68%
FAVOK 2.314.134.834 910.695.767 39,35%
FAVOK Marjt %15,26 11,07% 72,56%

Fiyat tespit raporundaki 2025 y1l1 sene sonu projeksiyonlar1 dikkate alindiginda;
e 2025 yil1 ilk dokuz ay verilerine gore hasilat ger¢eklesme oranin %54,24 oldugu,
e Satiglarin maliyetinin ger¢eklesme oraninin %59,15 oldugu,
e Briit kar marjinin %62,84 olarak gergeklestigi,
e 2025 yili beklenen FAVOK rakamlarina bakildiginda ise 2025 yili ilk dokuz ayda gergeklesme oraninin
%39,35 oldugu goriilmiistiir.

Mustafa TEPE (Bagimsiz Uye) Dr. Mehmet Yurdal SAHIN (Bagimsiz Uye)
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Denetim Komitesi Bagkani Denetim Komitesi Uyesi
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