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Istanbul, 09.05.2024 — Eko Faktoring A.S.’nin (Kisaca Eko Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit edilmistir.
Sirketin muhafazakar piyasa yaklagimi, artan net kari ile 6zkaynaklari, azalan TGA orani ve deneyimli yonetim
ekibi notu destekleyen faktorlerdir. Sektordeki dlgegi, peer grup! ortalamasinin altinda yer alan karlilik oranlari
ve artan maliyet/gelir rasyosu notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansmi siirdiirecegi
beklentisiyle goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Ortaklik yapisinda 14 sahis ve bir tiizel kisi bulunan Eko Faktoring, 1994 yilinda kurulmustur. 2023 yilsonu
verilerine gore, 49 faktoring sirketi igerisinde aktif biiylikligii agisindan, 30. sirada bulunmakta olup, bagimsiz
faktoring sirketleri igerisinde 21. sirada yer almaktadir. Orta biiyiikliikteki isletmeleri (OBI) ve iiretim odakli
firmalar1 hedefleyen Sirketin merkezi istanbul’da olup, Konya, Bursa ve Ankara’da yer alan subeleri ile faaliyet
gostermektedir. 2023 yilinda Sirket, 81 personeli ile islem hacmini olugturan 1.029 miisteriye yurt i¢i faktoring
hizmeti sunmustur.

Peer Grup Ortalamasi Uzerinde Alacak Artisi: Ortalama islem tutarmin 2023 yilinda enflasyonun iizerinde
artmasi ve islem hacmini olusturan miisteri adetlerinin diismesi neticesinde, Eko Faktoring’in islem hacmi %39,6
oraninda, sektoriin islem hacmi artisinin (%103,0) altinda ger¢eklesmistir. Artan islem hacmi ile birlikte, Sirketin
net faktoring alacaklar1 %49,2 oraninda, sektoriin artig oraninin (%354,7) altinda artmistir. Bunun nedeni temelde
Eko Faktoring’in muhafazakar piyasa yaklagimidir. Bununla birlikte, Sirketin net faktoring alacak artisi, peer
grup ortalamasinin (%42,0) tizerinde yer almustir.

Azalan Ana Faaliyet Kar1 ve Artan Net Kar: Sirketin net faktoring gelirlerinin %52,7 oraninda artmasina
ragmen, %118,5 oraninda artan personel giderleri neticesinde, 2023 yilindaki ana faaliyet kari, 36,2 milyon
TL’den 33,0 milyon TL’ye %8.,9 oraninda gerilemistir. Bu durumun temel sebebi, 2023 yilinda yasal
regulasyonlar ve finansal piyasalarin sikigik likidite kosullarindan kaynakli olarak sirketin ihtiyath yapis1 geregi
ekstra likit kalmasi ve 6nemli miktarda likit varlig1 y1l boyunca tasimasidir. S6z konusu ekstra likidite ana faaliyet
kar1 hesaplamasinda finansman giderini arttirirken getirisi ana faaliyet kar1 hesaplamasina dahil edilmeyen diger
gelirler igerisinde yer almaktadir. Ana faaliyet karmna, 12,5 milyon TL tutarinda mevduat faiz geliri ile 9,7 milyon
TL tutarinda diger gelirler eklendiginde, vergi 6ncesi net kar 55,2 milyon TL olarak gergeklesmistir. Vergi
sonrasi net kar ise, 43,2 milyon TL olarak ger¢eklesmis ve 2022 yilina gore %43,1 oraninda artig géstermistir.
Net kardaki artis oranina gore daha yiiksek oranda artan aktifler ve 6zkaynaklar nedeniyle, ROAA ve ROAE

! Peer grup olarak; aktif biiyiikliigii, net faktoring alacaklari, 6zkaynaklari, personel ve sube sayisi bakimmdan Eko
Faktoring’i karsilastirabilecegimiz benzer sirketler olarak Ak Faktoring, Akdeniz Faktoring, Akin Faktoring ve
Creditwest Faktoring segilmistir.
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rasyolar1 benzer seviyede kalmistir. 2023 yilinda Eko Faktoring’in 6zkaynak karliligi, sektoriin (%93,0) ve peer
grubun (%36,8) ortalamalarinin altinda kalmastir.

Azalan TGA Oram ve Artan Kredi Risk Yogunlasmasi: 2020 y1l1 ve dncesinde takip hesaplarina aktarilan ve
%100,0 karsilig1 ayrilmis olan miisterilerden alacagin nazim hesaplara alinmasi neticesinde, Eko Faktoring’in
nominal TGA tutari, 2023 yilinda 19,1 milyon TL’den 13,4 milyon TL’ye gerilemistir. Ayrica, 2023 yilinda 6,7
milyon TL tutarinda gecikmis alacaklardan tahsilat saglanmistir. Boylelikle, Eko Faktoring’in TGA orant
%2,9’dan %1,4 e gerileyerek, sektor ortalamasina yakin, peer grup ortalamasinin ise altinda yer almigtr.

Eko Faktoring’in en yiiksek riskli miisterisi saglik sektoriinde yer almakta olup, s6z konusu miisteriden alacaklar
net faktoring alacaklarinin %3,3’linii olusturmaktadir. Sirketin en yiiksek riskli ilk 10 miisterisinden alacaklar
ise, net faktoring alacaklarinin %20,9’udur. Sirketin miisteri yogunlagmasi, 2022 yilinda sirasiyla %1,6 ve %12,7
ile diislik seviyede yer alirken, 2023 yilinda yiikselerek, orta seviyeye gelmistir.

Odenmis Sermayede Artis ve Artan Ozkaynaklar: 2023 yilinda Eko Faktoring’in 6denmis sermayesinin 100,0
milyon TL’den 150,0 milyon TL ye ¢ikartilmasi, 2023 yilinda temettii dagitim1 yapilmamasi, maddi duran varlik
degerlemesi ve 2023 yil1 net kar1 nedeniyle, toplam 6zkaynaklar %72,4 oraninda artarak, 281,4 milyon TL’ye
yiikselmistir. Son bes donemdir sektor ortalamasinin {izerinde seyreden Eko Faktoring’in 6zkaynak orani artis
gostererek, peer grup ortalamasima yaklagmistir.

Artan Maliyet/Gelir Rasyosu: 2023 yilinda, Eko Faktoring’in maliyet/gelir rasyosu artig gostererek, %60,5’den
%76,4’¢ yiikselmistir. Bu durum, personel artisi ve enflasyonun iizerinde yapilan zam oranlar1 nedeniyle,
yiikselen personel giderlerinden kaynaklanmistir. 2023 yilinda Eko Faktoring’in maliyet/gelir rasyosu hem sektor
hem peer grup ortalamalarinin iizerinde yer almistir.

Organizasyon ve Ust Yonetim Kadrosunda Degisiklik: Eko Faktoring’in Yonetim Kurulu altist icract yedi
tiyeden olugsmakta olup, bir bagimsiz iiye bulunmaktadir. Ayni zamanda Y 6netim Kurulu iiyesi olan Genel Miidiir
Cem Sason, 2007 yilindan beri Eko Faktoring’de gérev yapmaktadir. 2023 yilinda Sirketin genel organizasyon
yapisinda degisiklik olmus ve organizasyon semasi boliimler bazinda ele alinmigtir. Organizasyon semasindaki
degisiklikler haricinde, CFO olarak gérev yapan Arda Tunca, Icra Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaya baslamis
ve yerine CFO olarak Sinan Saka atanmistir.

Eko Faktoring’in Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2019 2020 2021 2022 2023
Aktif Toplami 346.264 418.155 486.224 746.078 1.099.695

Aktif Biiytime Orani (%) 43,4 20,8 16,3 53,4 47,4
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 311.220 373.705 433.839 645.418 962.740

TGA Orani (%) 7,6 6,4 6,0 2,9 1,4
Ozkaynak 117.739 124.541 132.608 162.819 281.412
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 34,0 29,8 27,3 21,8 25,6
Faktoring Gelirleri 86.070 64.078 101.973 200.925 388.212
Net Faktoring Gelirleri* 40.453 33.006 38.560 91.712 140.052

Net Faiz Marji (%) 11,8 7,2 71 13,1 12,3
Ana Faaliyet Kari/Zararn 20.327 8.106 7.859 36.199 32.992
Net Kar 16.992 7.004 8.865 30.213 43.245
ROAA (%) 58 1,8 2,0 4,9 4,7
ROAE (%) 18,4 6,4 8,8 313 233

*Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon +/- Kur
farklar1 + Tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar
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