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Elite Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca Q.H./.U.../ZOZI tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgimizin  ¢ikariimis sermayesinin  50.000.000 TL’den 54.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 4.000.000 TL nominal degerli 4.000.000 adet B grubu pay
ve mevcut ortaklardan Ahmet Yasar Esmekaya’nin sahip oldugu 5.775.000 TL nominal
degerli 5.775.000 adet B grubu payi, Cagri Esmekaya’nmn sahip oldugu 2.225.000 TL
nominal degerli 2.225.000 adet B grubu pay! olmak iizere toplam 12.000.000 TL nominal
degerli 12.000.000 adet B grubu payin halka arzina iligkin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
va da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Sirketimizin www.elitenaturel.com ve halka arzda satiga aracilik edecek
Halk Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin www.halkyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadur.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanls, yaniltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragar  sorumludur. Zarann ijhra¢cidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihrageinm yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak,
izahnamenin_diger kisimlar: ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamlticr. hatah veva
tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece 6zete ba3li olarak ilgililere herhangi bir

hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedit”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin
yaymm tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktdr, ihraggmin
gelecege yonelik agiklamalarinin 6ngdriilenden cok daha farkh sonuglanmasina yol
acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

| ABD
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Amerika Birlesik Devletleri

-

Amerika Birlesik Devletleri re's_mi_para birimi. |

L —
| Aracilik ve Konsorsiyum
Sézlesmesi

"Elite Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret A.S., Ahmet |

Yasar Esmekaya, Cagri Esmekaya, Halk Yatirim Menku!
Degerler A.S. ve Konsorsiyum Uyeleri arasinda
imzalanan 06 Ekim 2021 tarihli Aracilik ve Konsorsiyum |
Sozlesmesi

AR-GE

Arastirma ve gelistiﬁné

AS.

Anonim Sirket

'B2B
Baskent O.S.B
BRC

Bio Dogal

| BIST, Borsa istanbul

. CEﬁ . o

' Elite Naturel, Sirket,
Thraco

Elite Naturel Depo
Elite Naturel Meyve Suyu

" Elite Naturel Uretim Tesisi

Halk Yatirim

' Halka Arz Eden Pay
Sahipleri

Business to Business (isletmeden Isletmeye Is Modeli)

Ankara — Sincan — Bagkent Organize Sana_yi Bolgesi

. Consortium)

Brand, Reputation and  Compliance (iﬁ_gil_i?
Perakendeciler Birligi) (eski adiyla British Retail

Bio Dogal Tarim Pazarlama Gida Ticaret Limited Slrketl

" Borsa istanbul Anonim Sirketi

t

i

' Cevresel Etki Degerlendinﬁ_géi

" Elite Naturel Organik Gida S;arewi_\_/é_ficaret AS.

" Ankara — Sincan - Baskent Organize Sanayi Bolgesi, 3.

Cadde No:4 201 ada 7 parsel’de bulunan depo.

" Elite Naturel Meyve Suyu Sanayi I¢ ve Dig Ticaret A.S.

" Ankara — Sincan - Baskent Organize Sanayi Bolgesi,

Bagkent Bulvar1 3. Cadde 208 ada 23 parsel’de bulunan
Sirket tiretim tesisi

Genetigi Degistirilmis Organizma
Halk Yatimm Menkul Degerler A.S.

Elite Naturel Oraamk . Laida. S\navn ve Ticaret A.S. nin

halka arz eden pay ﬁpl,eh“o,}aﬁ\Ahmel Yagar Esmekaya
ve (agr1 Esmekaye
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;_Halka Arz Edilen Paylar ] :
“ halka arz edilecek paylan

'IFOAM

' Iliskili Taraf

' KAP
' Kurul, SPK
KVK

Maidan Qfis

Merkez Ofis

MEYED
MKK
NFC
NSF

' NonGMO

' Pay Tebligi

'

"Elite Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret A.S.nin |

' The International Federation of_Organic Agriculture
Movements (Uluslararass Organik Tarim Hareketleri
, Federasyonu)

(aktiflestirilmis olup olmadigina bakiimadan):
(a) bir gergek kisiyle ilgili olarak. bu kisinin esi veya
cocuklarini veya ¢ocuklarinin eslerini ifade eder:

(b) bir tiizel kisiyle ilgili olarak:

| (i) dogrudan veya (bir veya birden fazla araci
vasitasiyla) dolayh olarak s6z konusu tiizel
‘ kisiyi kontrol edilen, s6z konusu tiizel Kisi
tarafindan kontrol edilen veya s6z konusu tiizel
| kisi ile birlikte ortak kontrol altinda bulunan
kisiyi; veya
(ii) s6z konusu tiizel kisinin sermayesinin
%50’sinden fazlasina sahip olan veya bunlan
elinde bulunduran veya kontrol eden herhangi
bir kisi veya tiizel kisiyi ifade eder.

" Kamuyu Aydinlatma Platformu

I

Sermaye Piyasas1 Kurulu

§ U —
Kurumlar Vergisi Kanunu

Ankara Cankaya Mustafa Kemal Mahallesi 2118. Cadde

Maidan Sitesi 4-B/57  de bulunan Sirket ofisi.

Ankara — Cankaya Mustafa Kemal Mahallesi 2159. Sokak
Duru Apt. No: 6/8’de bulunan Sirket genel merkez ofisi.

Meyve Suyu Endiistrisi Dernegi
:  Merkezi Kayit Kurulusu A S.

" Konsantre olmayan (not-from-concentrate)

" National Sanitation Foundation (Ulusal Sanitasyon Vakfi) ‘

. "'Non Geﬁetically’ﬁModiﬁed Organisms  (Genetigi

Dedistiriimemi; rup

Sermaye PlyﬁaSIC’Ku l'\ktar}f(ndan 22.06.2013 tarih ve
28685 sayijf Re ete 'dg) yaymmlanan VII-128.1
sayili Pay Telstis -\\A,,aﬁ- 3 4
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| Polath Depo

| Ankara — Polatl, Kusgu Mahallesi K8y Yolu Al Evleri |
| No:157. 205 Ada 16 parsel’de bulunan depo. |
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Pouch Hammaddesi Aliiminyum Olan, Hafif ve Yumusak
I Ambalajlar
Private Label I Ozel Etiket (Bir Sirket ya da Perakendeci Tarafindan | ,
. Farkli Bir Marka Ad1 Altinda Uretilen Uriinler)
Riiya Organik | Ritya Organik Gida ve Enerji Sanayi Ticaret A.S.
' SPKn o E T6-362 S_aylll Sermaye Piyasasi Kanunu
r T.C. Tiirkiye Cumhurlyen ‘
| DR i —
TL " Tark Liras
" TPMK . "Tiirk Patent ve Marka Kurumu o
TTK I Tiirk Ticaret Kanunu )
2= - rasagit ) SR S
FTTSG ", | Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
' YBBO - " Yallik Biles_ik_ Biiyiime Oram
= — 4 - - =i
Yurt Disi Kurumsal ' Isbu Izahname madde 25.1.3.1°de tamimlanmaktadur.
Yatinnmcilar
Yurt i¢i Bireysel - Ebu izahname madde 25.1.3.1°de tanimlanmaktadir.
Yatinmailar

| Yurt_iq,i Kurumsal
Yatinmcilar

I. BORSA GORUSU:

_igwbu- jzahname madde 25.1.3.1°de tanimlanmaktadir.

Borsa [stanbul A.S. (BIST) tarafindan Kurul’a génderilen 14.07.2021 tarihli yazida;

““Sirket paylarinin Borsada islem gérmesi talebi ile ilgili olarak,

- Kotasyon Y®nergesi'nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve ““Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye orami” sartlarim halka arzdan sonra saglamasi koguluyla Sirket
paylarinin Ana Pazar’da islem gorebilecegi,

- Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi

hususlarinin Sirket’in halka arz izahnamesinde yer alacak Borsa goriisii olarak Kurulunuza
iletilmesine karar verilmistir.”

””“’““%.
ifadelerine yer verilmistir. /i T if J.\'ri\
I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: (/ & (:“?4\‘ 5 “-‘
Sirket’in paylarini halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa [stanbul diginda gﬁaﬁ@rj/ 2
kurumdan gériis veya onay alinmasma gerek yoktur. N oS ,

9




1. iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler

cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas i¢in her tiirlii makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan

ederiz.
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Cagn Esmekay met Yasar Bsmekay iZAHNAMENIN
Genel Miidiir / Yonetim Kurulu Bagkani TAMAMI
Yonetim Kurulu®™*7re O“ﬁfv".“f} A I“&V%T'CARH AS.
Car B f‘”l-.\ iy ety 0 .‘riazoaqwa
Baskan Yardimcesy'ty Vusgyiens o 1o 530 65 sujtnotts- Gankays | AMARA
/ AW 342199 80 955y - Fave: 430 392 11 30 93
rike Acrost Saprant GSZ 3 Cd. Mot Nakkp-Sincand ANKARA
05/11/2021 Tol. 430 392 840 14 53 Fae: 057’2_‘1@;1031 | . -
Halka Arz Eden
Sorumlu Oldugu Kisim:
! /"'.’7
M
: ,I/"‘/ 'Ij - .
/' A i1ZAHNAMENIN
Ahmet Yasar Esmekaya TAMAMI
05/11/2021
Halka Arz Eden Halka Arz Eden
"
FE o
e a {ZAHNAMENIN
2 TAMAMI
Cagri Esmekaya
05/11/2021 ;;ﬁ?f?\
O
[ § O\ A
S ) g5 tosn 200
%‘ ¢ R &23 S
‘_\ o] ’?/"SA‘:‘\ 6 r\""/l
Sk ! /08
~ AT
4 D ‘??.



Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulusun Ticaret Unvani Sorumlu Oldugu Kisim:
|
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

. . 3 iZAHNAMENIN
Menevse OZDEMIR / Zafer MUSTAFAOGLU TAMAMI
DIiLIiZDUZGUN
Miidiir Miidiir
05/11/2021 05/11/2021

izahnamenin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul dzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.

figili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisim:
Kurulus '
BDD Balimsiz Denetim ve Danismanhk A.S.
Ad Soyad:Ercliment Ciftei 30.06.2021 tarihli finansal tablolara
Gorev: Sorumlu Denetgi  iligkin 8zel bagimsiz denetim raporu
Ad Soyad:M. Ridvan Selguk 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018

. . tarihli finansal tablolara iligkin 6zel
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llgili Degerleme Raporunu Hazirlayan i

Kurulug

Damismanhk A.5.

Diinya Grup Gayrimenkul Degerleme

—

Sorumlu Oldugu Kisim:

Gayrimenkul

Ad Soyad: Ayhan Diizgiin

Gorev: Degerleme Uzmani

—_—r

14.10.2020/2020/SPK/0026

Sorumlu Oldugu Kisun:

Makine ve Techizat

oy e
| T o
Iigili Degerleme Raporunu Hazirlayan
Kurulug
Ekip Taginmaz Degerleme A.S.

Ad Soyad: Nazim Giiven

Gorev: Degerleme Uzmani
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A—GIRIS VE UYARILAR

Aciklama Yiikiimliiliigii |
Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdir. '
Sermaye piyasast araclarina iligkin
kararlarnn  izahnamenin bir  biitiin
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
fzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye taginmast durumunda, davac
yatirnmci, halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal |
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin cevirisine
iliskin maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan |
once katlanmak zorunda kalabilir. |
Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) |
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak &zetin |
izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu
takdirde yamltici, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatinmeilarn yatirim Kararimi vermesine yardimei
olacak dnemli bilgileri saglamamasi durumunda
eidilir,

yatirim |
olarak
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A SANAY|
_ Odenmly Semaves: 50 WOOMY%T'CW -
STk No- 140388« Bt ry: Datres 332 044 Mg
" 88 Sod0Hoel - Cankrys | ANRARA

1. Fabs: o0 352
BRI 3 €0 o bk

8- Pake: + 312 840 14 57

i




|

A2  Izahnamenin sonraki
!. kullanimina  iliskin

I bilgi »

[zahname sonradan tekrar kullaniimayacaktir.

B.1 Ihrac;g:mm ticaret
. unvani ve isletme adi

B—IHRACC 1
' Elite Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi

B2 | Ihracamim  hukuki
statiisii, tabi oldugu
mevzuat, kuruldugu
iilke ve adresi

Hukuki statiisii: Anonim Slrkel
Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlan

Thrager’nin kuruldugu iilke: Tiirkiye

Adresi: Mustafa Kemal Mahallesi 2159 Sokak No:6/8
Sogiitozu Cankasa / ANKARA

B3  Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de
icerecek sekilde
ihragccinin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden omemli
faktérlerin tanim ile
faaliyet gosterilen |
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

-.ragagida yer verilmistir:
N

Sirket’in ana faaliyet konusu; qesltll organik meyve ve
sebze sulari, meyve ve sebze cekirdeginin yaglan ve
ekstrakti, meyve kabugu, meyve ve sebze saplar, piireler,
meyve posasi, karisik sebze ve meyve kurulari, taze tibbi,
ve aromatik bitkiler, kurutulmug tibbi aromatik bitkiler,
organik hazir demleme c¢ay, saglikli atigurmaliklar,
fonksiyonel girdili besin takviyeleri, cocuk gida iiriinleri,
yemeklik sos ile diger yar1 mamul ve mamul {riinlerin
iiretimi ve satisidir.

Sirket hammaddeleri (organik meyve ve sebzeler) |
anlagmali ¢iftgiler ile T.C. Orman Genel Miidiirligu ﬂ
biinyesindeki b&lgelerden temin etmektedir. Sirket diger |
isletme malzemelerini (sise, kapak, etiket, kutu, koli, palet |
vb.) tamamuni yurti¢i piyasadan temin etmektedir.

Sirket 1998 yilinda ilk tiziim suyu iiretimiyle baslamistir,
sonrasinda nar, ayva, armut sulariyla 2003 yilina kadar |
faaliyet gostermxstlr 2004 yilinda iiriinlerin organik statii |
kazanmastyla yurt i¢i ve yurt digina satis baglamistir. ik |
ihracati gergeklestirilen iriin ise organik nar suyu |
olmustur. '
Sirket tiretimde %100 soguk sikim teknolojisi kullanilarak |
organik meyve ve sebzeleri islemektedir. Sirket’in '
cirosuna az miktarda katk: saglayan konsantre iirtinler ise |
miisteri talepleri dogrultusunda Sirket’in konsantre tesisi
olmadigindan dolayr fason olarak diger firmalara
yaptirilmaktadir. I
Sirket alti farkli grupta siniflandirilmig hem yurtigi hem
vurtdisi piyasada, private label ve Sirket kendi markalarn
ile mamiil satis1 gergeklestirmektedir. Bu {iriin gruplarina

2004 yilinda iiretimine baslanan %100 Nar, Kayisi,
Visne ve Karadut Meyve Sulari: 200 ML, 250 ML, 330
ML, 700 ML, 1000 ML, 3000 ML ve 210 KK (bag in
box) sise, varil ve steril ambalajlarda tretilmektedir.
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e 2014 yilinda tiretimine baslanan %100 Meyve-Sebze
Piiresi: 200 ML, 414 ML, 120 GR pouch 210 KG
hacimli sise, varil ve steril ambalajlarda tiretilmektedir.

¢ 2014 yilinda iiretimine baslanan Cocuklar I¢in Organik
Atistirmaliklar: 90 GR ve 110 GR hacimli pouchlarda
iiretilmektedir.

e 2017 yilinda iiretimine baglanan Soguk Demleme
Organik Bitki Caylar:: 200 ML, 330 ML ve 414 ML
hacimli siselerde iiretilmektedir.

2018 wilinda iiretimine baglanan %100 Organik
Smoothie: 200 ML, 330 ML, 414 ML, 700 ML ve 1000
ML siselerde iiretilmektedir.

e 2018 yihnda iretimine baslanan Fonksiyonel &
Arindinic1 Organik Igecekler: 60 ML, 200 ML ve 414

| ML hacimli siselerde tiretilmektedir.

‘. Uretim Siireci
| Sirket, 2004 yilinda ilk organik sertifikasini almis ve ilk
organik meyve suyu satigimi yurt igine yapmistir. Daha
sonraki yillarda; 2008 yilina gelindiginde, Orthodox
Union tarafindan verilen Kosher sertifikasina, 2011
yilinda NSF tarafindan verilen BRC sertifikasina ve 2014
yilinda Kascert tarafindan verilen Helal sertifikasina sahip
olunmustur. Yine 2016 yilinda Foodchain tarafindan
verilen NonGMO sertifikast ve 2017 yilmda Kiwa BCS
tarafindan verilen Adil Ticaret sertifikasi alinmigtir.
Avrupa Birligi ilk organik sertifika abm yili 2004;
Amerika Birlesik Devletleri ilk organik sertifika alim
tarihi 2004; Cin organik sertifika alim tarihi 2013; Kore
organik sertifika alim tarihi ise 2017 olup sertifikalar
ahindiktan sonra ilgili iilkelere satiglar baglamistir.

Sirket’in riinlerinin tiiketildigi her {ilkenin organik
iiriinlerle ilgili olarak birbirinden farkli standartlari
bulunmaktadir. Bu sebeple Sirket tiretimin her asamasinda |
sertifikasyon geregi testler yapmakta olup, “%100 |
organik” test sonucunu almayan higbir tiriinii bir sonraki |
asamaya gecirmemektedir. Tarladan alinan hammadeden
itibaren son iriine kadar asamalarin her birinde |
sertifikasyon geregi izlenebilirlik agisindan ayn kodlar '
) verilmektedir. Bu kodlar sayesinde geriye doéntik olarak
/-,‘”"‘” ‘; ; ', ", %100 organik diriin testlerinden gegip gegemedigi takip | 1
/ Lo ‘Edllmektedlr
!:/ ,,) g (_‘ \ etlmle ilgili olarak girketin Bagkent Organize Sanayi |
I ~‘ Bﬁl‘ esi'nde tek erleske iizerinde {retim _tesisi
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bulunmaktadir. Bu yerleskede hem meyve-sebze isleme
tesisi hem de siseleme tesisi vardir.

Sirket’in 8.000 anlagmali giftci ve ormanlardaki toplam
766.000 hektar organik tarim arazisinden yilda 75.000 ton
meyve ve sebze tedarik imkamn bulunmaktadir.
Tedarikteki bu plan ile hammadde tedarigi konusunda
stkinti olmayacak organik tarim alanlari projeler
kapsamina dahil edilmis olup, bunu da tedarikte anlagsmali
tarim alanlan ile ormandan dogal toplamay: esit olacak
sekilde kurgulamistir.

Covid-19 pandemi siirecinde sirket tedarik zinciri
risklerini ydnetmek igin giivenlik iretimini ve stogunu
olusturmustur. Satis ve dagitim tarafinda tir ve konteyner
trafiginde sokaga ¢ikma yasaklari  ve seyahat
kisitlamalarindan ~ dolayr  sorun  olmakla  beraber
sevkiyatlar sorunsuz bir sekilde devam etmistir. Yurt ici
piyasaya dagitimda herhangi bir sorun yasanmanusgtir.

Uretim siiregleri, anlagmal ciftgiler veya Orman Genel
Miidiirliigii tarafindan tahsis edilen ormanlardan muhtelif
organik meyve ve sebzelerin toplanmasi suretiyle temin
edilen organik tarm driinlerinin, Elite Nature] Uretim
Tesisi'nde soguk sikim teknolojisi ile iglenerek yar
mamiil haline getirilmesi ve aseptik dolum yapilarak
depolanmas: suretiyle gergeklestirilmektedir. Miisterinin
talep ettigi iiriinler igin daha dnceden gelistirilen regetelere |
| uygun girdiler kanstirilir ve dolumu yapilr. Portfoyde
| bulunan miisterilerin  gesitli  ambalajlarda  farkl |
miktarlarda tretimlerine hizh cevap verebilmek igin |
| yitksek kapasitede farkli hatlarin  yatirimi gecmis i
donemlerde yapilmis ve kullammdadir. Sipariglerin ||
miktarma gore tretim stireleri degismekle birlikte |
minimum siparis miktarlar1 igin Uretim siirecinin |
tamamlanmasi bir vardiya igerisinde gergeklesmektedir.
Miisteri siparisleri daha 6nce onaylanan iirlin cesitlerine |
(regete) gore gesitli ambalajlarda (90 gr, 110 gr, 120 gr. 60 |
ml, 200 ml, 250 ml, 330 ml, 414 ml, 700 ml, 1.000 m} ve |

3.000 ml) dolumu yapilarak miisterilere karayolu,

s, ENIZYOlU VE hava yolu ile sevk edilmektedir. Bu firtinler

e,

“"'i;&;f ,ﬁ:-p\ri_vate label olabilecegi gibi Sirket’in kendi markalari ile
4

5. *'&s, deNretimi yapilarak misterilere génderilmektedir.
{, ,;',"f//(‘r’s’\‘ Au firmalik iriinler, 2014 yihinda gocuklar igin. 2018 |
" )

iy &

\\{),.,f:' lifla  yetiskinler igin  dretiimeye baglanmustir. |

V\v‘ @ Neza §Eo siyonel ve saglikli tirinlerin iretilmesine 2020 |
<o 2 FoaE o i .
\ ¥ : *asnsd | @ilnda baglanmistir. Yulaf siitlii ve ezmeli atistirmaliklar, |
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‘ ' caligmalar1 tamamlanmis ve 2022 yilinin ilk ceyreginde
satigina baglanacaktir.

Uriin Cesitleri

Sirket hem kendi markasiyla hem de private label olarak
nitelendirilen, misterinin kendi markasiyla olan tiretimleri
yapmaktadir. Bunun yan sira organik yart mamul
iretimlerinden hem kendi kullanmakta hem de
miisterilerden gelen talepler dogrultusunda satigin da
yapmaktadir. Sirket ilk olarak kendi markasiyla Tiirk
pazarma yonelik  riinlerin satistyla  faaliyetine
baslamistir. Tarimsal projelerin 2004 yilinda organik
statiiye gegmesiyle organik Griin ihracati yapmugtir. Tk
ihracatlar yine sirketin kendi markastyla gerceklesmistir.
Sonrasinda sektordeki biiyikk oyunculardan gelen fason
iiretim talepleri, hem nakit akisina yapacag: hem de sati§
| hacmine verecegi katki nedeniyle olumlu olarak
_ degerlendirilmistir. Sektordeki biiyiik oyuncularla yapilan
I isbirlikleri neticesinde fason tretim adetleri yurt disinda
markali @iriin adetlerinin tzerine ¢tkmugtir. Bu durumun
ana sebebi ise fason caligma yapilan firmalarin
bulunduklar! pazarlardaki bilyiik satis paylandir. Sirket
ayrica B2B satislarini da gergeklestirmeye baglamistir. Bu |
satiglar da endistrinin  6nemli oyuncularina yapilan |
satislardir. Sirketin cirosuna ve nakit akisina ciddi olarak ']
katki saglamaktadir. |
Satig kanallarinda yapilan cesitlendirme sayesinde ‘
Sirket’in hem endiistri kanalinda hem perakende |
kanalinda taninirligs artmigtir.

Sirket’in iiriin gesitliligi yillar iginde artrmistir. Sirket
iiretmis oldugu her bir ayri iirlin formiilind recete olarak |
adlandirmaktadir. 1998 yilinda 5 regeteli tirlin Gretilirken,
2012 yilina kadar 170 adede ulasan regeteli iiriin say1si,
2018 yilinda 212 adete, 2019 yihnda 370 adete, 2020
yilinda 535 adete ve 30.06.2021 itibariyle 581 adete
yiikseltilmigtir. Regete sayis1  son durum olarak;

20.10.2021 tarihi itibariyle 807 adete yiikselmistir.
Sirket’in {iretimini ve satigini gerceklestirdigi  lrlin
ﬁﬂ‘"ﬂﬁ? g{g%ri]eri asagida yer almakta olup, Sirket ilk {iretime
VA jg.,é?é%lh 151 1998 yilinda tim iiriinlerini kendi markas: ile
P e atihakta iken yillar itibariyle artan miisteri talepleri

v

/ "

{ & /f‘ X ;gultl\l unda private label olarak iiriin tiretmektedir. '
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E %3" .52.2 18 tarihinde private label satisi %96 markali
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| Sirket'in kendi tescilli markalariyla satist %13.,5e
| yiikselmistir. Sirket éiriinlerini hem yurt ici hem yurt disi
pazarlarda satmaktadir.

Sirket'in satisin1 gergeklestirdigi riinler agagidaki
sekildedir:

a) Yar1 Mamiil Satisi

| Sirket’in organik tanim alanlarindan yiiksek miktarda

| hammadde tedarik edebilme yetenegi sayesinde, iiretilen

| yar1 mamullerle ilgili gelen talepleri de kargilamak lizere
tiretimde bulunulmaktadir. Béylece hem bitmis iiriinlerin
hem de organik yari mamullerle ilgili firsatlarin tamami
degerlendirilmektedir.

%100 Soguk Stkim Meyve Sulart (Yari Mamiil)

Anadolu bélgelerindeki 8.000°den fazla anlagmali ciftgiler
tarafindan hasat edilen meyve ve sebzeler ile BRC
serlifikali  tesislerde  soguk  sikim  yontemiyle
iiretilmektedir. Cesitli hacimlerde iiretilmekte olup
bogiirtlen, karpuz, visne, nar, kizileik, karadut, erik, mor
havug, elma ve karigim gesitleri bulunmaktadur. l

Yari Mamiil Olarak 210 Kg’lik Varillerle Satist Yapilan |
Uriinler ‘

NFC nar suyu, NFC visne suyu, karadut, ahududu ve
armut piirelerinin 210 kg varillerde satisi yapilmaktadir.
Hem yurt i¢i hem de yurt di1 pazarda satilmaktadir. '.

Organik Taze Meyveler i

Bu iiriin grubunun tretimine 2019 yilinda baslanmigtir. ‘
Visne ve nar meyveleri ile kurutulmus nar cekirdeginin

direkt satigidir. Bu riin - grubunun 2019, 2020 ve |
30.06.2021 donemleri itibariyle sirasiyla toplam yarl|
mamiil satigi icerisindeki payr %12,70, %935 ve

%1,81°dir. 2019 yili satis gelirleri. organik nar meyvesinin |
yurt ii ve yurt dis1 sahigindan, 2020 yih satig gelirleri ise |

=, Sirket tarafindan alinan organik vigne meyvesinin fason
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| ' "b)Fason Olarak Urettirilen Konsantre Uriinler

Sirket hammadde tedarigi konusunda sikinti yagsamamakla

beraber organik meyve ve sebze temin etme kapasitesine

bagh olarak piyasadan gelen organik meyve suyu

‘ konsantreleri taleplerine cevap verebilmek i¢in fason
konsantre iiretimine baglamigtir. Tiirkiye'deki konsantre

‘ tiretim fabrikalarimin kurulu kapasitelerinin, Turkiye’deki
toplam islenen meyve kapasitesinin ortalama 4 kati olmasi
nedeniyle sirkette konsantre hatti kurulumuna gerek
duyulmamis olup fason iretim yaptirilmasi uygun
goritlmiigtir.

¢) Sirket’in Satisim Yaptig1 Uriinler (Mamul Satislari)

Sirket ilk iiretime bagladig 1998 yilinda tiim iirtinlerini
kendi markas! ile satmakta iken yillar itibariyle artan
miisteri talepleri dogrultusunda private label olarak iiriin
tiretmektedir. 31.12.2018 tarihinde private label satis)
%96 markal {irlinlerin satis1 %4 iken 30.06.2021 tarihine
gore soz konusu iiriinlerin private label satiglari%86,5°¢
ditgmiis, Sirket’'in kendi tescilli markalariyla satigi
%13,5e yiikselmistir. Sirket satigim yaptig tirtinlerini
hem yurt i¢in hem yurt digi pazarlarda satmaktadir

%100 Meyve-Sebze Piiresi

Yetiskinler igin iretilmekte olup, 120 gr pouch ad: verilen
hammaddesi aliminyum olan, hafif ve yumusak
ambalajlarda paketlenmektedir. Bu piire gesitleri muz,
elma, armut, kizilcik, yaban mersini, bogiirtlen. nar, |
kayisi, seftali, salatalik, kereviz, havug, gibi organik |
meyve ve sebzelerden iiretilmektedir.

%100 Organik Smoothie

Bu {iriin grubunun iiretimine 2018 yilinda baglanmstir. Bu
{irin grubu meyve ve scbzelerin piire ve sularinin
karigtimindan 200 ml, 250 ml, 330 ml, 414 ml, 700 ml ve
1000 mi'lik siselerde iiretiimekte olup 2018, 2019, 2020 |
/,ar».-,--.t,ye 30.06.2021 ddnemleri itibariyle sirasiyla toplam

=~ #
yd

5 E‘ ;;;rfi?amﬁl satigi igerisindeki payr %4788, %37,49, %55,57

/ /ﬁ\“‘ﬁe*‘%“ﬂ,l?dur. Private label olarak satilmakla birlikte

/ ;{/{}"‘:’\A\?i;ket‘kin kendi tescilli markalariyla satigi yaptlmaktadir. |
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| Founksiyonel & Arindirici Organik Icecekler

’ Bu iiriin grubunun iiretimine 2018 yihnda baglanmistir.

‘ Meyve ve sebze piirelerinin amaca uygun gesitli vitamin
minarel ve fonksiyonel girdilerle desteklenmesiyle
(Kolejen, Vitamin D, Vitamin B , Vitamin E, Probiyotik
ve Prebiyotik) 60 ml ve 200 ml siselerde iiretilmekte olup
2018. 2019, 2020 ve 30.06.2021 donemleri itibariyle
sirastyla toplam mamiil satisi igerisindeki payr %2,82,
%3,18, %2,72 ve %2,89 dur.

Cocuklar Icin Organik Atignrmaliklar

| ‘ Bu iriin grubunun iretimine 2014 yilinda baglanmistir.

' Sebze ve meyvelerin piirelerinden 90 gr ve 110 gr
pouchlarda karigim olarak iretilmekte olup 2018, 2019,

| 2020 ve 30.06.2021 dénemleri itibariyle sirasiyla toplam
mamiil satis1 icerisindeki payr %0,63, %0,76, %0,91 ve
9%0,85'tir. Uriinlerin paket tasarmi ¢ocuklara ydnelik
tasarlanmakla birlikte yetiskin tiiketimine de uygundur.

%100 Nar, Kayisi, Visne ve Karadut Meyve Sular

Bu iiriin grubunun iiretimine 2004 yilinda baglanmistir.
200 ml, 250 ml, 330 ml, 700 ml, 1000 ml ve 3000 ml (Bag
in Box) siselerde iiretilmekte olup 2018, 2019, 2020 ve
30.06.2021 dénemleri itibariyle sirasiyla toplam mamiil
satist igerisindeki payr %35,78, %38,37, %26,68 ve
%28,98 dir.

Soguk Demleme Organik Bitki Caylar

Bu iiriin grubunun iiretimine 2017 yilinda baslanmustir. |
Ihlamur, rezene, tarcin. limon ve papatya gibi girdilerle |
desteklenerek 200 ml ve 414 ml sigelerde
iiretilmektedirler. 2018, 2019, 2020 ve 30.06.2021
donemleri itibariyle sirastyla toplam mamiil satiss
icerisindeki pay1 %11,76, %18,92, %12,82 ve %11, 91°dir. |
Bu driin grubunun 2020 yili harig yillar itibariyle talebi
artis gostermekte olup 2020 yilindaki diisiisiin nedeni ise
miisterinin iiriin talebinin gesitliligindendir. !
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yilnda yerel marketlere, 2003 yilinda ise ulusal
| marketlere satisini  gergeklestirmisgti. 2004 yilina
‘ - gelindiginde organik meyve ve sebze sularinin ilk ihracati
‘ ' gerceklestirilmigtir. Zaman icerisinde miisteri
! portfoyiiniin geniglemesi dogrultusunda ve tiketici
taleplerinin organik {iriinlere yonelmesi ile birlikte

Sirket’in yurt igi ve yurt dig1 satiglar1 artmustur.

Sirket 30 farkl: iilkeye ihracat yapmakta olup, 30.06.2021
‘ ara donem verilerine goére en yiiksek paya sahip Ug ilke
:‘ olan ABD, Fransa ve Giiney Kore’nin ihracat igindeki
toplam pay1 %84,8 seviyelerindedir. Sirket ayrica
Almanya, Hollanda, Gin, Italya, Danimarka, Ingiltere,
Hong Kong, Avusturya ve Japonya ile diger iilkelere
dolayli satis yapmaktadir. Sirket’in satigim yapmakta
‘ oldugu driinlerin bazilart “Elite Naturel” adi altinda
ambalajlanarak satig1 gergeklestirilirken, bazi Uriinler
satisi gerceklestirecek miisterinin talebi dogrultusunda
farkli isim ve ambalajlaria tretilerek misteri kanaliyla
l ‘ satilmaktadir. Yurt disina ihracat edilen tiriinlerin de bir
kismi Sirket’e ait markalar ile satiga sunulurken 6zellikle
‘ Amerika’da satisi  gerceklestirilen organik meyve
sularimin ¢ogunlugu private label olarak adlandilan farkh
marka ambalajlarda satisa sunulmaktadir. S6z konusu |
markalara iliskin bilgiler izahnamenin 7.4 numarali

boéliimiinde yer almaktadur.

B.4a lhracetyr ve faaliyet Sirket organik, fonksiyonel - saglikl icecek ve atigtirmalik |
gosterdigi sektorii  sektdriinde faaliyet gostermektedir. Fonksiyonel igecekler |
etkileyen onemli en diizenli tiiketimde kronik rahatsizliklara iyi gelen, |
son epilimler metabolizmay: gii¢lendiren ve saghg korumaya yardimei !_
hakkinda bilgi olan bilesenleri igeren igecek tiirtidiir.

2000°1j yillardan sonra titketici egilimleri incelendiginde |
daha ¢ok saglikli ve organik iriinlere egilimin arttifi
goritlmektedir.

Diinya‘'da 2006-2014 yillar1 arasinda artig gosteren litre |

bazinda meyve suyu satiy hacmi 2014 yilinda 62.000

milyon litre civari gergekleserek gorece kiigik azalig

trendi gostermis, 2020 yilinda 59.910 milyon litre olarak |

/,4;"" ~r=gerceklesmistir. Sektdrde gelecek yillarda litre bazinda ‘
A S .ﬁ}ahﬁym meyve suyu satiginin artarak 2021 yih 1t|barlyle
/f" o 60. OOQ milyon litreyi gegmesi ve 2025 yihinda 63. 000
' riilyon litreye ulagmasi beklenmektedir. Konvan51yonel
;3116\ \ e‘;su \u pazarinda ka da deger bir bii: ime vézikkmez |
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iken organik ve fonksiyonel i¢ecek pazarinda agrasif bir
biivime gdzlemlenmektedir. (Kaynak: Euromonitor,
Juice in World 2020 raporu,
" https://www.euromonitor.com/search?term=juic
etin+world+2020)

Euromonitor’iin “Organic Beverages in the US” raporuna
gére ABD’de de organik alkolsiiz igecek satiglarimin
biiyitk bir kismi meyve suyu markalarindan olusmakta ve
bu markalarm satns oldugu iiriinlerin ¢cogu % 100 meyve
suyu kategorisine girmektedir. % 100 meyve suyu,
pandemi boyunca énemli bir biiyiime kaydederek organik
iirin  segmentinin  genislemesine katki  saglamigtir.
(Kaynak: Euromonitor, Organic Beverages in the US,
https://www.euromonitor.com/ organic-beverages-in-the-

us/report)

Tiketici egilimleri incelendiginde daha ¢ok organik,
saglikli ve dogal iiriinlere egilimin artigy goriilmektedir.
Bunun en biiyiik nedeni ise tiim diinyay: etkisine alan
Covid-19 salgimimin  gogu titketicinin  satin  alma
davramislar iizerinde byiik bir etki yaratmasidir. Organik
pazarda birgok iilkede benzeri goriilmemis bir yikselis
saglamistir. Omegin Almanya’da  pandeminin
baslamasindan bugiine kadar %10°dan fazla bir bilyime
gozlemlenmis olup, supemlarketlerm en ¢ok organik,
genetigi degistirilmemis ve GDO igermeyen {riinleri
titketicilere sunmasi ile talebin artigi gézlemlenmektedir.

Euromonitor'iin “Juice in Turkey 2020 sektdr raporuna
gére Covid-19 pandemisinin baslangiciyla birlikte diinya
genelinde gozlemlenen meyve suyu satislarindaki artig
trendinin Tiirkiye’yi de etkilemesiyle birlikte Tiirkiye
pazarinda bulunan meyve suyu satislarinda artig |
gézlemlenmistir.(Kaynak: Euromonitor, Juice in Turkey |
2020 raporu,  httos:/fwww.euromoniltor. com/iuice-in- |
turke\ /renort )

Covid-19 pandemisi ile insan viicuduna verdigi sikintuilar |
ve saglik problemleri géz 6niinde bulunduruldugunda
tiketiciler viicudun bagisiklik sistemlerini arttirmak i¢in

- mbesm degeri yiiksek saglikli fonksiyonel igecekleri tercih '
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»e& rek 2020 yilinda saglikl tiketim trendinin olmasini

5 mislardir. 2020 yilinda fonksiyonel meyve suyu
=.p1ya5a31 Covid-19 pandemisinden kaynakh olarak %8,07
-b ivfime postermistir. Aviica 2021 vilindan 2023 iilina

© ,f/'
7 19




'kadar da fonksiyonel meyve suyu sekibriiniin satig
tutarinin 158,28 milyar ABD Dolar’'na ulagmast
beklenmektedir. (Kaynak: Research and Markels,
Functional Beverages Global Market Opportunities and
Straegies to 2030: Covid-19 Growth and Change
raporu, https://www.researchandmarkets. com/reports/52
30070/functional-beverages-vlobal-
marketopportunities 2utm_source=GNOM&utm_medium
=PressRelease&utm code=whcjke&utm_campaign=148
5954++Global+Functional+Beveraves+Market+Report
+20202030%3a+CO
VID19+Impacts%2c+Growth+and+Chanzes++The+Re
nort+Recommends+Companies+Shoul
d+Focus+on+Providing +Immunii +Boostiny: + Beverage
s&utm exec=chdo54prd)

} L S W e ]
B.5 | Ihraggimin dahil | Sirketin herhangi bir istiraki veya bagh ortakhigl yoktur.
oldugu grup ve grup Bununla birlikte, Sirket ortaklarinin  sahibi oldugu
| icindeki yeri asagidaki iliskili taraf girketler bulunmaktadir. Sirket, pay
sahipleri ve iligkili taraf sirketleri bir grup
olusturmaktadir.

1. Tiirkiye'de eski unvani Bio Hayat Kozmetik
Reklam Gida icecek imalat ve lthalat Ticaret
Limited Sirketi olarak kurulan ve 27.12.2017
tarihinde nevi degisikligi ile limited sirketten
anonim sirkete doniigerek unvan degisikligi
yapilan Elite Naturel Meyve Suyu Sanayi I¢ ve Disg
Ticaret A.S.’ye ait ortaklik yapisinin %50’si
Ahmet Yasar Esmekaya, %50’si ise Cagri |
Esmekaya’ya aittir. Fiili faaliyet konusu; meyve ve
sebze sulari, maden suyu, mesrubat ve diger
alkolsiiz igeceklerin toptan ticaretinin (su harig) |
yapilmasidir. Elite USA LLC’ye yapilan
06.03.2018 tarihli ilk satisi itibanyla Sirket’in |
Avrupa ve Amerika Birlegik Devletleri'ne yapilan
satiglar ihracat kayd ile Elite Naturel Meyve Suyu |
Sanayi I¢ ve Dig Ticaret A.S. lizerinden
yapilmaktadir. Elite Naturel Meyve Suyu Sanayi
i¢ ve Dis Ticaret A.S.’nin Sirket’ten bagka firmalar

sﬁﬂ é;:fc«»,“ile mal alim satim: bulunmamaktadir. Mevcut
“%s . Wprumda olmadigy gibi, bundan sonra da Sirket'in |

: f {?‘5\\\ 2 f '___Iiyet alaninda Sirket’le rekabet i¢inde olacag: |

iz ‘,‘; \\W*J ;_htﬁhangi bir ¢alismasi olmayacakiir. |
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ELITE NATURELOORGAMK GIDA SANAY] VE TICHRET A§.

2. Amerika Birlesik Devletlerinde 04.09.2013

kurulus tarihli Elite USA LLC'nin ortaklik
yapisinin %50°si Ahmet Yagar Esmekaya. %50’si
de Cagn  Esmekaya'nin hissedarhigindan
olugmaktadir. Fiili faaliyet konusu, meyve ve
sebze sulari, maden suyu, mesrubat ve diger
alkolsiiz iceceklerin toptan ticaretini yapmakiir.
ABD’de yer alan miisterilerin karsilarinda
ABD'de vyerlesik bir muhatap istemelerinden
dolayr kurulmustur. Sirket, Elite Naturel Meyve
Suyu Sanayi ig ve Dis Ticaret A.S. aracihi ile
Elite USA LCC’ye iriinlerini gondermektedir.
Elite USA LLC tarafindan ithal edilen {rlinler
ABD’deki nihai miisterilere satilmaktadir. Elite
USA LLC’nin Sirket'in faaliyet alami ile rekabet
edecek iiriin iiretim ve satis faaliyeti veya boyle bir
plan1 bulunmamaktadir.

. Tiirkiye’de 09.02.2021 kurulus tarihli Riya

Organik Gida ve Enerji Sanayi Ticaret Anonim
Sirketi’nin ortakhk yapisimin %1004 Cagn
Esmekaya’nin hissedarhigindan olusmaktadir. Fiili
faaliyet konusu, meyve sebze rlinlerinin
islenmesi ve pazarlanmasidir. Riiya Organik Gida
ve Enerji Sanayi Ticaret Anonim Sirketi organik
meyve suyu iretimi yapmamakta olup gelecekte
de iiretim yapmayacaktir.

Rilya Organik Gida ve Enerji Sanayi Ticaret
Anonim Sirketi, Kirsal Kalkinma Projesi ile soguk
hava deposu ve GES elektirik santrali kurucaktir.
GES elektrik santrali projesi nedeniyle sézlesme
kapsaminda $irket’in Sincan/Ankara’ da sahip
oldugu gayrimenkul Ritya Organik Gida ve Enerji
Sanayi Ticaret Anonim Sirketi’ne kiralandigindan
dolay1 tapuya serh konulmustur. Riiya Organik
Gida ve Enerji Sanayi Ticaret Anonim Sirketi Elite
Naturel Organik Gida Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’ne soguk hava deposu hizmeti verecektir.

. Tiirkiye’de 27.10.2009 kurulus tarihli Bio Dogal

Tarim Pazarlama Gida Ticaret Limited Sirketi’nin
ortakhk yapisinin %34°{i Ahmet Yasar Esmekaya,
%33%ii Cagn Esmekaya ve %3370 Nuri
Baklaci'min hissedarligindan olugmaktadir. Fiili
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faaliyet konusu, diger taze meyve, sebze toptan
ticareti (patates dahil) yapmaktir. Bio Dogal Tarim
Pazarlama Gida Ticaret Limited Sirketi ile en son
ticari faaliyet 2018 yilinda gergeklestirilmis olup.
daha sonrasinda herhangi bir ticari faaliyet
bulunmamaktadir. Bio Dogal Tarim Pazarlama
Gida Ticaret Limited Sirketi’nin eski faaliyetleri
de,bundan sonraki faaliyetleri de Sirket’in faaliyet
konusu ile aym degildir. Sirket ortagi Nuri
Baklaci'nin vefat etmesi iizerine T.C. Ankara Bati
Asliye Ticaret Mahkemesi 07/04/2021 tarih ve
2021/228 numarali karan ile ortakliktan
¢ikarilmasina karar vermistir. Yasal siireg devam
etmektedir.

Sirket, Iliskili Taraf sirketleri Elite Naturel Meyve Suyu,
Elite USA LLC ile lliskili Taraf sirketlerinin de pay
sahipleri olan Ahmet Yagar Esmekaya ve Cagr Egmekaya
ile, Sirket tarafindan yurtdigina ihracati gergeklesecek
tiriinlerin ihracati kapsaminda, Sirket’in ihracat kayd ile
iriinlerini sattign Elite Naturel Meyve Suyu ile Elite
Naturel Meyve Suyu’nun ihracat yaptigi Elite USA LLC
arasindaki satislara iliskin olarak, ilikili Taraf sirketleri
tarafindan  saglanan  ihracata  yonelik  hizmetler
dogrultusunda taraflar arasindaki komisyon oranlarnnm
belirlenmesi amaciyla 10 Eyliil 2021 tarihli alm satim ve
hizmet sozlesmesini (“Ahm Satim ve Hizmet
Sozlesmesi™”) akdetmistir.

Alim Satim ve Hizmet S6zlesmesi kapsaminda, Sirket ve
Iliskili Taraf Sirketleri pay sahipleri Ahmet Yasar

Esmekaya ve Capri Esmekaya tarafindan SPK"ya hitaben |
hazirlanan beyanlar ile taahhiit verilmistir. Sz konusu |
beyan igeriklerinde Sirket pay sahipleri Ahmet Yasar |

Esmekaya ve Cagri Esmekaya, Alm Satim ve Hizmet
Sézlesmesi uyarinca, garantor olarak, Elite Naturel Meyve
Suyu ve Elite USA’in ilgili sozlesme tahtinda

diizenlenmis olan taahhiitlerine uyacaklarint ve szlesme |

rinca diizenlenen satin alma primini elde etmeleri

5i ’bl odeyeceklenm Ehte Naturel Meyve Suyu ve

7

‘ayrl ayri garanu ettiklerini kabul, bevan ve
*'taah tetmx@lerdlr

/Ahﬁ

e

g bu satin alma primini Sirket’e tam, zamaninda ve |
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Sirket, Iliskili Taraf Sirketleri Elite Naturel Meyve Suyu
ve Riiya Organik’e iliskin SPK nezdine iki ayr: taahhiit
daha vermistir. Sirket’in Elite Naturel Meyve Suyu'na
iliskin beyan1 kapsaminda, Sirket paylarinin halka arzinin
gerceklesmesi ve Borsa’da islem gdrmeye basladigi
| tarihten itibaren 3 (ii¢) ay igerisinde, Elite Naturel Meyve
[ | Suyu'nun esas sermayesinin %100’tnii temsil eden
|l paylan, Elite Naturel Meyve Suyu’nun mevcut ortaklan
Ahmet Yasar Esmekaya ile Cagri Esmekaya’dan,
5zkaynak degeri iizerinden satin ve devralmay: taahhiit
etmistir. Sirket’in Rilya Organik’e iligkin beyani ise Riiya
Organik esas sermayesinin %100’ilinii temsil eden
paylarinin, Rilya Organik’in  mevcut ortag Cagn
Esmekaya’dan, tzkaynak degeri lizerinden, Tanm ve
Kirsal Kalkinmay: Destekleme Fonu tarafindan Katihm
Oncesi Yardim Araci Kirsal Kalkinma Programi
ercevesinde Rilya Organik’e saglanmig  ve/veya
| saglanacak olan destek ve tesvikler (“Destek”)
' kapsaminda  uyulmasi gerekli  yiikiimliliiklere,
taahhiitlere, ilgili Destek’ten yararianilmasi igin zorunlu
olan tiim sart ve kosullara herhangi bir surette aykirilik
teskil etmemesi kayit ve sartiyla Sirket paylarmin halka
! arzinin gerceklesmesini takiben Destek sart ve kosullarina
uygun olarak Destek kosullar1 uyarinca pay devrinin
gerceklestirilebilmesinin miimkiin oldugu ilk tarihten
itibaren 3(ii¢) ay igerisinde satin ve devralmas: taahhiit
edilmistir. Sirket tarafindan verilen ve yukanda anilan

taahhiitlere ek olarak, Sirket’in iliski Taraf Sirketleri olan |

Elite Naturel Meyve Suyu pay sahipleri Cagri Esmekaya |

ve Ahmet Yasar Esmekaya ile Riiya Organik pay sahibi
Cagr Esmekaya tarafindan paylarinin tamaminun Sirket’e
devredilecegi SPK nezdinde verilen beyanlar: ile taahhiit
edilmistir.

Bu minvalde;

Cagri Esmekaya tarafindan (i) Elite Naturel Meyve |

Suyu’nun toplam hisse degerinin yiizde %50sine (yiizde

elli) tekabiil eden 25.000 TL nominal bedelli 25.000 adet
/f"ﬂ}'ﬁmﬁ ygaymnin, Sirket paylarinin halka arzi nedeniyle, Sirket’in
i

'_/ & 2N B0reye basladig tarihten itibaren 3 (iig) ay igerisinde,
i{ > ( ( {‘{\ -Sirkt’e 6zkaynak degeri iizerinden satilarak devredilmesi
(e % @5\'& ) Ritya Organik’in toplam hisse degerinin %100’ ine
N rasks &slﬁé’bﬁl eden 50.000 TL nominal bedelli 50.000 adet

¥ R"M,B}p jarmin halka arzinin gergeklesmesi ve Borsa’da islem |

\%4 n 1+ _plymm, Destek kapsaminda  uyulmasi gerekli |
S S Bl vitkiimliliiklere, taahhiitlere, ileili Destek ten |
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yararlanilmas: igin zorunlu olan tiim sart ve kosullara
herhangi bir surette aykirilik tegkil etmemesi kayit ve
sartiyla Sirket paylarinin halka arzinin gergeklesmesini
takiben Destek sart ve kosullarina uygun olarak Destek
kosullari uyarinca pay devrinin gergeklestirilebilmesinin
miimkiin oldugu ilk tarihten itibaren 3(li¢) ay igerisinde
Sirket’e 6z kaynak degeri iizerinde satilarak devredilmesi
kabul, beyan ve taahhiit edilmistir.

Ahmet Yasar Esmekaya tarafindan ise Elite Naturel
Meyve Suyu’nun toplam hisse degerinin yiizde %50’sine
(yiizde elli) tekabiil eden 25.000 TL nominal bedelli
25.000 adet paymn, Sirket paylarimin halka arzi
nedeniyle,  Sirket'in  paylannmin  halka  arzinin
gergeklesmesi ve Borsa’da islem gormeye basladif
| tarihten itibaren 3 (ii¢) ay igerisinde, Sirket’e dzkaynak
| degeri lizerinden satilarak devredilmesi kabul, beyan ve
| taahhiit edilmigtir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakks
icindeki paylari
dogrudan veya

dolayh olarak %S5 ve
fazlas1 olan kisilerin
isimleri/unvanlan ile
her  birinin  pay
sahipligi  hakkinda
bilgi

Ihrageimin hakim
ortaklarimn farkh oy
haklarina sahip olup
olmadiklar: hakkinda
bilgi

Varsa dogrudan veya
dolayh olarak

ihraccinin ~ yonetim
hakimiyetine  sahip
olanlarm ya da
ihracgiy: kontrol
edenlerin

isimleri/unvanlar: ile
bu kontroliin kaynagi
hakkinda bilgi

Isbu Izahname tarihi mbarlyla Ahmet Yasar Egsmekaya
%353,55 pay oranina, Cagr Esmekaya %46,45 pay oranina
sahiptir.

l Ortaklar

Pay Tutar: (TL) Pay Oram (%)
Qgg‘h‘lzf\fz 26.775.000 l 53,55 |
| Gagn ESMEKAYA 23.225 000 - 46,45
TOPLAM 50.000.000 _ 100

Sirket’in 50.000.000 TL olan sermayesi, her biri 1 TL

nominal degerinde 2.000.000 adet A Grubu nama yazili ve |

48.000.000 adet B grubu hamiline yazili
boliinmiistiir. A Grubu pay sahipleri 1.000.000 adet nama
yazih pay ile Ahmet Yasar Esmekaya ve 1.000.000 adet
nama yazili pay ile Cagri Esmekaya’dir.

A grubu paylar imtiyazlidir ve Sirket’in yonetim kurulu
tiyelerinin yarisi A Grubu pay sahiplerinin gosterecekleri
adaylar arasindan segilir. B Grubu paylara imtiyaz
tanmmamistir. Degisik imtiyazlar saglayan yeni imtiyazh
pay ¢tkarilamaz. Her payin bir oy hakk: vardir.

._.5:‘.‘:'.?2:\.
Ahmet Yasar Eglpéﬁqf yﬁ%@ﬁ?\pay oranityla hakim
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B.7 | Seg¢ilmis finansal

bilgiler ile ihrag¢inin

finansal durumunda
| ve faaliyet
| sonuglarinda
| meydana gelen
onemli degisiklikler

Sirket’in 30.06.2021,  31.12.2020, 31.12.2019,
31.12.2018 ddnemlerine iliskin finansal durum
tablolarindan segilen 6nemli finansal bilgiler asagida yer
almaktadir.

Bagimsiz Denetimden Gegmis Ozet Bilango:

Mn TL 30.06.2021 2020 2019 2018
Dnen 230.938.793 | 239.640.465 | 105.644.827] 97.436512
Varliklar
Duran Varliklar 60.604.629| 60837329 28.823.152| 24785997
Toplam 300543422 | 300477794 | 134467979| 122222509
Varlklar
Kisa Vadeh
i 91.158.626 | 118.928.378 | 45294885 |  67.724.340
Uzun Vadeli
ot 63.165.606 | 48451775 | 34.750.957 4302.615
Ozkaynaklar 146219.190 | 133.097.641 | 54.422.137]  50.195.554
Toplam 300.543.422 | 300477.794 | 134.467.979 | 122222509
Kaynaklar

Aktif Toplami:

2018 yilinda 122.222.509 TL olan toplam varliklar 2019
yilinda yillik bazda %10 biiyiime ile 134.467.979 TL’ye
yitkselmistir. Aktif toplamindaki artisin en bilyiik nedeni
stoklardaki artistir.

2019 yilinda 134.467.979 TL olan toplam varliklar, 2020
yilinda 2019 sonuna gére %123,5 oraminda arug
gostererek 300.477.794 TL olmustur. Aktif toplamindaki
artisin en biiyiikk nedeni nakit, stok ve maddi duran
varliklardaki artigtir. 30.06.2021 tarihi itibanyla toplam
varliklar 300.543.422 TL olarak gergeklegmistir. Toplam
varhklarin 2020 yihna gore 30.06.2021 déneminde !
artistnin nedeni maddi duran varliklar ile pesin ddenen |
giderlerden kaynaklanmaktadir.

Dénen Varhklar: l
2018 yilinda 97.436.512 TL olan dénen varliklar 2019
yilinda yillik bazda %8,4 biiytime ile 105.644.827 TL ye |
yiikselmistir. Dénen varliklardaki artisin en bilyiik nedeni
stoklardaki ArtIgUR= =

# «§
2019 yllmd{&l 05‘,6

R
L7”1"L isﬂan dénen varliklar, 2020

vilinda 20f9 (i{f@\ Nore %126,8 artis vdstererek |
o \3??7«/’ J
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1 239.640.465 TL olmustur. Donen varliklardaki artisin en
| biiyiik nedeni nakit, ticari alacaklar ve stokdaki artitir.
30.06.2021 tarihi itibariyla dénen varliklar 239.938.793
TL olarak gercekiesmistir. 2020 yili sonuna gore
degisimin nedeni ise ticari alacaklarin artigindan
kaynaklanmaktadir.

2018 yilindan itibaren stoklarin devamli artmasinin nedeni
satislarin devamh artmasina paralel olarak yari mamul
firlinlerin iiretiminin mevsimsel olmasi nedeniyle yeni
sezona kadar yetismesi i¢in stoklu girilmesidir. Ayrnca
ambalaj malzemeleri (muhtelif hacimli siseler) &zel
kalipla iiretilmesi ve bu ambalajlann iireticisi firmalarin
yilda bir veya iki sefer iiretim siparisi almalar1 nedeniyle
stoklu ¢alisma zorunlugu bulunmaktadir.

Duran Varhklar:

2018 yilinda 24.785.997 TL olan duran varhiklar 2019
yilinda y1lhik bazda %16,3 biiylime ile 28.823.152 TL’ye
yiikselmistir. Duran varliklardaki artigin en byiik nedeni
kapasitedeki darbogaz giderme yatirimi olmustur.

2019 yilinda 28.823.152 TL olan duran varliklar, 2020
yilinda 2019 sonuna gore %I111,1 artig gostererek
60.837.329 TL olmustur. Duran varhiklardaki artisin en
biiyiik nedeni duran varliklarin deger artisidir. 30.06.2021 |
tarihi itibariyla duran varliklar 60.604.629 TL olarak
gerceklesmistir. 2020 yilina gore artisin nedeni ise makine
alimlar1 ve pesin ddenen giderlerden kaynaklanmaktadir. |

|
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler: |
2018 yilinda 67.724340 TL olan kisa vadeli |
yiikiimliiliikler 2019 yilinda yilhik bazda %33.1 azalma ile
45.294.885 TL'ye diismiigtiir. Kisa vadeli
yiikiimliiliklerdeki azalisin en biiyiikk nedeni bir kisim :
banka kredilerinin kapatilmasi ve ticari borglarin |
ddenmesidir.
2019 yihinda 45.294.885 TL olan kisa vadeli
yitkiimliliikler, 2020 yilinda 2019 sonuna gore %162,6
artis gostererek 118.928.378 TL olmustur. Kisa vadeli
i ):ukumluluklerdekl artisin en bilyiik nedeni uzun vadeli
' o yul?umluluklerm anapara taksit ve faiz Odeme
! T(umluluk]erme dontismesi ve ticari borglardan |
| / 5(/(«; =D “olmustur.  30.06.2021 tarihi itibariyla kisa vadeli ’
' L % f‘ylﬂtumlulukler 91.158.626 TL tutarinda gergeklesmistir.
A rﬂ 2020 1l _sonuna gore kisa vadeli »ikiimliliklerdeki |
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| degisimin nedeni ise uzun vadeli yabanci kaynaklarin ana
para taksitlerinin ddenmesinden kaynaklanmaktadur.

. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:
| 2018 yilinda 4.302.615 TL olan wuzun vadeli
yiiktimliiliikler 2019 yilinda yillik bazda %707,7 artis ile
| ‘ 34.750.957 TL’ye  yikselmistir. Uzun  vadeli
{ ‘ yiikiimliilitklerdeki artigin en biiyilk nedeni uzun vadeli
Eximbank isletme kredilerinin artisidir.

2019 yilinda 34.750.957 TL olan wuzun vadeli
yiikiimliililkler, 2020 yilinda 2019 sonuna gore %39,4
artiy gostererek 48.451.775 TL olmustur. Uzun vadeli
yiikiimliiliklerdeki artigin en biiyiik nedeni 5 yil vadel
yatirrm kredisinin artigidir. 30.06.2021 tarihi itibanyla
uzun vadeli yiikiimliiliikler 63.165.606 TL tutarinda
gergeklesmigtir. 2020 yilina gére artigin nedeni ise uzun
vadeli kredi kullannmindan kaynaklanmaktadir. 2020
yilinda pandeminin etkisiyle alacak tahsilat stirelerinin
uzamasi, artan satislar sebebiyle stok tasima maliyet ve
siirelerinin artmasi, artan navlun maliyetleri sebebiyle
Sirket’in finansman ihtiyaci artmistir. Buna ilave olarak
2021 yilinda borglanma maliyetlerinin artacagi beklentisi
ve nakitte kalma stratejisi ile 2020 yilinda uzun vadeli
krediler kullamlmustir. Bu kredilerin bir kism isletme
sermayesi ihtiyaci i¢in kullamhrken, bir kismi da vadeli
mevduatta degerlendirilmistir.

Ozkaynaklar: '
2018 yilinda 50.195.554 TL olan &zkaynaklar 2019
yilinda yillik bazda %8.4 artis ile 54.422.137 TL'ye
yiikselmistir. Ozkaynaklardaki artigin en biiyiik nedeni
doénem karinin artigidir.

|
2019 yilinda 54.422.137 TL olan &zkaynaklar, 2020 |
yilinda 2019 sonuna gore %l144,6 artis gostererek '-
133.097.641 TL olmustur. Ozkaynaklardaki artisin en
biiyiik nedeni maddi duran varliklardaki deger artig ile
donem Kkarinin artugidir. 30.06.2021 tarihi itibanyla |
dzkaynaklar 146.219.190 TL tutarinda gergeklesmistir. |
Ozkaynaklardakl artisin nedeni ara donem net karindan |

ka nak]anmaktadlr
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| B’n“n 02.445281 | 45.161.522 111.848.921 58.426.340 71.062.968
Kar/Zarar

-Faaliyel 29450725 | 27.304.582 | 70.516.755 31245977 | 51.725.155
| Kén/Zaran |_ T o

—+—

Finansman
Gideri |

| Ongesi | 25993691 | 26679.667 68.018.938 30.193.856 51.725.155
Faaliyet | l

Kan/Zaran

Siirdiriilen
Faaliyetler
Vergi Oncesi |
Kan/Zaran | | !

R —t _— f B

Siirdariilen |

Paaliyetler | 242781 | 9679688 | 29378768 | 21652514 | 33009032
énem | |

| Kén/Zaran l

16.065.207 13.210.528 | 36.870.350 24.748.497 42.468.604

l Kery/Zaran 12.482.781 9.679.688 29.378.768 21.652.514 33.009.032

Net Satiglar:

Sirket’in hasilan, tiriinlerin yurt dig1 ve yurt igi satigindan
‘ elde edilmektedir. 31.12.2018 tarihinde sona eren mali

donemde Sirket’in  hasilati  140,5 milyon TL

gerceklesmis olup. 31.12.2019 tarihli mali mali dsnemde
‘ %]19,2 azahs gostererek 113,4 milyon TL olmustur.

31.12.2020 tarihli mali verilerine gore ise %81,3 artisla
205.7 milyon TL ye yiikselmistir.

Sirket’in cirosunda meydana gelen artis ve azahslarin
| sebebi ise 2018 yilinda ABD’de yer alan yeni
miisterilerin devreye girmesidir. 2018 yilinda 20 milyon
birim iiriin satis1 gerceklestirilerek satigta %139'luk bir |
artis yasanmugtir. Sirket’in  ABD’deki en biiylik ‘
miisterisinin 2018 yihnin son ¢eyreginde &nemli |
miktarda tiriin almasi. 2019 yilinin satiglarina %19,2°lik |
azalig olarak yansimistir.

2020 yilinda ise Sirket hasilatinda %81,3’lik artis
gerceklesmistir. Bunun sebebi ise farkli miktar
kategorilerinde ~ ambalajlanmig  Griinlerin ~ birim
miktarinin 12,4 milyondan 22,9 milyon birime
yiikselmesi, TL’nin diger yabanci para birimleri
karsisinda deger kaybr ve Giiney Kore'ye yapilan
satiglardir.

30.06.2021 dénemi itibariyla Sirket’in hasilatinda bir

onceki yilin ayni dénemine kiyasla %.15,40°lik artig

gerceklesmigtir. Bunun sebebi ise déviz kurlarindaki ve

=0 hig,  litrelik iirtin satiglarindaki artigtan
,g"ff x4 .gkﬁhﬁaklanmaktadlr
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| 30062021 | 30062020 | 2020 | 2019 2018

|
i T wsos | wao7 | wses | w1 | %sed |
T 1 — !
&”'PY“ Kar 1 o281 %30 %34,3 %275 | %368
arfl ! ]l_ | |
Net Kar Marit | %119 %10,6 %1428 | %91 %235 |
I,. —TASALE e ——et L . 1
(o 1
Ozkaynak 8,5% 20,6% 21% | 398% | 658%
| karlihk oram L
|| Akuf Karhilik ' |
S aritit 42% | 34% | 9,8% 16.1% 27.0% |
Orant | | |
| S l S - I { .
Net | 12482781 | 9.679.688 | 29378768 2165231 | 33 009.032
Kari/Zaran | J S5 4 |
Briit Kar:

Sirket’in briit kar 31.12.2018 déneminde 140,5 milyon

| TL, 31.12.2019 doneminde 1134 milyon TL,
31.12.2020 déneminde ise 205.7 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in briit karlilik oran 2018 yilinda
%54,8 iken 2019 yilinda %51,5’e diigmig, 2020 yilinda
ise %54,4 seviyesine yiikselmistir. 2018 yilindan 2019
yilina gegerken briit kar ve briit karlilik oraninin diisme
sebebi ise ABD’de bulunan bilyiikk miisterinin 2018
yilinda stoklanm artirmasi nedeniyle 2019 yili
alimlarinin  azalimasi, 2019 yilindan 2020 yilna
gecerken yiikselmesinin sebebi ise ABD’de yerlesik
bliyik miisterinin 2020 yilindan itibaren planli bir
sekilde iirin abmi yapmasindan ve Giiney Kore’ye
yapilan satiglarin - miktarindan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in briit kar marjindaki iyilesme FAVOK marjina
da yansimistir. 2020 déneminde FAVOK tutari 73,9
milyon TL ye yikselmigtir. Sirket’in 30.06.2020
tarihiyle briit kar1 45.161.522 TL iken 30.06.2021 tarihi
itibariyla %38,27 artisla 62.445.281 TL tutarinda
gerceklesmistir. Bu artigin  doviz kurlarindaki artig ile
kar marj1 yitksek tirlinlerin satigmdan
kaynaklanmaktadir.

Esas Faaliyet Kari:

Satiglara paralel olarak 2018 yilinda esas faaliyet karinda
N— %287 artig, 2019 yihnda ise %39,6 azahs, 2020 yilinda
i e ;;;%\..ise %134 artis meydana gelmigtir. 30.06.2021 dénemi
& '}""-':L.;, ,_,ﬁ'ﬁ artyla 30.06.2020 donemine kiyasla ayni sebeple
f s %Rh9lk  artig gergeklesmistir.  ABD’deki biiyiik

7 ’C ﬁ\ ?;mij erinin 2018 yilinda stoklarim artirmasi nedeniyle
L 5’%0& yili ahmlarini azaltmasi 2019 yili faaliyet karimin
Q\‘% ':"Yasa’:‘ oazdlmasina. 2020 yilinda ise ABD’de yerlesik bilyiik
N __hiigterinin 2019 »1linda azalan satiglarini 2020 »ilindan
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itibaren artirmak istemesi nedeniyle planl sekilde iirlin
alimi yapmasi ve Giiney Kore’deki yeni miisterilere satis
yapilmas: sebebi 2020 yili faaliyet karmin artmasina,
30.06.202]1 doneminde kar marji yiiksek {irlinlerin
satisinin fazla olmasi ve doviz kurlarindaki artis bir
onceki doneme gore karin azalmasina sebep olmustur.

Dénem Karn:

2018 yilinda %262 oraninda arti, 2019 yihinda ise satisa
paralel olarak %34,4 azahs ve 2020 yilinda ise kur fark;
giderlerine ragmen %35,7 oraninda artis yasanmigtir.
Doénem karmna etki eden en dnemli faktor ise TL'nin
yabanci para birimlerine kargs deger kaybetmesi nedeniyle
2018 yihnda net finansman gideri 9,3 milyon TL, 2019
yilinda 5.4 milyon TL, 2020 yilinda 31,2 milyon TL ve
yine TL’nin yabanci para birimlerine karsi deger
kaybetmesiyle 30.06.2021 tarihi itibariyla net finansman
gideri 9,9 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Yukaridaki 6zet gelir tablosunda goriilecegi tizere 2018
yili net kar1 33.009.032 TL, 2019 yili net kar1 21.652.514 |
TL iken 2020 yili net kar1 29.378.768 TL ger¢eklesmesine !
ragmen 2020 yili net kar marji 2019 yihndan da disiik bir |
tutar olarak gerceklesmistir. Bu durumun temel nedeni |
TL'nin diger dévizler kargisinda deger kaybetmesidir. |
30.06.2021 tarihi itibariyla ise ddnem net kari1 12.482.781 '
TL olarak gerceklesmistir |

ICARET A.§

B.8  Secilmis onemli = Yoktur.
proforma finansal
_bilgiler | |
B9 Kar tahmini ve Yoktur. ]‘
~beklentileri .
B.10 izahnamede yer alan Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriistiniin, I
finansal tablolara izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda |
iliskin denetim ' rizasi bulunmaktadir. -’-
raperlarindaki Sirket'in  30.06.2021 itibariyla hazirlanan finansal
olumlu goriis tablolarina iliskin bagimsiz denetci raporunda olumlu |
disindaki hususlarm gorus vermistir.
icerigi g et’in  31.12.2020 itibariyla hazirlanan finansal |
/ *‘Jﬁ’maﬂ'&@rma iliskin bagimsiz denet¢i raporunda olumlu\
[1,/ o9 oz gorls erilmistir. 5
{ 5 ﬂlket 131.12.2019 ve 31.12.2018 itibariyla hazirlanan |
\\:?‘ \,9?3 I,Q‘ans tablolarina iliskin bagimsiz denetgi raporunda
\ & O ,u.zxs‘fpl?l folumlu goriis verilmistir.
th‘\‘-t-: !
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3112.2019 ve 31.12.2018 donemlerine iliskin olarak
sinurlt olumlu géris verilmesinin sebebi: Sirket’in 2018 ve
2019 yillan: finansal tablolarimin bagimsiz denetimine
iliskin sozlesme, Sirketle bagimsiz denetim sirketi
arasinda bilango tarihinden sonra akdedilmigtir.
Dolayisiyla bagimsiz  denetim  sirketinin, Sirket’in
31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerindeki stok sayimlarina
istirak ederek anilan tarihler itibartyla mevcut stoklarin
fiili tespitini yapmasi miimkiin olmamistir.

B.11 i-hras;g:mm isletme‘_“ _
sermayesinin meveut |y, qp 30062021 | 2020 2019 2018
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi
Dénen Varhklar 239.938.793 | 239.640.465 | 105.644.827 | 97.436.512
Kisa Vadch
Yekamakler 91.158.626 | 118.928.378 | 45.294.885 | 67.724.340
:"i"“"f‘ 148.780.167 | 120.712.087 | 60.349.942 | 29.712.172
ermayesi
Sirket’in  3112.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve
30.06.2021 tarihli mali tablolart uyarinca kisa vadeli
yiikiimliiliikleri, dénen varliklarimin iizerindedir. Sirket’in
11.4 bolimiinde detaylari verilen uyarlannmus isletme
sermayesi pozitiftir, bu kapsamda lhrager’min igletme |
sermayesi mevcut  yilkiimliliklerini  kargilamada
veterlidir. |
| C—SERMAYE PIYASASI ARACI ]

C.l1

Ihrac edilecek ve/veya

borsada islem
gorecek sermaye
piyasasi aracmin
menkul kiymet

tammmlama numarasi
(ISIN) dahil tiir ve

Thra¢ edilecek ve Borsa istanbul'da islem gorecek |
sermaye piyasasi aract Sirket’in B Grubu hamiline |
paylaridir.

S6z konusu paylarin ISIN numarasi isbu [zahname tarihi '5
itibariyla belirlenmemigtir. Sirket’in sermayesini temsil |
eden iki pay grubu bulunmaktadir. A Grubu paylarm

gruplarina iliskin__ydnetim kurulu se¢iminde imtiyazi bulunmaktadir. B
bilgi " - Gpibw.paylarin higbir imtiyaz yoktur.
,67,’ FL N . L
C.2  Sermaye Iﬁiyag&sg}_}l?\axla} TI;}Xcinsinden satisa sunulacaktir. |
R . 3
aracinin [ ibragl )2 }5 |
. = T TN & |
edilecefi paraibirithn 272 /5 ) |
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Ihra¢ edilmis ve
bedelleri tamamen
odenmis pay saysi ile
varsa bedeli tam
odenmemis pay sayisi

C3

Her bir
nominal degeri

payn

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 50.000.000 TL olup s6z
konusu ¢ikariimis sermayesi muvazaadan ari sekilde
tamamen odenmistir.

{zahname tarihi itibariyla Sirket sermayesi her biri 1 TL
itibari degerde 50.000.000 adet hisseye boliinmiistiir. Bu
sermaye her biri 1 TL nominal degerde; 2.000.000 adet A
Grubu nama, 48.000.000 adet B grubu hamiline olmak

lizere toplam 50.000.000 adet paya ayrilmistir.

= i b —
C4  Sermaye

aracinin sagladigi
haklar hakkinda bilgi

piyasasi

Sirket SPKn hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemini
kabul etmistir. SPK, 10.12.12.2020 tarihli ve 76/1535
sayil1 toplantis1 ve E-29833376-110.03.03-12758 sayih
yazist ile Sirket’in kayitli sermaye sistemine gegisine izin
vermistir.

Sirket’in kayitli sermaye tavam 250.000.000 TL olup bu
sermaye her biri 1 TL itibari degerde 250.000.000 paya
bollinmiistiir.

sahiplerine agagidaki haklar saglamaktadir:
- Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn’nin 19. maddesi)
- Oy Hakki (SPKn’nin 30. maddesi, TTK 'nin 434.
maddesi)
- Yeni Pay Alma Hakki (TTK'nmm 461. maddesi,

kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin |

SPKn'nin 18. maddesi)

- Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakk:
(TTK’nin 507. maddesi)

- Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn’nin 14.
maddesi, TTK nin 437. maddesi)

- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn’nin 19.
maddesi)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn’'nin
29. ve 30. maddeleri ile TTK’'nmin 414, 415., 425.
ve 1527. maddeleri)

- Iptal Davasi Agma Hakki (TTK’nin 445.-45]
maddeleri, SPKn’nin 18/6., 20/2. maddeleri)

- Ortakhiktan Ayrilma Hakki (SPKn’nin 24.
maddesi)

rm=ee - Satma Hakk:r (SPKn’nin 27. maddesi)
4/;?}:‘@‘ *f’i}\ Azinhk Haklan (TTK’nin 411.,412.,439., 531. ve
‘ 0! E3

“+ "\559. maddeleri)
jzel Denetim Isteme Hakk: (TTK'min 438.
addesti)
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Halka arz edilen paylar, kanunun verdikleri haricinde,
herhangi ek bir hak tanimamaktadir.

C.5 | Sermaye piyasasi | Halka arz edilecek paylar {izerinde, paylarin devir ve
aracinin  devir ve | tedaviilinii kisitlayici veya pay sahibinin haklanm
tedaviiliinii kisitlayica l kullanmasina engel olacak kayit bulunmamaktadir.
hususlar ~ hakkinda |

bilgi l

C6 Halka arz edilen Paylann halka arz sonrasinda Borsa Istanbul’un ilgili
sermaye piyasasi  pazarinda islem gérmesi igin Borsa Istanbul’a 16.07.2021
araclarmin  borsada ' tarihinde Ana Pazar'da islem gbrmek lizere bagvuru
islem gormesi icin yapilmis olup; Borsa Istanbul’un goriisii igbu izahnamenin
basvuru yapithp | “I-Borsa Goriisii” kisminda yer almaktadir

yapilmadig) veya

) yapilip yapilmayacag

. hususu ile islem

goriilecek pazara

iliskin bilgi

'C.7  Kar dagitim politikas |
hakkinda bilgi

Kar payr dagitim esaslari, Sirket esas sozlesmesinin
“Kdrin Tespiti ve Dagitimi” baglikli 13. maddesinde
diizenlenmistir.

Sirketin faaliyet ddnemi sonunda tespit edilen
gelirlerinden, Sirket'in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketce 6denmesi veya ayriimasi
zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan
Sdenmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan
ve yillik bilangoda goriilen dénem kari. varsa gegmis yil |
zararlanmin diisiilmesinden sonra kalan miktar, sirasiyla
agagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:

(a) Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, %51 kanuni
yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar payn: '

(b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarimin |
ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Sirket’in kar |
dagium politikas: ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve |
=T Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci kér

[ u i
RO |
I 5;«. ¥ pay! ayrilir.

) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul,
r paymn. yénetim kurulu iiyeleri ile memur,

‘ Il
N |
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; ' . vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

| Ikinei Kar pay»:

! (d) Net ddnem kérindan, (a). (b) ve (c) bentlerinde
' belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi, genel
kurul, kismen veya tamamen ikinci kdr pay1 olarak
dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu'nun 527’inci

maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigy yedek akge
| olarak ayirmaya yetkilidir.

| Genel Kanuni Yedek Akge:

:‘ ' (e) Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere

, dagitilmasi kararlagtirtimisg olan kisimdan, sermayenin
%35°1 oraninda kér pay diistildiikten sonra bulunan tutarin
yizde onu, Tirk Ticaret Kanunu'nun 519’uncu

‘ maddesinin ikinci fikrasi uyarmca genel kanuni yedek
akgeye eklenir

|
|
‘ Yasa hitkmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler
' ayrilmadikga, esas sozlesmede veya kar dagitim
‘ politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kér pay
ayilmadikea; bagka yedek akg¢e ayriimasina, ertesi yila kar
aktarilmasina, yoénetim kurulu dyeleri ile memur,
miistahdem ve isgilere, ¢esitli amaglarla kurulmus olan
vakiflara ve bu gibi kigi ve/veya kurumlara kar pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi pay sahipleri icin |
belirlenen kar payr nakden 6denmedik¢e bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

|
! Ka&r payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine,
' bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit |
olarak dagitilir. !

Dagitilmasina karar verilen kirin dagitim sekli ve zamanu, |
vonetim kurulunun bu konudaki teklifi lizerine genel |
kurulca kararlagtirifir.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gére Genel Kurul |
tarafindan verilen kar dagitim karan geri alinamaz.

s Sermaye  Piyasast  Kurulu'nun  konuya iliskin
‘/ JE {}’ixenlemelen dikkate alinarak, kar payr avansi |
% d‘ag’ﬁ{lablhr
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D.1 | Ihracerya, ' Sirkete, faaliyetlerine ve i¢inde bulundugu sektore iliskin
faaliyetlerine ve Onemli riskler asagidaki gibidir. Bu riskler &nemlilik
icinde bulundugu  sirasina gore belirtilmemistir.
sektore iligkin 6nemli Ihrager’ya ve faaliyetlerine iliskin riskler;
risk faktorleri
hakkinda bilgi e Sirket tiretiminin bliylik bélimiini piyasa yapisi

geregi az sayidaki, biyiik zincir market isleten,
dogrudan ve dolayl miigterilerine magaza markali
iiriin (veya, magaza markal iiriin- private label)
iiretim seklinde gerceklestirmekie ve bu da
yogunlagma riski yaratmaktadir. Ayrica Sirket
ihracat islemlerini bir [liskii Taraf1 ile
gerceklestirmektedir ve bu lligkili Taraf’i aym
zamanda Sirket’in en 6nemli alicis1 durumundadir.
Onemli  miisterilerin  finansal durumlarinin
kétiilesmesi ve/veya Sirket yerine bagka bir fason
iiretici ile galigmayi tercih etmesi halinde Sirket’in
satiglan 6nemli dlglide disebilir.Sirket, magaza
markali iirlin {iretimine yogunlastigindan, marka
bilinirligi ve baghilig1 gérece duisiiktiir.

o Sirket, magaza markali {rlin {iretimine
yogunlastifindan, marka bilinirligi ve baghlig:
goérece diistiktiir.

o Sirket'in énemli gelir getirici faaliyetlerinden biri
olan magaza markal iiretim ve satis ile ilgili olarak
zincir magazalara getirilmesi &ngoriilen yasal
diizenlemeler, Sirket’in faaliyetleri ve dolayisiyla
finansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilir.

e Sirket'in vadeli satislari nedeniyle ticari
alacaklarinda tahsilat riski ortaya ¢ikabilir.

e Sirket’in satiglarinda ihracat oldukga Gnemli yer
tutmakta, ancak ihracatin biiyiik bolimii Sirket
tarafindan dogrudan yapilmamakta, ihracat kayitl

et BT T

AN
ﬁ‘*’-%’- t\\\\ ihrag  edilmektedir.  Sirket’in  yurtdigindaki

& f’—‘;‘-’:“ \ymiisterilerinin birgogu ile dogrudan iliskisinin
% \ e jjolmamasi, Sirket’i {liskili Taraflari'na &nemli

._«;n‘";-,% olarak satilan tirtinler Iliskili Taraflari araciligiyla |

~ /olgiide bagimh hale getirmektedir. _Sirket'in |

’/‘.

4
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| | yurtdigina yaptigi dogrudan satislar da herhangi bir
yazih sézlesmeye dayanmaksizin yapilmaktadir.

e Sirket'in iiriinleri birgok ilkeye satilmaktadir ve
bu nedenle, iiriinlerin sadece Tiirk mevzuatina
degil, her ilgili ilkenin gida mevzuati ve 6zellikle
organik sertifikali iiriin satislarina dair mevzuatina
uygun olmasi gerekmektedir.

e Sirket, iriinlerinin ana ham maddesi olan organik
meyve, sebze ve bitkilerin tamamini giftgilerden
karsilamakta olup sdz konusu tedarikgilerin
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemeleri, Sirket’in
faaliyetleri iizerinde olumsuz etkilere neden
olabilir.

e Sirket’in faaliyetlerinde kullandign tek iiretim
tesisi ve tek deposu bulunmaktadir. Sirket’in
iiretim faaliyetleri bu tesislerin verimli ve devamh
surette calismasina baghdir. Uretim tesislerinde
meydana gelebilecek kazalar (yangin, vb.), liretim
ckipmanlarinda meydana gelebilecek uzun siireli
anzalar, ekipman yedek par¢a temininde
yasanabilecek gecikmeler, lretim tesislerini
etkileyebilecek dogal afetler (deprem. vb.)
nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz olarak
etkilenebilir.

e Sirket’in ana ham maddesi olan organik tarim |
iirtinlerinin tiretim tesisine nakliyesi, ve iiriinlerin |
miisterilere gdnderilmesi, tamamen iigiincii kisiler
aracilifiyla  saglanmaktadir.  Bu  Kkisilerin
yiikiimliiliklerini  yerine getirmemeleri veya

ticretlerinde artiga gitmeleri. Sirket’in \
faaliyetlerini ve mali yapisini  olumsuz |
etkileyebilir.

s Sirket'in ¢aligan sayist aydan aya oldukga yiiksek |
oranlarda artis ve azahslar gostermektedir. Cok “
ﬂ"’;ﬁ PR sayida kisinin isten ¢ikartilmasimin Sirket’e 6nemli |
. / 3 A\‘% mali yiik olusturma riski vardir. '|
P %
NN\ . .
e } '\2\; Sirket meyve suyu ve piire konsantresi iiretimini
\Jsss/ & « ) tamamen fason olarak gerceklestirmektedir.
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Meyve suyu konsantreleri Sirket’in cirosunun
2018 yilinda %2,01, 2019 yihinda %4.79 ve 2020
yihinda da %10,22°sini olusturmustur.

Sirket, gida iiretimi yapmakta ve ¢ocuklara yonelik
iriinler de iretmektedir. Uretici sorumlulugu
anlaminda Ozellikle riskli bir gruptadir. Sirket
aleyhine iiretici sorumlulugu da dahil olmak iizere
cesitli sebeplerle dava agilabilir ve dava
sonuglarinin olumsuz olmasi durumunda Sirket
icin yaptinm riski dogabilir. Sirket’in maddi
olarak olasi talepleri karsilama giicii bulunsa bile,
firiinleri ile ilgili olarak ortaya g¢ikabilecek olan
herhangi bir olumsuzluk, Sirket’in itibani ve
giivenilirligi iizerinde o6nemli olumsuz etkiler
dogurabilir.

Sirket’'in risk yonetimi, i¢ kontrol sistemleri
ve/veya insan kaynaklari yeterli ve etkili
olmayabilir

fhracernmn icinde bulundugu sektire iliskin riskler;

Sirket’in faaliyetleri ve mali yapisi tarim sektoriine
dzgii risklerden olumsuz sekilde etkilenebilir

Tiiketici egilimlerindeki degisimler,
satiglarim 6nemli 6lgtide etkileyebilir.

Sirket'in

Sirket'in diger tedarik kalemlerindeki (ambalaj,
aseptik kimyasallar ve nakliye) bedellerin
yiikselmesi veya bunlarin teminindeki gii¢liikler
Sirket’in karhhigini olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket ihracat yaptigi ilkeler kapsaminda
makroekonomik ve politik risklere maruz

kalabilecektir. Bu iilkelerin ithalat rejimlerinde |

meydana gelebilecek degisiklikler Sirket’in
faaliyetlerini ve ihracat gelirlerini etkileyebilir.

Sirket faaliyetleri ile ilgili olarak bazi tesvik ve |
desteklerden yararlanmaktadir. S6z konusu tesvik

I
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ve desteklerin siiresine, tutarina, yararlanma sart

ve kosullarina idarece karar verilmekte olup, ilgili

tesvik ve desteklerin  kapsamlarinin  veya

i yararlanma sart ve kosullarinin degistirilmesi veya

ilgili tesvik ve desteklerin tamamen Kaldirilmasi

idarenin takdirinde olup, ilgili tesvik ve desteklerin

sona erdirilmesi Sirket’in finansal durumunu
olumsuz olarak etkileyebilir.

o Sirket’in kullandigi kisa, orta ve uzun vadeli
kredileri kismen zamaninda Odeyememesi
nedeniyle veya kredileri saglayan bankalarin zor
duruma diiserek, kredileri vadesinden once geri
¢agirmalari durumunda, Sirket nakit akigt sorunu
yasayabilir.

e Sirket’in uriinleri, Tiirk Gida Kodeksi’ne ve ilgili
diizenlemelere tabidir. Ayrica, tiiretim sonrasi
depolama, satig ve tedarik zinciri ile ilgili olarak
yasal diizenlemelere tabidir. Sirket ilgili kanun ve
yonetmeliklere  uymadigr veya uyamadif
takdirde. idari para cezalarina maruz kalabilir.
Sirket’in sdz konusu diizenlemelere tam olarak |
uyamamasi veya uyum igin ortaya ¢ikan maliyetler
Sirket’in karlihg: iizerinde olumsuz etkilere neden
olabilir.

e Sirket karsi karsiya kaldig:i tim risklere karsi |
sigorta yaptiramayabilir ve sigorta ile teminat
altina almamamus kayiplara maruz kalabilir.

Diger Riskler; '

« Sirket iliskili Taraflari’yla 6nemli islemler
yapmaktadir ve yapmaya da devam edecektir.

¢ Ongoriilemez veya beklenmedik hallerden
kaynaklanan riskler

f@f*ﬁé‘h e Konjonktiirden kaynaklanan riskler !
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D3

E.l

Sermaye plyasaS|
aracina iliskin 6nemli
risk faktorleri
hakkinda bilgi

Halka arza iliskin
ihraccinin/halka arz
edenin elde edecegi
nct gelir ile
katlanacag tahmini
toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatirimeilardan talep
edilecek tahmini
maliyetler kmda
bilgi ’}k

Halka arza konu paylara iliskin nemli riskler asagidaki
gibidir. Bu riskler 6nemlilik sirasina gére belirtilmemistir.

e Likidite Riski

e Piyasa Riski

e Kur Riski

e Faiz Orani Riski

Halka Arz Edilen Paylar,
dalgalanmalarina maruz kalabilir.

fiyat ve hacim

Halka Arz Edilen Paylar diginda sermayeyi temsil
eden diger Sirket paylarmin gelecekte biiylik
miktarlarda satilmasi veya bu tir satiglarin
gerceklesebilecegi olasilig, Halka Arz Edilen Paylarin
piyasa fiyati lizerinde énemli olumsuz etkiye neden
olabilir.

Sirket, Halka Arz Edilen Paylar’in sahiplerine kér payi
dagitmayabilir  veya  gelecekte ~ kdr  pay
dagitamayabilir.

TL’nin degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilen
Paylar’in degerini dnemli 6i¢iide etkileyebilir.

Hakim ortaklara dair riskler

E—HALKA ARZ

Sirket halka arzdan top]am briit 65.200.00 TL (net
62.746.266 TL) nakit girisi elde etmesi beklenmektedir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri Ahmet Yasar Esmekaya ve
Cagr1 Esmekaya’nin, halka arzdan briit 130.400.000 TL |
(net 127.447.967 TL) gelir elde etmesi beklenmektedir.

Sirket tarafindan kargilanacak toplam maliyetin 2.453. 734
TL (pay bagina maliyetin 0,3690 TL),
Halka Arz Eden Pay Saihpleri tarafindan karsllanacak

,;;/ g‘“" f{f t@plam maliyetin 2.952.033 TL (pay basina maliyetin |

0. &]34 TL) olacagi tahmin edilmektedir. Halka arza |
glll§ n toplam maliyetin ise 5.405.768 TL, pay basina

5‘ ;;nal retin ise 0,1001 TL olacag) tahmin edilmektedir. |
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Halka
gerekcesi, halka arz
gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde
edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi

E.2a

arzin

Tahmini lalka Arz Maliyet Karsilayan Taraf | TL Tutar
Bagimsiz Denetim Sirket 283.200
Degerleme Hizmeti Sirket 35.400
MKK Uyelik Uereti (BSMV Dahil) Sirket 108.772
Reklam, Pazarlama, Halkla {liskiler Sirket 496.346
SPK Kurul Kayit }jcreii {Sermayenin Sirket
Nominal Degeri Uzerinden) 54.000
SPK Kurul Kayit Ucreti (fhrag Degeri ve Sirket
Nominal Dezer Farki Uzerinden . 30.600
SPK Kurul Kayn Ucreti (thrag Degeri ve Halka Arz Eden
Nominal Dezer Farki Uzerinden: Pa: Sahibi 61.200
Aracilik Komisyonu ke =
Halka Arz Eden
Pav Sahibi 2.674.667
Sirket
Hukuki Danismanlik Tiolka A Eden L)
Payv Sahibi 204.167
Borsa istanbul Islem Gérme Bagvuru Sirket 6.000
Ucreti Halka Arz Eden
Pa- Sahibi 12.000
Toplam Maliyet 5.405.768
Pay Bagina Maliyet 0.1001

Talepte bulunan yatinmcilardan, talepte bulunmak igin |

dzel bir ticret alinmayacaktir. Ancak yatirnmecilar, bu
amacla hesap agmak, hak ettikleri paylar baska yetkih
kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine
iliskin EFT yapmak istemeleri durumundaki Konsorsiyum
Uyesi olan yetkili kuruluglar arasinda farklihk gosteren
cesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

Sirket’in paylarlﬁ_ih_2021 yilinda halka arz edilerek Borsa
Istanbul A.S. de kote edilmesi planlanmaktadir.

Sirket paylarinin halka arzi ile Sirket’in sermaye yapisinin |

yeni kaynak girisi ile giiglendirilmesi. Sirket degerinin
ortaya gikmasi, bilinirlik ve tanimirhgm pekistirilmesi ve

Sirket’in kurumsal kimliginin 6n plana g¢ikartiimas: :
hedeflemektedir. Ek olarak, halka arzin getirdigi sayginlik |
=222, ve taninirlikla beraber sirketin kurumsalliginin arttinlmas |

e
x L. ‘z, Fedeﬂenmektedlr Diger yandan, yliksek finansman
& N, m iyetleri diisiiniildigiinde, sermaye artirmm yoluyla
¥/ (( B 'ﬁ]al arzdan elde edilecek gelir ile, Sirket’in sermaye ve
T R fztm sal yapisimin giiclendirilmesi Sirketimizin oncelikli
RSNV yap g
N+ Ve d h?é fleridir.
e \}T'f ] /
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