Compound 11.340.666 7.358.979|  7.356.544 3.862.766 |  3.310.572
PE Film 14.357.094 |  18.036.950 |  19.369.575 8.968.702|  14.390.901
Diger* 9.055.776 | 12.136.420| 15.882.378|  9.346.731 9.689.916
Net satislar 428.373.642 | 499.171.421| 596.085.748 | 267.492.517| 470.408.177
Yurt Ici Satiglar - ' R
Uriin gesidi ' 2018 2019 2020 2020/06 2021/06
Bigbag 83.986.035| 112.324.641| 113.822364] 52.217.201| 95.713.959
Halitabani 57.802.728 |  64.782.089| 52.671.550| 20.664.447| 52.504.383
Compound 11.340.666 7.358.979|  7.356.544 3.862.766|  3.310.572
PE Film 14.294.133 | 16.375.907| 19.369.575 8.968.702|  14.390.901
Diger* 7.939.748 | 10.468.036| 15.882.378|  4.765.424|  6.808.206
Net satiglar 175.363.310 | 211.309.652| 209.102.411| 90.478.539| 172.728.020
Yurt Disi Satislar | L
Uriin cegidi - 2018 2019 2020 - 2020/06 2021/06
Bigbag 246.292.362 | 265.177.929| 378.272.730| 169.796.591| 278.766.762
Halitabani 5.538.981| 19.354.413 8.710.607|  2.636.080| 16.031.686
Compound - - - - -
PE Film 62.961 1.661.043 - - .
Diger* 1.116.028 1.668.384 .| 4581307  2.881.710
Net satiglar 253.010.332 | 287.861.769 | 386.983.337| 177.013.977| 297.680.157
TL o, 2018 2019 2020 2020/06| : 2021/06
TL Satiglar 114.207.413 [ 101.189.365| 85.610.039| 47.099.879| 71.773.715 07
Diviz ve Divize Endeksli Satilar | 314.166.229 | 397.982.056 | 510.475.709 | 220.392.638| 398.634.462 \‘
Net Satislar 428.373.642 | 499.171.421 | 596.085.748 | 267.492.517| 470.408.177

*Diger Mamuller: Sirketin Bighag, Halitabam, PE Film, dis tedarik Bigbag Satislart diginda kalan, cesitli
kumasg, bb tasuma sapi, grantil, 2.kalite iiriin, maske vb. satislar:

Sirket’in satiglart 2018 yilindan 2020 yilina kadar tutar bazinda %39,1 oraminda artig
gostermistir. Artis 2018 yilindan 2019 yila %16,5, 2019 yihndan 2020 yilma %19,4 olarak
gergeklesmistir. Sirketin satiglar, 2021 yihiin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine
gore %75,9 artis gostermistir.

Yurt i¢i satiglar incelendifinde Sirket’in ana {iriin gurubu olan Bigbag satislarimin toplam yurt ¢

ici satig gelirleri igindeki payi, 2018’den 2019 yilma ve 2019 yilindan 2020 yilina gecerken

artig gOstermigtir. 2021 yihin ilk 6 ayinda, bir onceki yilin aym ddnemine gdre Bigbag

satiglarimin toplam yurt i¢i satig gelirleri i¢indeki pay % 4,1 azalnustir. Sirket’in ikinei biiyiik

/y”"ﬁ "f triln grubu olan Halitabani satiglarimn yurt i¢i hasilat igindeki oram 2018 yilinda %33,0 iken
PR - i020§\ylhnda %25,2°ye diigmiisttir. 2020 ve 2021 yillarinin ilk 6 aylarinda ise hah tabamimn

;yurtlgiﬁhasﬂat icerisindeki payr swasiyla %22,8 ve%30,3 olmustur. PE Filmlerin yurt ici

rfoplam}satzslar icindeki agurlign %8,2’den %9,3%e ¢ikarak bu siire zarfinda artis gdstermistir,

:Comrgound tiriinlerde ise Cevre Kanunu'nun plastik pogetler ile ilgili hitkkiimlerinin devreye
5&&’@“\'7—%%11me31 ile yurt i¢t hasilat i¢indeki oransal agirlig1 yillar i¢inde azalmustir.
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Yurt dis1 satislar incelendiginde ise Sirket’in ana (riinii olan Bigbag satiglarimn yurt disi
hasilat i¢indeki blyUkligh dalgali bir seyir izlemistir. Hindistan’daki {iretim de dahil
edildiginde 2020 yilinda yurt disina yapilan toplam satiglarin %95’inden fazlasi bu iiriin
grubundan elde edilmistir. 2021 yilimin ilk 6 ayinda Bigbag satiglarimin yurt disi hasilat
icindeki payi, bir Snceki yilin aym donemine gore %2,4 azalis gOstererek %93,6’va
gerilemistir. Halitaban: tirlin grubunda ise Sirket’in yurtdisina odaklanma stratejisi sayesinde
2019 yilinda Sirket’in halitabami ihracatindan elde ettigi gelirin toplam ihracat gelirleri
icindeki pay: artig gostermis ancak 2020 yilinda pandeminin de etkisiyle bu oranda diisiis
yasanmustir. Bu iirlin grubu igin 2020 yilimin son ¢eyreginden itibaren talebin yeniden
canlanmasiyla birlikte 2021 yilmun ilk 6 ayinda Halitabam ihracatindan elde edilen gelirin
toplam ihracat gelirleri i¢indeki payi, bir 6nceki yilim ayn: dénemine gére %358 artis
gostererek, %5,3 seviyesine ulagsmistir.

L BT R _ . Uriin Cesidine Gore Satislar (TL) P Ry
Grup . [ o208 % | 2019 % 2020| % | 2020/06| % | 2021006 %
Bigbag 330.278.397} 77,1 ] 377.502.569 | 75,6 | 492.095.093 | 82,6 | 222.013.792 | 83,0 | 374.480.720 | 79,6
Halitabam | 63.341.709| 14,8 | 84.136.503 |16,9] 61.382.15810,3| 23.300.526 8,7 68.536.068 14,6
Compound | 11.340.666 2,6 7.358.9791 1,5 7.356.544( 1,2 3.862.766 1,4 3.310.5727 0,7
PE Film 14.357.093 3,47 18.036.95071 3,6| 19.369.575( 3.2 8.968.702| 34| 14390901 3,1
Diger 9.055.777 2,1 121364207 24| 15882378 2,7 9.346.731 3,5 9.689.9161{ 2,1
Toplam 428.373.642 | 100| 499.171.421 | 100 596.085.748 | 100 | 267.492.517 | 100| 470.408.177{ 100
Miisteriler

Sirket 2020 yilinda 350°den fazla miisteriye {irlin satig1 gergeklestirmistir. 2020 vilinda ilk 10
miisteriye yapilan satiglar, toplam satiglarin %42,5’ini olustururken, satislarin yaklasik %70’
ik 34 miusteriye yapilmistir. Sirket, 2020 yilinda satis yaptig1 ilk 34 miisterisiyle ortalama 10
yilt askin siliredir caligmakta olup, 2020 yili toplam satislarimin %50°sini 10 yildan uzun
stiredir miigterisi konumundaki sirketlere gergeklestirmistir.

Sirket’in 2021 yilinin ilk 6 ay sonu itibariyla toplam satiginin % 70,50°sini ger¢eklestirdigi ilk
30 misterisine yaptif1 satiglara iliskin tablo asagida yer almaktadir;

Ik 30 Miistériye Dair Bilgiler (01.01.2021-30.06.2021) R _
Gatima Sarsri | Mistri Sy Yapian Savgiar 1z | YoPian Saslarm Toplam

15+ Yil 15 156.214.120 36,17%
), 1 0-15 Y1 3 70.256.175 16,27%
12 78.017.658 18,06%

30 304.487.952 70,50%




Mﬁstenye Gire Satlslar (TL)

» . T 30 T

35wl [, | 31 Arak 31 Aralik 31 Aralik : o iran 1 %
MUSTERI TOPLAM % ST I R T I O B vl R v B

Miigteri 1 142.804.777 | 17,8 | 30.884.112 [ 184 | 38124691 | 18,8 | 42434270 17,8 | 17.143.181 | 17,8 | 31.361.704 | 16,3
Miigteri 2 130,107,663 | 16,2 | 28.649.792 | 17,0 | 32.628.305) 16,1 | 39.085.597 | 16,4 | 18.183.606 | 18,8 | 29.743.969 [ 15,5
Miigteri 3 935422751 11,7 16501615 9,8 22.997.533 11,3 | 30.680276| 12,9 11.915417| 12,3 | 23.362.850 | 12,1
Miisteri 4 80,366.136 | 10,0 5.909.859 | 3,5 15.024.076) 74| 30.724267 | 12,9 9.696.481 | 10,0 28.707.934 (14,9
Milsteri 5 78.138.904 | 9,771 17.650.003 | 10,5 20.850.431 103 21.453.080] 9,0| 10.554.872| 10,9 | 18.185390( 9,5
Miigteri 6 66.158.336 | 83| 15149256 9,01 15164715 75| 16315394 | 6,8 5.616439| 58| 19.528.970 | 10,2
Miigteri 7 59.724.004 7 74| 14942867 | 89| 16.927.840 | 84| 17.923.827| 7,57 7.812339| 8,1 99294711 5.2
Miisteri 8 36.066.876 | 7,0 [7.996.266) 10,7 | [4.198.7k1: 7,0| 15328010 64| 8.061.172| 84 8.543.889 | 44
Miigteri 9 50437488 63| 10.574.763| 6,3 12380371 6,2 15329951 64| 5741451 | 59| 10.952403( 6.2
Miigteri 10 44.322.656 | 3,5 9.910.631| 59| 14.129.260| 7.0 $.255.122| 39| 1.788.003| 1,9 11.027.644; 5.7
Toplam 801.669.116 | 42,1 | 168.169.165 | 40,2 | 202.625.933 | 42,4 | 238.529.794 | 41,4 | 96.512.961 | 39,5 | 192.344.225 | 44,5

Tedarikciler

Sirket tiretiminde kullandigi hammaddelerin tedarikini yurt iginde ve yurt disinda bulunan
farkl: tedarik¢ilerden yaptig1 alimlarla gergeklestirmektedir. Yillik tutarlar dikkate alindiginda
Sirket’in en ¢ok alim yaptig1 10 tedarikei ve islem hacmi tutarlan asagida verilmektedir:

Tedar:kgzye Giire Al:slar (TL)

30 - 30

by |, [ s1Avank | L | st Aratc | L, |31 Arac | o, [ 30 o d 30 0L
'TQ_P_LAM A’_ 2018 | | 2010 | % | T z0p0 | % | Hamiran | % Hazlran | %

Tedarikgi 1 | 314.245,714 1 38,1 | 80.487.587 [ 41,6 | 86.911.361 | 38,4 ] 85.345.042 | 37,2 36.074.693 | 38,0 | 61.301.724 | 34,3
Tedarikei 2 126,374,139 [ 15,3 | 18.512.003| 9,6 36.641.045§16,2| 36.619.736 | 16,0 | 12.723.288 | 13,4 | 34.601.3535
Tedarikei 3 674804411 82| 15377016 7.9 20336423} 9,0 20.110.172| 88| 8.793.541| 93| 11.656.829
Tedarikei 4 66208388 | 8,0 19.532.314]10,1] 19.471.585| 86| 17.971.755| 7.8| 7.969.621 | 84| 9.232.733
Tedarikei 5 51.284.267| 62| 19.813.660]102 4458991 02| 17.418.084| 7.6 736.0061 0.8} 13.606.624
Tedarikei 6 50.828.841( 62| 6.322.940) 3,37 11453720 5,1 16.287.730( 7.1 12.266.498 | 129 16.764.451
Tedarikei 7 50.539.363 | 6,1 9.370.877| 4,87 159063541 7,0} 12.894.732| 56| 5.845448{ 62| 12.367.401
Tedarilkei 8 35.643.552| 43| 19884971 1103 10719553 4,7 2.679.635{ 1.2 660.957{ 0,7 2.359.393
Tedarikei & 23377.062| 2,81 4317609} 22| 9754826 43| 3.553.362| 1,6] 2.821.551] 3,0] 5.751.265
Tedartkei 10 | 39847610} 4.8 0| 0,0 14612617 65| 6264424 7,1 7.108.681 | 75| 11.650.177
Toplam 825.829.377 | 50,8 | 193.618.975 | 55,0 | 226.253.383 | 57,5 | 229.144.674 | 45,6 | 95.000.375 | 45,1 | 179.491.952

Satis Kanallar:

Sirket hali hazirda {i¢ satis kanali iizerinden faaliyetlerini yiiriitmektedir. Satis kanallarimn
gesitliligi ana pazarlarda kurulu Sirket istiraklerinin varligi, hedef miisterilere yakinlik ve

‘-%
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/ 'ffg o ‘Kanmyel miigteri gruplarnna dogrudan niifuz edebilme yetenegi Sirket’e Onemli rekabet
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Sirketin toplam satiglan i¢inde ¢ok kiigiik bir paya sahip olan ihale ile satiglarin 2020 yilinda
toplam satiglar i¢indeki pay1 %1°in altinda gerceklesmistir

Yurt digt Istirakler

Sirket yurt dist satiglarimin bir kismum istirakleri olan Isbir Deutschland, Isbir USA, Isbir UK,
[sbir Israel sirketleri {izerinden yiiriitmektedir.

Sirket’in Stratejisi

Sirket, endiistriyel ambalaj ve teknik tekstil sektoriinde kaliteli, yenilik¢i ve giivenilir
liriinleriyle migterilerinin  kiiresel ¢oztim ortagi olmak amaciyla ¢egitli stratejiler
benimsemektedir. Sirket’in faaliyetlerine yénelik stratejik dncelikler asagida belirtilmektedir.

e  Marka Hedefi: Global pazann taleplerini iyi analiz eden, miisteri memnuniyetine
odakli, sosyal sorumluluk bilincine sahip, kalitesiyle, fiyatiyla, istikraryla gilven veren
bir marka olmak.

o Biiylime Hedefi: Degisen diinya dinamiklerini géz o6niinde bulundurarak ticari
mitkemmeliyetciligi ile katma deger yaratan ve bu deferi paydaslariyla paylasan,
sektoriinde global bir marka olmak.

o  Tedarik Zinciri Hedefi: Satin alirken kazanan, iiretitken katma deger yaratan,
stirdiirtilebilir kalitede, ihtiyaglara zamaninda cevap veren bir tedarik zinciri kurmak.

o  Uriin Hedefi: Pazar1 yakindan takip ederek ihtiyaglart énceden belirleyen, genis iiriin
velpazesiyle, yenilikei, kaliteyi ve gliveni rekabetgi fivat ile bulusturan iiriinler
sunmak.

o Insan Kaynaklar Hedefi: Calisamm en énemli deger olarak géren, yetenegi bularak
elinde tutan, motivasyonun ve aidiyet duygusunun en iist seviyede tutuldugu,
gelecegin yonetici kadrolarmi yetistiren adil bir sirket olmak.

Globallesme Hedefi: $irketin hedefi, diinyada kurmus oldupgu satis pazarlama .
sirketleri ve Uretim tesisleri ile global bir sirket olma yolunda ilerlemektir. Bu
{ kapsamda sirket, Ingiltere, Israil, Amerika ve Almanya’da kurdugu satis ve pazarlama
} sirketleri ve Hindistan’da kurdugu firetim tesisi ile hedefi dogrultusunda

ilerlemektedir,

S ) %
4 77.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile

soz konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama

hakkinda ticari sum aci3a ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket’in AR-GE projelerine iliskin isbu Izahname’nin 12 numaral: béliimiinde anlatilanlar
haricinde AR-GE siireci devam eden 6énemli nitelikte iiriin ve hizmeti bulunmamaktadir.

7.2. Baghca sektorler/pazarlar:
J a)/)

i.
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7.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ithragemin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sirket'in sektordeki/pazardaki yeri
Tiirkiye'de Plastik ve Baslhica Kullanim Alanlart

Giniimiizde plastik ve plastik malzemelerden imal edilen mamuller Diinya’da farkl
alanlarlarda kullanilmaktadir. PAGEV tarafindan Haziran 2021 verileri dikkate alinarak
yaymlanan “Tiirkiye Plastik Sektér Izleme Raporu™na® gore Tiirkiye plastik mamul iiretim,
plastik mamul ihracati ve plastik mamul ithalat: verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Plastik Mamul Uretim 2018 2019 2020 2021/6| - 2021/T.
Hacim (milyon Ton) 8.6 3,9 9.8 5,4 10,8
Deger (milyar USD) 32,4 31,6 35,1 20,6 41,1
Plastik Mamul ihracat: -~ 2018 2019 2020 2021/6] " 2021/T
Hacim (bin Ton) 1.864 1.959 2.384 1.320 2.641
Deger (milyon USD) 4.823 4.862 5.483 3.438 6.875
Plastik Mamul ithalati 2018 2019 2020 2021/6| . 2021/T
Hacim (bin Ton) 569 559 584 333 666
Deger (milyon USD) 2.796 2.568 2.840 1.675 3.350

Plastik mamul {iretimi Tiirkiye’de deger olarak 2018 — 2021 yillari arasinda artis gdsterirken
ihracat hacmi ve degeri de aym sekilde artis gostermistir. 2018 yilinda iiretilen {iriinlerin
miktar olarak %21,6’s1 ihrac edilirken, 2021 yilinda bu oranin %24,5’e c¢ikmasi
beklenmektedir. Deger bazinda bakildiginda ise 2018’de ihracat orami %14,9 iken 2021
yilinda bu oranmin %16,7 olarak gerceklesmesi beklenmektedir. Plastik mamuller konusunda
Tiirkiye’nin ihracati miktar bazinda artarken, ithalat: sabit seyretmekte ve Tiirkiye bu alandaki
net ihracatgr konumunu gliclendirmektedir.

Plastigin kullanim yerleri dikkate alindiginda 2021 y1li Ocak - Haziran déneminde 5.4 milyon
tonluk toplam plastik mamul tretimi iginde yaklagik 2,3 milyon ton ile plastik ambalaj

s :'%E x{‘fﬁﬁﬁfzemelerlnm basi ¢ektigi gériilmektedir. Ambalaj malzemelerim
# e

Eandek;t{‘ pay1 yaklasik %42°dir.




Digerleri

Otomotiv |
Tekstil
Tarim

E/E

insaat

Ambalaj : 2.263

Alt Sektdrler Bazinda Plastik Mamul Uretimi ~ {1000 Ton) - 2021/6 Ay

Isbir Sentetik, plastik sektértiniin alt sektérlerinden biri olan endiistriyel ambalaj ve teknik
tekstil alaninda faaliyet géstermektedir.

Sirket, endiistrivel ambalaj altinda siniflanan esnek, orta boy, dokme yiik konteynerleri (FIBC
veya Bigbag) Urlinlerinin {iretim ve satisini yapmaktadir. Cirosunun 6nemli bir kismm
olusturan Bigbag iiretimi yamnda 2021 yih itibariyla teknik tekstil alaninda da faaliyet
gostermektedir.

Sirket, teknik tekstil alaninda, hali dokumaciliginda kullamlan Halitaban {iretimi yapmaktadir
em=—e, Ve bu alanda yurt iginde firetim yapan az sayida firmadan bir tanesidir. Uretilen tiriinler
// ;Q.Q} aBylikli olarak (2020 yili sonu itibariyle %85,8’i, 30 Haziran 2021 sonu itibariyle %76,67s1)

: Exxon firmalarindan saglanirken, pohetllenm tedarigi yurt iginde Petkim, yurt dlslnda ise
agirlikl olarak Sabic, Dow, Carmel, Repsol firmalarindan saglanmaktadir. Hammadde olarak

Bigbag ve Halitabam {irlin gruplar, Sirket’in 2020 yili sonu satiglarinin yaklagik %93’ {inii,
2021 yili ilk 6 ay satiglarinin ise yaklasik %94°{inii olusturmaktadir. Bu iki alan disinda PE
Film ve Compound &ne ¢ikan diger iki {iriin olup sektérel ayrim géz 6niine alindiginda bashca
bir sektdr olarak ele alinmamaktadir. Iki tirlinde de Tiirkiye’de ve Diinya’da ¢ok sayida tiretici
bulunmaktadir.
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Ambalaj sektorii, imalatta kullamlan farkli malzemeler dikkate alindiginda, oldukga genis bir
alana yayilmistir. Plastigin yaninda, ahsap, kagit, karton gibi malzemelerin de kullanildigz
sektdrde, plastik hem sert/kat1 hali ile hem de esnek hali ile kullanim yeri bulmaktadir.

Ambalaj sektorii, genis kitlelerin bireysel kullanumlarimin yaninda, ticari faaliyetler ve {iretim
faaliyetlerinde de sirketler tarafindan kullanilmaktadir,

Bireysel kullanicilarin yaninda, ticari faaliyet géisteren kurum ve kuruluslarm trettikleri
mamullerin nakliyesi sirasinda genis hacimli paketlere ihtiyag duymalari, genis hacimli
ambalaj iiretimini 6ne ¢ikarmigtir.

Genis hacimli paketleme sektériiniin alt dallar: asagidaki gibi siniflanabilir®:

o

2%
£S5

Se],gt'ii}}{in biiytikliigi ile ilgili farkli kaynaklarda, cesitli veriler bulunmaktadir. Bu raporlarda,

b

Ko Qrta‘k*ft)lan gOriig, hacimli ambalaj sektériiniin bilyiime trendinin devam edecegi seklindedir.

ABD merkezli arastrma ve damsmanlik sirketi Grand View Research’iin hazirladip:
“Flexible Intermediate Bulk Container Market Size, Share & Trends Analysis Report By
Product (Type A, Type B, Type C, Type D), By End Use (Food, Chemical), By Region, And
Segment Forecasts, 2019 — 2026 raporuna gére 2018 yilinda global FIBC sekttriiniin 4
milyar ABDS$ biiytikligtinde oldugu tahmin edilmekte ve 2019 — 2026 yillar1 arasinda %5,9
bilesik bilyiime orani kaydetmesi beklenmektedir. 3

Bir diger ABD’li aragtirma sirketi Zion Market Research’iin hazirladigi “Global Bulk Bags
Market Size, By Type, Share, Industry Applications, Analysis and Forecast, 2018 - 2025”
£ aporunda ise 2018 yili global FIBC pazan biiyiikligiiniin 4,1 milyar ABD$ seviyesinde _
'g oldugu ifade edilmistir. 2019 — 2025 yillar arasinda bilesik biiytime oranmm %7,1 olmasi ve ©

World Bulk Packaging Industry Report, The Freedonia Group

I\ iewreseieh.cm/
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2025 yidt sonunda pazar biylkliginiin 6,6 milyar ABDS seviyesine ulasmas:
beklenmektedir.®

FIBC Uriinleri - Global Ithalat Verileri

Trademap tarafindan derlenen Diinya ticareti verilerinde, Diinya tizerindeki toplam ithalata
bakildiinda, 2015 yilindan 2020 yili sonuna kadar tilkelerin FIBC ithalatinda tutar bazinda
diizenli olarak bir artis yagandig1 gériilmektedir. Bu dénemde global ticaretin bilesik biiylime
orani %2,6 olarak gergeklesmistir.

SRR - Kitalara Gore FIBC ithalat Veriler

fthalat o o T R B
2018 . 2016 . 2017 2018| - 2019|2020
(Milyon ABDS) B R R e I P
Avrupa 878 851 930 179 1089 1055
Asya 674 652 685 745 784 738
K.Amerika 416 369 425 509 483 449
G.Amerika 29 23 29 38 39 37
Avustralya 56 47 51 60 57 55
Afrika 24 19 24 39 41 32
Diinya 2.077 1.960 2.194 2.569 2.493 2.366

2020 yilx verilerine goére Avrupa, Bigbag ithalatinda, toplam ithalatin %44,6’s: ile Diinya
ticaretinde en 6nde gelen bolgedir. Avrupa’yl, Japonya ve Giiney Kore’nin de bulundugu
Asya ve ABD ve Kanada gibi yine iki gelismig ekonominin bulundugu Kuzey Amerika takip
etmektedir.

Avrupa’da yer alan iilkeler tarafindan yapilan ithalatin global toplam ithalata oram 2015
y111nda %42,3 iken, bu oran 2020 yili itibariyla %44,6’ya yiikselmis ve Avrupa en biyiik
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Grafikteki veriler incelendiginde Japonya ve ABD’nin ithalati miktar bazinda aynmi olmasina
ragmen tutar olarak ABD’nin daha 6nde oldugu gézitkkmektedir, Yine benzer sekilde Giiney
Kore’nin ithalat: ise mikiar bazinda Almanya’nin ¢ok daha tlizerindeyken, tutar olarak
Almanya’mn 6nde oldugu gézitkmektedir,

Yukarida yer alan tablo ve grafikten de anlagilacag: iizere, Kuzey Amerika pazarm: ABD’nin,
Asya pazanm ise Giiney Kore ve Japonya’'nmn yaptifi ithalatlar biiyiik &lgiide
etkilemekteyken, Avrupa pazarinda dagilun daha esittir. 2020 y1li verilerine gére ABD’nin
Kuzey Amerika’da yapilan toplam ithalat i¢indeki pay: %86,9 iken Japonya ve Giiney
Kore’nin Asya’da yapilan toplam ithalat i¢indeki pay1 ise %76,4’tiir. Buna karsin Avrupa’nin
en biiytik ithalatgis1 konumundaki Almanya’nin, Avrupa’min toplam ithalati igindeki pay:
%20,9 seviyesindedir.

FIBC Uriinleri - Global Ihracat Verileri

Veriler incelendiginde tiretimin Snemli maliyet kalemlerinden olan is¢ilik maliyetlerinin
gorece diigtik oldugu cografyalar ihracatta 6ne ¢ikmustir. Thracat yapan iilkeler arasinda 2020
y111 verilerine gore ilk {i¢ siray1r Hindistan (asgari tcret bilgeye ve vasfa gore aylik 89,2
: “ABD$ - 115,4 ABDS arasinda degismekte), Cin (asgari iicret ayhk 385 ABD$) ve Vietnam
M (asgam ticret aylik 192,4 ABDS) almaktadir. Tiwkiye ise ddrdiineti siradadir. Cin ve Hindistan
Dunya}:la 2020 yilinda yapilan ihracat toplamimin yaklagik %45’ini gerceklestirmektedir.
N "Turkly nin global thracattaki payr 2020 yili verilerine gére %9,1 iken ilk do i tilkenin
R toplam1 %67,5 olarak gergeklesmistir. '
s st
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AR Ulkelere Gore FIBC Ihracat Verileri ;

“hracat ' 2015| 2006] 2017] 2018| 2019| 2020 —FX
(Milyon ABDS) - e : Y%
Hindistan 477 429 548 728 703 628 27,2
Cin 620 552 499 558 501 412 17,8
Vietnam &8s 173 204 241 262 308 13,3
Tiirkiye 215 197 204 213 185 210 9,1
Belgika 25 26 30 37 35 31 1.4
Hollanda 55 36 48 49 70 75 3,3
Almanya 63 58 66 77 66 67 2.9
Banglades 37 40 48 66 60 56 2,4
Meksika 45 40 37 40 40 60 2.6
Cek Cumhuriyeti 42 48 45 45 39 40 1,7
Diger 320 306 368 430 407 421 18,2
Diinya 1.984 1.925 2.098 2485 2.367 2,310 100

Cin’de artan iscilik maliyetlerinin sonucu olarak Bigbag tretiminin azalmasi ve gelisen
sanayinin i¢ tiiketimi artimasi ile ijhracat ve global pazar paymda diislis yasanmis ve
sonucunda yakin cografyada bulunan daha ucuz isgiictine sahip Hindistan ve Vietnam global
ticarette &ne cikmustir. Hindistan’m ve Vietnam’in ihracati ve global ticaretteki pay1 yillar
i¢inde ciddi artig gosterirken, Tiirkiye’nin ihracat1 yillar i¢inde degisiklik gdsterse de stabil bir
goriintii ¢izmekte ancak global ticaret hacminin biiytimesiyle pazar paymda bir miktar
gerileme goziikmektedir. 2015 yilindan 2020 yilina kadar global ihracatta, Hindistan’in pazar
pay1 %24,0°dan %27,2’ye, Vietnam’in pazar pay1 %4.,3’ten, %13,3’a ¢ikarken Cin’in pazar
pay1 %31,2’den %17,8’¢, Tiirkiye nin pazar pay1 ise %10,8"den %9,1°ye gerilemistir.

FIBC Sektor Trendleri

Bigbag’ler sanayi sirketleri tarafindan, kolay kullamlabilir olmasi, kolay istiflenebilir olmasi
dolayisiyla nakliye masraflarinin ve maliyetinin diigiik olmasi, ¢esitli sektdrlerde tekrar
kullanilabilmesi ve geri doniistim yapilabilmesi dolayisiyla ¢evreci olmasi gibi sebeplerle
tercih edilmektedir.

ABD’li aragtirma sirketi Zion Market Research’iin hazirladigi “Global Bulk Bags Marke
Size, By Type, Share, Industry Applications, Analysis and Forecast, 2018 — 2025” raporuna
gore sektdrde bilylimeyi etkileyecek faktérler cografyalara gore degisiklik gdstermektedir.
- *u%ey Amerika pazarindaki bitytimenin kimya ve gida sektériindeki stabil biiyiimelere bagh
rak geligmesi beklenmektedir. Asya Pasifik pazarinda, 6zellikle Cin ve Hindistan’in kimya .
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pa pazarinda ise paketleme ve tasimacilik sektdriinde uygulanacak yasalarin pazarin

rch.com/industry-analysis/flexible-intermediate-bulk-container-fibc-market
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danigmanlik sirkett Grand View Research’in hazirladipi “Flexible Intermediate Bulk
Container Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Type A, Type B, Type
C, Type D), By End Use (Food, Chemical), By Region, And Segment Forecasts, 2019 — 2026
raporunda, artan yash popiilasyon ve kronik hastalar dolayisiyla ilag sektoriinde yasanacak
talep artiginin, liretim hammaddeleri ticaretinin artmasina ve dolayisiyla FIBC sektériiniin
hizl1 biiytimesine katkida bulunacag: éngériisiine yer verilmektedir.’

Asya lilkelerindeki FIBC tireticilerinin global ticaretteki pay: yillar gegtikce hizla artmaktadir,
Uretim hatlarmun gelecek yillarda, geemis yillarda oldugu gibi isglictiniin ucuz oldugu
gelismekte olan cografyalara kaymasi beklenmektedir. Sirket bu éngoriiyle Hindistan’da bir
tiretim tesisi agmig ve Uriinlerinin bir kismin1 Hindistan’da tiretmeye baglamstir.

Global Bigbag ithalati 2015-2020 yillar arasinda miktarsal olarak %22,0, tutar olarak %13,9
oraninda artmugtir. Tutarsal olarak alti yillik siiregte yillik bilesik biiyiime oram %2,6
olmugstur. Aym dénemde Tiirkiye'nin toplam ihracati yillik %0,5 (YBBO) azalirken; Isbir
Sentetik tarafindan yapilan yurtdisi satiglan yillik %35,3 (YBBO) artarak 2020 yilinda 48
milyon ABD dolar1 seviyesine yiikselmistir. Sirket’in 2015’te yaptig1 ihracatin Tiirkiye’ nin
toplam FIBC iirtinleri ihracat: i¢indeki pay: %17,2 seviyesindeyken 2020 yilinda bu oran
%22,8 olarak gerceklesmistir.

T . Diinya Tiirkiye isbir ' I I
R Tthalafi * Thracat fhracat _ Diinyada Tlir!(:y.e _(_1e_
i s PR s Turiuye nin - dshirtin
whi (Milyon (Milyon (Milyon Pavi T Paw
S ABDS) “ABDS) ABDS) - Pay ey
2015 2.077 215 37 10,3% 17,2%
2 2 2016 1.960 197 34 10,0% 17,2%
,f"‘,;{:-" -: v =
/"f’ AR WA PYIEY 2.194 204 39 9,3% 19,1%
I N[ 208 2.569 213 48 8,3% 22,5%
AN 291D ) 2.493 185 44 7,4% 23,8%
.-— T \3__"5; [ o i
W e 2020/ 2.366 210 48 8,8% 22,8%
.. < [2029
Vg, L ¥EBO 2,6% -0,5% 5,3% -3,0% 5,8%
ys B

Sirket’in en 6nemli ihracat rotalarindan olan Avrupa’da en Snemli ithalatgilar Almanya,
Fransa ve Hollanda’dir. 2015 yih ile 2020 yili degerlendirildiginde, Avrupa tilkeleri

42,6 oranlarina sahiptir. Titrkiye ve Cin Avrupa pazarinda pay kaybederken Hindistan pazar
pay1 kazanmugtir. Tutar olarak bakildiginda ise Hindistan 2015 ve 2020 yillarinda sirasiyla
Avrupa ithalatinin %45,8’1 ve %46,7°ini olusturmaktadir. Tiirkiye %28,7°1 ve %27,7’1, Cin ise
%5,4°1 ve %3,2’linil karsilamaktadir. Buradan da anlagilacagi {izere Tiitkiye’den Avrupa’ya
satitlan FIBC firtinlerin birim fiyati Hindistan’dakinden daha yiiksektir. Bunun sebebi
Tirkiye’de iiretilen Uriinlerin kalitelerinin ve katma degerlerinin Hindistan’a nazaran daha |

yiiksek olmasidir.

Bil) -,41%
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%rl:‘;gf;“‘“ - TOPLAM_ iSBIR TURKIYE HINDISTAN | ~ CIN.
Gore | BIN [(Milyon | BIN |(Milyon | BIN | (Milyon | BIN | (Milyon | BIN | (Milyon
Ithalah - | TON | = €) TON €) TON €) TON €) TON | €

2015 169,8| 431,0] 83 26,1 3641 1239| 889! 1974| 83 23,2
2016 1864| 4350 77|  239| 360 1229| 104,01 2062| 72 19,5
2017 2060 501,6] 9, 274| 385| 137,0| 1186] 2474| 7, 20,3
2018 249,1]  606,1| 102]  30,5| 40,6| 1506 151,0{ 318,6| 6,7 19,2
2019 24511 5936 9, 264! 351] 1324 1495] 3151 62 19,5
2020 2262 5284 109 30,3]  41,8]  146,5| 1254| 2469| 58 16,7

Teknik Tekstil Sektorii (Haltitabant)

Jirket teknik tekstil sektdriinde sentetik Halitabam liretimi yapmaktadir, Duvardan duvara
hali, halifleks ve banyo tekstil {ireticisi firmalar tarafindan iizerine dikim gergeklestirilen hal
tabani {rlinfiniin tretiminde hammadde olarak Polipropilen ve c¢esitli katki maddeleri
kullanmlmaktadir. Polipropilen hammaddesi Bigbag tiretimine benzer sekilde islenerek iplik
haline getirilmekte sonrasinda da dokuma gergeklestirilerek Halitabani liretimi yapilmaktadar.
Uretilen trtinler agirhikh olarak yurt igindeki miisterilere satilmaktadir.

Halitabam sektériintin geligimi Diinya’da tiifte haliya olan talebe bagh olarak degismektedir.
Halitaban: tiretimi ve ticaretine ait dogrudan veriler bulunmadigindan, tiifte hal sektdrimiin
dinamiklerini incelemenin yol gdsterici olacag: diigtiniilmektedir. Tiifte hali sektdriindeki
ticaret biiylikliigiinii inceledigimizde bireylerin alim giicliniin yiiksek oldugu gelismis OECD
tilkelerinin ithalatgr konumda oldugu gériilmektedir. 2020 yilinda en fazla ithalat yapan 10
tilkenin global ithalat igindeki payr 2015 yilinda %64,8 iken 2020 yilimda %60,6 olarak
gergeklegmistir. 2015 yilina gére bu titkelerden Ingiltere, Kanada, Avustralya ve Hollanda’nin
global ithalattaki paylarn azalirken ABD, Almanya, Japonya, Fransa ve Cekya’nin paylar1 artig

gostermistir.
Ihalat |- oos|  a2016]  2017| 2018 2019 20200 Pay %
(Milyon ABDS$) | ool co | e ey
ABD 903 892 905 980 857 832 14,3
Ingiltere 897 842 820 813 773 611 10,5
Almanya 512 546 565 391 552 517 8.9
Kanada 601 574 580 574 530 443 7,6
Japonya 249 257 259 264 262 242 4,2
Avusiralya 270 280 280 285 251 233 4,0
Fransa 199 210 208 220 215 200 34
Hollanda 217 202 234 222 197 177 3,0
FSyudi Arabistan 164 96 110 123 148 150 2,6
126 127 142 144 143 120 2,1
2.244 2.287 2.500 2.676 2.663 2.296 394
6.383 6.312 6.603 6.894 6.590 5.822 100,0

j trkiye %5,3 pay ile Diinya’nn en biiyiik altinc: ihracat¢ist konumundadir. 2020 yilinda en
fazla ihracat yapan 10 iilke toplam ihracatin %80,0 nini
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s "; fa PE*Fllmlenn tretiminde hammadde olarak Polietilen kullanilmaktadir. Sirket, shrink hood ve
L hood olmak tizere iki tip PE Film {iretimi yapmaktadir. Shrink hood isitilarak biiziisen
VE: geﬂelde maden suyu, gazh igecek vb. paketlemesinde kullanilan bir tirlin tiirliyken, stretch
Ry hood ;,blr biitiin halinde koruma saglayan ve sanayi sirketlerinde ¢imento, seramik vb. paletle
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Vietnam ihracatlarimi ve global ihracat igindeki paylarimi 2015 -~ 2020 yillar1 arasinda
artirirken, ABD ve Belgika’nm toplam ihracat igindeki pay: diisiis gostermistir. Sektdrde
global ihracatin 2015 — 2020 yillar1 arasindaki bilegik biiyiime hiz1 %-0,8 iken, Tiirkiye’nin

ayni yillar arasindaki bilesik bliytime hizi %10,5°dir. Buna bagli olarak Tiirkiye’nin global

ihracat igindeki pay1 2015°te %3,1 iken 2020 yilinda %5,3’e ulagnustir.

Thraca | Go1s |- 2016 | 2007 | 2018 | 2009 200

(Milyon ABDS) ; . : R S IS %
Cin 1.274 1.280 1.357 1.536 1.417 1.346 20,7
Belgika 1.044 1.012 1.024 1.013 950 780 12,0
Hollanda 796 834 902 992 921 859 13,2
ABD 835 785 788 754 6835 529 8,2
Hindistan 522 558 555 563 534 549 85
Tiirkiye 208 225 261 300 354 343 5.3
Almanya 309 321 345 352 324 280 4,3
ingiltere 170 169 174 199 192 156 2.4
Danimarka 111 120 131 150 145 108 1,7
Vietnam 24 24 31 60 144 243 3,7
Diger 1.472 1.521 1.572 1.601 1.498 1.300 20,0
Diinya 6.765 6.849 7.139 7.520 7.165 6.493 100

Tiirkiye’de hali sektdriiniin bliylimesiyle beraber hali tabanina olan talebin de artis g&stermesi
beklenmektedir. Sirketin ya da rakiplerinin Tiirkiye pazarindaki paylari ile ilgili net bir
arastirma bulunmamaktadir. Sirket’in halitabam dirtin grubunda yurt disi satislar toplam

satiglan iginde kiiglik bir yer kaplamaktadir. Bu alanda Diinya’min énde gelen iireticileri ise
Mattex Carpet Backing System, Eastern Textile Company Ltd., Propex GeoSolutions,

Beaulieu Technical Textiles firmalardir.

Diger Uriinler

Sirket entegre tesislerinde, ic titketimi karsilamak igin kurmus oldugu makinelerde PE Film ve

Compound iiretimi yapmakta ve bu ara Urlinlerin i¢ tiiketimde kullamilmayan kismim
migterilerine satmaktadir. Sirket’in ana faaliyetleri diginda kalan PE film, Compound ve diger
ara Urlinlerin toplam satislar igindeki pay1 2020 yilinda %7,1, 2021 yilinin ilk 6 ayindaysa

%35,8 olarak gergeklesmistir.

PE filmler Bigbag iirlinlerde i¢ torba olarak kullanilmak iizere {iretilmekte, iiretimin fazlas: ise
satilmaktadir. Bigbag satislart arttikea, i¢ tiiketimde kullanilan PE Film miktart arttig icin
disariya yapilan satiglarda azalma meydana gelmektedir.

stret

o 1‘«3 Lxstiﬂenen maddeler icin kullanilan bir tirlin tiirtidiir.
B

Compound adi verilen tirlin ise piasnk katkl maddesidir. Polietilen ve Polipropilene kalsiyum
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sektdriinde birgok Urtinde girdi olarak kullanilmaktadir. Bu iiriinler kullanildigi malzemelere
sertlik katmakta ve liretim maliyetlerinde avantaj saglamaktadir.

Tiirkiye Dig Ticaret Verileri

Sirket, iretimini ve satisim yaptif1 Bigbag, Halitabani, PE Film ve Compound mamullerinin
TUIK tarafindan yaymlanan 2018-2020 yillar: arasindaki ihracat ve ithalat verileri asagidaki
tablolarda verilmistir.

G Tiu kive Ihracatt KG Cinsinden ' : .
GTiP " | GTIP A ' Isbir Ad 2018 2019 2020
Dokme Maddeler igin
63053219 Polictilen/Polipropilen seritlerden esnek Bigbag 50.434.611| 48372736 | $58.770.891
mafzalar, Srme veya krose harig
54072019 Polictilen Polipropilen gerit vb.den Halitabant 1077773 | 1773355  2.339.545
mensucat, en egit bityitk 3mt.
39211900 Diger plastiklerden gozenekli levha, yaprak, | pp ) 10.470.269 | 10.648.353| 11.819.507
pelikitl, levhalar
38122090 ﬁ?;‘sﬁi‘]‘e‘r’e plastikler igin plastifiyan diger | o oo ng 246,562 473471 146.718
62.229.215| 61.267.915| 73.076.661
TS T Tiirkive ltlnhtl Kg Cinsinden o Rt
GTIP 0 |GTIPAdY 7 5. : Ishir Ad 2018 2019 . [2020
Dékme Maddeler Igin
63053219 Polietilen/Polipropilen seritlerden esnek Bigbag 172.618 91.723 122,270
mafzalar, Srme veya krose harig
Polietilen Polipropilen serit vb.den qnz
o A
54072019 mensucat, e et biiyth 3mt Halitaban 1.932.003 | 2.225335]  4.274.740
39211900 Diger plastiklerden gozenekli levha, yaprak, | o o) 4.970.880 | 4.991.978|  6.707.300
pelikitl, levhalar
38122090 E?:iilfe:e plastikler igin plastifiyan diger | o o0 g 8.964.068| 8.896.017|  8.134.842
16.039.569 | 16.205.053 | 19.239.152

Sirket’in gii¢lit yanlar: ve sektordeki/pazardaki avantajlan
Sirket’in giiclil yonleri agagida belirtilmektedir.
Avrupa Pazarina Yakinlk

Sirket, global ticarette en biiyiik ithalatgr konumundaki Avrupa’ya yakinligi ile basta
Hindistan olmak tizere tiim Giineydogu Asya’daki rakiplerine karsi avantajli bir konumdadir.
Sirketin baslica avantajlar1 arasinda hizli teslimat sans: (karayolu ile 4-6 giin arasinda),
karayolu teslimati sayesinde diigtik tonajlardaki sipariglerle galisabilme ve giimriik birligi
bulunmaktadir,

g.@ﬁ R

kil sturabﬂmekte ve farkh cografyalardaki miisterilerine farkl tiretim merkezlerinden hizmet
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sunabilmektedir. Ayrica Almanya, ABD, Israil ve Ingiltere’de bulunan satis ofisleri sayesinde
miisterilerine daha hizli hizmet sunabilmektedir.

Esnek Uretim Kabiliyeti

Sirket sahip oldugu entegre tesisleri sayesinde iiriinlerin hammaddeden son mamul haline
gelene kadar iiretimdeki tlim siiregleri kendisi yénetmekte boylece miisterilere gore tirtinleri
sekillendirebilmekte ve miigterilerin ihtiyacina cevap verebilmektedir. Ayrica Tirkiye’deki
operasyonu daha az emek giicli ve daha ¢ok makine gilicii ile faaliyet gosterirken,
Hindistan’da daha emek yogun bir operasyon siirdiirtilmekte boylece farkli miisteri kitlelerine
yonelik iirlinler tiretilebilmektedir.

irket’in Sektordeki Tecriibesi, Bilinirligi ve Miisteri Portfoyii
g

Sirket 1986 yilindan beri hali tabam, 1993 yilindan beri Bigbag tirlinlerinin {iretimini
yapmaktadir. Sirket genis ve gesitli sektdrlerden olugan bir miisteri tabaniyla ¢aligmaktadir.
2020 yilinda yurt iginde 275, yurt disinda ise 129 miisteri ile ¢alismus, bugiine kadar toplam
1500°tin tlizerinde miisteriye hizmet vermistir. 30°un tzerinde fimma ile 20 yili, 50’nin
tizerinde firma ile 10 yil agkin stiredir diizenli olarak galisilmaktadir.

Sirket’in sektordeki/pazardaki dezavantajlar
Sirket’in dezavantajlari asagida belirtilmektedir.
Yiiksek Iscilik M. aliyetleri

Ulkemizde, Giineydogu Asya iilkelerine gore nispeten yiiksek kalan isgilik maliyetleri iiretim
maliyetlerinin artmasina neden olmakta ve her ne kadar Sirket, is¢iligin ucuz oldugu
Hindistan’da {iretim tesisi agmis olsa da global rekabetteki giiciinii etkilemektedir. Gegmis
yillarda oldugu gibi gelecekte de global ticarette is¢ilik maliyetlerinin disiik oldugu
cografyalarin 6ne ¢ikacag: diisiintilmektedir.

Hammaddede Disa Bagimhilik i

Sirket hammadde olarak petrol bazli Polietilen ve Polipropilen kullanmaktadir. Tiirkiye
petrolde disa bagiml oldugundan Sirket de hammadde konusunda dolayl olarak disa bagrml
durumdadir. Sirket, global ihracatgr iilkelerden Hindistan ve Cin’in petrol ¢ikarp
isleyebilmesi dolayisiyla bu iilkelerde bulunan sirketlere kars: dezavantajli konumdadir.

7.2.2. izahnamede yer almas gereken finansal tablo dinemleri itibariyle ihra¢cimn net

/x’ff{;{f‘?ﬂt@ tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina giore dagilumi hakkinda bilgi:
o Ve A o,

 Cografi biliimlere Gire Satislar (TL)

\"_‘ O 2018 | % 2019 % 2020 % | 202006 | % | 202106 | %"
Noa T '
"k-,_.% ig\ m J],Qigglﬂéiye 175.363.309 [ 40,9 | 211.309.652 | 42,3 [ 209.102.411 | 35,1 | 90.478.540| 33.8| 166.096.317| 353
“ a‘%‘-.d‘*"'
Avrupa Birligi | 182.403.380 | 42,6 | 212.956,306 | 42,7 | 307.176.966 | 51,5 | 143.568.732 | 53,7| 261.630.827| 556
Amerika 18.263.747 | 43| 29.392.606 | 59| 36.226.594 738| 21.854.065| 4.65
Birlesik Bopowl iR o
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Devletleri

Diger Ulkeler

52.343.206

12,2

45.512.857

i

9:

43.579.777

7.3

13.699.002

20.826.968

443

428.373.642

100

499.171.421

100

596.085.748

100

267.492.517

470.408.177

100

Toplam

Sirket’in mamul satiglar1 icerisindeki Avrupa Birligi iilkelerine yaprms oldugu satiglar
yukaridaki tabloda goriilecegi lizere 2018 yilindan 2020 yilina kadar %42,6°den %51,5
oranina ulagsmustir. Bu oran, 2021 yilinn ilk 6 ayinda, bir dnceki yilin ayni dénemine gore
artarak %55,6 seviyesine ulagmustir. Aym sekilde ABD’ve yapmis oldu@u satis tutarlar1 da
ayni dénem i¢in %4,3’ten %6,1°e yiikselmistir. 2021 yiliun ilk 6 ayinda ABD’ve yapilan
satig tutar1 bir 6nceki yilm ayni donemine gore azalarak %4,6 seviyesine gerilemistir.

Yurt i¢i pazardaki satis oramt da bu dogrultuda ayni dénem icin %40,9°ten %35,17e
gerilemigtir. $irket’in bu donemde daha fazla ihracata yoneldigi gériilmektedir. 2021 yilinn
ilk 6 aymda Sirket’in yurt i¢i pazardaki satis orani, bir Snceki yilin aym dénemine gore artis
gostererek %35,3 seviyesine yiikselmigtir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkmda bilgi:

Isbu Izahname’nin 5 numarali béliimiinde yer alan risk faktérleri disinda herhangi bir husus
bulunmamaktadr.

7.4. Thracemn ticari faaliyetleri ve karhhigi acisindan 6nemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihrageimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlgiide bu anlagmalara bagh elduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Markalar

Sirket’in Ttrkiye’de alt1 adet tescilli markasi ve bir adet devam eden marka tescil basvurusu
bulunmaktadir. Bu markalarnn higbiri {izerinde takyidat bulunmamaktadir ve bu markalar
herhangi bir derdest davaya konu olmamigtir. Asagida ulusal markalar bagli altinda detaylarn
verilen alti marka Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde Sirket adina tescil edilmistir.
Markalarin her biri, tescil tarihinden baslamak iizere 10 yillik bir yasal koruma siiresine
tabidir. Bu koruma stiresi 10 yillik siirelerle yenilenebilir. Sirket’in baslica kullandig
markalar “Isbir”, “Isbir Sentetik” ve “Bulk Bag”dir.

Buna ek olarak, Sirket’in satiglarmin gergeklestigi ¢esitli Avrupa tilkeleri dahil olmak tizere
markas: tescil edilmigtir ve ilgili iilkelerin ulusal
Sirket in yurt d1$11‘1da tescil korumasi bulunan

yurt disinda cesitli iilkelerde ‘“isbir”

eyzuatlar: kapsammda korunmaktadir.

" Marka Gérseli.




 Marka | Teseil No. Koruma Tarihi Durum Marka Gérseli
isbir 2003/05428 12.03.2013 Tescilli
ishir 2002/29433 14.11.2012 Tescilli Ugﬂm
isbir 191729 05.02.2018 Tescilli {]@@ﬂm
isbir sentetik 192215 05.02.2018 Tescilli
isbir sentetik 164510 16.11.2015 Tescilli
dokuma
bulk bag 2011/67938 19.08.2011 Tescilli Bulk Bag
Basvuru
isbir mask - 27'“‘2029 . degerlendirme
{Bagvuru Tarihi)
asamasinda
Ulusiararast Markalar
e B R ) Basvurn .Ba urn | PV Marka
‘Marka | - Ulke Siniflar 3 SV Som - arka.
B O F S SR B : No Tarthi = .+ Logosu
R S Ozeti R
Avusturya, Avustralya,
LT Ty Beneliiks, Almanya
P . > A/ Manya, .
LY 4 Sy Danimarka, Ispanya, Tescil ﬂgﬂm
/ W ,:M / rsgér  Finlandiya, Fransa, 22 795317 | 29.12.2002 Edildi
Lo ‘,AL?}"‘ ;!-‘, \k Ingiltere, ;talya, Norveg,
ﬂ_ ‘\'L, ’;’; ? f 13
e 10 902067 | 19.07.2006




SR e oo ' , ' Duru | =~ o o000
‘Marka :| - Ulke Siniflar Basvuru Basv!lr.u Marka '
Sl PR : - . . o No Tarihi T
Ozeti
Isbir Avrupa Birligi 22,23,27 | 13018049 | 21.06.2014 | L&l
Edildi
. Amerika Birlegik Tescil
Isbir Deslatlort 22 4882410 | 20.062014 | Lo
Isbi israil 22 902067 | 19.07.2006 | Leseil
oI i Edildi

Alan adlan

Sirket’in 28 alan adi vardir. Sirket’in baghica kullandig alan ad1 “isbirsentetik.com” dur.

Patent ve Faydali Modeller

Sirket’in Tirkiye'de tescil edilmis ve korumasi devam eden bir faydali model ve bir patent

haklk:s wvardir,
bulunmaktadir.

Ayrica,

Sirket’in devam eden patent ve faydali model basvurulan

Buna ek olarak, Sirket’in yurt disinda tescil edilmis ve korumasi devam dort faydali model

hakki bulunurken bir faydali model hakkma iliskin bagvurusu devam etmektedir.

Tescil korumasi devam eden ve bagvuru agamasinda olan patent ve faydali modellere iliskin
detaylar ulusal ve uluslararasi olarak ayri tablolarda asagida belirtilmistir.

Ulusal Patent ve Faydali Model

BulusBashgl Basvuru No | Bagvaru Tarihi Bésvuru Sekli K(,?[I.‘;;Iina- 1 '].)urzl'::m'u__'fz
Panc‘all:‘Biiyi'ak 2013/14618 12.12.2013 Ulusal Basvuru Patent Tescilli
Hacimli Cuval

Dilimleme . Faydali -
Mekanizmas 2018/20209 24.12,2018 Ulusal Bagvuru Model Tescilli
lletken Ozellige Encev:? me}c"il"alebi
Sahip Tagima | 2014/03300 | 21.03.2014 |Ulusal Bagvuru| Patent | . . 2pudl
[nceleme raporu
Cuvali .
bekleniyor.
Esnek Hacimli Favdal Arastlrm;i talebi
Ara Uriin 2017/15968 | 17.10.2017 | Ulusal Bagvuru aycatl Yaprict.
T Model Aragtiima raporu
agly1cI .
beklenivor,
Ry Stinger .
Oﬁret Yontemi Aragtiarmlzzi talebi
2017/15962 | 17.10.2017 | Ulusal Basvuru|  Patent Yaplicl.
Arastirma raporu
bekleniyor.
22.03.2018 Aragtirma talebi

Ulusal Bagvuru

Faydali




B“I“§Ba§llgl Ba§Yui'u No | Basvurn Tarihi | Bagvuru Sekli K(,’;,;';?a [ Dl:ll.;lll_nl_l.';':: :
Torba Model yapildL
Arastirma raporu
bekleniyor.
Arastirma talebi
BirBsneme | 541050205 | 24.122018 | Ulusal Bagvuru |  Patent yapildt,
Aparatl Arastirma raporu
bekleniyor.
Aragtirma talebi
Esnek Ara Yigin ) Faydah yapild.
Kab 2019/02895 26.02.2019 | Ulusal Bagvuru Model Aragtirma rapotu
bekleniyor.
Aragtirma talebi
Kolon Ask1 Faydah yapudi.
Mekanizmas 2019/22718 31.12.2019 | Ulusal Bagvuru Model Arastirma raporu
bekleniyor.
Bir UV Favdal AraSt:l?li} falebl
Sterilizasyon | 2020/12767 13.08.2020 | Ulusal Bagvuru aycalt yaplial.
P Model Arastirma raporu
Tiineli .
bekleniyor
Uluslararas: Favdali Model
Koruma ‘Koruma S | “Teseil | 1 s
o BulusAdi ] Umipi | Saglanan Olle | TeseINo iy pg | Durum

Esnek arayigin | Faydal Almanya | 20.2020.100.940 |'02.03.2020 | Tescilli

kabi Model
Bir tiir esnek Faydal ; 20201900000090 -

torba Model ftalya 3 08.01.2012 Tescilli ‘
Birtir esnek | Faydah Fransa 3079218 27.09.2019 | Tescill

torba Model
Bir tiir esnek Faydali -

torba Model Almanya 20.2019.101.643 | 02.05.2019 Tescilli

Tescil karart
bekleniyor

Esnek ara y18m Faydali

kabi Model ltalya - -

Finansal Sozlesmeler

Finansal s6zlesmelere iliskin detayh bilgiler isbu Izahname’nin 11.5 numarali béliimiinde

....... at;lklanmaktadlr Belirtilen béliimde ve isbu Izahname’nin 9.1.3 numarali bsliimiinde

/’% ;“‘: aqstklandlgI tizere, Sirket’in halihazirda kullanmus oldugu kredilerle ilgili {iretim tesisleri

o . uzerihde finans kurumlarina saglamis oldugu ipotekler bulunmakta olup séz konusu kredilerin
N, )

- ( 7 e ggrl odemelermde problemle karsilasilmasi halinde ilgili ipoteklerin paraya cevrilmesi riski

AN 7 ,,z«a, S0z konusu olabilir ve Sirket, kredilerin geri 6demesindeki gecikmeler neticesinde temerriide

f Biyns Lug‘crée olast bir yasal takip durumu Sirket’in faaliyetlerini ve karhilifim olumsuz yonde
\ﬁgﬂb\‘“ ‘h‘}atkﬂeyeblhr




7.5. Thraceinim rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 agiklamalarin dayanag:
Thrageimin 7.2.1.°de yer alan agiklamalarinin kaynaklar asagida listelenmektedir.

o TUIK,

e PAGEV,

e Grand View Research tarafindan hazirlanan “Flexible Intermediate Bulk Container
Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Type A, Type B, Type C,
Type D), By End Use (Food, Chemical), By Region, And Segment Forecasts, 2019 —
2026” raporu,

¢  The Freedonia Group tarafindan hazirlanan World Bulk Packaging Industry Repott,

¢ Zion Market Research tarafindan hazirlanan “Global Bulk Bags Market Size, By
Type, Share, Industry Applications, Analysis and Forecast, 2018 - 2025 raporu,

o Trademap ve
e Furostat.

7.6. Personelin ihrag¢iya fon saglamasmi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur,

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Sirket, COVID-19 pandemisi ile hali tireticilerinin pazardaki daralmaya bagh iiretimlerini
durdurmalart sonucu Halitabam firetimini durdurmustur. Ozellikle Ingiltere, Hollanda,
Almanya ve Belgika {ilkelerindeki sokaga c¢ikma yasaklari ve smurlandirilmus ticari
hareketlilik, perakende magazaciliini kesintiye ugratmistir. Bu gelismeler neticesinde
Halrtaban tiretimi, 2020 yihnin Nisan ve Mayis aylarinda 60 giinliik siireyle zorunlu olarak

_durduruimus olup Haziran ayinda tekrar iretim faaliyetlerine baglanmistur.




8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihracemm dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihrac¢ciyla olan iliskileri ve ihra¢gimin grup icindeki yeri:

Sirket’in sermayesini temsil eden paylarina Isbir Holding (%89,73), Isbir Siinger (%2,40),
Isbir Pazarlama (%0,13) ve Isbir Sentetik (%0,04) sahiptir. Buna ek olarak, Sirket’in
paylarina sahip olan diger kisiler ise Isbir Holding disindaki Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nden ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri disinda kalan diger kisilerden (%3,66)
olusmaktadir. Sirket’in bu ortaklarina asagidaki tabloda yer verilmistir.

. U Pissedar Lo ' Pay Oram (%) A
isbir Holding 89,73
Isbir Siinger 2,40
Isbir Pazarlama 0,13
Isbir Sentetik 0,04
Ali KANTUR 1,31
Necati KOKLU 1,29
Mustafa OZPEHLIVAN 1,24
Ihsan OZDEMIR 0,19
Diger 3,66

Toplam 100,00

Sirket’in ana hissedar1 Isbir Holding’tir ve Sirket’in sermayesinin %89,73{ine sahiptir.

Isbir Ingaat Isbir Holding’in sermayesinin %7,78’ine, Isbir Siinger ise %9,54%iine ve diger
ortaklar %82,68’ine sahiptir. Isbu Izahname tarihi itibariyla, Isbir Holding’in sermayesinin
%17,50%si halka agiktir. .

Sirket’in konsolidasyona tabi alti adet bagl ortaklifi bulunmakta olup Sirket’in bu bagh

ortakliklar1 Sirket’in sermayesinin %100’line sahip oldugu Tiirkiye’de kurulu bir sirket olan

Inter Tekstil, Sirket’in sermayesinin %99 una sahip oldugu Hindistan’da kurulu bir sirket olan

Isbir Mewar, Sirket’in sermayesinin %100°{ine sahip oldugu Almanya’da kurulu bir sirket

olan Igbir Deutschland, Sirket’in sermayesinin %100°iine sahip oldugu ABD’de kurulu bir

sirket olan Isbir US, Sirket’in sermayesinin %100’tine sahip oldugu Ingiltere’de kurulu bir

~ - $itket olan Isbir UK ve Sirket’in sermayesinin %100’{ine sahip oldugu Israil’de kurulu bir

. / w slrket\oian Isbir Israel’dir. Sirket, konsolidasyona tabi bu bagh ortakliklar ile birlikte bir grup
; f,»-~ "Q]u5tu1'maktad1r

__ " **1 G
o ._m * e i $1fket in konsolidasyona tabi bagl ortakliklar: genel itibariyla Sirket ile aym sektorde faaliyet
i\} 5 s\é\as\ga&élmektedlr Hindistan’da bulunan ve iiretim yapan tesisleri disinda kurulmus olan diger

u—-....«.
ittty

1 Bu oranlarda yer alan kiiglratlar en yakm rakama yuvarlanmig olup oranlar v1rgu1den sonra iki hane olacak
Y,




sitketler ~ Sirket’in  Urlinlerinin  dagitimi, pazarlanmasi ve satist faaliyetlerini
gerceklestirmektedir. Satis, pazarlama ve dagitim amaclh kurulan Sirket’in doért istirakinin,
Sirket’in toplam thracati i¢indeki payr 31.12.2020 itibariyla %34°diir. 30 Haziran 2021
itibariyle bu oran %36°dur.

Sirket'in yurt igi satiglar1 2018, 2019, 2020 yillan ile 30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2021
tarihlerinde biten 6 aylik dénemiler icin sirasiyla 175.363.310 TL, 211.309.652 TL,
209.102.411 TL, 90.478.539 TL ve 172.728.020 TL iken, yurt dis1 satiglar1 aym ddnemde
253.010.332 TL, 287.861.769 TL, 386.983.337 TL, 177.013.977 TL ve 297.680.157 TL
olarak gerceklesmistir. Yurtdisi satiglarin toplam satiglar igindeki payr 2018, 2019, 2020
yillar ile 30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2021 tarihlerinde biten 6 ayhk dénemler i¢in
sirasiyla %59,1, %57,7, %64,9 %66,2 ve %63,3 olmustur,

8.2. Thracoimin dogrudan veya dolayh tnemli bagh ortakhklarmmn dékiimii:

EE R Istirak . :
con L enralduBa - I Istiral/ ' ' WS
. Tiearet - K%';;led‘?fu -, Faaliyet PS?!:;[’)E Sermaye Sermaye Yedek ‘2{1 ‘:i ?2::2::1
Unvam  “Morkesi _ -.Kom_:s.u Olunan Oy Bagh Tutar: Taakhiidii Alkgeleri | 30.062021 ¢

Lo ek | Ortakhik ' ' .
Sentetik
. es] Dokuma/
inter Tekstil Pﬁi‘lﬁ;g Koot 100% | o8 1 150000 TL LIT29595 1 21300495 TL
0 at‘n
Kumas Uretim
Bigbag ve
R Udaipur, Sentetik 5 Bagl 89,274,000.00 40,000,000.00 | -11,382,679.13
Isbir Mewar | oo icinn Dokuma 9% | onakiik INR - INR INR
Kumag Uretim
Sirket girinleri
fsbir US | Itinois, ABD | satis ve 100% Bagle | 14.793.37 ; - 6.041.96 USD
pazarlamast Ortaklik usD
Sirket Ortinleri
: ; Bagl
[sbir UK Fife, Iskogya salig ve 100% > 1,000 GBP - - 26,948.12 GBP
Ortaklik
pazarlamast
fsbir | Herzogenrath, | $tKLUert | magy | 25,000.00 ) ) 276,558.31
Deutschiand Almanya pazarlsamam ¢ Ortaklik EUR EUR
. Yukan Celile, | 3/"et Urinleri , Bagh 100,00 263.968,72
Isbir Isracl istail paszitr‘lil‘]’faﬂ 100% | Orakik | SHEKEL - - SHEKEL

urigdors,
Mersis Mo: 0439 vor s




9, MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN

BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

VARLIKLAR HAKKINDA

9.1.1. Izahnamede yer almas gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrac¢cinin

finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve

yonetim kurulu karar1 uyarmeca ihracg tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi

duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket’in maddi duran varhiklarnim olusturan kiymetlerinin listesi asafidaki tabloda yer

almaktadir.

Isbir Sentetik Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi Duran Varhklar 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Arazi ve arsalar 47.616.745 47.616.745 40.078.745 40.078.745
Yeralt: ve yeriistii dizenleri 1.728.671 1.968.171 2.046.671 2.046.671
Binalar 54.383.880 55.516.446 55.516.446 57.130.844
Makine, tesis ve cihazlar 553.374.938| 550.171.654| 611.318.635 619.598.136
Tasitlar 6.217.164 7.576.778 9.060.226 9.223.481
Demirbaglar 12.065.152 12.667.753 16.082.731 18.250.982
Yapilmakta olan yatinimlar 1.420.122 328.955 328.955 2.694.292
Diger duran varliklar 360.208 385.211 402.831 409.199
Maddi Duran Varhklar Toplami 677.166.880 [ 676.231.713| 734.835.240 749.432.350
Maddl Duran Varlll(Biul(mts LA i B
Amo rtlsmanlar @ : ;_31..12_.201.8 31122019 - 31122{)20 g 30062021
Yeraltr ve veriistii diizenleri (135.597) (282.355) {451.018) (532.910)
Binalar (1.653.180) (3.234.598)| (5.142.115) (6.097.480)
Makine, tesis ve cihazlar (511.735.917)1 (515.805.285) | (525.738.753)| (535.943.196)
Tasitiar (4.783.989) | (5.269.644)1 (5.993.402) (6.379.144)
Demirbaglar (9.095.203) (9.610.077)| (10.869.915)| (11.502.453)
KuHanim Hakki Varliklari
Birikmis Amortisman (-) (352.647) (362.303) (373.951) (381.099)
Maddi Duran Varhk Birikmis | 557 756 533)| (534.564.262) | (548.569.154) | (560.836.282)
Amortisman Toplam
o] Maddi Duran Varhiklar Net
,,f:;é ’:k * B efter Degeri 149.410.347| 141.667.451( 186.266.086 188.596.068
A
T {/(? - “? ‘Tems]ere Dair Bilgiler
t\éﬁ @ﬂ | Faaliyet Gost Fabrika Al ol
aaliyet Gosteren | Fabrika Alam | » .0 o 00
'“% %’éaﬁ‘a nkalar Konum Sirketler (m2) Uretilen Ur qpl_er
w“““‘"“*n"f"‘"ﬁ Caylrhlsat Fabrikast Balikesir Isbir Sentetik 29.288 Halitabant kumas1
Inter Tekstil

Bahkesu' OSBI E‘abrﬂ'&; -Badtkesir
ATIE E ST R ET R,




komponentleri
isbir Sentetik ve PE Film,
Balikesir OSRB 1. Fabrika Balikesir Cesitli Fason 78.000 - compound, difer
Ureticiler iiriinler
Isbir Mewar Fabrikasi Hindistan isbir Mewar 10.000 Bigbag

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara Dair Bilgiler

'zC-m-Sl R Adet Tutar: Tarthi : Amag S
Bobinvar 20 | 000001 2001 BOSB Kapasite Arttrimi

9.1.2. ihragemn maddi duran varliklarmm kullammmm etkileyecek gevre ile ilgili tiimn
hususlar hakkinda bilgi:

Cevre Kanunu, ¢evre konularina iligkin temel diizenlemeleri igermekte olup Cevre Kanunu’'na
ilave olarak CED Ydonetmeligi, Cevre Izin Yonetmeligi ve Atik Yonetimi Yonetmeligi dahil
olmak iizere c¢esitli ikincil mevzuatlar da bulunmaktadir. Cevre Kanunu’nda g¢evrenin
korunmasina iliskin ytkiimlilikler ve yiikiimliiliiklere aykiriliklarin sonuglarina iliskin genel
hiikiimler yer almaktadir. CED Yénetmeligi’nde ise CED siireci kapsaminda hazirlanan CED
raporlar1 veya proje tamtim dosyalar1 gibi belgelerin igerigi ve raporlarin yani sira bu siirecte
tabi olunacak idari ve teknik konularda usul ve esaslar diizenlenmistir.

Sirket’in faaliyetleri ve tesisleri ile ilgili Balikesir Valiligi 11 Cevre ve Orman Miidiirliigi’ne
yaptif1 bagvurulara istinaden, stz konusu kurum’un Sirket’e ilettii yazilarda, séz konusu
tesislerin yapilan incelemeler neticesinde CED Yonetmeligi Ek-I ve Ek-II listesi kapsaminda
ver almadigindan CED Yénetmeligi hiikiimlerine tabi olmadifi, Cevre Kanunu ve bu Kanuna
istinaden ¢ikarilan yonetmeliklere uyulmas: gerektigi bildirilmistir. Ancak tesislerin
isletilmesi esnasinda Cevre Kanunu ve ilgili yonetmelik hiikiimlerine uyulmasi mer’i mevzuat
uyarinca gerekli izinlerin alinmasi, ¢cevrenin korunmas: ve gelistirilmesine yénelik tedbirlerin
alinmasi gerektigi bildirilmistir.

Sirket, aynica saghk ve giivenlikle ilgili birgok kanun ve yonetmelige tabidir. Sirket’in
operasyonlar1 hakkindaki temel mevzuat, risk degerlendirme diizenlemelerini, is saglig1 ve

glivenlii egitimi diizenlemelerini ve is saghgi ve giivenlidi yonetimi diizenlemelerini
kapsamaktadir. Sirket’in operasyonlann hakkindaki temel saghk ve giivenlik mevzuati Is

gSaghg ve Guvenligi Kanunu ile basta Isyeri Tehlike Simflart Tebligi ve Is Sagh@ ve
‘Glivenlig Risk Degerlendirmesi olmak tizere, Is Saglig: ve Giivenligi Kanunu kapsamnda

# @
¥ 2, fr}:?l%n iger baz1 diizenlemelerdir.
- 2
[ Al e . L , i -
"-\ RN L ?.Sang ve Giivenligi Kanunu, igverenler icin saflik ve gilivenlik sartlarmin genel
FiypS

s

\” ypsarse Sini gizmekte ve bu gartlara uyulmamasinin sonuglarini diizenlemektedir. Is Saglig1 ve
15 ‘{\3%’“’&% enligi Kanunu ve gegerli diger diizenlemeler uyaninca, ilgili makamlar denetim yapabilir

ve Giivenlifi Kanunu uyarinca,




igverenler calisanlar1 arasindan bir veya birden fazla “calisan temsileisi” secilmesini
saglamakla (veya seg¢im miimkiin degilse atamakla) ve calisanlar arasindan is giivenligi
isyeri  doktoru/doktorlari diger saglik personelini

yiikitmliidiirler. Denetci firmalar tarafindan diizenli arahiklarda yapilan denetimlerde Sirket’in

uzmani/uzmanlari, ve atamalkla
is glivenlifi ve sagligr mevzuatina uygun faaliyet gosterdigi tespit edilmektedir. Sirket, gegerli
is saghg, is glivenligi ve ¢evre kurallari ve diizenlemelerine nemli tiim agilardan uyum

gostermektedir

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar: hakkinda bilgi:

Sirket’in gayrimenkulleri {izerinde asagidaki tabloda goriilecegi iizere dért bankanmn ipotegi
bulunmaktadir. Bu gayrimenkul ipotekleri Sirket’in kullanmms oldugu veya kullanacag orta
ve uzun vadeli kredilerin teminati olarak verilmistir.

I,sblr Sentet:k Dokuma Sanayi A.S. Gayr:menkul Ipotek Bllgllen - 30.06. 2021 Itlbarlyle :
S Ada/ | Ipotek Verilen ' : Veﬂll$
Adres L _Nev-l_ Parsel Banka Amacl Tutar : Derece Tarihi -
Ballkes1r Caylrhisar Arsa- Turkive Garanti Kredi
Fabrika Bina 898272 Bankast A.S. | Kullannm 12.000.000 € ! 21.10.2019
. , (ONB Finansbank | Kredi 2.500.000
Balikesir Cayirhisar | Arsa | 8982/1 AS. Kullanim TL ] 13.11.2014
. . QNB Finansbank | Kredi 5.000.000
Balikesir Cayirhisar | Arsa | 8982/1 AS. Kullanumt TL 2 21.01.2021
Balikesir OSB Arsa- Yap1 Ve Kredi Kredi 51.000.000
2
Fabrika Bina | 13/l Bankas1 A.S. | Kullanuni TL l 18.12.2020
Balikesir OSB Arsa- ;930_/;_- QNB Finansbank Kredi 30.000.000 1 57032014
Fabrika 1 nolu bina Bina 56 AS. Kullanim TL B
Balikesir OSB Arsa- | 707" | QNB Finansbank | Kredi | 15000000 | | 26 01 2001
Fabrika 1 nolu bina Bina 5.6 AS. Kullanimi TL DR
. Albaraka Tiirk ;
Balikesir OSB Arsa- Kredi 10.000.000
Fabrika 2 nolu bina Bina 184/1-2 Katmﬁ gankasz Kullanum TL E 3.102016
Balikesir OSB Arsa- | 184/3- | QNB Finansbank | Kredi 15.000.000 1 19.06.0214
Fabrika 2 nolu bina | Bina | 4-3-6-7 A.S. Kullanimi TL T
Balikesir OSB Arsa- | 184/3- | QNB Finansbank Kredi 10.000.000 1 21.01.2021
Fabrika 2 nolu bina Bina | 4-5-6-7 ALS. Kullanimi TL T

9.1.4. Maddi duran varhklarmm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayie
deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

)

. - L | Yer Alu R e
Rapor Degerleme . ve Yer RIS
ks " ‘Tarihi Raporu Malik | Arsa TL | et : Bma = TQP!?W
» * . : S . D]‘jzeni . K
3 T D e
oA (ff{" '“éa%rliisﬁ;r 76107 | 8982/ | 5 ) isbir
+ - Ay )
Bom \\"F?‘i-leah!cesi’r 1 22122017 | 2017_0ZL 97 | o SO 123062615 | 475,000 | 7.462.385 | 31.000.000
) T el 2 i :
R e Caylrhisar 7610/ | 8982/ . isbir _
\“\:.::“% P i Balltesir 2 22.12.2017 | 2017_OZL_97 Sentetik 8.000.000 - 8.000.000
.,";:;_ %\ _”}-'_::; :
43 s 213/ | 213/ . isbir ) ] ]
BOSB 22.12.2017 | 2017_OZL_102 : 223.538 | 12.005.205 | 17.500.000
1 L1y Sentetik

G RANT!=~
Bemirken

Besik -

>§%

%\o



| AdasfAdar) - | veram e

vt Pargel | Parsel [ Rapor Degerleme . ve Yer T o sl

Lokasyon | (weki | (Yeni | Tarihi |  Raporu Malik | ArsaTL | o | Bina ) Toplam

S imar) | Tman) DR ' Diizeni | |

BOSB 1907119071 95 12,2017 | 2017 621,103 | T | 412103 | 121.807 | 2.666.000 | 3.200.000
! 1 — Sentetik

BOSB 1907119074 9 12,2017 | 2017_6ZL 103 | ST | 390001 | 121.807 | 2.619.500 | 3.140.398
2 2 - Sentetik

BOSB 19071 19071 99 122017 | 2017 Oz, 103 | 1 | 390048 | 121.807 | 1.982.000 | 2.502.855
3 3 - - Sentetik

BOSE 190711901 1 55 12,2017 | 2017 0z 103 | 7 | 399107 | 121.807 | 2.364.500 | 2.885.414
4 4 Sentetik

BOSB 1071 19071 95 12,2017 | 2017 OzL_103 | O | 300041 | 121.807 | 2.619.500 | 3.140.348
5 5 Sentetik
190/ | 190/ . isbir

BOSB ; o | 22122017 | 20176271 103 | (P | 399041 | 121.808 | 2.619.500 | 3.140.349

BOSB 18471 1847 5y 122017 | 2017 Oz 104 | O | 3g38a6 | 95000 | 2.521.500 | 3.000.346
i 1 Sentetik

BOSB 1847 | 1847 55 122017 | 2017 071104 | O | 383871 | 95.000 | 2.521.500 | 3.000371
2 2 - Sentetik

BOSB 18471 18471 55 12,2017 | 2017 0z1_104 | T | 383880 | 103.000 | 1.413.500 | 1.900.389
3 3 - Sentetik

BOSB 18471 18471 35 122017 | 2017_0zL_to4 | ST | 383828 | 103.000 | 1.413.500 | 1.900.328
4 4 Sentetik

BOSB B4/ 184/ 95 122017 | 2007 Oz 104 | T | 383828 | 103.000 | 1.413.500 | 1.900.328
5 5 - - Sentetik

BOSB 1847\ 18471 9 122017 | 2017_6zL_104 | T 1 383880 | 103.000 | 1.413.500 | 1.900.389
6 6 - Sentetik

BOSB 18471 1847 1 5y 122017 | 2017 071 104 | 9O | 383871 | 103.000 | 1.413.500 | 1.900371
7 7 Sentetik

BOSB 1847 18371 99 122017 | 2017_Oz1_104 | 0" | 383889 | 103.000 | 1.413.500 | 1.900.389
8 8 Sentetik

AtBY/ | 3999 | 3779 | 22.12.2017 | 2007_0z1_106 | T | 534635 | 109290 | 1.606.075 | 2.250.000 .

Balikesir Sentetik

Cayirhisar | 6912/ | 6912/ - Isbir i )

Gayhisar | 691 v 222017 | 2017 021 107 | 1 35.000 35.000

Toplam | 42.381.939 | 2.346.671 | 49.468.665 | 94.197.275

Sirket maddi duran varhiklari, Kurul tarafindan yetkilendirilmis Area Gayrimenkul Degerleme
ve Danismanlik A.S. tarafindan 22 Aralik 2017 tarihinde hazirlanmis olan degerleme raporu
ile degerlenmis ve farklar 31 Aralik 2017 mali tablolarma yansitilmistir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

/,,./,ﬁQ,Z 1. Thrage bilgi dokiimammnda yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyla

@ Cinry
2}

min sahip olduge maddi olmayan duran varhklarmm kompozisyonu hakkmda

ilgi:
{ n % o H
5
i‘\ - % g ,D}I'r(ldi (;ﬁlmayan PDuran Varliklar 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020| 30.06.2021
L < e 2 1yold P@k[éj 1.886.466 1.914.893 3.098.267 3.098.267
y “'h'ﬂxs\“\n }}wﬁestm]en gelis fr:ngmallyeth 810.099 1.066.576 7.254.614 7.895.552




Devam eden geligtirme maliyetleri 1.133.407 6.145.744 6.322.479 8.530.054
Serefiye - - 7.588.495 7.588.495
Maddi Olmayan Duran Varhldar Toplam: 3.829.972 9.127.213| 24.263.855| 27.112.368
Maddi Olmayan Duran Varlik Birlkmis | 31.122018| 31122019 31.12.2020] 30.06.2021
Amortisman (-) - » : . R T i

Haklar (1.886.466) | (1.886.466)| (1.909.412)| (1.940.000)
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri (21.383) (30.549) | (1.486.380)| (2.299.938)
Maddi Olmayan Duran Varlik Birikmis

Amortisman () Toplam (1.907.849) | (1.917.015)| (3.395.792)| (4.239.938)
Maddi Olmayan Duran Varlhiklar Net defter

degeri 1.922.123 7.210.198 | 20.868.063| 22.872.430

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihragemmin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagunhhik derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmasi halinde, ihrace
bilgi dokiimaminda yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarimin detay: hakkinda bilgi:

Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihinde biten mali yillar ile 30
Haziran 2021 tarihinde biten ara dénem itibariyle, dénem i¢inde isletme iginde yaratilan
maddi olmayan duran varliklara ait gelistirme harcamalart asafida yer alan tabloda

gosterilmistir.

TL 2018 2019 2020 2021/06

Devam Eden Geligtirme 1.560.336 5.268.814 7.264.827 2.207.575

Maliyetleri

Giderlestirilen itfa Paylar {21.383) (9.166) {1.455.831) (813.55%8) "

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yolktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimini veya satisim kisitlayan sozlesmeler
veya diger kasitlayicl hiikiimler hakkinda bilgi:

A
VoS
7

i
Vs “‘ 9 2, 6‘ Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,

ngtur

’;f:fi} ;lhraqcl bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla
\: A Tri-%‘L,,@e,l'efiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:
N 3 y\{,a ,/

%‘Q .,,w:_.r,-,,ffOQO ylinda Hindistan’da kurulu Isbir Mewar’in, Sirket’e ait olmayan %49 oramndaki




Demirkent I
Begiktag

10. FAALIYETLERE

DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thragamn izabnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yidan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

FINANSAL

DURUMA

ILISKIN

L Kongatide |

30.06.2021

™~
N, &

_ Ti A,
Wp‘.-.t\ K!Y _/;j . g

31.12.2018 | 31122019 |  31.12.2020
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
VARLIKLAR Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Geemis Geegmis Gegmis Gecmig
Donen varhklar 290.384.173 | 368.338.657 | 604.441.670 766.742.587
Nakit ve nakit benzerleri 23.218.110 39.833.058 135.977.617 144.236.590
Finansal yatirimlar 11.198.624 61.763.566 70.814.632 82.953.985
- Kullanim kisitl banka bakiyeleri 11.198.624 61.763.566 70.814.632 82.953.985
Ticari alacaklar 137.369.496 136.914.258 188.870.731 271.897.617
- 1liskili taraflardan ticari alacaklar 3.746.396 1.230.959 9,659,033 5.684.646
;lgliﬁ};rolmaya“ taraflardan ticari 133.623.100 | 135.683.299 | 179.211.698 | 266.212.971
Diger alacaklar 4.604.346 19.372.786 14.808.510 12.057.576
-1liskili taraflardan diger alacaklar 415.000 16.748.722 - -
“ai]gg];il!iafimaya“ taraflardan diger 4189346 |  2.624.064 | 14.808.510 |  12.057.576
Stoklar 94.905.286 91.335.661 163.808.068 215.879.451
Pesin ddenmis giderler 1.756.972 3.891.152 2.817.600 9.406.031
\(?:rrli] lgl]f;rr]em vergisiyle ilgili ) 488271 7495 )
Diger dénen varliklar 17.331.339 14.739.905 27.337.087 30.311.337
Duran varhllar 182.299.100 | 236.344.440 | 228.137.148 252.237.425
Finansal yatinimlar 17.419.619 67.735.513 - -
Diger alacaklar 10.397.944 | 10.969.872 - -
-1ligkili taraflardan diger alacaklar 10.397.944 10.969.872 - -
Yatim Amach Gayrimenkuller 3.004.794 3.004.794 - -
Maddi duran varliklar 149.410.347 141.667.451 186.266.086 188.596.068
Kullanim haklka varhklar: - 5.572.959 20.057.754 40.107.479
Maddi Qlmayan Duran Varliklar 1.922.123 7.210.198 20.868.063 22.872.430
ﬁﬁ;‘{gaddi olmayan duran 1922123 | 7210198 |  13.279.568 |  15.283.935
eretlye - | 7588495 | 7.588.495
[ﬁger ran varliklar 144.273 183.651 945.245 661.448
5 AM VARLIKLAR 472.683.273 | 604.683.097 | 832.578.818 | 1.018.980.012

oh



©30.06.2021

e DG Im kazanclan/kayiplari )

VO 31122018 | 31122019 | 31.12.2020
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 297.343.072 | 318.289.251 | 475.311.373 574.897.242
Kisa vadeli bor¢lanmalar 142.137.918 183.638.858 285.781.610 350.171.628
Joun vadeli borglanmalarin kusa vadeli | 59 541 058 | 34.545.603 | 85602320 |  104.949.785
Kiralama Islemlerinden Borclar 1.409.374 1.518.997 5.390.942 8.970.716
Ticari borglar 100.158.521 85.938.265 72.206.775 77.388.915
- 1liskili taraflara ticari borglar 4.807.663 6.424.547 507.233 507.231
- 1liskili olmayan taraflara ticari borclar 95.350.856 79.513.718 71.699.542 76.881.684
Tilrev araclar 9.679.613 320,172 2.503.313 819.940
ggﬁgg’;lm saglanan faydalar kapsammda | o0} 000 3636313 | 6.303.871 4,535.470
 Diger borglar 123.540 213.938 343.003 4.763.334
- {liskili taraflara diger borclar - 82.865 195.845 4.747.874
- 1liskili olmayan taraflara diger borglar 123.540 131.073 147.158 15.460
e oo esmeterinden - Dogan | 557 059 825607 | 1.101.472 4.635.698
Dénem kan vergi vitkiimliliigi 3.442.065 224,187 10.467.173 14.548.108
Kisa vadeli karsiliklar 4.117.714 6.752.200 4.656.263 2.748.103
- Diger kisa vadeli karsiliklar 4.117.714 6.752.200 4,656.293 2.748.103
Diger kisa vadeli vitkiimliilitkler 553.360 675.021 954,601 1.265.545
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 35.921.956 67.402.122 |  139.299.020 180.957.989
Uzun vadeli borglanmalar 27.753.112 54.684.577 119.018.461 142,493,183
Kiralama Islemlerinden Borglar 4.346.185 3.604.503 12.667.389 26.667.097
Uzun vadeli karsiliklar 3.026.416 4.995.120 6.124.268 8.074.639
;foléizzlljr;ar‘;?ﬁlﬁgf“ faydalara liskin | 3 o5 416 | 4995020 | 6.124.268 8.074.639
Ertelenmis vergi yiikiimliilitgii 796.243 4,117,922 1.488.902 3.723.070
TOPLAM YUKUMLULUKLER 333.265.028 | 385.691.373 | 614.610.393 | 755.855.231
Ozkaynaklar 139.418.245 | 218,991,724 | 217.968.425 263.124.781
Odenmis sermaye 125.965.994 125.965.994 125.965.994 125.965,694
Sermaye diizeltme farklan 3.613.416 3613416 3.613.416 3.613416
Paylara iliskin primler 32.009.155 32.009.155 32.009.155 32.009.155
|k el e Tt v | samaso ~ - -
K\z;‘if\ veya zararda yeniden
wsmiffandirilmayacak  birikmis  diger 39.457.734 86.864.864 31.986.883 33.192.906
?ca‘iss%inh gelirler ve giderler
o - Mﬁﬁdi duran varhik deger artis fonu 42.468.210 42.468.210 35.708.516 37.708.516
: '.ﬁm:f\ﬁammianmm fayda planlari yeniden (3.010.476) (3.721.633) (3.965.425)
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- Gergefe uygun defer farki diger

kapsamh  gelire yansitilan  finansal 47.930.138 -

varliklardan kazanc (kaymplar)

Kar veya zararda yeniden suniflandimlacak

birikmis difer kapsamli gelirler ve | (12.806.748) | (14.541.647) | (18.259.715) (21.902.697)

giderler

- Yabanci para cevrim farks {13.029.428) | (14.712.978) | (18.259.715) (21.902.697)

- Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin diger kapsamli gelirlerinden 222.680 171.331 - -

siniflandirilacak paylar

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 5.927.389 6.300.434 7.484.844 11.445.096

Gegmis yillar karlar (80.055.103) | (57.225.396) | (44.556.003) 24.835.985

Net donem kar1 34.586.274 36.004.904 79.844.695 54.055.597

Kontrol giicil olmayan paylar (120.844) (94.671)

TOPLAM KAYNAKLAR 472,683.273 604.683.097 §32.578.818 | 1.018.980.012
Aktifler:

Sirket’in aktifleri, temel olarak dénen varliklar ve duran varliklar kalemlerinden olusmaktadir.
2018, 2019 ve 2020 yillarina ait mali tablolar incelendiginde Sirket’in aktiflerinin sirasiyla
472.683.273 TI, 604.683.097 TL ve 832.578.818 TL oldugu goriilmektedir, Aktifler 2018
yilindan 2019 yilina %28, 2019 yilindan 2020 yilina ise %38 bliylime gdstermistir.
30.06.2021 mali tablosu incelendiginde Sirket’in aktiflerinin 1.018.980.012 TL’ye ulastign
goriilmektedir.

Dénen Varliklar:

Sirket’in dnen varliklar: nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar, diger
alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili varhiklar ile diger
varliklar kalemlerinden olusmaktadir. 2018, 2019, 2020 yili ve 30 Haziran 2021 tarihli mali
tablolar incelendifinde dénen varliklann sirasiyla 290.384.174 TL, 368.338.657 TL
604.441.670 TL ve 766.742.587 TL oldugu goriilmektedir. Dénen varliklar 2018 yilindan
2019 yilma %27, 2019 yilindan 2020 yilina %64 oraminda artis gostermistir. Donen
varliklarin aktif biiytikliigi icindeki pay1 ise 2018, 2019 ve 2020 yillarinda swrastyla %61,
%61 ve %73 olarak gergeklesmis, 30.06.2021 itibariyle ise 75%’e yiikselmistir. 2020 ve 2021
yilinda dénen varliklarin aktifler icindeki paymin artisi, Sirket’in daha fazla stokia ¢alisma
kararindan dolay: stok miktarlarinin artis1 ve faalivetierin biiyiimesi nedeniyle artan ticari
alacak ile nakit ve nakit benzerlerinin artisindan kaynaklanmaktadir.

Ticari alacaklar, dénen varliklar i¢inde en ¢ok paya sahip olan kalem olup iliskili taraflardan
ﬁ” igari alacaklar ve iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar olmak tizere iki temel kalemden
olufypaktadir, Ticari alacaklarm buytukligii 2018, 2019 ve 2020 yillannda sirasiyla
@i;{‘ %§L3§9 496 TL, 136.914.258 TL ve 188.870.731 TL olmustur. Ticari alacak biiytkliigii

BG"2021 itibariyle ise 271 897 617 TL’ye ulasmustir. 2018-2020 donemmde ticari
r\,
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ticari alacaklarinda ciddi bir degigim yasanmazken, 2019 yilindan 2020 yilina %38’lik bir
artis gerceklesmigtir. Sirket’in alacak tahsilat siiresi 2018 yilinda 117 giin iken 2019 yilinda
100 giine diismiis, 2020 yilinda ise 116 giine gikmugtir. 30.06.2021 ile tarihi itibariyle son 12
ay i¢in alacak tahsilat siliresi ise 124 giin olmustur. Operasyonel anlamda alacak tahsil
stirelerinde dnemli bir degisiklik olmamasina ragmen déviz kurundaki artislar Sirket’in doviz
cinsi ticari alacaklarimn artmasina ve dolayli olarak ticari alacaklar tutan ile alacak tahsil
stiresinin siirekli degismesine sebep olmaktadir. Bununla beraber iliskili taraflardan ticari
alacaklar, Sirket’in bagl ortakliklarindan Isbir Mewar’a isletme sermayesi desteginde
bulunmasindan dolay: artmistir. Bu durum da hem Sirket’in ticari alacaklarinin artmasina hem

de alacak tahsilat siiresinin uzamasina sebep olmustur.

Nakit ve nakit benzerleri kasa, banka ve diger hazir degerlerden olusmaktadir. Banka kalemi
altinda hem TL hem d&viz cinsinden vadeli ve vadesiz mevduatlar bulunmaktadir. Sirket’in
nakit ve nakit benzerleri gectigimiz li¢ yilda sirasiyla 23.218.110 TL, 39.833.058 TL ve
135.977.617 TL olarak gergceklesmis, 30.06.2021 itibariyle ise 144.236.590 TL ’ye ulagmustir.
Aym yillar siiresince, nakit ve nakit benzerlerinin toplam varliklar igindeki pay: sirasiyla %35,
%7 ve %16 olmustur. Bu oran 30.06.2021 i¢in ise %14 olarak gerceklesmistir. Sirket daha
likit bir hale gelmek ve 2021 yilinda hammadde fiyatlarmda yasanabilecek olasi firsatlar
degerlendirebilmek igin nakit ve benzeri varliklarimi artirmistir. Burada Sirket’in daha dnceki
yillarda faktoring yapmis oldugu alacak cekleri 2020 yilmda tamamen Sirket’te tutulmaya
baglanmasinm etkisi bulunmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri 2018’den 2019°a %72,
2019°dan 2020°ye %241 oraninda artis gostermistir, Nakit ve nakit benzerlerine dair kirihim
asagidaki tabloda verilmistir.

TL o 31122018 - 31.12.2019] - . 31.12.2020 - :30.06.2021
Kasa 3.611 4,848 21.502 20.379
Banka 23.133.016 39.825.163 135.891.133 144.140.942
- Yabanct para cinsinden vadesiz 5.545.766|  18.758.679 82.665281]  110.438.056
mevduatiar
- Tiirk lirasi cinsinden vadeli mevduatlar 13.517.672 10.440.211 43.093.236 30.417.788
- Tiirk lirasi cinsinden vadesiz
mevduatlar 3.477.374 9.080.933 6.165.647 3.285.098
- Yabanci para cinsinden vadeli 592,904 1.545.340 3.966.969 _
mevduatlar
Diger hazir degerler 81.483 3.047 64.982 75.269
Toplam 23.218.110 39.833.058 135.977.617 144.236.590

Finansal yatirimlar kalemi altinda kullanim lkisith banka bakiyeleri bulunmaktadir ve
_Sn‘ket in, 2018, 2019, 2020 ve 2021 yihinda Tiirk Eximbank’a hitaben alinmis teminat
“_ mektuplarlna iligkin bankalarda bulunan bloke mevduatlarim ifade etmektedir. Bu tutarlar TL,

{( o ,s:f’ ;A\B‘D$ Ye Euro cinsindendir. Finansal yatirimlar kalemi 2018, 2019 ve 2020 yillart igin ve
\ - ”'z, T 2021 “ik’mCl yariyll sonu itibariyle sirastyla 11.198.624 TI,, 61.763.566 TL, 70.814.632 TL ve

‘.F‘

N 282 8.29/985 TL ohn tur ve toplam varhklar igindeki payi ise yme ayni dénemler i¢in su*as1y1
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%2, %10, %9 ve %8 olarak gerceklesmistir. Finansal yatirimlarin biiyiikliigiinde 2018’ den
2019’a %452°lik, 2019°dan 2020°ye %15°lik bir artis yasanmuistir.

Diger alacaklar, iligkili taraflardan diger alacaklar ve iligkili olmayan taraflardan diger
alacaklar olacak sekilde iki kalemde incelenmektedir ve dagilimlart asafidaki tabloda
verilmektedir.

TL: 00 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020| . 30.06.2021
Isbir Stinger Sanayi A.S. - 16.748.722 -
Isbir Holding A.S. 415.000 - -

[liskili taraflardan diger alacaklar, ana ortak tarafindan kontrol edilen iligkili taraf isletmelere
TL cinsinden finansman olarak saglanmis olup, kisa vade iginde tahsil ediimistir. S6z konusu
diger alacaklara iliskin cari démemde yillik %11 (31 Aralik 2019: %18, 31 Aralik 2018: %17)
oraninda adat faizi isletilmis ve tahsil edilmistir. 2020 yilsonu itibariyle iliskili taraflardan

diger alacaklar bulunmamaktadir.

TL- 31.12.2018 31.12.2019 -31.12.2020 30.06.2021
Vergi iadesi alacaklan 4.189.346 2.624.064 8.753.354 12.057.576
Sigortadan alacaklar - - 6.055.156 --

Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar, vergi iadesi alacaklar ve sigortadan alacaklar
olmak iizere iki alt kalemden olugmaktadir. Vergi iadesi alacaklari 2018, 2019 ve 2020
yillarinda sirasiyla 4.189.346 TL, 2.624.064 TL ve 8.753.354 TL olarak gerceklesmistir.
Sigortadan alacaklar kalemi ise 2018 ve 2019 yihinda 0 iken 2020 yilinda 6.055.156 TL dir.

Stoklar kalemi hammaddeler, yari mamuller, mamuller ve stok deger distklugi
kalemlerinden olugmaktadir. 2018, 2019 ve 2020 yillarinda stoklar, sirasiyla 94.905.286 TL,
91.335.661 TL ve 163.808.068 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in stoklar1 30.06.2021
itibariyle ise 215.879.451 TL’ye ulagmustir. Stoklarin toplam varliklar icindeki payi ise 2018,
2019 ve 2020 yillar i¢in sirasiyla %20, %15 ve tekrar %20 olurken, 30.06.2021 déneminde
%26’ya ylikselmistir.. 2018°den 201%°a stoklarda %4 diisiis, 2019°dan 2020°ye %79 artig
yasannustir. Sirket’in stok glin stiresi 2018 yilindal15 giin iken 2019 yilinda 87 giine diismiis,
2020 yilinda ise 149 giline gikmigtir. 30.06.2021 ile tarihi itibariyle son 12 ay i¢in stok giin
stiresi ise 145 giin olmustur Sirket 2020 yili sonu ve 2021 yili baginda hammadde fiyatlarinda
15 olacag: &ngoriisiiyle bu donemi alun firsati olarak degerlendirmistir. Sirketin yari mamul




Pesin Gdenmis giderler kalemi verilen siparis avanslar ve gelecek aylara ait giderler
kalemlerinden olusmaktadir. Gelecek aylara ait giderler ise pesin 6denen sigorta giderleri ile
bilgi islem, teknik ve danigmanlik giderlerinden olusmaktadir. Pesin 6denmis giderler kalemi
2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 1.756.972 TL, 3.891.152 TL ve 2.817.600 TL iken
30.06.2021 itibariyle 9.406.031 TL’ye yiikselmistir. Bunun sebebi 2020 yili sonu itibariyle
1.629.518 TL olan verilen siparig avanslarinin, 2021 yilinda hammadde tedariki i¢cin verilen
siparis avanslarmm artmasi sonucunda 30 Haziran 2021 tarihinde 6.470.094 TL’ye
yiikselmesidir. Bu tutarlar Sirket’in bilango biiyitikliigiine kiyasla kiiciiktiir ve operasyonlarin
olagan akis1 igerisinde bu tip tutar degisiklikleri olagandir. Pesin 6denmis giderlerde 2018’den
2019°a %121 artis yaganirken, 2019°dan 2020°ye %28’lik bir diisils gergeklesmistir.

Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 0, 488.271 TL ve
7425 TL olarak gergeklesmistir. 30 Haziran 2021 itibariyle bu kalemde bakiye
bulunmamaktadar.

Diger donen varhiklar, devreden KDV, verilen depozito ve teminatlar ile personele verilen
avanslar kalemlerinden olugmaktadir. Diger dénen varliklar 2018, 2019 ve 2020 yilsonlarinda
sirastyla 17.331.339 TL, 14.739.905 TL ve 27.337.087 TL olup, toplam varliklar i¢indeki
paylar1 %4, %2 ve %3’tiir. 30 Haziran 2021 itibariyle ise dier donen varhklar 30.311.337
TL’ye ulagirken, toplam varhiklar igindeki pay1 ise 3% olarak gergeklesmistir. Diger dénen
varliklarin kirilimi agagidaki tablodaki gibidir.

TR 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Devreden KDV 16.567.952 13.396.542 26.399.,297 28.872.806
Verilen depozito ve teminatlar 747.785 1.286.348 903.14% 1.341.306
Personele verilen avanslar 15.602 57.015 34.641 97.225
Toplam 17.331.339 14.739.905 27.337.087 30.311.337

Yukaridaki tabloda goriildiigii izere devreden KDV, diger dénen varliklar igindeki en biyiik
paya sahiptir. Devreden KDV’nin 2020 yilinda ve 2021 ilk 6 ayinda, nceki déneme nazaran
daha yiiksek olmasmm sebebi 2020 yili icerisinde devreye ahinan ¢ati GES projelerinden
yapilan elektrik tGretimidir.

Duran Varhiklar:

Duran varliklar finansal yatirimlar, serefiye, diger alacaklar, pesin ddenmis giderler, yatirmm
amagli gayrimenkuller, maddi duran varliklar, kullamm hakki varliklar, maddi olmayan
duran varliklar, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatmmlar, ertelenmis vergi varhklart ile
diger duran varliklar kalemlerinden olusmaktadir. 2018, 2019 ve 2020 yillarinda duran
' va;hkiar sirasiyla  182.299.100 TL, 236.344.440 TI. ve 228.137.148 TL olarak

o
fﬁ ;‘; 2 gergel@lesm@tlr Duran varliklarin toplam varliklar igindeki pay1 aym dénemde sirastyla %39,
i ((’ “‘%39 vg: %27°dir. 2018den 2019’a duran varliklar %30 artig gosteritken 2019°dan 2020°ye
A ’;; Mo %}dugm gOstermistir.

\ « 5 ‘@SM%E@I duran varliklar, arsa ve araziler, yeralti ve yemstu duzenler1 bmalar ve birikmis~ .
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kalemdir. Gectigimiz ti¢ yilda Sirket’in maddi duran varliklar1 149.410.347 TL, 141.667.451
TL ve 186.266.086 TL olarak gerceklesmistir. Maddi duran varliklarin toplam varliklar
icindeki pay1 aym donemde sirastyla %32, %23 ve %22 olmustur. 2018°den 2019°a Sirket’in
maddi duran varliklar %35 diiserken, 2019°dan 2020°ye %31 oraninda artis gostermistir, 2020
yilindaki artigta Sirket’in gatt GES yatirimi ve Sirket’in diger makine yatirimlart 6nemli 1ol
oynamistir. Sirket’in maddi duran varliklar kaleminin 2018, 2019 ve 2020 yil sonlar ile
30.06.2021 itibariyle bakiyeleri ve kirihmlari Izahname'nin 9 numarali béliimiinde tablo
formatinda verilmigtir.

Finansal yatirnmlar kalemi altinda $irket’in elinde paylarini bulundurdugu ortakliklar yer
almaktadir. Bu kaleme dair kirilim agagidaki tabloda verildigi sekildedir.

S AN T Finansal Yatirimlar B T R
TL 0 o % 31122018 % | 31122019 % | 31.12.2020| %] 30.06.2021
Isbir Stinger 181 16.676.585| 18| 46.321.600 - -1 - -
Isbir Holding 9,8 692343 7,9| 21.362.589 - -l - -
Isbir Elektrik A.S. <] 21.843| <1 22.478 - - - -
isbir Sigorta Aracihigi A.S. <1 19.331] <1 19331} - - - -
Isbir Pazarlama ve Ihracat A.S. <l 9.038| <1 9.038| - -l - .
T.Kalkinma Bankasi <l 479 | <l 479 - - - -

2020 yilinda gerceklestirilen kismi bolinme sonrasi Sirket’in sahip oldugu paylar aktiflerden
cikarilmisgtir.

Diger alacaklar kalemi altinda yalmzca iligkili taraflardan diger alacaklar bulunmaktadir ve
kirtlimt agagidaki tabloda gosterildigi sekildedir. Bu borglara adat faizi uygulannus ve tahsil

edilmistir,
_ - Diger Alacaklar _ _ _ S
TL i) U3a22018| 3L122019| 0 3L12.2020] 0 30.06.2021
- ‘
Isbir Mewar (3) 8.696.134 10.969.872 -
Isbir Stinger (2) 1.508.677 - -
Isbir Holding (1) 193.133 - - -

Yatinm amagli gayrimenkuller altinda 2018 ve 2019 yilinda Sirket’e ait arsa ve araziler
bulunmaktadir. 2020 yilinda gergeklesen kismi béliinme ile bu varliklar Sirket’in aktifleri
arasindan ¢ikarilmistir.

im hakk: varliklart makine tesis ve cihazlardan olusmaktadir. 2019 ve 2020
rmda bu kalemln tutarn swrastyla 5.572.959 TL ve 20 057 754 TL? d1r 30. 06 2021

da takip edlimeye baslanmus olup kullamm hakk: varliklarinda 2019°dan 2020°ye %260 [ ’ }\
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oraninda artis gergeklesmistir. Kullamm hakki varliklarmm toplam varliklar i¢indeki pay:
2019 yilmda %1 ve 2020 yilinda %2 iken, 30.06.2021 itibariyle %4’e yiikselmistir.

Maddi olmayan duran variiklar serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklar olmak iizere
iki kalemden olusmaktadir. Finansal tablolar incelendiginde maddi olmayan duran varliklarin
2018, 2019 ve 2020 yillar: bilangolarinda sirasiyla 1.922.123 TL, 7.210.198 TL ve 20.868.063
TL oldugu goriilmektedir. 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in maddi olmayan duran varliklan
22.872.430 TL’dir. Maddi olmayan duran varliklarm toplam varliklar i¢indeki payr aym
dénemler igin sirasiyla %0, %1, %3 ve %2 olarak gerceklesmistir. 2018°den 2019’2 maddi
olmayan duran varhiklar %275 artarken 2019°dan 2020°ye %189 artis gerceklesmistir.
Serefiye 2020 yilinda yapilan Isbir Mewar sirketinin hisselerinin satin alinmasi sonrasi
olusturulmus olup gecici tutarlar tizerinden hesaplanmistir. Hesaplama 12 ay iginde
tamamlanacak olup gerektigi takdirde gegmise déniik diizeltme yapilacaktir. Sirket’in maddi
olmayan duran varliklar kaleminin 2018, 2019 ve 2020 yil sonlan ile 30.06.2021 itibariyle
bakiyeleri ve kirtlimlar1 Izahname’nin 9 numarali bshimiinde tablo formatinda verilmistir.

Diger duran varliklar verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir. 2018, 2019 ve 2020
yillarinda diger duran varliklar sirastyla 144.273 TL, 183.651 TL ve 945.245 TL olmustur.
30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in diger duran varhklar 661.448 TL dir. 2018°den 2019%a bu
tutar %27 artig gsterirken, 2019°dan 2020°ye %4135 artis gdstermistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli yiikiimliilikler; kisa vadeli bor¢lanmalar, kiralama islemlerinden borglanmalar
uzun vadeli bor¢lanmalarn kisa vadeli kisimlari, ticari bor¢lanmalar, ¢alisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar, diger bor¢lar, miisteri sézlesmelerinden dogan yiikiimliilikler
tirev araclar, dénem kar1 vergi yiiktimluligti, kisa vadeli karsiliklar ile diger kisa vadeli
yiktimliiliiklerden olusmaktadir. 2018, 2019 ve 2020 yih finansal tablolar1 incelendiginde
kisa vadeli yiikiimliiliiklerin sirasiyla 297.343.072 TL, 318.289.251 TL ve 475.311.373 TL
oldugu goriilmektedir. 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri
574.897.242 TL.’ye ylikselmistir. Kisa vadeli yiikiimliliiklerin toplam yiikiimliilikler ve
dzkaynaklar igindeki pay1 ayni dénemlerde sirasiyla %63, %53, %57 ve %56 olmustur, Kisa
vadeli yukiimliilikler 2018 yilindan 2019’a %7, 2019 yilinda 2020°ye ise %49 oraninda artis
gOstermigtir.

Kisa vadeli yiikimliiliikler igerisindeki en bilylik paya sahip kalem kisa vadeli
bor¢lanmalardir. Sirket hem sabit faizle TL, hem sabit ve degisken faizli déviz ile borglanma
gergeklestirmektedir. 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in finansal tablolar incelendiginde kisa
vadeli borg¢lanmalarin sirasiyla 142.137.918 TL, 183.638.858TL ve 285.781.610 TL oldugu

o ,gorulmektedu 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in kisa vadeli borglanmalan 350.171.628
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, R ozkaynaklar i¢indeki sirastyla pay1 %30, %30, %34 ve %34 olmustur. 2018’den 2019°a kisa |
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Vadeh er(;,lanmalal %29 oraninda, 2019°dan 2020°ye %56 oraminda artis gdstermistir. 2020
V,e 2021, yﬂlarinda doviz kurlarimn artisiyla $irket’in yabanci para cinsinden olan borg¢larinin
":Ha degermde artls pasanmistiy, Bunun yani sira Sirket Tirk Eximbank’tan ihracat kredileri
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