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BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN VARSAYIMLARA iLiSKIN DEGERLENDIRME
RAPORU

(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1. GENEL BILGILER VE FAALIYET ALANI

Raporun Hesap Yili : 01.01.2021 — 31.12.2021
Raporun Hesap Dénemi : 01.01.2021 — 30.09.2021
Ticaret Unvani : ISBIR Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Ticaret Sicili Numarasi : 5387

Mersis No : 0481 0071 0890 0019

Sirket Merkez Adresi : Cayirhisar Mahallesi Yeni izmir Caddesi No:29
Altieyll / BALIKESIR

internet Adresi : www.ishirsentetik.com

E-Posta Adresi : yatiimci@isbirsentetik.com

Telefon Numarasi : 0 266 283 00 00

Faks Numarasi : 0 266 283 00 01

Bu raporda iSBIR Sentetik Dokuma Sanayi A.S “Sirket” olarak anilacaktir. Sirket'in
Balikesir il sinirlari igerisinde 4 farkh lokasyonda fabrika binasi bulunmaktadir. Ayrica
kendisine ait olan bu tesisler disinda Hindistan’da bulunan %99 istiraki olan isbir
Mewar Private LTD tesisinde yaptigi Uretim ile yerel fason ureticilerle ¢calismaktadir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, esnek, ortaboy, dokme yuk konteynerleri Grlnlerinin
uretim ve satisini gergeklestirmektir. Bu trtn diginda Halitabani Gretimi de yapmakta
olup farkli yan Granlerle birlikte; Grin ¢esidi ve pazar ¢esitliligi saglamaktadir.

Sirket’in Bigbag ve Halitabani olmak Uzere iki ana UrGn grubunun yani sira, entegre
tesislerinde i¢ tuketimde kullanmak i¢in kurmus oldugu makinelerde Urettigi PE Film ve
Compound UrUnlerinin  Uretim fazlasini ve gesitli ara Urlnlerin de satisini
gergeklestirmektedir. Son olarak Sirket 2020 yilinda COVID-19 pandemisi nedeniyle
ihtiyac duyulan Ug katli cerrahi maske uretimini de gergeklestirmektedir.



2. SIRKETIN SERMAYESIi VE ORTAKLIK YAPISI

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tavani 987.975.525 TL'dir.

Sirket'in 30 Eylul 2021 tarihi itibariyla ortaklarinin unvanlari ve ortaklik paylari

asagidaki gibidir:

30 Eylul 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2021 31 Aralik 2020
Hissedar Ortaklik orani (%) Ortaklik tutari (TL) Ortaklik orani (%) Ortaklik tutan (TL)
Isbir Holding A.S. 89,73 113.033.258 89,73 113.033.258
Isbir Stinger A.S. 24 3.027.973 2,40 3.027.973
Diger 7,87 9.904.763 7,87 9.904.763
Odenmis sermaye 125.965.994 125.965.994
Enflasyon dizeltmesi (-) 3.613.416 3.613.416
Duzeltilmis sermaye 129.579.410 129.579.410

Grup’un 30 Eylul 2021 tarihi itibaryla sermayesinin tamami édenmis olup, nominal degeri 125.965.994
TL ve nominal bedeli 0,01 TL olan 12.596.599.400 adet hisseden olugsmaktadir.

Sirket 125.965.993,92 TL olan 6denmis sermayesini 141.465.993,92 TL'ye arttiriimasi
ve ortak satigl da dahil olmak tzere 31.020.000,00 TL (Ek satis dahil tutarlardir.) halka
arz islemini; 10-11-12 Kasim 2021 tarihinde gergeklestirmis olup; 18 Kasim 2021
tarihinde ise Borsa Istanbul’da ilk islemleri gerceklesmeye baslamistir.

3. YONETIM KURULU VE UST DUZEY YONETICILER

YONETIM KURULU

Adi Soyadi Mevcut Gorevi Secildigi Tarih Gorev Siiresi
Necati KOKLU Yonetim Kurulu 26/03/2021 3Yil
Baskani
Ali KANTUR Yonetim Kurulu 26/03/2021 3Yil
Baskan Vekili

Mustafa Yénetim Kurulu 26/03/2021 3Yil
OZPEHLIVAN Uyesi

Metin GULTEPE Yénetim Kurulu 26/03/2021 3Yil
Uyesi




UST YONETIM

Adi Soyadi Gorevi

Gursel OTEGENGIL Genel Mudur Vekili

Ozer OKER Mali isler Direktorii

Volkan SAVCIOZEN Musavir

Altug EKINIL insan Kaynaklari Direktorii

Evren TEKOL

Satin Alma Direktori

Murat HALICIOGLU

Stratejik Planlama ve Bilgi Teknolojileri
Direktora

Doganay CERCI

is Gelistirme Direktorii

Sileyman SARI

Tedarik Zinciri Direktori

Nurullah TENLILER

Compound ve Film Proje Direktori

Ersen CELIK

Satis ve Pazarlama Direktori

4. RAPORUN AMACI VE KONUSU

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 29/5 maddesi uyarinca,
Denetimden Sorumlu Komite ilk olagan genel kurulda olugsacagindan yonetim kurulu
tarafindan Sirket'in halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gergeklesmedigi, gerceklesmedi ise nedeninin agiklanmasi amaciyla
hazirlanmisgtir.

5. FIYAT TESPIiT RAPORUNDA YER ALAN DEGERLEME YONTEMLERI
VE HESAPLAMALAR

Sirket'in halka arz sdrecinde sirketimizin internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’'nda yatirimcilarin bilgisine sunulan 05 Kasim 2021 tarihli fiyat tespit
raporunda da belirtildigi Uzere ; 22.01.2016 tarih ve G-034 (160) sayili Genig Yetkili
Araci Kurum yetki belgesine sahip, halka arza aracilik ve yatirrm danismanhgi
faaliyetlerinin her ikisinde de bulunma izni bulunan Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler
A.S tarafindan hazirlanmistir.

Fiyat tespit raporunu hazirlayan Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$ ayr bir
kurumsal finansman bélumune sahip olan, halka arza aracilik ve yatirim danigmanhgi
faaliyetlerinde bulunma izinlerinin her ikisine birlikte sahip olan, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 11/04/2019 tarih ve 21/500 sayil kararinda istenen sartlara haiz olarak
gayrimenkuller disindaki varliklara iliskin degerleme hizmeti verebilmektedir.

Fiyat tespit raporu, iISBIR Sentetik Dokuma Sanayi A.S. ile Garanti Yatinrm Menkul
Kiymetler A.S arasinda 27 Ocak 2021 tarihinde imzalanan “ Halka Arz Aracilik Yetki
Sozlesmesi ” kapsaminda hazirlanmistir.



Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.$ tarafindan yapilan degerleme kapsaminda;

+ ISBIR SENTETIK DOKUMA SANAYI A.S. paylarinin tamaminin degeri
bulunarak 1 TL nominal degerli payin degeri hesaplanmigtir.

* Yapilan degerleme galismasinda para birimi olarak Turk Lirasi kullanilmistir.

+ ISBIR SENTETIK DOKUMA SANAYIi A.S. paylarinin satis fiyatinin paylarin
nominal degerinden yuksek olmasindan dolayi, s6z konusu satis fiyati ve bu fiyatin
hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iligkin olarak gorus bildirilmistir.

ISBIR SENTETIK DOKUMA SANAYI A.S.’nin deger esasi olarak; degerleme gdrevinin
kosullari ve amacina uygun sekilde Pazar Degeri ile Gelir Yaklasimi yontemlerinden
olan indirgenmis Nakit Akimlari (INA) yontemi dikkate alinmistir.

26.10.2021 Tarihinde Garanti Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmig
olan Fiyat Tespit Raporunda kullanilan degerleme yontemlerine iligkin varsayimlar su
sekilde aciklanmaktadir:

Degerleme Yontemleri

isbu fiyat tespit raporunun hazirlanmasi1 kapsaminda UDS 105 Degerleme Yaklasimlar: ve
Yontemleri’nde belirtilen 3 degerleme yaklasiminin tamami dikkate alinmastir.

Maliyet Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar: ve Yontemleri madde 60.1. uyarinca maliyet yaklasimai, bir
alicinin, gereksiz kiilfet doguran zaman. elverissizlik, risk gibi etkenler s6z konusu olmadikga,
belli bir varlik ic¢in, ister satin alma. isterse yapim yoluyla edinilmis olsun, kendisine esit
faydaya sahip baska bir varligi elde etme maliyetinden daha fazla &deme yapmayacagi
ekonomik ilkesinin uygulanmasiyla gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimdir. Bu
yaklasimda, bir varligin cari ikame maliyetinin veya yeniden liretim maliyetinin hesaplanmasi
ve fiziksel bozulma ve diger bicimlerde gergeklesen tiim yipranma paylarimin diistilmesi
suretiyle g&sterge niteligindeki deger belirlenmektedir.

UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 70.1°de de belirtildigi tizere isletmelerin ve
isletmedeki paylarin degerlemesinde nadiren uygulanmaktadir. Sirket’in kurulus déneminde
olmamasi, toplama y&nteminin uygulanabilecegi bir yatirnm ortakligi veya holding sirketi
olmamasi nedeniyle esit faydaya sahip baska bir varligin elde edilme maliyetinin
hesaplanamayacak olmasi1 ve faaliyetlerinin stirekli oldugu diistiniildiigii i¢in maliyet yaklasima
degerleme kapsaminda dikkate alinmis fakat kullanilmamastir.

Gelir Yaklasima

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar: ve Yontemleri madde 50.1 uyarinca gelir yaklasiminin ¢cok
sayida uygulama yolunun bulunmasina karsin, gelir yaklasimi kapsamindaki yontemler fiilen
gelecekteki nakit tutarlarin bugiinkii degere indirgenmesine dayanmaktadir. Indirgenmis Nakit
Akimlar1 (INA) ydnteminin varyasyonlari olan bu yoéntemler UDS 200 isletmeler ve
Isletmedeki Paylar madde 60.1°de de belirtildigi tizere isletmelerin ve isletmedeki paylarin
degerlemesinde siklikla kullanilmaktadir.

INA yontemi. sirketlerin faaliyet g&sterdigi siire igerisinde yaratacag: wvarsayilan nakit
akimlarimin bugilinkii degerlerine indirgenmeleri esasina dayanan bir degerleme yontemidir.
INA ydntemi bircok varsayima dayanarak sirketlerin uzun vadeli potansiyelini de yansitarak
Ozgiin degerini bulmaya odaklanir. Bunu yaparken de sirket 6zelindeki riskleri belirli bir
cercevede barindirir. Bu ydntemin en onemli dezavantaji, varsayimlara ¢cok duyarli olmasi
dolayisiyla objektif bir degerlendirme yapmanin zorlugudur. Bu degerleme raporunda yer alan
INA degerlemesi kapsaminda, Sirket’in stratejik hedefleri ve gecmis yillardaki performansi
dikkate alinmis ve hem tonaj hem de hasilat bazinda rakamlar gbzden gecirilmistir.

Pazar Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlarnn ve Yontemleri madde 20.1 uyarinca Pazar yaklasimi
varligin, fiyat bilgisi elde edilebilir olan ayni1 veya karsilastirilabilir (benzer) varliklarla
karsilastirilmasi suretiyle gdsterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimi ifade eder. UDS
105’in 20.2 maddesinin b bendi uyarinca degerleme konusu varligin veya buna 6nemli Slgilide
benzerlik tasiyan varliklarin aktif olarak islem g&rmesinden dolay:1 uygulanmasi zorunludur. Bu



yaklasim da UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 50.1°de de belirtildigi iizere
isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde siklikla kullanilmaktadir.

Pazar Yaklagimi kapsaminda degerlemenin yapilabilmesi i¢in gereken giivenilir bilginin
mevcudiyeti, halka acik sirketlere yatinm yapan yatinmcilar tarafindan sik¢a kullanilan bir
yaklagim olmasi ve Isbir paylarinin halka arzdan sonra teskilatlanmis bir piyasada islem
gorecek olmasi nedeni ile degerlemenin amacina uygun oldugu diisiiniildiigii i¢in degerleme
kapsaminda kullanilmigtir.

Pazar Yaklasimi kapsaminda Sirket’in paylarinin halka arz edilecegi ve Sirket’in benzeri olan
borsada islem goren nitelikteki emsallerine iliskin giivenilir bilgilerden istifade edilebilecegi
dikkate alinarak Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kullamilmustir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yéntemi

Borsada islem goren ve Sirket ile benzer alanlarda faaliyet gdsteren diger sirketlerle
karsilagtirma yapilarak Isletme Degeri bulunabilmesi igin Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi
kullamlmigtir. Bu yontem kapsaminda Sirket’e benzer alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin
uygun rayi¢ piyasa ¢arpanlari analiz edilmistir. Bu y6ntem etkin isleyen spekiilasyonun
yapilmadig1 durumlarda paylarin rayi¢ degerlerinin ilerleyen dénemde beklenen kazang artisi
ve buna bagli risk diizeyini yansittig1 varsayimini esas almaktadir.

UDS 104 Deger Esaslar1’nin “UDS Tanimli Deger Esas1 — Pazar Degeri” bagliginin altinda yer
alan madde 30.6 uyarinca degerlemesi yapilan varlik i¢in mevcut verilere ve pazarla iliskili
kosullara gore en gegerli ve en uygun degerleme yonteminin veya yontemlerinin tespit edilmesi
gerekmektedir. Ek olarak UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri madde 10.4
uyarinca degerleme calismasinda yer alan bilgiler ve sartlar dikkate alindiginda, 6zellikle tek
bir yéntemin dogruluguna ve giivenilirligine yiiksek seviyede itimat duyuldugu hallerde,
degerlemeyi gergeklestirenlerin bir varligin degerlemesi i¢in birden fazla degerleme yontemi
kullanmasina gerek olmadigi belirtilmektedir.

Bu dogrultuda mevcut sartlar dikkate alindiginda degerleme i¢in en gegerli ve en uygun yéntem
oldugu diistiniilen, dogruluguna ve giivenilirligine yiiksek seviyede itimat edilen yontemlerden
Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kapsamindaki Isletme Degeri/FAVOK (ID/FAVOK)
¢arpani kullanilmigtir: ID/FAVOK ¢arpanina ek olarak yurtici ve yurtdisi benzer sirketlerin
ID/FVOK, ID/Satislar, F/K ve PD/DD garpanlari da incelenmis fakat asagidaki sebeplerden
otiirii bu garpanlar ID/FAVOK ¢arpam kadar giivenilir bulunmanustir.

- ID/FAVOK garpani sirketlerin operasyonel kar performanslarina dayandigi ve pazar
katilimeilar: (Borsa’da igslem goéren sirket yatinnmcilari) tarafindan en fazla kullanilan
degerleme ¢arpanlarindan birisi oldugu dikkate deger bulunmustur.

- Faaliyet gosterilen ambalaj sektoriinde sirketlerin duran varlik yatirimlari hem tutar
olarak hem de zamanlama agisindan farkliliklar gosterebilmektedir. Bu durum benzer
sirketlerin farkli seviyelerde amortisman giderlerine sahip olmalarina yol agmaktadir.
Nakit olmayan amortisman giderlerinin faaliyet kar1 tizerindeki etkisini dikkate almasi
sebebiyle ID/FVOK carpani degerlemede tercih edilmemistir.

- Degerleme ¢alismasi kapsaminda incelenen benzer sirketler arasinda Isbir gibi agirlikl
bigbag tireten firmalarin yaninda, diger plastik ambalaj gesitlerini tireten firmalar ve
kagit-karton ambalaj tireten firmalar bulunmaktadir. Aym alt sektorde faaliyet gosteren



6.

sirketler arasinda dahi kar marjlar ag¢isindan farkliliklar olabilmektedir. Bunun sonucu
olarak sirketler belli bir faaliyet kar1 seviyesine ¢ok farkli hasilat rakamlariyla
ulasabilmektedir. Bu sebeple ID/Net Satiglar ¢arpani degerlemede tercih edilmemistir.

Benzer sirketlerin faaliyet gosterdigi iilkeler ve bu iilkelerdeki vergilendirme esaslar
farkliliklar gostermektedir. Ayrica farkli tilkelerdeki farkli sirketler farkli fonlama
alternatifleri {izerinden ciddi degiskenlik gosteren finansman kosullar1 altinda
operasyonlarina devam etmektedir. Sirketlerin net karlar1 ve dolayisiyla 6zkaynaklari
tizerinde dogrudan etkisi olan bu durum, benzer sirketlerin F/K ve PD/DD c¢arpanlari
tizerinden karsilastirilmasini giiglestirmektedir. Bu sebeple F/K ve PD/DD ¢arpanlari
degerlemede tercih edilmemistir.

ID/FAVOK orani isletme degerinin FAVOK rakamma oranlanmas: neticesinde elde
edilir. FAVOK ise, esas faaliyet kari (sirketin faaliyetlerinden elde ettigi kar) ile ilgili
donemde satiglardan esas faaliyet karina ulagilirken diigiilen amortisman ve itfa
bedellerinin toplamidir. Bu yontem ile Isletme Degeri, Sirket’in ilgili yila ait FAVOK
rakaminin, aym sektorde faaliyet gosteren halka acik diger sirketlerin ID/FAVOK
oranlar ortalamalari ile ¢arpilmasi sonucunda elde edilir.

DEGERLEME SONUG TABLOSU

(A)indirgenmis Nakit Akis Tablosu (INA)

2021 Son 6
TL Ay 2022 2023 2024 2025
Net Satislar 519.451.790 1.204.978.019 1.442.206.799 1.697.626.732 1.990.678.402
Yillik Bliyume 21,7% 19,7% 17,7% 17,3%
FVOK 153.220.863 297.418.649 347.031.368 414.740.425 493.507.985
FVOK Marji 29,5% 24, 7% 24,1% 24,4% 24,8%
Vergi Orani 25,0% 23,0% 20,0% 20,0% 20,0%
Vergi Sonrasi
Faaliyet Kar 114.915.647 229.012.360 277.625.094 331.792.340 394.806.338
Amortisman 9.130.493 36.211.736 37.904.462 39.978.606 41.716.670
NiS Degisimi -28.596.020  -28.762.958  -100.080.054 -103.610.062 -118.847.399
Yatinm Harcamalan -36.829.669  -81.229.395 -12.001.425 -13.899.362 -16.080.285
Serbest Nakit Akimi
_(SNA) 58.620.451 155.231.743  203.448.077 254.261.522 301.595.324
Indirgeme Orani
(AOSM) 21,59% 20,64% 19,42% 17,96% 16,51%
indirgenmis SNA
Degerleri 53.162.836 116.692.003 128.070.353 135.686.757 138.145.518
SNA indirgenmis
Deger Toplami 571.757.467
Terminal Bliylime
Orani 5,00%




indirgenmis
Terminal Deger
Firma Degeri

Net Borg Tutari
Ozsermaye Degeri -
30.06.2021 itibariyle
Degerleme Tarihi
itibariyle Ozkaynak
Degerleme Faktori
Ozsermaye Degeri -
26.10.2021 itibariyle
1 Kurus Nominal
Degerli Pay Adedi

1 TL Nominal Degerli
Pay Basina Deger

1.475.854.662
2.047.612.128
406.061.834

1.641.550.294

1,07
1.762.716.401
12.597

14

milyon adet

TL

(B) Garpan Analizi Sonucunda Bulunan Deger

ISBIR Sentetik Dokuma Sanayi A.S.’nin piyasa degerinin tespit edilebilmesi igin
Tarkiye'de ve yurt disinda incelenen sirketlerin analizlerinin sonu¢ kismi asagida
sekilde fiyat tespit raporunda belirtilmigtir:

Sekil 41 Secilen Yurt ici Benzer Sirketler Carpan Sonuclari

S:90.21 iskonto Oncesi
.. Son 12 Ay isletme Degeri Net Borg ; . Pay Basmna
Y S =
Jutem isbir FAVOK Carpan (mn TL) Gon'TD) Ciyasa De%elf' Deger (TL)
(mn TL) Guo T
iD/FAVOK 241,5 9,98x 2.410 (406) 2.004 15.9
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve CapitallQ veri tabani
Sekil 42 Secilen Yurt Disi Benzer Sirketler Carpan Sonuclar:
S iskonto Oncesi
= Son 12 Ay Isletme Degeri Net Borg 7 . Pay Basmna
Xoptem isbir FAVOK Garpan (mn TL) (nn T Y2 De%‘;f‘ Deger (TL)
(mn TL) (AN
ID/FAVOK 241,5 10,38x 2.507 (406) 2.101 16,7

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve CapitallQ veri tabant

Yurt i¢i benzer sirketler gcarpaninin %50 ve yurt digi benzer sirketler ¢garpaninin %50

agirhiklandiriimasi sonucu sirketin pay basina degeri 16,30 TL hesaplanmaktadir.




Garanti Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin hazirladigi fiyat tespit raporu asagida
belirtilen sekilde sonlanmaktadir.

Bu raporun degerleme yontemleri basligi altinda agiklandigi iizere, Sirket degerlemesinde
ID/FAVOK Carpam Analizi ve INA degerlemesine yer verilmistir. Degerleme ¢alismast
kapsaminda Indirgenmis Nakit Akimlar1 yontemi ve Carpan Analizi yontemlerine gore bulunan
degerlerin farkliliklar1 UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri Madde 10.6 belirlenen
degerlerin farkliliklarin anlasilmasina iliskin olarak, aymi standardin 10.3 maddesindeki segim
kriterleri tekrar degerlendirilmistir. iki yontem arasindaki fark, 2020 yilinin basindan 2021 yih
Haziran aymnin ortalarma kadar %10 ila %17 arasinda degisen risksiz getiri orammin son
dénemde ani sekilde yiikselmesinin, hem bor¢lanma maliyetlerinde, hem de Gzkaynak
maliyetlerinde ciddi artiga neden olmasi; buna bagli olarak degerlemede kullanilan AOSM’nin
onemli dlglide yiikselmesinin degerlemeyi diisiirmesinden kaynaklanmaktadir. Hem Carpan
Analizi yontemi hem de Nakit Akimlari yontemi nihai Sirket Degeri bulunurken esit
agirliklandirilmigtir. Bu baglamda Isbir Sentetik’in piyasa degeri asagidaki sekilde
hesaplanmustir.

ekil 43 Piyasa Degeri ve Pay Basina Deger Hesaplamasi

Yurti¢ci Carpanlar(Agirhk %50)
Yurtici Benzer Sirketler ID/FAVOK Carpam 9,98x
30 Haziran 2021 Son 12 Ay FAVOK (TL) 241.525.299
Isletme Degeri (TL) 2.409.721.843
Yurtdist Carpanlar(Agirlik %50)

Yurtdisi Benzer Sirketler ID/FAVOK Carpam 10,38x
30 Haziran 2021 Son 12 Ay FAVOK (TL) 241.525.299
Isletme Degeri (TL) 2.507.024.545
Agirhkh Isletme Degeri - Carpanlar 2.458.373.194
Net Borg (406.061.834)
%50 Carpan %50 INA Agirhikh Piyasa Degeri 1.907.513.881
Pay Adedi 125.965.994
Pay Basina Fiyat (TL) 15,14
Halka Arz Fiyat1 (TL) 11,85
Iskonto Orani 21,7%

Halka arz satis fiyat: olarak belirlenen 11,85 TL hesaplanan pay basina fiyat olan 15,14 TL’ye
gore %21,7 iskontoludur.



7. SONUC

Fiyat Tespit Raporu’'nda 2021/3 donemine (2021/30.09.2021) iligkin tahmin
bulunmadidindan, Fiyat Tespit Raporu’nda yer verilen yillik tahminlerin mevsimsellik
g0z ardi edilerek 2021 yili tahminlerinin 4/3'G alinarak Gglncl ¢eyrek (30.09.2021)
tahminlerine ulasiimistir.

Bu kapsamda 2021 yili Gglncl ¢eyrek tahmini ve gerceklesen veriler (30.09.2021)
tablosuna asagida yer verilmigtir.

FiYAT TESPIT RAPORU TAHMINLERiI VE GERGEKLESME TABLOSU

2020 2021

(Gergeklesen) | (Tahmini)

Fiyat Tespit |Fiyat Tespit |2021/09 2021/09 Gergeklesme
TL Raporu Raporu Tahmini Gergeklesen | Orani
Net Satiglar 596.085.748 |989.859.969 |742.394.977 | 745.558.983 |100,43%
Briut Kar 194.946.615 281.835.206 |211.376.405 |187.681.843 |88,79%
Brit Kar Marii 32,7% 28,5% 28,5% 25,2% 88,41%
Faaliyet Kari 185.916.601 |278.519.481 |208.889.611 |166.659.813 |79,78%
Faaliyet Kar Marji | 31,2% 28,1% 28,1% 22,4% 79,45%
FAVOK 195.684.367 296.865.430 |222.649.073 |177.023.119 |79,51%
FAVOK Marji 32,8% 30,0% 30,0% 23,7% 79,17%
Fiyat Tespit Raporu'nda da belirtildigi Uzere Sirketimizin ilettigi tahminler

dogrultusunda olusturulmus projeksiyonlarla olusturdugumuz 2021/09 gerceklesmeleri
karsilastinldiginda, tablomuzda da goOsterdigimiz Uzere; sirketimizin 2021 yili dokuz
ayhk satiglar ve favok ile kar marji tahminlerinin gergeklesme orani

Satislarin gergeklesme orani %100,43 olarak gerceklesmisgtir.
Brut Kar ve Brut Kar Marji %88 duzeyinde gergeklestigi gorulmektedir.

Faaliyet ve Faaliyet Kar Marji gergeklesme orani %79’lar seviyesindedir.
FAVOK ve FAVOK kar mariji %79’lar seviyesinde gerceklesmistir.

2021 takvim yili tahminleriyle 2021/09 gergeklesme oranlari incelendiginde
projeksiyonlara paralel gelismeler yasandigi gorilmekle birlikte FAVOK ve FAVOK
marjlarinin ise projeksiyonun altinda kaldigi1 gérulmektedir.
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