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ISBIR SENTETIK DOKUMA SANAYI A.S. HALKA ARZ FIYATININ
BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN VARSAYIMLARA ILISKIN
DEGERLENDIRME RAPORU

(TGm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

1. GENEL BILGILER VE FAALIYET ALANI

Raporun Hesap Yil : 01.01.2021 —31.12.2021
Raporun Hesap Donemi : 01.01.2021 — 31.12.2021
Ticaret Unvani: ISBIR Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Ticaret Sicili Numarasi: 5387

Mersis No: 0481 0071 0890 0019

Sirket Merkez Adresi: Cayirhisar Mahallesi Yeni Izmir Caddesi No:29
Altieyliil / BALIKESIR

Internet Adresi: www.isbirsentetik.com

E-Posta Adresi: yatirimci@isbirsentetik.com
Telefon Numarasi: 0 266 283 00 00

Faks Numarasi: 0 266 283 00 01

Bu raporda ISBIR Sentetik Dokuma Sanayi A.S “Sirket” olarak anilacaktir. Sirket'in
Balikesir il sinirlar igerisinde 4 farkl lokasyonda fabrika binasi bulunmaktadir. Ayrica
kendisine ait olan bu tesisler disinda Hindistan’da bulunan %99 istiraki olan Isbir Mewar
Private LTD tesisinde yaptigi tretim ile yerel fason Ureticilerle calismaktadir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, esnek, ortaboy, dékme ylk konteynerleri Urlinlerinin
Uretim ve satisini gerceklestirmektir. Bu Uriin disinda Halitabani tretimi de yapmakta
olup farkl yan Uriinlerle birlikte; Uriin gesidi ve pazar gesitliligi saglamaktadir.

Sirket'in Bigbag ve Halitabani olmak Uzere iki ana Urlin grubunun yani sira, entegre
tesislerinde ic tiiketimde kullanmak igin kurmus oldugu makinelerde Urettigi PE Film ve
Compound Urlnlerinin  Uretim fazlasini ve c¢esitli ara UGrlnlerin de satigini
gerceklestirmektedir. Son olarak Sirket 2020 yilinda COVID-19 pandemisi nedeniyle
ihtiyag duyulan Gg katli cerrahi maske Uretimini de gergeklestirmektedir.



2. SIRKETIN SERMAYESI VE ORTAKLIK YAPISI

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tavani 987.975.525 TL'dir.

Sirketin 31 Aralik 2021 tarihi itibaryla ortaklarinin unvanlari ve ortaklik paylan

asadidaki gibidir:

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralk 2020

Ortaklik Ortaklik Ortaklik

orani Ortaklik tutari orani tutan

Hissedar (%) (TL) (%) (TL)
!sbir Holding A.S. 76,90 108.788.244 89,73 113.033.258
Isbir Stnger A.S. 2,14 3.027.973 240 3.027.973
Halka acik kisim 14,84 20.987.666 - -
Diger 6,12 8.662.111 7,87 9.904.763
Odenmis sermaye 100 141.465.994 125.965.994
Enflasyon dizeltmesi (-) 3.613.416 3.613416
Diizeltiimis sermaye 145.079.410 122.352.578

Grup'un 31 Aralik 2021 tarhi itibariyla sermayesinin timu 6édenmis olup, nominal degeri 141.465.994
TL ve nominal bedeli 0,01 TL olan 14.146.599.400 adet hisseden olusmaktadir.

Sirket 125.965.993,92 TL olan 6ddenmis sermayesini 141.465.993,92 TL'ye arttiriimasi
ve ortak satisi da dahil olmak Gizere 31.020.000,00 TL (Ek satig dahil tutarlardir.) halka
arz islemini; 10-11-12 Kasim 2021 tarihinde gergeklestirmis olup; 18 Kasim 2021
tarihinde ise Borsa Istanbul'da ilk islemleri gerceklesmeye baslamistir.

3. YONETIM KURULU VE UST DUZEY YONETICILER

YONETIM KURULU

Adi Soyadi Mevcut Gorevi Secildigi Tarih Gorev Siiresi
Necati KOKLU Yénetim Kurulu 26/03/2021 3 Vil
Bagkani
Ali KANTUR Yénetim Kurulu 26/03/2021 3Yil
Basgkan Vekili

Mustafa Yoénetim Kurulu 26/03/2021 3Yil
OZPEHLIVAN Uyesi

Metin GULTEPE | Y6netim Kurulu 26/03/2021 3vil
Uyesi




UST YONETIM

Adi Soyadi Gorevi

Giirsel OTEGENGIL Genel Miidiir Vekili

Ozer OKER Mali Isler Direktorii

Volkan SAVCIOZEN Miisavir

Altug EKINIL Insan Kaynaklari Direktorii

Evren TEKOL Satin Alma Direktéri

Murat HALICIOGLU Stratejik Planlama ve Bilgi Teknolojileri
Direktori

Doganay CERCI Is Gelistirme Direktorii

Slleyman SARI Tedarik Zinciri Direktori

Nurullah TENLILER Compound ve Film Proje Direktori

Ersen CELIK Satig ve Pazarlama Direktor

4. RAPORUN AMACI VE KONUSU

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29/5 maddesi uyarinca,
Denetimden Sorumlu Komite ilk olagan genel kurulda olusacagindan yénetim kurulu
tarafindan Sirket'in halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmedi ise nedeninin acgiklanmasi amaciyla
hazirlanmigtir.

5. FIYAT TESPIT RAPORUNDA YER ALAN DEGERLEME YONTEMLERI
VE HESAPLAMALAR

Sirket'in halka arz sirecinde sirketimizin internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yatirmcilarin bilgisine sunulan 05 Kasim 2021 tarihli fiyat tespit
raporunda da belirtildigi tizere ; 22.01.2016 tarih ve G-034 (160) sayilh Genis Yetkili
Araci Kurum vyetki belgesine sahip, halka arza aracillk ve yatinm danismanligi
faaliyetlerinin her ikisinde de bulunma izni bulunan Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.S tarafindan hazirlanmistir.

Fiyat tespit raporunu hazirlayan Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S ayri bir kurumsal
finansman bolimine sahip olan, halka arza aracilk ve yatirm danismanligi
faaliyetlerinde bulunma izinlerinin her ikisine birlikte sahip olan, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 11/04/2019 tarih ve 21/500 sayil kararinda istenen sartlara haiz olarak
gayrimenkuller disindaki varliklara iliskin degerleme hizmeti verebilmektedir.

Fiyat tespit raporu, ISBIR Sentetik Dokuma Sanayi A.S. ile Garanti Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S arasinda 27 Ocak 2021 tarihinde imzalanan “Halka Arz Aracilik Yetki
Sozlesmesi” kapsaminda hazirlanmistir.

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S tarafindan yapilan dederleme kapsaminda;



o ISBIR SENTETIK DOKUMA SANAYI A.S. paylarinin tamaminin dederi bulunarak
1 TL nominal degerli payin degeri hesaplanmistir.

¢ Yapilan degerleme calismasinda para birimi olarak Tirk Lirasi kullanilmistir.

o ISBIR SENTETIK DOKUMA SANAYI A.S. paylarinin satis fiyatinin paylarin
nominal dederinden yliksek olmasindan dolayi, s6z konusu satis fiyati ve bu fiyatin
hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak gérus bildirilmistir.

ISBIR SENTETIK DOKUMA SANAYI A.S.’nin deger esasi olarak; dederleme gérevinin
kosullari ve amacina uygun sekilde Pazar Degeri ile Gelir Yaklasimi yontemlerinden olan
Indirgenmis Nakit Akimlari (INA) yontemi dikkate alinmigtir.

26.10.2021 Tarihinde Garanti Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmis olan
Fiyat Tespit Raporunda kullanilan degerleme ydntemlerine iligkin varsayimlar su sekilde
aciklanmaktadir:

Dederleme Yontemleri

Isbu fiyat tespit raporunun hazirlanmasi kapsaminda UDS 105 Degerleme Yaklasimlari
ve Yontemlerinde belirtilen 3 degerleme yaklagiminin tamami dikkate alinmistir.

Maliyet Yaklasimi

UDS 105 Dederleme Yaklasimlari ve Yontemleri madde 60.1. uyarinca maliyet
yaklasimi, bir alicinin, gereksiz kiilfet doguran zaman, elverissizlik, risk gibi etkenler s6z
konusu olmadikgca, belli bir varlik igin, ister satin alma, isterse yapim yoluyla edinilmis
olsun, kendisine esit faydaya sahip baska bir varligi elde etme maliyetinden daha fazla
6deme yapmayacagi ekonomik ilkesinin uygulanmasiyla gosterge niteligindeki degerin
belirlendigi yaklasimdir. Bu yaklagimda, bir varligin cari ikame maliyetinin veya yeniden
tretim maliyetinin hesaplanmasi ve fiziksel bozulma ve diger bigimlerde gergeklesen
tim yipranma paylarinin  disiilmesi suretiyle gosterge niteligindeki deger
belirlenmektedir.

UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 70.1'de de belirtildi§i Uzere
isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde nadiren uygulanmaktadir. Sirket'in
kurulus doéneminde olmamasi, toplama yoénteminin uygulanabilecegi bir yatirim
ortaklidi veya holding sirketi olmamasi nedeniyle esit faydaya sahip baska bir varligin
elde edilme maliyetinin hesaplanamayacak olmasi ve faaliyetlerinin strekli oldugu
disinildigi icin maliyet degerleme kapsaminda dikkate alinmis fakat kullaniimamistir.

Gelir Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri madde 50.1 uyarinca gelir yaklasiminin
cok sayida uygulama yolunun bulunmasina karsin, gelir yaklasimi kapsamindaki
yontemler fiilen gelecekteki nakit tutarlarin buglinkii dedere indirgenmesine
dayanmaktadir. Indirgenmis Nakit Akimlari (INA) yonteminin varyasyonlari olan bu



yontemler UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 60.1'de de belirtildigi tizere
isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde siklikla kullaniimaktadir.

INA ydntemi, sirketlerin faaliyet gosterdigi siire icerisinde yaratacagi varsayilan nakit
akimlarinin  buglinkii degerlerine indirgenmeleri esasina dayanan bir degerleme
yontemidir. INA yénetimi bircok varsayima dayanarak sirketlerin uzun vadeli
potansiyelini de yansitarak 6zglin dederini bulmaya odaklanir. Bunu yaparken de sirket
Ozelindeki riskleri belirli bir gercevede barindirir. Bu yontemin en énemli dezavantajl,
varsayimlara ¢ok duyarli olmasi dolayisiyla objektif bir degerlendirme yapmanin
zorlugudur. Bu degerleme raporunda yer alan INA degerlemesi kapsaminda, Sirket'in
stratejik hedefleri ve gecmis yillardaki performansi dikkate alinmis ve hem tonaj hem
de hasilat bazinda rakamlar gézden gegirilmistir.

Pazar Yakiasimi

UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri madde 20.1 uyarinca Pazar yaklasimi
varligin, fiyat bilgisi elde edilebilir olan ayni veya karsilastirilabilir (benzer) varliklarla
karsilastinlmasi suretiyle gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimi ifade
eder. UDS 105'in 20.2 maddesinin b bendi uyarinca degerleme konusu varligin veya
buna dnemli dlglide benzerlik tasiyan varliklarin aktif olarak islem gérmesinden dolayi
uygulanmasi zorunludur. Bu yaklagim da UDS 200 Isletmeler ve isletmedeki Paylar
madde 50.1'de de belirtildigi (izere isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde
siklikla kullanilmaktadir.

Pazar Yaklasimi kapsaminda degerlemenin yapilabilmesi icin gereken glivenilir bilginin
mevcudiyeti, halka acik sirketlere yatirnm yapan yatirmcilar tarafindan sikga kullanilan
bir yaklasim olmasi ve Isbir paylarinin halka arzdan sonra teskilatlanmis bir piyasada
islem gorecek olmasi nedeni ile degerlemenin amacina uygun oldugu disiinildigu igin
degerleme kapsaminda kullaniimistir.

Pazar Yaklasimi kapsaminda Sirket'in paylarinin halka arz edilecegi ve Sirket'in benzeri
olan borsada islem goéren nitelikteki emsallerine iliskin glvenilir bilgilerden istifade
edilebilecegi dikkate alinarak Borsadaki Kilavuz Emsaller Yonetim kullaniimistir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi

Borsada islem goren ve Sirket ile benzer alanlarda faaliyet gosteren diger sirketlerle
karsilastirma yapilarak Isletme Dederi bulunabilmesi icin Borsadaki Kilavuz Emsaller
Yontemi kullaniimigtir. Bu yontem kapsaminda Sirket'e benzer alanlarda faaliyet
gosteren sirketlerin uygun rayi¢ piyasa carpanlari analiz edilmistir. Bu ydntem etkin
isleyen spekiilasyonun yapilmadigi durumlarda paylarin rayi¢ degerlerinin ilerleyen
dénemde beklenen kazang artisi ve buna bagl risk diizeyini yansittigi varsayimini esas
almaktadir.

UDS 104 Deger Esaslarinin “UDS Tanimli Deger Esasi — Pazar Degeri” bashiginin altinda
yer alan madde 30.6 uyarinca degerlemesi yapilan varlik icin mevcut verilere ve pazarla
iliskili kosullara gore en gegerli ve en uygun dederleme ydnteminin veya yontemlerinin
tespit edilmesi gerekmektedir. Ek olarak UDS 105 Degerleme Yaklasimlar ve Yéntemleri



madde 10.4 uyarinca dederleme calismasinda yer alan bilgiler ve sartlar dikkate
alindiginda, 6zellikle tek bir ydntemin dogruluguna ve givenilirligine yiiksek seviyede
itimat duyuldugu hallerde, degerlemeyi gercgeklestirenlerin bir varligin degerlemesi igin
birden fazla dederleme yontemi kullanmasina gerek olmadigi belirtiimektedir.

Bu dogrultuda mevcut sartlar dikkate alindiginda degerleme icin en gegerli ve uygun
yontem oldudu disinilen, dogruluguna ve givenilirligine yiliksek seviyede itimat
edilen ydntemlerden Borsadaki Kilavuz Emsaller Yéntemi kapsamindaki Isletme
Degeri/FAVOK (ID/FAVOK) carpani kullaniimistir: ID/FAVOK carpanina ek olarak yurtigi
ve yurtdisi benzer sirketlerin ID/FVOK, ID/Satislar, F/K ve PD/DD carpanlar da
incelenmis fakat asagidaki sebeplerden 6&tiirii bu carpanlar ID/FAVOK carpani kadar
glvenilir bulunmamistir.

- ID/FAVOK carpani sirketlerin operasyonel kar performanslarina dayandigi ve
Pazar katilimcilar (Borsa'da islem géren sirket yatirnmcilar) tarafindan en fazla
kullanilan degerleme carpanlarindan biri oldugu dikkate deger bulunmustur.

- Faaliyet gosterilen ambalaj sektdriinde sirketlerin duran varlik yatirnmlari hem
tutar olarak hem de zamanlama agisindan farkliliklar gdsterebilmektedir. Bu
durum benzer sirketlerin farkli seviyelerde amortisman giderlerine sahip
olmalarina yol agmaktadir. Nakit olmayan amortisman giderlerinin faaliyet kari
lizerindeki etkisini dikkate almasi sebebiyle ID/FVOK carpani dederlemede tercih
edilmemistir.

- Degerleme calismasi kapsaminda incelenen benzer sirketler arasinda Isbir gibi
agirlikh bigbag lreten firmalarin yaninda, dider plastik ambalaj cesitlerini Greten
firmalar ve kadit-karton ambalaj Ureten firmalar bulunmaktadir. Ayni alt
sektorde faaliyet gosteren sirketler arasinda dahi kar marjlari agisindan
farkliliklar olabilmektedir. Bunun sonucu olarak sirketler belli bir faaliyet kari
seviyesine ¢ok farkli hasilat rakamlariyla ulasabilmektedir. Bu sebeple ID/Net
Satislar carpani degerlemede tercih edilmemistir.

- Benzer sirketlerin faaliyet gosterdigi llkeler ve bu (lkelerdeki vergilendirme
esaslari farkllik gostermektedir. Ayrica farkli Ulkelerdeki farkh sirketler farkl
fonlama alternatifleri (izerinden ciddi degiskenlik gosteren finansman kosullari
altinda operasyonlarina devam etmektedir. Sirketlerin net karlari ve dolayisiyla
Ozkaynaklar izerinde dogrudan etkisi bulunan bu durum, benzer sirketlerin F/K
ve PD/DD carpanlar zerinden karsilastiriimasini glglestirmektedir. Bu sebeple
F/K ve PD/DD carpanlari degerlemede tercih edilmemistir.

- ID/FAVOK orani isletme dederinin FAVOK rakamina oranlanmasi neticesinde
elde edilir. FAVOK ise, esas faakiyet kari (sirketin faaliyetlerinden elde ettigi kar)
ile ilgili débnemde satislardan esas faaliyet karina ulasilirken digilen amortisman
ve itfa bedellerinin toplamidir. Bu yéntem ile Isletme Degeri, Sirket'in ilgili yila
ait FAVOK rakaminin, ayni sektdrde faaliyet gdsteren halka acik diger sirketlerin
ID/FAVOK oranlarinin ortalamalari ile carpilmasi sonucunda elde edilir.



6. DEGERLEME SONUGC TABLOSU

(A) Indirgenmis Nakit Akis Tablosu (INA)
TL 2021 Son 6 Ay 2022 2023 2024 2025
Net Satislar 519.451.790 1.204.978.019 1.442.206.799 1.697.626.732 1.990.678.402
Yillik Biiyiime 21,7% 19,7% 17,7% 17,3%
FVOK 153.220.863 297.418.649 347.031.368 414.740.425 493.507.985
FVOK Mariji 29,5% 24,7% 24,1% 24,4% 24,8%
Vergi Orani 25,0% 23,0% 20,0% 20,0% 20,0%
Vergi Sonrasi Faaliyet
Kari 114.915.647 229.012.360 277.625.094 331.792.340 394.806.338
Amortisman 9.130.493 36.211.736 37.904.462 39.978.606 41.716.670
NiS Degisimi -28.596.020  -28.762.958 -100.080.054 -103.610.062 -118.847.399
Yatirim Harcamalari -36.829.669  -81.229.395 -12.001.425 -13.899.362  -16.080.285
Serbest Nakit Akimi
(SNA) 58.620.451 155.231.743  203.448.077 254.261.522  301.595.324
Indirgeme Orani
(AOSM) 21,59% 20,64% 19,42% 17,96% 16,51%
Indirgenmis SNA
Degerleri 53.162.836  116.692.003 128.070.353 135.686.757 138.145.518
SNA Indirgenmis
Deger Toplami 571.757.467
Terminal Blylime
Orani 5,00%
Indirgenmis
Terminal Deger 1.475.854.662
Firma Degeri 2.047.612.128
Net Borg Tutar 406.061.834
Ozsermaye Degeri -
30.06.2021
Itibariyle 1.641.550.294
Dederleme Tarihi
itibariyle Ozkaynak
Dederleme Faktorii 1,07
Ozsermaye Degeri -
26.10.2021
itibariyle 1.762.716.401
1 Kurug Nominal
Dederli Pay Adedi 12.597  milyon adet
1 TL Nominal Degerli
Pay Basina Deder 14 TL




(B) Carpan Analizi Sonucunda Bulunan Deger

ISBIR Sentetik Dokuma Sanayi A.S.'nin piyasa degerinin tespit edilebilmesi icin
Turkiye'de ve yurt disinda incelenen sirketlerin analizlerinin sonug kismi asagida sekilde

fiyat tespit raporunda belirtilmistir:

Sekil 41 Secilen Yurt ici Benzer Sirketler Carpan Sonuclari

il iskonto Oncesi

= Son 12 Ay isletme Degeri Net Borg¢ A . Pay Basina

ponten isbir FAVOK Garpan (nTE) | (nn kD) X as? De%?{' Deger (TL)
(mn TL) L)

ID/FAVOK 241,5 9,98x (406) 2.004 15.9

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve CapitallQ veri tabani
Sekil 42 Secilen Yurt Disi Benzer Sirketler Carpan Sonuclari

200621 Iskonto Oncesi

= _ Son 12 Ay Isletme Degeri Net Borg x . Pay Basina

Xontem isbir FAVOK Carpan (mn TL) (mnTL) Y as? D"%‘L" Deger (TL)
(mn TL) L)

ID/FAVOK 241,5 10,38x (406) 2.101 16,7

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve CapitallQ veri tabani

Yurt ici benzer sirketler carpaninin %50 ve yurt disi benzer sirketler carpaninin %50

agirliklandiriimasi sonucu sirketin pay basina degeri 16,30 TL hesaplanmaktadir.

Garanti Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin hazirladid fiyat tespit raporu asagida belirtilen

sekilde sonlanmaktadir.




Bu raporun degerleme yontemleri baghigi altinda agiklandig: tizere, Sirket degerlemesinde
ID/FAVOK Carpani Analizi ve INA degerlemesine yer verilmistir. Degerleme calismasi
kapsaminda Indirgenmis Nakit Akimlari yontemi ve Carpan Analizi yontemlerine gére bulunan
degerlerin farkliliklar1 UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri Madde 10.6 belirlenen
degerlerin farkliliklarin anlagilmasina iligkin olarak, ayni standardin 10.3 maddesindeki se¢im
kriterleri tekrar degerlendirilmistir. Iki yontem arasindaki fark, 2020 yilinin bagindan 2021 yih
Haziran aymn ortalarina kadar %10 ila %17 arasinda degisen risksiz getiri oraninin son
donemde ani sekilde yiikselmesinin, hem borglanma maliyetlerinde, hem de Gzkaynak
maliyetlerinde ciddi artiga neden olmasi; buna bagl olarak degerlemede kullanilan AOSM’nin
onemli Ol¢iide yilikselmesinin degerlemeyi diistirmesinden kaynaklanmaktadir. Hem Carpan
Analizi yontemi hem de Nakit Akimlari yontemi nihai Sirket Degeri bulunurken egit
agirliklandinlmigtir. Bu baglamda Isbir Sentetik’in piyasa degeri asagidaki sekilde
hesaplanmustir.

ekil 43 Piyasa Degeri ve Pay Basina Deger Hesaplamasi

Yurti¢i Carpanlar(Agirlik %50)
Yurtici Benzer Sirketler ID/FAVOK Carpam 9,98x
30 Haziran 2021 Son 12 Ay FAVOK (TL) 241.525.299
Isletme Degeri (TL) 2.409.721.843

Yurtdist Carpanlar(Agirlik %50)

Yurtdisi Benzer Sirketler ID/FAVOK Carpam 10,38x
30 Haziran 2021 Son 12 Ay FAVOK (TL) 241.525.299
Isletme Degeri (TL) 2.507.024.545
Agirhkh Isletme Degeri - Carpanlar 2.458.373.194

Net Borg (406.061.834)

%50 Carpan %50 INA Agirhkh Piyasa Degeri 1.907.513.881
Pay Adedi 125.965.994
Pay Basia Fiyat (TL) 15,14
Halka Arz Fiyat1 (TL) 11,85
Iskonto Oram 21,7%

Halka arz satis fiyat: olarak belirlenen 11,85 TL hesaplanan pay basina fiyat olan 15,14 TL’ye
gore %21,7 iskontoludur.



7. SONUC

Fiyat Tespit Raporu’nun 2021 yili tahmini ve gergeklesen veriler (31.12.2021) tablosuna
asadida yer verilmistir.

FIYAT TESPIT RAPORU TAHMINLERI VE GERCEKLESME TABLOSU

2021
(Tahmini)
Fiyat Tespit 2021/12 Gergeklesme

TL Raporu Gergeklesen Orani

Net Satiglar 989.859.969 1.117.413.710 112,89%
Briit Kar 281.835.206 296.489.825 105,20%
Briit Kar Marj 28,5% 26,5% 93,19%
Faaliyet Kari 278.519.481 378.963.130 136,06%
Faaliyet Kar Mariji 28,1% 33,9% 120,53%
FAVOK 296.865.430 394.149.034 132,77%
FAVOK Mariji 30,0% 35,3% 117,61%

Fiyat Tespit Raporu’nda belirtiimis olan projeksiyonlarla 2021/12 gergeklesmeleri
karsilastirldiginda, tablomuzda da gdsterdigimiz lizere; sirketimizin 2021 yili 12 aylik
satiglar ve favok ile kar marji tahminlerinin gergeklesme orani

Satislarin gergeklesme orani %112,89 olarak gergeklesmistir.

Briit Kar %105,20 diizeyinde gergeklestigi goriilmektedir.

Briit Kar Marji ise %93 diizeyinde gerceklestigi goriilmektedir

Faaliyet ve Faaliyet Kar Marji gergeklesme orani sirasiyla %136,06 ve %120,53
seviyesindedir.

e FAVOK ve FAVOK kar marjl da sirasiyla %132,77 ve %117,61 seviyesinde
gergeklesmistir.

2021 takvim vy tahminleriyle 2021/12 gergeklesme oranlari incelendiginde
projeksiyonlarin lizerinde gelismeler yasandigi goriilmektedir.

ISBIR SENTETIK DOKUMA SANAYI A.S.
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