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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Kaleseramik Ganakkale Kalebodur Seramik Sanayi AS Yoénetim Kurulu'na,
Konsolide Finansal Tablolara lligkin Rapor

Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A$'nin ("Kaleseramik” veya “Sirket") ve bagh
ortakliklarimin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte
yeralan konsolide finansal durum tablosu, aymi tarihte sona eren yila ait konsolide kar veya zarar
tablosu, konsolide diger kapsaml gelir tablosu, konsolide tzkaynak degisim tablosu, konsolide nakit
akig tablosu ile énemli muhasebe politikalanimi 6zetieyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan
iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Konsolide Finansal Tablolaria ilgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi, konsolide finansal tablolann Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar’'na uygun olarak
hazilanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanligltk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gdrdugl i¢ kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumiulugu

Sorumiulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorls vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlanina ve KGK tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlartnin bir pargasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yUrGtiimUstor. Bu standartlar, etik htktimlere
uygunluk saglanmasim ve bagimsiz denetimin, finansal tabiolarin dnemii yanhslik igerip icermedigine
dair makul glvence elde etmek tzere planlanarak yurbtalmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli nemli yanhilik risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amacyla, igletmenin finansal tablolarimin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, igletmenin i¢ kontrolindn
etkinligine iligkin bir gors verme amac tagimaz. Bagimsiz denetim, bir bitlin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yami sira, isletme y6netimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarintn, gorugimozan olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorils

Goragumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik
Sanayi A$'nin ve badl ortakliklarinin 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislanini, Tarkiye Muhasebe
Standartlari’'na uygun olarak, tim énemli yénleriyle, gergede uygun bir bigimde sunmaktadr.

Mevzuattan kaynaklanan diger yiikimliiliiklere iliskin rapor

1) TTK'min 402'nci maddesinin dordanci fikrasi uyaninca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap
doneminde defter tutma dOzeninin, finansal tablolann, kanun hile Sirket esas s&zlesmesinin
finansal raperlamaya iligkin hkimlerine uygun olmadi§ina dair ¢énemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2)  TTK'min 402'nci maddesinin dérdunct fikras) uyarinca Yénetim Kurulu, tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.
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Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.$.

31 Aralik 2016 tarihli
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot Cari dobnem  Gecgmis dénem
referanslar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Varliklar
Ddnen varliklar 617.398.173 538.008.806
Nakit ve nakit benzerleri 5 34.470.256 30.898.479
Ticari alacaklar 328.403.019 280.994.874
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 6 8.755.622 20.369.948
- ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 319.647.397 260.624.926
Diger alacaklar 2.338.589 3.573.633
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 2.338.589 3.573.633
Stoklar 9 236.510.839 189.240.110
Pesin 6denmis giderler 10 5.970.540 10.333.466
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 45.489 5.321
Diger donen varliklar 18 8.534.317 12.105.880
Satis amagl siniflandirilan duran varhklar 27 1.125.124 10.857.043
Duran varliklar 500.066.383 460.999.770
Finansal yatinmlar 3 1.676.879 1.385.420
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar 3 413.152 394.094
Yatinm amagli gayrimenkuller 11 28.103.502 22.435.163
Maddi duran varliklar 12 431.763.669 404.463.305
Maddi olmayan duran varliklar 13 32.241.256 27.822.636
Pesin 6denmis giderler 10 948.644 2.569.491
Ertelenmis vergi varligi 26 4.683.413 1.739.236
Diger duran varliklar 235.868 190.425
Toplam varliklar 1.117.464.556 999.008.576

ilisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.$.

31 Aralik 2016 tarihli
konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden

gecmis

Bagimsiz
denetimden

gecmis

Dipnot Cari donem Gecgmis dénem
referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kaynaklar
Kisa vadeli yikimlalikler 587.618.604 585.424.063
Kisa vadeli borclanmalar 14 292.174.970 267.223.045
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 14 10.594.286 4.057.510
Ticari borclar 218.863.117 237.030.335
- fligkili taraflara ticari borglar 6 32.823.893 39.143.031
- fligkili olmayan taraflara ticari borglar 7 186.039.224 197.887.304
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 17 6.446.291 6.352.242
Diger borglar 590.191 7.084.255
- fligkili olmayan taraflara diger borglar 8 590.191 7.084.255
Devlet tesvik ve yardimlari 271.593 1.555.731
Ertelenmis gelirler 10 41.868.648 44.270.583
Donem kari vergi yukumlalaga 1.031.670 3.324.227
Kisa vadeli karsiliklar 13.874.433 10.956.649
- Caligsanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 17 10.080.946 7.528.089
- Diger kisa vadeli kargiliklar 15 3.793.487 3.428.560
Diger kisa vadeli yukimlulukler 18 1.903.405 3.569.486
Uzun vadeli yakimlulukler 189.670.408 66.336.825
Uzun vadeli borglanmalar 14 126.659.871 13.687.483
Ticari borglar 35.343.757 30.559.735
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 35.343.757 30.559.735
Uzun vadeli karsiliklar 23.076.714 19.691.769
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kargiliklar 17 23.076.714 19.691.769
Ertelenmis vergi yokimlulaga 26 4.590.066 2.397.838
Ozkaynaklar 340.175.544 347.247.688
Odenmis sermaye 19 331.388.196 331.388.196
Sermaye diizeltme farklari 19 45.060.719 45.060.719
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsaml gelirler ve giderler (12.226.019) (9.310.615)
- Tanimlanmis fayda planlars yeniden 6lgim kazanclari(kayiplarr) (12.226.019) (9.310.615)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsaml gelirler veya giderler 12.416.587 7.025.549
- Yabanc/ para ¢evirim farklar/ 11.092.751 5.934.880
- Sat/lmaya hazr finansal varliklarin yeniden degerleme
kazanclarr 1.323.836 1.090.669
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 19 10.392.406 9.275.583
Diger yedekler 1.889.304 1.889.304
Gecmis yilllar karlari ve zararlar (39.197.871) (14.254.725)
Net dénem kari veya zarari (9.547.778) (23.826.323)
Toplam kaynaklar 1.117.464.556 999.008.576

ilisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.$.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait
konsolide kar veya zarar tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Cari donem  Gec¢mis donem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kar veya zarar kismi

Hasllat 20 918.996.240 968.448.018
Satislarin maliyeti (-) 20 (663.803.257) (728.650.081)
Brut kar 255.192.983 239.797.937
Genel yonetim giderleri (-) 21 (66.333.126) (63.726.990)
Pazarlama giderleri (-) 21 (154.258.582) (169.385.941)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 21 (8.295.527) (7.042.041)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23 75.332.839 79.116.178
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 23 (55.926.070) (67.868.971)
Esas faaliyet kari 45.712.517 10.890.172
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 24 1.110.489 2.859.475
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 24 (1.617.093) (3.666)
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlarin

karlarindan/(zararlarindan) paylar 3 51.122 (198.829)
Finansman gelirleri/giderleri 6ncesi faaliyet kari 45.257.035 13.547.152
Finansman gelirleri 25 11.768.392 7.674.673
Finansman giderleri (-) 25  (66.583.528) (44.071.201)
Vergi 6ncesi kar/(zarar) (9.558.101) (22.849.376)
Vergi geliri/(gideri):

- Donem vergi gideri (-) 26 (1.216.241) (3.476.257)

- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 26 1.226.564 2.499.310
Net dénem kari/(zarari) (9.547.778) (23.826.323)
Pay basina kazanc/(kayip) 28 (0,007) (0,016)

ilisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.$.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait
konsolide diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Cari donem Gec¢mis donem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Diger kapsamli gelir kismi

Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar (2.915.404) (1.393.701)
Tanimlanmis fayda planlar yeniden 6l¢im kayiplari 17 (3.595.736) (1.742.126)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamii

gelirinden kar veya zararda siniflandiriimayacak paylar (32.064) -
-Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarm tan/mlanmig fayda
planlarr yeniden 6lcim kayiplars 3 (32.064) -
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli

gelire iligkin vergiler 712.396 348.425

-Tanimmlanmig fayda planlars yeniden dlgim kayiplars, vergi etkisi 712.396 348.425
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar 5.391.038 1.652.598
Yabanci para ¢evrim farklari 5.157.871 1.838.351
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme

kazanclari/(kayiplarr) 3 291.459 (232.191)
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacak diger kapsamli gelire

iliskin vergiler (58.292) 46.438
-Satiimaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme velveya

siniflandirma kazanclars (kayiplarr), vergi etkisi (58.292) 46.438
Diger kapsamli gelir/(gider) 2.475.634 258.897
Toplam kapsamli gider (7.072.144) (23.567.426)
Toplam kapsamli gelirin/(giderin) dagihmi:
Kontrol glicii olmayan paylar - -
Ana ortaklik paylari (7.072.144) (23.567.426)

ilisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden
siniflandinimayacak
birikmig diger Kar veya zararda yeniden
kapsamli gelirler ve siniflandinlayacak birikmis diger
giderler kapsamli gelirler ve giderler
Yeniden degerleme Yeniden degerleme
ve dlcuim ve siniflandirma

kazang/kayiplari

kazang/kayiplari

Satilmaya hazir
finansal varhklarin

Tanimlanmig fayda Yabanci yeniden degerleme Kardan
Sermaye planlari yeniden para ve siniflandirma ayrilan
Odenmis duzeltme Olglim cevrim kazanglar1 kisitlanmig Diger Birikmig Net donem

sermaye farklar1  kazanglari(kayiplari) farklari (kayiplari) yedekler  yedekler zararlar kari/(zarart)  Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 tarihi itibariyle bakiyeler 331.388.196 45.060.719 (7.916.914) 4.096.529 1.276.422  8.169.065 1.889.304  (15.327.641) 2.179.434  370.815.114
Transferler - - - - - 1.106.518 - 1.072.916 (2.179.434) -
Toplam kapsamli gider - - (1.393.701) 1.838.351 (185.753) - - (23.826.323)  (23.567.426)
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bakiyeler 331.388.196 45.060.719 (9.310.615) 5.934.880 1.090.669  9.275.583 1.889.304  (14.254.725) (23.826.323)  347.247.688
1 Ocak 2016 tarihi itibariyle bakiyeler 331.388.196 45.060.719 (9.310.615) 5.934.880 1.090.669  9.275.583 1.889.304  (14.254.725) (23.826.323)  347.247.688
Transferler - - - - - 1.116.823 - (24.943.146) 23.826.323 -
Toplam kapsamli gider - - (2.915.404) 5.157.871 233.167 - - - (9.547.778) (7.072.144)
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bakiyeler 331.388.196 45.060.719 (12.226.019)  11.092.751 1.323.836  10.392.406 1.889.304  (39.197.871) (9.547.778) 340.175.544

ilisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.$.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait
konsolide nakit akig tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Cari dénem gecmis dénem

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —

referanslari

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (45.915.677) 119.457.767
Donem (zarari)/kari (9.547.778) (23.826.323)
Doénem zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa payi gideri ile ilgili dizeltmeler 22 53.024.744 47.275.943
Deger dusiklugu (iptali) ile ilgili duzeltmeler

-Alacaklarda deger dusukltgu (iptali) ile ilgili dizeltmeler 7 3.472.186 8.035.838

-Stok deger disuklugu (iptali) ile ilgili dizeltmeler 9 2.382.853 5.847.101
Karsiliklar ile ilgili duzeltmeler

-Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (iptali) ile ilgili dizeltmeler 17 4.747.979 3.151.093

-Personel ikramiye karsiliklar (iptali) ile ilgili duzeltmeler 17 4.111.066 5.340.961

-Dava vel/veya ceza karsiliklan (iptali) ile ilgili dizeltmeler 15 667.960 -
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler

-Faiz giderleri ile ilgili duzeltmeler 25 47.080.161 39.437.207

-Faiz gelirleri ile ilgili duzeltmeler 25 (53.486) (376.564)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili duzeltmeler 4.422.458 (1.114.346)
Gergege uygun deger kayiplari (kazanclari) ile ilgili dizeltmeler

-Yatinm amagli gayrimenkullerin gergege uygun deger kayiplari (kazanclari) ile ilgili
duzeltmeler 24 (176.924) (2.017.778)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dagitiimamis karlar ile ilgili diizeltmeler 3 (51.122) 198.829
Vergi (geliri) gideri ile ilgili dizeltmeler 26 (10.323) 976.947
Duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili
duzeltmeler 683.528 (997.833)
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger dizeltmeler (1.177.316) (1.008.531
Isletme sermayesinde gerceklegen degisimler: (147.076.352) 50.898.621
Ticari alacaklardaki azalis (artig) ile ilgili dizeltmeler (53.442.634) (36.921.502)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ligili Diizeltmeler 1.235.044 6.086.707
Stoklardaki azalislar (artislar) ile ilgili duzeltmeler (50.199.743) 5.020.680
Ticari borglardaki artis (azalig) ile ilgili duzeltmeler (48.726.953) 53.077.880
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki azalis (artis) ile llgili Diizeltmeler (1.242.044) (1.461.659)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 5.299.978 25.096.515
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari (37.500.366) 131.821.165
Diger nakit girisleri (¢ikislarr) (159.543) (912.358)
Diger karsiliklara iliskin 6demeler 15 (728.530) -
Vergi iadeleri (6demeleri) (2.420.247) (3.506.734)
Odenen kidem tazminat 17 (5.106.991) (7.944.306)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (44.382.101) (89.770.719)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 1.869.239 1.717.549
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit gikiglari (51.785.499) (93.778.141)
Yatirim amagh gayrimenkul satimindan kaynaklanan nakit girisleri 508.000 1.365.000
Yatirim amagh gayrimenkul alimindan kaynaklanan nakit gikislari 11 (2.743.231) (572.489)
Satis amaciyla elde tutulan duran varlik satiglarindan kaynaklanan nakit girisleri 11.790.608 -
Satis amaciyla elde tutulan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar - 55.267
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma araglarinin edinimi igin yapilan
nakit ¢ikiglar 8 (5.252.020) -
Alinan temetti 3 - 57.000
Alinan faiz 53.486 376.564
Bagska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma araglarinin satiimasi sonucu
elde edilen nakit girisleri 1.177.316 1.008.531
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 93.869.555 (6.985.688)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 794.029.741 583.191.567
Bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglar (654.862.494) (553.286.131)
Odenen faiz (45.297.692) (36.891.124)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net degisim 3.571.777 22.701.360
Nakit ve benzeri degerlerin dénem bagi bakiyesi 5 30.898.479 8.197.119
Nakit ve benzeri degerlerin dénem sonu bakiyesi 5 34.470.256 30.898.479

ilisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.$.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ddonemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Tarkiye'nin ilk seramik karo Ureticisi olan Canakkale Seramik Fabrikalan A.S. 1957 yilinda, ilk yer
karosu Ureticisi olan Kalebodur Seramik Sanayi A.S. ise 1972 yilinda kurulmustur. Canakkale Seramik
Fabrikalart A.S. ve Kalebodur Seramik Sanayi A.$. 2000 yilinda Kaleseramik Canakkale Kalebodur
Seramik Sanayi A.S. (“Kaleseramik” veya “Sirket”) altinda birlesmislerdir.

Kaleseramik, bagl ortakliklari ve istiraklerinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) ana faaliyet
konusunu duvar karosu, yer karosu, granit seramik, izolator, frit ve banyo ve mutfak mobilya ve
aksesuarlari Uretimi, satigl ve dagitimi olusturmaktadir.

Sirket ana ortadi H. ibrahim Bodur Holding A.S. tarafindan kontrol edilmektedir.

Sirket Turkiye'de kayithdir ve tescil edilmis adresi BlyUlkdere Caddesi Kaleseramik Binasi 34330
Levent, Istanbul’dur.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yilda Grup’un ortalama personel sayisi 2.581 mavi yakali ve 584
beyaz yakali olmak tizere 3.165 kisidir (31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yilda 2.772 mavi yakali ve
616 beyaz yakali olmak tzere 3.388 kisidir).

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunumaliligkin Temel Esaslar

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2015 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 11-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” hilkkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”) tarafindan yurtrltige
konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Turkiye Muhasebe
Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari
icermektedir.

Grup’un konsolide finansal tablolari ve dipnotlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2015 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda
gecmis doneme ait konsolide finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapiimistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan halka acik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolari bu karar ¢ercevesinde hazirlanmistir.

Sirket ve Tirkiye'de kayith olan istirakleri muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu
(“TTK"), vergi mevzuatl ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Yabanci tlkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar kanuni finansal tablolarini faaliyet
gosterdikleri tlkelerde gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamigtir. Konsolide
finansal tablolar, gercege uygun dederleri ile gésterilen finansal yatinmlar ile yatinm amach
gayrimenkuller ve igletme birlesmeleri uygulamasina dahil olan varlik ve yikumliluklerin disinda tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla
gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmisgtir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin etkisi ileriye donuk olarak ve kar veya zarar ile
iligkilendirilerek asagida belirtilen donemlerde finansal tablolara yansitiimaktadir:

- sadece degisikligin yapildidi cari donem ile ilgiliyse degisikligin yapildigi donemde; veya

- gelecek donemler ile de ilgiliyse hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde.

(9)



Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.$.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ddonemine ait
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan
onemli tahminler, 1 Ocak - 31 Aralik 2015 ddnemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda kullanilan tanminlerle tutarhdir.

Tespit edilen 6nemli hatalar gegcmise donik olarak dizeltilir ve ge¢gcmis déneme ait konsolide finansal
tablolar yeniden diizenlenir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Konsolidasyon Esaslari
a) Bagh Ortakliklar

Baglh ortakliklar, Grup’un kontroliintin oldugu sirketlerdir. Grup’un kontrolii; bu sirketlerdeki degisken
getirilere maruz kalma, bu getirilerde hak sahibi olma ve bunlari ydnlendirebilme gtict ile
saglanmaktadir. Bagh ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren tam konsolidasyon yéntemi
kullanilarak konsolide edilirler. Kontroliin ortadan kalktigi tarih itibariyle konsolidasyon kapsamindan
cikarilirlar.

Grup, ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri disindaki isletme birlesmelerinin muhasebelestiriimesinde
satin alma yéntemini kullanmaktadir. iktisap maliyeti, alim tarihinde devredilen varliklarin gercege
uygun degeri, satin alinan isletmenin eski sahiplerinin katlandigi yakumlultkler ve Grup tarafindan
gikarilan sermaye araclarindan olusan maliyetleri ierir. iktisap maliyeti devredilen varlik ve
yukumlultklerin sarta bagli iktisap anlagsmalarindan kaynaklanan gercege uygun degerini icermektedir.
Bir isletme birlesmesinde alinan tanimlanabilir varlik, yakimlulik ve sarta bagl yakumlulukler satin
alim tarihinde gercege uygun degeriyle 6lculur. Her bir alim i¢in edinilen sirketin kontrol giicti olmayan
paylari ya gercedge uygun dederi Gizerinden ya da edinilen sirketin net varliklar Gizerindeki oransal payi
Uzerinden muhasebelestirilir.

Alim ile ilgili maliyetler olustuklari anda giderlestirilir.

isletme birlesmesinin kademeli olarak yapildigi durumlarda edinenin daha énceden elinde bulunan
edinilen igletmedeki 6zkaynak pay! birlesme tarihinde tekrar gercege uygun degeriyle olcilir ve
gercege uygun deger farki kar veya zarar tablosuyla iligkilendirilir.

Grup tarafindan 6denecek olan kosullu bedel birlesme tarihinde gercege uygun degeriyle
muhasebelestirilir. Kosullu bedelde sonradan olacak varlik ya da yikimlulik olarak kabul edilen
gercege uygun deger degisimleri kar veya zarar tablosunda degisiklik olarak yansitir. Ozkaynak
olarak siniflandirilan kosullu bedel tekrar dlgilmez ve sonraki degisiklikler 6zkaynakta
muhasebelestirilir.

Edinen isletme, serefiyeyi, birlesme tarihi itibariyle, edinen igletmenin daha 6nceden elde tuttugu
edinilen isletmedeki 6zkaynak payinin birlesme tarihindeki gercege uygun deger ve edinilen
isletmedeki ana ortaklik payinin edinilen igsletmenin tespit edilen net varliklarinda fazla olarak
muhasebelestirir. Eger toplam transfer edilmis bedel, kontrol giici saglamayan pay
muhasebelestiriimis ise ve dnceden dlgilen pay gercede uygun degerinden az ise (edinen isletme
serefiyeyi birlesme tarihinde muhasebelestirilen tutardan birikmis deger dusikligi zarari disllerek
Olcer), olusan fark kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

isletme ici islemlerde bakiyeler ve grup isletmelerle yapilan islemlerden dogan gerceklesmemis

kazanclar ve kayiplar elimine edilir. Gerekli oldugunda, istirakler ve bagl ortakliklar tarafindan bildirilen
tutarlar, Grup’'un muhasebe politikalarina uyumlu olmasi i¢in diizenlenmektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
b) lstirakler

istiraklerdeki yatinmlar 6zkaynak yoéntemi ile muhasebelestirimektedir. Bunlar, Grup’un genel olarak
oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri iizerinde kontrol yetkisine
sahip bulunmamakla birlikte 6Gnemli etkiye sahip oldugu kuruluglardir.

Grup ile igtirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar Grup’un istirakteki payi 6l¢isiinde
dizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da islem transfer edilen varligin deder disikligiine
ugradigini gostermiyor ise dizeltilmistir. Grup, istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir
yukumlulik altina girmemis veya bir taahhitte bulunmamig oldugu sirece istirakteki yatirnmin kayitl
degerinin sifir olmasi veya Grup’un énemli etkisinin sona ermesi durumunda 6zkaynak yéntemine
devam edilmez. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatinmin kayith degeri, o tarihten sonra gercege
uygun degeri guvenilir olarak dlgulebildiginde gercege uygun degerinden aksi takdirde maliyet bedeli
tizerinden gosterilir.

Bolumlere gére raporlama

Bolumlere gore raporlama, Grup’un faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesakligi saglayacak bicimde dizenlenmistir. Grup’un faaliyetlere iligkin karar almaya
yetkili mercii, bélumlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasindan ve bélimlerin
performansinin degerlendiriimesinden sorumludur.

Bir faaliyet béluminin, raporlanabilir bélim olarak belirlenebilmesi icin, isletme digi misterilere
yapilan satiglar ve bolumler arasi satiglar veya transferler de dahil olmak tizere, hasilatinin, isletme igi
ve digl tim faaliyet boélimlerinin toplam hasilatinin %10’unu veya daha fazlasini olusturmasi,
raporlanan kar veya zararinin %10’u veya daha fazlasi olmasi veya varliklarinin, tim faaliyet
bélimlerinin toplam varliklarinin %10'u veya daha fazlasi olmasi gerekmektedir.

Yonetimin bélume iligkin bilgilerin finansal tablo kullanicilari igin faydal olacagina inanmasi
durumunda, yukaridaki sayisal alt sinirlardan herhangi birini kargilamayan faaliyet bolumleri de
raporlanabilir béltimler olarak dederlendirilebilir ve bunlara iligkin bilgiler ayri olarak agiklanabilir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
surdirdukleri temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir
(‘fonksiyonel para birimi’). Konsolide finansal tablolar, Sirket'in gecerli, Grup’un finansal tablo sunum
para birimi olan Turk Lirasi kullanilarak sunulmustur.

Yabanci ulkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklarin fonksiyonel para birimi raporlama para
biriminden farkli ise, raporlama para birimine agagidaki sekilde cevrilir (higbirinin para birimi
hiperenflasyonist bir ekonominin para birimi degildir):

- bilangodaki tim varlik ve yikimlalikler, bilango tarihindeki doviz kuru kullanilarak ¢evrilir;

- kar veya zarar tablosundaki gelir ve giderler ortalama déviz kuru kullanilarak cevrilir; ve

- ortaya ¢ikan kur ¢cevrim farklari 6zkaynaklarda ayri bir kalem olarak (yabanci para ¢evrim
farklar) gosterilir ve diger kapsamli gelire dahil edilir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmig amortismanin ve kalici deger kayiplarinin
distlmesi ile bulunan net degerleri ile gosteriimektedir.

Mal ve hizmetlerin tretiminde kullanilan veya idari amagcli kullanilacak ve insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disukligi kaybi disilerek gosterilirler. Maliyete yasal
harclar da dahil edilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Arazi ve yapilmakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omudrlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Arazi ve arsalar
icin sinirsiz dGmurleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Beklenen faydali émr, artik
deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gdzden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen ekonomik dmri ile s6z konusu kiralama stresinden
kisa olani ile diger benzer maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen ekonomik dmurleri agagidaki gibidir:

Yillar
Yer alti ve yer Ustu dizenleri 4-50
Binalar 15-50
Makine ve cihazlar 4-50
Tasitlar 4-10
Doéseme ve demirbaglar 3-50
Ozel maliyetler 5

Maddi duran varliklar olasi bir deger dusuklugintn tespiti amaciyla incelenir ve maddi duran varligin
kayith degeri geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayriimak suretiyle kayith degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlari ile satis maliyeti diistilmis gercege uygun dederinden ytiksek olani olarak
kabul edilir.

Maddi bir duran varhida yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi arttiran nitelikteki yatinm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve
ilgili maddi duran varhidin kalan tahmini faydali émri tzerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
cari donemde ilgili yatinm faaliyetlerinden gelirler ve giderler hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklar
a) Bilgisayar yazilimlari

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen sirede olusan maliyetler tGzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik émdirlerine
gore (3 - 15 yil) itfaya tabi tutulur.

b) Geligtirme maliyetleri

Yeni Urtinlerin gelistiriimesi veya gelistirilen Grtinlerin testi ve dizayni ile ilgili proje maliyetleri, projenin
ticari ve teknolojik bakimdan basaril bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin givenilir olarak
tespit edilebilmesi halinde maddi olmayan duran varlik olarak dederlendirilirler. Diger gelistirme
giderleri ve arastirma giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki dénemde gider
kaydedilen gelistirme gideri sonraki donemde aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme giderleri, Grinin
ticari Uretiminin baglamasi ile 5 yil igerisinde dogrusal amortisman ydntemi uygulanarak itfa
edilmektedir. Donem itfa ve tikenme paylari giderleri gerceklestiginde satiglarin maliyeti ile faaliyet
giderlerinde muhasebelestiriimektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
c) Markalar

isletme birlesmelerinin bir parcasi olarak elde edilen markalar iktisap tarihindeki gercege uygun
degeriyle, ayri olarak elde edilen markalar maliyet degeriyle finansal tablolara yansitilirlar. Markalar 9
yil icerisinde dogrusal amortisman ydntemi uygulanarak itfa edilmektedir.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden disiik olani ile degerlenir. Maliyet, agirhikli
ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar direkt
malzeme, direkt iscilik ve genel tretim giderleridir. Kredi maliyetleri stok maliyetlerine dahil
edilmemektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis
fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli satis maliyetlerinin indiriimesiyle
elde edilen tutardir. Stok deger dusuklugu karsihgr satiglarin maliyeti hesabina kaydedilir.

Yatirnm amacli gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi icin elde tutulan
gayrimenkuller yatinm amach gayrimenkuller olarak siniflandirilir. Yatinm amach gayrimenkuller
gercege uygun degerleri ile finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yatinm amacl gayrimenkullerin gercede uygun degerinin belirlenmesi, her yil igcin konuyla ilgili SPK
lisansina ve gerekli mesleki birikime sahip bagimsiz dederleme firmalari tarafindan yapilmaktadir.

Sonraki donemlerde, yatirnm amach gayrimenkuliin gercege uygun degerindeki degisimden
kaynaklanan kazang veya kayip, olustugu dénemde kar veya zarar ile iliskilendiriimektedir.

Satig amach siniflandirilan duran varliklar

Kullanimina devam etmek yerine 6ncelikle elden ¢ikarilmasi muhtemel olan duran varliklar veya varlik
ve yukumluliklerden olusan elden cikarilacak varlik grubu satis veya dagitim amacli olarak
siniflandirihr. Duran varliklar, kullanilmak suretiyle dedgil, satis islemi sonucu kayith degerlerinin geri
kazanildigi durumlarda, “Satis amach siniflandirilan duran varliklar” olarak siniflandirilir ve
amortisman ayrilmasi durdurulur. Satig amacli elde tutulan duran varliklar kayitli degerleri ile gercege
uygun degerlerinden satis giderlerinin ¢ikariimasi sonucu olugan degerden, diistik olani ile degerlenir.
Maddi olmayan duran varliklar veya maddi duran varliklar satis veya dagitim amacli elde tutulan
olarak siniflandiktan sonra amortismana veya itfaya tabi olmazlar.

Varhiklarda deger dusuklugu

Grup, tim maddi ve maddi olmayan duran varliklari i¢in, her bilango tarihinde s6z konusu varliga
iligkin deger dustikligi olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle
bir gosterge mevcutsa, o varligin tasinmakta olan degeri, kullanim veya satis yoluyla elde edilecek
olan tutarlardan yiiksek olani ifade eden net gergeklesebilir deger ile karsilastinlir. Eger s6z konusu
varhigin veya o varligin ait oldugu nakit Ureten herhangi bir birimin kayith degeri, kullanim veya satis
yoluyla geri kazanilacak tutardan yiiksekse, deger disukligi meydana gelmistir. Bu durumda olusan
deger dusuklugu zararlari kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Deger disukligunin iptali nedeniyle varligin (veya nakit Greten birimin) kayitli degerinde meydana
gelen artig, dnceki yillarda deger dusukligunin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde
olugacak olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger
dusuklagunin iptali kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal varhklar
a) Siniflandirma

Grup, finansal varliklarini su sekilde siniflandirmigtir: krediler ve alacaklar ve satilmaya hazir finansal
varliklar. Siniflandirma, finansal varliklarin alinma amaclarina goére yapilmistir. Yonetim, finansal
varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

i) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tirev arag
olmayan finansal varliklardir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12
aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Krediler ve alacaklar bilangoda ‘ticari alacaklar’,
‘diger alacaklar’ ve ‘nakit ve nakit benzerleri’ olarak siniflandirilirlar.

i) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoride siniflandirilan ve diger kategorilerin icinde
siniflandinimayan tirev arag olmayan varliklardir. Yonetim, ilgili varliklari bilango tarihinden itibaren 12
ay icinde elden c¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar duran varliklar icerisinde siniflandirilirlar.

b) Muhasebelestirme ve 6lciimleme

Duzenli olarak alinip satilan finansal varliklar, alim satimin yapildigi tarihte kayitlara alinir. Ahm satim
yapilan tarih, yénetimin varligi ahm satim yapmay! vaat ettigi tarihtir. Finansal varliklar deftere ilk
olarak gercede uygun degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Finansal varliklardan
dogdan nakit akim alim haklar sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Grup tim risk ve getirilerini
transfer ettiginde, finansal varliklar defterlerden cikartilir. Satilmaya hazir finansal varliklar miteakip
donemlerde gercege uygun degerleriyle muhasebelestiriimektedir. Krediler ve alacaklar etkin faiz orani
yontemi kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle muhasebelestiriimektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak kaydedilen parasal ve parasal olmayan finansal varliklarin
gercede uygun degerindeki degisimler 6zkaynaklara yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal varliklar, satildiginda veya deger
dusuklagu olustugunda 6zkaynaklarda gosterilen birikmis gercege uygun deger dizeltmeleri kar veya
zarar tablosuna aktarilir.

Grup satilmaya hazir finansal varliklara iliskin temettii 6demelerini almaya hak kazandiginda,
satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen temettii geliri, kar veya zarar tablosunda yatirim
faaliyetlerinden gelirler icinde gosterilir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Bir finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek net tutarin bilangoda gdsterilmesi ancak
isletmenin; muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda yasal bir hakkinin bulunmasi ve net
esasa gore 6demede bulunma ya da varligi elde etme ve borcu 6deme iglemlerini es zamanl olarak
gerceklestirme niyetinde olmasi durumunda mimkdn olabilir. Yasal hak, gelecekteki bir olaya bagl
olmamali, normal operasyonel akista ve sirketin ya da karsi tarafin temerriit, acz hali ya da iflasi
durumunda dahi kullanilabilir olmalidir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ticari alacaklar

Aliciya Uriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerinden netlestiriimis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari
alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biyik olmamasi durumunda, maliyet degerleri
Uzerinden gosterilmistir.

Tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin deger
dusuklagu karsih@i ayrilmaktadir. S6z konusu karsihidin tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili
muUmkin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkdn tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak tzere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger disukligu karsihdr ayrilmasini takiben, deger disiukligine ugrayan alacak tutarinin tamaminin
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger dusuklugi karsiligindan
dusulerek esas faaliyetlerden diger gelirler hesabina kaydedilir.

Finansal varliklarda deger disukligu

Grup, bilango tarihinde, finansal varliklarinin deger dusuklugu ile ilgili nesnel kanit olup olmadigini
degerlendirir. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan hisse senetlerinin gercege uygun degerinin
maliyetinin altina dnemli élciide ve uzun sireli olarak dismesi deger dusuklugi gostergesi olarak
degerlendirilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin deger dustklagu ile ilgili nesnel kanitlarin varlig
durumunda ilgili finansal varligin elde etme maliyeti ile gercege uygun dederi arasindaki farktan olusan
toplam zarardan daha 6nce kar veya zarar tablosuna yansitilan deger disuklugu tutari ¢ikarildiktan
sonra kalan zarar 6zkaynaklardan cikarilarak kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Sermaye
araclari ile ilgili kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diisukligu giderleri, takip eden donemlerde
s6z konusu de@er disukliginin ortadan kalkmasi durumunda dahi kar veya zarar tablosu ile
iliskilendirilmez.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
nakde kolayca c¢evrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandinlir. Yeni hisse senedi ihraciyla iligkili maliyetler, vergi
etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan dustlerek 6zkaynaklarda gdsterilirler.

Ticari borglar

Ticari borclar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikcilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapiimasi
gereken 6demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve muteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6l¢ultrler.

Borc¢lanmalar

Borclanmalar, alindiklari tarihlerde, islem maliyetleri distrilmis gercege uygun degerleri Gizerinden
kayda alinirlar. Miteakip donemlerde etkin faiz orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleriyle
degerlenir ve islem masraflarn dusildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, kar veya zarar tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli 6lciide zaman isteyen dzellikli varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile iliski kurulabilen bor¢clanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tim
bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Dénem vergi gideri ve ertelenmis vergi

Doénem vergi gideri, cari ddnem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan
diger kapsamli gelir veya 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla,
kar veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte sirasiyla diger kapsamli
gelir veya 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, bilanco tarihi itibariyla yirtrlikte olan vergi kanunlari dikkate alinarak hesaplanir.
Yonetim, yirlrlikte olan vergi kanunlarinin yoruma acik olmasi durumunda vergi beyanini periyodik
olarak degerlendirir ve gerekli goriilen durumlarda vergi otoritelerine ddenecek tutarlar icin karsilik
ayirir.

Ertelenmis vergi, yukimlalik yontemi kullanilarak, varlik ve yukumlultklerin finansal tablolarda yer
alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Gzerinden hesaplanir. Bununla birlikte,
isletme birlesmeleri disinda, hem ticari hem de mali kari veya zarari etkilemeyen varlik ve
yukumlultklerin ilk defa mali tablolara alinmasi durumunda ertelenmis vergi varligi veya yukumlulagu
mali tablolara alinmaz. Ertelenmis vergi varlik ve yukumltltkleri, yurirliikte olan veya bilanco tarihi
itibariyla yarurlige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin
gerceklesecegi veya yukimlulugunin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari
Uizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi yukimlalugu vergilendirilebilir gecici farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukamldldklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklar ve yikiamlalukleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un Tiirk is Kanunu ve bagl ortakliklarin faaliyet gosterdikleri tilkelerde
gecerli olan kanunlar uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi
yukamlaldklerinin tahmini toplam karsihiginin buglinki degerini ifade eder.

Aktleryal varsayimlarla gerceklesen arasindaki farklar ile aktiieryal varsayimlardaki degisikliklerden
doguran yeniden 6l¢ciim kazanglari ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilir. Gegcmis
hizmet maliyetleri olustuklari ddbnemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Ucretli izin karsihgi, Grup’un Turk Is Kanunu ve bagh ortakliklarin faaliyet gosterdikleri tilkelerde
gecerli olan kanunlar uyarinca personelin hak kazanip kullanmadigi yillik izin strelerine iligkin
yukumlultklerinin tahmini toplam karsilidinin bugiinki degerini ifade eder.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar
a) Karsiliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimlaligin bulunmasi, yakamlaligun yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yakumlulik tutarinin gavenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsllik olarak ayrilan tutar, yikiumlultge iligkin risk ve belirsizlikler géz éniinde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyla yukimlaligin yerine getiriimesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yakimlalagin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkil de@eri olarak belirlenir. Kargiliklarin
buglinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yukumlultkle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi
Oncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarinin tahmini ile ilgili riski icermez.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tg¢tinci taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve givenilir bir sekilde él¢ilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

b) Kosullu varliklar ve borclar

Kosullu borglar, kaynak aktarimini gerektiren durum yiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip, ekonomik getiri yaratma ihtimali yiksek oldugu takdirde dipnotlarda aciklanir.

Hasilatin kaydedilmesi

Hasilat, mal ve hizmet satislarindan alinan veya alinacak olan bedelin gercege uygun degeri
Uizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net hasilat, teslim edilmis mallarin ve gerceklesmis
hizmetlerin fatura bedelinin, indirimler ve iadelerden arindiriimis halidir. Hasilatin icerisinde 6nemli bir
vade farki unsuru bulunmasi durumunda, gercede uygun bedel gelecekte olusacak tahsilatlarin, vade
farki unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina goére
esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili ddnemlere kaydedilir.

a) Mal satiglari
Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar kargilandiginda muhasebelestirilir:

- Grup’un mulkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi;

- Grup’'un mulkiyetle iliskilendirilen ve stiregelen bir idari katihminin ve satilan mallar Gizerinde
etkin bir kontrolinin olmamasi;

- gelir tutarinin guvenilebilir bir sekilde dl¢llmesi;

- islemle iligkili olan ekonomik faydalarin Grup’a akiginin olasi olmasi ve

- igslemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6lctimesi.

b) Hizmet satiglari

Hizmet satiglarinda gelir, tamamlanma orani metoduna gére hesaplanmaktadir. Toplam hizmet
gelirinin tamamlanma oranina isabet eden tutari ilgili déneme gelir olarak kaydedilir.

Faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen édmrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz yéntemi esas alinarak
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Temettl geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman konsolide finansal tablolara yansitilir.

Finansal kiralama

Grup’un esas olarak mulkiyetin tim risk ve getirilerini Ustiine aldigr maddi duran varlik kiralamasi,
finansal kiralama seklinde siniflandinlir. Finansal kiralamalar, kiralama déneminin baglangicinda
finansal kiralama konusu sabit kiymetin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugtinkii degerinden dusuk
olanini esas almak suretiyle maddi duran varliklara dahil edilimektedir. Kiralamadan dogan finansman
maliyetleri kiralama siresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde kira dénemine
yaylimaktadir. Ayrica, finansal kiralama konusu sabit kiymetler faydali émurleri esas alinmak suretiyle
amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit kiymetlerin dederinde bir azalma
tespit edilirse deger distkluga karsiligr ayrihir. Finansal kiralama borclari ile ilgili faiz ve kur farki
giderleri gelir tablosuna yansitiimaktadir. Kira 6demeleri finansal kiralama borcglarindan dusilir.

Faaliyet kiralamasi

Mulkiyete ait risk ve getirilerin dnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar olarak (kiralayandan alinan tesvikler dustldikten
sonra) yapilan 6édemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna gider
olarak kaydedilir.

lliskili taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,
(i) Sirket Gzerinde kontrol veya miisterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,
(i) Sirket Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(i) Sirket veya Sirket'in bir ana ortakhiginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi
durumunda.
b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilr:

(i) Isletme ve Sirket'in ayni grubun tyesi olmasi halinde.

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {yesi oldugu bir grubun Uyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir G¢tinct tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin ticincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
Uciincu igletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, Sirketin ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin calisanlarina iligkin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket'in kendisinin bdyle bir
planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (@) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme tzerinde énemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, dnemli ydnetim personeli ve Y&netim
Kurulu dyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar
iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla bazi is
iligkilerine girilebilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Temettl borglari

Temettd borglari kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi donemde yukimlilik olarak
konsolide finansal tablolara yansitilir.

Devlet tegvik ve yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yikimli oldugu sartlari karsiladigina dair
makul bir glivence oldugunda gercege uygun degerleri Gzerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iliskin devlet bagislari, kargilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili ddnemler boyunca
tutarh bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklara iliskin devlet bagislari, ertelenmis gelirler olarak siniflandirilir ve
faydali dmrleri Gzerinden dogrusal amortisman uygulanarak gelir tablosuna alacak kaydedilir.

Pay basina kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ana ortaklik payina digen
konsolide donem karinin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit
edilir.

Tuarkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmig karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklari
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse
basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci, ¢ikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz
hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

Nakit akig tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasinda
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tzere,
diger finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asi olarak nakit akis tablosu diizenlemektedir. Doneme iligkin
nakit akislari igletme, yatirnm ve finansman faaliyetleri olarak siniflandiniimaktadir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini gosterir. Yatinm faaliyetleri ile ilgili nakit akislari, Grup’un yatirnm faaliyetlerinde (sabit
yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandidi ve elde ettigi nakit akiglarini gésterir. Finansman
faaliyetlerine iligskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Grup, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Raporlama tarihinden sonra ortaya
ctkan duzeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalari halinde finansal tablo dipnotlarinda aciklanir.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yukumlultklerin tutarlarini, kosullu varlik ve borclarin aciklamasini ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, ge¢mis tecriibe, diger faktorler ile
o ginin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak stirekli olarak
degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar, varsayimlardan farkhhk gosterebilir. Gelecek finansal
raporlama déneminde, varlik ve yokumltltklerin kayith degerinde 6nemli diizeltmelere neden
olabilecek tahmin ve varsayimlar agagida belirtilmistir:
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Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.$.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ddonemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
a) Sipheli alacak karsilhigi

Sipheli alacak karsiligi, yonetimin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari kargilayacagina inandigi
tutarlan yansitmaktadir. Alacaklarin deger dusikligine ugrayip ugramadidi degerlendirilirken iligkili
kurulus ve anahtar musteriler diginda kalan borclularin ge¢cmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri
ve bilanco tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden
gorusulen kosullar da dikkate alinmaktadir.

b) Stok deger dusukligi karsihig

Stok deger dusuklugu ile ilgili olarak, stoklar fiziksel olarak ve ne kadar ge¢gmisten geldigi
incelenmekte, teknik personelin gortsleri dogrultusunda kullanilabilirligi belilenmekte ve
kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler icin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gerceklesebilir
degerinin belirlenmesinde liste satis fiyatlari ve yil icinde verilen ortalama iskonto oranina iligkin veriler
kullanihp, katlanilacak satis giderlerine iligskin tahminler yapiimaktadir.

c) Ertelenmis vergi varhgi

Ertelenmis vergi varligi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi varligi taginan ve kullaniimamis birikmis zararlar ile her tirlt gecici farklar
Uizerinden hesaplanmaktadir.

d) Personel ikramiye karsihgi

Grup, calisanlarina dnceki yil icinde gostermis olduklari performansa gore hakettikleri tutar Gizerinden
konsolide mali tablolarinda personel ikramiye karsiligi ayirmaktadir. Personel ikramiye karsiligi,
yoOnetiminin en iyi tahminine dayanmaktadir. Personel ikramiye karsiliklari temel olarak personelin
onceki yil icerisinde gostermis olduklari performansa ve bunlarin degerlendiriimesine ve Grup’un
onceki yil sonunda gdstermis oldugu mali performansina gore belirlenmektedir.

2.5 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, agagida belirtilen ve 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TMS/TFRS standartlar ve Turkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“TFRYK”) yorumlari
diginda, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmigtir.

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

- TFRS 11 - Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Acikhiga
Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

- TMS 16 - Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 - Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler
(Degisiklikler)

- TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27'de Degisiklik)

- TFRS 10 ve TMS 28 - Yatinmci isletmenin Istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilar - Degisiklikler

- TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 - Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnasinin Uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28'de Degisiklik)

- TMS 1 - Aciklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

- TFRS VYillik lyilestirmeler - 2012 - 2014 Dénemi

S0z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde herhangi bir etkisi
olmamustir.
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Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.$.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ddonemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yayimlanan ancak yurirlige henliz girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar,
degisiklikler ve iyilestirmeler:

- TFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat
- TFRS 9 - Finansal Araclar

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi tzerindeki
muhtemel etkileri dederlendirilmektedir.

Uluslararasr Muhasebe Standartlarr Kurulu (UMSK) tarafmdan yaymlanmig fakat KGK
tarafindan yayimlanmamis yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar:

- UFRS 10 ve UMS 28 - Yatinimci Isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari
veya Katkilar - Degisiklik

- Yillik lyilestirmeler - 2010 - 2012 Dénemi

- UFRS 16 - Kiralama islemleri

- UMS 12 - Gelir Vergileri: Gergceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

- UMS 7 - Nakit Akis Tablolari (Degisiklikler)

- UFRS 2 - Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

- UFRS 4 - Sigorta Sozlesmeleri (Dedisiklikler)

- UMS 40 - Yatinm Amacli Gayrimenkuller: Yatinm Amacli Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 - Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

- UFRS Yillik lyilestirmeler - 2014 - 2016 Dénemi

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi tzerindeki
muhtemel etkileri dederlendirilmektedir.

3. Diger isletmelerdeki paylar

a) Finansal yatinmlar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Borsada islem géren

satilmaya hazir finansal varliklar 1.674.879 1.383.420
Aktif bir piyasasi olmayan

satilmaya hazir finansal varliklar 2.000 2.000
Toplam 1.676.879 1.385.420

Finansal yatirimlarin donem igi hareketleri agagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 1.385.420 1.672.878
Gercege uygun deger degisimi 291.459 (232.191)
Cikiglar - (55.267)
31 Aralik 1.676.879 1.385.420

Aktif bir piyasasi olmayan satiimaya hazir finansal varliklarin kayitli degerlerinin yaklasik olarak
gercede uygun degerlerine esit oldugu dngoérilmektedir.
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1 Ocak - 31 Aralik 2016 dbnemine ait

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

3. Diger isletmelerdeki paylar (devami)

b) Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmilar

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 394.094 649.923
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin
_ karlarindaki/(zararlarindaki) paylar 51.122 (198.829)
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamh
gelir/giderlerinden paylar (32.064) -
Alinan temetti - (57.000)
31 Aralik 413.152 394.094
istiraklerin finansal tablolaryla ilgili 6zet bilgiler agagidaki gibidir:
31 Aralik 2016
Etkin hisse
Toplam Toplam payi ve
Varliklar yukimlulikler oy hakki (%)
Kalefrit Silikat Mamulleri Sir ve Boya
Sanayi ve Ticaret A.S. 12.540.994 11.822.499 38,00
Kale ida Saglik ve Turizm Hizmetleri A.S. 845.771 146.320 20,00
Toplam 13.386.765 11.968.819
Kar veya Diger kapsamli
gelir/(gider)
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hasilat zarar paylari paylari
Kalefrit Silikat Mamulleri Sir ve Boya Sanayi ve Tic. 19.008.102 63.902 (32.064)
Kale Ida Saglik ve Turizm Hizmetleri A.S. - (12.780) -
Toplam 19.008.102 51.122 (32.064)
31 Aralik 2015
Etkin hisse
Toplam Toplam payi ve
varliklar yukimlulikler oy hakki (%)
Kalefrit Silikat Mamulleri Sir ve Boya
Sanayi ve Ticaret A.S. 12.010.805 11.376.097 38,00
Kale Ida Saglik ve Turizm Hizmetleri A.S. 806.062 42.709 20,00
Toplam 12.816.867 11.418.806
Kar veya Diger kapsamli
gelir/(gider)
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hasilat zarar paylari paylari
Kalefrit Silikat Mamulleri Sir ve Boya Sanayi ve Tic. 22.326.943 (196.926) -
Kale Ida Saglik ve Turizm Hizmetleri A.S. - (1.903) -
Toplam 22.326.943 (198.829) -
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konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
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3. Diger isletmelerdeki paylar (devami)
c) Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle konsolide edilen bagli ortakliklar asagidaki gibidir:

Kontrol

gicl olmayan

Sirket’in Grup’un paylarin

sahip oldugu sahip oldugu sahip oldugu

adi hisse adi hisse adi hisse

Faaliyet senetlerinin  senetlerinin  senetlerinin

31 Aralik 2016 Ulke konusu pay!1 (%) pay1 (%) pay!1 (%)
Kale Italia italya Uretim 100,00 100,00 -
OO0 Kaleseramik Rusya Ltd. Rusya Uretim 100,00 100,00 -
00O Kaleinvest Ltd. Rusya ingaat - 100,00 -
00O Sertsroy Ltd. Rusya ingaat - 100,00 -

Kontrol

gicl olmayan

Sirket’in Grup’un paylarin

sahip oldugu sahip oldugu sahip oldugu

adi hisse adi hisse adi hisse

Faaliyet senetlerinin  senetlerinin  senetlerinin

31 Aralik 2015 Ulke konusu pay1 (%) pay1 (%) pay1 (%)
Kale Italia italya Uretim 100,00 100,00 -
OOO Kaleseramik Rusya Ltd. Rusya Uretim 100,00 100,00 -
00O Kaleinvest Ltd. Rusya ingaat - 100,00 -
00O Sertsroy Ltd. Rusya ingaat - 100,00 -

4. Bolumlere gore raporlama

icra Komitesi, Grup’un karar almaya yetkili merciidir. Yénetim faaliyet boltimlerini, icra Komitesi
tarafindan bolimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bélimlerin
performansinin degerlendiriimesi amaciyla incelenen raporlara dayanarak belirlemistir.

icra Komitesi, Grup’u cografi agidan degerlendirmektedir. Yénetim cografi olarak Tirkiye ve italya’daki
performansi takip etmektedir.

icra Komitesi, cografi bolimlerin performansini vergi dncesi kar ile takip etmektedir.

(23)



Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.$.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 dbnemine ait
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4. Bolumlere gore raporlama (devami)

italya cografi bolumu, TFRS 8'de belirlenen ol¢ltlere gore raporlanabilir bir bolim olmamasina
ragmen Icra Komitesi tarafindan biiyiime potansiyeli ve Grup’un gelirlerine gelecekte 6nemli katki
saglayacagi beklentisi nedeniyle yakin olarak takip edildiginden yonetim tarafindan ayri bir b6lim

olarak raporlanmasina karar verilmistir.

a) Hasilat
1 Ocak - 31 Aralik 2016
Grup digi
Toplam bdlim  Bolumler arasi  misterilerden
hasilat hasilat hasilat
Turkiye 875.823.098 (17.806.430) 858.016.668
Italya 83.510.337 (22.530.765) 60.979.572
Toplam 959.333.435 (40.337.195) 918.996.240
1 Ocak - 31 Aralik 2015
Grup digi
Toplam bodlim  Bolumler arasi  muisterilerden
hasilat hasilat hasilat
Turkiye 933.425.484 (15.083.960) 918.341.524
Italya 69.322.034 (19.215.540) 50.106.494
Toplam 1.002.747.518 (34.299.500) 968.448.018
b) Diger gelir ve gider aciklamalari
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Tarkiye ltalya Diger Toplam
Amortisman ve itfa payi gideri (49.557.202) (3.467.542) - (53.024.744)
Faiz geliri 53.486 - - 53.486
Faiz gideri (46.461.809) (592.977) (25.375)  (47.080.161)
Vergi geliri/(gideri) 1.073.832 489.010 (1.552.519) 10.323
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindaki/ zararlarindaki
paylar 51.122 - - 51.122
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Tarkiye ltalya Diger Toplam
Amortisman ve itfa payi gideri (43.118.253) (4.157.690) - (47.275.943)
Faiz geliri 376.564 - - 376.564
Faiz gideri (38.826.415) (610.792) - (39.437.207)
Vergi geliri/(gideri) (1.449.819) 472.872 - (976.947)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen - -
yatinmlarin karlarindaki/
zararlarindaki paylar (198.829) - - (198.829)
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4. Bolumlere gore raporlama (devami)

c) Varliklar

31 Aralik 2016

Ozkaynak

ybntemiyle Duran

Toplam degerlenen varhk

varliklar yatirimlar alimlari (*)

Turkiye 1.171.379.515 413.152 88.372.362

Italya 112.030.868 - 1.298.288

Diger 13.630.974 - -

Toplam 1.297.041.357 413.152 89.670.650
Eksi: bolumler arasi dizeltmeler (179.576.801)

Toplam varliklar 1.117.464.556 413.152 89.670.650

(*)  Duran varlik ahmlari finansal yatirimlar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile yatinm
amacli gayrimenkuller alimlarini icermektedir.

31 Aralik 2015

Oz kaynak
ybntemiyle Duran
Toplam degerlenen varhk
varliklar yatirimlar alimlari (*)
Turkiye 1.047.534.701 394.094 91.634.453
Italya 96.157.643 - 2.716.177
Diger 10.244.934 - -
Toplam 1.153.937.278 394.094 94.350.630
Eksi: bolumler arasi dizeltmeler (154.928.702) - -
Toplam varliklar 999.008.576 394.094 94.350.630

(*)  Duran varlik alimlari finansal yatinmlar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile yatirm
amacli gayrimenkuller alimlarini icermektedir.

d) Yukumlalukler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Turkiye 721.250.284 597.404.330
ltalya 92.387.843 78.298.901
Diger 4.756.588 1.695.266
Toplam 818.394.715 677.398.497

Eksi: boliumler arasi diizeltmeler

(41.105.703)

(25.637.609)

Toplam yukumlultkler

777.289.012

651.760.888
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5. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kasa 5.212 7.083
Bankalar
- Vadesiz mevduat - TL 5.054.891 2.640.853
- Vadesiz mevduat - yabanci para 2.012.555 7.156.187
Diger 27.397.598 21.094.356
Toplam 34.470.256 30.898.479

Vadeli mevduatlar Gi¢ aydan kisa vadeye sahiptir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger nakit ve nakit
benzerleri Gic aydan kisa vadeli kredi karti alacaklarindan ve repodan olugsmaktadir.

6. lligkili taraf aciklamalari

a) lligkili taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kalefrit Silikat Mamulleri Sir ve Boya

Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 4.720.136 4.154.890
Kalenakliyat Seyahat ve Turizm A.S. (1) 1.960.553 4.898.441
Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 1.672.708 2.124.983
Kale Havacilik Sanayi A.S. (1) 261.473 -
Kalemaden Endustriyel Hammaddeler

Sanayi ve Ticaret A.S. (1) - 9.130.339
Diger 140.752 61.295
Toplam 8.755.622 20.369.948
b) lligkili taraflara ticari borglar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kalemaden Endustriyel Hammaddeler

Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 13.281.406 17.151.614
Kalenakliyat Seyahat ve Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 15.431.494 16.433.865
Kale Holding A.S. (1) 2.813.695 3.239.182
Kalekalip Makina ve Kalip Sanayi A.S. (1) 598.092 1.768.273
Kaleseramik Ozel Organize Sanayi Bolgesi (2) 468.039 432.811
Bodur Proje Gelistirme Gayrimenkul insaat

Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 177.226 38.918
Diger 53.941 78.368
Toplam 32.823.893 39.143.031

(1) Anaortagin bagh ortakhgi
(2) Diger iliskili taraf
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6. lligkili taraf aciklamalari (devami)

c) lligkili taraflara uzun vadeli finansal borglar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kale Holding A.S. (1) (Not 14) 11.200.000 14.000.000
Ara toplam 11.200.000 14.000.000
Kisa vadeli kisimlari 2.800.000 2.800.000
Uzun vadeli kisimlari 8.400.000 11.200.000
Toplam 11.200.000 14.000.000
d) lligkili taraflara mal ve hizmet satiglari

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kalefrit Silikat Mamulleri Sir ve Boya Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 18.495.322 21.386.725
Kalemaden Endustriyel Hammaddeler Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 5.312.026 13.572.039
Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 3.271.929 3.513.430
Kalenakliyat Seyahat ve Turizm A.S. (1) 2.434.737 1.469.897
Kale Holding A.$. (1) 347.750 645.318
Diger 521.362 940.018
Toplam 30.383.126 41.527.427

e) lligkili taraflardan mal ve hizmet alimlari
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kalemaden Endustriyel Hammaddeler Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 97.156.440 90.150.676
Kalenakliyat Seyahat ve Turizm A.S. (1) 77.026.128 78.420.487
Kale Holding A.S. (1) 28.128.467 39.875.176
Kalekalip Makina ve Kalip Sanayi A.S. (1) 4.180.364 4.792.553
Kale Seramik Ozel Organize Sanayii Bolgesi (1) 4.173.160 4.116.668
H. ibrahim Bodur Holding A.S. (2) - 2.660.614
Bodur Proje Gelistirme Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret

AS. (1) 2.696.873 2.104.958
Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 1.826.544 1.758.263
Diger 636.338 96.470
Toplam 215.824.314 223.975.865

(1) Ana ortagin baglh ortakligi
(2) Ana ortak
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6. lligkili taraf aciklamalari (devami)
f) Ust yonetime saglanan faydalar
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 9.294.527 11.907.210
Toplam 9.294.527 11.907.210

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2015 donemleri icinde yénetim kurulu Gyeleri ve st
dizey y6netim personeline saglanan faydalarin tamami kisa vadeli faydalardir ve Gcret, prim, isten

ayrilma nedeniyle saglanan faydalar ve diger 6demeleri icermektedir.

7. Ticari alacaklar ve borglar

a) Ticari alacaklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Alicilar 191.486.020 132.436.455
Alacak senetleri 89.438.368 92.194.901
Banka garantili alacaklar 73.240.727 67.668.225
Eksi: supheli alacak karsiligi (28.549.265) (27.078.862)
Eksi: tahakkuk etmemis finansman geliri (5.968.453) (4.595.793)
Toplam 319.647.397 260.624.926

Ticari alacaklarin ortalama vadesi 4 aydan kisa olup, kullanilan etkin faiz oranlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

TL alacaklar %10,60
ABD Dolar alacaklar 90,35
Avro alacaklar 90,00

%10,70
%0,20
%0,10

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 30.864.607 TL (31 Aralik 2015 26.603.400 TL) tutarindaki ticari
alacaklarin vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamistir. Vadesi gegmis ancak deger

dusuklugine ugramamis ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Vadesi Uzerinden 1 - 30 giin ge¢cmis 11.073.782 7.759.058
Vadesi Uzerinden 1 - 3 ay gecmis 9.805.107 9.967.590
Vadesi Uzerinden 3 - 12 ay gecmis 9.985.718 8.876.752
Toplam 30.864.607 26.603.400
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1 Ocak - 31 Aralik 2016 dbnemine ait

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

7. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Supheli alacak karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 27.078.862 24.640.344
Sipheli alacak karsilik gideri (Not 23) 3.472.186 8.035.838
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 23) (2.282.043) (5.656.617)
Yabanci para ¢evrim farklari 280.260 59.297
31 Aralik 28.549.265 27.078.862

b)  Ticari borglar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kisa vadeli ticari borglar

Saticilar 186.449.871 196.227.584
Gider tahakkuklari 996.033 3.374.457
Eksi: tahakkuk etmemis finansman gideri (1.406.680) (1.714.737)
Toplam 186.039.224 197.887.304

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Uzun vadeli ticari borglar

Saticilar 35.343.757 30.650.844
Eksi: tahakkuk etmemis finansman gideri - (91.109)
Toplam 35.343.757 30.559.735

Uzun vadeli ticari borglar Grup’'un maddi duran varlik alimlari sebebiyle tedarikgi firmalara olan Avro

cinsinden borglardan olusmaktadir.

8. Diger alacaklar ve borglar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

lligkili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:

Vergi dairesinden alacaklar 2.312.912 3.237.094
Diger 25.677 336.539
Toplam 2.338.589 3.573.633

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

lligkili olmayan taraflara kisa vadeli diger borglar:

Bagl ortaklik ahmindan kaynaklanan borglar - 5.252.020
Alinan depozito ve teminatlar 580.247 1.828.658
Diger 9.944 3.577
Toplam 590.191 7.084.255




Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.$.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ddonemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

9. Stoklar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
ilk madde ve malzeme 21.462.490 23.739.275
Yari mamuller 9.758.878 11.275.863
Mamuller 133.729.605 150.749.313
Ticari mallar 74.137.821 10.804.362
Diger stoklar 12.705.272 12.548.857
Eksi: stok deger dusukligl karsihg (15.283.227) (19.877.560)
Toplam 236.510.839 189.240.110
Stok deger dusukligu karsih@inin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2016 2015
1 Ocak 19.877.560 14.714.836
Stok deger dusuklugu karsilik gideri 2.382.853 5.847.101
Konusu kalmayan karsilik (7.523.347) -
Yabanci para ¢evirim farki 546.161 (684.377)
31 Aralik 15.283.227 19.877.560

10. Pesin 6denmisg giderler ve ertelenmisg gelirler

a) Pesin 6denmisg giderler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kisa vadeli pesin 6denmisg giderler:

Verilen avanslar 2.542.703 6.743.066
Gelecek aylara ait giderler 3.427.837 3.590.400
Toplam 5.970.540 10.333.466
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:

Verilen avanslar 948.644 2.569.491
Toplam 948.644 2.569.491

b) Ertelenmis gelirler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Alinan avanslar 41.685.573 43.778.841
Gelecek aylara ait gelirler 183.075 491.742
Toplam 41.868.648 44.270.583
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11. Yatinm amach gayrimenkuller

2016 2015
1 Ocak 22.435.163 21.338.227
Girigler 2.743.231 572.489
Gercege uygun deger degisimi 176.924 2.017.778
Cikiglar (1.350.000) (1.365.000)
Yabanci para ¢evrim farklari 4.098.184 (128.331)
31 Aralik 28.103.502 22.435.163

Grup’un yatinm amagli gayrimenkullerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde emsal
karsilastirma yontemi kullaniimis olup 6l¢timleri Seviye 2'dir. 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren vyil

icerisinde yatirim amacli gayrimenkullerden elde edilen kira geliri 479.114 TL’dir.
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12. Maddi duran varliklar

1 Ocak 2016 Girigler Cikiglar Transferler ©  Yabanci para cevrim farklari 31 Aralik 2016
Maliyet:
Arazi ve arsalar 24.522.095 - - - - 24.522.095
Yer alti ve yer Ustl duizenleri 50.667.864 - (778.686) 16.062.084 - 65.951.262
Binalar 167.003.157 - (6.335.978) 27.141.634 - 187.808.813
Tesis, makine ve cihazlar 905.972.611 785.674 (6.377.481) 110.942.861 236.703 1.011.560.368
Tasitlar 4.193.695 45.800 (186.185) - 70.272 4.123.582
Demirbaglar 31.001.359 665.306 (12.514) 948.465 294.310 32.896.926
Ozel maliyetler 8.242.729 138.397 (268.124) - 295.373 8.408.375
Yapilmakta olan yatirimlar 107.493.660 77.876.253 (1.461.624) (156.716.242) - 27.192.047
Toplam 1.299.097.170 79.511.430 (15.420.592) (1.621.198) 896.658 1.362.463.468
Birikmis amortisman:
Yer alti ve yer Ustl duzenleri (39.457.286) (1.861.829) 706.339 - - (40.612.776)
Binalar (74.400.398) (4.336.633) 5.295.141 - - (73.441.890)
Tesis, makine ve cihazlar (749.014.767) (37.677.422) 6.310.164 144.585 (24.052) (780.261.492)
Tasitlar (3.598.439) (274.282) 186.185 - (60.670) (3.747.206)
Demirbaglar (22.493.258) (2.065.187) 10.307 - (137.107) (24.685.245)
Ozel maliyetler (5.669.717) (2.395.283) 268.124 - (154.314) (7.951.190)
Toplam (894.633.865) (48.610.636) 12.776.260 144.585 (376.143) (930.699.799)

Net defter degeri

404.463.305

431.763.669

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal kiralama yoluyla iktisap edilen maddi duran varliklarin maliyeti 4.376.490 TL'dir (31 Aralik 2015: 4.376.490 TL). Finansal
kiralama yoluyla iktisap edilen s6z konusu maddi duran varliklarin birikmis amortisman tutari 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 2.900.372 TL'dir (31 Aralik 2015:
2.207.880 TL). 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gzerinde teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

* 2016 yilinda net defter degeri 1.012.093 TL olan tesis, makine ve cihazlar “Satis Amach Siniflandirilarak Duran Varliklar’ hesabina transfer edilmistir.

Ayrica yapilmakta olan yatinmlardan “Maddi Olmayan Duran Varliklar’ hesabina transfer edilen 464.521 TL tutarinda Bilgisayar yazilimlari

bulunmaktadir.
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12.  Maddi duran varhiklar (devami)

1 Ocak 2015 Girigler Cikiglar Transferler®  Yabanci para cevrim farklari 31 Aralik 2015
Maliyet:
Arazi ve arsalar 24.365.673 156.422 - - - 24.522.095
Yer alti ve yer Ustl diizenleri 49.471.582 - - 1.196.282 - 50.667.864
Binalar 162.642.782 - - 4.356.628 3.747 167.003.157
Tesis, makine ve cihazlar 913.482.084 1.300.146 (19.761.469) 8.624.915 2.326.935 905.972.611
Tasitlar 4.462.835 448.681 (194.043) (624.831) 101.053 4.193.695
Demirbaglar 29.022.797 1.113.810 (136.950) 794.489 207.213 31.001.359
Ozel maliyetler 7.568.472 920.241 - (489.627) 243.643 8.242.729
Yapilmakta olan yatirimlar 56.446.893 81.887.913 - (30.841.146) - 107.493.660
Toplam 1.247.463.118 85.827.213 (20.092.462) (16.983.290) 2.882.591 1.299.097.170
Birikmis amortisman:
Yer alti ve yer Ustl diizenleri (38.015.918) (1.441.368) - - - (39.457.286)
Binalar (69.770.649) (4.633.545) - 4.172 (376) (74.400.398)
Tesis, makine ve cihazlar (739.451.965) (33.775.214) 19.252.766 5.564.801 (605.155) (749.014.767)
Tasitlar (3.475.156) (349.457) 185.291 87.800 (46.917) (3.598.439)
Demirbaglar (20.323.554) (2.216.598) 67.796 40.070 (60.972) (22.493.258)
Ozel maliyetler (4.329.339) (1.483.571) - 240.725 (97.532) (5.669.717)
Toplam (875.366.581) (43.899.753) 19.505.853 5.937.568 (810.952) (894.633.865)

Net defter degeri

372.096.537

404.463.305

* 188.679 TL tutarinda yapilmakta olan yatirim “Maddi Olmayan Duran Varliklar"a transfer edilmistir. Ayrica 10.857.043 TL tutarindaki Maddi Duran
Varliklar Kale Italya’nin fabrika satiginin kararlastiriimasi dolayisiyla “Satis Amacl Siniflandirilan Duran Varliklar’ hesabina transfer edilmistir.
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13. Maddi olmayan duran varhklar

Yabanci para

1 Ocak 2016 Girigler Cikislar Transferler cevrim farklari 31 Aralik 2016
Maliyet:
Bilgisayar yazilmlari 8.043.012 271.209 (12.605) 464.521 555.595 9.321.732
Gelistirme maliyetleri 31.608.811 8.471.615 (4.712.437) - 210.130 35.578.119
Markalar 13.345.920 - - - 2.235.660 15.581.580
Toplam 52.997.743 8.742.824 (4.725.042) 464.521 3.001.385 60.481.431
Birikmig itfa payr:
Bilgisayar yazihmlari (5.718.892) (880.750) 12.605 - (290.703) (6.877.740)
Gelistirme maliyetleri (13.153.973) (3.304.748) 4.393.758 - (210.130) (12.275.093)
Markalar (6.302.242) (1.555.445) - - (1.229.655) (9.087.342)
Toplam (25.175.107) (5.740.943) 4.406.363 - (1.730.488) (28.240.175)

Net defter degeri

27.822.636

32.241.256

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren donemde Gelistirme maliyetleri olarak aktiflestirilen amortisman ve itfa payi giderleri toplami 1.326.835 TL'dir (31 Aralik

2015: 750.321 TL).
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13. Maddi olmayan duran varliklar (devami)

Yabanci para

1 Ocak 2015 Girigler Cikislar Transferler cevrim farklari 31 Aralik 2015
Maliyet:
Bilgisayar yazihmlari 7.287.022 214.061 (742) 188.679 353.992 8.043.012
Gelistirme maliyetleri 22.800.713 8.487.188 (162.987) - 483.897 31.608.811
Markalar 11.846.940 - - - 1.498.980 13.345.920
Toplam 41.934.675 8.701.249 (163.729) 188.679 2.336.869 52.997.743
Birikmig itfa payr:
Bilgisayar yazihmlari (4.857.897) (720.840) 742 - (140.897) (5.718.892)
Gelistirme maliyetleri (10.682.863) (2.050.377) 29.880 - (450.613) (13.153.973)
Markalar (4.278.063) (1.355.294) - - (668.885) (6.302.242)
Toplam (19.818.823) (4.126.511) 30.622 - (1.260.395) (25.175.107)

Net defter degeri

22.115.852

27.822.636
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14. Borg¢lanmalar

31 Aralik 2016

Faiz Orijinal TL
arahigi (%) tutari karsithgi
Kisa vadeli bor¢lanmalar:
TL krediler 8,80-13,50 272.382.424 272.382.424
Avro banka kredileri 4,25 500.000 1.854.950
Avro emre muharrer senetler 1,85 - 4,53 4.815.914 17.866.559
Diger 71.037
Toplam kisa vadeli borglanmalar 292.174.970
Uzun vadeli bor¢glanmalarin
kisa vadeli kisimlari:
TL krediler (*) 14,00 - 3.222.860
Avro banka kredileri 4,25 1.683.333 6.244.997
Finansal kiralama islemlerinden Avro borclar 2,71 -5,26 319.832 1.186.543
Eksi: ertelenmis finansal kiralama borclanma
maliyetleri - - (60.114)
Toplam uzun vadeli bor¢glanmalarin
kisa vadeli kisimlari 10.594.286
Uzun vadeli bor¢glanmalar:
TL krediler (*) 14,00 8.400.000 8.400.000
Libor +
ABD Dolari banka kredileri 1,65-2,00 19.000.000 66.864.800
Avro banka kredileri 2,75 371.667 1.378.847
Uzun vadeli tahvil ihraglan 11,15-11,61 50.000.000 50.000.000
Finansal kiralama islemlerinden Avro borclar 2,71 -5,26 4.424 16.413
Eksi: ertelenmis finansal kiralama bor¢lanma
maliyetleri (51) (189)
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 126.659.871

(*)  Grup, 27 Kasim 2015 tarihinde Kale Holding AS'den 14.000.000 TL tutarinda bor¢lanma
gerceklestirmigtir. llgili bor¢lanma 5 yil vadeli olup faiz orani 3 aylik dénemlerde piyasa
sartlarina gore revize edilecektir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle kalan borglanma tutari

11.200.000 TL'dir.
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14. Borg¢lanmalar (devami)

31 Aralik 2015

Faiz Orijinal TL
arahigi (%) tutari karsithgi
Kisa vadeli bor¢lanmalar:
TL krediler 1,00-13,85 250.166.210 250.166.210
Avro banka kredileri 2,00-2,75 1.370.883 4.356.117
Avro emre muharrer senetler 1,85-4,62 3.996.953 12.700.718
Toplam kisa vadeli bor¢glanmalar 267.223.045
Uzun vadeli bor¢glanmalarin
kisa vadeli kisimlari:
TL krediler 16,00 2.800.000 2.800.000
Finansal kiralama islemlerinden Avro borclar 3,69 - 5,26 444.217 1.411.545
Eksi: ertelenmis finansal kiralama borclanma
maliyetleri (154.035)
Toplam uzun vadeli bor¢glanmalarin
kisa vadeli kisimlari 4.057.510
Uzun vadeli bor¢lanmalar:
TL krediler 16,00 11.200.000 11.200.000
Finansal kiralama islemlerinden Avro borclar 3,69 - 5,26 799.256 2.539.716
Eksi: ertelenmis finansal kiralama borclanma
maliyetleri (16.438) (52.233)
Toplam uzun vadeli bor¢glanmalar 13.687.483
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15  Karsiliklar, kogullu varliklar ve borglar

a) Diger kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Dava karsihgi 3.367.990 3.428.560
Maliyet gider karsiligi 425.497 -
Toplam 3.793.487 3.428.560
Dava karsiliklarin ddnem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 3.428.560 3.428.560
Karsilik gideri 667.960 -
Odenen (728.530) -
31 Aralik 3.367.990 3.428.560

b) Kosullu varliklar ve borclar

Grup’un alinan teminat/rehin/ipotek (“TRI") pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Orijinal Orijinal Orijinal
para cinsi tutari TL karsihgi tutar1  TL karsihg
Alinan TRI TL 85.201.874 85.201.874 85.906.069 85.906.069
Toplam 85.201.874 85.906.069
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15. Karsiliklar, kosullu varliklar ve borglar (devami)

Grup'un verilen TRI pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Orijinal Orijinal TL
para cinsi tutari karsihgi
A. Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu
TRY'lerin toplam tutari TL 4.423.811 4.423.811
ABD Dolari 11.835.712 41.652.237
Avro 2.000.000 7.419.800
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutari Avro 1.587.391 5.889.062
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yurittlmesi - -
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari
i. Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRY'lerin toplam tutari - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
Toplam 59.384.910
31 Aralik 2015
Orijinal Orijinal TL
para cinsi tutari karsihgi
A. Kendi tizel kigiligi adina vermis oldugu
TRY'lerin toplam tutari TL 4.586.327 4.586.327
ABD Dolari 714.602 2.077.777
Avro 37.500 119.160
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutari Avro 1.587.391 5.044.094
C. Olagan ticari faaliyetlerinin ytratilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari
i. Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRY'lerin toplam tutari - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
Toplam 11.827.358
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16. Taahhutler
a) Dogalgaz alim sézlegmesi

Grup ile Aygaz Dogal Gaz Toptan Satis A.S. arasinda yapilan sézlesme geregi (31 Aralik 2015: Grup
ile Botas arasinda yapilan s6zlesme geregi) dogalgaz alim taahhiidu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Dogalgaz alim taahhudu 172.976.976 193.108.675

b) Faaliyet kiralama st6zlegmeleri

Faaliyet kiralamalari tasit kiralamalariyla ilgili olup, ileriye doniik asgari yukimltltkler asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Bir yila kadar 1.520.894 1.509.510
Bir ile ¢ yil arasinda 2.394.022 1.859.884
Toplam 3.914.916 3.369.394

17. Calisanlara saglanan faydalar

a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Personele borglar 3.430.961 5.072.075
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.015.330 1.280.167
Toplam 6.446.291 6.352.242

b) Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Ucretli izin karsiligi 5.969.880 5.086.503
Personel ikramiye karsiligi 4.111.066 2.441.586
Toplam 10.080.946 7.528.089
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

17. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Calisanlara saglanan faydalar iliskin kisa vadeli karsiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki
gibidir:

Personel Ucretli

ikramiye izin

karsihgi karsihgi

1 Ocak 2016 2.441.586 5.086.503
Yapilan 6demeler/Kullanilanlar (2.441.586) (3.897.910)
Karsilik gideri 4.111.066 4.626.579
Yabanci para ¢evrim farki - 154.708
31 Aralik 2016 4.111.066 5.969.880
Personel Ucretli

ikramiye izin

karsihgi karsihgi

1 Ocak 2015 3.669.600 5.061.731
Yapilan 6demeler/Kullanilanlar (6.568.975) (367.886)
Karsilik gideri 5.340.961 200.533
Yabanci para ¢evrim farki - 192.125
31 Aralik 2015 2.441.586 5.086.503

b) Calisanlara saglanan faydalar iligkin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kidem tazminati karsihgi 23.076.714 19.691.769

Kidem tazminati karsihigi agagidaki agiklamalar gergevesinde hesaplanmaktadir.

Yirirlikteki is Kanunu hikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
stzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yakimlaligu vardir.
Ayrica, halen yurarlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayili ve 25 Adustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60'inci maddesi hikmu geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yukimliligi bulunmaktadir. Odenecek tazminati her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 4.297,21TL (31 Aralik 2015: 3.828,37) ile sinirlandinimistir.

Kidem tazminati yakomluligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi dedildir.

Kidem tazminati yakomlalagu, Grup’un calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yukamlalagin buglnki degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan
Faydalar” uyarinca sirketin ytukimlultklerini tanimlanmis fayda planlari kapsaminda akttieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngérir. Buna uygun olarak, toplam yukidmluliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtilimistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

iskonto orani 3,66% %4,45
Emeklilik olasiliginin tahmini icin devir hizi orani 94,70% %94,56
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17. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Kidem tazminati karsihdinin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 19.691.769 21.837.833
Hizmet maliyeti 2.213.137 1.708.631
Faiz maliyeti 1.806.173 1.609.815
Yapilan 6demeler (5.106.991) (7.944.306)
Yeniden 6lcim kayiplar 3.595.736 1.742.126
Yabanci para ¢evrim farklari 876.890 737.670
31 Aralik 23.076.714 19.691.769

18. Diger varliklar ve yaktumlalikler

a) Diger donen varhklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Devreden katma deger vergisi (“KDV”) 6.856.052 10.349.408
Gelir tahakkuklari 583.442 373.711
Devlet tegvikleri 505.211 246.571
Diger 589.612 1.136.190
Toplam 8.534.317 12.105.880

b) Diger kisa vadeli yakumlultkler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Odenecek vergi ve fonlar

1.903.405

3.569.486

Toplam

1.903.405

3.569.486
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19. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri

a) Odenmis sermaye ve sermaye diizeltme farklari

Grup’un onaylanmig ve c¢ikariimis sermayesi 1.462.534.352 adet (31 Aralik 2015: 1.462.534.352)
hisseden olugsmaktadir. Grup’un hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi degerlerle asagidaki

gibidir:
31 Aralik  Ortakhk 31 Aralik  Ortaklik
2016 payi (%) 2015 payi (%)
H. ibrahim Bodur Holding A.S. 315.058.906 95,1 315.057.732 95,1
lbrahim Bodur - - 8.327.341 2,5
lbrahim Bodur Varisleri 8.327.341 2,5 - -
Ibrahim Bodur Kaleseramik
Egitim Saglik ve Sosyal Yardim Vakfi 2.911.340 0,9 2.911.340 0,9
Zeynep Bodur Okyay 1.804.171 0,5 1.804.171 0,5
Sevim Bodur 1.513.472 0,5 1.513.472 0,5
Sileyman Bodur 173.793 0,1 173.793 0,1
Diger ortaklar 1.599.173 0,4 1.600.347 0,4
Toplam 331.388.196 100,0 331.388.196 100,0
Sermaye dizeltme farklar 45.060.719 45.060.719
Odenmis sermaye toplami 376.448.915 376.448.915

b) Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Tark Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na goére, yasal
yedekler ddenmis sermayenin %50'sini gegmedigi sirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir.

Yukarida bahsi gegcen yedeklerin “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandiniimasi
gerekmektedir. Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detayi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Yasal yedekler 10.392.406 9.275.583
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19. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (devami)
c) Kar payi1 dagitimi

Hisse senetleri borsada islem gérmeyen anonim ortakliklarin birinci temetttiyli nakden dagitmalari
esastir. Ancak, bu ortakliklardan Seri:IV, No:39 sayil ihraccilarin Muafiyet Sartlarina ve Kurul
Kaydindan Cikariimalarina iligkin Esaslar Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan bagimsiz denetim
muafiyeti kapsamina girmeyenler, birinci temettliyl nakden ve/veya hisse senedi bigciminde
dagitabilirler. Birinci temettl kismen veya tamamen hisse senedi biciminde dagitmak isteyen
ortakhklarin, yilhk olagan genel kurul toplantisi igin Turk Ticaret Kanunu'nun 368. maddesinde
ongorilen toplantiya davete iliskin stirenin baslangi¢ tarihinden en az bir ay dnce, biri Turkiye capinda
yayin yapan iki giinlik gazetede bu Tebligin 1 numarali ekinde yer alan forma uygun olarak yapilacak
bir ilanla ortaklarindan talep toplamalari zorunludur. Talep toplama siresi en az 15 giin olmalidir.
Talepte bulunmayan ve/veya bulunamayan ortaklarin iradeleri temettiiniin nakden édenmesi seklinde
degerlendirilir. Esas sermaye sistemindeki ortakliklarda, toplanan talepler dikkate alinarak birinci
temettiinin kismen veya tamamen hisse senedi biciminde dagitiimasi yéniinde talep olusmasi
durumunda, sermaye artinminin karara baglanacagi genel kurula davete iliskin sireler ¢ercevesinde
madde tadil tasarisi icin SPK’dan uygun goris alinir.

Ortakliklarin esas sdzlesmelerinde birinci temettii oraninin gésterilmesi zorunludur. Ortakliklarin birinci
temetti tutari, hesap dénemi karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile vergi, fon
ve mali ddemeler ve varsa gecmis yil zararlar disildikten sonra kalan dagitilabilir karin %20’sinden
az olamaz.

Hisse senetlerine iliskin temetti, kistelyevm esasi uygulanmaksizin hesap donemi sonu itibariyla
mevcut paylarin timine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir.

Esas sermaye sistemindeki ortakliklarca ihra¢ edilen hisse senetleri sermaye artinminin tescil edildigi
hesap donemi itibariyla temettilye hak kazanir.

Kayitli sermaye sistemindeki ortakliklarca ihra¢ edilen hisse senetleri, yeni pay alma hakkina iliskin
sirkilerin yayimlandigr hesap dénemi itibariyla temettiye hak kazanir. Bu ortakliklarin nakdi sermaye
artinmi nedeniyle ihra¢ edecekleri hisse senetlerinin satig siiresi icinde hesap dénemi sona ererse,
hesap déneminin son giinini takip eden tarihten baslamak tzere, hisse senetleri gegcmis hesap
doénemlerine iliskin kar pay! kuponlari iptal edilerek satilir.

Grup’un 2016 yil kar dagitimina konu dagitilabilir dénem kari bulunmamaktadir.
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20. Hasilat ve satiglarin maliyeti

1 Ocak -
31 Aralik 2016

1 Ocak -
31 Aralik 2015

Yurtici satiglar
Yurtdisi satislar
Satistan iadeler ve satis iskontolari

663.122.460
302.999.521
(47.125.741)

684.698.045
322.350.686
(38.600.713)

Hasilat, net

918.996.240

968.448.018

Satilan mamuller maliyeti
Satilan ticari mallar maliyeti

(576.465.198)
(87.338.059)

(661.580.265)
(67.069.816)

Satiglarin maliyeti

(663.803.257)

(728.650.081)

Brit kar 255.192.983 239.797.937
21. Faaliyet giderleri
a) Pazarlama giderleri

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Nakliye gideri 54.747.509 52.646.087
Calisanlara saglanan faydalar 43.708.434 43.094.063
Reklam gideri 21.197.047 23.643.822
Satis kampanya gideri 13.096.615 24.536.774
Kira gideri 6.161.654 4.461.430
Amortisman ve itfa payi gideri 4.103.486 3.964.052
Seyahat gideri 3.649.535 3.886.138
Eneriji gideri 1.365.113 1.298.128
iletisim gideri 640.943 657.629
Diger 5.588.246 11.197.818
Toplam 154.258.582 169.385.941
b) Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yo6netim hizmeti gideri 33.730.134 30.334.157
Calisanlara saglanan faydalar 17.689.316 19.156.584
Kira gideri 3.167.529 2.490.112
Amortisman ve itfa payi gideri 2.830.046 2.976.851
Danismanlik gideri 2.040.621 3.173.389
Seyahat gideri 696.577 825.150
Eneriji gideri 649.414 850.540
iletisim gideri 595.948 187.062
Diger 4.933.541 3.733.145
Toplam 66.333.126 63.726.990
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21. Faaliyet giderleri (devami)

C) Aragtirma ve geligtirme giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2016

1 Ocak -
31 Aralik 2015

Amortisman ve itfa payi gideri 3.748.516 1.683.044
Calisanlara saglanan faydalar 2.028.823 1.448.132
Danismanlik gideri 1.650.685 1.874.490
Diger 867.503 2.036.375
Toplam 8.295.527 7.042.041
22. Niteliklerine gore giderler
a) Amortisman giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Uretilen malin maliyeti 42.342.696 38.651.996
Pazarlama giderleri 4.103.486 3.964.052
Arastirma ve gelistirme giderleri 3.748.516 1.683.044
Genel yonetim giderleri 2.830.046 2.976.851
Toplam 53.024.744 47.275.943
b) Calisanlara saglanan faydalar
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Uretilen malin maliyeti 100.305.695 80.597.415
Pazarlama giderleri 43.708.434 43.094.063
Genel yonetim giderleri 17.689.316 19.156.584
Arastirma ve gelistirme giderleri 2.028.823 1.448.132
Toplam 163.732.268 144.296.194
23. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
a) Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kur farki geliri 38.894.134 43.379.934
Reeskont faiz geliri 23.768.187 22.378.458
Konusu kalmayan supheli alacaklar 2.282.043 5.656.617
Kira geliri 2.154.126 1.531.786
Diger 8.234.349 6.169.383
Toplam 75.332.839 79.116.178
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23. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler (devami)

b) Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak —
31 Aralik 2016

1 Ocak —
31 Aralik 2015

Kur farki gideri (38.398.621) (44.871.444)
Sipheli alacak karsilik gideri (3.472.186) (8.035.838)
Fabrika satisi ile ilgili ¢alisanlara 6denen tazminatlar (*) (117.536) (5.676.327)
Bagis ve yardim gideri (1.837.739) (1.512.820)
Reeskont faiz gideri (5.824.965) (4.927.644)
Dava karsihk gideri (667.960) -
Diger (5.607.063) (2.844.898)
Toplam (55.926.070) (67.868.971)

(*) italya’da bulunan fabrikanin satisi dolayisiyla Grup’'un fabrika calisanlarina 6demekle yiikimlii

oldugu tutarlardan olugsmaktadir.

24. Yatinm faaliyetlerinden gelirler ve giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
Yatinim faaliyetlerinden gelirler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Satis amacl elde tutulan varlik satis kari 933.565 -
Sabit kiymet satis kari - 841.697
Yatinm amacl gayrimenkuller deger artisi 176.924 2.017.778
1.110.489 2.859.475
1 Ocak - 1 Ocak -
Yatirim faaliyetlerinden giderler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yatinm amacl gayrimenkuller satis zarari (842.000) -
Sabit kiymet satis zarar! (775.093) (3.666)
(1.617.093) (3.666)
25. Finansman gelirleri ve giderleri
a) Finansman gelirleri
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kur farki geliri 10.494.537 6.122.736
Hazine bonosu satis karlari 1.177.316 1.008.531
Faiz geliri 53.486 376.564
Tuarev iglemlerden kaynaklanan karlar 43.053 -
Diger - 166.842
Toplam 11.768.392 7.674.673
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25. Finansman gelirleri ve giderleri (devami)

b) Finansman giderleri

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Faiz gideri (47.080.161) (39.437.207)

Kur farki gideri (12.792.740) (786.287)

Banka komisyon gideri (2.798.423) (624.899)

Diger (3.912.204) (3.222.808)

Toplam (66.583.528) (44.071.201)
26. Gelir vergileri (ertelenmig varhik ve yakimlulikleri dahil)

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 donemlerine ait kar veya zarar tablolarinda yer alan vergi gelir ve
giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Dénem vergi gideri (1.216.241) (3.476.257)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.226.564 2.499.310
Toplam vergi geliri/(gideri) 10.323 (976.947)

a) Kurumlar vergisi

Tark vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari ve igtiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolari Gzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tim gsirketler igin
ayri ayri hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere
yarurlige girmistir. Buna gore Turkiye’'de, kurumlar vergisi orani %20'dir (2015: %20).

italya ve Rusya’da kurumlar vergisi oranlari sirasiyla %31,4 ve %20'dir.

Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatinm indirimi
istisnasi vb.) ve indirimlerin (AR-GE indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadidi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tarkiye’'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihgi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Tarkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayiimaz.
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26. Gelir vergileri (ertelenmis varlik ve yakumlultkleri dahil) (devami)

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatinm tegvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutari Gzerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik
belgesiz yatinm harcamalarindan sirketlerin retim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40’
vergilendirilebilir kazangtan dustlebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatinm harcamalarindan vergi
tevkifatl yapilmamaktadir.

Yatinim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tGzere yururlikten kaldiriimigtir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanclarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyla yararlanamadigi yatirim indirimi tutarlari ile 1 Ocak 2006 dncesi baslayan ve iktisadi ve teknik
bitinlik arz eden yatinmlara ait yatirim indirimi tutarlari sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanclardan disilmek Gzere sonraki yillara tasinabilir.

1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 6009 sayili Kanun ile yapilan diizenleme
geregince hak kazanilan yatinm indirimi tutarlari yil sinirlamasi olmaksizin kullanilabilecektir. Ayrica
indirim sonrasi kazang zerinden yirurlikteki vergi oranina gore %20 kurumlar vergisi
hesaplanacaktir. 6009 sayili Kanunla yapilan diizenleme 2010 yili kazanclarina uygulanmak tizere 1
Adustos 2010 tarihinde yudrtrlige girmigtir.

Sirketler tiger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 tnct giniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Yil icinde ddenen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tUzerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6édenmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tuarkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordinct ayin 25 inci giini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tark vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemlerine ait beklenen ve gerceklesen vergi
geliri/(gideri) mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vergi ve kontrol giicti olmayan paylar 6éncesi kar/(zarar) (9.558.101) (22.849.376)
Yurdrlikteki vergi oranlari Gizerinden hesaplanan
vergi geliri/(gideri) (%20) 1.911.620 4.569.875
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (3.120.675) (619.729)
istisnalarin etkisi 3.544.475 2.319.183
Uzerinden ertelenmis vergi varligi yaratilmamis zararlar (3.733.890) (10.092.807)
Farkli vergi oranlarinin etkisi 1.396.968 2.717.542
Diger 11.825 128.989
Toplam vergi geliri/(gideri) 10.323 (976.947)
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1 Ocak - 31 Aralik 2016 dbnemine ait

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

26. Gelir vergileri (ertelenmis varlik ve yakumlultkleri dahil) (devami)

b) Ertelenmis vergi

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yukiamlaluklerini, bilango kalemlerinin KGK tarafindan yurirlige
konulmus olan TMS’ler ve vergi mevzuatina gore hazirlanan finansal tablolar arasindaki farkl
degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
Ertelenmis vergi varlik ve yukumliltklerinin yrdrlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ertelenmis vergi varligi 4.683.413 1.739.236
Ertelenmis vergi yukimlalugu (4.590.066) (2.397.838)
Toplam 93.347 (658.602)

Ertelenmis vergi
varhgi/(yukamlaliga)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Maddi, maddi olmayan duran varliklar ile yatirim amacli
gayrimenkullerin kayitli degerleri ile vergi matrahlari

arasindaki farklar (7.786.103) (6.363.346)
Satilmaya hazir finansal varliklar (58.292) (273.917)
Kidem tazminati ve izin karsiligi 4.980.559 3.640.901
Stoklar 1.654.119 1.007.192
Ticari alacaklar 1.328.224 1.056.438
Diger, net (25.160) 274.130
Ertelenmis vergi yukimlulugi, net 93.347 (658.602)

Ertelenmig vergi yukiamlilikleri ve varliklarinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak (658.602) (3.269.604)
Gelir tablosu ile iligkilendirilen 1.226.564 2.499.310
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen 654.104 394.863
Yabanci para ¢evrim farklari (1.128.719) (283.171)
31 Aralik 93.347 (658.602)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Grup 146.928.278 TL tutarindaki mahsup edilebilir mali zararlar
Uizerinden gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu mali zararlardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmamasi nedeniyle 46.135.479 TL tutarindaki ertelenmis vergi varhgini kayit altina
almamistir. S6z konusu mali zararlar italya cografi bélimiinden kaynaklanmakta olup sinirsiz siireyle

kurum kazancindan mahsup edilebilir.
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27. Satig amach siniflandirilan duran varhiklar

Grup’un Bagh Ortakliklarindan Kale italya sirketine ait olan retim tesisinin, 17 Aralik 2016 tarihli
yapilan s6ézlesme uyarinca 1 Ocak 2016 tarihinde devredilecek olmasindan 6tiirt ilgili tesis ile alakali
varliklar 31 Aralik 2015 tarihli konsolide finansal tablolarda TFRS 5 uyarinca satis amach elde tutulan
varliklara transfer edilmistir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle satis amacli siniflandinlan duran varliklar
makine ve techizattan olusmaktadir.

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Maddi duran varliklar (net) 1.125.124 10.857.043

Toplam 1.125.124 10.857.043

28. Pay basina kazanc/kayip

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ana ortakliga ait dénem kari/(zarar) (9.547.778) (23.826.323)
Doénem icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedi 1.462.534.352 1.462.534.352
Pay basgina (kayip)/kazang (0,007) (0,016)

29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
29.1 Finansal Risk Faktorleri

Grup, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir.

Grup’un risk yénetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin Grup finansal
performansi tGzerindeki muhtemel olumsuz etkilerini asgari seviyeye indirmek Uzerine
odaklanmaktadir.

a) Piyasa Riski

i) Kur Riski

Grup, ABD Dolar ve Avro basta olmak Uizere yabanci paralardan kaynaklanan kur riskine maruz
kalmaktadir. S6z konusu kur riski, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle Turk Lirasi cinsinden ifade edilmis déviz pozisyonu tablosu
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Varliklar
Yakamldlukler

45.464.750
(141.465.807)

32.659.672
(48.640.535)

Net yabanci para pozisyonu (96.001.057) (15.980.863)

31 Aralik 2016

Diger

ABD Dolari Avro yabanci para

pozisyonu pozisyonu pozisyonu Toplam
Varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 918.087 1.076.042 18.426 2.012.555
Ticari alacaklar 25.065.936 12.000.570 6.385.689 43.452.195
Toplam varliklar 25.984.023 13.076.612 6.404.115 45.464.750
Yukimlualukler:
Borclanmalar (66.500.618)  (1.126.429) - (67.627.047)
Ticari borclar (5.584.982) (67.666.056) (587.722) (73.838.760)
Toplam yukumlalukler (72.085.600) (68.792.485) (587.722) (141.465.807)

Yabanci para net pozisyonu

(46.101.577)

(55.715.873)

5.816.393

(96.001.057)

31 Aralik 2015

Diger

ABD Dolari Avro yabanci para

pozisyonu pozisyonu pozisyonu Toplam
Varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 1.752.795 554.011 1.166.900 3.473.706
Ticari alacaklar 10.795.471 16.544.569 1.845.926 29.185.966
Diger alacaklar - - -
Toplam varliklar 12.548.266 17.098.580 3.012.826 32.659.672
Yukimlulukler:
Borclanmalar - (1.257.510) (2.805) (1.260.315)
Ticari borclar (28.260.923) (18.383.094) (736.203) (47.380.220)
Toplam yukumlalikler (28.260.923) (19.640.604) (739.008) (48.640.535)
Yabanci para net pozisyonu (15.712.657) (2.542.024) 2.273.818 (15.980.863)
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle déviz kuru duyarlihk analizi tablosu asagdida gibidir:

31 Aralik 2016

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
paranin Yabanci Yabanci paranin
deger paranin deger paranin deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL kargisinda
%10 degismesi halinde: - -
1. ABD Dolari net varlik/yukimlalugu (4.610.158) 4.610.158 - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) (4.610.158) 4.610.158 - -
Avro’nun TL kargisinda
%10 degismesi halinde:
4. Avro net varlik/ytkimlalagu (5.571.587) 5.571.587 - -
5. Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Avro net etki (4+5) (5.571.587) 5.571.587 - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda
%10 degismesi halinde:
7. Diger doviz net varlik/yukumlalagi 581.639 (581.639) - -
8. Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9. Diger doviz kurlari net etki (7+8) 581.639 (581.639) - -
Toplam (3+6+9) (9.600.106) 9.600.106 - -
31 Aralik 2015
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
paranin Yabanci Yabanci paranin
deger paranin deger paranin deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL kargisinda
%10 degismesi halinde: (1.571.266) 1.571.266 - -
1. ABD Dolari net varlik/yakumlalagu - - - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) (1.571.266) 1.571.266 - -
Avro’'nun TL karsisinda
%10 degismesi halinde:
4. Avro net varlik/ytkimlalagu (254.202) 254.202 - -
5. Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Avro net etki (4+5) (254.202) 254.202 - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda
%10 degismesi halinde:
7. Diger doviz net varlik/yukumlalagi 227.382 (227.382) - -
8. Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9. Diger doviz kurlari net etki (7+8) 227.382 (227.382) - -
Toplam (3+6+9) (1.598.086) 1.598.086 - -
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
i) Faiz Orani Riski

Grup, faiz haddi bulunan varlik ve yukiumliltklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden
dogan faiz riskine aciktir. Grup, varlik ve yikimldliklerinin faiz oranlarini dengede tutmak ya da
riskten korunma amacli finansal araclar kullanmak suretiyle bu riski ydnetmektedir.

Borclanmalarla ilgili olan faiz oranlarinin bir kismi piyasada gecerli olan faiz oranlarina
dayanmaktadir. Bundan dolayi Grup ulusal ve uluslararasi piyasalarda faiz oranlarindaki
degisikliklerden etkilenmektedir. Grup’un faiz oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan piyasa
riskinden etkilenmesi 6ncelikli olarak bor¢ yukumlultkleriyle iligkilidir.

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarini gosteren faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Sabit faizli Degigken faizli Toplam
Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 27.397.598 - 27.397.598
Finansal yukumlultkler:
Borclanmalar 351.364.327 78.064.800 429.429.127

31 Aralik 2015

Sabit faizli Degisken faizli Toplam
Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 2.640.853 - 2.640.853
Diger alacaklar - 372.681 372.681
Finansal yakumlultkler:
Borclanmalar 265.355.348 19.612.690 284.968.038

Degisken bor¢clanma oranina sahip bor¢clanmalarin 66.864.800 TL'lik kismi (31 Aralik 2016:
66.864.800 TL) ABD Dolari cinsindendir. 11.200.000 TL tutarindaki TL kismi ise Kale Holding AS’'den
kullanilan TL cinsinden bor¢lanma olup faiz orani ticer aylik dénemlerde piyasa kosullarina gére
belirlenmektedir.

i) Fiyat Riski

Fiyat riski borsada islem goren satilmaya hazir finansal varliklardan kaynaklanmaktadir. Grup fiyat
riskini, satilmaya hazir finansal varliklarin igslem gérdiigi Borsa Istanbul’da olusan fiyat endekslerinin
analiz edilmesi yoluyla takip etmektedir.

b) Kredi Riski

Finansal varliklarin sahipligi, karsi tarafin s6zlesmeyi yerine getirememe riskini beraberinde getirir.
Grup’un kredi riski, agirlikh olarak ticari alacaklardan dogmaktadir. Grup, bayilerinden dogabilecek bu
riski, bayiler icin belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak yonetmektedir. Kredi
limitlerinin kullanimi Grup tarafindan surekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu,
gecmis tecriibeler ve diger faktdrler goz 6niine alinarak masterinin kredi kalitesi strekli
degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar Grup politikalari ve prosedurleri dikkate alinarak
degerlendiriimekte ve bu dogrultuda stupheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.
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29. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2016 lligkili taraf Diger lligkili taraf Diger mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 8.755.622 319.647.397 - 2.338.589  34.465.044
- Azami riskin teminat, vs. ile givence altma almmig kismi - 85.201.874 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligune
ugramamisg finansal varliklarin net defter degeri 2.090.755 288.782.790 - 2.338.589  34.465.044
- Teminat, vs. ile glivence alt/ina alimmig kismi - 76.974.926 - - -
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusuklugine
ugramamig varliklarin net defter degeri 6.664.867  30.864.607 - - -
- Teminat, vs. ile glivence alt/ina alimmig kismi - 8.226.948 - - -

C. Deger dusukligune ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gecmig (brit defter degeri)
- Deger duguklugu (-)
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altia alinmig kismi
- Vadesi gecmemig (briit defter degeri) - - - - -
- Deger duguklugu (-)
- Net degerin teminat, vs. ile glivence alta almmig kismi
D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - -

28.549.265 - - -
(28.549.265) - - -

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
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29. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Ticari alacaklar Diger alacaklar

Bankalardaki

31 Aralik 2015 lligkili taraf Diger lligkili taraf Diger mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 20.369.948 260.624.926 - 3.573.633  30.891.396
- Azami riskin teminat, vs. ile givence altma almmig kismi - 85.906.069 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligune
ugramamisg finansal varliklarin net defter degeri 16.127.758 234.021.526 - 3.573.633  30.891.396
- Teminat, vs. ile glivence alt/ina alimmig kismi - 70.783.069 - - -
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusuklugine -
ugramamig varliklarin net defter degeri 4.242.190 26.603.400 - - -
- Teminat, vs. ile glivence alt/ina alimmig kismi - 15.123.000 - - -
C. Deger dusukligune ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - -
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 27.078.862 - - -

- Deger duguklugu (-)
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altia alinmig kismi
- Vadesi gecmemig (briit defter degeri)
- Deger duguklugu (-)
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altia alinmig kismi
D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

(27.078.862)

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

c) Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Likidite riski glvenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve c¢ikislarinin dengelenmesiyle

dustralmektedir.

Konsolide bilangoya yansiyan tirev olmayan finansal yuktamlaliklerin vadelerine gére analizi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Sozlesme
uyarinca nakit

Tarev olmayan finansal Defter ¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil
yukumlalukler degeri (=1+1+111) kisa (1) arasi (II) arasi (Il
Borclanmalar 429.429.127 440.513.312 147.297.750 166.571.915 126.643.647
Ticari borclar 254.206.874 255.613.554 123.506.426  96.763.372 35.343.756
Diger borclar 590.191 590.191 590.191 - -
Toplam 684.226.192 696.717.057 271.394.367 263.335.287 161.987.403
31 Aralik 2015
Sozlegsme
uyarinca nakit
Tarev olmayan finansal Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
yukiamlalukler degeri (=1+11+111) kisa (1) arasi (I1) arasi (11l
Borclanmalar 284.968.038 290.529.690 57.301.469 219.540.738 13.687.483
Ticari borclar 267.590.070 269.395.916 149.149.857 89.595.215 30.650.844
Diger borglar 7.084.255 7.084.255  7.084.255 - -
Toplam 559.642.363 567.009.861 213.535.581 309.135.953 44.338.327

29.2 Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdirmek igin Grup’un
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Grup, ortaklara 6denen temettu tutarini

degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢clanmayi azaltmak
icin varliklarini satabilir. Grup yo6netimi, eger var ise karini dagitmayip, Grup’un biyiimesini finanse
etmekte kullanmaktadir. Yakin gelecekte, adi hisse senetleri icin nakit temettii dagitimi
beklenmemektedir. Eger olursa, gelecekteki temettii dagitimlar yénetim kurulunun takdiriyle

gerceklesecektir.
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1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

30. Finansal araglar (gercege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ercevesindeki aciklamalar)

Grup gercege uygun deger olcimlerini, her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina gére, tg¢
seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yakimlultkler, birbirinin ayni varlik ve yakamlalukler icin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmisgtir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yukumlultkler, ilgili varlik ya da yukimlaligan birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yikiamlalakler, varlik ya da yukimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmisgtir.

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Yatinnm amacl gayrimenkuller - 28.103.502 - 28.103.502
Satilmaya hazir finansal

varliklar 1.674.879 - 2.000 1.676.879
Toplam 1.674.879 28.103.502 2.000 29.780.381
31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Yatinnm amacl gayrimenkuller - 22.435.163 - 22.435.163
Satilmaya hazir finansal

varliklar 1.383.420 - 2.000 1.385.420
Toplam 1.383.420 22.435.163 2.000 23.820.583
31. Bilango sonrasi olaylar
Yoktur.
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