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Istanbul, 15 Haziran 2017 - Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.S.’nin (istirak ve bagh
ortakliklar ile birlikte kisaca “Kaleseramik” veya “Sirket”) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR
AA, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al ve goriintimii duragan olarak teyit edilmistir. Sirketin
sektordeki 60 yillik birikimi ile pazarda liderligini siirdiirmesi, marka degerinin arkasindaki giivenilirlik, gliglii
faaliyet dongiisii ve dlgek biiyiikliigii bu notlar1 destekleyen temel faktdrlerdir. Bununla birlikte, italya’daki
sirketi Kaleitalia’dan kaynaklanan zararin devam ediyor olmasi ve Sirketin finansal borglarindaki artis ve
ozkaynaklarindaki azalig trendi notu baskilayan unsurlardir.

Sektérde Pazar Pay Liderligini Siirdiiriiyor: 1957 yilinda H. Ibrahim Bodur tarafindan kurulan Kaleseramik,
Tiirkiye'de seramik sektoriiniin kurulusuna onciiliik etmis, ilk seramik karo tireticisi ve ilk seramik ihracatgisi
sirkettir. Kaleseramik 2016 yilinda 1,1 milyar TL aktif biiylikliigii ve 919 milyon TL satis hacmi ile Tiirkiye’de
sektoriinde dlgek olarak en biiyiik sirketlerden biridir. Sirket 68 milyon m? kurulu iiretim kapasitesi ile seramik
kaplama malzemeleri endiistrisinde sektor lideridir ve tek bir alanda {iretim yapan Tiirkiye’deki en biiylik seramik
kurulusudur. Sirket, 2016 y1l1 9 aylik GFK aragtirma sirketi verilerine gére yurt ici piyasada seramik kaplama
malzemelerinde %22,1 pazar pay ile sektorde liderligini siirdiirmektedir. Yine ayn1 dénem igin Sirket, vitrifiyede
%11 pazar pay1 ile 3. sirada, armatiir pazarinda %4 pazar pay: ile 4. sirada yer almaktadir. Kaleseramik,
Kalebodur ve Canakkale Seramik markasi diginda 2011 yilinda Kaleitalia’nin satin alinmasiyla diinyaca taninmig
Edilcuoghi, Edilgres ve Campani Italyan markalarimi da varliklarina dahil etmistir.

Istikrarh Biiyiiyen Aktifler: Her yil istikrarli olarak biiyiiyen Sirketin aktifleri 2012 - 2016 yillar1 arasinda
%36,2 biiylime kaydetmistir. Aktif biiyiikliigii ile pazarda ilk siralarda yer alan Sirket, donen varliklardaki artigla
2016 yilinda %12 biiyliyerek 1,1 milyar TL aktif biiyiikliigiine ulasmistir. Sirketin toplam yiikiimliiliikleri 2016
yilinda %19,3 artarak 777 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin kaldira¢ oranlarinin yillar itibariyla artmasma
ragmen 2016 y1l1 sonu itibariyle, toplam finansal ylikiimliiliikkleri 6zkaynaklarinin 1,3 kati, toplam yiikiimliiliikler
ise 6zkaynaklarinin 2,3 kat1 gibi makul seviyelerde ger¢eklesmistir. Bununla beraber, Sirketin 2012 yilinda kismi
boliinmesi, 2013 yilinda kur farki zarari, 2014 yilinda yeniden dl¢iim kayiplar1 ve son 4 donemdir Kaleitalia’nin
faaliyetlerinden zarar etmesi nedeni ile Sirketin 6zkaynaklari yillar itibariyla azalis trendinde devam etmistir.
2016 yil sonu itibariyla 6zkaynaklar dnceki yila gore %2 kiigililerek 340 milyon TL’ye gerilemistir.

Azalan Satiglar ve Thracat: 2016 yilindaki olumsuz ekonomik ve siyasi gelismelerden negatif etkilenen
piyasalar, oncelikli olarak sirketlerin satis hacmi ve karlilig lizerinde baskilayici rol oynamustir. 2016 yilinda
Sirketin satiglar1 6nceki yila gore %5,1 azalarak 919 milyon TL’ye gerilemistir. Buna karsin satiglar1 ve ihracat
hacmi ile sektdrde 6nde gelen sirketlerden olan Kaleseramik, saglam faaliyet dongiisii ve marka degeri ile rekabet
giicii yiiksek bir sirkettir. 2008 yilindan beri Turquality desteginden faydalanmakta olan Kaleseramik Kanada,
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Ingiltere, Almanya, Isvigre, basta olmak iizere 86 iilkeye ihracat yapmaktadir. 2016 yilinda ihracatinin pay1
satiglarmin %32’sidir. Sirket, yurt disinda bir¢ok iilkede yatirim yapmus, Ozellikle Asya, Orta Dogu ve
Afrika’daki yatirimlar ile bityiimektedir.

Artan Kar Marjlar1 ve EBITDA: Sirketin satilan mal maliyeti yonetimi, sektordeki bir¢ok sirkete gore ¢ok
daha iyi yapilmaktadir. 2016 yilinda satilan malin maliyeti 6nemli bir oranda azalmig ve Sirketin briit kar marji
%27,8 e yiikselmistir. Bu maliyet avantajinin katkisi ile 2016 yilinda EBITDA %70 artarak 98,5 milyon TL’ye
ve %10,7 EBITDA marjina, EBIT ise %326 artarak 46 milyon TL’ye ve %4,9 EBIT marjina ulagmistir. Ancak
Sirketin finansman giderlerinin artmasi ve Kaleitalia’nin zarar etmesi, solo bazda kar eden Kaleseramik’in karim
negatife ¢evirmistir. Boylelikle 6zkaynak ve aktiflerin getirisi de negatif sonuglanmustir. 2015 yi1l sonunda
Kaleitaliamin {iretim tesisleri satilmis ancak fason {iretime dayali pazarlama ve satis faaliyetleri devam
etmektedir. Oniimiizdeki donemlerde Kaleitalia’nin kar etmeye baslayacagini belirten Ust Yénetim, buna bagli
olarak konsolide bazda karini artirmay1 hedeflemektedir.

Artan Net isletme Sermayesi ve Likidite Oranlar: Sirket faaliyet dongiisiiniin giiclii ve rekabetci olmasi
Sirketin en giiglii yonlerindendir. 2016 yilinda cari oran1 artmis ve Sirket kisa vadeli bor¢larini, donen varliklari
ile 1,1 defa 6demektedir. Sirketin 2014 ve 2015 yilinda negatif goriinen net isletme sermayesi, 2016 yilinda kisa
vadeli borg¢larinin azalmasi ve uzun vadeli finansal kredilerinin artmasi nedeniyle 2016 yilinda pozitife donerek
30 milyon TL ve aktifin %3’1i olarak gerceklesmistir. Net isletme sermayesindeki artis Sirketin likidite rasyolarini
da olumlu etkilemistir.

Giiclii Ortaklhik Yapisi: Kale Grubu yaklasik 2,4 milyar TL aktif biiyiikligi, 1,7 milyar TL’lik cirosu ve 4.800
calisani ile yapi tirlinleri, yap1 kimyasallari, savunma sanayi, endiistriyel hammadde, lojistik ve gayrimenkul gibi
degisik sektorlerde faaliyet gosteren Tiirkiye’nin onde gelen sanayi gruplarmmdandir. Kale Grubu sirketlerinin
hakim ortagi H. ibrahim Bodur Holding A.S.’dir ve Grubun tiim sirketleri Kale Holding A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Kaleseramik’in derecelendirme notu, H. Ibrahim Bodur Holding bilangolarindan bagimsiz
olmakla birlikte, gii¢lil ortagin varlig1 notumuza olumlu yansimustir.

Kaleseramik Konsolide Se¢ilmis Finansallar (1000 TL)

2012 2013 2014 2015 2016

Donen Varhklar 484.938 467.322 487.055 538.009 617.398
Kisa Donem Ticari Alacaklar 246.554 230.444 244.356 260.625 319.647
Stoklar 185.394 190.468 199.424 189.240 236.511
Duran Varhklar 335.523 405.245 426.328 461.000 500.066
Aktif Toplamm 820.461 872.567 913.383 999.009 1.117.465
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 332.115 435.218 497.933 585.424 587.619
Finansal Yikiimlilikler 156.513 213.718 214.265 267.223 292.175
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 80.875 61.469 44.635 66.337 189.670
Finansal Yiikiimliliikler 43.832 30.892 15.651 13.687 126.660
Ticari Borglar - - - 30.560 35.344
Ozkaynaklar 407.471 375.880 370.815 347.247 340.176
Net satiglar 773.293 804.017 854.515 968.448 918.996
Net Satis Biiyiimesi (%) 225 4.0 6,3 13,3 -5,1
Ana Faaliyet Kar1 veya Zarari 8.311 6.700 28.425 -357 26.306
Net Kéir/Zarar 4.643 -41.371 1.122 -23.826 -9.548
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