Tureks Turun¢ Madencilik i¢c ve Dis Ticaret A.S.

Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan
Varsayimlara iliskin Denetimden Sorumlu Komite
Tarafindan Hazirlanan Gergeklesme ve Degerlendirme
Raporu

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay
Tebligi’nin 29/5 Maddesi Uyarinca Hazirlanmistir.
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1.Raporun Konusu

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI1/128.1 Sayili Pay Tebligi'nin 29/5. maddesi geregince Tureks
Turung Madencilik i¢ ve Dis Ticaret A.S.’nin (Sirket) halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas
alinan varsayimlarin gergeklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeler iceren isbu rapor
Denetimden Sorumlu Komite tarafindan hazirlanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. Fikrasinda
yer alan “Paylari ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada islem gbérmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miiteakip
on is glinii icerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip
gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor
hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi
zorunludur. Bu yiiklimlliliik ortaklik biinyesindeki denetimden sorumlu komite tarafindan yerine
getirilir. Denetimden sorumlu komite kurma zorunlulugu bulunmayan ortakliklar icin bu
yukumliliik yénetim kurulu tarafindan yerine getirilir.” hUkmu uyarinca, isbu rapor hazirlanarak
kamuoyu ile paylasiimaktadir.

2.Fiyat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve Hesaplamalar

Sirket paylarinin halka arzina aracilik eden Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Tacirler
Yatinm”) tarafindan 13.10.2023 tarihinde hazirlanan ve 30.10.2023 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda yayinlanan Fiyat Tespit Raporu’nda halka arz edilecek pay basina
degerin tespitinde Uluslararasi Degerleme Standartlar’'nda (UDS) yer alan Maliyet Yaklasimi,
Gelir Yaklasimi ve Pazar Yaklasimi yontemleri dikkate alinarak, Gelir Yaklasimi ve Pazar
Yaklasimi ydntemleri kullaniimigtir.

a-Serbest Nakit Akimlari ve INA Hesaplamasi

indirgenmis nakit akimlari analizine gére degerleme 6zeti agagidaki tabloda verilmektedir.

INA Degerleme Ozeti

Firma Degeri (ABD Dolar) 108.970.083
Firma Degeri (TL) 2.813.945.355
Net Borg (-) 507.269.554

Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yikimlliikler
Duzeltmesi (+)

Ozsermaye Degeri 2.500.746.687
Nihai Ozsermaye Degeri - 10.10.2023 itibariyla 2.576.245.882

194.070.886




b-Piyasa Carpanlari Analizi

Sirket'in degerlemesinde Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK), Fiyat/Kazang (F/K) ve Firma
Degeri/Satislar (FD/Satiglar) carpanlari kullanilarak degerleme ¢alismasi yapilmistir. Yurtici ve
yurtdigi secilmis benzer sirketler analizi sonucu hesaplanan degerlerden yurtici benzer
sirketlere %40, Yurtici Yildiz Pazar sirketlerine %5, Yurtici Benzer Sirket BIST Tas Toprak
Endeksi’ne %5 ve Yurtdigl benzer sirketler analizine %50 agirlik verilmistir.

Piyasa Carpan Analizi Sonuglari

TL Agirlik Ozsermaye Degeri
Yurtici Benzer %40,0 2.869.135.906,0
Yurtici Yildiz Pazar %05,0 2.786.440.728,4
Yurtigi Benzer BIST Tas Toprak Endeksi %5,0 2.746.461.844,9
Yurtdisi Benzer %50,0 1.628.306.070,7
Toplam Ozsermaye Degeri 2.238.452.526,5

3.Degerleme Sonucu

Ozsermaye Degeri-TL

2.576.245.882

2.238.452.526

Agirlik ) 50% 50%
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri 2.407.349.204
Pay Basi Deger Hesaplamasi - TL

Halka Arz Sonrasi Sermaye 228.600.000

Halka Arz iskontosu Oncesi Ozsermaye Degeri

2.407.349.204

Halka Arz iskontosu (-)

18%

Halka Arz iskontosu Sonrasi Ozsermaye Degeri

1.974.026.347

Pay Basina Deger (TL)

10,97

4. Tahmin ve Gergeklesme Verileri
Fiyat Tespit Raporu’nda 2023 yilinin ilk dokuz aylik ddnemine iligkin tahmin bulunmadigindan,
Sirket’'in 2023 yil sonu tahminlerinin %4’G alinip, 2023 yili 9 aylk tahmini ve gergeklesen verileri
asagidaki gibi hesaplanmistir.

2023/9
2023 Yillik 2023/9 2023/9 Amortisman Gefgﬁé 9 e
TL . Tahmin Gergeklesen diizeltilmis 4 S
Tahmin Oranr*
(A) tutarlar* (BIA)
(B)
Hasilat 1.656.405.007 | 1.242.303.755 | 1.169.090.859 1.169.090.859 0,94
Briit Kar 720.729.060 | 540.546.795 | 523.802.298 547.786.942 1,01
Pazarlama  Salis| 5,0 504 955 | 250.878.724 | 233.388.266 192.135.774 0,74
Dagitim Giderleri
g%’g:eri YOnetim | 191 315,900 | 143.486.925 | 150.975.212 147.044.777 1,02
FAVOK 182.908.201 | 137.181.151 208.606.392 208.606.392 1,52

*Fiyat tespit raporunda satilan malin maliyeti, pazarlama giderleri ve genel yénetim giderleri
amortisman hari¢ hesaplandigi i¢cin daha saglikli karsilastirma yapmak amaciyla 2023/9




gerceklesen rakamlara iligkili amortisman rakamlari eklenerek gerceklesme oranlari
hesaplanmistir.

Buna gore Sirketin hasilati, 2023 yili 9 aylik dénem icin tahmin edilen tutarin %94’Gne ulagmis,
brut kar ve genel yonetim giderleri tahmin edilenin sirasiyla %1 ve %2 Uzerinde gerceklesmis,
pazarlama satis giderlerinin tahmin edilen tutarin %26 altinda kalmasi sonucu FAVOK tahmin
edilen tutarin %52 Uzerinde gerceklesmistir. Pazarlama satis giderlerinde personel, komisyon
ve Ozellikle nakliye giderleri tahmin edilenden daha duisuk tutarlarda gerceklesmistir. 2022
yilinda proje bazl yapilan satiglarda nakliye dahil ihracat yapilmig, 2023 yilinda ise satislar
nakliye hari¢ yapildigi i¢in nakliye giderlerinde azalma meydana gelmistir. Ayrica 2022 yilinda
yasanan pandemi sebebiyle anormal derecede artan navlun fiyatlari 2023 yili Eylul donemine
kadar kademeli olarak azalmis ve daha normal seviyelere dismustir. Bu sebeple pazarlama
giderlerinde ciddi oranda bir azalma meydana gelmistir.

Sirketin 2023 yili 9 aylik déneminde hasilati bir 6nceki yilin ayni donemine gore %34 artmis
ve 1,17 milyar TL'ye yUkselmistir. Ayni donemde, brit kari %49 oraninda artmis ve 523,8
milyon TL olarak gerceklesmistir. FAVOK ise 2022 yilinin ilk 9 ayina gére %41,6 oraninda
artarak 208,6 Milyon TL'ye yukselmistir.

5.Sonug¢ ve Degerlendirme
Yukarida yer alan bilgilere gore Sirket'in 2023 yili ilk 9 ay itibaryla:

Hasilati tahmin edilenin %94’l oraninda,

Brit Kari tahmin edilenin %1 Uzerinde,

Pazarlama Satig Dagitim Giderleri tahmin edilenin %26 oraninda altinda,
Genel Ydnetim Giderleri tahmin edilenin %2 lGzerinde

FAVOK tahmin edilenin %52 Gzerinde

DN NI NN

gerceklesmigtir.

Sonug olarak, Sirket 01.01.2023-30.09.2023 dénem sonu itibariyla, Fiyat Tespit Raporu’nda
belirtilen ve halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlardaki beklentileri Snemli
oranda karsilamistir.
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