g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

Y oktur.

h) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

Yoktur.

9.9 Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir paymn satin alma fiyati:

Y oktur.
9.10 Halka arz tutan:

Sirketin cikarilmis sermayesinin 6.875.000 TL’den 8.875.000 TL’ye nakit olarak
artirtlmasi nedeniyle, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak
2.000.000 TL nominal degerli 2.000.000 adet C grubu hamiline paylar ile mevcut
ortaklardan Anadolu Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhifi A.S.’nin sahip oldugu
375.000 TL nominal degerli 375.000 adet C grubu hamiline yazili pay, Yener
Biiyiiknalbant’in sahip oldugu 200.000 TL nominal degerli 200.000 adet C grubu
hamiline yazili pay ile Nesibe Biiyliknalbant’in sahip oldugu 175.000 TL nomuinal
degerli 175.000 adet C grubu hamiline yazili pay olmak iizere toplam 2.750.000 TL
nominal degerli 2.750.000 adet C grubu hamiline yazili pay halka arz edilecektir.

Sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla halka arz edilecek paylarin halka arz sonrasi
olugmasi beklenen ¢ikarilmis sermayeye oram1 %30,99’una tekabiil etmektedir.

Halka arzin bir payin satis fiyati olan 2,30 TL’den gerceklesmesi durumunda halka

arz tutarinin 6.325.000 TL olmas:1 beklenmektedir.
9.11 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Halka arz siiresi;
2 (1k1) 1ggiiniidiir. Bu siirenin baslangic ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkiilerde
belirtilecektir.
Tahmini Halka Arz Takvimi;
Haziran 2011 | : | SPK ve IMKB’ye Miiracaat
Haziran 2011/ | : | SPK ve IMKB incelemeleri
Nisan 2012 _
Nisan 2012 | SPK Kaydina Alinma
Nisan 2012 | : | Izahnamenin Tescili
Nisan 2012 : | Izahnamenin Ilam .
1san 2012 . | Borsa’da Satig
san 2012 . | Satts Sonuglarinin IMKB’ye verilmesi
Nsan . | Borsa Y("Sl_letim Kurulu’nun Nihai Karari
I 1jan 2Q12 | , | : | Borsa’da Islem Gérmeye Baslamas: Hedeflenmektedir
irkd DageRdy AR 63 ) / IylMgAfe rs. A
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9.12

9.13

9.14

9.15

1,00 TL nominal degerli bir paymn satis fiyat: ile s6z konusu fiyatin tespitinde
kullanilan yontemler:

1 TL nominal degerdeki bir payin satis fiyat1 2,30 TL olarak belirlenmigtir.

Fiyat tespitinde “Indirgenmigs Nakit Akimlan” ve “Benzer Sirket Carpanlan”
yontemleri kullanilmigtir.

Halka arz satis fiyatma baz teskil eden degerleme raporu, izahnamenin tescil
edilmesini takiben www.kap.gov.tr , www.gedik.com ve sirketin www.oylum.com
adresli internet sitelerinde satis tarihinden en az 2 is giinii once sirkiiler ile aym
sekilde ilan edilecektir.

Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey ydneticilerin veya iliskili
Kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hsimlar) son yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar1 halka arz
konusu paylar icin ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin
karsilastiriimasa:

Ortakligin Yonetim Kurulu baskan vekili olan Ozdemir Ugar ortakligin tiizel kisi
ortagn Anadolu Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklifn A.S.’yi temsil etmektedir.
Ortaklik, 25.01.2012 tarihindeki Genel Kurul toplantisinda sermayesin1 6.000.000
TL’den 6.875.000 TL’ye cikarmis ve artirilan bu sermayeyi emisyon primli olarak

1.250.000 TL nakit bedelle Anadolu Girisim Sermayesi Yatirnrm Ortakhig1 A.S."ye
satmistir.

Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satis Yontemi:
Satis, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Gedik Yatirinm”) tarafindan

“Borsada Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile gerceklestirilecektir.
Talep toplama yo6nteminden uyarlanarak Borsa’nin emir-iglem esaslan ¢erg¢evesinde

olusturulan sabit fiyat yontemine iliskin esaslar IMKB’nin 11.03.2011 tarih ve 366
numarali genelgesi ile diizenlenmektedir.

Basvuru Sekli: .
Mevcut Paylarin Borsada Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi ile halka

arz edilmesi nedeniyle, pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin,
satig siires iginde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem yapmaya yetkili Borsa
Uyesi araci kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir. IMKB Birincil Piyasa’da

seans saatlen 10:30-12:00°dr. IMKB’de islem yapmaya yetkili araci kuruluslarin listesi
IMKB, TSPAKB ve SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadr.

Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmasi gerekmektedir. Talep edilecek

azami pay miktar halka arz edilen pay miktari ile sinirhdir.
ﬂ’#‘{_;.w....'?."h‘\




9.16 Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Pay bedellerinin yatirilacag: banka hesap numarasi asagidaki gibidir.

iyl

| Banka J : Tiirkiye Vakiflar Bankas1 A.S i
Sube | : | Kayser Subesi
Sube Kodu |: | 033 B
Hesap No :: | 389846
IBANNo _ [: | TR530001 5001 5800 7299 589846 | |
Hesap Sahibi t: | Oylum Sinai Yatirimlar A.S B ]
9.17 Basvuru yerleri:

IMKB’de islem yapmaya yetkili arac1 kuruluslarin adres ve telefonlarina iligkin bilgi

IMKB (www.imkb.gov.tr), TSPAKB (www. tspakb org.tr) ve SPK (www.spk.gov.tr)
’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

9.18 Halka arz sonuclarimin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclari, Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarimin Halka
Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi”nde yer alan esaslar ¢ergevesinde
dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden ilk i giinii Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya ag¢iklanmasina iligskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

9.19 Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracilhk edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluslar
(konsorsiyum lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracihgin niteligy ve
yiiklenimde bulunulan paylarin tutar ile satisa sunulan toplam paylara orani:

Araci Kurulus Pozisyon Aracihgmn Yiiklenimde Yiiklenimde
Niteligi Bulunulan Nominal Bulunulan Pay
I . | PayTutan(TL) | Oram (%) |
Gedik Yatirim Menkul : -
Degerler A.S. Lider | En lyi Gayret | Yoktur | Yokur

b) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutar::

y
Halka arz edilen paylar “En Iyi Gayret” aracilif ile halka arz edilmekte oldl;g@‘-
yiiklenimde bulunulmayan paylarin nominal deger1 2.750.000 TL dir. &

Aracilik s6zlesmesinin tarihi 15.03.2012°dir.

Sozlesmenin konusu, Sirket’in mevcut 6.875.000.-TL olan ¢ikarilmis sermayesinin ™~
2.900.000 TL nakit karsilig1 olmak tizere 8.875.000 TL’ye c¢ikarilmasi dolayis: ile
né it ke r$11121 artirtlan 2.000.000 TL nominal degerli paylar ile mevcut ortaklardan

A S albant in sahlp oldugu 200. 000 TL nomlnal degerl1 pay, Nesnbe




Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin sahip oldugu 375.000 TL nominal degerh pay
olmak iizere toplam 2.750.000 TL nominal degerli paylar, mevcut ortaklarin riigchan
haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle Sermaye Piyasasi Mevzuatinin ilgili
hiikkiimlerine uygun olarak “Sabit Fiyat” ve “En Iyi Gayret” yoluyla Istanbul

Menkul Kiymetler Borsasi Birincil Piyasa’da halka arz ve satisina aracilik
edilmesidir.

Aracilik s6zlesmesi isbu izahnamenin bu béliimiinde belirtilen aracilik, halka arz iptal
kosullarinin yam sira aracilik ve satis komisyonlarina iligkin hiikiimleri i¢ermektedir.

9.20 Paylarin dagitim zamamni ve yeri:

Paylanin fiziken teslimi s6z konusu olmayip, paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati

cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde hak sahiplert bazinda kayden
izlenecektir.

9.21 Halka arza iliskin olarak ortakh@in ddemesi gereken toplam maliyet ile halka
arz edilecek pay basina maliyet:

Sirket’in halka arzina iliskin, halka arzin 2,30 TL fiyattan ger¢eklesmesi durumunda
SPK Kurul Kaydina Alma, IMKB Kota Alma Bedeli, Merkezi Kayit Kurulusu gibi
yasal halka arz maliyetleri ile reklam tamitim masraflart ve araci kuruma 6denecek
aracilik komisyonu iicretini igeren giderler dikkate alindiginda toplam halka ac¢ilma
maliyetinin 413.000 TL olacag1 tahmin edilmektedir. Halka arz edilecek pay basina
maliyetin 1se 0,15 TL olacag1 dngoriilmektedir.

Halka acilma maliyetinin 326.000 TL’s1 (SPK Kurul Kaydina Alma, IMKB Kota
Alma Bedeli, Merkezi Kayit Kurulusu gibi yasal halka arz maliyetler1 ile Sirketin
payina diisen aracilik ve satis komisyonu) Sirket tarafindan, araci kuruma 6denecek
pay satan ortaklarin aracilik ve satis komisyonu, tescil masraflarn ve halka arz
edilecek paylarin primli tutarina iliskin Kurul kayit iicretinden olusan toplam 87.000
TL’s1 1se paylarini satan ortaklar tarafindan paylar1 oraninda karsilanacaktir.

Halka arza iligkin olarak Sirket’in iistlenecegi maliyetler asagida verilmektedir:

| Ongériilen Tahmini Maliyetler (TL)
SPK Kurul Kayit Ucreti 24.900 |
IMKB Kotasyon Ucreti 8.875
| MKK Uyelik Ucreti 9.300
| Rekabet Kurumu Ucreti 8.000 |
| Araciik Komisyonu | 300.000 |
| Ticaret Sicil 15.000 |
| Bagimsiz Denetim 37.000
Hukuk 5.000
Noter 5.000 o
Toplam Maliyet I 413.000 |
Toplam Hisse Nominal 2.750.000
ay Basina Maliyet 0,15

' 'skin toplam maliyet 413.000 TL (bu maliyetin 326.000 TL’s1 sirket

.00 TL’s1 pay satan ortaklar tarafindan karsilanacaktir) halka arz ,-
UM /7




9.22

9.23

edilecek 2.750.000 nominal degerli paylarin toplami ise 2.750.000 TL’dir. Bu

durumda halka arz edilecek pay basina diisen maliyet 0,15 (413.000/2.750.000)
TL dir.

Talepte bulunan yatinmemnin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:

Halka arzdan pay alacak yatinmcilardan, islem yaptiklan araci kurumlardaki
hesaplarinda tanimli hisse senedi alim-satim komisyonu iizerinden iglem yaptiklar

araci kurum tarafindan alinacak olan hisse alim komisyonu diginda herhangi bir icret
talep edilmeyecektir.

Daha Onceden herhangi bir araci kurumda hesabi bulunmayan yatirimcilar i¢in hesap
acma licreti vb. baz1 maliyetler dogabilir.

Halka arzda yatinnmcilardan talep edilecek iicret ve komisyon bulunmamaktadir.

Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya

ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina
dair aciklama:

Araci kurum Gedik Yatinnm Menkul Degerler A.S. ile Oylum Sinai Yatinnmlar A.§. ve
pay satan ortaklar arasinda imzalanan aracilik s6zlesmesinde yer alan ve asagida yazili
nedenlerle halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir.

Halka arz, Kurul tarafindan Sirket’in paylarinin kayda alinmasinin red olunmasi veya

istanbul Menkul Kiymetler Borsast on onaymn alinamamasi durumlarinda tiim
islemlerin tasfiyesinden sonra kendiliginden sona erer.

Halka arzin gergeklesmesi dncesi veya satig tarihleri igerisinde asagidaki durumiarn
ortaya ¢ikmasi durumunda GEDIK ve/veya SIRKET paylarin halka arzini erteleme ya
da Sozlesmeyi feshetme hakkina sahiptir.

a) Yasama, yliriitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan, yapilan diizenlemeler nedeniyle GEDIK’in bu sozlesmeden
kaynaklanan ylikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya 6nemli
Olciide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

b) U_lke ekonomisini, ulusal ve uluslararasi sermaye ve finans piyasalann, SIRKET,
SIRKET’in faaliyet gosterdigi sektorii ya da SIRKET’in mali biinyesini ciddi
sekilde etkileyerek halka arzin basarisimi  engelleyebilecek beklenmedik
durumlarin ortaya ¢ikmasi,

¢c) IMKB-100 endeksinin 50.000’in altina ve/veya son bir haftanin giinliik islem
hagminin 300 milyon $1n altina ve/veya satis siirecinin baslangicindan evvel
I ( B-100 endeksinin arka arkaya ii¢ giin toplam %10’dan fazla diismesi,

_ g_ E -, rket hlssedarlarlﬂ€ %ygﬁe’n&klerl hakkinda paylarin pazarlanmasini
* 1lec olay, dava Veya ha:h‘ang”r bitgorusturma agilmasi,
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9.25

g)

SIRKET’in halka arz edilen paylarnin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda
olmasi nedeniyle yeterli talep olugsmayacagimin ve piyasalarin durumu itibariyle
halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin GEDIK tarafindan
ongoriilerek gercekei bir sekilde, gerekgeli olarak SIRKET’e objektif bir sekilde
yazili olarak iletilmesi,

Yangin, deprem, su baskini, ayaklanma, yaygin terdér eylemleri, enerji kithgi,
hiikiimet darbesi veya Halka Arz’1 etki edecek uluslararas: ihtilaflarin meydana
gelmesi,

Halka arz siiresi icinde SIRKET’in mali durumunda meydana gelen ve
izahnamede yer alan bilgilerin bundan boyle ger¢ege aykin hale gelmesi
sonucunda dogacak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi,

Halka arz sirasinda, toplam talebin satisa sunulandan daha az gelmesi durumunda
halka arz iptal edilmeyecektir. Gelen talep oraninda halka arz gergeklestirilecektir.

Yatinnmecilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde édenen tutarlarin iade esaslar
hakkinda bilgi: '

“Borsada Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yontemi 1le paylar satisa

sunulacagindan yatinmcilarin nihai satis fiyati lzerinde 6deme yapmasi1 durumu
ortaya ¢ikmayacaktir.

Halka arzin gerekcesi ve ortakhifin saglayacag) tahmini net nakit girisi ile
kullanim yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri i¢in yeterh degil
ise, gereken diger fonlarin tutar: ve kaynag hakkinda detayh bilgi:

Halka arzin gerekgesi;
v'  Kurumsallagma,
v" Saglikl ve siirdiiriilebilir biiyiime,
v’ Tanmmnrlik ve kredibilite,
v Seffaflik ve hesap verebilirlik.

Ortakhgin saglayacag tahmini net nakit girisi;

Toplam 2.750.000 TL nominal degerli paylarin halka arzinda 2.000.000 TL’lik
kismin sermaye artinmi yontemiyle karsilanacagindan halka arzin 2,30 TL fiyattan
gerceklesmesi durumunda Ortakhigin saglayacag: tahmini nakit girisi 4.600.000 TL
olacaktir. Bu tutardan tahmini halka arz maliyeti olan sirketin karsilayacag: 326.000

TL’nmin ¢ikarilmasi sonucu ortakligin elde edece@i tahmini nakit girisi ise 4.274.000
TL olacaktir.

Halka arz gelirinin kullamim yerleri;

birket halka arzdan elde edilecek gelirle, hem isletme sermayesini giiclendirerek
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Ajansi’ndan (ORAN) 364.203 TL tutarinda hibe kazanmigtir. Sirket katma degen

yiiksek iriin ¢esitliligini artirarak, satiglarim ve karhhglm artirmay1 hedeflemektedir.
Bu kapsamda Sirket halka arz geliri 1le;

v %10’u ile mevcut tesisin modernizasyonu ve otomasyonu tle maliyetleri
diisiirmeyi ve Reha tirtin gruplarin1 yeniden iiretime baglamayi,

v %40’1 ile yeni iiretim hatlar1 veya sirket satin alma yoluyla katma degeri yiiksek
tiriin ¢esitliligini artirmayz,

v %10’u ile yurt i¢ci ve yurt dis1 pazarlama faaliyetleri ile marka bilinirligim ve
miister1 portfOylinii artirmayi,

v %10’u ile mevcut kredi borclarinin sifirlanmasi ile finansal giderleri azaltmayi ve
karlilig: artirmayi,

v %10’u ile Ar-Ge biriminin fiziki imkanlarim gii¢lendirilmeyi ve yeni iiriinler
plyasaya slirmeyi,

v’ %20’si ile isletme sermayesini giiclendirmeyi hedeflemektedir.

9.26 Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandinhp nemalandiriimayacag,,
nemalandirilacaksa esaslan:

Nemalandinlmayacaktir.

9.27 Yatirnmcilarn satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:l No:40 sayili Teblig’nin 25. maddesinin ikinci
fikrasinda belirtilen izahnamede degisiklik gerektiren hususlarin 1lan tarihinden

sonraki 2 is gilinli icerisinde Onceden talepte bulunan yatinmcilanin taleplerinden
vazgecme haklan bulunmaktadir.

9.28 Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

| Adi Soyadi Kurum Adi

Yener Buyuknalbant Oylum A.S. — Yonetim Kurulu Bagkani o

Nesibe Biiyiiknalbant Oylum A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi 1
Begiim Biiyiiknalbant Oylum A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi

Yesim Eminel [ Oylum A.S. — Yo6netim Kurulu Uyesi B

Fatma Yilmaz | Oylum A.S. — Mali Igler Uzmani I
Esin Mert Aslan Oylum A.S. — Uretim Planlama Sorumlusu

| Serap Durmug Oylum A.S. — Yatirimci Iligkileri Sorumlusu r

Hiiseyin Conger r Oylum A.S. — Denetgi |
Ozdemir Ugar _ Anadolu Girisim Sermayesi Y.0.A.S. L

Aydin Baylam LAnadolu Girigim Sermayes1 Y.O.A.S.

Hakan Aybar | Anadolu Girigim Sermayesi Y.O.A.S.

Eray Yanbol | Arkan Ergin Bagimsiz Denetim A.S.

Suat Akgiil | Arkan Ergin Bagimsiz Denetim A.S.

Erhan Topag Gedik Yatirim — Yonetim Kurulu Baskani

Hilmi Cinar Sadiklar Gedik Yatinnm — Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Suzan Baykal | Gedik Yatirim — Direktor
f ater H. Aksoy | Gedik Yatirim — Kurumsal Finansman Miidiirii

i leng Clﬁc;l Gedik Yatirim — Kurumsal Finansman
‘ nur lutlu . - _ﬂ_ | }mﬂ >y, Gedik Yatirim — Arastirma Miidiirii
@ EE “r.% | Gedik Yatirim — Arastirma Uzman Yardimcisi
| AkmCl
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9.30

Halka arzda yatirinmcilara tahsis ve dagitim esaslan:
Herhangi bir yatinmei grubuna tahsisat yapilmayacaktir.

Dagitim zaman onceligi kuralina gore ve IMKB’nin 11.03.2011 tarih ve 366 sayili
“Borsa Birincil Piyasada Ilk Halka Arzlarda Uygulanacak Yeni Islem Yo6ntemleri”
Genelgesinde belirlenen esaslara uygun olarak yapilacaktir.

“Borsada Satig” yontemi ile paylar satisa sunulacag i¢in halka arzdan pay almak
isteyen kisilerin, yetkili araci kuruluslar vasitasiyla alim talebinde bulunmalan
gerekmekte olup, “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi’nde (SFY) talep
toplama asamasinda yatirnmcilarin alis emirleri birincil piyasa islem saatlen
icerisinde, hisse senetleri arz edilen sirket tarafindan belirlenen ve duyurulan fiyattan
IMKB Hisse Senetleri Bilgisayarli Alim Satim Sistemi’ne (Sistem) gonderilir. Bu

fiyat Sistem’de yer alir. Bu fiyattan farkli bir fiyattan girilen emirler Sistem’e kabul
edilmez.

Dagiim; IMKB Hisse Senetleri Piyasast Miidiirliigii’niin 366 Sayili Genelgesi
dagitim ¢ercevesinde yapilacaktir.

IMKB Birincil Piyasa “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi”’nde;

Talep Toplama Saatleri : 10:30-12:00
Dagitim Asamasi Saatienn  :12:15-12:30

Talep toplama siiresinin sonu beklenmeden birinci giin birincil piyasa seansinin
sonunda dagitim yapilabilir.

Yatinmcilann gerceklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is
gliniidiir.

Borsa’da 1slem gorme; halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra, borsa

mevzuatinin 1lgili hiikiimleri ¢er¢evesinde Borsa YoOnetim Kurulu’nun verecegi
olumlu karara baghdir.

Halka arz sonrasi fiyat istikrarini1 saglayacak islemler yapilmayacaktir.

Satisin birden fazla iilkede aym1 anda yapildigin durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Y oktur.




9.31 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadi@ina iliskin bilgi: |

Sermaye artirimi ve ortak satist yoluyla halka arz edilecek beheri 1 TL nominal
degerli toplam 2.750.000 TL nominal tutardaki paylar tizerinde, paylarin devir veya
tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin haklan kullanmasina engel olacak kayitlar
olmadigini ve ayrica paylar iizerinde intifa hakki bulunmadigim Sirket ve pay satan
ortaklar beyan etmistir.

9.32 Borsada islem gorme:

Halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra borsada islem gOrebilmesi
borsa mevzuatimn ilgili hiikiimleri gergevesinde borsamn verecegi olumlu karara
baghdir.

9.33 Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artinlmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Ortakhk tarafindan verilen taahhiit:

Ortaklik yonetim kurulu 28.03.2012 tarihinde aldigi 34numarali karan ile Sirket’in
paylarimin birincil halka arzim takiben paylarin IMKB’de islem gormeye basladig:
tarihten itibaren 1 yil (bir) boyunca herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapmayarak
dolasimdaki pay miktarimi artirmayacagini taahhiit etmigtir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortaklarindan Nesibe Biiyiiknalbant, Yener Biiyiiknalbant, Anadolu Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., Yesim Eminel ve Beglim Biiyiiknalbant tarafindan
Sirket’in paylarinin birincil halka arzim takiben, paylarin IMKB’de islem gérmeye
basladig: tarihten itibaren 1 yil (bir) boyunca ilave pay satmayarak, dolagimdaki pay
miktarinin  artirilmamasina iliskin .. .. . 28.03.2012 tarihli taahhiitnameler
imzalanmustir.

¢) Taahbhiitlerin icerigi, istisnalar1 ve donemi:

Ortaklik paylarinin birincil halka arzim takiben paylarin IMKB’de islem goérmeye
basladig tarihten itibaren 1 yil (bir) boyunca;

- Ortaklik, herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapmayarak dolagimdaki pay
miktarini artirmayacagini,

- Nesibe Biiyiiknalbant, Yener Biiyiiknalbant, Anadolu Girisim Sermayesi
\ atinm Ortaklig1 A.S., Ygsim—-Enigel ve Beglim Biiyiiknalbant, i1lave pay
satmayarak dolagimdaki pay mlk‘gﬁar;h :_a_,{gtmnayacaklanm,
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9.34 Halka arz sirkiilerinin ilan edilece8i yerler:

Halka arz sirkiileri Kamuyu Aydinlatma Platformu, Oylum Sinai Yatinmlar A.S. ve

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin asagida siralanan internet sitelerinde ilan
edilecektir.

www.kap.gov.ir

www.oylum.com
www.gedik.com

9.35 Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Ek satis planlanmamaktadir.

Yatinmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Y oktur.
9.36 Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslan ile fiyat istikrarina iligkin iglemler:
Y oktur.

9.37 Sulanma Etkisi

a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarin, sermaye artirnmu riichan haklan kisitlanarak gerc¢eklestirildiginden
sermaye artirnmina katilimi olmayacaktir.

Buna gore sulanma etkisinin miktar1 ve yilizdesinin hesaplanmasit asagida
sunulmaktadir:

Oylum’un halka arz oncesinde, Defter Degeri (toplam 6zkaynaklar) 9.675.559
TL dur.

Oylum, 6.875.000 TL olan 6denmis sermayesi 2.000.000 TL artirilarak halka arz
edilecektir (paylarin itibari degeri 1 TL). Halka arz fiyatt 2,30 TL olarak

belirlenmigtir. Mevcut ortaklarin, sermaye artinmi riichan haklan kisitlanarak
gerceklestirildigi i¢in sermaye artinnmina katilim olmayacaktir.

Sirket’in hisse ihracina iligkin tahmini toplam maliyeti yaklasik 326.000 TL olmasi
tahmin edilmektedir.

Bu veniler 1s181nda;
Halka arz fiyati: 2,30 TL

Halka arz Oncesi pay basina Defter Degeri: 9.675.559 / 6.875.000 = 1.4074 TL

Halk arz spnrasi pay basina Defter Degeri = (Halka arz oncesi Defter Degeri +
Halkd A -L Elde Edilen Fon Girisi — Halka Arz Masraflar) / 8.875.000 =

5 3 1.600.000 — 326 000)/8875 oao— 1,5718 TL
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Mevcut ortaklar i¢in (pozitit) sulanma etkisi = Halka Sonrasi Pay Bagina Defter
Degeri — Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri =1,5718 — 1,4074 = 0,1644 TL
(%10,46)

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi = Halka Arz Fiyat1 — Halka Arz Sonrasi Pay Basina
Defter Degen = 2,30 - 1,5718 TL = 0,7282 TL/hisse (0,7282 / 2,3 = %31,66)

SONUC:
Oylum’un halka arzi mevcut ortaklarin riichan haklarinin kisitlanarak sermaye
artirnmi seklinde olacaktir. Bu bakimdan;

Mevcut ortaklar 1¢in sulanma etkisi yiizde 10,46 dir.

Halka arzdan hisse alacak yeni ortaklar i¢in ise hisse basina halka arz fiyat: ile halka
arz sonrasi pay basina defter degeri kadar ( 2,30 — 1,5718 = 0,7282 ) sulanma etkisi
olacaktir.

Bu etkinin yiizde olarak ifadesi ise yiizde 31,66 dir.

9.38 Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin nitelidi ve bu
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Halka arzda, nakit sermaye artinmindan dolay: Sirket sermaye girdisi, pay satan
ortaklar hisse satig geliri, Arac1 Kurum ise aracilik komisyon geliri elde edecektir.

Halka arzda catisan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. Araci Kurulus’la
Sirket’in sermaye iligkisi bulunmamaktadir. Araci Kurulus’un komisyon disinda
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina bagh bir ekonomik menfaati

bulunmamaktadir. Ortakligin hissedarlanyla aralarinda herhangi bir anlasma
bulunmamaktadr.

10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1  Ortakh@m son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle finansal durumu, finansal
durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Ortakhigin gerek Kisa Vadeli gerekse Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkleri 2011 yilinda artis

gostermustir. 2011 yili 12 aylik finansal tablolan sonuglarina gére Ortakhigin Kisa Vadeli
Yikiimliiliikleri 3.382.415 TL, Uzun Vadeli Yiikiimliiliikleri ise 1.091.738 TL seviyesine

yikselmigtir. 2010 yil1 12 aylik finansal tablolara gore Sirket’in Kisa Vadeli Yiikiimliiliikleri
1.165.350 TL, Uzun Vadeli Yiikiimliiliikleri ise 6.774 TL seviyesinde 1di.

3.471.968 TL oj_L__aﬁ ToplamVarlEklarl 2011 yili finansallarinda %308
T‘"- yﬁkselrgi‘stir'.“B"u biyiimede ortakligin arsa ve arazilerindeki,
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makine tesis ve cihazlarindaki, binalarindaki degerleme farkiyla Maddi Duran
Varliklarindaki artis etkili olmustur. '

2011 yihnda stoklardaki ve diger dénen varliklardaki artisin etkisi ile ortakligin Donen
Varliklan 3,5 milyon TL seviyesine yiikselmistir.

2010 yilinda 1,2 milyon TL olan Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkleri ortaklifin finansal ve ticari
bor¢larindaki artis sonucu 2011 yilinda %190 yiikselerek 3,4 milyon TL’ye ulasmistir. 2010
yilinda 6.774 TL seviyesinde olan Uzun Vadeli Yiikiimlikleri, Ertelenmis Vergi
Yikiimluliigiindeki artigin etkisi 1le 1.091.738 TL seviyesine yiikselmistir.

2011 yilinda Ortakligin Ozkaynaklar bir énceki yilin aym dénemi ile kiyaslandiginda, deger
artts fonunu etkisi 1le %321’°lik artigla 9,7 milyon TL seviyesine ulasmistir.
Sirket 2011 yilinda 165.673 TL net zarar aciklamistir

. Bagimsiz Denetimden Gegmis
BILANCO (TL) 01.01- 01.01-
o B | 31.12.2011 | 31.12.2010
' Dinen Varhklar ] | 3.517.387] 2.002.767
| Nakit ve Nakit Benzerleri | 129.842 | 28.79§_|
Ticari Alacaklar ) 413.498 865.613
Diger Alacaklar | 323.514 42432 ]
Stoklar 1.561.878 859.753 |
Diger Donen Varliklar | | 1.088.655 | 206.171
| Duran Varlklar | 10.632.325 | 1.469.201
_Maddi Duran Varhiklar ] 9.939.969 931.561 l
Maddi Olmayan Duran Varliklar 380 649 |
| Ertelenmis Vergi Varlig: 394.474 208.466 |
Diger Duran Varliklar | 297.502 328.525 |
| Aktif Toplam | 14.149.712 3.471.968 |
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4 3.382.415 1.165.350 |
Finansal Borglar | 4 1.247.642 681.388 |
| _Ticar1 Borglar | 1 , 1.786.885 200.448 |
| _Diger Borglar | - | 93.935
Donem Karn Vergi Yiikiimliiligu 10.928 | | - |
_Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 336.960 ~ 189.579 |
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.091.738 6.774
Kidem Tazminat1 Karsihg 11.463 ‘ | 6.008 J
Ertelenmig Vergi Yikkiimliliigi 1.019.909 | 766
. Dager Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 60.366 | r - |
 Ozkaynaklar | 9.675.559 | 2.299.844
Odenmis Sermaye 6.000.000 5.724.502 |
Deger Artis Fonlari 7.265.890 -
Gegmis Yillar Karlarn/(Zararlari) (3.424.658) | (3.424.658)
Net Donpm Kari/(Zarari) | (165.673) i
' 14.149.712. | 3.471.968

£ o * aly ~ N
g ik




10.2 Ortakhgmn son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle faaliyet sonug¢larina iliskin
bilgi:

- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhgmn gelirlerini ve net
satislarim1 onemli dlciide etkilemis olan faktorler ile s6z konusu faktorlerin geliri ve net
satislan etkileme derecesi hakkinda bilgi:

Y oktur.

- Ortakhigin faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

10.3 Ortakhgn isletme sermayesinin yeterli olup olmadig: ve yeterli degilse gerekli ek
isletme sermayesinin nasil temin edilece@i hakkinda bilgi:

isletme sermayesi nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterilen
krediler, ticari ve diger borg¢lar igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

Oniimiizdeki 12 ay icin ortakligin isletme sermayesi yeterlidir.

104 Ortakh@n son durum itibariyle finansman yapis1 ve borg¢luluk (garantili -

garantisiz, teminath - teminatsiz ayrimi1 yapilms ve dolayh ve sarta bagh
yiikiimliiliikler dahil) durumu hakkinda bilgi:

Bagimsiz Denetimden Gegmis I
(TL) 01.01- 01.01.- |
| 31.12.2011 31.12.2010 |
| Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.382.415 1. 165 3350
Finansal Borglar | 1.247.642 681.388
Ticar1 Borglar 1.786.885 200.448
Diger Borglar - 93.935
Donem Kari Verg Yiikiimliiligii 10.928 -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler | 336.960 189.579
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.091.738 6.774 -
Kidem Tazminati Karsilig: 11.463 r 6.008 LTS iy,
Ertelenmig Vergi Yiikimliiliigii | 1.019.909 766 | & 7 ST *:13;?
Diger Uzun Vadeli Yikimlulikler | 60.366 | N P~ N
Ozkaynaklar 9.675.559 2299844 | ;. Tl B
Odenmis Sermaye 6.000.000 5.724.502 | i \: o “”f & é? ‘,’;’
Deger Artis Fonlari 7.265.890 ]
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlan) (3.424.658) (3.424.658) T s
Net Dénem{Kary/(Zarar1) | (165.673) i o
Pasif Toplarg 14.149.712 3.471.968
Bogglary 0 sermayeye Orani | 0,46 0,51
[ang ;m, kaynaklar)
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2011 yili 12 aylik finansallarinda ortakligin finansal bor¢larindaki ve ticari borglarindaki
artisin etkisi ile Kisa Vadeli Yiikiimliliikleri %190 artarak 3.382.415 seviyesine
yiikselmistir. Ortakligin Uzun Vadeli Finansal Borcu bulunmamaktadir. Ortakligin 1.019.909
TL degerindeki Ertelenmis Vergi Yiikiimliligiintin etkisi ile Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:
6.774 seviyesinden 1.091.738 seviyesine yiikselmigtir. 2011 yilinda Deger Artis Fonlarinin
etkisi ile Yabanc1 Kaynaklarin Ozkaynaklara oran1 0,46 seviyesine gerilemistir. 2010 yilinda
Yabanct Kaynaklarin Ozkaynaklara oram 0,51 seviyesinde idi. Sirketimizin 2012 yil
icerisindeki kredi pozisyonunda 6nemli bir degisiklik olmamgtir.

Sirketin finansal bor¢lan hakkinda dénemler itibariyle detayh bilgi agsagida sunulmaktadir.

B ] | Bagimsiz Denetimden Gecmis_l
(TL) 01.01- 01.01.-
1 31.12.2011|  31.12.2010|
Kisa Vadeli Finansal Borglar 1.247.642 681.388
Turklye Finans Katilim Bankasi | ) | 681.388
| Albaraka Tiirk Katilim Bankasi l ~500.499
| Tiirk Eximbank Turklye Thracat Kredi Bankam | 178.000
Tiirkiye Vakiflar Bankast ~500.000
| Anadolubank | ©69.143

Sirketin 31.12.2011 tarihi itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borcu ve Diger Finansal
Yiikiimliiliiklerr bulunmamaktadir.

Tiirkiye Vakiflar Bankas: kredisi Sirket’in Kayseri Melikgazi mevkiindeki arsasinin iizerine
konmus 5.000.000 TL ipotek ile teminat altina alinmagtir. (31.12.2010: Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi kredisi Sirket’in Kayseri Melikgazi mevkiindeki arsasinin iizerine konmus
5.000.000 TL ipotek ile teminat altina alinmstir.) Aynica Yilmaz Biiyliknalbant’in
Vakifbank’tan alinan kredi i¢in vermis oldugu 1.250.000 TL tutaninda sahsi kefalet ve

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi kredisi i¢in sirket ortaklarinin vermis oldugu 725.000 TL
tutarinda sahsi ipotekler bulunmaktadir.

Sirketin 31 Aralik 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihi itibariyle verdigi teminat/rehin/ipotek

asagidaki gibidir;
Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler | 31.122011] 31122010 |
| A) Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar | 5.276.376 5.422.429
-Verilen Teminatlar | 276376 422429
] -Verilen Ipotekler | 5.000.000 5.000.000 |

B) Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
| Vermig Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar --

C) Olagan Tican Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. KisilerinL
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar:
D) Dlger Verilefd TRI’lerin Toplam Tutar

1. Ana Orta Lehme Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar;
B € C ‘ dde r1 Kapsamina Girmeyen Diger Grup Slrketlerl

n—

L L K

qugd TRI'lerin loplam Tutar1
- .“, FICAL _g na Girmeyen 3. k1$l]el‘ Lehme Yerm‘ss Oldugu
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TRi'lerin Toplam Tutari

Toplam

A L

5276376

'5.422.429

Sirket’in 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle miisterilerinden aldigi teminatlar

asagidaki gibidir;

| Tiirii ] 31.12.2011 | 31.12.2010
Alinan Temmat mektuE__ | - | ~20.000
Toplam B - 20.600

31.12.2011 tarihi itibariyle Sirket’in varliklarinin tizerinde rehin bulunmamaktadir.
(31.12.2010: Yoktur)

11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

11.1

!'A! o

éw Degene ?

Ortakligin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Sirketin finansal bor¢lar1 hakkinda dénemler itibariyle detayl bilgi asagida
sunulmaktadir.

| B B ) i lia_élmsu-i)enetilﬁ:ien Geqﬁlis |
(TL) 01.01-]  01.01.-
| 31.12.2011 {_ 31.12.2010
Kisa Vadeli Finansal Borglar ﬂ l 1.247.642  681.388
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi - 681.388
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi | ~500.499 i
Tiirk Eximbank Tiirkiye ihracat Kredi Bankast |  178.000 T
" Tiirkiye Vakiflar Bankas | 500.000] .
Anadolubank | 69.143 :

Sirketin 31.12.2011 tarihi itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borcu ve Diger
Finansal Yiikiimliilikkler1 bulunmamaktadir.

Tirkiye Vakiflar Bankasi kredisi Sirket’in Kayseri Melikgazi mevkiindeki
arsasinin iizerine konmus 5.000.000 TL ipotek ile teminat altina alinmistir.
(31.12.2010: Tirkiye Finans Katilim Bankasi kredisi Sirket’in Kayseri
Melikgazi mevkiindeki arsasinin {izerine konmus 5.000.000 TL 1potek ile
teminat altina alinmistir.) Ayrica Yilmaz Biiyliknalbant’in Vakifbank’tan
alinan kredi i¢cin vermis oldugu 1.250.000 TL tutarinda sahsi kefalet ve
Albaraka Tirk Katilm Bankas: kredisi icin sirket ortaklarinin vermis
oldugu (25.Q00 TL tutarinda sahsi 1p0tek1§;r bulunmaktadlr




11.2

11.3

Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarimin
tutar ve zamanlamasimi degisen sartlara gore yoOnlendirme yetenegi
hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {iizere, nakit akim
tablolarim diizenlemektedir. Isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar,
Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle 1lgili nakit akimlari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (duran
varhik yatinmlar1t ve finansal yatinmlar) kullandig: ve elde ettigi nakit
akimlarim1 gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in
finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklarn ve bu kaynaklarin geri

ddemelerin1 gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka
mevduat ile 1lgili tutan gosterir.

01.01.2011-31.12.2011 tarihlern1 arasindaki isletme faaliyetlern ile 1lgili
ortakligin ticar1 alacaklarnt 452.115 TL azalis, stoklarn 702.125 TL artis,
ticari borglart ise 1.586.437 TL artis g6stermistir. Isletme faaliyetleri ile

iligkili degisiklikler sonrasi ortakligin esas faaliyetlerinden kaynaklanan
nakdinde 264.423 TL’lik artis gerceklesmistir.

Sirketin maddi olmayan duran varlik alimlar nedeniyle olusan nakit

cikislarinin etkisi ile yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan 1.005.131 TL net
nakit ¢ikisi gerceklesmistir.

01.01.2011-31.12.2011 tarihleri arasindaki, 275.498 TL degerinde nakit
sermaye artisi ve finansal borglardaki 566.254 TL’lik artisin etkisi ile

finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimlarinda 841.752
TL’lik artis yasanmustir.

Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket esas faaliyetlerini siirdiirtirken diizenli olarak fon yaratmaktadir.
Yaratilan fon, finansman giderlerinin ve kredi anapara ddemelerinin yani
sira 1gletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasinda kullanilmaktadir.

M’“ﬁ Hsmo; f D, 5;.

Bagimsiz Denetimden
(TL) Geg:mls
01.01- 01.01.-
4 31.12.2011} 31.12.2010
Kisa Vadeli Finansal Borglar 1.247.642 681.388
Tirkiye Finans Katilim Bankasi - 681.388
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi 500.499 -
Tiirk Eximbank Tiirkiye Ihracat Kredi Bankas1 | 178.000 -
urkiye Vakiflar Bankasi | 500.000 -
Anadolubank #Mm ..,H 69.143 -
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Finansal Yiikiimliliikleri bulunmamaktadir.

Sermaye yeterliligi borg / 6zsermaye oram kullamlarak izlenmektedir. Bu
oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve
nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gOsterilen
krediler, ticari ve diger borglan igerir) diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla

hesaplanair.
Bagimsiz Denetimden Gegmis

(TL) 01.01- | 01.01.- |

| 31.12.2011 |  31.12.2010

Toplam Borg | 447153 |  1.172.124
“Nakit ve Nakit Benzeri Degerler | 129.842 | 28.798 |

Net Borg 4344311  1.143.326
Toplam Ozsermaye 9.675.559 |  2.299.844 |
Toplam Sermaye 14.019.870 |  3.443.170 |

| Net Borg / Ozsermaye %31 | %33

Sirket’in sermaye yeterliligini gosteren borg/dzsermaye oran, 2010 yil1 12
aylik finansal tablosunda % 50 seviyesinde 1iken ayni oran 2011 yilinda
%45’e gerilemistir.

11.4 Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmmmm kullammina iligkin sinirlamalar hakkinda
bilg::

Y oktur.
11.5 - Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar,
- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iuizere meycut ve
edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklar K;;ffié;g;; ;‘;-‘“s“:fh"*““ck
icin 6ngoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi: A St AN
i SEEN 2 W
Yoktur. S RN B
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12. GECMi$ DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLART

12.1 Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca

hazirlanan son ii¢ yil ve son ara donem finansal tablolan ile bunlara iligkin
bagimsiz denetim raporlari:

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarinca hazirlanan

on fiki yil finansal tablolar1 (01.01.-31.12.2011, 01.01.-31.12.2010) ile bunlara
A /il kIn bagimsiz denetim raporlar1 Ek 2°de yer almaktadir.
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12.2 Son ii¢ yil ve ilgili ara donemde bagimsiz denetimi gergeklestiren kuruluslarin
unvanlari, bagimsiz denet¢i goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak
bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Sirket’in SPK’nun Seri: XI, No:29 sayili Tebligi ¢ercevesinde UMS/UFRS’ye
oOre hazirlanmis 31.12.2010 ve 31.12.2011 tarihli finansal tablolar Arkan Ergin
Uluslararast Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. Anonim Sirketi tarafindan bagimsiz
denetime tabi tutulmus olup, “olumlu” gortiis bildirilmigtir.

Sorumlu ortak bagdenet¢1 degisikligi yoktur.

12.3 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhgin ve grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek Onemli
degisiklikler:

Y oktur.

13. ORTAKLIGIN PROFORMA FINANSAL BILGILERIA

13.1 Proforma finansal bilgiler:

Proforma finansal tablo diizenlenmesini gerektirir bir durum bulunmamaktadir.

13.2 Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Y oktur.

14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhigin esas sozlesmesi ile kamuya acikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan kar

pay1 dagitim esaslari ile son 3 yil i¢erisinde kar dagitiim konusunda alms oldugu
kararlara iliskin bilgi:

Karin tespiti ve dafitilmasina iliskin hiikiimler, Esas So6zlesme’nin 14. maddesinde
belirtilmistir. Buna gore;

Strket kar dagitimi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati’nda yer
alan diizenlemelere uyar.

2rof u\ ma Fypansal Bilgi: Toplam varhiklar, satiglar gibi ortakligin faaliyetleri ve finansal durumu
1(;111 @ go ‘i rgele \ %25 yeya daha fazla oranda onemli bir degls,lkhge yol a¢an bir islemin séz konusu

O C =';'-' SikHge yol acan islemin ﬁnansa] tablodénemi qumdan itibaren veya finansal tablo
iyle oldugu varsayilarak soz konusu deglglkllgm Qrtakllgm briit geligi
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Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketge 6denmesi veya ayrilmas:
zorunlu olan miktarlar ve sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler hesap
donemi sonunda tespit edilen gelirlerden indirildikten sonra, geriye kalan net (safi) kardan,

varsa, gegmis yil zararlarimin diistilmesinden sonra sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi
olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akce:

1) Cikarllmig sermayenin begte birini buluncaya kadar karn yiizde besi (%5) nispetinde
kanuni yedek akc¢e aynlir.

Birinci Temettii:

2) Kalandan, varsa yi1l i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrilir.

3) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra Genel Kurul, kar payinin, ydnetim kurulu
uyelerine, Sirket’in memurlanna, g¢aliganlarina imtiyazli pay sahiplerine ve iscilerine
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Temettii:
4) Safi kardan, yukandaki bentlerde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan kismi
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya, dénem sonu kan

olarak bilangoda birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave etmeye veya
fevkalade yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akce:

J) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan
kisimdan, 6denmis sermayenin %5’i oraminda kar pay: diisiildikkten sonra bulunan tutarin

onda biri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesinin 2. fikras1 3. bendi uyarinca, ikinci tertip
kanuni yedek akce aynlir.

6) Yasa hiikkmii ile aynlmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede pay sahipleri icin
belirlenen birinci temettii nakden ve/veya pay bigiminde dagitilmadikca, baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temettii dagitiminda imtiyazli pay sahiplerine,
katilma, kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu dyeleri ile memur,

miistahdem ve iggilere, gesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kis1 ve/veya
kurumlara kar pay: dagitilmasina karar verilemez

7) Temettii bakimindan pay gruplan arasinda imtiyaz yoktur.

Paylara iligkin temettii, kistelyevm esasi1 uygulanmaksizin, hesap dénemi sonu itibanyla
mevcut paylarn tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, ydnetim kurulunun bu konudaki
teklif1 iizerine genel kurulca kararlastirilir.

Sirket son 3 y1l kar dagitimi yapmamustir.




15. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERIi?>

Y oktur.

16. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

1. Hisse Senedi Alanlarin Vergilendirilmesi

Paylarin elden ¢ikarilmasi karsih@inda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi

GVK'nin Gegic1 67. Maddesinin (1) numarali fikrasina goére; 31.12.2015 tarihine kadar
uygulanmak iizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan
hisse senedi alim-satim islemlerinden dogan kazanglar, tam ve dar miikellef gercek kisi ve
kurumlar 1¢in %0 oraminda tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir. (2010/926 Sayili
Bakanlar Kurulu Karan ile degisik, 2006/10731 Sayili Bakanlar kurul karar ile, madde 1/a).

Tevkifatin sorumlusu, durumuna gore isleme aracilik eden bankalar, araci kurumlar veya

saklamaci kuruluglar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilin iiger aylik donemleri itibariyle
yapilmaktadir.

Hisse senetlen1 degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden cikarilmasi halinde
teviikat matrahimin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk
¢ikar metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan &nce elden cikarilmasi
durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aymi giin i¢inde birden fazla alm satim yapilmasi
halinde o giin icindeki aliy maliyetinin tespitinde agirhkli ortalama yoéntemi

uygulanabilecektir. Ahs ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinur.

Uger aylik donem icerisinden birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir iglem olarak dikkate alimr. Diger bir
deyisle, ti¢ aylik donem sonunda, dsnem boyunca ayni tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan
kazang ve zararlar, topluca dikkate alinmaktadir. Hisse senedi alim satimindan dogan zararlar

takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen donmelerin tevkifat matrahindan mahsup
edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikanlmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef
kurumlara ait olup, IMKB’de islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse

senetlerini elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in, GVK’nin mikerrer 80. Maddesi
hiikiimleri uygulanmayacaktir. EARA N

_ ";‘ “ ‘1‘J v 1““ ""3 ‘f
Kar tahtini: (i. ve/veya takip eden hesap donemleti igin: muttemel; kar veya zarar seviyesine

\-¥eyagsgarl veya azami bir rakaminin agik¢a.ya da dolayh olarak veya gelecekte elde
11 peCk zararlarin hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesidir.

JoRt isi . pra ermis, ancak sonuglari heniiz yayinlanmamis olan bir hesap donepi icin kar ya
" Yedilmesidir.
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Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglan i¢in gergek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek beyannameye bu gelirler
dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang¢ hiikiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler,
GVK madde 94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler gergevesinde
tevkifata tabi kazanclarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilr.
Aym sekilde kurumlar vergisi miikelleflerince elde edilen alim-satim kazanclan da kurumlar
vergisi matrahina dahil edilecek ve kesinti yoluyla 6denen vergiler mahsup edilebilecektir.

2. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi

2.1. Gerg¢ek Kisiler
2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

GVK’nin 94. Maddesinin 1. Fikarsimin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanun’la yapilan degisikle, tevkifat karin dagitilmas: agamasina birakilmstir. Bu kapsamda
GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
“tam miikellef gercek kisilere gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylan lizerinden Bakanlar Kurulunca
belirlenen oranda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %]15°tir. Ancak, KVK’min 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym Kanunun 15/3 maddesi
uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarn

ortaklara dagitilma halinde, kar pay1 dagitimina bagh tevkifat yapilmayacaktir. (Kurumlar
Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, Béliim 15.3.9).

GVK’ya 4842 Sayili Kanunla eklenen 22. Maddenin 2. Fikrasina gore tam miikellet
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75. Maddesinin 2. Fikrasimn (1), (2) ve (3) numarah
bentlerinde yazili “kar paylarinin yansi” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar
paylarinin belli bir haddi asmis olmasi halinde (2011 yili i¢in bu had "23.000 ’dir), bu kar
paylarinin y1llik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payinin tamam iizerinden kesint

yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname iizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan
sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, kurum kazanglarimin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara
bedelsiz hisse senedi verilmesi kar dagitimi sayilmadig: igin tevkifata tabi olmadig1 gibi,
bedelsiz hisse edinimi ger¢ek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan,

bunlarin beyan edilmesi soz konusu degildir. Temettii avanslar1 da kar paylan ile aym
esaslarda vergilendirilmektedir.

2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler:

Dar mikellef gercek kisilere vyapilan kar payr Odemelerinin tevkifat koluyla

vergilendirilmesi, tam miikellef gercek kisiler i¢in yapilan agiklamalar ¢ergevesinde
yirtitilmektedjr.
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suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlannin ise miinferit beyanname ile 15 giin iginde
vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir (GVK, Md. 101/5).

2.2. Kurumlar

2.2.1. Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir Igyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumiar:

Ad1 gecen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay: 6demeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md. 30/3).

Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklan kar paylan istirak kazanci olarak
kurumlar vergisinden istisnadir.(KVK, Md. 5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci 1stisnasi, yatirim
fon ve ortakliklarindan alinan kar paylan i¢in gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul
yatinm fon ve ortakliklan dahil olmak iizere yatinm fon ve ortaklarindan alinan kar
paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir.
Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylar i¢in, dagitimu yapan yatirnm fon ve
ortaklig1 biinyesinde 6denmis olan vergi, alina kar paymna isabet ettifi tutarda, yillik
beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup

edilecek bu vergi, yatinm fon veya ortakhifindan alinan net kar paymnin gegerh kesinti orani
kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

2.2.2. Diger Dar Miikellef Kurumlar:

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumiara yapilan kar pay: ddemeleri, tam miikellet gercek kisilere
6denen kar paylarina iliskin yapilan acgiklamalar ¢ergcevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar {izerinden tevkif suretiyle alinmig vergiler, dar miikellet

kurumlar ac¢isindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkit yoluyla alinmamis
menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

2.2.3 Vergi tevkifatinin ihracc tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin aciklama:

Vergi mevzuati uyarinca 01.01.2006-31.12.2015 déneminde 1se hisse senetlerinin elden
¢ikartilmasi karsilifinda elde edilen kazanglar i¢in tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya
saklamaci kuruluslarca, hisse senedi kar paylan i¢in tevkifat 1se Ortaklikca kesilecektir.

17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

Ortaklik olarak bildigimiz veya ilgili {i¢lincii sahsin yayimnladigi bilgilerden kanaat

getirebildigimiz kadanyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamiltici hale getirecek herhangi bir
eksikligin bu ‘ nmadig1 beyan ederiz.

‘I' Mudurlugu niin 1lgilh gepef' S gﬁy@c\a talep edilen hukukcu raporu Ek
Akinc1 Hukuk ﬁﬁr0§u tg_gafmdan ‘hazirlanmigtir. (Hukuk raporunu
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bulunmamaktadir. Adresi: Istasyon Cad. Soylu Is merkezi No:41 Kat:2 Dalre 14 Kocasman
Kayseri. Tel: (352) 2211980 Faks: (352) 2211980)

Gayrimenkul degerleme raporlari, SPK Gayrimenkul Degerleme Lisansina sahip Adres
Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. raporlarindan saglanmis olup, ilgili raporlar
Sirket’in web sitesi www.oylum.com ’da yaymlanmistir. (Sorumlu Degerleme Uzmaninin
Adi: Hayrettin Eldemir. Ortaklikta herhangi bir menfaati bulunmamaktadir. Adresi: Al1 Sami

Yen Sokak Murat Apartmani No:15/2 34394 Mecidiyekdy Istanbul. Tel: (212) 3471551
Faks: (212) 3471556)

Ortakliin fiyat deger tespit raporu, halka arz aracilik hizmetini yerine getiren Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S. arastirma boliimii tarafindan hazirlanmgtr. [lgili rapor Araci
Kurum’un resmi web sitesi olan www.gedik.com adresinde ve Sirket’in resmi web sitesi olan
www.oylum.com adresinde yaymlanmugtir. (Adresi: Cumhuriyet Mah. E5 Yanyol No:29
Yakacik Kartal Istanbul Tel: (216) 4530000 Faks: (216) 3771136)

Biskiivi ve sekerleme sektorii ile ilgili arastirmalarda;

[stanbul Ticaret Odasi’nin “Biskiivi Sektdr Profili” raporundan yararlamlmigtir. (Adresi:

Resadiye Cad. 34112 Emindnii Istanbul. Web adresi: http://www.ito.org.tr. Tel: (212) 455
6000 Faks: (212) 513 1565)

T.C. Kalkinma Bakanlign Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun “TUIK” resmi web sitesi olan
http://www.tuik.gov.tr adresindeki rapor, veri ve istatistiklerden yararlanilmigtir. (Adresi:
Yiicetepe Mah. Necatibey Cad. No:114 06100 Cankaya Ankara. Tel: 0(312) 410 0410 )

T.C. Ekonomi Bakanligi Thracat Gelistirme Etiid Merkezi’nin “IGEME” resmi web sitesi

olan http://www.igeme.org.tr adresindeki rapor, veri ve istatistiklerden yararlamlmigtir.

(Adresi: Mithatpasa Cad. No:60 Kizilay Ankara. Tel: 0(312) 417 2223 Faks: 0(312) 417
2233)

T.C. Basbakanlik Devlet Planlama Teskilati “DPT” resmi web adresi olan

http://www.dpt.gov.tr adresindeki rapor, veri ve istatistiklerinden yararlamlmigtir. (Adresi:

Necatibey Cad. No:108 06100 Yiicetepe Ankara. Tel: 0(312) 294 5000, Faks: 0(312) 294
63877)

Yukarida yer alan raporlann hazirlayan uzmanlar Sirketimiz tarafindan ihra¢ edilen paylan
elde etme opsiyonlarina sahip degildir, Sirketimiz tarafindan daha Once 1stthdam
edilmemistir, herhangi bir ilicret almamaktadirlar ve Sirketimiz yodnetim ve denetim

organlarinin herhangi birinde iiye degildir ve sirketimizle ilgili herhangi bir menfaati
bulunmamaktadir.

18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler

\‘ 126 Sanayl Bolgem 6. Cad. No).l-:Mel' az1 Kaysen adresindeki ortakligin
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tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge
lle degerleme ve goériisler (degerleme raporlari, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlan ile esas sozlesme, vb.)

2) Ortakligin son 2 yil finansal tablolar:

19. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢er¢evesinde bu 1zahname
ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve 1zahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi 1¢1n her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Oylum Smai Yatirnmlar A.S. Yetkilisi

' Nesibe Yener -
Sorumiu Oldugu Kisim:
Biyiiknalbant Biiyiiknalbant st
Yénet_im Kurulu Y o6netim Kurulu
Uyesi Baskant

IZAHNAMENIN TAMAMI




Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:
Kutalmis Keskin Suzan Baykal

Hazine Miidiirii Yeni Projeler ve Is
Gelistirme
Direktori

IZAHNAMENIN TAMAMI

20. EKLER

1 — Esas Sozlesme,

2-31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait Finansal Tablolar1 ve

Bagimsiz Denetim Raporu,

3 — Gayrimenkul Degerleme Raporlan,
4 — Hukuk¢u Goriisti.
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