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Raporun Konusu:

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun VII.128.1 Sayih Pay Tebligi’ nin 29. Maddesinin 5. Bendi
uyarinca hazirlanan ve halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren
rapor.

Rapora Temel Teskil Eden Fiyat Tespit Raporu:

Seyitler Kimya Sanayi Anonim Sirketi’ nin 6denmis sermayesinin 6.600.000 TL’ den 8.400.000
TL’ ye arttirilmasi nedeni ile ihrag edilen toplam 1.800.000 TL nominal degerli paylarin halka
arzina iliskin izahname ve fiyat tespit raporu 23.07.2015 Tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’ nda yayimlanmistir. Halka arz fiyatina iliskin fiyat tespit raporu Piramit Menkul
Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Rapora Temel Olan Mali Tablolar:
Rapora temel teskil eden raporlar;

01.01.2016-31.12.2016 D6nemi Bagimsiz Denetimden Gegmis rapor

Fiyat Tespit Raporundaki Varsayimlarin Ger¢eklesme Durumu:

Halka Arz Fiyat Tespit Raporunda 2016 yilsonu igin 6ngorilen gelir tablosu tahminleri ve bu
tahminlerin bagimsiz denetimden geg¢mis finansal tablolara gére durumu asagidaki tabloda
verilmigtir.



2016 yilina iliskin degerlendirmeler

2016 yilinailigkin ] ] Bagimsiz
degerlendirmeler fiyat Fiyat Tespit Raporu Denetimden

. . 2016 tahminleri .
tespit raporuile Gecmis
gerceklesen durum 01.01.2016 - 01.01.2016 -
arasindaki sapma orani 31.12.2016 31.12.2016
Net Satislar -18,42% 17.600.000 14.357.545
Briit Kar -25,05% 6.001.600 4.498.178
Brit Kar Mariji 34,10% 31,33%
E.Faaliyet Kari -15,53% 3.414.400 2.884.266
E.Faaliyet Kari Marji 19,40% 20,09%
Amortisman -22,74% 470.460 363.496
FAVOK -16,40% 3.884.860 3.247.762
FAVOK Mariji 22,07% 22,62%
Net Kar -11,61% 2.970.530 2.625.539
Net Kar Marji 16,88% 18,29%

Yukaridaki tablodan da goriilecegi Uzere sirketin net satislari, 2016 yilinda fiyat tespit
raporundaki 2016 yilina iliskin tahminlere gére %18,42 oraninda azalmistir.

2016 yilinda Faaliyet karinin tahminlere gore disik kalmasinin en 6nemli nedeni 6zellikle
yilin ilk G¢ ayinda yeni fabrika binasina tasinma nedeniyle Uretim ve satislarin olumsuz
etkilenmesidir. Pazara yeni bir rakibin girmesiyle arz tarafindaki artis fiyatlar lizerinde baski
olusturmustur. Fiyat baskisi satis gelirleri ve net kar hedeflerindeki sapmalarin sonraki aylarda
telafi edilmesini engellemistir. Sirketimizin satis ve mali performansi agindan olumsuzluklar
olmasina ragmen net kar hedefi dnemli oranda (%89) gerceklestirilmistir.

2014 yihinda baslayan, 2015 ve 2016 yillarinda da devam eden yeni fabrika yatirrmi ve
tasinma islemleri nedeniyle kismi olarak {retimde bazi aksakliklar yasanmistir. Ulkenin
blylime hizinin yavaslamasi, siyasi istikrar konusundaki belirsizlik ve gerginliklerde pazardaki
davranislarin ihtiyatl olmasina yol agmistir.

Sonug itibariyla Sirketimiz yonetimi, fiyat tespit raporunda yer alan 2016 yilina iliskin
tahminleri ulasilabilir hedefler olarak degerlendirmis ve blylk bir sapma olmamistir. S6z
konusu hedeflere ulasiimasi agisindan ise lilke genel ekonomik durumu ve yeni fabrikaya
tasinma nedeniyle olusan Uretim kaybi disinda olumsuz bir durum isbu rapor tarihi itibariyla
ongorilmemistir.

2017 yilinda yeni makine yatirimlarinin da yapilmaya baslanmasi ile Uretim ve satis
hedeflerine ulagsmak kolaylasacaktir. Devam eden ve 2017 yilinda tamamlanacak kapasite
arttirici yeni yatinmlarimiz dolayisiyla olagandisi olumsuz kosullar disinda satis gelirleri ve net
kar hedeflerimiz 2017 yili mali tablolarinda daha yliksek oranda yansiyacagini 6ngérmekteyiz.



