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1.

RAPORUN AMACI

Bu rapor, Namik Kemal Gékalp’in (“HAKIM ORTAK”) ile Al Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. (“Al CAPITAL”) arasinda 18.12.2017 tarihinde imzalanmis olan degerleme
sozlesmesi kapsaminda Seyitler Kimya Sanayi A.S.’nin (“SEYKM?”, “Seyitler Kimya” veya
“Sirket”) degerinin belirlenmesi amaciyla hazirlanmistir.

o

DEGERLEME CALISMASI SIRASINDA UYGULANAN ETIK ILKELER

e Bilerek aldatici, hatali, onyargili goriis ve analiz igeren bir rapor hazirlanmamis ve

bildirilmemistir.
Onceden belirlenmis fikirleri ve sonuglari igeren bir gérev kabul edilmemistir.

Degerleme isini alabilmek i¢in bilerek yanlis, yamiltici ve abartili beyanlarda
bulunulmamig ve bu sekilde reklam yapilmamistir.

Degerleme isi gizlilik iginde ve basiretli bir sekilde ytirtGitilmustiir.

Yapilan degerleme ¢alismasi sirasinda diiriist ve dogru davramilmis ve ¢alismalar Sirkete
ve hakim ortagina zarar vermeyecek bir bigimde yurlitilmustiir.

Degerleme isi bagimsizlik ve objektiflik iginde kisisel ¢ikarlart gbézetmeksizin yerine
getirilmistir.

Degerleme ticreti, raporun herhangi bir yoniine bagh degildir.

Hukuka uygun davranilmig ve konuyla ilgili yasal mevzuata riayet edilmistir.

. SINIRLAYICI KOSULLAR

e Raporda kullanilan bilgiler kamuya agiklanmug ve talebimiz tlizerine Sirket tarafindan

saglanmis olan bilgilerden olusmaktadir.

Yapilan analizler ve bulunan sonuglar degerleme raporunda belirtilen varsayimlar ve
kosullarla sinirli olmak tizere dogrudur.

Degerleme ¢aligsmalar: genel kabul gérmiis denetleme ilke, esas ve standartlarina gore bir
denetimi veya inceleme ¢alismasini igermemistir.

Degerleme calismalarina esas teskil etmek iizere A1 CAPITAL’e sunulan bilgi ve
belgelerin dogru oldugu, ticari ve hukuki olarak gizli ve beklenmedik herhangi bir durum
veya engelin olmadigi varsayilmis, bu bilgilerin giivenilir ve dogrulugu denetlenmemistir.

Sirketin hakim ortaginin basiretli hareket ettigi, Sirket yonetiminin konusunda uzman ,
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kisilerden olustugu varsayilmistir.




e Farkl tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa ¢arpanlarinin kullanilmas: durumunda farkl
degerlere ulasilabilir.

4. SIRKET HAKKINDA BiLGI

Seyitler Kimya, Seyit Dervis $anli tarafindan 1991 yilinda Izmir Tiirkiye’de kurulmus olup,
Sirket’in faaliyet konusu, saglik kuruluglarinda kullanilan tibbi flasterler, ilk yardim bantlar:
ve kapsikumlu romatizma yakisi tiretimi, alim satinu ile ithalat ve ihracatidir.

Sirketin 30.06.2017 dénemi itibariyle personel sayis1 50°dir.

Sirketin tamamu 6denmis olan sermayesi 9.190.000 TL olup, ortakhk yapisi asagida
gosterilmistir.

i : Pay Sermaye Sermaye
Ortagin Adi - Soyadi, Ticaret Unvam G Tutan (TL) Pay1 (%)
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. B 5.463.912,65 59,45
. A 848.750,09
Namik Kemal Goékalp B 891.430.00 18,94
Diger (*) B 1.985.907,27 21,61
Toplam A+B 9.190.000,00 100,00

(*) Sirketin halka arz izahnamesinde belirtilen fiyat istikrar fonu kapsaminda 2,56 TL
ortalama fiyatla 310.930,516 adet pay 795.769 TL karsiliginda geri alimirken, s6z konusu
paylar Sirketin 6zkaynaklar altinda -795.769 TL olarak takip edilmekte iken, Sirket yonetim
kurulunun 17.11.2017 tarih ve 329 sayili karari ile geri alinan paylarin 1 yillik siire igerisinde
satilmasina iligkin karar kapsaminda, geri alinan paylar 4,10 TL fiyatla 1.258.411,02 TL
karsiliginda borsa disinda Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S.’ye satilmuistir.

5. SIRKETIN FAALIYETLERI ve FAALIYET GOSTERILEN SEKTOR
HAKKINDA BILGI

Seyitler Kimya, saglik kuruluslarinda kullanilan tibbi flasterler, ilk yardim bantlann ve

kapsikumlu romatizma yakisi tiretimi, alim satimi ile ithalat ve ihracati konusunda faaliyet

gostermektedir.

Sirket mevcut durum itibariyle Turgutlu 1. OSB 2007 Cad. No:5-7 Turgutlu / Manisa’daki
merkez adresinde faaliyetlerine devam etmektedir.

Sirket, Diinya Saghik Orgiitii ve Tiirkiye Saglik Bakanligi’min istedigi kosullarda firetim
yapmakta olup, TS EN ISO 9001:2008 ve TS EN ISO 13485:2003 sartlarina uygun Kalite
Yonetim Sistemi Belgesi'ne sahiptir. Bunun yani sira, tiim {riinleri celf deklerasyon CE
sertifikasina sahip olup GMP kosullarina uygun tiretim yapilmaktadir.

Sirket, Turkiye'nin biitiin bdlgelerine hizmet veren satis temsilcileri ve ihracat servisiyle tim
diinyaya tirlinlerin tanitimin ve satisini yapan pazarlama organizasyonuna sahiptir. i
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Seyitler Kimya’nin miisterileri arasinda devlet kurumlari, 6zel hastaneler, tibbi toptancilar ve
eczaneler bulunmaktadir. Sirket ayrica diinyanin degisik bolgelerinde 22 ayn iilkeye ihracat
yapmaktadir.

Sirketin 16.03.2016 tarihli kapasite raporuna gore iiretim kapasitesi normal ¢alisma saatleri
altinda asagida gosterilmistir.

Uriin Ad1 Miktar Birim
Flaster 2.620.000 m?
Yarabandi 681.000 m?
Romatizma Yakisi 648.000 m?

Sirketin Uriin Gruplari

- Tibbi Flasterler
e Tibbi Bez Flaster (Medi Bez)
e Tibbi Ipek Flaster (Medi Ipek)
e Tibbi Kagit Flaster (Dermapore)
e Tibbi Polietilen Flaster (Dermafix)
e Tibbi Elastik Flaster (Unipore)
e Tibbi Elastik Flaster (Nova Fix)

- Steril Yara Pedleri
e Steril Pansuman Pedi (Maxipore)

- Ik Yardim Bantlar
o [3ne Flasterleri PVC-Nonwoven (Enjeksiyon)
e Yara Bandi (Pelikan-Penguen)
e Hemostatik Basi1 Bandi (Topplast)
e Nova Bant Yaraband:




- Kapsikumlu Romatizma Yakisi
e Kapsikumlu Romatizma Yakisi(Kurtplast-Export)

Cilt ve Yara Bakim Uriinleri

e  Maxipore Seffaf Film Ortii

e Maxipore Pedli Seffaf Film Ortii

e Maxipore Seffaf Rulo Yara Ortiisii
o MAXI-STRIP
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Géz Uriinleri
e Seyitler Eye Pad
N . Ot

I.V. Kaniil Tespit
e MAXIPORE LV.-STERIL KANUL SABITLEYICI ORTU
e MAXIPORE PU LV.- SEFFAF KANUL SABITLEYICI
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Sektor Hakkinda Bilgi

Ttirkiye ilag sektériine iligkin bazi énemli veriler ve rakamlar sunlardir:

- Tirkiye ilag pazar 2015 yilina gore %16,5 biiyiiyerek 2016 yilinda 20,7 milyar TL
degere ulagmistir. Ayni dénemde birim satislar da %4,7 artarak 2,23 milyar olmustur.

- IMS ve Technavio tarafindan hazirlanan raporlara gére, Tiirkiye “ila¢ sektdriinde
ylikselen™ lilkeler siralamasinda ilk 20 iilke arasinda yer almaktadur.

- Tirkiye ilag pazarinin 2016-2025 yillar1 arasinda TL bazinda yilda %11 biiyiimesi ve
2015 yilinda 97 ABD dolan olan kisi basina ilag satis tutarinin 2025 yilina kadar 128
ABD dolarina yiikselmesi beklenmektedir.

- Sektorde yaklasik 300 ilag sirketi faaliyet gostermektedir. Uluslararas: standartlara uygun
67 tiretim tesisi arasindan 12’si ¢ok uluslu sirketlere aittir.

- Tirkiye’de 3'ti cok uluslu sirketlere ait olan 12 adet ilag hammadde iiretim tesisi

bulunmaktadir.
- Sektdrde yaklasik 31.000 kisiye istihdam saglanmakta ve 11.500'in iizerinde f{iriin
iiretilmektedir.

- 2011 yilinda 610 milyon ABD dolari olan ilag ihracat hacmi, son bes yilda %41,4 artarak
2016 yilinda 863 milyon ABD dolarina ulagmistir.

- Tiurk ilag treticileri 170'in lizerinde tilkeye ihracat yapmaktadir ve bu ticaretin biiyiik bir
kismu AB, Orta Dogu ve Kuzey Afrika bolgesi ve BDT iilkeleri ile gergeklestirilmektedir.

- Sektoérdeki yonetmelikler AB direktifleri ile uyumludur.

Seyitler Kimya’'nin da yer aldig1 Tiirkiye tibbi cihaz sektériine iliskin bazi énemli veriler ve

rakamlar sunlardir:

- Turkiye tibbi cihaz pazarinin degeri 2016 yilinda 2,3 milyar ABD dolarin1 asmustir.

- Turkiye’de yaklasitk 1.000 adet tibbi cihaz {reticisi bulunmaktadir. Tibbi cihaz
sektoriinde Istanbul, Ankara ve Samsun'da kiimelesmeler goriilmektedir.

- Pazarin 2016-2020 yillan arasinda TL bazinda yilda %6,7 bliylimesi beklenmektedir.

- Toplam 41.000 yatak kapasiteli 29 yeni saglik kamplisii projesi, sektdrdeki artan talebi
ontimiizdeki birkag yil icinde karsilayacaktir.

- Tip turizmi sektdriinde 2008 yilinda 74.000 olan turist sayist 2016 yilinda neredeyse 1
milyona ulagmistir. Sektérdeki bu biiylimenin tibbi cihaz talebini daha da artirmasi
beklenmektedir.

- Tibbi cihaz yonetmelikleri AB direktifleri ile uyumludur.

Kaynak: Invest In Turkey, Ilag Sektérii Raporu, http://www.invest.gov.tr/trf///

TR/sectors/Pages/LifeSciencesAndHealthcare.aspx 4




6. FINANSAL TABLOLAR
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FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) 30.06.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014
DONEN VARLIKLAR 13.253.289 | 16.070.711 | 11.321.021 | 8.199.400
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.745.055 | 4.194.962 | 3.420.491 | 1.127.887
Ticari Alacaklar 3.407.186 | 5.607.066 | 2.595.152 | 2.927.588
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 354 0 0
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 3.407.186 | 5.606.712 | 2.595.152 | 2.927.588
Diger Alacaklar 699.882 781.557 473.378 32.117
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 699.882 781.557 473.378 32.117
Stoklar ' 3.610.893 | 2.434.611 | 2.183.209 | 2.322.462
Pesin Odenmis Giderler 488.915 760.652 142.980 176.325
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 488.915 760.652 142.980 176.325
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 13.945 198.343 0 184.171
Diger Ddnen Varliklar 2.287.413 | 2.093.520 | 2.505.811 | 1.428.850
DURAN VARLIKLAR 7.457.204 | 7.285.518 | 6.402.148 | 3.653.128
Maddi Duran Varliklar 7.221.336 | 7.139.281 | 5.771.246 | 3.033.330
Maddi Olmayan Duran Varliklar 113.703 104.745 14.495 7.189
Pesin Odenmis Giderler 47.633 41.492 584.193 256.487
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 47.633 41.492 584.193 256.487
Ertelenmis Vergi Varlig 74.532 0 32.214 7.494
Diger Duran Varliklar 0 0 0 348.628
TOPLAM VARLIKLAR 20.710.493 | 23.356.229 | 17.723.169 | 11.852.528
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.185.655 | 5.958.553 | 2.356.708 | 1.619.535
Kisa Vadeli Borglanmalar 711.750 981.348 481.348 397.457
Iligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 711.750 981.348 481.348 397.457
Banka Kredileri 711.750 981.348 481.348 397.457
Ticari Bor¢lar §70.191 3.819.496 | 606.720 317.630
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8§70.191 | 3.819.496 | 606.720 317.630
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 253.533 218.276 6.108 106.189
Diger Borglar 3.555 73.623 187.087 304.575
Iliskili Taraflara Diger Borglar 0 0 0 70135
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 3.555 73.623 187.087 234.440
Ertelenmis Gelirler 178.421 738.105 686.636 493.684
Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 178.421 738.105 686.636 493.684
Dénem Kari Vergi Yiikimliltigii 0 0 247.556 0
Diger Kisa Vadeli Yukiimluliikler 168.205 127.705 141.253 0
[ligkili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli
Yiikiimlulikler 168.205 127.705 141.253 0
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 417.814 | 523.729 | 429.679 | 274.446
Uzun Vadeli Karsihiklar 417.814 478.535 407.060 274.446
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 417.814 478.535 407.060 274.446
Ertelenmis Vergi Yukiimliligi 0 45.194 22.619 0
OZKAYNAKLAR 18.107.024 | 16.873.947 | 14.936.782 | 9.958.547
Ana Ortakh@a Ait Ozkaynaklar 18.107.024 | 16.873.947 | 14.936.782 | 9.958.547
Odenmis Sermaye 9.190.000 | 9.190.000 [ 8.400.000 | 2.850.000
Geri Alinmis Paylar (-) -795.769 -795.769 -795.769 0
Paylara Iliskin Primler (iskontolar) 2.593.041 | 2.593.041 | 2.593.041 0
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis
| Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) -478.535 -478.535 -407.060 -80.021
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar (Kayiplari) -478.535 | -478.535 | -407.060 -80.021
Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanglar: (Kayiplari) -478.535 -478.535 -407.060 -80.021
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 756.645 852.078 673.722 273.449
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar: 5.877.498 | 2.887.593 | 2.731.157 | 1.838.806
Net Dénem Kari veya Zarari 964.144 | 2.625.539 | 1.741.691 | 2.492.477
TOPLAM KAYNAKLAR 20.710.493 | 23.356.229 | 17.723.169 | 11.852.528
¥ i




Kar veya Zarar Kismi (TL) 30.06.2017 | 30.06.2016 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014
Hasilat 7.740.773 | 4.805.531 [ 14.357.545|13.329.593 | 13.204.984
Satiglarin Maliyeti -5.633.798 | -3.543.366 | -9.859.367 | -9.577.084 | -8.761.208
Briit Kar (Zarar) 2.106.975 | 1.262.165 | 4.498.178 | 3.752.509 | 4.443.776
Genel Yonetim Giderleri -736.537 | -543.654 |[-1.361.541|-1.212.573 | -1.205.548
Pazarlama Giderleri -484.515 | -337.340 | -774.372 | -767.767 | -685.162
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 -60.815
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 220.896 116.485 | 1.277.976 | 743.728 199.320
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -261.902 | -159.991 | -755.975 | -338.435 | -148.904
Esas Faaliyet Kari 844.917 337.665 | 2.884.266 | 2.177.462 | 2.542.667
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0 0 0 0 16.067
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 0 0 0 0 -107.444
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kari

(Zarar) 844.917 337.665 | 2.884.266 | 2.177.462 | 2.451.290
Finansman Gelirleri 301.443 287.384 0 0 240.014
Finansman Giderleri -75.786 -120.491 -52.940 -25.803 -162.043
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 (Zarar) | 1.070.574 | 504.558 | 2.831.326 | 2.151.659 | 2.529.261
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri -106.430 -86.601 -205.787 | -409.968 -36.784
Donem Vergi (Gideri) Geliri -226.156 -96.339 -150.998 | -412.069 | -213.425
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 119.726 9.738 -54.789 2.101 176.641
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kar (Zarari) 964.144 417.957 | 2.625.539 | 1.741.691 | 2.492.477
Dénem Kari (Zarari) 964.144 417.957 | 2.625.539 | 1.741.691 | 2.492.477
Pay Basina Kazang 0,10 0,05 0,29 0,21 0.87
Kar Marjlan 30.06.2017 | 30.06.2016 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014
Briit Kar Marji 27.2% 26,3% 31.3% 28.2% 33.,7%
Esas Faaliyet Kar Marji 11.4% 7.9% 16,5% 13,3% 18,9%
FAVOK Mariji 15,2% 10,6% 19.0% 17.3% 20,8%
Net Kar Marji 12,5% 8,7% 18.3% 13,1% 18.9%

7. DEGERLEME YONTEMLERI

Seyitler Kimya’nin degerin belirlenmesi amaciyla degerleme yontemleri olarak Defter Degeri,
Piyasa Carpanlar1 Analizi ve Borsa Performansi ile Degerleme yontemleri incelenmistir.

7.1.Defter Degeri Yontemi

Bir firmanin defter degeri bilangosundaki 6zsermayesinin dederi olup, ayn: zamanda toplam

borglar ile toplam varliklar arasindaki farktir.

Sirketin 30.06.2017 donemi itibariyle 6zkaynaklar: 18.107.024 TL’dir.

7.2. Piyasa Carpanlari Analizi Yontemi

Piyasa ¢arpanlar: analizi yontemine gore Sirket’in piyasa degeri tespit edilirken, birebir sirket
benzeri sirket olmamas: nedeniyle saglik sektoriine iliskin sirketlerin yer aldigi BIST Kimya
Endeksi ¢arpanlari ile BIST — 100 Endeksi ¢arpanlari kullanilarak tespit edilmistir.

Piyasa ¢arpanlar1 analizi yonteminde uygulanmak tizere Fiyat Kazan¢ Orami (F/K), Piyasa
Degeri / Defter Degeri (PD/DD), Firma Degeri / Satiglar (FD/S) ve Firma Degeri / Faiz Vergi -

Amortisman Oncesi Kar (FD/FAVOK) carpanlari kullanilarak tespit edilmistir.
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Piyasa Carpanlar1 analizinde Finnet veri programindan temin edilen 05.01.2018 tarihli Borsa
Istanbul kapamis verileri dikkate alinmistir.

Piyasa carpanlari analizi yontemine gore sirket degerlerini elde etmek igin ¢arpanlarda
kullanilacak Sirket verileri olarak 30.06.2017 dénemine iliskin 6zkaynak ve net borg verisi ile
birlikte, yilliklandirilmis Net Kar, Net Satislar ve FAVOK verileri dikkate almmistir.

Sirket Verileri (TL)  Net Kar Ozkaynaklar Satislar  FAVOK = Net Bore
Yilhklandirilmis 3.171.726 18.107.024 17.292.787 3.390.220 -2.033.305

7.2.1. BIST - 100 Endeksi Carpanlarina Gore Sirket Degeri
BIST — 100 Endeksi’nin 05.01.2018 tarihli kapanis verilerinden hareketle hesaplanan
carpanlar1 asagida gosterilmistir.
Piyasa Carpanlari  F/K ___ PD/DD____ FD/S _ FED/FAVOK
BIST - 100 Endeksi 11,10 1,55 1,17 8,50

BIST — 100 Endeksi carpanlarina gore Seyitler Kimya'min degeri 29.085.898 TL olarak
hesaplanmustir.

Sirket Degeri (TL). F/K PD/DD  FD/S  FD/FAVOK Ortalama
BIST - 100 Endeksi ~ 35.205.055 27.999.912 22.286.269 30.852.357  29.085.898

Farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa ¢arpanlarinin kullanilmasi durumunda farkli
degerlere ulasilmas1 miimkiind{ir.

7.2.2. BIST - Kimya Endeksi Carpanlarina Gore Sirket Degeri
Seyitler Kimya’nin birebir benzer nitelikte faaliyet gdsteren bir sirket Borsa Istanbul’da
olmamasi nedeniyle, saglik alaninda faaliyet gosteren sirketlerin yogunlastigi BIST — Kimya
Endeksi ¢arpanlar dikkate alinmistir. BIST — Kimya Endeksi’nin 05.01.2018 tarihli kapanis
verilerinden hareketle hesaplanan ¢arpanlar1 asagida gosterilmistir.

Piyasa Carpanlan F/K PD/DD FD/S  ED/FAVOK
BIST Kimya Endeksi 9,44 2,65 0,99 7,95

BIST — Kimya Endeksi ¢arpanlarina gére Seyitler Kimya’nin degeri 31.873.748 TL olarak
hesaplanmuistir. .

Sirket Dezeri (TL) /K PD/DD FD/S __ FD/FAVOK Ortalama.
BIST Kimya Endeksi ~ 30.291.860 48.592.657 19.356.490 29.253.984 31.873.748

Farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa carpanlarmin kullanilmas: durumunda farkl:
degerlere ulasilmasi miimkiindtir.

7.3. Borsa Performansi ile Degerleme

Borsa Istanbul Gelisen Isletmeler Pazari’nda islem gérmekte olan SEYKM paylarinin Borsada
islem gérmeye basladiktan sonraki fiyat gelisim grafigi asagida yer almaktadir.
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SEYKM paylar: i¢gin Namik Kemal Gdékalp ve Hedef Girisim Sermayesi Yatirrm Ortaklii
A.S. tarafindan paylarin el dedistirme isleminin kamuya ac¢iklandi tarih olan 13.12.2017
tarihinden geriye donilk olarak son 1 aylik ve son 1 yillik piyasa degerlerinin ortalamasi
40.705.162 TL olarak hesaplanmuistir.

Son 1 Aylik Piyasa Degeri Ortalamasi 50.148.159
Son 1 Yillik Piyasa Degeri Ortalamast 31.262.165
Ortalama 40.705.162
8. SONUC

Seyitler Kimya'nin sirket degeri hesaplamirken, Defter Degeri, Piyasa Carpanlar1 Analizi
yontemleri gergevesinde BIST — 100 Endeksi ve BIST — Kimya Endeksi’ne gore hesaplanmis
olan sirket degerleri ve Borsa Performansi ile degerleme yontemleri esit oranda
agirliklandirlarak nihai sirket degerine ulagilmistir.

: Sirket
Degeri

Aglrhklandlrma Agll_’lllxlandmlmlg .

Defter Degeri 18.107.024 25 OO% 4.526.756
BIST - 100 Endeksine Gére 29.085.898 25,00% 7.271.475
BIST Kimya Endeksine Gore 31.873.748 25,00% 7.968.437
Borsa Performansi ile Degerleme 40.705.162 25,00% 10.176.291
Toplam Sirket Degeri 29.942.958 /




Bu dogrultuda Seyitler Kimya'nin agirliklandinlmis sirket degeri 29.942.958 TL olarak
hesaplanmis olup, Sirketin 9.190.000 TL tutarindaki sermayesi ¢ergevesinde pay basina sirket
degeri 3,2582 TL’ye denk gelmektedir.

Farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa carpanlarimin kullanilmas: ve degerleme
yontemlerine verilenen agirliklandirma oranlarinin degistirilmesi durumunda farkl: degerlere
ulagilmasi miimkiindir.

Bununla birlikte farkli degerleme yontemleri ve varsayimlar ¢ergevesinde farkli degerlere
ulagilmasi da ayrica miimkiindiir.

8.1. Imtiyazli ve Imtiyazsiz Pay Degeri
Sirketlerde sermayeyi temsil eden paylar, pay sahiplerine baslica asagidaki haklar
saglamaktadir.

- Kardan pay alma hakki,

- Ortakliktan ayrilma hakki,

- Ortakliktan gikarma ve satma hakki,

- Tasfiyeden pay alma hakki,

- Bedelsiz pay edinme hakki,

- Yeni pay alma hakki,

- Genel kurula davet ve katilma hakki,

- Oy hakki,

- Bilgi alma ve inceleme hakki,

- Genel kurul kararlarinin iptalini isteme hakki,

- Azinlik hakk,

- Ozel denetim isteme hakk.

Paylarin kendi arasinda farklilastirilmasi ve/veya paylara imtiyazlar taninmasi halinde paylara
g6re sahip olunan haklarin farklilik arz etmesi halinde paylarin sirket degeri lizerinden aldig
oranin esit olmamasi ve dolayisiyla pay fiyatinin farklilastirilmas: gerekecektir.

SEYKM paylarinda imtiyazli paylar, yénetim kurulu liyelerinin se¢iminde, genel kurulda oy
kullanmada ve kar dagitiminda mevcuttur. Bir kisim paylarin girket yonetimine katilma ve
sirket yonetimini kontrol etme hakkina haiz olmasi, diger adi paylara gére, imtiyazli paylara
bir yonetim kontrol primi atfedilmesini beraberinde getirecektir. Imtiyazli pay degerlemesinde
genellikle iki yéntem uygulanmaktadir.

- Sirketin hesaplanan piyasa de@erine kontrol primi ilave edilmesi yontemi (bu
uygulamada kontrol primi olarak ortalama dzkaynak degerinin %15 — %25 arali§inda
ek deger ilave edilmesi yoluyla)

- Sirketin hesaplanan piyasa degeri lizerinden imtiyazli ve imtiyazsiz paylarin kendi,

arasinda farklhilastirilmas: yontemi. 4
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8.1.1. Ozkaynak Degerine Kontrol Primi Eklenmesi
Sirketlerde kontrol glicli ¢ogunluk paylarla saglanabilecegi gibi, %10 hatta %1 oranindaki
imtiyazli paylarin alinmasi yoluyla da saglanabilmektedir. Bu dogrultuda kontrol giicti birim
pay degeri {izerinden degil, sirketin kontrol giicline sahip olmanin toplam degeri {izerinden
hesaplanmasi gerektigi sonucunu dogurmaktadir.

Sirketin hesaplanan piyasa degerine kontrol primi ilave edilmesi yonteminde kontrol primi
olarak genis bir aralik olmakla birlikte ortalama &zkaynak degerinin %10 — %30 aralifinda
ek deger ilave edilmesi yoluyla imtiyazli pay degeri belirlendigi goriilmektedir.

Bu dogrultuda Sirketin 6zkaynak degerine eklenmis kontrol primi dahil sirket ve pay
gruplarina gore birim pay degerleri asagida gosterilmektedir.

Ozkaynak Degeri 29.942.,958 20.942 958 29.942.958 29.942.958 29.942.958
Kontrol Prim Oram 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00%
Kontrol Primi 2.994.256 4.491.444 5.988.592 7.485.740 8.982.887
Kontrol Primi Dahil
i 2 il
zkaynak Tutar: 32.937.254 34.434.402 35.931.550 37.428.698 38.925.845
B Grubu Hamiline
2 2 ) 2 2
Yazih Paylarm Degeri 27.177.551 27.177.551 27.177.551 27.177.551 27.177.551
B Grubu Hamiline
2 2582 2 2582
Yazili Birim Pay Degieri 3,2582 3,2582 3,2582 3,2582 3,2582
A Grubu Hamiline - .
. 5.759.703 7.256.851 8.753.998 10.251.146 11.748.294
Yazili Paylarin Degeri
A Grubu Nama Yazili 6,7861 8,5500 10,3140 12,0779 13,8419
Birim Pay Degeri

Halka acgik sirket olan Seyitler Kimya’min imtiyazli paylarinin degeri belirlenirken
muhafazakar bir yaklagimla %10 kontrol primi uygulanmasinin uygun olacag: diistinilmustiir.
Bu oran belirlenirken ayrica sirketin esas stzlesmesinin “Karin tespiti ve dagitimi” baslhkl
17. Maddesinde belirtilen net karin %10 unun A grubu pay sahiplerine dagitilacag da dikkate
alinmistir. Bu dogrultuda imtiyazli paylar igin 2.994.296 TL kontrol primi hesaplanirken, A
grubu nama yazili imtiyazli paylar i¢in birim pay degeri ise 6,7861 TL’ye denk gelmektedir.
Kontrol primi dahil sirketin 6zkaynak degeri ise bu dogrultuda 32.937.254 TL olarak
hesaplanmaktadir.

8.1.2. Imtiyazh ve Imtiyazsiz Paylarin Kendi Arasinda Farkhlastirilmas1 Yontemi
SEYKM’nin sirket sermayesinin pay gruplar1 bazinda dagilimi ve imtiyazlara iligkin bilgiler
asagida belirtilmisgtir.

Pay Sermaye Sermaye
Grubu | Tutari (TL) | Payi(TL)
A 848.750,11 9,24%
B 8.341.249.89| 90,76%
Toplam |9.190.000,00( 100,00%

Imtiyazli Paylar
Sirket ana sozlesmesinin 8., 13., 17. ve 20. maddelerinde ifade edildigi lzere A grubw
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toplantilarinda oy hakki imtiyazi, kar dagitiminda imtiyaz, tasfiye karar1 alinmasinda ve
tasfiye memurlarina aday gésterme imtiyazi vardir. B Grubu hamiline yazili paylara ise 6zel
bir hak veya imtiyaz taninmamistir.

- Yonetim Kurulu Uyelerinin Seciminde Aday Gosterme Imtiyazi: Sirket ana
sozlesmesinin 8. maddesinde belirtildigi tizere Sirketin yonetim kurulu en az 3, en fazla 5
tiyeden olusmaktadir. Yonetim Kurulu tyelerinin en fazla yarist A grubu pay sahiplerinin
cogunlugunun gosterecedi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilmektedir. Yonetim
kurulu tiye sayisinin tek say:r olarak belirlenmesi halinde, A grubu pay sahiplerinin
cogunlugunun gosterecedi adaylar arasindan segilecek Uye sayisi, yonetim kurulu iiye
sayisinin  yarisina tekablil eden kiisurathh saymin asagi doru en yakin tam sayiya
yuvarlanmas: suretiyle tespit edilmektedir.

Bu dogrultuda pay gruplarina gére yénetim kurulu tiye se¢cimindeki aday gdsterme imtiyazlar
yonetim kurulu liye sayisina gore asagidaki gibi sekillenmektedir.

Yonetim Kurulu Uye Seciminde imtiyaz
S‘;ﬁl A Grubu | B Grubu Ag‘;;‘:“ Boci,’:;l:“
3 1 2 33,33% | 66,67%
4 2 2 50,00% 50,00%
5 2 3 40,00% | 60,00%
Ortalama 41,11% | 58,89%

Sirketin mevcut y6netim kurulu liye sayisina gore imtiyaz orani %40 olmasina karsilik, 3
kosulun ortalamast olan %41,11 baz alinmistir.

- Dénem Karindan Pay Alma Imtiyaz:: Sirket ana s6zlesmesinin 17. maddesinde belirtildigi
lizere A grubu imtiyazli pay sahiplerine birinci temettiinlin ddenmesinden sonra net karin
%10 unun pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilacag: hitkkmi yer almaktadir.

Sirketin yillar itibariyle kar dagitimina bakildiginda kar payr imtiyazi bulunmasina karsilik,
kar paymda imtiyaz maddesinin uygulanmadigi gériilmektedir. Bu nedenle dénem karindan
pay alma hakki orani %9,24 olarak baz alimustir.

2014
Temettii Dagihimi A B Toplam
Birinci Temettii Pay: 59.326,63 | 583.043,48 | 642.370,11
[kinci Temettii Payi 415.476,66 | 4.083.174,37 | 4.498.651,03
imtiyazli Temettii Payi 0,00 0,00 0,00
Toplam 474.803,29 | 4.666.217,85| 5.141.021,14
Pay 9,24% 90,76% 100,00%




2015
Temettii Dagilimi A B Toplam
Birinci Temettii Payt 126.717,82 | 1.245.342,98 | 1.372.060,80
ikinci Temettii Pay 0,00 0,00 0,00
imtiyazli Temettii Pay 0,00 0,00 0,00
Toplam 126.717,82 | 1.245.342,98 | 1.372.060,80
Payi 9,24% 90,76% 100,00%
2016 (*)
Temettii Dagilim A B Toplam
Birinci Temettil Pay1 42.437.51 | 417.062,49 | 459.500,00
ikinci Temettii Pay: 7.919,13 77.826,75 | 85.745,88
imtiyazli Temettii Payi 204.754,12 0,00 204.754,12
Toplam 255.110,75 | 494.889.24 | 750.000,00
Pay 34,01% 65,99% 100,00%

(*) Yonetim kurulu tarafindan oOnerilmesine karsilik genel
yapilmamasina karar verilmistir.

kurulda temettii dagitim

- Genel Kurulda Oy Hakk: Imtiyazi: Sirket ana s6zlesmesinin 13. maddesinde belirtildigi
lizere olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A grubu pay sahiplerinin
veya vekillerinin her bir pay icin 15 oy hakki, B grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her
bir pay igin 1 oy hakki bulunmaktadir. Bu dogrultuda pay gruplan arasindaki imtiyaz
cercevesinde oy hakk: oranlari agagida gosterilmistir.

Pay Sermaye Genel Kurulda Oy
Grubu | Tutar1 (TL) Hakki Orani

A 848.750,11 | 12.731.251,65| 60.42%

B 8.341.249,89 | 8.341.249,89 | 39,58%
Toplam | 9.190.000,00 | 21.072.501,54 | 100,00%

- Ozkaynaklardan Pay Alma (Tasfiye Pay)) Hakki: Sirket ana sozlesmesinin 20.
maddesine gdre Genel kurul da Sirketin tasfiyesi karari almmasi durumunda, bu karar A
grubu pay sahiplerinin ayrica yapacaklart hususi bir toplantida onaylanmadik¢a gegerli
olmayacagi, tasfiye islemlerinin li¢ kisilik bir tasfiye heyeti tarafindan yliriitiilecegi ve tasfiye
memurlarmin A Grubu pay sahiplerinin g6sterecegi adaylar arasindan Genel Kurulca
secilecegi ifadesi yer almaktadir. Ancak tasfiyeden pay alma hakkinda herhangi bir imtiyaz
sz konusu degildir. Bu kapsamda o6zkaynaklardan pay alma hakki orani asagida
gosterilmistir.

Ozkaynaklardan Pay
Pay Sermaye Alma (Tasfiye Pay)
Grubu | Tutar: (TL) o
rani
A 848.750,11 | 848.750,11 9,24% /
B 8.341.249,89 | 8.341.249.89 | 90,76% 3
Toplam | 9.190.000,00 | 9.190.000,00 | 100,00%

TQES
‘J - AN

P

7

7
Z

15



Ozetle belirtmek gerekirse sirket degeri tizerinden kardan pay alma hakki, tasfiye degerinden
pay alma hakki, genel kurulda oy kullanma hakki ve ydnetim kurulu tiyelerinin se¢iminde
aday gosterme imtiyazlan, diger haklara gére daha fazla énem arz ettifinden s6z konusu
haklara gore oranlar agagida yer almaktadir.

Dénem Ozkaynaklardan Pay Genel Ydonetimi Yonetimi
Pay Grubu | Karindan Pay Alma (Tasfiye Payi) Kurulda Oy | Tayin Etme Tayin Etme
Alma Oram Orami Hakki Oram | Hakki Oram | Hakki Oram
A 9.24% 9,24% 60,42% 41,11% 30,00%
B 90.76% 90.76% 39,58% 58,89% 70,00%
Toplam 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Imtiyazli paylar araciligiyla temel olarak alinacak kararlarda oy imtiyazi nedeniyle cogunluk
yakalanabilmektedir. A ve B grubu paylarin temsil ettigi temel haklarin sermayede temsil
ettifi oranlar esit olarak a@irhiklandinlarak A grubu paylarin sirket degeri lizerindeki payi
%30 oranina denk gelmektedir.

Bu bilgiler 15183inda A ve B grubu paylar i¢in hesaplanmis birim pay degerleri asagidaki
sekilde olusmaktadir.

Sirket Sirket Birim
Pay Sermaye Degerinden Degerinden Pay
Grubu | Tutar1 (TL) | Pay Alma Pay Alma Degeri
Orani Tutar: (TL) (TL)
A 848.750,11 30,00% 8.939.582,04 | 10,5326
B 8.341.249,89 70,00% 20.859.024,75 | 2,5007

SEYKM paylarinda A grubu paylar i¢in 6.187.508,87 TL kontrol primi hesaplanirken, séz
konusu kontrol priminin 6zkaynaklara oran1 %34,17 olarak hesaplanmaktadir.

8.1.3. Nihai Imtiyazh ve Imtiyazsiz Pay Degeri
Seyitler Kimya'nin paylarinin satisi imtiyazli ve imtiyazsiz paylar arasinda fiyat fark
gozetilerek alict ve satict arasinda pazarlik usuliiyle belirlenmistir. Seyitler Kimya'nin

imtiyazli paylarimin degeri belirlenirken, uygulamada temel olarak kullanilan iki yéntem de
incelenmis olup, daha muhafazakar bir deger ihtiva eden %10 kontrol primi uygulamasinin
halka agik sirket niteliginde olan SEYKM i¢in uygun olacag diistintilmiisttir.

Bu dogrultuda A grubu nama yazili imtiyazli paylar i¢in birim pay degeri 6,7861 TL olarak
hesaplanirken, B grubu hamiline yazili paylar i¢in 3,2582 TL birim pay degeri belirlenmistir.

08.01.2018

16

(D)

pext

/

Al
%

J



