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çoğaltılması yasaktır. Tüm hakları saklıdır. Tüm bilgiler JCR Eurasia Rating'in güvenilir olduğuna inandığı kaynaklardan ve Şirket tarafından sağlanan bilgi / açıklamalardan alınmıştır. Ancak, JCR 

Eurasia Rating bu bilgilerin gerçekliğini, doğruluğunu ve yeterliliğini garanti etmez. JCR Eurasia Rating derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve ihraççının kredibilitesine ilişkin objektif ve 

bağımsız görüşlerdir ve herhangi bir menkul kıymetin alınması, elde tutulması veya satılması veya tahvil çıkarılması için bir yatırım tavsiyesi olarak değerlendirilmemelidir. Bu derecelendirme 

raporu, SPK (Sermaye Piyasası Kurulu), BDDK (Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu) tarafından tescil edilen ve onaylanan metodolojiler ve uluslararası kabul görmüş derecelendirme ilke 

ve yönergeleri çerçevesinde oluşturulmuş olup, NRSRO (Ulusal Olarak Tanınan İstatistiksel Derecelendirme Kuruluşu) düzenlemeleri kapsamında değildir. http://www.jcrer.com.tr 
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     “Vakko Tekstil ve Hazır Giyim Sanayi İşletmeleri A.Ş.”  JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 
• 2024 yılsonu itibariyle oluşan nakit fazlası pozisyon ile 2025 yılı 3.çeyrek finansal sonuçlarda sürdürülen düşük finansal borç 

seviyesinin, 2025 yılının son çeyreğinde artan satışlarla iyileştirilmesine yönelik beklentiler,  
• Öz kaynak ağırlıklı fonlama yapısı ile yaratılan nakit akışlarının temettü ödemelerini desteklemesi,  
• Güçlü seviyedeki faiz karşılama göstergelerinin, banka borçlarındaki azalma ile desteklenmesi,  
• Perakende satışların yüksek seviyesinin sağladığı düşük tahsilat riski,  
• İç piyasadaki lüks perakende pazarında sahip olunan güçlü konum ile online satışların artan seviyesi,  
• Halka açık ortaklık yapısının getirdiği Kurumsal Yönetim İlkeleri’ne yüksek uyum seviyesi ile sürdürülebilirlik raporlaması 

konusunda kaydedilen iyileşme,  
• Perakende endüstrisindeki zorlu faaliyet koşullarından kaynaklanan ve incelenen dönemde zayıf seyreden ciro büyümesi ile 

adet bazlı satışlarda 2024 yılında yaşanan azalma, 
• Faaliyet karlılığı göstergelerinde oluşan önemli orandaki azalmanın içsel kaynak yaratma kapasitesini zayıflatması ve devam 

eden verimlilik tedbirleri ile iyileşme beklentisi,  
• İş modeli ve geniş ürün gamından kaynaklanan düşük stok devir hızının neden olduğu uzun nakde dönüş süresi,  
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli 

bir belirsizlik yaratması 
 
Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Vakko Tekstil ve Hazır Giyim Sanayi İşletmeleri A.Ş.” nin Uzun Vadeli Ulusal 
Kurum Kredi Rating notu ‘AA+(tr)’ olarak teyit edilmiş olup, tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 
      

 
 
 
 

 

 

 

 

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 

 

 

 

 

               

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA+ (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm)  
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