Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkii kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay alma hakk:
kullanim siiresi iginde bu hakkini satabilirler.

h) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

- Diinya Gazetesi,
- Kamuyu Aydinlatma Platformu (www .kap. gov.1r),
- Yatag Yatak ve Yorgan Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Internet Sitesi (www.yatas.com.tr).

9.9.Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin adi, is adresleri ve bir payin
satmn alma fiyati:

Satilamayan paylar i¢in satin alma taahhiidiinde bulunulmamaktadir.
9.10. Halka arz tutarn:

Yapilacak sermaye artirmm ile 25.679.817 TL tutarinda pay ihrag edilecektir. Yeni pay alma haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir. Bu tutar ayrica Sermaye Piyasasi
Mevzuati ile belirlenen sekilde kamuya agiklanacaktir.

9.11. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz siiresi 10 is giiniidiir. SPK tarafindan, ihrag edilecek hisselerin kayda alinmasini ve yeni pay alma
haklarinin kullanilmasin1 takiben, halka arz siiresinin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkiilerde
belirtilecektir.

9.12. 1 Kr nominal degerli bir payin satis fiyat: ile séz konusu fiyatin tespitinde kullamlan
yontemler:

Paylar, yeni pay alma haklarinin kullanimmda nominal degerden, yeni pay alma haklarimin kullanimmdan
sonra kalan kisim ise nominal degerden asagi olmamak iizere “IMKB” Birincil Piyasada olusacak fiyattan
satilacaktir.

9.13. Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yéneticilerin veya iligkili Kkisilerin
(bunlarm esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) son yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap
etme hakkina sahip olduklan halka arz konusu paylar icin ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile
halka arz fiyatimin karsilastirilmasi:

Sirket pay sahiplerinden Yilmaz Oztaskin son bir yil icerisinde, borsa fiyatindan sirket hissesi almistir.
Ancak Yilmaz Oztaskin elindeki hisseleri 03.12.2010 tarihinde satmis olup, su anda elinde bu alimlara
iliskin hisse bulunmamaktadir.

9.14. Satis yontemi ve basvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarii1 nominal deger iizerinden kullanacaklardir. Yeni pay alma
haklarmmn kullanilmasindan sonra kalan paylar “IMKB” Birincil Pazarinda “Borsada Satis Yontemi” ile
halka arz edilecektir. Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
satig siiresi igerisinde “IMKB*’de islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan olusan borsa
ityelerinden birine bagvurmalar1 gerekmektedir.

9.15. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullaniimasindan sonra kalan paylarin halka arzinda yatirimcilar 1 lot ve katlan
seklinde pay alabileceklerdir.

9.16. Pay bedellerinin ddenme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri T. Garanti Bankasi A.S. Istanbul Kurumsal Subesinde Sirket adina agilmis olan 381-6286768
(IBAN: TR31 0006 2000 3810 0006 2867 68) no’lu 6zel hesapta toplanacaktir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylart MKK’da araci kurum/kuruluslar nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar: arida belirtilen 381-6286768numarali hesaba MKK
tarafindan 6denmek iizere, yeni pay al 1§\\1m§mm sliresi iginde tam ve nakit olarak arac
kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim hesapffarin ‘gh cAklatyr.
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Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi icinde
IMKB'de islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine
bagvurmalar1 gerekmektedir. Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten borsa iiyesi Garanti Yatirim Menkul
Kiymetler A.S. tarafindan tahsil edildikge 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Fiziki hisse senedi bulunduran yatirimcilar, hisse senetlerini kaydilestirdikten sonra sermaye artirimina
katilabileceklerdir.

9.17. Basvuru yerleri:
Yeni pay alma haklar1 yukarida 9.8. béliimiinde belirtildigi sekilde kullanilacaktir.

Halka arzda: Bu sermaye artirimimda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig
stiresi iginde IMKB'de islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan olusan borsa iiyelerinden
birine bagvurmalar: gerekmektedir. IMKB’de islem yapmaya yetkili aract kuruluslarin listesi IMKB Aylik
Biilteninde ve IMKB’nin Internet Sitesi www.imkb.gov.tr “Uyeler” bashikli bsliimiinde yer almaktadir.

Pay bedelleri satis iglemlerini yiiriiten borsa liyesi Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan tahsil
edildikce 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Izahnamenin Incelenebilecegi Yerler: Izahnameye Yatas Yatak ve Yorgan Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
Sirket merkezinden, www.yatas.com.tr adresindeki internet sitesinden; Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun
www.kap.gov.tr adresinden ve halka arz aracilik edecek Garanti Menkul Kiymetler A.S.’den ulasilabilir.

9.18. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag) hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Seri:VIII, No:66 sayilh “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine Iligkin Esaslar Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii
takip eden ilk is giinii Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur

9.19. Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satiga aracihk edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulug/kuruluslar (konsorsiyum
lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracith@n niteligi ve yiiklenimde bulunulan paylarin tutan ile
satisa sunulan toplam paylara oram

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER AS.
Tepecik Yolu, Demirkent Sok. No: 1

34337 Levent — Istanbul

Tel 02123841030

Faks :02123524240

En iyi gayret aracilig
b) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutar:

Ihrag edilecek paylarin toplam nominal degeri 25.679.817,-TL olup; ihra¢ edilecek paylari iizerinde
yiiklenim taahhiidii bulunmamaktadir.

¢) Aracihik sézlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:

11.04.2011 tarihli Aracilik Sozlesmesinde, “En lyi Gayret” aracilifina iliskin standart ifadelere yer
verilmekte olup, baskaca 6zellik arz eden herhangi bir husus bulunmamaktadir.

9.20. Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda pay alan ortaklarimizin soz
konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati gercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenmeye baslanacaktir.




9.21. Halka arza iliskin olarak ortakhigm Sdemesi gereken toplam maliyet ile halka arz edilecek
pay basina maliyet: (Yaklasik; pay bagina maliyet, TL)

SPK Kurul Kayda Alma Ucreti 51.360
Araci Kurum Ucreti 25.000
MKK Ucreti 319
IMKB Kota Alma Ucreti 25.680
Tescil Giderleri (Tahmini) 5.000
Toplam Giderler TL 107.359
Halka Arz Edilecek Toplam Pay 2.567.981.700
Pay Basma Gider TL 0,00004

9.22. Talepte bulunan yatinmcinin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatirimcilar basvurduklart aract kurumlarin ticretlendirme politikalarmna tabi olacaktir.
MKK tarafindan aract kuruluga tahakkuk ettirilen ve hisse tutar1 iizerinden hesaplanan “onbinde bes”
oranindaki hizmet bedeli araci kurumun uygulamalarina bagli olarak yatirimecidan tahsil edilebilir

9.23. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile satig
basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigna dair aciklama: »

Yoktur.

9.24. Yatinmcilar tarafindan satis fiyatimn iizerinde 6denen tutarlarmm ‘iade esaslari hakkinda
bilgi:

Yoktur.

9.25. Halka arzin gerekgesi ve ortakhgin saglayacag tahmini net nakit girisi ile kullanim yerleri;
tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri igin yeterli degil ise, gereken diger fonlarin tutar: ve
kaynaf hakkinda detayh bilgi:

Yatas, Kayseri ve Ankara’daki fabrikalar1, izmir ve Istanbul’da depolart ve dagitim aglari, magazalan, yurt
sathina yayilmis olan bolge bayileri, endirekt ve direkt bayileri aracilifiyla ulusal bir firmadir.

Sirket 2010 yilinda bagladig: yeniden yapilanma stratejileri cercevesinde organik bityiime yolunda énemli
admmlar atmustir. Iginde bulundugumuz dénemde bu konuda kararlilikla hareket edilmekte olup
Oniimiizdeki kisa ve orta vadeli donemler igin de bu stratej iyi siirdiirme karari alinmigtir.

Dagitim kanallar1 ve iiriin gaminin gelistirilmesi ve genigletilmesi sayesinde s6z konusu biiyiimenin elde
edilmesi planlanmakta ve bu yonde yatirimlar devam etmektedir. Satislarin iginde, ihracat rakamlarinin
ylizde ve tutar olarak artirilmasi da hedeflenmektedir. Biiyiime planlarin1 desteklemek iizere, iiretim
kapasitelerinin artirilmas1 da kaginilmaz olmugtur. Sirket merkez ve fabrikalarinda, 31.12.2010 ve
21.07.2011 tarihleri itibariyla sirasiyla toplam 1.229 ve 1.454 kisi istihdam edilmektedir. Bilyiimeye paralel
yeni istihdam c¢alismalar: siirmektedir.

Ihra¢ maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye artirim sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi yaklasik
25.500.000 TL’dir. Sermaye artirrmindan saglanan kaynak, agirhkli olarak nakit isletme sermayesi
ihtiyaglarmin yani sira bilyiimenin ve yatirimlarin fonlanmasinda kullanilacaktir.

Sirket 2010 yili sonu itibartyla toplam 11 magazaya sahip olup 2011 yih sonuna kadar toplam 25
magazaya ulasmayi planlamaktadir.

Sirket 2011 yili igerisinde Tiirkiye’de ilk defa uygulamaya alinan “Sleep to Live” kisiye 6zel yatak igin
yatirim yapmis, yatagin tanmitilmasi, yaygmlagtirlmas: ve iiretimin gelistirilmesi i¢in de yatirim yapmaya
baslamis ve devam etmektedir.

Ayrica Sirket Uiriin gesitliligini gelistirerek yeni tiretim yatirimlart yapmay1 da planlamaktadir.

.,

Sirket’in 2010 yilinda yarattigs markas1 olan “Enza” konsepti igin bayilerin ve magazalarin donusﬁfﬁ{?ﬁ
tamamlanmasi da yine sermaye artisindan gelen kaynakla planlanmaktadir. A S




Bu bilgilerin 1s1ginda, sermaye artisindan saglanacak kaynagin kullanilacag: yatirimlarin ana basliklar1 ve
tahmini bedellerinin asagidaki gibi olusmasi beklenmektedir.

* Enza markasi ile Perakendecilikte biiyiime 5 Milyon TL ( Sirketin magaza agmast)

® Yatas Bayilerinin Enza marka d6niigiimii 3 milyon TL ( Bayilere yatirim destegi)

® Sleep to Live Yatirimi — Kisiye Ozel Yatak 6 milyon TL ( Uretim / Olgiim cihazlari)

* Siinger Makinasi (Albrecht Baiimer) 5 milyon TL ( Kapasite / Verimlilik artisi)

* Yatak ve Kanepe Uretim Yatirimlan 2,5 milyon TL ( Kapasite / Verimlilik artigi)
® Yabanci kaynak(fon) diizenlenmesi 4 milyon TL

9.26. Halka arz nedeniyle toplanan  bedellerin  nemalandirlip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar:

Halka arz nedeni ile toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir
9.27. Yatinmecilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

SPK’nin Seri:I No:40 Tebligi’nin 25. maddesi geregi; Izahname ve sirkiilerde halka aciklanan konularda
satisa baglamadan veya satis siiresi icinde ortaya ¢ikabilecek Snemli degisikliklerin ve yeni hususlarin,
kuruldan onay alindiktan sonra, degisikligin ilan tarihinden sonraki 2 isgiinii icerisinde, dnceden talepte
bulunan yatirimcilarm taleplerinden vazgegme haklari vardir.

9.28. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

ADI SOYADI GOREVi
1 | Yavuz ALTOP Yonetim Kurulu Baskan:
2 | Haci Nuri OZTASKIN Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
3 | Siikkran BALCIK Yonetim Kurulu Uyesi
4 | Nimet ESELIOGLU Yonetim Kurulu Uyesi
5 | Hiisnii Serdar KITAPCI Icra Kurulu Baskani
6 | Sermet Fevzi MENTES Icra Kurulu Bagkan Vekili / Genel Midiir
7 |Ozkan ZERE Mali Ve Idari Isler Genel Miidiir Yardimcist
8| Solen Asli ALTOP SHAFER Pazarlama Genel Miidiir Yardimcisi
9 | Tevfik ALTOP Finansman Grup Yoneticisi
10 | Murat ARI Avukat
11 | Mahmut Nadir GUNAK Yatirimct iliskileri Uzmam
12 | Fetullah TOPAC Denetim Uzmam

Yukarida belirtilenler haricinde, adlar1 agikca yazilmamig olmakla birlikte;

- Bagimsiz Denetim Kurulusu ¢ahisanlari,
- Mali Kontrol, muhasebe ve denetim siirecinde gérev alanlar
- Aract Kurum, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.,S. Calisanlari;
» Cagan Erkan — Kurumsal Finansman — Genel Miidiir Yardimeist
» Metin Ozhan — Kurumsal Finansman — Yonetmen
» Sezai Akin Kozikoglu — Kurumsal Finansman — Uzman
Igeriden 6grenen kisiler kapsaminda degerlendirilmektedir.

9.29. Halka arzda yatinnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:
Yoktur.

9.30. Satisin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmssa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

9.31. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarini kullanmasina engel olacalgggygtlarm bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

ool s
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Yoktur.
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9.32. Borsada islem gérme:

Halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra borsada islem gorebilmesi borsa mevzuatinin ilgili
hiikiimleri ¢ergevesinde borsanin verecegi olumlu karara baglidir.

9.33. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:
Yoktur.

9.34. Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

Diinya Gazetesi

Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr),

Yatas Yatak ve Yorgan Sanayi ve Ticaret A.S. internet sitesi ( www.yatas.com.tr).
9.35.  Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

Yoktur.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde asafida belirtilen
mevcut ortaklara ait paylarmm, dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesinin planlanip
planlanmayacagi:

Yoktur.

9.36.  Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihgmn esaslan ile fiyat istikrarina iliskin islemler:
Uygulanmayacaktir.

9.37. Sulanma Etkisi

a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 17.119.878 TL olup her biri 1 (Bir) Kurus nominal degerde 1.711.987.800
adet paya bdliinmistiir.

17.119.878 TL sermayeyi temsil eden paylarin %38,84’{ halka agik olup, IMKB’de islem gormektedir.
%150 bedelli sermaye artirimi sonrasinda mevceut ortaklarin tamaminin yeni pay alma haklarim kullanmasi
durumunda dolagimdaki pay miktar1 42.799.695 TL nominal olacaktir.

Sulanma Etkisi

Yeni Pay Alma Hakki Kullanim Fiyat: (100 Pay igin) : 1,00 TL
Yeni Pay Alma Haklarinin kullamilmasindan sonra kalan

paylarin IMKB Ikincil Piyasada halka arz fiyat: IMKB

Ikincil Piyasada olusacak fiyattir.

Ozkaynak(Sermaye avansi dahil) (31.03.2011 ) 1 63.069.484 TL
Odenmis Sermaye :17.119.878 TL
Pay Bagina Defter Degeri : 0,037 TL
Nakit Sermaye Artisi* :19.582.919 TL
Halka Arz Sonrasi Ozkaynak(31.03.2011 lzerinden) : 82,652,403 TL
Halka Arz Sonrast Odenmis Sermaye : 42.799.695 TL
Halka Arz Sonras1 Pay Bagina Defter Degeri : 0,019 TL
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma FEtkisi : 0,018 (%48,65)
Yeni Ortaklar f¢in Sulanma Etkisi : 0,009 (%24,32)

*Sermaye artirim tutarindan sermaye avansi mahsup edilmis tutar.

b) Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda sulanma etkisinin miktar1 ve
yiizdesi:

Yoktur.

9.38. Halka arz ile ilgili menfaatler ile siz konusu menfaatlerin nitelizi ve bu menfaatlerden

o

yararlanacak Kisiler hakkinda bilgi: N L
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10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1. Ortakhgin son ii¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyla finansal durumu, finansal durumunda yudan
yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

TL 31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Donen Varliklar 133.484.571 118.476.916 116.875.601 106.564.645
Duran Varlikiar 90.382.193 74.678.234 53.854.517 51.051.186
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 128.941.468 102.348.825 106.943.839 87.340.873
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 31.855.812 38.224.443 11.963.084 19.008.471
Ozkaynaklar 63.069.484 52.581.882 51.823.195 51.266.487

Donen varliklarda, 2011 yilinda meydana gelen 15,007,655 TL’lik artigin, 11,298,285 TL’si Yatas Istanbul
Pazarlama A.S. ile 28.02.2011 de gergeklestirilen birlesme islemine ait olup, bu 11,298,285 TL’nin de
4,818,768 TL’si stoklardan, 2,730,979 TL’si ise verilen siparis avanslarindan kaynaklanmaktadir. Ayrica
31.03.2011 tarihinde sirket ortaklari tarafindan 6,096,898 TL’lik sermaye ddemesi yapilmastir,

2010 y1h igerisinde duran varhklarda meydana gelen 20,823,717 TL’lik artisin sebebi, Sirket’in daha
onceki yillarda, tiretim igin kullandig1 siingeri disardan almaya son vererek, iliskili tarafi olan Siintas
A.S.’den 15,245,900 TL tutarinda siinger iiretim makinalan ve tesisleri satin almasi ve modiiler fabrika igin
yeni yapilan yatirimlardir. 2011 yili igerisindeki duran varliklarda meydana gelen 15,703,959 TL’lik
artigin, 16,828,128 TL’si Yatas Istanbul Pazarlama A.S. birlesmesinden ve 1,415,209 TL’si yeni yapilan
yatirimlardan olusmaktadir.

Sirket’in yiikiimliiliiklerinin 2010 yilinda 2009 yilina gore 21,666,345 TL artmasinin ana sebebi, Siintag’tan
alman 15,245,900 TL tutarindaki duran varliklarin finanse edilmesi ve yeni yapilan yatinmlar igin
kullanilan kredilerdir. 2011 yili icerisinde yiikiimliiliikklerde meydana gelen 20,224,012 TL’nin 6,177,147
TL’si istanbul Pazarlama ile gergeklestirilen birlesmeden, geri kalan tutar ise muhtelif bankalardan yeni
alinan isletme sermayesi finansmani ve yatirim finansmanlarindan kaynaklanmaktadir.

2011 yihinda 6zkaynaklarda meydana gelen 10,487,602 TL’lik arti ise 31.03.2011 tarihinde ortaklar
tarafindan yapilan 6,096,898 TL’lik sermaye avansi ddemesi ve 3,697,579 TL’si Istanbul Pazarlama A.S.
ile yapilan birlesmeden kaynaklanmaktadir.

10.2. Ortakhgin son ii¢ yil ve ilgili ara dénem itibaryla faaliyet sonuglarina iliskin bilgi:

- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhi@in gelirlerini ve net artislarim
onemli dlciide etkilemis olan faktérler ile séz konusu faktérlerin geliri ve net satiglar etkileme
derecesi hakkinda bilgi:

Sirket’in 2009 yilinda, 2008 yilina gére briit satiglarinda bir degisiklik olmamis, ancak sirket politikas:
geregi, satislardan verilen iskonto oranlarinda yapilan strateji degisikligi ile, Sirket’in iskonto / briit satig
orani 2008 yilinda %28 iken, 2009 yilinda bu oran %19°a diigitriilerek net satiglarda 10 milyon TL’lik bir
artisa sebep olmustur.

Sirket, 2008 yihinda kurun asinn yiikselmesinden kaynakli olarak, 10.902.911 TL kur fark: giderine
ugramistir. Bu tutar 2009 yilinda 4.628.471 TL, 2010 yilinda ise 5,105,729 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 2010 ve 2009 yillart performans: ¢ok fazla degisiklik gostermemis, ancak 2010 yilinda krizin
etkileri sektdrde daha fazla hissedilmistir. 2010’un ikinci yarisindan itibaren sirket agresif bir satis ve
biiylime politikastyla 2010 yilim bir 6nceki yila gore artigla kapatmistir.

Sirket, Istanbul Pazarlama ile birlesme isleminin etkisiyle maliyetlerini tek merkezde toplamis ve Istanbul
Pazarlama iizerinden yaptig1 satislar1 direkt olarak kendisi gergeklestirerek kar marjini bu anlamda olumlu
olarak artrmistir. Ayrica Sirket 2010 ikinci yarisindan baslayarak 2011 yilinin ilk ¢eyreginde de agresif bir
bityiime politikastyla satislarim gegen yilin ayni dénemine gdre %25 artirmustir. /“"""“‘- .

- Ortakh@mn faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkil
etkileyebilecek kamusal, ekongmik, mali veya parasal politikalar hakkinda bilgi:
L
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2008 yilinda diinyada olusan global ekonomik kriz 2009 yilinda Tiirkiye ekonomisini de etkilemistir.
Ekonomik kriz 2010 yilindan itibaren iilkemizde etkisini yitirmistir. Ancak son dénemde Merkez
Bankasi’nin zorunlu karsihiklardaki politikalarindan dolay1, kredi faizleri yiikselmis ve sirketin yabanci
kaynak kullanim maliyetleri de buna paralel olarak artmistir.

10.3. Ortakligin isletme sermayesinin yeterli olup olmadigi ve yeterli degilse gerekli ek isletme
sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:

Sirket,‘sﬁrekli olarak pozitif isletme sermayesi ile ¢alismaktadir. Sirket’in &niimiizdeki 12 aylik dsnem icin
yeterli isletme sermayesi bulunmaktadir.

TL 31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Donen Varhiklar 133.484.571  118.476.916  116.875.601  106.564.645
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 128.941.468  102.348.825  106.943.839 87.340.873
Net Isletme (Calisma) Sermayesi 4.543.103 16.128.091 9.931.762 19.223.772

Ortakhgin son durum itibaryla finansman yapisi ve borg¢luluk (garantili - garantisiz, teminath -
teminatsiz ayrimi yapilmis olarak ve dolayh ve sarta bagh yiikiimliiliikler dahil edilerek) durumu
hakkinda bilgi:

Finansman yapimizda ve borgluluk durumumuzda 31 Mart 2011°den sonra &nemli bir degisiklik yoktur.

31.03.2011
(Bagimsiz Denetimden Ge¢cmenmis)
Finansman Yapisi ve Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliliikler 128.941.468
Garantili -
Teminath 20.076.083
Garantisiz/Teminatsiz 108.865.385
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlart harig) 31.855.812
Garantili -
Teminath 11.378.973
Garantisiz/Teminatsiz 20.476.839
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 63.069.484
Odenmis/Cikarilmis Sermaye 17.119.878
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu -
Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklari 25.090.345
Deger Artis Fonlan 26.950.247
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 497.000
Net Dénem Kar / Zarar1 693.125
Gegmis Yillar Kar / Zarari (7.281.111)
Net Bor¢luluk Durumu
A. Nakit 39.699
B. Nakit Benzerleri 8.746.892
C. Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar -
D. Likidite (A+B+C) 8.786.591
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 56.082.604
G. Kisa Vadeli Banka Kredileri -
H. Diger Finansal Borglar .
I Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 56.082.604
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 47.296.013
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 24.049.299
L. Tahviller e -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler N ' -
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) & 24.049.299
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) £ 71.345.312
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11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI
11.1. Ortakhgin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.03.2010 tarihli Finansal Raporu’nun “Kaynaklar” boliimii asagida verilmektedir; S6z konusu
Finansal Raporlara ve dipnotlara www.kap.gov.tr ve Sirket’in Web Sitelerinden ulagilabilir.

(TL) 31.03.2011 31.12.2010
Sermaye

Sermaye artigi 109.878 -
Fon Kaynaklan

Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit
Yabanci kaynaklardan saglanan net nakit (Banka kredilerindeki

4374.871 9.827.913

degisim) 3.599.307 9.417.876
11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:
1 Ocak -
g 31 Mart 2011
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim:
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ Zarar 785.611
isletme'faaliyetlerinden saglanan net nakitin
net donem kiri ile mutabakatina yonelik diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylar 802.624
Ertelenmis finansman gideri 380.946
Ertelenmis finansman geliri (84.647)
6111 sayil: kanun kapsamindaki karsiliklar 745.903
Borg karsiliklari 808.810
Faiz tahakkuk giderleri 269.041
Siipheli alacak karsihig: 1.130.068
Ozkaynaklar birlesme etkisi 3.697.579
Birlesme ile devrolan maddi ve maddi olmayan duran varliklar, net (16.846.737)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri); net 35.750
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik 6ncesi
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akinm (8.275.052)
Ticari alacaklardaki artis / (azalis) 8.035.453
Diger alacaklardaki artis / (azalis) (29.614)
Stoklardaki artis / (azahs) (14.407.558)
Diger varliklardaki artis / (azalis) 4.707.577
Ticari bor¢lardaki artig / (azalis) 6.154.432
Diger borglardaki artis / (azalis) 489.707
Borg karsiliklarindaki artis / (azalis) 657.698
Diger yiikiimliiliiklerdeki artis / (azalis) 8.072.238
Odenen kidem tazminati (388.130)
Odenen vergiler (641.880)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 4.374.871
Yatirim faaliyetleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satislari / (alimlar), net (2.231.502)
(2.231.502)
Finansal faaliyetler
Sermaye avanslari 6.096.898
Banka kredilerindeki degisim (2.497.591)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit 3.599.307
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalis) / art, 5.742.676
3.043.915
8.786.591
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1 Ocak -31.12.2010

Vergi 6ncesi net kar(+) 996.698
Amortisman ve itfa paylari(+) 3.566.983
Faiz gideri(+) 2.492.995
Faiz geliri(-) (3.070.011)
Diger isletme faaliyetlerindeki degisim

Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artiglar(-) (10.420.590)
Stoklardaki artig(-) (10.679.605)
Ticari borglardaki artig(+) 13.280.588
Odenen kidem tazminati 1.551.388
Vergi 6demeleri (641.879)
Diger varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisim 12.751.347
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 9.827.913

Yatinnm Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimt

Mali varlik alimi, alis tutarmin neti -
Yatirim amagh menkul kiymetlerdeki degisim -
Maddi varlik satin alimlar: (20.788.360)

Maddi varlik satistyla elde edilen nakit girisleri 406.642
Tabhsil edilen faizler

Yatirim faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (20.381.718)
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimi -
Kisa vadeli borglarla ilgili nakit ¢ikislari(-) (17.109.697)
Uzun vadeli borglarla ilgili nakit girisleri(+) 26.527.574
Finansman faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 9.417.876
Kur farklarinin nakit ve nakit benzerlerine etkisi '
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig (1.135.928)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 4.074.093
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri mevcudu 2.938.165

Sirket yatimlarina devam etmektedir. Banka yiikiimliiliiklerindeki artigin sebebi stok ve sabit kiymet
alimlandir. Nakit giriglerin kaynagi, sermaye artirimi sebebiyle ortaklardan alinan sermaye avanslari
ve gergeklesen tahsilatlardir. Nakit ¢ikiglar kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin faiz 6demeleri ve
Odenen tazminatlar kaynaklidir. Mevcut durumda, sermaye avansinin etkisinden dolay1 nakit agigimiz
bulunmamakta olup pozitif bir nakit akis seyri ile ve yatirimlara devam edilmesi planlanmaktadir.

11.3. Fon durumu ve borglanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirketimizin, 31.03.2011 itibari ile Kisa Vadeli Yiikiimliliikleri (KVY) 128.941.468 TL ve Uzun Vadeli
Yiikimlilikleri 31.855.812 TL’ dir. Ayn1 dsnemde Dénen Varliklar ise 133.484.571 TL’ dir. Sirketimiz
Kisa Vadeli Yikiimliiliikklerini rahatlikla karsilamaktadir. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler ise sermaye
artigindan dolay1 olusacak fonlama ve likidite diizenlemesiyle rahathikla yerine getirecektir.

11.4. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek fon
kaynaklarinin kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.5. Yénetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatinmlar ile finansal kiralama yolu ile
edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan 6nemli maddi varhklar icin
ongériilen fon kaynaklar hakkinda bilgi: //_4:;_-,2.,,“

Y oktur.




12. GECMIS DONEM FiNANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI:

12.1. Ortakh@in Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarinca hazirlanan son ii¢ yil
ve son ara dénem finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar:

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan son iki yil ve son ara
donem finansal tablolar1 (2009, 2010 ve 2011/03) ile son iki yila iliskin finansal tablolarina ait bagimsiz
denetim raporlari (. . 2009 ve 2010) www.yatas.com.tr ve www.kap.gov.tr’de yer almaktadir. 2008 yil1
finansal tablolar1 ile bu finansal tablolara ait bagimsiz denetim raporu  www.imkb.gov.tr’den ve
www.yatas.com.tr’den incelenebilir.

12.2. Son ii¢ yil ve ilgili ara donemde bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlan,
bagimsiz denetim goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin de@ismis olmasi
halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Sirket’in solo finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim raporlarim1 hazirlayan bagimsiz denetim
kuruluglar agagida verilmistir. Sirket 2009 yili sonlarinda giindeme gelen denetgi firma rotasyonu goriisiine
paralel olarak 2010 yil1 igin denetim firmas1 degisikligine gitmistir.

Denetim Bagimmsiz Denetim Kurumu Bagimsiz Sorumlu Ortak Bas
Dénemi Denetci Goriisii Denetgi
2008 Gligbir Bagimsiz Denetim A.S. Sarth Yasar BASKIN
2009 Gii¢cbir Bagimsiz Denetim A.S. Sartl Yasar BASKIN
2010 Rehber Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Olumlu Adil ONER

2008 YILI — Giicbir Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve diizenlenen bagimsiz denetim
raporunda sarth goriis verilmistir. Gorils asagida yer almaktadir:

“Sermaye Piyasasi Kurulunun Yatas Yatak ve Yorgan Sanayi ve Ticaret A.S. nezdinde yaptigi inceleme
sonucunda Sirket 'in 2002-2006 yillar: arasinda yonetim ve sermaye agisindan iliskili oldugu Sintas Siinger
ve Yatak San. Tic. A.§. den gerceklestirdigi siinger alimlari sonucunda, 2002 yilinda 666.700,23 YTL, 2003
yvilinda 1.606.986,64 YTL, 2004 yilinda 587.178,33 YTL, 2005 yvilinda 2.556.542,31 YTL, 2006 yiinda
1.771.974,05 YTL 'nin Siintas’a aktarildiginin tespit edildigi ve sirkete verilen siire sonunda séz konusu
tutarlar kanuni faizi ile birlikte iade edilmedigi icin sirket yetkilileri hakkinda islem yapimas igin
Cumhuriyet Savciligina su¢ duyurusunda bulunulmasina karar verildigi SPK’min 2009/02 sayili hafialik
biilteninde belirtilmistir. SPK’min su¢ duyurusuyla baslayan yasal siire¢ sonunda sirket bilancosunun
alacak ve gegmis yil karlart kaleminin degisme olasiligi bulunmaktadir. Bunun disinda Not.38 de
gosterildigi iizere iliskili taraflardan kaynaklanan kredi riski 62.601.181 YTL’dir. (2007: 44.944.410
YTL dir. )”

2009 YILI - Giigbir Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve diizenlenen bagimsiz denetim
raporunda sartl goriis verilmistir. Goriig asagida yer almaktadir:

“Sermaye Piyasast Kurulu Yatas Yatak ve Yorgan Sanayi ve Ticaret A.S. nezdinde yaptigi inceleme
sonucunda Sirket’in 2002-2006 yillar: arasinda yonetim ve sermaye agisindan iliskili oldugu Siintas Stinger
ve Yatak San. Tic. A.§. den gerceklestirdigi siinger alimlar: sonucunda, 2002 yilinda 666.700,23 TL, 2003
yilinda 1.606.986,64 TL, 2004 yilinda 587.178,33 TL, 2005 yiinda 2.556.542,31 TL, 2006 yilinda
1.771.974,05 TL olmak iizere toplam 7.189.381,56 TL nin Siintas A.S.’ye aktardigmmn tespit edildigini ve
anilan miktarin kanuni faizi ile birlikte sirkete iade edilmediginden bahisle Kayseri Cumhuriyet Savciligina
su¢ duyurusunda bulunmugstur. Kayseri Cumhuriyet savciligi yaptig inceleme sonucunda Stintas A.S.ye
2002 yrlinda 98.980,07 TL, 2003 yiinda 312.818,08 TL, 2005 yiinda 748.892,23 TL ve 2006 yinda
533.357,71 TL olmak iizere toplam 1.649.048,09 TL nin aktaridigim belirterek ilgili mahkemede dava
agcmistir. Bunun disinda Not.38 de gosterildigi iizere iliskili taraflardan kaynaklanan kredi riski 67.560.995
TL dir. (2008: 62.601.181 TLdir. )”

2010 YILI - Rehber Bagimsiz Denetim ve, ¥ M¥t A8,
denetim raporunda olumlu gériis verilmisti_i‘f' '




12.3.  Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhgmn ve grubun finansal durumu
veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler :

Y oktur.
13. ORTAKLIGIN PROFORMA FINANSAL BiLGIiLERi !
13.1. Proforma finansal bilgiler:

Istanbul Pazarlama ile yapilan birlesme, toplam varliklar, satislar, kar ya da zarar kalemleri gibi ortakligin
faaliyetleri ve finansal durumu i¢in nemli gostergelerinden birinde %25 veya daha fazla oranda 6nemli bir
degisiklige yol agmadigindan, proforma finansal bilgiler diizenlenmemistir.

14. KARPAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhgmn esas sozlesmesi ile kamuya acikladi@ diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay1 dagitim
esaslari ile son 3 yil igerisinde kar dagitin konusunda almis oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirket 2010 ve 2009 yillarinda sirasiyla 758.688 TL ve 556.708 TL dénem kar1 elde edilmesine ragmen 26
Mart 2010 tarih ve 6 no’lu Yénetim Kurulu karari ve 9 Mayis 2011 tarih ve 77 no’lu yénetim kurulu karart
ile son 3 y1l iginde gegmis y1l zararlarina mahsuben kar dagitimi yapmamustir. Sirket 2008 yilinda ise zarar
ettiginden dolay1 kar dagitimi yapmamustir.

Sirket ana s6zlesmesinin Karin Dagitimi — Madde 17’ e gore kar dagitim1 asagidaki esaslara gére dagitim
yapilmaktadir.

Sirket’in Genel masraflari ile muhtelif amortisman bedelleri gibi sirketge 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu
olan miktar hesap yili sonunda tespit edilen gelirden indirildikten sonra geriye kalan miktar safi kar tegkil
eder. Bu Suretle meydana gelecek kardan:

Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler ayrilir,

a.  TTK 466.maddesi uyarinca %5 Kanuni yedek akge ayrilir.

b.  Kalan Sermaye Piyasasi Kurulunca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrilir,

c.  Yonetim Kurulu tiyeleri ile memur ve hizmetlilere Genel Kurul karari ile vergiler diisiildiikten ve
kalandan Sermaye Piyasasi Kurulunca saptanan oran ve miktarlarda birinci temettii ayrildiktan sonra Genel
Kurul karari ile kalan karin %5 ini gegmemek iizere Yonetim Kurulu liyeleri ile memur ve hizmetlilere
ayrilabilir.

d.  Kalan miktarin tahsis yerini tayine miinhasiran Genel Kurul yetkilidir. Genel Kurul bakiyenin
tamaminin ikinci temettii olarak dagitilmasma karar verebilecegi gibi kismen dagitilip bakiyenin
olaganiistii yedeklere tahsisine veya higbir dagitim yapilmayip tamaminin yedeklere tahsisine karar
verebilir. TTK’ nin 466. maddesinin 2. fikrasinin 3.bendi hiikmii saklidir.

€. Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sbzlesmede pay sahipleri igin belirlenen
birinci temettii ayrilmadik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina esas sdzlesmede
pay sahipleri icin belirlenen birinci temetti dagitilmadik¢a Yonetim Kurulu iyeleri ile memur ve
hizmetlilere kardan pay dagitim karar verilmez. S

Proforma Finansal Bilgi: Toplam varliklar, satislar gibi ortakhigin faaliyetleri ve finansal durumu i¢in Snemli
goOstergelerde %25 veya daha fazla oranda nemli bir degisiklige yol agan bir iglemin sz konusu olmast durumda, bu
degisiklige yol acan islemin finansal tablo dénemi bagindan itibaren veya finansal tablo déneminin son giinii itibariyla
oldugu varsayilarak s6z konusu degisikligin ortakligin briit geliri, toplam aktifi ve karvzarani tizerindeki etkisine
iliskin finansal bilgi.




15. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILER#?

Yurt dist piyasalardaki gelismelere baglh olarak, yurt i¢i ekonomideki olasi dalgalanmalar nedeniyle
herhangi bir kar tahmini ve/veya kar beklentisine yer verilmesi tercih edilmemistir.

16. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

A) Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmas: karsihginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
1- 01.01.2006 tarihinden itibaren iktisap edilen ve Borsada islem géren Hisse Senetleri:*
Bankalar ve arac1 kurumlar takvim yilinmn tiger aylhk donemleri itibariyla;

i) Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark,

ii) Aracilik ettikleri hisse senetlerinin ddiing islemlerinden saglanan gelirler iizerinden %04 oraninda vergi
tevkifat: yapacaklardir. Dar miikellef gergek kisi ve kurumlar i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikartlmasi halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir. Hisse
senetlerinin alimindan énce elden gikarilmas: durumunda, elden ¢ikariima tarihinden sonra yapilan ilk alim
islemi esas alinarak iizeriniden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alm satim
yapilmasi halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikh ortalama yéntemi uygulanabilecektir.
Alig ve satis islemleri dolayisiyla $denen komisyonlar ile BSMV tevkifat matrahimnin tespitinde dikkate
almir.

Uger aylik dSnem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmas: halinde tevkifatin
gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim satimindan dogan
zararlar takvim yih asilmamak kaydryla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB' de islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikariimasinda tevkifat uygulanmaz.

Ayrica tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB*da islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun
(GVK) Miikerrer 80'inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

% Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap donemleri igin muhtemel kar veya zarar seviyesine iligkin bir rakamin
veya asgari veya azami bir rakammnm acik¢a ya da dolayh olarak veya gelecekte elde edilebilecek kar veya
ugranabilecek zararlarin hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesidir.

Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglari heniiz yaymlanmamis olan bir hesap donemi i¢in kar ya da zarar
rakaminin tahmin edilmesidir.

> 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu“na 01.01.2006 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere Gegici Madde 67 nin
eklenmesi suretiyle menkul kiymetlerin vergilendirilmesinde 01.01.2006—31.12.2015 tarihleri arasinda uygulanmak
lizere degisiklik yapan 5281 sayili “Vergi Kanunlarinin Yeni Tiirk Lirasina Uyumu ile Baz: Kanunlarda Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanun” 31.12.2004 tarihli ve 25687 sayih Resmi Gazete“de yayimlanarak yiriirliige girmistir.
Ote yandan, 22.12.2005 tarihli ve 5436 sayih “Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun
Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”la Gegici 67“nci madde ile yapilan
diizenlemelerde bazi degisiklikler ve ilaveler yapilmis ve s6z konusu Kanun, 24.12.2005 tarihli ve 26033 sayil1 Resmi
Gazete“de yayimlanmustir. Ayrica, 27.06.2006 tarihli ve 5527 sayli “Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Iligkin Kanun” ile Gegici 67 nci maddede bazi degisiklikler yapilmis ve degisiklikler 07.07.2006 tarihli
ve 26221 sayili Resmi Gazete*'de yayimlanmistir. Bu konuda, ayrica 257, 258, 259, 260, 263, 266, 269, 270, 273 Seri
No*“lu Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliglerine de bakilabilir.

4 23.07.2006 tarihli ve 26237 sayih Resmi Gazete“de yayimlanan 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile yerli
yatirimeilara uygulanan gelir vergisi stopaj orani %]15%ten %10%a indirilirken, %10 olarak uygulanan kar dagitim
stopaj oram %15“e ¢ikariimustir. 13.11.2008 tarihli ve 270353 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 2008/14272 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile bu orap tam miikellef getce CKisi*ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine iligkin olarak
elde edilen kazanglar igin % 0 olayak uygulanma%(;fgd;g. I8 R e
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Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglan igin gergek Kkisilerce yilik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayistyla verilecek beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari
faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate
alinir ve tevkif suretiyle denmis olan vergiler, GVK madde 94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi
oldugu hiikiimler gergevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayn1 takvim yili iginde licer aylik donemlerde olusan kar ve
zararlar igin yilhk beyanname verebileceklerdir. Bu gercevede, beyan edilen gelirden yil i¢inde olusan
zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir tizerinden %15 (2008/14272 say1li BKK ile bu oran
%0 olarak uygulanir) oraninda vergi hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif edilen vergiler
mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler gergevesinde ret veya iade edilir. Ancak, mahsup
edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir. Hisse senetleri yaninda diger menkul
kiymet ve sermaye piyasasi araglarnin iiger aylik donemler itibariyla tevkifata tabi tutulacak alim satim
kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu
tiirlere gére ayn tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktur. :

Gegici Madde 67’nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da dar veyatam
miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti Bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen’
kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrmtilar1 verilen vergilendirme uygulamasim
etkilememektedir. ‘ ‘

2- 01.01.2006 tarihinden énce iktisap edilen ve IMKB’ da islem géren ve girmeyen Hisse Senetleri:’

01.01.2006 tarihinden 6nce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef Sirketlere ait hisse senetlerinin
alim satim kazanglar tevkifata tabi olmayacaktir.

2.1) Gergek Kigiler
2.1.1) Tam Miikellef Gergek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanclari, GVK’ nun 4842 sayih Kanun ile degisik Miikerrer 80 inci maddesi
uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3 (ii¢) aydan fazla stireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin” elden ¢ikarilmasi1 durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse
senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’ nun
Miikerrer 80 inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere DIE tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

> 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun
5281 sayih Kanun’un 27inci maddesi ile degisik Mikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancak, amlan madde uyarinca, 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak fizere, ivazsiz olarak
iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki (2) y1ldan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin”
elden gikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir5[3].

Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’nun Mikerrer
80inci maddesi uyarmnca iktisap bedeli, elden ¢ikarildif1 ay hari¢ olmak iizere TUGK (DGE) tarafindan belirlenen
toptan esya fiyat artig oraninda artirilarak dikkate almabilecektir.

GVK’nun Mikerrer 80’inci maddesine gore, indirim oram diisuldiikten (endeks orani uygulandiktan) sonra kalan
tutarin 2006 yih igin 6.000,-TL’yi (2007 yih i¢in 6.400,-TL-259 sayilt GVK Genel Tebligi, 2008 y1l1 i¢in 6.800,- TL —
266 sayih GVK Genel Tebligi, 2009 yili igin 7.600 TL-270 sayith GVK Genel Tebligi, 2010 yil1 i¢in 7.700 TL-273
sayth GVK Genel Teblig) agan kismi beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren 2
yillik siire iginde satilanlardan elde edilen kazang, “deBer artig kazanc1” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil
edilecektir. Alim satim siiresi iki yih asanlar vergiden-istisna olacaktir.01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse
senetlerinden Tiirkiye’deki banka veya araci kumfiﬂar‘;faga”_’“c'lvllgly"l@.kelde edilen veya Tiirkiye’de GVK gegici madde 67
uyarinca stopaja tabi tutulan kazanglar ise beyan edilme‘){géékﬁr.
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GVK’ nun Miikerrer 80 inci maddesine gore, indirim oran: diisiildiikten (endeks orani uygulandiktan) sonra
kalan tutarin 2009 yih i¢in 22.000 TL’ye (2004/8295 sayili BKK) asan kismi beyanname verilmesini
gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren ti¢ aylik siire iginde satilanlardan elde edilen kazang,
“deger artis kazancr” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi lic ay1 asanlar
vergiden istisna olacaktir.

1.2) Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

Tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak GVK madde (86/2) g¢ercevesinde dar miikellefiyette
vergiye tabi gelirin tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek
kazanglar1, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa ve stopaja tabi
kazanglari yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanglar: varsa yillik beyannameye tabidir.
GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef gercek Kisiler menkul mallarn ve haklarin elden
¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarim1 mal ve haklarin Tirkiye'de elden ¢ikarildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

2.2) Kurumlar

2.2.1) Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanglar:

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar1 ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir.

2.2.2) Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye“de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi
temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim
kazanglan ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK nun Miikerrer 81“inci maddesi uyarinca, dar
miikellef kurumun alim satim ile devaml: olarak ugrasmasi halinde kur farklarindan dogan kazanglar ticari
kazancin tespitinde dikkate alinir.

3) Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve IMKB’de islem Gormeyen Hisse
Senetleri:

5281 sayih Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, IMKB disindaki tam miikellef Sirketlerine ait hisse
senetlerinin 2 y1l gegtikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tiir
senedin 2 yil dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang y1llik beyanname ile beyan edilecektir.

B) Hisse Senetleri Kar Paylarimin ve Temettii Avanslarmin Vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylari i¢in GVK gegici madde 67 kapsaminda
tevkifat yapilmamas: disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gegerli olan esaslar aynen gegerli
olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarnin ve temettii avanslarinin vergilendirilmesinde
31.12.2005 ve oncesi diizenlemeler ise asagidaki gibi olacaktir.

1) Gergek Kigsiler
1.1) Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar1; 4842
sayih kanunun 9 uncu maddesine gére 2005 yili gelirleri igin 15.000 TL’ yiT (gelir vergisinin 2. dilimi)
asan menkul sermaye iratlari dahil kurumlardan elde edilen kar paylar1 beyanname verilmesini
gerektirecektir.

GVK’nun 94 iincii maddesinin 1.fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayil kanunla
yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. GVK’ nun 4842 sayili kanunla
degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam milkellef gergek Kkisilere, gelir ve
kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar

miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar ver len, muaf olan dar miikelleflere” “dagitilan kar paylan

tizerinden” BK “nca belirlenen oranlarda tey, 2 1lacaktir.
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GVK’ ya 4842 sayili kanunla eklenen 22 inci maddenin 2 inci fikrasina gore tam miikellef kurumlardan
elde edilen, GVK’nun 75 inci maddesinin 2 inci fikrasmin (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazili “kar
paylarmin yaris1” gelir vergisinden miistesnadir. istisna edilen bu tutar tizerinden GVK’nun 94 iincii
maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar paynin yillik beyanname ile beyan
edilmesi durumunda yillik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica Gergek kisi
ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye
iradr” olarak beyan edilmemesi gerekmemektedir. Temettii avanslar da kar paylart ile aym kapsamda
vergilendirilmektedir.

1.2) Dar Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’nun 4842 sayil kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam miikellef
gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef
gergek Kkisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere”
“dagitilan kar paylar: iizerinden” BK’nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir,

GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan
ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan
olusuyorsa yilik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) gercevesinde, gergek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk ettikleri isleri
ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai, veya mesleki bir faaliyete hig
girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere igtirak edilmemesi karsiliginda elde ettikleri diger kazang
ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarin1 ve her tiirli kazang ve iradin
Tirkiye'de yapildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

2) Kurumlar

2.1) Ticari isletmeler ve Bir Ticari Isletmenin Aktifine Kayrth Hisse Senetleri Dolayistyla Elde Edilen
Kar Paylan:

GVK’nun 4842 sayil kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam miikellef
gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef
gergek Kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere”
“dagitilan kar paylari tizerinden” BK' nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir,

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. 5520 sayilt KVK’ nun 6’nci maddesine gére kurum
kazanci, GVK’ nun ticari kazang hiikiimlerine gore saptandigindan, ticari igletme igin gecerli olacak ve bu
kazanglar kurum kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1) uyarinca, tam miikellef bagka bir
kuruma istirak nedeni ile elde edilen kar paylar, yatirim fonlarinin katithm belgeleri ile yatinm
ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

2.2) Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlara iligkin agiklamalar aynen gegerlidir. Diger taraftan KVK uyarinca yillik veya 6zel
beyanname veren dar miikellef kurumlarin, GVK’nin 75’inci maddesinin (2) fikrasmin (4) numarali
bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutari iizerinden tevkifat yapilacaktir.

C) Vergi Stopajimn Ihracer Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna iliskin A¢iklama

Vergi mevzuati uyarinca 2005 yili ve 6ncesi igin bu bdliim kapsaminda kesilmesi gereken tevkifatlarin
tlimii ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006 — 31.12.2015 ddneminde ise hisse senetlerinin elden cikartilmasi
karsihginda elde edilen kazanglar i¢in tevkifat bankalar ve arac kurumlarca, hisse senedi kar paylarinda
tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

6 Bu tutar 2006 igin 18.000,-TL, 2007 i¢in 19.000,-TL, 2008 igin 19.800,- TL; 2009 i¢in 22.000,- TL; 2010 igin
22.000,- TL dir.

=
7 Kar paylarimin vergilendirilmesi konusunda 51542 sy 1l

} § fﬁgﬁgﬂa yapilan degisiklikle “vergi alacag sistemi”
kaldirilmis ve kurum biinyesinde yapilan vergi VR tam minin kar paymin yillik beyanname ile beyan

edilmesi halinde yillik beyannamg iizerinden ﬁesagla ~ergiden mz:ﬂ_lsup edilmesine olanalffg_aglgnmlstlr.
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17.

18.

D)

2)

19.

UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BiLGIiLER:

-Elit Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan yapilan 2005 tarihli ekspertiz ¢alismasi
sonucunda Ankara ve Kayseri sehirlerindeki fabrika binalar1 ve araziler i¢in deger tespiti yapilmistir.

-Uzman kurulus Saygm Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan diizenlenen
26.10.2010 tarihli rapor ve Kadikdy 5. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin gorevlendirdigi bilirkisiler tarafindan
hazirlanan raporlar dogrultusunda 27.12.2010 tarihinde birlesme s6zlesmesi imzalanmistir.

-Sanayi Bakanliginin 27.01.2011 tarihinde ¢ikarmis oldugu Mobilya Sektorii raporundan Uretim, Ihracat,
Sektorde galisan sayisi vb gibi veriler kullamilmistir.

- Tiirkiye Mobilya Sanayicileri Dernegi ( “MOSDER?”) “in Ocak 2011 ylllnda hazirlamis oldugu Bilinirlik,
Imaj ve Tutum, Davranis Arastirmasi Raporundan Sirket’in sektdrdeki yeri hakkinda bilgi alinmistir.

S6z konusu bilgiler kendilerinden alindig1 sekilde aynen kullamimistir. Sirket bildigi veya ilgili iigiincii
sahsin yayiladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamltic1 hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Organize Sanayi Bolgesi 18.Cad No:6 Melikgazi Kayseri adresindeki ortakligin
merkezi ve basvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve goriisler
(degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile araci kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas
sdzlesme, vb.)

Ortakl11n son 3 yil ve son ara donem itibartyla finansal tablolar:
IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu izahname ve eklerinde yer alan
sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Yatas Yatak ve Yorgan Sanayi ve Ticaret A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisi
Ad: Soyadi Gorevi, Imza

[ZAHNAMENIN TAMAMI
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GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A_S.
Yetkilisi’nin Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadi, Gorevi, imza
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