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1. RAPORUN AMACI

Bu raporun amaci, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29/5 Maddesi uyarinca
Sirket’in halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi,
gerceklesmedigi ise nedeninin agiklanmasidir.

2. FIYAT TESPIiT RAPORUNDA KULLANILAN YONTEMLER

BMS Celik Hasir’ in sermaye artirimi ve ortak satis yolu ile halka arz edilecek paylarinin birim
fiyat tespitinde asagidaki iki temel yontem kullanilmistir.

Piyasa Yaklasimi - Carpan Analizi
Gelir Yaklasimi - Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”) Analizi

Carpan Analizi yontemi, borsada islem goren benzer sirketlerin giincel degerleriyle kiyaslama
imkan1 vermektedir. Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) Analizi yéntemi ise bircok varsayima
dayanarak sirketin faaliyetlerinin i¢sel degerini bulmaya odaklanir, uzun vadeli potansiyelini
yansitir ve sirketin spesifik risklerini de barindirarak etrafli bir degerlendirme imkani sunar.

Degerleme metodolojileri sektdriin ve sirketin spesifik 6zelliklerine uygun olarak se¢ilmistir ve
s6z konusu diinyaca kabul goérmiis yontemlerin sirketin degerinin belirlenmesinde uygun
oldugu kanaatine varilmistir.

Degerlemede kullanilan finansal bilgiler, BMS Celik Hasir tarafindan hazirlanan bagimsiz
denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolar, kamuya acik olan kaynaklardan edinilen bilgiler
ve BMS Celik Hasir yonetimi tahminleri esas alinarak kullanilmistir.

1.1. Carpan Analizi

Piyasa ¢arpanlar1 yontemi, degerlenecek sirkete benzer sirketlerin uygun piyasa ¢arpanlarinin
analizine dayanmaktadir. Bu metot etkin isleyen ve spekiilasyonun yapilmadigi durumlarda
hisselerin rayi¢ degerlerinin, ilerleyen donemde beklenen kazang artis1 ve buna bagli olan risk
diizeyini yansitti1 varsayimini esas almaktadir.

2.1.1 Yurt i¢i Benzer Sirketlerin Carpan Degeri

Yurt i¢i carpan analizinde, BMS Celik Hasir ile faaliyet alan1 benzer olduguna kanaat getirilen
ve BIST Metal Ana Endeksi’nde (XMANA) yer alan sirketler arasindan se¢im yapilarak
carpanlarimin kullanilmasina karar verilmistir. XMANA endeksinden yapilan hisse
secimlerinde sirketlerin iirettikleri {irtinlerin katma degerleri hesaba katilmis, ilgili emtialar
iizerinde daha az islem uygulanmis iriinler satan sirketler degerleme disinda birakilmistir.
Carpan degerleri u¢ degerlere ulagsmis sirketler carpan analizinin disinda birakilmistir.

Benzer sirket ¢arpanlar1 hesaplamasinda; FD/FAVOK carpani igin ise baz alman sirketlerin
toplam firma degerinin toplam FAVOK ’e béliinerek bulunan degeri kullanilmistir.

Yurt i¢i carpanlarda kullanilan benzer sirket carpanlari i¢in son agiklanan finansal tablolara ait
veriler kullanilmistir. FAVOK degerleri igin Bloomberg Veri Terminali’nin finansal



tablolardaki degerlerde ayarlama yaptig1 “adjusted” 6zelliginden yararlanilmis, FD/FAVOK
hesaplanirken takip eden son 12 ay dikkate alinmistir.

2.1.2 Yurt Dis1 Benzer Sirketler ve Carpan Degeri

Yurt dis1 ¢arpan analizinde, BMS Celik Hasir’in i¢inde bulundugu demir-gelik sektoriiniin
global bir yapida olmasi dikkate alinarak Bloomberg Veri Terminali vasitasiyla yurt disinda
islem gdren yabanci benzer sirket seciminde bulunulmustur. Benzer sirketlerin se¢iminde
kiiresel borsalarda islem goren birgok sirket verisine ulasilmig ancak bu sirketler igerisinden
iilke ve borsa yapist Tiirkiye’ye yakin olan iilkelerdeki sirketler ile bu sirketler icerisinden de
BMS Celik Hasir ile ayni1 faaliyet koluna yakin sirketlerin se¢imine 6zen gosterilmistir. Benzer
sirket carpanlar1 hesaplamasinda baz alinan her bir sirketin ¢arpan degerleri lizerinden ortalama
hesab1 yapilmistir. Hesaplama olarak; her sirketin carpan degeri toplanip sirket sayisina
boliinerek ortalama ¢arpan degeri kullanilmistir.

2.1.3 Carpan Analizine Gore Degerleme Sonuglari

Carpan Analizi Carpan Hesaplanan Ozsermaye Degeri Agirhik

Yurti¢i FD/FAVOK 13,73 222.827.033 %50 111.413.516
Yurtdis1 FD/FAVOK 8,57 132.433.497 %50 66.216.749
Sirket Degeri %100 177.630.265

Oran analizi yéntemiyle BMS Celik Hasir icin hem yurt i¢i hem de yurt dist (FD/FAVOK)
oranlar1 ile hesaplanan degerlerin esit agirlikli ortalamasina gore 177.630.265 TL’lik piyasa
degerine ve 8,88 TL birim pay degerine sahiptir. FD/FAVOK oranmin genel itibariyla firma
degerini daha 1yi tespit ettigi diisiiniilmektedir.

Odenmis Sermaye 20.010.000
Ozsermaye Degeri 177.630.265
Pay Basina Deger 8,88

2.2. indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi

Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan fiyat tespit raporunda (Rapor) kullanilan
INA varsayimlar1 asagidaki sekildedir.

2.2.1. Satislarin Projeksiyonu

Sirket’in hem mamul hem de ticari mal grubundan olusan satiglar1 icin BMS Celik Hasir
yonetimi 2021-2030 projeksiyonlarinda bulunmustur. Her bir iirliniin TL birim fiyatlar1 ise



IMF’nin yillik enflasyon tahminleri dogrultusunda artirilmistir. Bu kapsamda IMF’nin yeni tip
koronaviriis (Covid-19) salgminin etkilerini dikkate alarak {ilkelerin makroekonomik
gostergelerine dair Haziran 2020 tarihinde yayimladig1 son raporundaki 2021 yili tahminleri de
dikkate alinmistir.

Hem mamul hem de ticari mal grubundan olusan satis hasilati, miktar ve birim satislarinin
carpilmasi ve yeni iiretim hatt1 yatirimlarinin devreye girecegi donemler hesaplanarak 2021-
2030 yillarina ait satis projeksiyonlart yapilmigtir. Sirketin triinlerdeki fire oraninin %0,8
(binde 8) oldugu ve gelecek yillarda da bu rakamin korunacagi varsayilmaktadir.

Gegmis yil verileri bagimsiz denetim raporlarinda yer alan “Hasilat” tablolarindan saglanmis
olup projeksiyonun daha saglikli sonu¢ vermesini temin etmek amaciyla yurti¢i ve yurtdisi
ayrimi dikkate ayrilarak hesaplamaya dahil edilmistir.

Mamul mal satis miktarindaki gecmis yil degisimleri ve IMF’den saglanan Tiirkiye
bliylimesindeki yillar arasindaki farki kullanilarak gelecek yillara ait mamul mal satig
miktarlarindaki degisimler tespit edilmistir. Ticari mal satiglarinin biiylime oraninin volatil
olmas1 nedeniyle satis hacimlerinde asir1 volatil iirlinlerin satig tonaji sabit tutulmus, diger
iriinlerde ge¢mis yil degisimleri tizerinden projeksiyon yapilmistir. Covid-19 salgininin tiim
diinya ticaretini ciddi oranda etkilemis olmasi nedeniyle ge¢mis yil degisimler {izerinden
tahminleme teknigi ile hesaplanan rakamlar kullanilarak muhafazakar bir yontem izlenmistir.
Ancak, bu noktada olagan akista Sirketin bu oranlarin iizerinde satis artig1 yasama olasiligi
yiksektir.

Sirketin miktar bazli satislarindaki artisa ek olarak Ozellikle iiriinlinlin fiyatin1 etkileyen
filmasin dolayisiyla g¢elik ve nihayetinde demir cevheri fiyatindaki artis ve dolar kurunun
yiikselisi TL cinsi ciroyu ylikseltmektedir.

Demir ¢elik fiyatlarinin ve dolar kurunun yiikselmesi ciro lizerinde ylikselis yaratacagi gibi, kar
marjiin ayni1 kalmasi kosuluyla faaliyet karin1 pozitif yonde etkileyecektir. Nitekim Sirketin
faaliyet giderleri TL cinsindendir ve demir-gelik fiyatlarinin ve dolar kurunun artigindan
etkilenmemektedir. Ayrica demir-gelik fiyatlarinin ve dolar kurunun yiikselmesi sirketin donen
varliklar1 arasinda bulunan stoklarin deger kazanmasi sonucunu doguracaktir.

2021 yil1 igin 486.523.822 TL tahmin edilen Net Satiglar, 447.792.698 olarak gerceklesmistir.
2022 yilia baktigimizda ise 1.012.689.000 TL olarak gerceklesmistir. Bu deger 2021 yili
gergeklesen net satiglara gore %126°lik bir artisa denk gelmektedir. Ayni kalem 2023 yili ilk
ceyreginde 387.199.255 TL olarak gergeklesmis, bir 6nceki yilin ayn1 donemine gére %49 luk bir
artis gostermistir.

2.2.2. Satislarin Maliyeti

Nakit akislarinin daha saglikli hesaplanmasi agisindan sirketin satiglarinin  yani sira
maliyetlerinde de detayl1 analiz ve projeksiyon yapilmaya calisilmis ve bu kapsamda Satilan
Mal Maliyeti (SMM) i¢in de mamul ve ticari mal ayrimina gidilmistir. Mamul mal maliyetleri
icin is¢ilik ve diger olmak tizere ikKi alt kirtlim dikkate alinmustir.



SMM igin gecmis yil rakamsal degerleri sirket tarafindan saglanmis olup, dogru oldugu
varsayilmistir. Gelecek yi1l maliyet degerleri ise 6 farkli liriindeki {iriin bazli satis tonajlarindaki
degisimler on y1l i¢in tahmin edilerek, {iriin segmenti bazinda briit kar marj1 ortalamalarindaki
oransal kirilimlar ile hesaplanmstir.

Sirketin Gebze fabrikasinin faaliyete baslamasiyla, Marmara bdolgesine yapilan iirlin
sevkiyatlarinda navlun giderleri agisindan avantaj saglanmasi briit kar marjina olumlu
yansimigtir. %12,80 seyreden briit kar marji Oncelikle %11,40°a sigramig, {retim
maaliyetlerinde ger¢eklesen artis sebebiyle bir onceki yila oranla 2022 yilinda -%8
kiiglilmiistiir.

2021 yili i¢in 450.886.154 TL tahmin edilen Satislarin Maliyeti 400.452.953 TL olarak
gerceklesmistir. 2022 yilinda ise 914.654.650 TL olarak gergeklesmistir. Bu degerler 2021
yilinda gergeklesen rakama gore %128’lik bir artisa denk gelmektedir.

2023 yil1 ilk ti¢ ayinda satislarin maaliyeti kalemi 363.198.384,-TL olarak gerceklesmistir.

1.1.1.1. Faaliyet Giderleri Projeksiyonu

Faaliyet giderleri satiglarin oran1 olarak tahmin yillar1 i¢in hesaplamaya dahil edilmistir. Buna
ek olarak sirketin mevcut durumda gelecek yillar icin devam eden amortisman giderleri ve
yatirimlar sonucu olusacak amortisman giderleri faaliyet giderlerine eklenmistir.

Faaliyet giderlerinin satigslara oram1 2019 yilinda %4,2 ve 2020 yilinda %4,8 olarak
gergeklesmistir. 2021 yili igin %3,4 olarak gergeklesmistir. 2022 yilinda ise bu oran %3,90
olarak gerceklesmistir.

1.1.1.2. Esas Faaliyet Kan

2018 yilinda %3,5 olan esas faaliyet kar marj1 2019 yilinda %2,2, 2020 yilinda %S5,7, 2021
yilinda %7,36 olarak gergeklesmistir. Faaliyet kar1 marji, faaliyet giderlerinin sirketin doviz
bazli gelirleriyle bire bir oranda ayn1 gerceklesmedigi icin son ii¢ yilin ortalamas olan %3,5
olarak varsayilmistir. Bu oranin faaliyet kar1 marjindaki degismeleri dengeleyecegi
diistiniilmiistiir. Ancak 2022 yilinda faaliyet kar marji %6,46 olarak ongoriilerin istiinde
gergeklesmistir.

Esas faaliyet kar1 2022 yilinin ilk {i¢ aymnda 22.869.193,-TL 2023 yilinin ilk ii¢ ayinda ise
22.869.193,-TL olarak gergeklesmistir.

1.1.2.Yatirnm Harcamalari ve Amortisman

BMS Celik Hasir’in hem iiretimini arttirmak hem de satilan malin tagima maliyetini diisiirmesi
icin Marmara Bolgesi’ne stratejileri hayata gegcirilmis olup, detaylar1 Satig Projeksiyonunda
belirtildigi iizere Gebze ilizerinde planlama gerceklestirmistir. Bu ¢ercevede Sirketin gelecek
yillara dair yapmayr planladigi yatirimlart tamamlanmadigr icin gelecek senelere
yansitilmamustir. Sirketin yeni bir yatirim giindemi olusturmasi heniiz netlesmedigi i¢in yatirim



harcamalarina, makinelerin modernizasyon, bilgisayarlarinin kart ve yazilim giincellemeleri
satislara oranla yansitilmistir. Bu yatirimlarin amortisman etkisi on yillik ekonomik omiir ile
hesaplamaya dahil edilmistir.

Sirketin demir-gelik sektorii igin 6nemli olan Aliaga’daki gayrimenkulii i¢in ylriittiigli katma
degeri yiiksek tirtin AR-GE’si heniiz tam olarak sonu¢lanmamasi nedeniyle ihtiyatlilik ilkesi
cercevesinde degerlemeye nakit akisi olarak yansitilmamaistir.

Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler:

Izmir Aliaga Organize Sanayi Bélgesi‘ndeki (ALOSBI) 40.000 m2 lik arsamizda 2.500 m2
kapali alana ek olarak 7.500 m2 kapali alan daha insa edilecegi (150 ada, 18 parsel)
Sirket'imizin 28.05.2021 onay tarihli Halka Arz Thrag¢1 Bilgi Dokiimani 5.2.2 Nolu Ihragci
Tarafindan Yapilmakta Olan Yatirimlarin Niteligi ve tamamlanma derecesi, cografi dagilimi
ve finansman sekli, béliimiinde yer verilmis olup, séz konusu kapali alan insaat1 i¢in Z SISTEM
YAPI INSAAT TICARET A.S ile anlasma yapildigi 26.10.2021 tarihli KAP duyurusunda
kamuoyu ile paylagilmistir.

ALOSBI'nin, lokasyon olarak, konteyner, acik yiik limanlarina ve bircok iiretim tesisine yakin
olmasi, arazinin kiymetlenmesine katki saglamakta olup son donemde bodlgede arazi talebine
ilginin artmasina neden olmaktadir.

Bolgedeki artan sanayi yogunlugu ve bolgeye olan sanayi alani ihtiyact kapsaminda
blinyemizde bulunan arsanin kalan bdliimiinden 15.000 m2'lik kism1 daha kapatilacaktir. Bu
kapsamda, ilave 15.000 m2'lik alanin daha kapatilmasi amaciyla Z SISTEM YAPI INSAAT
TICARET A.S firmasi ile 07.01.2022 tarihinde ilave bir sézlesme imzalanmstir. Insaatin
tamamlanmasi ile Sirket'imiz, ALOSBI' deki arsasinda toplam 200 metre uzunlugunda, 25
metre genisliginde, 5 hole ve 25.000 m2 kapali alanli, bir fabrika binasina sahip olacaktir. Bu
hollerden 2 tanesini 10.000 m2 lik yapim1 devam eden boliimde yer almakta olup, s6zlesmesi
imzalanmis olan yeni ingaat alaninda 3 hol daha bulunacaktir. Ek alan i¢in 2022 yilinda toplam
16.000.000,-TL harcandi, toplam maaliyetin ise ek alan i¢in 23.000.000,-TL olmasi
beklenmektedir. Insaatin 2023 yili ikinci yarisinda tamamlanmasi, ortaya ¢ikacak olan ilave
kapali alanin kiraya verilmesi planlanmaktadir. S6z konusu kira gelirinin 2022 yil1 verilerine
gore yillik ortalama 1.500.000-2.500.000 TL arasinda olmas1 ve Sirketimizin karliligina olumlu
yonde katki yaratacagi diistiniilmektedir.

01.10.2021 Tarihli KAP agiklamamizda duyurdugumuz iizere, Sirket'imiz bir taraftan dogay1
korumak ve gelecek nesillere daha yasanilasi bir diinya birakmak, diger taraftan Sirket'imizde,
maliyet tasarrufu yaratmak ve verimliligi artirmak amaciyla, Manisa'da bulunan fabrika
binamizin {izerine Giines enerjisinden elektrik (GES) {iretimi yapilmasi i¢in tesis kurulmasina
karar vermis ve VTN Enerji Miihendislik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ile sézlesme
imzalamisti.

S6zlesmeye uyarinca; Manisa Organize Sanayi Bolgesi'nde kurulu fabrikamiz gatisi iizerine
1.460 adet 450 Wp Giines Paneli konulacak olup, bu panellerden 657 kWp ile yillik 1.045.000
kWh enerji iiretilmesi hedeflenmektedir.



Sirket'in lisanssiz elektrik iireticileri i¢cin dagitim sistemine baglant1 anlasmasi 02.03.2022 tarih
ve ED 2605450205014 say1l1 sozlesme ile imza altina alinmistir. Proje kapsaminda 15 Agustos
2022'de giines enerjisi sistemi devreye alinmistir. S6zlesmenin toplam bedeli KDV harig
395.523 USD olup, yatirimin finansmani, finansal kiralama yontemi ile gerceklestirilmistir. Bu
konuda, Garanti Finansal Kiralama A.S. ile finansal kiralama s6zlesmesi imzalanmustir.

Yatirim tesvik belgesi ve KDV Istisnas1 kapsaminda yapilmakta olan GES projesinin devreye
girmesiyle birlikte firmamizin yillik ortalama 3.300.000 kWh olan elektrik tiiketiminin
1.045.000 kWh kisminin firmamiza ait glines enerji sistemi ile karsilanmas1 hedeflenmektedir.

Sirketimiz 2022 yilinda 3.359.183,48 kWh elektrik tiikketmis olup, 9.154.313,00 TL elektrik
gideri 6demistir. Tiiketilen miktarin 290.000 KWh’lik kism1 GES tarafindan iiretilerek tasarruf
saglanmustir.

Sirket'in elektrik giderlerinde %30 dolayinda bir tasarruf saglamasi planlanan bu yatirimin,
Sirket'imizin faaliyet kar1 ve net kar1 izerinde olumlu yonde etki gostermesi beklenmektedir.

1.1.3.Net isletme Sermayesi

Net isletme sermayesinin hesaplanmasinda 2018-2020 yillarindan hareket edilmis olup net
isletme sermayesinde gozlemlenen degisiklikler ve projeksiyon donemine iliskin beklentiler
asagidaki tabloda belirtilmistir.

Sirket 2017 yilinda devreye aldig1 risk yonetimi ve finans stratejisi ¢er¢evesinde ticari modelini
tahsilat ve stok devir siiresini azaltma iizerine kurgulamis ve Ozellikle kredili satislarini
azaltmistir. Sirket 2016’da 40 giin olan alacak tahsil siiresini 2020°de 4 giine indirerek, 2020
bor¢ 6deme siiresi olan 7 giin altina indirmeyi bagarmistir. Sirket yonetiminin siki alacak tahsili
takibi ve etkin yonetimi net isletme sermayesi ihtiyacinda diizelmeyi saglamigtir. 2021 y1li igin
6 giin olarak gergeklesen alacak tahsil siiresi 2022 yil1 i¢in 6 giin olarak gerceklesmistir.

Salgin etkilerinden dolayi, demir-gelik talebindeki daralmayla stok devir sayisinda yiikselis
gorlilmiigtiir. 2018 ve 2019°da 13 giin iken, bu say1 2020°de 21 giin, 2021°de 50 giin olarak
gergeklesmistir. 2022 yilinda ise 25 giin olarak gergeklesmistir.

Sirketin 121.979.179 TL olarak gergeklesen 2021 yili Net isletme Sermayesi 2022 yilinda
102.486.087TL, 2023 yil1 ilk {i¢ ¢ceyreginde ise 102.104.279,-TL olarak gergeklesmistir.

1.1.4.Vergi Oram

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére kurumlar vergisi oram1 %20 olarak
uygulanmaktadir. Bununla birlikte kanuna eklenen asagidaki “Gegici 10. Madde” ¢ergevesinde
2018, 2019 ve 2020 yillarinda kurumlar vergisi %22 olarak uygulanmistir. Degerleme raporu
bu bilgi 1s181nda kurumlar vergisi oranini dahil etmistir. 2021 y1l1 kurumlar vergisi oran1 tahmin
edilenin iistiinde %25, 2022 yil1 i¢in kurumlar vergisinin %23 ve 2023 yil1 ilk ¢eyreginde %20
olarak gerceklesmistir.



2. DEGERLEME SONUCU

BMS Celik Hasir’in degerlemesinde INA ve Carpan Analizleri sirastyla %70 ve %30 olarak
agirliklandirilmis olup, 6,92 TL pay basina deger ve 138.489.008 TL sermaye degerine
ulasilmistir. %30 halka arz iskontosu sonrasinda sermaye degeri 97.357.773 TL olarak
hesaplanmistir. Buna gore, halka arz pay basina deger 4,87 TL olarak bulunmaktadir.

Degerleme Sonucu

INA Analizine Gére Sirket Degeri 70% 121.714.184 85.199.929
Carpan Analizine Gore Sirket Degeri 30% 177.630.265 53.289.080
Ortalama 100% 138.489.008
Odenmis Sermaye 20.010.000
Pay Bas1 Deger 6,92

Halka Arz iskontosu 30%

Halka Arz Fiyat1 4,87

Muhafazakar parametrelerle yapilan ve yeni tip koronaviriisin (Covid-19) etkilerinin
yansitildig1 degerleme {izerinden gerceklestirilen %30’luk iskontonun makul oldugu
diisiiniilmektedir. Ihtiyatlilik ilkesi geregi, indirgenmis nakit akisi1 analizi %70, ¢arpan analizi
%30 oraninda agirliklandirilmastir.

3. HALKA ARZ SONUCLARI

BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S. paylarinin 31 Mayis-1 Haziran 2021 tarihleri arasinda
“Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da Invest-
AZ Yatirim Menkul Degerler A.S. (Invest-AZ Yatirim) araciligiyla gerceklesmistir.

Cikarilmis sermayesinin 20.010.000 TL’den 32.210.000 TL ye artirilmasi nedeniyle halka arza
konu edilen 12.200.000 TL nominal degerli ve ortak satis1 nedeniyle halka arza konu edilen
3.300.000 TL nominal degerli paylara iligkin talep toplama sonucunda halka arz biiyiikliigiiniin
1,8 katina denk gelen filtre edilmemis 27.512.344 TL nominal degerli talep gelmistir. Bu
kapsamda, sirketin sermayesi 20.010.000 TL’den 32.210.000 TL’ye ¢ikarken, 3.300.000 TL
nominal degerli ortak satis1 yapilmistir. Halka arz biytikligi 75.485.000 TL olarak
gergeklesirken halka agiklik orani ise %48,12 olmustur.

Halka arza 27.002 yurt i¢i bireysel yatirimei, 19 yurt i¢i kurumsal yatirimei, 37 yurt dig1 bireysel
yatirimet, 1 yurt dis1 kurumsal yatirimer talep gostermistir. Buna gore paylarin dagilimi ise su
sekilde gergeklesmistir.



Toplam Dagitilan

Yaomme Groby DBt Nominal - oming Tuprg [l Karytlanan
Yurti¢i Bireysel

Yatirimecilar 15.275.528 98,55 27.002

Yurti¢i Kurumsal

Yatirimcilar 191.169 1,23 19

Yabanci Bireysel

Yatirimecilar 23.303 0,15 37

Yabanci Kurumsal

Yatirimcilar 10.000 0,07 1

Toplam 15.500.000 TL 100 27.059

Sirket iiclincii hesap doneminde sermayesinin 20,010,000 TL’den 36,085,000 TL’ye
cikarilmast amaciyla 16,075,000 TL nominal degerli 16,075,000 adet pay ve mevcut
ortaklarindan Ahmet Rauf Mollaoglu, Ali Zontur ve Mustafa Zontur’un sahip oldugu 3,000,000
TL nominal degerli 3,000,000 adet pay olmak iizere toplam 19,075,000 TL nominal degerli
19,075,000 adet pay, halka arz edilmistir. S6z konusu sermaye artis1 30 Temmuz 2021 tarihinde
tescil edilmistir. Bu arz ile beraber Sirketin sermayesi 36.085.000’a yiikselmis, halka aciklik

orani ise 53,693’¢ ulasmustir.

4. HALKA ARZ SONRASI FINANSAL PERFORMANS

S6z konusu finansal kalemler yillik bazda o6zet verilerle karsilagtirmali olarak asagida

verilmistir.
FINANSAL %Degisim %Degisim
31.12.2020 [31.12.2021 (2020- |31.12.2022 (2021- 31.12.2022
RASYOLAR 2021) 2022)

Aktif Biiyiiklik 115.447.211|  169.347.244 47%| 508.348.214 200%| 573.277.590
Ozkaynaklar 60.732.702|  179.500.026 196% | 332.073.710 85%/| 335.564.482
Ciro 291.475.170 |  447.792.698 54% | 1.012.689.043 126% | 387.199.255
K';Ar\l\:gr';ﬁzlg:a) 16.603.465 34.454.788 108%|  67.821.796 g79|  10-561.307
FAVOK Marji 8% 11% 31% 7% -35% 11%
Net Kar 9.958.481 24.187.748 143%|  63.092.104 161% 3.490.772
Net Kar Marji 3% 5% 58% 6% 15% 1%
Briit Kar 29.641.020  47.339.745 60%|  98.034.393 107%|  24.000.871
Briit Kar Marji 10% 11% 4% 10% -8% 6%
Net isletme Sermayesi |31.051.997,00 [ 121.979.179,00 293% [ 102.486.087,00 16%| 102.104.279
0Oz Kaynak Karlilig 18.50% 20.14% 9% 24.67% 22% 1%
Aktif Karlilik 10.22% 13.79% 35% 16.97% 23% 1%




5. BMS CELIK HASIR HALKA ARZ SONRASI FiYAT HAREKETLERI

BMS Celik Hasir paylari, 08.06.2021 tarihinde BMSCH kodu ile pay basina 4,87 TL fiyatla
islem gormeye baslamistir. Paylar1 4,87 TL’den halka arz edilmis olan Sirket’in 30.12.2022
tarihi itibariyle pay basi kapanis fiyat1 17,20 TL dir. BMS Celik Hasir paylar1 belirtilen
tarihe kadar halka arz fiyatina kiyasla %253 oraninda deger kazanmistir. BMS Celik Hasir
paylart iglem gordiigii tarihten bu yana; BIST 100 Endeksi %281 oraninda deger
kazanmistir. Sonug olarak BMS Celik Hasir hisseleri halka arz oldugu tarihten bugiine dek
BIST-100 endeksinin altinda bir performans kaydetmistir.

6. SONUC

Celik Hasir paylar1 Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig: tarihten yi1l basina kadar
%186,24 oraninda getiri saglamistir.

Veriler Halka Arz 31/03/2023
BMS Celik Hasir 4.87 13,94
BMS Celik Hasir

(Getiri) M.D. 186,24%
BIST 100 (Kapanis) 144759 4.812,93
BIST 100 (Getiri) M.D. 232,5%
Relatif Getiri M.D. -20%
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