KATMERCILER ARAC USTU EKiPMAN SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 Ocak - 31 Aralik 2011 Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Katmerciler Arag Ustii EKipman Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na,

1.

Katmerciler Arag Ustii EKipman Sanayi ve Ticaret A.S. ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”)
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona
eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6z sermaye degisim tablosunu ve konsolide
nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

2.

Grup yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirlanmast ve diirlist bir gekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanligliklar igermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere 6nemli yanliglik igerip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar
ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini i¢ermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

4. Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Katmerciler Arag Ustii EKipman Sanayi ve
Ticaret A.S. ’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren
yila ait konsolide finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan
finansal raporlama standartlar1 ¢er¢evesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Istanbul, 13 Nisan 2012

AC ISTANBUL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.
Member of ENTERPRISE NETWORK WORLDWIDE

Cemal OZTURK
Sorumlu Ortak Bas Denetgi
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Katmerciler Ara¢ Ustii Ekipman San.ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2011 Tarihi Itibariyle Konsolide Bilango

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)”

Bagimsiz Denetimden Bagl_m S1Z
_ Geis Denetlm.den
Dipnot Gegmis
VARLIKLAR Referanslari 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Doénen Varhklar 91.938.485 38.947.047
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 5.360.843 2.074.438
Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 18.342 -
- Diger Ticari Alacaklar 10 31.475.841 14.757.777
Diger Alacaklar
- [ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 37 - 4.416.064
- Diger Alacaklar 11 1.813.250 1.462.478
Stoklar 13 43.762.638 11.416.680
Diger Dénen Varliklar 26 9.507.571 4.819.610
Duran Varliklar 26.173.500 20.602.676
Ticari Alacaklar 10 - 108.668
Diger Alacaklar 11 17.226 16.163
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 17 5.456.211 7.219.437
Maddi Duran Varliklar 18 18.234.585 11.914.946
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 233.202 161.439
Serefiye 20 1.759.039 1.093.640
Ertelenmis Vergi Varligi 35 61.823 62.316
Diger Duran Varliklar 26 411.414 26.067
TOPLAM VARLIKLAR 118.111.985 59.549.723
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 75.537.711 24.609.672
Finansal Borglar 8 29.137.410 7.182.429
Ticari Borglar
- Diger Ticari Borglar 10 22.827.113 10.674.481
Diger Borclar
- Diger Borglar 11 1.561.886 2.002.732
Borg Karsiliklar 22 481.693 376.878
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 21.529.609 4.373.151
Uzun Vadeli Yukumlultkler 12.682.603 8.466.208
Finansal Borglar 8 10.238.191 6.606.667
Diger Borglar 11 338.854 -
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24 929.211 683.194
Ertelenmis Vergi Yikiimlilugii 35 1.176.347 1.176.347
OZKAYNAKLAR 29.891.671 26.473.844
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 29.751.844 26.337.683
Odenmis Sermaye 27 25.000.000 12.500.000
Hisse Senedi Thra¢ Primleri - 6.005.230
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 27 1.005.557 749.194
Ozel Fonlar 27 221.364 -
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 27 1.126.316 (927.969)
Net Donem Kari/Zarari 2.398.607 8.011.228
Azinlik Paylar: 27 139.827 136.160
TOPLAM KAYNAKLAR 118.111.985 59.549.723

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



Katmerciler Arac Ustii Ekipman San.ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Gelir Tablosu

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari D6nem Onceki Dénem
Referanslari 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 28 85.703.966 61.659.456
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (66.510.819) (43.200.869)
BRUT KAR/(ZARAR) 19.193.147 18.458.587
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 29 (5.219.676) (3.296.335)
Genel Yodnetim Giderleri (-) 29 (3.577.829) (4.553.629)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 1.075.382 745.225
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (3.413.589) (948.664)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 8.057.435 10.405.183
Finansal Gelirler 32 4.932.051 3.537.544
Finansal Giderler (-) 33 (9.297.227) (3.687.304)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 3.692.259 10.255.423
Surdurdlen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) 35 (1.293.652) (2.328.447)
- Donem Vergi Gelir/(Gideri) 35 (1.217.786) (2.361.447)
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 35 (75.866) 33.001
Net Donem Kar/(Zararmin) Dagilim 2.398.607 7.926.977
Aznlik Paylari 27 (72.120) (84.252)
Ana Ortakhk Paylar: 27 2.470.727 8.011.228
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang 0,10 0,64
Siirdiiriilen faaliyetlerden seyreltilmis hisse basina kazang 0,14 0,53

KATMERCILER ARAC USTU EKiPMAN SANAYI VE TiC. A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KAPSAMLI KONSOLIiDE GELiR TABLOSU

(Ttum tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

NET DONEM KARI/(ZARARI)

2.398.607

7.926.977

Diger Kapsamh Gelir:

Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar

Ozkaynak Y®&ntemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamh Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsamh Gelir Kalemlerine liskin Vergi Gelir/(Giderleri)

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

2.398.607

7.926.977

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

2.398.607

7.926.977

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Katmerciler Ara¢ Ustii Ekipman San Ve Tic. A.S. Ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2011 Tarihlerinde Sona Eren
Hesap Dénemine Ait Konsolide Nakit AkisTablolart

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit:
Doénem Net Kari

isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin
net kar ile mutabakatina yonelik diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylar1

Duran varlik satig (kar1)/zarar1

Kidem tazminati karsiligindaki artis

Faiz geliri (-)

Faiz gideri

Ertelenmis Vergi

Kur farki geliri

Kur farki gideri

Stipheli alacak karsiliklart

Garanti gider karsiligi

izin Ucreti Karsilig1

Stok Deger Diisiikliigii Karsilig

Stok Deger Diisiikliigii Karsilik iptali (-)
isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik oncesi
isletme faaliyetlerinde kullamlan nakit akisi :

Kisa vadeli ticari alacaklardaki azalis/(artis)
Stoklardaki azalis/(artis)

Diger kisa vadeli alacaklardaki azalig/(artis)
Diger donen varliklardaki azalig/(artis)

Kisa vadeli ticari borglardaki (azalig)/artig

Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis)
Finansal kiralama borglarindaki (azalis)/artis
Mliskili taraflardan alacaklardaki azalis/(artis)
Kisa vadeli borg karsiliklarindaki (azalis)/artis
Diger kisa vadeli bor¢larindaki (azalig)/artig
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki (azalis)/artis
Vergi karsiligindaki (azalig)/artig

Odenen vergi

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler (azalis)/artis
Odenen kidem tazminati

isletme faaliyetlerinden kullamlan nakit akigi :

Yatirim faaliyetleri

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari
Satilan maddi duran varliklarin hasilati
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit-net

Finansman faaliyetleri

Sermaye artisi

Hisse senedi ihra¢ primleri

Uzun ve kisa vadeli kredi kullanimi1

Uz/ Ks Vd Banka kredilerinin 6denmesi
Tabhsil edilen faiz

Odenen faiz

Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit-net

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki arti/ azalig
Donem basindaki nakit ve nakit benzeri degerler

Donem sonundaki nakit ve nakit benzeri degerler

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnotlar 31.Aralik.2011 31.Aralik.2010

2.398.607 7.926.977
18, 19 514.965 355.657
31 564.989 (14.221)
24 246.016 381.820
32 (152.243) (549.800)
33 - 365.632
35 75.866 (33.001)
(1.103.174) (2.747.549)
985.330 1.677.683
10 943.840 0
22 160.740 139.929
22 320.953 236.949

13 137.829 -

13 (147.250) -
4.946.467 7.740.076
10 (16.718.064) 3.059.166
13 (32.345.958) (5.409.006)
11 (350.772) (4.719.124)
26 (4.687.961) (2.325.653)
10 12.152.632 (3.704.918)

37 (18.342) -

(32.794) -

37 4.416.064 -
22 104.815 376.878
11 (440.846) 214.307
26 17.156.458 1.472.121
35 0 0
(2.387.689) (739.436)
24 (305.966) (109.649)
(18.511.956) (4.145.238)
18 (8.374.939) (6.577.105)
1.717.950 47.141
(6.656.989) (6.529.965)
- 1.500.000
- 6.005.230
69.893.781 37.951.673
(41.374.434) (32.603.703)
32 826.209 240.195
(890.207) (523.001)
28.455.348 12.330.198
3.286.404 1.654.995
6 2.074.438 419.443
6 5.360.843 2.074.438

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



NOT- 1: SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Katmerciler Ara¢ Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret A.S. (Ana Ortaklik) ve iki bagli ortaklig1 ve istiraki ile
birlikte Katmerciler grubunu olusturmaktadir.

Sirket 1985 yilinda Ismail Katmerci tarafindan kurulmustur. Sirket’in faaliyet konusu her tiirli arag {istii
ekipman iretimidir. Ismail Katmerci, bilango tarihi itibariyla Sirket’te %58,11°lik paya sahiptir ve
yonetimde kontrolii elinde tutmaktadir.

Sirket’in Merkez Adresi ve Ortaklik Yapisi

Sirket’in ortaklik yapis1 Dipnot 27°de sunulmustur. Sirket Tiirkiye’de kayithidir ve haberlesme bilgileri
asagida sunulmustur:

Atatiirk Organize Sanayi Bolgesi 10032 Sokak No:10 Cigli/IZMIR
Tel: 232 376 75 75 (6 hat)

Fax: 232 376 85 81

http:www.katmerciler.com.tr

Grubun personel sayist 31.12.2011 tarihi itibariyla 50 idari 252 mavi yakali olmak iizere toplam 302
kisidir. (31.12.2010 - 231 kisi)

Grubun Ortakhik Pay1 ( %)

Bagh Ortaklhiklar Faaliyet Konusu 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Katmerciler Profil Sanayi ve Ticaret A.$ Boyama lsciligi 93,33 93,33
Isipan Otomotiv ve Ust Ekipman Metal Kaynak isciligi 9567 89,00

Makine San. ve Tic.A.S

Kat Arag Ustii Ekipman Pazarlama ve Dis

! i Pazarlama - 90,00
Ticaret Ltd.Sti.*

*31.01.2011 tarih, 2011/07 sayil1 Yonetim Kurulu toplantisinda; Sirket’in baglh ortakligi olan Kat Arac
Ustii Ekipman Pazarlama ve Dis Ticaret Ltd. Sti.’nin sermayesinin %90 ‘ina karsilik gelen 25,00 TL.
Nominal bedelli 1.800 Adet 45.000-TL."lik hisselerin tamaminin 54.000-TL. bedel Gzerinden nakden ve
pesin olarak satilmasina karar verilmis ve devir islemi aymi tarihte gerceklestirilmistir. Hisse devri
sonucunda sirketimizin Kat Arag Ustii Ekipman Pazarlama ve Dis Ticaret Ltd. Sti. sermayesinde pay1
kalmamustir.



NOT- 1: SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Mliskili Taraflar :

Grubun Ortakhik Pay1 ( %)
istirakler Faaliyet Konusu 31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Gimkat Arag Ustli Ekipman Sanayi ve Avrag Ustli Ekipman 49,99 )
Ticaret A.S.** Uretimi '

**Grubun % 49,99 oraninda istiraki olan Gimkat Ara¢ Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret A.S.’ne
31.12.2011 itibar1 ile heniiz apel 6demesi yapilmamis olup, bu nedenle konsolidasyona dahil edilmemistir.

NOT- 2: FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi :

Ilisik Finansal Tablolar 13.04.2012 Tarihinde sirket ydnetim kurulu tarafindan onaylanmustir. Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimlerine goére sirket finansal tablolar1 ortaklar genel kurulunda onaylanmadikca
kesinlesmediginden sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giicline sahiptir.

Finansal Tablolarin Hazirlamis Esaslar1 Ve Onemli Muhasebe Politikalari

Sirket ve bagli ortakliklar1 yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi
Mevzuati’nca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1t Kurulu (SPK) Seri XI No:29 Sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri XI No:29 Sayili Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke usul ve esaslar1 belirlemektedir.
Bu teblig 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal
tablolardan gecerli olmak {izere yiiriirliige girmistir. Bu teblige istinaden isletmelerin finansal tablolarin
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na
(“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’ nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayinlananlardan
farklar Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’
ler uygulanacaktir. Bu kapsamda benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Bilango tarihi itibariyle Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin UMSK tarafindan
yayinlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolay1 ilisikteki finansal tablolar
SPK Seri XI No:29 Sayili Tebligi ¢er¢evesinde UMS/UFRS’ ye gore hazirlanmis olup, finansal tablolar
ve dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu
kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.
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2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Finansal Tablolarin Hazirlams Esaslar1 Ve Onemli Muhasebe Politikalar: (Devami)

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipleri ve sartlari, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Vergi Mevzuati ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan c¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarin1 esas almaktadir. SPK Finansal Raporlama Standartlari’na goére hazirlanan bu konsolide
finansal tablolar ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi
maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirast olarak hazirlanmistir. Konsolide Finansal Tablolar, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmms kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Mlisikteki konsolide finansal tablolar UMS/UFRS’ ye gére hazirlanmustir ve sermaye piyasast muhasebe
defterinde yer alan asagidaki diizeltmeleri icermektedir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in Finansal Tablolar1 fonksiyonel para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmesi

SPK’ nun 17 mart 2005 tarih ve 11/367 Sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlarma (UFRS uygulamalarini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in 1 Ocak 2005 tarihinden gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yaymlanmig 29 No’ lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
uygulanmamustir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, sirketin ve konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarin 6niimiizdeki bir
yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini
yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasia gore hazirlanmugtir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uzere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla
konsolide bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanmis konsolide bilangosu ile; 31 Aralik
2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait konsolide gelir tablosunu 31 Aralik 2010 tarihinde sona
eren ara hesap donemine ait konsolide gelir tablosu ile, 1 ocak — 31 Aralik 2011 ara hesap donemine ait
nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablolarini ise 1 Ocak — 31 Aralik 2010 ara hesap dénemine ait
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Finansal Tablolarin Hazirlams Esaslar1 Ve Onemli Muhasebe Politikalar: (Devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi (Devami)

ilgili donem konsolide finansal tablolar ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Grup onceki dénem
ticari alacaklar ve ticari borglar kalemlerinde siniflandirilan alinan ve verilen avanslarini yeniden
gdzden gecirmis, diger donen varliklara 883.777 TL borg, diger kisa vadeli yiikiimliiliiklere 1.794.755
TL. alacak, kisa vadeli diger alacaklara 1.469 TL. bor¢ simflamasi yapmstir. Ilgili siniflamalar
neticesinde Dipnot-10, Dipnot-11, Dipnot-26 ve Dipnot-38’de gerekli diizenlemeler yapilmustir.

Konsolidasyona Iliskin Esaslar

Baglh Ortakliklar

Konsolidasyon ana ortaklik olan Katmerciler Arag Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde
gergeklestirilmistir.

Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalari
iizerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir. Bagli Ortakliklar, Sirket’in ya dogrudan ve/veya dolayli
olarak kendisine ait olan ve Sirket’in lizerinde oy haklarina sahip oldugu hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma yetkisine sahip oldugu ya da oy
hakkinin %50’den fazlasim kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalart
iizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle, mali ve isletme politikalarmi Sirket’in menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Bagli Ortakliklarin
sermaye paylart Dipnot 1’°de gosterilmistir.

Bagli Ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmistir.
Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:

Tam Konsolidasyon Yontemi

Ana Ortaklik ile bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z kaynaklar1 disindaki
finansal durum tablosu kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi
ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar1 karsiliklt indirilir.

Ana Ortakligin bagl ortakliklardaki paylar;; Ana Ortakliktaki Finansal Yatirimlar ve bagh
ortakliklardaki Sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.
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Finansal Tablolarin Hazirlams Esaslar1 Ve Onemli Muhasebe Politikalar: (Devami)

Tam Konsolidasyon Yodntemi (Devami)

Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagl ortaklik haline geldigi tarih itibartyla ve daha sonraki pay
alimlarinda bir defaya mahsus olmak iizere, Ana Ortakligin bagli ortakligin sermayesinde sahip oldugu
paylarm elde etme maliyeti, bu paylarin bagli ortakligin gercege uygun degere gore degerlenmis
finansal durum tablosundaki 6z kaynaginda temsil ettigi degerden mahsup edilir. Kayith deger lehine
olusan fark, pozitif serefiye olarak konsolide finansal durum tablosunun aktifinde ayr1 bir kalemde
gosterilir; kayith deger aleyhine olusan fark ise negatif serefiye olarak kapsamli gelir tablosuyla
iligkilendirilir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin édenmis/gikarilmis sermaye dahil biitiin 6z kaynak
hesap grubu kalemlerinden, Ana Ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide finansal durum tablosunda Ana Ortakligin 6z kaynaklardaki payindan ayri olarak 6z
kaynaklar icerisinde ve konsolide kapsamli gelir tablosunda ‘Azinlik Paylar1’ adiyla gosterilir.

Ana Ortaklik ve Bagli Ortakliklarin birbirleri arasindaki satin alma ve satis islemleri ve bu igslemlerden
kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide kapsamli gelir tablosunda iptal edilir. Bahse konu iptal edilen kar
ve zararlara, konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-satima konu olan, finansal yatirimlar,
stoklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve diger aktifler dahildir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Degistirilen veya degistirilmesi planlanan muhasebe politikalar1 bulunmamakta olup; tiim muhasebe
politikalar1 dnceki donemlerle uyumlu olarak uygulanmaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalart ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli muhasebe politikas1 degisiklikleri ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, hem cari donemde, hem de ileriye yonelik uygulanir.

2.4 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki (UFRS) degisiklikler

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2011 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alman muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen yeni standartlar ve UFRYK
yorumlart diginda 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar ile tutarl olarak
uygulanmugtir.



NOT- 2: FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (UFRS) degisiklikler (Devami)

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan veni standart, degisiklik ve yorumlar:

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, igletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlar1 hakkinda bir yenileme goriismesi
oldugu ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglar1 ile geri
O0demesini kabul ettigi durumlarin muhasebelestirilmesine deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye
araclarinin UMS 39’un 41 no’lu paragrafi uyarinca “Odenen bedel” olarak nitelenecegine agiklik
getirmektedir. Sonug¢ olarak finansal bor¢ finansal tablolardan gikarilmakta ve ¢ikarilan sermaye
araclari, sz konusu finansal borcu sonlandirmak i¢in 6denen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullar1 (Degisiklik)

Bu degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi igin yaptig1 goniillii 6n 6demeleri bir
varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve Agiklama - Yeni haklar iceren ihraglarin siniflandirilmasi
(Degisiklik)

Bu degisiklik, yiirtrliikteki standart uyarinca tiirev yiikiimlillilk olarak muhasebelestirilen belirli doviz
tutarlar karsiliginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda islem sirasinda gegerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tiir hak ihraglarinin 6z
kaynak olarak smiflandirilmasi gerektigini ortaya koymaktadir.

UMS 24 lligkili Taraf Aciklamalari (Degisiklik)

Yapilan degisiklik ile yeni bir iligkili taraf tanim yapildi ve hangi durumda kisilerin ve kilit
yoneticilerin iliskili taraflarla iliskileri etkileyebilecekleri hususuna agiklik getirilmistir. Ayrica, devlet
ile ve devlet kontrolii altindaki, devletin miistereken kontrol ettigi veya onemli etkisi olan sirketlerle
yapilan iglemlere iligkili taraf aciklama yiikiimliiliiklerinden muafiyet getirilmistir.

Mayis 2010°da UMSK, tutarsizhiklar: gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla iiciincii cerceve
diizenlemesini yvayimlamistir. Degisiklikler icin cesitli viiriirliik tarihleri belirlenmistir.l1 Ocak
2011 tarihi itibariyle gecerli olan degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bu 1iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: ‘Aglklamalar, UMS 32 Finansal Araclar: Sunum, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin
muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden diizenlenen UFRS 3“in uygulanmaya

baglanmasindan Once olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel igin gegerli olmadigi konusuna
aciklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, miilkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal
pay1 olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin bilesenlerini dlgme seceneklerinin (gercege
uygun deger ya da miilkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal
pay1 lizerinden) kapsamini sinirlamaktadir.

Sonug olarak bu iyilestirme, bir isletmenin (bir isletme birlesme isleminin pargasi olan) satin aldigi
isletmenin (zorunlu ya da goniillii) hisse bazli 6deme iglemlerinin degistirilmesinin

6
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muhasebelestirilmesini zorunlu hale getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin
ayristirilmas gibi.

UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara aciklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araglara iliskin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi
vurgulamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri i¢in 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iliskin bir analizi sunmasi gerekliligine aciklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27’ nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 Is Ortakliklar1 ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptig1 degisikliklere agiklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Donem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagma rehberlik etmekte ve
yapilamasi gereken agiklamalara ekleme yapmaktadir.

UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari

Diizeltme, program dahilindeki miisterilere saglanan hediye puanlarinin kullamimlarindaki degerini
temel alacak sekilde gergege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; miisteri sadakat programina
katilmayan diger miisterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da goéz Oniinde tutulmasi

gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

Yavinlanan ama viirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama
donemi icin heniiz yiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve
yorumlarin yiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Safha 1 Finansal Araglar Siniflandirma ve Agiklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gegerlidir. UFRS 9
Finansal Aracglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikimliiliiklerin Ol¢iilmesi ve
siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. Ekim 2010°da UFRS 9’ a yapilan degisiklikler
gergege uygun deger opsiyon yiikiimliliiklerin O6lglimiini etkilemektedir ve gergege uygun deger
opsiyon yiikiimliiliigiiniin kredi riskine iligkin olan gercege uygun deger degisimlerinin diger kapsamli
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Yavinlanan ama yviiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)

gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkilerini heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir fakat
erken uygulamasina izin verilmektedir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngoru
olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle Ol¢iilen yatinm amagli gayrimenkuller
iizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin tagman degerinin satis yoluyla geri kazanilacag: esasiyla
hesaplanmasi ve (ii) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle 6l¢iilen amortismana tabi olmayan
varliklar lizerindeki ertelenmis verginin her zaman satig esasina gore hesaplanmasi gerektigine iligkin
giincellenmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, degisikligin
finansal durumu veya performansi lizerindeki etkilerini heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 7 Finansal Araclar - Bilango dis1 islemlerin kapsamli bir bigimde incelenmesine iligkin
aciklamalar (Degisiklik),

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri icin gegerlidir.
Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer igslemlerini (sekiiritizasyon
gibi) - finansal varligi transfer eden taraf iizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde -
daha iyi anlamalarinmi saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
doneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar i¢in ek aciklama zorunluluklar1 getirmektedir. Bu
degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal
durumu veya performansi tizerindeki etkisi heniiz degerlendirilmemistir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri igin gegerlidir ve degisiklikler geriye
doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Yatinmlarin Agiklamalar standartlarinin da aynm1 anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin
verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart heniliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin
Grup’un finansal durumunu veya performansi {izerindeki etkisi heniiz degerlendirilmemistir.



2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamm)

2.4 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (UFRS) degisiklikler (Devami)

Yavinlanan ama viiriirliige girmemis ve erken uygulamava konulmavan standartlar (Devami)

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye
doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Yatirimlarin Acgiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin
verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir.

Misterek yonetilen is ortakliklariin  ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi
diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z
konusu standardin Grup‘un finansal durumunu veya performans: iizerindeki etkileri heniiz
degerlendirilmemistir.

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri igin gecerlidir ve degisiklikler geriye
doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Miisterek
Diizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve
uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir.

Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iliskin tim agiklamalar1 ve daha dénce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirrmlar“da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere
iliskin verilmesi gereken tiim dipnot agiklamalarimi igermektedir. Yeni standart kapsaminda diger
isletmelerdeki yatirimlara iliskin daha fazla dipnot agiklamasi verilecegi beklenmektedir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dlgiilecegini agiklamakla beraber, gercege
uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik
getirmemektedir. Tiim gergege uygun deger dlglimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica,
gergege uygun deger Olglimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu standardin 1
Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye
dogru uygulanacaktir. Ek aciklamalarin sadece UFRS 13’un uygulamaya baslandigi dénemden itibaren
verilmesi gerekmektedir — yani Onceki donemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini heniiz degerlendirmemistir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler yapmustir. Yapilan
degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagl ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler, ve
igtiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini igermektedir. Bu degisikliklerin
gecis hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.



2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.4 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarr’ndaki (UFRS) degisiklikler (Devami)

Yavinlanan ama viiriirliige girmemis ve erken uygulamava konulmavan standartlar (Devami)

UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11’in yaymlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28" de de degisiklikler yapmis ve standardin
ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan
degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da &zkaynak yontemi ile muhasebelestirme
getirilmistir. Bu degisikliklerin geg¢is hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmistir. Baz1 istisnalar disinda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartda yapilan
degisiklik kapsaminda birgok alanda agiklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapilmustir.
Yapilan bir¢ok degisiklikten en 6nemlileri tazminat yiikiimliliigii araligi mekanizmasi uygulamasinin
kaldirilmast ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklar1 ayrimmin artik personelin hak etmesi
prensibine gore degil de yiikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Grup, dizeltilmis
standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini heniiz degerlendirmemistir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gegerlidir. Yapilan
degisiklikler ~diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna smiflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek)
kalemler hi¢bir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayr1 gosterilecektir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu
veya performansi iizerindeki etkileri heniiz degerlendirilmemistir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri; eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi (¢ ay veya
daha kisa olan yatirimlari igermektedir. (Dipnot-6)

Kasadaki paralar Tirk Lirasi ve dovizli bakiyelerden olusmaktadir. Tiirk Liras1 bakiyeler kayith
degerleriyle, dovizli bakiyeler raporlama donemi sonundaki T.C. Merkez Bankasi déviz alis kuru
kullanilmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir.

Banka mevduatlari; TL ve dovizli bakiyeler olmak iizere vadesiz mevduatlardan olusmaktadir. Doviz

tevdiat hesaplar1 raporlama tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru kullanilmak suretiyle Tiirk
Lirast’na ¢evrilmis degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Nakit ve Nakit Benzerleri (Devami)

Alinan ¢eklerin vadesi raporlama donemini asanlar Alacak senetleri i¢inde gdsterilmis olup, raporlama
doneminde gegerli olan Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri faiz orani izerinden reeskonta tabi tutulmustur.

Gercege Uygun Deger

Yabanci para cinsinden nakit ve nakit benzerlerinin, raporlama tarihindeki gecerli kurlardan Turk
Liras’na ¢evrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin gercege uygun degerlerinin kayitli degerleriyle
uygun oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlari, kasanin kayitli degerlerinin ve alinan ¢ek-senetlerin; bu varliklarin kisa vadelerde
elden ¢ikarilmalar1 ve deger diisiikliigii riski olmamasi nedeniyle ayn1 oldugu varsayilmaktadir.

Ticari Alacaklar ve Stipheli Alacak Karsilig1

Grubun esas faaliyetleri gercevesindeki ticari mal veya hizmet satislart karsiliginda miisterilerden olan
alacaklarin1 ifade etmektedir. Grubun ticari alacaklar1 ve diger alacaklari ilk kayit tarihinde gercege
uygun degerleri ile kayda alinmaktadir.

Fatura iizerindeki degerlerle kayda alinmakta olan ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karsilig
diisiilmiis net degerleri ile tasinmaktadirlar. Ticari alacaklar kayda alma tarihinden sonraki raporlama
donemlerinde, Devlet I¢ Borglanma Senedi faiz oranlari kullanilarak indirgenmis maliyet degerleri
Uzerinden gosterilmistir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli alacaklar orijinal etkin faiz
oraninin énemsiz olmasi durumunda fatura tutar1 esas alinarak kayda alinmaktadir.

Verilen ve alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklar ve borglarda
siniflandirilarak raporlanmustir.

Stipheli alacak karsiligi, ticari alacagin tahsilinin miimkiin olmadigi durumlar belirdigi anda
ayrilmaktadir ve gider olarak konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Karsilik, alacagin kayith
degeri ile teminatlardan ve giivencelerden tahsili mimkin olan tutar arasindaki farktir.

Alacaklarin deger disiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iligkili kurulus ve anahtar
miisteriler dahil borglularin gegmis performanslart piyasadaki kredibiliteleri ve bilanco tarihinden
finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da
dikkate alinmaktadir. Deger diisiikliigii tutar1, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisi ile
azalirsa s6z konusu tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve siipheli alacaklar karsilig1 ayrilmis degerlerinin, varliklarin gercege
uygun degerlerine es deger oldugu varsayilmaktadir.
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NOT- 2: FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Mliskili Taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda; ortaklar, {ist diizey yonetim personeli ve yoOnetim kurulu
iiyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya iizerinde 6nemli etkileri olan sirketler iligkili taraf

olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Grubun faaliyet konusu ile ilgili iligkili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarina uygun fiyatlarla
gergeklestirilmistir. (Dipnot-37)

Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar olarak 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayri
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 ve fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler
toplanarak gosterilir. Islem ve olaylarm 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve
olaylarin net tutarlart {izerinden gosterilmesi veya varliklarin deger diistikliigl indirildikten sonraki
tutarlari tizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.

Gercege Uygun Deger

Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin gercege uygun degerinin; bahse konu finansal borglarin
maliyetine, etkin faiz orami iizerinden hesaplanip raporlama donemi sonunda tahakkuk etmis faiz
borglarinin eklenmesi suretiyle olusturulan kayith degerlerine esdeger oldugu varsayilmaktadir. Benzer
sekilde, ticari borglarin iskonto edilmis maliyet degerleri ile gercege uygun degerleri olarak kabul
edilmistir.

Stoklar

Stoklar; net gerceklesebilir deger ya da elde etme bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin
maliyeti tiim satin alma maliyetlerini ve stoklarin mevcut duruma ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Sirket stoklarimi FIFO yoOntemine gore degerlemektedir. Net
gerceklesebilir deger; olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satig1 gergeklestirmek i¢in gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesi
ile elde edilen tutardir. (Dipnot-13)

Diger Alacaklar ve Borglar

Ticari alacak ve borglar sinifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemde gosterilir. Verilen
depozito ve teminatlar, vergi dairelerinden olan alacaklar ve d6denecek vergiler, diger ¢esitli alacaklar,
siipheli diger alacaklar, gibi kalemler bu grupta raporlanmistir. Burada tanimlanan herhangi bir borg
smifina girmeyen diger borg¢lar burada gosterilmistir. (Dipnot-11)
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NOT- 2: FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Diger Varlik ve Yikiumliliikler

Bilangoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen gelecek donem gider ve gelir tahakkuklari, pesin
Odenen vergiler ve fonlar, is avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger KDV ve diger ¢esitli
donen / duran varliklar gibi hesaplar bu kalemde raporlanmistir. (Dipnot-26)

Gelecek aylara ait ertelenmis gelirler ve gider tahakkuklari, ve diger ¢esitli bor¢ ve yiikiimliilikkler
burada siniflandirilarak raporlanmstir.

Bagli Ortakliklar ve Serefiye

Grup’un tim finansal tablolarda konsolide edilen ve miisterek yonetime tabi olan bagl ortakliklari
Katmerciler Profil Sanayi ve Ticaret A.S. ve Isipan Otomotiv ve Ust Ekipman Metal Makine San. ve
Tic. A.S.’dir. Gimkat Konsolide mi?

Gelir tablosu sirketin bagli ortakliklarinin faaliyet sonuglarindaki payini yansitir. Sirketin baglt
ortakliklarindaki yatirimi, satin almada meydana gelen serefiye harig tutariyla gosterilir. Sirketin bagl
ortakliklar1 ile arasindaki bakiyeler ve iglemler sirketler arasi karlar ile gergeklesmemis karlar ve
zararlar dahil olmak {izere elimine edilmistir. Konsolide finansal tablolar benzer durumlardaki islemler
ve olaylar i¢in uygulanan benzer muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmstir.

Konsolide gelir tablosu, sirketin bagl ortakliklarinin faaliyet sonuglarindaki payini yansitmaktadir.

Bir igletmenin satin alinmas ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tamimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagl ylikiimliiliiklerine dagitilir. Satin alma
maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl yiikiimliiliiklerinin
makul degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir. Isletme
birlegsmelerinde satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer almayan varliklar ( tasmabilir finansal
zararlar vs. ) maddi olmayan varliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler makul degerleri ile konsolide finansal
tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlari ise tanimlanabilir
varlik olarak degerlendirilmez.

Serefiyenin kayith degeri yillik olarak gézden gecirilir ve gerekli goriildiigii durumlarda siirekli deger
kayb1 g6z oniinde bulundurularak diizeltmeye tabi tutulur.

Degisim tarihinde iktisap edilen tanimlanabilir varlik ve borglarin makul degerinde sirketin payinin
iktisap maliyetini asan kismu negatif serefiye olarak finansal tablolara yansitilir. Negatif serefiyenin
gelecekte beklenen zararlar ve gider ile ilgili olmast ve bu hususun elde edenin iktisap planinda
belirlenmesi ve giivenilir bir sekilde hesaplanabilmesi ve iktisap tarihinde tanimlanabilir borglar1 temsil
etmedigi durumlarda beklenen zarar ve giderlerin finansal tablolara alindigi dénemde negatif
serefiyenin ilgili kismi gelir tablosuna gelir olarak alinir.

Yatirim Amacli Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tretiminde yada tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
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NOT- 2: FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Yatirim Amacli Gayrimenkuller (Devami)

amaciyla (sahibi veya finansal kiralama s6zlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina
ya da binanin bir kismu1 veya her ikisi yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatinm amacgh bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye

girisinin muhtemel olmasi ve yatirim amagh gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde 6l¢tilebilir
olmasi durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Gercege Uygun Deger Yontemi

Grup ilk muhasebelestirme isleminin ardindan ger¢ege uygun deger yontemini benimsemis ve tim
yatirim amagli gayrimenkullerini ger¢ege uygun deger yontemi ile 6l¢miistiir. ( Dipnot-17)

Yatinm Amacl gayrimenkuliin ger¢ege uygun degerindeki degisiminden kaynaklanan kazang ve kayip
olustugu donemde konsolide finansal tablolara yansitilmig ve ilgili donemde kar zarara dahil edilmistir.

Maddi Duran Varliklar

Grup, sahip oldugu binasinda iiretim faaliyetini gerceklestirmektedir. Ik muhasebelestirme isleminin
ardindan gercege uygun deger yontemini benimsemis ve tiim kullanim amacgh gayrimenkullerini
gercege uygun deger yontemi ile 6lgmistiir. ( Dipnot-18)

Kullanim amaglhi gayrimenkuliin gercege uygun degerdeki degisiminden kaynaklanan kazang 6z
kaynaklarimin altinda maddi duran varlik deger artis1 olara ayrica siniflandirilmistir. Kayiplar ise;

oncelikle deger artis fonundan mahsup edilmis kalan bakiye kar zarar hesaplarina intikal ettirilmistir.

Yeniden Degerleme

Grubun finansal tablolarinda raporlanan binalar ve arsalar yeniden degerlenmis tutarlari iizerinden
gosterilmektedir. Binalarin gercege uygun degeri SPK tarafindan lisanslanmis bagimsiz degerleme
sirketi tarafindan belirlenmistir. Yeniden degerlenmis tutar yeniden degerleme tarihindeki gercege
uygun degerinden miiteakip birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararinin indirilmesi sureti ile
bulunmaktadir. Yeniden degerlenmis degerde meydana gelen artiglar 6z kaynaklarda raporlanmustir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa bu artig diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve dogrudan 6z kaynak hesap grubunda yeniden degerleme deger artis1 adi altinda
gosterilir. Ancak yeniden degerleme deger artis1 aymi varligin daha oOnceki kar veya zarar ile
iliskilendirilmis bulunan yeniden degerleme artisinin tersine ¢evirdigi Olg¢iide gelir olarak
muhasebelestirilir.

Eger bir varlifin defter degeri yeniden degerleme sonucunda azalmigsa bu azalma gider olarak
muhasebelestirilir. Ancak bu azalis diger kapsamli gelirde bu varlikla ilgili olarak yeniden degerleme
fazlasma dahi her tiirlii alacak bakiyesinin kapsami dl¢iisiinde muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen s6z konusu azalis yeniden degerleme fazlasi bagligi altina 6z kaynaklarda birikmis
olan tutardan mahsup edilir. ( Dipnot-18)
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NOT- 2: FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger dusiikliigii karsiliginin
diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Arsalar amortismana tabi degildir.

Amortisman asagidaki tahmini ekonomik Omiirleri iizerinden ‘“dogrusal amortisman’ yoOntemi
kullanilarak hesaplanmistir.

Maddi Duran Varliklar Ekonomik Omiir (%)
Binalar 40-50

Tesis makine ve cihazlar 1-10
Tasitlar 5
Demirbaslar 2-10

Maddi Duran Varliklar (Devami)

Maddi duran varliklarin bilangodaki degerleri, olaylar ve durumlarin bilangoda taginan degerlerinden
paraya ¢evrilemeyecegi durumlarda, maddi duran varliklarda deger diisiikliigii olup olmadig1 gbzden

gecirilir. Boyle bir belirti varsa ve aktifin bilangoda tasinan degeri, tahmin edilen gergeklesebilir
degerini gegerse, bu aktifler ya da nakit yaratan kalemler gerceklesebilir degerlerine getirilir. Maddi
duran varliklarin gergeklesebilir degeri net satig fiyati veya kullanimdaki net defter degerinden yiiksek
olanidir. Kullanim degerini bulurken, tahmin edilen gelecekteki nakit akimi, elde edilecek nakdin
bugiinkii piyasa kosullarindaki bedelini ve o aktife 6zgii riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani
kullanilarak buglinkii degerlerine indirgenir. Bagimsiz nakit akimi yaratmayan bir varlik icin
kullanimdaki net defter degeri varligin dahil oldugu nakit akimi saglayan kalemler grubu igin belirlenir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Bir isletmeden ayr1 olarak elde edilen maddi olmayan duran varliklar maliyet bedeli iizerinden
aktiflestirilmektedirler. Bir igletmenin devir alinmasinin bir pargasi olarak elde edilen maddi olmayan
duran varliklar, ilgili varligin rayi¢ bedelinin giivenilir bir sekilde dlgiilebildigi durumlarda aktiflestirilir.
Ancak, bu rayi¢ bedelin, alimdan dogan bir negatif serefiye yaratmamasina veya var olan negatif
serefiyeyi artirmamasina dikkat edilir. Maddi olmayan duran varliklar, dogrusal amortisman ydntemine
gore ilgili varligin en iyi tahmini ekonomik émrii boyunca itfa edilmektedirler.

Yeni yazilimlarin alig maliyeti, s6z konusu yazilimin ilgili donanimlarin bir pargasi olmamasi halinde
aktiflestirilir ve maddi olmayan duran varlik olarak siniflandirilir. Yazilimlar normal amortisman
yontemi ile 3 yilda itfa edilir. Amortisman asagidaki tahmini ekonomik 6miirleri iizerinden “dogrusal
amortisman’’ yontemi kullanilarak hesaplanmustir.
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NOT- 2: FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Maddi Olmayan Duran Varliklar (Devami)

Maddi Olmayan Duran Varliklar Faydali Omiir
Haklar 3yl
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 yil

Vergi Varligy/ Yikumliuligiu Karsiliklar

Cari donem ve 6nceki donemlerde ilgili cari vergi ylikimliiligii veya varlig1 yiiriirliikte olan ve bilango
tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi oranlar1 tzerinden yiriirlikteki vergi mevzuati uyarinca
hesaplanir.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigii metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi aktif
ve pasiflerin finansal tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gegici farklarin vergi
etkisi dikkate alinarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi alacaklar1 ve yiikiimliiliikleri varligin gergeklestigi ya da yiikiimliiliigiin ifa edildigi

donemde gegerli olan ve bilango tarihinde yiiriirlikkte olan vergi oranina gore hesaplanir.

Finansal Borclar ve Borclanma Giderleri

Banka kredileri alindiklar1 tarihlerde alinan kredi tutarindan islem masraflari ve komisyonlar
cikartildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Banka kredileri miiteakip dénemlerde etkin faiz yontemi
kullanilarak, iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden gosterilir. islem masraflar diisiildiikten sonra
kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark gelir tablosuna kredi donemi siiresince
finansman maliyeti olarak yansitilir. Kullanim amaci ile edinilen varliklar s6z konusu oldugunda satin
alinmast ile direk iligki kurulabilen bor¢lanma maliyetleri ilgili varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Finansal Borclar ve Borclanma Giderleri (Devami)

Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliilikler
icerisinde; 12 aydan fazla ise uzun vadeli yukamlulukler icerisinde gosterilmektedir. (Dipnot-8)

Finansal Kiralama

Grup; finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, konsolide finansal durum tablosunda
ilgili varhigin gergege uygun degeri ile asgari kira 6demelerinin raporlama donemindeki bugunk
degerinden diisiik olan1 Ttizerinden kayitlara almaktadir. Asgari kira ©demelerinin raporlama
donemindeki bugiinkii degeri hesaplanirken, finansal kiralama islemindeki gecerli faiz orani, gelecek
donemlerdeki kira 6demelerinin iskonto edilmesinde kullanilmaktadir. Raporlama dénemi itibariyla ana
para finansal kiralama ytikiimliiliikleri, vadelerine gore kisa ve uzun vadeli olarak finansal durum
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NOT- 2: FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Kiralama (Devami)

tablosunda gosterilmekte olup, cari doneme ait faiz giderleri, kapsamli gelir tablosuyla
iligkilendirilmektedir.

Finansal kiralama yoluyla edinilen sabit kiymetler, konsolide finansal durum tablosunda ilgili maddi
duran varlik kalemlerine dahil edilmis olup, ekonomik omiir ile kira siiresinden hangisi kisa ise ona gore
amortismana tabi tutulmaktadir. (Dipnot-8)

Ticari Borglar

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalart nedeniyle rayi¢ degerlerinin
tagidiklar1 degere yaklastigi disiiniilmektedir. Bor¢ Senetleri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir.
Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullar1 dikkate almarak giincellendigi i¢in borg senetleri rayig
degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi diisliniilmektedir. Reeskont karsiligi diisiildiikten sonra kalan
ticari borglarin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degere yakin oldugu 6ngériilmektedir. (Dipnot-10)

Calisanlara Saglanan Faydalar

a) Tanimlanan Fayda Planlari

Grup; mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat1 6demekle ylikiimliidiir.

Kidem tazminati, tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son
verilmesine iliskin, ilgili Sirketin kendi deneyiminden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan
menfaatlerin bilanco tarihinde gecerli olan devlet tahvili oranlar kullanilarak, indirgenmis net
degerinden kaydedilmesini Ongéren “projeksiyon metodu” kullanilarak hesaplanmis ve konsolide
finansal tablolara yansitilmstir. (Dipnot-24)

b) Tanimlanan Katki Planlart
Grup; Sosyal Guvenlik Kurumu’na zorunlu olarak Sosyal Guvenlik Primi édemektedir. Bu primler
Odendigi siirece baska ytlikiimliiliik kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel

giderlerine yansitilmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yukiimliliikler

a) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiligii
(yasal ya da yapisal) varsa, bu yiikiimliiliikk sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin
elden ¢ikarilma olasilii mevcutsa ve yiikiimliligiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alinmaktadir.
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NOT- 2: FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yukiimliliikler (Devami)

a) Karsiliklar (Devami)

Paranin zaman igerisindeki deger kaybi énem kazandifinda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel
giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Indirgenmis deger kullanildiginda,
zamanin ilerlemesinden dolay1 karsiliklarda meydana gelebilecek artislar faiz gideri olarak kaydedilir.

b) Sarta Baglh Varlik ve Yukimliiliikler

Sarta bagh yiikiimlilikkler; gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha kesin mahiyette olmayan bir olayin ileride gerceklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edebilecek olan yikiimliliklerdir. Yikimliligin yerine
getirilebilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya
yiikiimliiliik tutar1 yeterince giivenilir dl¢iilememektedir. Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini
gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise konsolide finansal tablolarda yansitilmayip
dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagh wvarliklar ise konsolide finansal tablolara yansitilmayip,
ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir. (Dipnot-22)

Yabanci Para Cinsinden Islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemlerin ¢evrimi yapilirken, islem tarihinde gegerli olan ilgili kurlar
esas almir. Olusan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde gelir tablosuna yansitilir. Grubun
yabanci para cinsinden bilango kalemlerinin ¢evriminde kullamilan Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez
Bankasi donem sonu doviz alis kurlar1 ve efektif alis kurlar1 asagidaki gibidir:

DOVIZ ALIS DOVIZ ALIS EFEKTIF ALIS EFEKTIF ALIS

USD/TL EURO/TL USD/TL EURO/TL
31 Aralik 2011 1,8889 2,4438 1,8876 2,4421
31 Aralik 2010 1,5460 2,0491 1,5449 2,0477

Hasilat

Mallarin sahipligi ile ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya nakledilmis olmasi, isletmenin satilan
mallarin yonetimiyle sahipligin gerektirdigi sekilde ilgili olmamasi ve s6z konusu mallar iizerinde etkin
bir kontroliiniin olmamasi, hasilatin miktarinin gilivenilir bir bigimde oOl¢iilebilmesi islemle ilgili
ckonomik faydanin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi ve islemle ilgili olarak
yiiklenilen ve yiiklenilecek olan maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6lgiilebildigi durumlarda mal satist
hasilat olarak kaydedilir. Grup finansal tablolarina herhangi bir mal satisin1 hasilat olarak kaydetmeden
once satisa konu malin agik ve ispatlanabilir sekilde aliciya teslim edildigini g6z 6niinde bulundurmus
ve teslimi gergeklesmeyen tutarlar1 konsolide finansal tablolardan elimine etmistir.
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NOT- 2: FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Hizmet

Hizmet sunumu ilgili islemlerin sonuglariin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumda islemle
ilgili hasilat ilgili islemin bilango tarihindeki tamamlama diizeyi dikkate alinarak finansal tablolara
alinir.

Faiz

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orami nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir ve varligin efektif getirisi dikkate alinmak kaydiyla zaman orantili
olarak finansal tablolara alinir. Grup Kurumlar Vergisi Kanunu 13. maddesi(Transfer fiyatlandirmasi
yolu ile ortiilii kazang dagitimi) gercevesinde iliskili kisilerle olan ticari olmayan borg ve alacaklara faiz
tahakkuku yaparak fatura tanzim etmektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin kar ve zarari lizerindeki gelir vergisi yikiimliligii cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari donem vergi yiikiimliiliigii donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi ylikiimliiliigiinii icermektedir. (Dipnot-35)

Boélimlere Gore Raporlama

Grup, satislarinin yaklasik yarisim Tiirkiye’ye gergeklestirmekte kalan yarisim1 da Ortadogu ve Afrika
iilkeleri basta olmak {izere ihra¢ etmektedir. Boliimlere gore raporlama yapmay1 gerektirecek farkli
tirdeki Orin ve farkli cografi bolgeler olmadig: i¢in boliimlere gore finansal bilgilerin raporlamasini
yapmamaktadir.

Nakit Akis Raporlamasi

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grubun yatirim
faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Nakit Akis Raporlamasi (Devami)

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grubun finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzerleri degerler; nakit banka mevduati ile
tutar1 belirli kolayca nakde gevrilebilecek kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip ve vadesi {i¢ aydan kisa
olan yatirimlar1 igermektedir.
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NOT- 2: FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Stok Deger Dusiikligu Karsiligi

Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gecmisten geldigi incelenmekte,
teknik personelin goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu
tahmin edilen kalemler igin Kkarsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gerceklesebilir degerinin
belirlenmesinde de liste satig fiyatlar1 ve yil iginde verilen ortalama iskonto oranlarina iligkin veriler
kullanilmakta ve katlanilacak satis giderlerine iliskin tahminler yapilmaktadir. Bu ¢aligmalar sonucunda
net gerceklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan stoklar i¢in karsilik ayrilmistir.

Temettd
Temettii alacaklar1 beyan edildigi donemde gelir olarak kaydedilir. Temettii bor¢lar1 kar dagitiminin bir

unsuru olarak beyan edildigi dénemde yiikiimliilikk olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Garanti Giderleri

Garanti giderleri, Sirketin iiretim ve satisin1 gergeklestirdigi mallar i¢in yaptigi tamir-bakim masraflari,
garanti kapsaminda miisteriden bedel almaksizin yaptig1 is¢ilik ve malzeme giderleri, sirketge Ustlenilen
ilk bakim giderleri ile hasilat1 cari doneme gelir olarak kaydedilen iiriinlere iliskin miiteakip yillarda s6z
konusu olabilecek geri doniis ve tamir bakim seviyelerinin gegmis verilerden kaynaklanan tahminleri
sonucu ilgili ddnemde kaydedilir.

Odenmis Sermaye

Adi hisse senetleri 6z kaynaklarda siniflandirilir. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili
maliyetler, vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6z kaynaklarda gdsterilir.

Hisse Senedi Thrac Primleri

Hisse senedi ihrag primi Sirket’in elinde bulunan bagl ortaklik ya da 6z kaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin hisselerinin nominal bedelden daha yiiksek bir fiyat lizerinden satilmasi neticesinde olusan
farki ya da Sirket paylarmin halka arzi sirasinda nominal degerden yiliksek bir fiyat ile satilmasi
neticesinde olusmaktadir.

2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Konsolide finansal tablolarm hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliiliiklerin

tutarlarini, sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
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Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikUimliliklerin
tutarlarimi, kosullu varliklarin ve yiikiimliliiklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.

NOT- 2: FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (Devami)

Grup gelecege yonelik tahminlerde bulunmaktadir. Muhasebe tahminleri dogasi geregi gerceklesen
sonuglarla birebir ayn1 tutarlarda neticelenmeyebilir. Gelecek finansal raporlama déneminde, varlik ve
yiikiimliiliklerin kayitli degerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida
belirtilmistir.

Sinirsiz faydali 6mre sahip olan maddi olmayan duran varliklar ve serefiye deger diisiikliigi tespit
caligmast:

Not 2.5°de belirtilen sinirsiz faydali mre sahip olan maddi olmayan duran varliklar ve serefiye ile ilgili
muhasebe politikalar1 geregince, s6z konusu tutarlar grup tarafindan her yil ya da deger diistikliigliniin
varligimi igaret eden sartlarin oldugu durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigli icin gdzden
gecirilmektedir. Nakit {ireten birimlerin geri kazanilabilir degeri, kullanim degeri hesaplamalar1 temel
alinarak belirlenmistir. Bu hesaplamalar igin belirli tahminler yapilmistir. (Not 19 ve 20). S6z konusu
caligmalar neticesinde deger diistikliigli tespit edilmemistir.

NOT- 3: ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2010 — Yoktur.)

NOT- 4: IS ORTAKLIKLARI

Yoktur. (31.12.2010 — Yoktur.)

NOT- 5: BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31.12.2010 — Yoktur.)
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NOT- 6: NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kasa 120.058 198.652
Bankalar 2.593.884 1.875.786
Vadesiz Mevduat 2.593.884 725.610
TL 340.220 340.264
USsD* 1.726.635 24.713
EURO* 527.029 360.633
GBP* -

Vadeli TL. Mevduatlar 1.150.176
Vadesi 3 aydan kisa olan blokesiz mevduatlar 1.150.000
Faiz Geliri Tahakkuku - 176
Vadesi 3 aydan kisa olan alinan ¢ekler®* 2.646.901 -
Toplam 5.360.843 2.074.438

31.12.2010 tarihi itibariyla vadeli hesaplara uygulanan faiz oranlar1 TL. mevduatlar i¢in
% 6,5'dur.

31.12.2011 tarihi itibariyla vadeli mevduat hesab1 yoktur.
*TL cinsinden ifade edilmistir.

**Vadesi 3 aydan kisa olan alinan ¢ekler iskonto edilmis net degerleri ile gosterilmistir.

Yabanci Para Cinsinden Mevduat

31 Arahik 2011 31 Arahik 2010

Bankalar/ Vadesiz Mevduat

usD 914.095 15.985
EURO 215.660 175.996
GBP

NOT- 7: FINANSAL YATIRIMLAR

Yoktur. (31.12.2010 - Yoktur.)
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NOT- 8: FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Banka Kredileri 29.137.293 7.182.429
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 378 -
Ert.Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyeti(-) (261) -
Toplam 29.137.410 7.182.429
Orijinal
Faiz Oram Orijinal 31.12.2011 FaizOram  Para 31.12.2010
(%) Para Degeri % Degeri
Banka Kredileri
TL Krediler 6,25-7,25 834.076 834.076 - - -
USD Krediler 5,75-8,15 5.227.417 9.874.069 2,87-4,25 859.357  1.328.566
EUR Krediler 4,70-8,00 7.541.182 18.429.265 3,50-525 2.856.797  5.853.863
Toplam 29.137.410 7.182.429

Uzun Vadeli Finansal Borglar

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Banka Kredileri 10.238.191 6.573.757
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar - 34.922
Ert.Finansal Kiralama Borclanma Maliyeti(-) - (2.012)
Toplam 10.238.191 6.606.667
Faiz Oramt __ (_ Orijinal Para 31.12.2011 Faiz Oran1 _ Orijinal Para 31.12.2010
%) Degeri % Degeri

Banka Kredileri

TL Krediler - - - -
USD Krediler 4,3085-5,3085 4.734.695 8.943.365 3,85-5,11 3.049.027 4.713.795
EUR Krediler 5,12 529.841 1.294.826 5,63 907.697 1.859.962
Toplam 10.238.191 6.573.757
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NOT- 9: DIiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2010 - Yoktur.)

NOT-10 : TICARI ALACAKLAR VE TiCARI BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Alicilar 31.653.951 10.283.413
Alacak Senetleri - 4.635.766
Alacak Reeskontu (-) (178.109) (161.401)
Alacak Senetleri - (23.013)
Alinan Cekler - (59.524)
Alicilar (178.109) (78.865)
Siipheli Ticari Alacaklar 943.840 918.146
Stipheli Ticari Alacaklar Karsilig1 (-) (943.840) (918.146)
Toplam 31.475.841 14.757.777

Alicilar Hesaplar: Vade Dagilimi

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Vadesi gegmis Olan Alacaklar 1.971.856
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Alacaklar 24.818.415 1.844.670
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Alacaklar 2.220.114 5.795.578
Vadesi 3 Aydan Uzun Olan Alacaklar 4.615.422 671.310
Toplam 31.653.951 10.283.413

Alicilar ve Alacak Senetleri yaslandirma tablosu asagidaki gibidir.

Alacak Senetleri Vade Dagilimi

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Vadesi 1 Aya kadar Olan Alacak Senetleri
Vadesi 3 Aya kadar Olan Alacak Senetleri
Vadesi 3 Aydan Uzun Olan Alacak Senetleri

1.272.000
2.083.476
1.280.290

Toplam

4.635.766
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NOT-10 : TICARI ALACAKLAR VE TICARi BORCLAR (Devami)

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Alicilar - 118.444
Alacak Reeskontu - (9.776)
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar (Net) - 108.668

Stipheli Alacaklar Karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir.
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Donem Basi (918.146) (1.646.892)
Y1l iginde Ayrilan Karsilik (36.879) -
Konusu Kalmayan Karsilik 11.185 1.070
Tahsil Edilebilme Olasiligt Muhtemel

Olmaktan Cikan Tutar i 727676
Donem Sonu (943.840) (918.146)

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli
olarak agiklanmistir.

Grup ticari faaliyetlerinden dolay1 tahsili miimkiin olmayan alacaklari i¢in siipheli alacaklar
karsilig1 ayirmistir.

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Saticilar 8.818.201 2.544.739
Bor¢ Senetleri 13.060.771 7.486.497
Borg Reeskontu (-) (183.379) (102.313)
Borg Senetleri (2.231) (745)
Borg Cekleri (97.851) (80.249)
Saticilar (81.933) (21.318)
Diger Ticari Borglar 1.131.520 745.557
Toplam 22.827.113 10.674.481
Borg Senetleri Vade Dagilimi 31 Aralik 2011 31 Arahik 2010
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Borg Senetleri 8.125.187 2.313.799
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Borg Senetleri 4.920.729 3.819.398
Vadesi 3 Aydan Uzun Olan Bor¢ Senetleri 14.855 1.353.300
Toplam 13.060.771 7.486.497
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NOT-11 : DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Diger Cesitli Alacaklar * 1.813.165 1.461.009
Verilen Depozito ve Teminatlar 85 1.469
Toplam 1.813.250 1.462.478

*31.12.2011 tarihli Diger Cesitli Alacaklar'in 1.796.682,59 TL si sirketin Vergi
Dairesinden KDV ladesi alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Verilen Depozito ve Teminatlar

17.226

16.163

Toplam

17.226

16.163

Kisa Vadeli Diger Borclar

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Personele Ucret Borglar1 536.154 365.303
Personele Kidem Tazminat1 Borglar 105.096 29.202
Odenecek Vergi ve Fonlar 416.389 1.388.434
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 502.648 218.794
Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 1.599 998
Toplam 1.561.886 2.002.732

Uzun Vadeli Diger Borg¢lar

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Taksitlendirilen Vergi Yiikiimliligii

338.854

Toplam

338.854

NOT-12 : FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31.12.2010 - Yoktur.)
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NOT-13: STOKLAR

Stoklar 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Ilk Madde ve Malzeme 29.497.726 9.207.703
Yar1 Mamiiller 7.968.801 997.962
Mamdiller 3.981.998 968.551
Ticari Mallar 1.609.113 31.332
Diger Stoklar 842.829 358.383
Stok Deger Diistikliigii Karsilig (-) (137.829) (147.250)
Toplam 43.762.638 11.416.680

Stok deger diistikligii karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Stok Deger Diisiikliigii Karsihig: 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
1 Ocak Bakiyesi 147.250 175.297
Y1l iginde Ayrilan Karsilik 137.829 360.341
Kargilik Iptali (-) (147.250) (388.388)
Toplam 137.829 147.250

NOT-14 : CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2010 - Yoktur.)

NOT-15: DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2010 - Yoktur.)

NOT-16 : OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2010 - Yoktur.)
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NOT-17 : YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grubun 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla yatirnm amagli gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degeri
5.456.211 TL. dir. (31.12.2010 — 7.219.437 TL.)

Yatirim amagli gayrimenkuller hareket tablosu asagidaki gibidir.

Gergcege Uygun Deger 10cak 2011 Tflaveler Diizeltme Cikislar 31 Arahk 2011

Arazi ,arsalar 5.773.187 - - (1.763.226) 4.009.961

Binalar 1.446.250 - - - 1.446.250

TOPLAM 7.219.437 - - (1.763.226) 5.456.211

Gercege Uygun Deger 1 Ocak 2010 filaveler Duzeltme Cikislar 31 Aralik 2010

Arazi ,arsalar 4.883.188 898.350 (8.350) - 5.773.189

Binalar 1.446.250 - - - 1.446.250

TOPLAM 6.329.438 898.350 (8.350) - 7.219.437

NOT-18 : MADDI DURAN VARLIKLAR

18.1 Gayrimenkuller :

Kullanim amagli gayrimenkullerin hareket tablosu asagidaki gibidir.

Gercege Uygun Deger 1Ocak 2011 Duzeltme ilaveler Dlzeltme Cikislar 31 Arahk 2011
Arsa 6.310.400 6.310.400
Bina 827.870 827.870
Fabrika Binast 3.319.786 1.071.700 4.391.486
Yer Ustii Duizenekleri 409.000 409.000
TOPLAM 10.867.056 - 1.071.700 - - 11.938.756
Gercege Uygun Deger 1 Ocak 2010 Duzeltme ilaveler Duzeltme Cikislar 31 Arahk 2010
Arsa 2.900.000 3.410.400 6.310.400
Bina 827.870 827.870
Fabrika Binast 1.913.130 1.171.600 235.056 3.319.786
Yer Ustii Duizenekleri 301.000 108.000 409.000
TOPLAM 5.942.000 - 4.690.000 235.056 - 10.867.056
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NOT-18 : MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

18.1 Gayrimenkuller :

Gayrimenkuller Uzerindeki Serhler:

31Aralik 2011 tarihi itibariyle gayrimenkuller iizerinde yer alan ipoteklere iligkin

tablo asagidaki

gibidir.
Teminat N _ ] ipote_k Para Cinsi
Sekli Sahibi Niteligi Derecesi | Kime Verildigi | Ne I¢in Verildigi Tespll_ TL/USD/E| Tutan
Tarihi URO

ipotek Katmerciler Profil A.S. P-Fabrika Binast 1 Halkbankast A.S. |Kredi kullanimi 27.10.2005] EURO 600.000

Ipotek Katmerciler A.S.(Konya) Tarla 1 Halkbankast A.S. |Kredi kullanimi 28.10.2005|] EURO 300.000

ipotek Katmerciler Profil A.S. P-Fabrika Binast 2 Halkbankast A.S. |Kredi kullanimi 06.06.2008] EURO 2.000.000
2.900.000

ipotek Katmerciler Profil A.S. P-Fabrika Binasi 3 Halkbankas1 A.S. |Kredi kullanimi 06.06.2008 TL 2.000.000

Ipotek Katmerciler Profil A.S. P-Fabrika Binast 3 Halkbankasi A.S. |Kredi kullanimi 08.05.2009 TL 3.000.000

ipotek Katmerciler A.S. A-Fabrika Binasi 2 Halkbankast A.S. |Kredi kullanimi 03.02.2011 TL 3.500.000
8.500.000

Ipotek Katmerciler A.S. A-Fabrika Binasi 1 Halkbankas1 A.$. [Kredi kullanimi 05.03.2010 USD 5.000.000
5.000.000

18.2. Maddi Duran Diger Varhklar:

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varliklara iliskin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

10cak 2011 | Girisler ]zizyfgz? Cikiglar | 31 Aralik 2011
Arsalar Ve Binalar
Kullanim Amagl Gayrimenkuller 10.458.056(  1.071.700 11.529.756
Avrsalar Ve Binalar 0
Yer Alti ve YerUstii Diizenleri 409.000 409.000
Tesis Makine ve Cihazlar 1.562.014 453.963 (56.396) 1.959.581
Tagitlar 810.100] 1.129.243 (522.768) 1.416.575
Demirbaglar 696.021 137.536 (2.579) 830.978
Diger Maddi Duran Varliklar 0
Yapilmakta olan yatirimlar 55.594|  4.393.107 4.448.701
Toplam 13.990.785|  7.185.549 (2579) (579.164) 20.594.591
B.Amortisman
Yer Alti ve YerUstii Diizenleri 8.042 9.720 17.762
Binalar 93.325 111.849 205.174
Tesis Makine ve Cihazlar 1.428.879 57.918 (56.395) 1.430.402
Tagitlar 173.251 202.496 (126.421) 249.326
Demirbaglar 372.344 87.056 (2.056) 457.344
Diger Maddi Duran Varliklar
Toplam 2.075.840 469.038 (184.872) 2.360.008
Net Defter Degeri 11.914.946 18.234.585
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NOT-18 : MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

18.2. Maddi Duran Diger Varhklar (Devami):

.. Duzeltme
1 Ocak 2010 Girisler Kayitlar: Cikislar 31 Arahk 2010
Arsalar Ve Binalar
Kullanim Amagh Gayrimenkuller 5.641.000 4.817.056 - - 10.458.056
Arsalar Ve Binalar - - - - -
Yer Alt1 ve YerUstii Diizenleri 301.000 108.000 - - 409.000
Tesis Makine ve Cihazlar 1.541.820 - 61.176 (40.982) 1.562.014
Tagitlar 594.713 443.262 (7.742) (220.133) 810.100
Demirbaglar 602.709 195.914 2.579 (105.181) 696.021
Diger Maddi Duran Varliklar - - - - -
Yapilmakta olan yatirimlar - 55.594 - - 55.594
Toplam 8.681.241 5.619.826 56.013 (366.296) 13.990.785
B.Amortisman
Yer Alt1 ve YerUstii Diizenleri - 8.042 - - 8.042
Binalar - 93.325 - 93.325
Tesis Makine ve Cihazlar 1.376.158 35.422 57.981 (40.682) 1.428.879
Tagitlar 230.929 103.280 0 (160.958) 173.251
Demirbaglar 399.580 70.211 2.056 (99.503) 372.344
Diger Maddi Duran Varliklar - - - - -
Toplam 2.006.667 310.280 60.037 (301.143) 2.075.840
Net Defter Degeri 6.674.574 11.914.946
NOT-19 : MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2011 Girisler | Cikislar 31 Arahk 2011
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 134.611 59.825 194.436
Haklar 167.898 57.863 225.761
Toplam 302509 117.689 420.198
B.Amortisman
Haklar 97.795 33.942 131.737
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 43.276 21.655 (9.671) 55.260
Toplam 141.071 55.597 - 186.997
Net Defter Degeri 161.439 233.202
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NOT-19: MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2010 Girisler | Cikislar 31 Arahk 2010

Maliyet Degeri

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 72.235 62.376 - 134.611
Haklar 115.751 52.147 - 167.898
Toplam 187.986] 114.523 - 302.509

B.Amortisman

Ozel Maliyetler

Haklar 71.402 26.393 - 97.795
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 31.576 11.700 - 43.276
Toplam 102.978 38.093 - 141.071
Net Defter Degeri 85.008 76.430 161.439

NOT-20 : SEREFIYE

31 Aralik 2011 tarihli bilancoda UMS standartlarina uygun olarak bagl ortakliklarin defter degeri ile
gercege uygun degeri tespit edilerek, hesaplanan 1.759.039 TL. serefiye konsolide finansal tablolara
yansitilmistir. (31.12.2010 - 1.093.640 TL.)

Sirket’in bagli ortakliklarindan Isipan A.S$.” nin sermayesi 325.000 TL. sindan 825.000 TL. sina
artirllmis ve artirilan 500.000 TL.’nin tamamu sirket tarafindan taahhiit edilip 6denmistir. Sermaye
artirm1 06.06.2011 tarihinde Izmir Ticaret Sicil Memurlugunda tescil ettirilerek 10.06.2011 tarihli
Ticaret sicil gazetesinde yayimlanmustir.

31.01.2011 tarih ve 2011/47 say1l1 yonetim kurulu kararina istinaden %90 oranindaki istirakimiz olan
Kat Arag Ustll EKipman Pazarlama ve Dig Ticaret Ltd.Sti.’nin satis1 nedeniyle 31 Aralik 2011 tarihli
konsolide finansal tablolarda serefiye hesabinda dikkate alinmamustir.

NOT-21: DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Sirket, 45 mt. Teleskopik Bomplu Merdiven Gelistirme Projesinin ger¢eklesen 667.691 TL. tutarindaki
harcamalar: icin hibe desteginden faydalanmak {izere TUBITAK Teknoloji ve Yenilik Destekleme
Programlari Bagkanligi’na bagvuruda bulunmusg; 28.03.2011 Tarih, YMM-485-03-187-17 Sayihi YMM
raporuna istinaden 19.07.2011 tarihinde 82.407 TL., 28.09.2011 Tarih, YMM.485/2011-03-240-70 Sayil
YMM raporuna istinaden 13.12.2011 tarihinde 138.957 TL. olmak {izere toplam 221.364 TL. karsiliksiz hibe
destegi almistir. Bu tutar Oz Kaynaklar igerisinde Ozel Fonlar Hesabinda gdsterilmistir.
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NOT-22 : KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

22.1. Karsihiklar
Sirketin tiretimini yaptigi ekipmanlarda yurtici igin 2 yillik yurtdisi i¢in 1 yillik, yedek parga garantisi
taahhiidii bulunmaktadir. Bilango tarihi itibartyla ge¢mis yillardaki garanti giderleri g6z oniine alinarak

ileride olusabilecek giderlere iliskin garanti gider karsiligr ayrilmistir.

22.1. Bor¢ Karsihiklar:

Borg¢ Karsiliklan 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Garanti Gider Karsiligt 160.740 139.929
Kullanilmayan zin Giinleri Karsiligt 320.953 236.949
Toplam 481.693 376.878

22.2. Pasifte Yer Almayan Taahhutler

Sirketin 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla vermis oldugu ipotek ve teminatlarin toplam tutar1 27.549.747 TL.
dir. (31 Aralik 2010 itibariyla 20.997.511 TL.)

22.3. Pasifte Yer Almayan Taahhutler

Sirket Tarafindan Verilen TRI' ler 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Déviz Tutart Ka-llj;_lilgl 'I[‘)lftvalfl KaTr;_lilgl

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar 10.291.995 27.549.747 7.937.430 20.997.511
Teminat Mektubu 2.341.995  2.396.037 37430  1.825.121
Teminat Mektubu (USD) 2.304.565  2.304.565 0 0
Teminat Mektubu (EURO) 37.430 91.471 37.430 76.698
Teminat Mektubu (TL). 1.748.423
Ipotek 7.900.000 25.031.520 7.900.000 19.172.390
Ipotek (USD) 5.000.000  9.444.500 5.000.000  7.730.000
Ipotek (EURO) 2.900.000  7.087.020 2.900.000  5.942.390
Ipotek (TL) 8.500.000 5.500.000
Rehin 50.000 122.190
Tasit Rehni (EURO) 50.000 122.190
%{lezf ﬁﬁzﬁliﬁz(:‘n Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu YOKTUR YOKTUR
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutart YOKTUR YOKTUR
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutart YOKTUR YOKTUR

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
Teminatlarin Toplam Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu Teminatlarin
Toplam Tutar1
Toplam 27.549.747 20.997.511

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin sirketin 6zkaynaklarina oram 31.12.2011 tarihi itibartyla % 92,13
dir. (31.12.2010 tarihi itibartyla %79,31)
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NOT-22 : KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

22.3. Aktif Degerlerin Toplam Sigorta Tutari

31 Arahk 2011

Baslama Sona Erme
Aktifin Cinsi Sigorta Sirketi Tutan Tarihi Tarihi
Bina Mapfre Genel Sigorta A.S. 3.600.000 24.01.2011 24.01.2012
Bina Birlik Sigorta A.S. 1.800.000 11.03.2011 11.03.2012
Demirbag Mapfre Genel Sigorta A.S. 900.000 24.01.2011 24.01.2012
Emtia Mapfre Genel Sigorta A.S. 7.000.000 24.01.2011 24.01.2012
Kasa Mapfre Genel Sigorta A.S. 110.000 24.01.2011 24.01.2012
Makina Teghizat Mapfre Genel Sigorta A.S. 1.600.000 24.01.2011 24.01.2012
Kasko 1.416.742 2011 2012
Toplam 16.426.742

31 Arahk 2010

Baslama Sona Erme

Aktifin Cinsi Sigorta Sirketi Tutar: Tarihi Tarihi

Bina Mapfre Genel Sigorta A.S. 3.600.000 24.01.2010 24.01.2011
Bina Birlik Sigorta A.S. 1.800.000 11.03.2010 11.03.2011
Demirbas Mapfre Genel Sigorta A.S. 900.000 24.01.2010 24.01.2011
Emtia Mapfre Genel Sigorta A.S. 3.000.000 24.01.2010 24.01.2011
Kasa Mapfre Genel Sigorta A.S. 220.000 24.01.2010 24.01.2011
Makina Techizat Mapfre Genel Sigorta A.S. 1.600.000 24.01.2010 24.01.2011
Kasko 816.296 2010 2011

Toplam 11.936.296

Sirketin alacaklarina karsilik almis oldugu teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir. Kendi tiizel
kisiligi adina vermis oldugu teminat, rehin, ipotekler disinda, iligkili taraflar, bagli ortakliklari ve
ticlincii kisiler lehine verilmis teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

NOT-23: TAAHHUTLER

Sirketin kullanmig oldugu kisa ve uzun vadeli banka kredilerine iligkin ihracat taahhiitleri bulunmaktadir.
Bu taahhutler sirket tarafindan siiresi igerisinde yerine getirilerek kapatilmaktadir.

Ayrica sirketin sahip oldugu 7 adet dahilde isleme izin belgesine istinaden ihracat ve ithalat taahhiitleri
tablosu asagida yeralmaktadir.
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NOT-23: TAAHHUTLER (Devam)

IHRACAT KREDILERi TAAHHUT TABLOSU

YILLAR 31 Aralhk 2011 31 Aralik 2010
USD KREDILER 5.464.000 859.357
EURO KREDILER 7.348.237 2.856.797

DAHILDE ISLEME iZiN BELGESI

Belge No Be_:_gaer il:]iitis ithal(aLtJ ;"S;lh.
2011/D1-02692 10.05.2012 225.000
2011/D1-04371 31.07.2012 95.000
2011/D1-04372 31.07.2012 75.500
2011/D1-04373 31.07.2012 1.362.500
2011/D1-04535 07.08.2012 265.500
2011/D1-06410 03.11.2012 780.000
2011/D1-06412 03.11.2012 196.000

NOT-24 : CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Asagida agiklanan yasal zorunluluk disinda yapilmis bagskaca emeklilik plan1 anlagmasi bulunmamaktadir.

Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emeklilik hizmet
stiresi dolan {506 Sayili Kanunun ... veya aym1 Kanunun Gegici 81 inci maddesine (81/C bendi yeniden
dizenleme: 4759 s. K.- 23.5.2002/m.3) 15 yil 3600 giin} askere ¢agrilan veya vefat eden personeli iGin

kidem tazminat1 6demekle miikelleftir.

Odenecek kidem tazminati her hizmet yili icin 1 aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle 2.731,85 TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) ile simirlandirilmistir. Kidem tazminati karsiligi yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati
karsiligi galiganlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin
tahminiyle hesaplanir.
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NOT-24 : CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami):

Sirket, toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan  aktiier dngdruleri kullanmustir:

Kidem Tazminati Karsihig 31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
Iskonto Orani %5,54 905,92
Emeklilik olasiliginin tahmini
i¢in devir hizi orani

%95 %95

Calisanlara Saglanan
Faydalara iliskin Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Mliskin Karsiliklar 929.210 683.194

Toplam 929.210 683.194

Kidem Tazminati Karsihig1 Hareket

Tablosu 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Donem Basi 683.194 301.375
Konsolidasyon Dis1 Kalan Sirket Etkisi -7.632 -

Faiz Gideri 56.627 41.116
Dénem iginde Odenen -305.966 -109.649
Doénem Ici Artis 502.988 450.353
Doénem Sonu 929.211 683.194

NOT-25 : EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur. (31.12.2010 - Yoktur.)

NOT-26 : DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Ertelenmis Vergi Varlig 2.120.174 2.236.781
Devreden KDV 3.982.061 770.587
Diger KDV 832.093 848.650
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 159.465 59.099
Is Avanslart 41.996 20.716
Verilen Siparig Avanslari 2.371.782 883.777
Toplam 9.507.571 4.819.610
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NOT-26 : DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Diger Duran Varhklar 31 Arahik 2011 31 Arahk 2010
Gelecek Yillara Iliskin Giderler 411414 26.067
411.414 26.067

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31 Aralhik 2011 31 Arahk 2010
Ertelenmis Vergi Yukimliligi 1.696.624 1.729.746
Diger KDV 832.093 848.650
Alman Siparis Avanslari 19.000.892 1.794.755
21.529.609 4.373.151

Almman siparis avanslarmin tamami 2011 yilinda yapilacak mal teslimleri i¢in alman avanslardan
olusmaktadir.

NOT-27 : OZKAYNAKLAR

Sirketin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi
degerleri ile asagidaki gibidir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

HiSSEDARLAR GRUP TUTAR % TUTAR %
ISMAIL KATMERCI A-B 14.528.333 58,11  7.300.000 58,40
HAVVA KATMERCI A-B 1.100.000 4,40 550.000 4,40
MEHMET KATMERCI A-B 1.100.000 4,40 550.000 4,40
AYSENUR COBANOGLU A-B 1.100.000 4,40 550.000 4,40
FURKAN KATMERCI A-B 1.100.000 4,40 550.000 4,40
HALKA ACIK KISIM B 6.071.667 24,29  3.000.000 24,00
Toplam 25.000.000 100 12.500.000 100

Sirket esas sermaye sistemindedir. Sirket sermayesi her biri 1 TL. Nominal degerli 25.000.000 Adet paya
ayrilmus olup, 2.000.000 Adedi A grubu nama yazili, 23.000.000 Adedi ise B grubu hamiline yazilidir.

Sirket sermayesinin halka agik kismi IMKB II. Ulusal Pazar’da islem gérmektedir.

Kardan Avrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, yasal
yedeklerden olugmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu (TTK)’na gore yasal yedekler 1. Tertip ve Il. Tertip olmak iizere asagidaki sekilde
ayrilmaktadir :
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NOT-27 : OZKAYNAKLAR (Devami)

a) L Tertip yedek : Net karin %5’i 6denmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar I.Tertip
yedek akge olarak ayrilir.

b) 1I. Tertip Yedek : Safi kardan I. Tertip yedek akge ve pay sahipleri icin sermayenin %5’i

tutarinda kar pay1 ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin %10°u ILTertip yedek
akce olarak ayrilir.

Yasal yedek akceler sermayenin  yarisint gegmedikce, miinhasiran zararlarin kapatilmasinda veya
iglerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine, issizligin Oniine ge¢cmeye veya sonuglarini
hafifletmeye yonelik 6nlemler alinmasi amaciyla kullanilabilir.

Grubun 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarinda Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore donem
karlari tizerinden hesaplanan 1. Tertip yedek akgeleri toplami olan 1.005.557 TL, finansal tablolarda 6z
kaynaklarin altinda kardan ayrilan kisitlanmig yedekler olarak yer almigtir.(31 Aralik 2010 -749.194 TL)
Grubun 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarinda Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore oz
kaynaklarin altinda 1.126.316 TL. ge¢mis yillar Kar/Zararlar1 olarak yer almistir. ( 31 Aralik 2010
(927.969) TL.)

Azinhk Paylari:

Grubun finansal tablolarinda 6z kaynaklar altinda ayrica simiflandirilan azinlik paylarina iliskin hareket
tablosu asagidaki gibidir.

31Aralik 2011 Azinlik Pay1

Katmerciler Profil A.S. Kontrol giicli Olmayan Paylar : 205.741
Isipan A.S. Kontrol Giicli Olmayan Paylar : (65.914)
Kontrol Gilci Olmayan Paylar :139.827

31 Aralik 2010 Azinlik Pay1

Katmerciler Profil A.S. Kontrol giicli Olmayan Paylar :210.820

Isipan A.S. Kontrol Giicii Olmayan Paylar © (65.914)

Kat Ara¢ Ustii Ekipman Ltd. Sti. K.G.O.Paylar : (8.746)
Kontrol Glci Olmayan Paylar ©136.160
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NOT-28 : SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Grubun donemler itibari ile satig hasilati igerisinde yer alan teslimlerine iliskin detay asagidaki gibidir.

Satislar 01 Ocak 2011 01 Ocak 2010

d 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Yurti¢i Satiglar 29.845.288 35.618.788
Yurtdis1 Satiglar 55.646.304 25.916.613
Diger Gelirler 212.374 180.055
Satis Iskontolari - -56.000
Toplam Satislar 85.703.966 61.659.456

o 01 Ocak 2011 01 Ocak 2010

Satislarin Maliyeti 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Direk Hammadde ve Malzeme Giderleri 60.963.852 35.478.730
Direk Iscilik Giderleri 1.647.425 353.144
Tiikenme Paylar1 ve Amortisman Giderler 514.965 145.152
Diger Uretim Giderleri 5.269.133 1.559.458
Toplam Uretim maliyeti 68.395.375 37.536.484
Yar1 Mamiil Degisimi -6.970.839 315.561
Mamiil Degigimi -3.013.448 -371.330
Satilan Ticari Mallarin Maliyeti 3.267.219 1.765.364
Hizmet Satis Maliyeti 4.249.045 3.566.402
Diger Satiglarin Maliyeti 583.467 388.387
Toplam 66.510.819 43.200.869
Ticari Faal. Briit Kan 19.193.147 18.458.587
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NOT-28 : SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

01 Ocak 2011 01 Ocak 2010
Satislar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Cop Kasas1 + Cop Ekipmani 20.627.758 12.621.129
Itfaiye Ekipmani + tfaiye Kamyonu 17.748.467 19.366.606
Damper Kasa 3.060.506 3.049.199
Platform Kasa 801.321 1.615.073
Kanal Agma Aract + Ekipmani 3.730.741 1.728.622
Vidanjor Kamyonu+ Ekipmani 3.633.897 2.529.588
Su ve Akaryakit Tankeri +Ekipmant 3.446.956 6.768.243
Yol Siipiirme +Ekipmani 2.902.902 2.770.122
Toplumsal Olaylara Miidahale Aract 3.640.000 4.476.000
Zirhli Miidahale Ekipmani 2.616.000 -
Kurtarma Araci+Ekipmani 6.685.509 -
Hooklift Araci+Ekipmani 1.823.883 -
Konteyner Yikama Araci - 286.031
Konteyner Tagima Aract - 249.047
Diger Satis Gelirleri 10.803.323 4.634.618
Toplam 81.521.263 60.094.278
L. 01 Ocak 2011 01 Ocak 2010
Esas Faaliyet Ile Ilgili Diger Gelirler 31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
Yedek Parca Satisg Gelirleri 3.920.332 1.027.670
Hurda Satis1 Gelirleri 262.371 192.891
“Toplam 4.182.703 1.565.176
Toplam Satis Gelirleri 85.703.966 61.659.455
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NOT-28 : SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

{retim Miktarlar: 01 Ocak 2011 01 Ocak 2010
31 Arahik 2011 31 Arahk 2010
Cop Kasas1 + Cop Ekipmani 514 376
[tfaiye Ekipmani + Itfaiye Kamyonu 118 428
Damper Kasa 48 147
Platform Kasa 10 10
Kanal A¢ma Araci + Ekipmani 27 10
Vidanjor Kamyonu+ Ekipmani 39 25
Su ve Akaryakit Tankeri +Ekipmani 54 156
Yol Siipiirme +Ekipmant 24 32
Toplumsal Olaylara Miidahale Aract 28 17
Zirhli Miidahale Ekipmani 24 0
Kurtarma Araci+Ekipmani 49 0
Hooklift Araci+Ekipman 14 0
Konteyner Yikama Araci 0 2
Konteyner Tagima Araci 0 3
Diger 33 19
Toplam 982 1.225
. 01 Ocak 2011 01 Ocak 2010
Satis Miktarlan 31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Cop Kasas1 + Cop Ekipmani 484 373
Itfaiye Ekipmam + Itfaiye Kamyonu 110 425
Damper Kasa 47 147
Platform Kasa 10 10
Kanal A¢gma Arac1 + Ekipmani 21 10
Vidanjor Kamyonu+ Ekipmani 40 24
Su ve Akaryakit Tankeri +Ekipmani 45 156
Yol Siipiirme +Ekipmani 22 32
Toplumsal Olaylara Miidahale Aract 28 15
Zirhl1 Miidahale Ekipmani 24 0
Kurtarma Araci+Ekipmani 49 0
Hooklift Araci+Ekipmani 14 0
Konteyner Yikama Araci 0 2
Konteyner Tagima Araci 0 3
Diger 31 19
Toplam 925 1.216
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NOT-29 : ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERi

01 Ocak 2011 01 Ocak 2010 31

31 Aralik 2011 Aralik 2010
Satis ve Pazarlama Giderleri 5.219.676 3.296.335
Genel Ydnetim Giderleri 3.577.829 4.553.629
Toplam 8.797.505 7.849.964

NOT-30 : NITELIKLERINE GORE GIDERLER

a) Amortisman ve itfa Paylar

01 Ocak 2011 01 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Genel Uretim Giderleri 201.862 145.152
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 54.196 40.603
Genel Yonetim Giderleri 258.907 169.902
Toplam 514.965 355.657

b) Personel Giderleri

01 Ocak 2011 01 Ocak 2010
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Direkt Iscilik Giderleri 1.647.425 353.144
Genel Uretim Gideri 7.894.052 4.248.486
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 826.902 124.307
Genel Yonetim Giderleri 1.655.717 2.458.488
Toplam 12.024.096 7.184.425

41



NOT-31: DiGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

Diger Faaliyet Gelirleri

01 Ocak 2011 01 Ocak 2010
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Konusu Kalmayan Kargiliklar 315.355 183.005
Maddi Duran Varlik Satig Kar 147.844 14.221
Gayrimenkul Ekspertiz Degerleme Farki 90.000
Sigorta Tazmin Geliri 25.258 3.095
Servis Gideri Yansitmast 123.460 -
Kira Gelirleri 72.972 29.573
Diger Gelirler 390.493 425.331
Toplam 1.075.382 745.225

Diger Faaliyet Giderleri

01 Ocak 2011 01 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kargsilik Giderleri 36.879 376.878
Maddi Duran Varlik Satig Zarari 712.833 -
Gayrimenkul Ekspertiz Degerleme Farki - 8.350
Diger Giderler 2.663.877 563.437
Toplam 3.413.589 948.664
NOT-32 : FINANSAL GELIRLER
01 Ocak 2011 01 Ocak 2010
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kambiyo Karlar 3.953.599 2.747.549
Reeskont Faiz Gelirleri 152.243 549.800
Faiz Gelirleri 826.209 240.195
4.932.051 3.537.544
NOT-33 : FINANSAL GIDERLER
01 Ocak 2011 01 Ocak 2010
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kambiyo Zararlari (-) 3.595.464 1.677.683
Reeskont Faiz Giderleri (-) - 365.632
Kisa Vadeli Bor¢lanma Gid. (-) 4.589.818 1.402.234
Uzun Vadeli Bor¢lanma Gid. (-) 1.111.945 241.754
9.297.227 3.687.304
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NOT-34: SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur. ( 31.12.2010 - Yoktur.)

NOT-35: VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi ylikimlulikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurt icinde yerlesik

Sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diisiildiikten
sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011 yili
icin  kurum kazanglarinin gecici vergi donemi itibariyle vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglari
tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmustir (31 Aralik 2010 - %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil tagimabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve
buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Anayasa Mahkemesinin iptal kararina istinaden, 23 Temmuz 2010 tarihli 6009 sayili Gelir Vergisi
Kanunu ile Bazi Kanun Hilkkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunla, Gelir
Vergisi Kanununun gegici 69. Maddesinde degisiklik yapilmistir. Boylece Anayasa Mahkemesi’nin
iptal hitkmiine uyularak yil sinirlamasi kaldirilirken, indirim kazancin %251 ile smrlandirilmistir.
Ayrica eski diizenleme uyarinca yatirim indiriminden yararlananlar i¢in %30 kurumlar vergisi orani
uygulanmakta iken yapilan degisiklikle yirirliikteki kurumlar vergisi oranmmin uygulanmasi
saglanmaktadir.

Ertelenmis Vergi Varhig ve Yiikiimliliigi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile SPK’nin Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi’ne gore
hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Raporlama
Standartlarina gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarm ve yikiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki “zamanlama
farkliliklarmin  bilango yOntemine gore, vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlari suretiyle
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikiimliiligi veya varligi, s6z konusu zamanlama
farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin
edilen artig ve azalig oranlarinda finansal tablolara yansitilmaktadir.
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NOT-35: VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Grubun ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullamlarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir.

31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
TOPLAM GECICi Ertelenen Vergi Varhg / TOPLAM GECIiCi Ertelenen Vergi Varhg /
FARKLAR (Yiikiimliiliigii) FARKLAR (Yiikiimliiliigii)

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri

Cari Yila Sarkan Onceki Dénem Satis Hasilati 294.490 (58.898) 587.340 (117.468),
Onceki Donem Stok Deger Diis. Iptali - - 175.295] (35.059)
Konusu Kalmayan Kars. (Siip Alc.+Stok Deg Diis.) 152.439 (30.488) 7.710 (1.542)
Alacak Reeskontu (iptali) 153.939 (30.788) 417.150 (83.430)
Gayrimenkul Deger Artis1 - - 90.000 (18.000)
MDV Satis Diizeltmesi (VUK Satis Zarar Ipt+UFRS Satig Kar1) 871.414 (174.283) 9.435 (1.887)
VUK Amortisman Gider iptali 1.153.397 (230.679) 883.425 (176.685)
izin Ucreti Karsilik Iptali 16.990 (3.398) - -
Borglar Reeskontu 183.379 (36.676) 137.910] (27.582)
Teslimi Ertelenmis Satislarm Maliyet Tenzili - - 222.355 (44.471)
Garanti Gider Karsihig Iptali 139.929 (27.986) - -
Ertelenmis Vergi Varliklar

Cari Yila Sarkan Onceki Donem Satis Maliyeti (222.357) 44.471 (454.510) 90.902
MDV Ekspertiz (Gayrimenkul) Deger Azalisi - - (8.350) 1.670
MDV Satis Diizeltmesi ( VUK Satig Kér Ipt+UFRS Satis Zarar) (824.196), 164.839 (24.310) 4.862
MDYV Finansman Maliyeti Tenzili - - (7.740) 1.548|
Cari Ddnem UMS16, UMS38 Amortisman Gideri (524.636) 104.927 (364.945) 72.989
Stok Deger Distikliigii (137.829) 27.566 (147.250) 29.450
Kidem Tazminati Karsiliklart (253.654), 50.731 (306.205) 61.241
Alacak Reeskontu (274.998) 55.000 (172.875) 34.575
izin Ucreti Karsilig1 (102.190) 20.438 (236.950) 47.390
Garanti Gider Karsilig1 (160.740) 32.148 (139.930) 27.986
Cari Donem Teslimi Ertelenmis Satislar - - (294.490) 58.898
Borg Reeskontu (iptali) (86.049) 17.210 (538.070) 107.614]
Net, Ertelenmis Vergi Alacaklarindan Kar-Zarara Yansitilan (75.866) 33.001

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Cari Donem Kurumlar Vergisi Gideri 1.217.786 2.361.447
Pesin Odenen Vergiler (-) (1.217.786) (2.361.447)
0 0

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Cari Donem Kurumlar Vergisi Gideri (-) (1.217.786) (2.361.447)
Ertelenen Vergi Gelir /Gideri (-) (75.866) 33.001
(1.293.652) (2.328.446)
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NOT-35: VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

VERGI KARSILIGI 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Ticari Kar /(Zarar) 4.370.775 10.904.172
laveler (+) 1.728.153 6.943.708
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (+) 1.728.153 6.943.708
indirimler ve istisnalar (10.000) 6.040.643
Diger indirimler (-) (10.000) 6.040.643
Mali Kar (Zarar) 6.088.928 11.807.237
Hesaplanan Vergi (%620) 1.217.786 2.361.447
Toplam Vergi 1.217.786 2.361.447

31 Aralik 2010 donemine iliskin vergi karsiligi hesaplanirken 6.005.229 TL. Emisyon Primi 6nce vergi
matrahima ilave edilmis, daha sonra Kurumlar Vergisi Kanunu 8. maddesinin 5 numarali bendi hiikmiine
gore vergiden istisna olmasi nedeniyle matrahtan indirim konusu yapilmistir.

NOT-36 : HISSE BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net kar ilgili yil iginde mevcut hisselerin
agirlikli ortalama adedine bdoliinmesi ile tespit edilir. Sirketler mevecut hissedarlara birikmis karlardan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang
hesaplanirken bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

NOT-36 : HiSSE BASINA KAZANC (Devami)

Hisse basina kazanc tablosu asagidaki gibidir:

01 Ocak 2011 01 Ocak 2010
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Net Donem Kar1 Ana Ortaklik Pay1 2.470.727 8.011.228
Nominal Degeri 1 TL olan Adi hisse Senetlerinin Adedi 25.000.000 12.500.000
Nominal 1 TL Degerli Hisse senedi kazanci 0,14 0,53
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NOT-37 : ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bir sirketin iligkili taraf olarak tanimlanmasi, sirketlerden birinin digeri {izerinde kontrol giiciine sahip
olmasi veya diger sirketin mali ve idari konulardaki kararlarina 6nemli 6l¢iide etki etmesine bagl olarak
belirlenmektedir. Konsolide finansal tablolar icin; Konsolide olmayan bagli menkul kiymetler,
istirakler, ortaklar ve miisterek yOnetime tabi tesebbiisler iliskili taraf olarak adlandirilir. Ayrica
Sirket’in yonetim kurulu tiyeleri ve aileleri de iligkili taraf olarak tanimlanmaktadir.

Grup’un ana ortakligi Katmerciler Ara¢ Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret A.S.’dir. Sirket ile baglh
ortakliklar1 arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon sirasinda elimine edildiklerinden bu notta
aciklanmamistir. Sirketin konsolidasyon sirasinda elimine edilen bor¢ ve alacaklari ticari islemlerden

kaynaklanmaktadir. ~Sirketin bagli ortakliklart lehine verilmis teminat, rehin ve taahht
bulunmamaktadir.
Ust Diizey Yoneticelere Saglanan Faydalar 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ucret, Prim vb. 478.969 763.341
Izin Karsiliklari 9.473 3.897
Kidem Tazminat1 Karsiliklari 7.103
488.442 767.238

01 Ocak 2011 - 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla iliskili taraflara yapilan satislarin detayr asagidaki
gibidir.

- Uriin Hizmet
Hiskili Taraflara Satislar Satislani  Satiglar: Toplam Satislar
Gimkat Arag Ustii Ekipman San. ve Tic. A.S.
( Katmerciler Arag Ustii AS'den) 10.602 10.602
Gimkat Arag Ustli EKipman San. ve Tic. A.S.
(Katmerciler Profil AS'den) 7.740 7.740
TOPLAM - 18.342 18.342
Iligkili taraflarla gerceklestirilen islemlerin donem sonu bakiyeleri asagidaki gibidir.
31.12.2011 31.12.2010
Aciklama Alacaklar Borclar Alacaklar Borclar
Ticari Ticari Ticari Ticari Ticari Ticari Ticari Ticari
Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan

Gimkat Arag Ustii Ekipman 18.342 ) ) } )
San. ve Tic. A.S.
Personel - - - 210 - -
Ortaklar - - - 4.415.855 -
Toplam 18.342 0 0 0 4.416.065 0 0

46




NOT-38: FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi

a) Sermaye Riski Yonetimi:

Grup sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken,diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlilig1 artirmay1 hedeflemektedir.

Grubun sermaye yapist; Dipnot 8 ve 10°da agiklanan kredileri de igeren borglar, Dipnot 6’da agiklanan
Nakit ve Nakit benzerleri ve Dipnot 27°de agiklanan sirasiyla 6denmis sermaye, kardan kisitlanmig

yedekler, gecmis yillar karlarini da iceren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket yonetimi, sermaye yapisini; Yeni bor¢lanma ve mevcut borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar
temettll 6demeleri ve yeni pay ihraci yoluyla dengede tutmayi hedeflemektedir.

Sirket sermayeyi bor¢/toplam 6zkaynak oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun, 6zkaynaga
boliinmesiyle bulunur. Net borg; Nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan diisiilmesiyle
hesaplanir.

a) Sermaye Riski Yonetimi (Devam)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Net Borg/ Toplam Ozkaynak orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Finansal Borglar (Dipnot:8) (+) 39.375.484 13.756.186
Nakit ve Nakit Benzerleri

(Dipnot: 6) (-) 5.360.843 2.074.438
Net Bor¢ 34.014.641 11.681.748
Toplam Ozkaynaklar 29.891.671 26.473.844
Toplam Sermaye 25.000.000 12.500.000
Net Borg / Ozkaynaklar Orani 1,14 0,44

Grubun genel stratejisi dnceki donemden bir farklilik géstermemektedir.
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b) Finansal Risk Faktorleri :

Grup,faaliyetleri nedeni ile piyasa riski, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grubun risk
yonetim  programi Genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Grup, finansal araglarim Mali isler Koordinatorliigii vasitastyla grubun risk politikalar1 gergevesinde

yonetmektedir. Grubun nakit giris ve ¢ikiglar giinliik olarak, aylik nakit akim biitgeleri haftalik raporlarla,
yillik nakit akim biiteleri ise aylik nakit akim raporlariyla izlenmektedir.
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NOT-38: FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
b-1) Kredi Riski Ydnetimi :
Kredi riski; Bir miisteri veya kars1 tarafin sozlesmedeki yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi riskidir. Grubun tahsilat riski esas olarak ticari alacaklardan

kaynaklanmaktadir. Ticari alacaklarin ¢ok onemli bir kismimnimn Dinya’nin ve Tiirkiye’nin en 6nemli sasi kamyon iireticilerinden ve kamu kuruluslarindan
kaynaklanmasi ve yurt dis1 alacaklarda ise; mal bedellerinin pesin ya da Akreditif kanaliyla tahsil edilmesi nedeniyle tahsil edilememe riski diistiktiir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Alacaklar i ) i Alacaklar i i .
Nakit ve Nakit Benzerleri Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
I_Il_las:f:fl Diger Taraf I_Il_las:f:f] Diger Taraf Izarllll(:l\llzzdai Diger I_Il_'as:_{:fl Diger Taraf I_Il_'as:_{:fl Diger Taraf) Ba:ﬂl(:\l/l;:g? . Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 18.342| 33.871.878] - 1.813.250 2.593.884( 2.766.958| - 16.582.898| 4.416.064 1.461.009 1.875.786| 198.652
( A+B+C+D+E) (Dipnot 6,10 ve 11) - -
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
N adest sesmemts ﬁ:g"e";i‘ieg“ diisiikligiine ugramamus finansal 31.475.841 2593.884 2.766.958 12.785.921| 4.416064| 1461.009|  1.875.786| 198.652
gecmis Qeya déger diisiikliiéiine urgramls sayllacak finansal varhiklarin
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net 1.971.856
defter degeri
- Teminat vs ile giivence altina almmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis ( briit defter degeri ) 943.840 918.146

- Deger diisiikliigii  -) -943.840 -918.146

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis ( briit defter degeri )

- Deger diistikligii ( -)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
E.Bilanco disi kredi riski i¢ceren unsurlar ( Dipnot 22 ) 2.396.037 1.825.121
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NOT-38 : FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

b-1) Kredi Riski Yodnetimi (Devami):

Vadesi gegmis ve deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ticari Alacaklar Ticari Alacaklar
Iliskili Taraf |Diger Taraf |iliskili Taraf [Diger Taraf

Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 906.929
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 422.516
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 642.411
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

TOPLAM - 1.971.856

b-2) Likidite Riski Yonetimi

Grup; Nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla likidite riskini yonetmektedir.

Ihtiyatl likidite riski yonetimi; Yeterli 6lciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ve fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski; yeterli sayida ve giivenilir
kredi saglayicilarina erisilebilirligin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite Riski
Sézlesme uyarinca
31 Arahk 2011 Defter Degeri | nakit ¢ikislar toplamu | 3 aydan kisa (I)| 3-12 ay arasi (II) | 1-5 yil aras:1 (III) | 5 yildan uzun (IV)
EI+HI+HHIFIV)

Turev Olmayan Finansal Y ukamlalukler
Banka kredileri 39.375.601 39.375.601 11.135.878 18.001.532 10.238.191
Borglanma senedi ihraglari 0
Finansal kiralama ytkumlulikleri 117 117 117
Ticari borglar 22.827.113 22.827.113 22.237.215 589.898
Diger borglar 1.561.886 1.561.886 1.561.886
TOPLAM 63.764.717 63.764.717 34.935.096 18.591.430 10.238.191 0
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NOT-38 : FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE DUZEYI

(Devami)

b-2) Likidite Riski Ydnetimi (Devami)

Sézlesme uyarinca
31 Arahk 2010 Defter Degeri “alt‘:;tp‘i;l;'fllar 3 aydan kisa (I) |3-12 ay arasi (1) | 1-5 yit arasi | 3 y'l‘ﬁ'\';)“m“
(=1+11+11+1V)
Turev Olmayan Finansal Yukimlulikler
Banka Kredileri 13.756.186 13.756.186 7.182.429 6.573.757
Borglanma Senedi Thraglari
Finansal Kiralama Y tkumllukleri 32.910 32.910 32.910
Ticari Borglar 10.674.481 10.674.481 7.056.545 3.617.936
Diger Borglar 2.002.732 2.002.732 2.002.732
TOPLAM 26.466.309 26.466.309 9.059.277 10.800.365 6.606.667

b-3) Piyasa Riski Y0dnetimi

Piyasa riski doviz kurundaki ve faiz oranlarindaki degisimlerin Sirketin gelirleri ve elde tuttugu finansal
araglarin fiyatlarim etkileyen riski ifade eder. Piyasa riski yonetiminin amaci; Bir yandan kazanglar
optimize ederek kabul edilebilir parametreler iginde maruz kalinan piyasa riskini yonetmek ve kontrol
etmektir.

Sirket yabanci para birimleri iizerinden olan cgesitli gelir ve gider kalemleri ve bunlardan dogan yabanci
para borg, alacak ve finansal borglar sebebiyle doviz kuru riskine maruz kalmaktadir.
b-3-1) Kur Riski Yo6netimi

Sirket, yabanci para birimleri lizerinden olan ¢esitli gelir ve gider kalemleri ve bunlardan dogan yabanci
para borg, alacak ve finansal borglar sebebiyle doviz kuru riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para birimlerindeki parasal varlik ve ylikiimliiliikler agisindan gerekli oldugunda kisa vadeli
dengesizlikleri Sirket spot oranlardan yabanci para alim satimi yaparak kur riskine maruz kalmayi

kabul edilebilir seviyede tutmaktadir.

Yabanci paralardan bilango da olusan kur riskini asgariye indirmek i¢in Sirket bazen atil olan nakitlerini
yabanci para olarak tutar.

Yabanci Para Pozisyonu

Yabanci para riski herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari,
Euro’dur. 31 Aralik 2011, 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Sirket’in yabanci para pozisyonu
asagidaki tabloda belirtilen yabanci para bazli varliklar ve bor¢lardan kaynaklanmaktadir.
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NOT-38 : FINANSA L ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

b-3-1) Kur Riski Yonetimi (Devam) :

Yabanci Para Pozisyonu (Devami):

31 Aralik 2011 ve 31Aralik 2010 tarihleri itibariyle ddviz pozisyonu tablolar: asagidaki gibidir:

6a.Parasal Finansal Varliklar 5.856 3.100 0 4.793 3.100 0
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0
7.Diger 0 0 0 0 0 0
8.Duran Varhklar (5+6+7) 5.856 3.100 0 4.793 3.100 0
9.Toplam Varhklar(4+8) 21.668.858 7.005.639 3.451.962 6.682.458 2.455.937 1.408.218
10.Ticari Borglar 4.538.493 1.354.560 810.158 2.271.487 1.045.290 319.881
11.Finansal Yukimlultkler 28.303.595 5.227.617 7.541.185 7.182.429 859.357 2.856.797
12a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b.Parasal Olmayan Diger Yikiimlilikler 18.490.738 5.646.268 3.202.186 1.692.701 907.656 141.264
(lfolfﬁi ;22“)1"“ Yikiimldlikler 51.332.826| 12.228.445| 11.553.529| 11.146.617 2812303  3.317.942
14.Ticari Borglar 0 0 0 0 0 0
15.Finansal Yukimlultkler 10.238.191 4.734.695 529.841 6.606.667 3.070.314 907.697
16a.Parasal Olan Diger Yikiimliliikler 0 0 0 0 0 0
16b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
(11748%’2 l\g‘de“ YUkumiglakler 10.238.191|  4.734.695 520.841  6.606.667 3.070.314 907.697
18.Toplam Yukumlulukler(13+17) 61.571.017 16.963.140f 12.083.370] 17.753.284 5.882.617 4.225.639
19.Bilan¢o Disi Tiirev Araglarin Net Varhik/

(Yukumlulik) pozisyonu(19a-19b)

19a.Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar1

19b.Hedge Edilen Toplam Yikumliluk

Tutan

égg:;anﬁ?;_“lcgflagr)“ Varhld(Yikimlilik) -39.902.159]  -9.957.500|  -8.631.408| -11.070.826 -3.426.680  -2.817.421
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu(UFRS 7.B23) -22.921.046 -4.561.198 -5.853.752 -9.600.781 -2.537.086 -2.771.190
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22.Doviz Hedge'i i¢in kullamlan Finansal

Araclarin Toplam Ger¢ege Uygun Degeri

23.Thracat 32.046.561 16.900.803

24.ithalat 14.523.475 6.154.548
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NOT-38 : FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b-3-1) Kur Riski Yonetimi (Devam) :

Yabanci Para Pozisyonu (Devami):

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablolar asagidaki
gibidir:

| Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Aralik 2011 31 Arahk 2011
Yabanci Paranin Deger Kaz|{Yabanci Paranin Deger Kaybetmesi
ABD DolariminTL karsisinda % 10 Degerlenmesi Halinde :

1- ABD Dolar1 net varlik/ ylikiimliliigii -862.170 862.170
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) -862.170 862.170

Euro'nun TL karsisinda % 10 Degerlenmesi Halinde

4- Euro net varlik/ yikimlilagi -1.430.540 1.430.540

5- Euro riskinden korunan kisim(-)

6- Euro net etki (1+2) -1.430.540 1.430.540

TOPLAM (3+6) -2.292.709 2.292.709
31 Aralik 2010 31 Aralik 2010

Yabanci Paramin Deger Kaz|Yabanci Paranin Deger Kaybetmesi
ABD DolariminTL karsisinda % 10 Degerlenmesi Halinde :

1- ABD Dolar1 net varlik/ yiikkiimliligii -695.477 695.477
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) -695.477 695.477

Euro'nun TL karsisinda % 10 Degerlenmesi Halinde

4- Euro net varlik/ ylikimliliigi -687.173 687.173
5- Auro riskinden korunan kisim(-)

6- Euro net etki (1+2) -687.173 687.173
TOPLAM (3+6) -1.382.650 1.382.650
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NOT-38: FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b-3-2-) Faiz Pozisyonu Duyarhlik Analizi:

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle faiz pozisyonu duyarlik analizi tablolar1 asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2011 31.12.2010

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varhklar*

Satilmaya hazir finansal varliklar**

Finansal yukumlultkler 26.397.609 783.520
Degisken faizli finansal araclar

Finansal varhklar

Finansal varhklar
Finansal yikamlultkler 12.977.992 12.972.666

* Faiz barindiran finansal araglardan, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar olarak siniflandirilandir.
** Faiz barindiran finansal araglardan sailmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilanlar.

Sirketin finansal yiikiimliiliikkleri, sirketi faiz orami riskine maruz birakmaktadir. Sirketin finansal
yiikiimliiliikleri agirlikli olarak spot faizli borglanmalardir. Degisken faizli finansal yiikiimliiliikler 31
Avralik tarihi itibartyla mevcut bilango pozisyonuna gore USD,EURO TL para birimi cinsinden olan faiz
100 baz puan %1 yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi &ncesi donem kari
yaklasik 73.091- TL (31.12.2010: 18.896TL) daha diistik/yliksek olacakti.

b-3-3-) Diger Fiyat Riskleri :

Ozkaynak Fiyat Duyarliligi

Grubun 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal tablolarinda hisse senedi yatirimlari yer almadigi i¢in
duyarlilik analizi yapilmamustir. (31.12.2010 — Yoktur.)
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NOT-39 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI

ERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

31 Aralik 2011

itfa edilmis degerlerden

Gergege uygun deger farklart

itfa edilmis degerlerden

gosterilen diger finansal Krediler ve Satilmaya hazir kar/(zarar)'a yansitilan finansal gosterilen diger finansal Gergege Uygun
Alacaklar finansal varliklar ~ varliklar yukumlulikler Kayith Deger Deger

Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.360.843 5.360.843
Ticari Alacaklar 31.475.841 31.475.841 31.475.841
Finansal Yatirimlar
Finansal Yukamlulukler
Finasal Borclar 39.375.601 39.375.601 39.375.601
Ticari Borglar 22.827.113 22.827.113 22.827.113
Diger Finansal Yiikiimliiliikler

itfa edilmis degerlerden Gergege uygun deger farklari itfa edilmis degerlerden
31 Aralik 2010 gosterilen diger finansal Krediler ve Satilmaya hazir kar/(zarar)'a yansitilan finansal gosterilen diger finansal Gergege Uygun

Alacaklar finansal varliklar ~ varliklar yukimlulukler Kayith Deger Deger

Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.074.438 2.074.438
Ticari Alacaklar 14.757.777 14.757.777 14.757.777
Finansal Yatirimlar
Finansal Yukamlulukler
Finasal Borglar 13.789.096 13.789.096 13.789.096
Ticari Borglar 10.674.481 10.674.481 10.674.481

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

55



NOT-40 : BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR:

Yoktur.

NOT-41 : FINANSAL TABLOLARIN ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur. (31.12.2010 - Yoktur.)
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