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JCR Eurasia Rating, Katmerciler Arag¢ Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret A.S."yi derecelendirerek Uzun Vadeli Ulusal Not ve goriiniimiinii ‘BBB (Trk)/Stabil’, Uluslararasi
Yabanci Para Not ve goriinimini ise ‘BBB-/Stabil’ olarak belirlemigtir. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Yerel Para Notlari da ‘BBB-’, olarak teyit
edilmis olup diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB-/ (Stabil gériiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- /(Stabil gériiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB(Trk) / (Stabil gorinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu . A-3/(Stabil gériinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3/(Stabil goriinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu . A-3(Trk) / (Stabil goriinim)
Desteklenme Notu T2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu . B

1985 yilinda izmir'de faaliyete baslayan Katmerciler, biiyliyen is hacmine paralel olarak ilave yatirimlarla desteklenen iiretim tesisinde; damperli kamyonlar basta olmak
Gzere ozellikle yerel yonetimlerin ve kamu kurumlarinin ihtiyaglarina yonelik olarak itfaiye araci, vidanjor, kurtarici, yol ve gevre temizlik araci, yik tastyicilari, toplumsal
olaylara midahale araci gibi otomotiv sanayinin alt dali olan arag¢ Usti donanim Uretimi gergeklestirmektedir. Grup, uhdesine kalan ihalelere donik Gretim yapmanin
yaninda, otomotiv sektériiniin 6nde gelen firmalarinin istlendigi ulusal ve/veya uluslararasi ihalelerde bahsi gegen firmalara nihai {iriin saglamaktadir. ihracata agirlik veren
ve yaygin bir yurtdisi satis kanallarina sahip olan Katmerciler, Ar-Ge faaliyetlerine agirlik verilmesi ve otomobil pazarinin kiiresel firmalariyla teknik ve ekonomik olarak
kurdugu uluslararasi is ortakliklari sayesinde bilgi birikimini ve teknik kapasitesini gelistirmistir. istikrarli bir biiyiime trendi izleyen Katmerciler, 2010 yilinda halka agilarak
Borsa Istanbul’da islem gormeye baslamis; sonug olarak arag Ustl ekipman sektoriinde en genis Uriin gamina, ¢oklu ihracat kanalina ve nitelikli is gliciine sahip olan ve
hisseleri borsada islem géren Turkiye’nin ilk ve tek firmasi konumuna gelmistir.

Tiirkiye’nin otomotiv sanayinin alt dali olan arag stii donanim Uretimi sektdrii KOBI agirlikh olup degisen iiretim teknolojilerine uyum saglama zorluklari yasamaya devam
etmekle birlikte, Tlrkiye’de 1980’li yillardan itibaren Uretim kalitesindeki iyilesmelerle rekabet giicii kazanmaya ve kiiresel yatirimcilarin ilgisini cekmeye baglamistir.
Sektorin kisa ve uzun vadeli goriinimi pozitiftir.

Cogunlugu ihracattan kaynaklanan ve yillar itibariyla tatminkar bir artis gosteren satiglarinin destegiyle biyuyen varliklari, Grubun alaninda bélgenin 6nci firmalarindan biri
olmasina olanak saglamistir. Faaliyetlerinden i¢sel kaynak yaratma kapasitesi yeterli bir goriiniim arz eden Sirket, 2013 yilinda kisa d6viz pozisyonu ve aleyhte gergeklesen
kur hareketleri nedeniyle 6nemli tutarda kur farki giderine ve netice olarak dénem zararina maruz kalmistir. Son yillarda gergeklesen hizli biiyiime sirecinin agirlikli olarak
yabanci kaynaklar ile fonlanmasinin yarattigi finansman giderleri de karliligin baskilanmasina sebep olmustur. Bununla birlikte, sabit kiymet yatirimlarini dnceki dénemlerde
gergeklestirmis olan, teknik bilgi birikimi ve olanaklarinin katkisiyla karliligi ylksek Grlinlere yonelen Katmerciler, izleyen donemlerde karlilik desteginde bir blylme sireci
gergeklestirerek bilango yapisindaki digsal kaynaklarin oranini azaltmayi 6ngérmektedir. Ayrica, 2013 yilinda Milli Savunma Bakanhgi tarafindan verilen ‘Givenli Tesis’
sertifikasi almaya hak kazanan Grubun, izleyen dénemlerde savunma sanayi ihalelerinde daha aktif olacagi beklenmektedir.

Firmanin ihracat kanallari icerisinde 6nemli bir yeri bulunan Afrika ve Ortadogu ulkelerindeki siyasal, ekonomik ve yasal riskler ile bu Ulkelerin Turkiye ile iliskileri, kiiresel
kriz, kiiresel rekabet ve demir-gelik fiyatlarindaki kiiresel volatilite otomotiv sanayinin alt dali olan arag Ustli donanim sektdriiniin temel riskleri olarak devam etmektedir.
Misteri portfoylinin agirlkli olarak kamu kuruluslarindan olugsmasi, sirket gelirlerini dnemli dlglide kamu bitge gelismelerine, maliye politikalarina, kamunun makine
parkurunu degistirme kararlarina ve kamunun 6deme aliskanliklarina bagimh kilmaktadir. Grubun is hacminin ihracat desteginde surdirilmesi, karlihig ve katma degeri
yuksek Urtinlere agirlik verilmesi ve karlilk destekli biytime surecinin bilango tizerinde yabanci kaynaklarin oraninin azaltma yénindeki katkilari, Katmerciler’in “BBB” olarak
belirlenen Uzun Vadeli Ulusal Notunun dayanaklarini teskil etmektedir. Katmerciler Grubunun, yurtdisindan temin ettigi hammaddeler ve faaliyetlerin finansmaninda
kullanilan yabanci para kredilerinin etkisiyle sekillenen bilangosunun déviz pozisyonu, gergeklestirilen ihracat hacmi ile toplam satiglara orani ve takip eden dénemlere iliskin
projeksiyonlar dikkate alinarak Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlari, tlke notlari olan ‘BBB-’ diizeyinde belirlenmistir.

Kurucu ve hakim hissedar konumundaki Katmerci Ailesinin, Grubu ihtiya¢ halinde destekleme arzusunu haiz oldugu disunilmektedir. Katmerci Ailesinin, Grubun kar
yaratma kapasitesi, is hacmi, gerceklestirilen yatirnmlar ve sektoérde uzun yillardir faaliyet géstermesi dikkate alinarak, Gruba finansal destek saglayacak mali glice sahip
oldugu gorisi edinilmistir. Bu kapsamda, Katmerciler Grubu’nun ‘Desteklenme Notu’, yeterli dlizeyi isaret eden (2) olarak degerlendirilmistir. Diger taraftan, Katmerciler
Grubu’nun Ustlendigi yikumllikleri kendi kaynaklariyla karsilama yetenegini gosteren ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu’ ise; i¢sel kaynak yaratma glicl, yabanci kaynaklarin
yapisi ve bilango icerisindeki agirlig), likidite dizeyi ve izleyen donemlere iliskin beklentiler dikkate alinarak kategorisinde ‘yeterli’ diizeyi isaret eden (B) olarak belirlenmistir.
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