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JCR Eurasia Rating,
Katmerciler Arag Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret A.S.yi ve Mevcut Borclanma
Aracinin Nakit Akimlarini yatirim yapilabilir kategoride degerlendirerek Uzun Vadeli Ulusal
Notunu “BBB (Trk)” dan “BBB+ (Trk)” ya yilkseltmis, gorinimini “Stabil” olarak

\ belirlemistir. j

JCR Eurasia Rating, Katmerciler Arag Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret A.S.yi ve Mevcut Borglanma Aracinin Nakit Akimlarini yatirim yapilabilir kategoride degerlendirerek
Uzun Vadeli Ulusal Notunu “BBB (Trk)” dan “BBB+ (Trk)” ya yikseltmis, gorinimuna “Stabil” olarak belirlemistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve
Yerel Para Notlari da ‘BBB-’, olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu BBB- / (Stabil goriintim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu BBB- /(Stabil gériiniim)

Uzun Vadeli Ulusal Notu BBB+ (Trk) / (Stabil goriinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu A-3 / (Stabil goriniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu A-3 / (Stabil gérinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu A-2 (Trk) / (Stabil gériinim)
Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu B

Arag Ustii ekipman iretimi sektoriinde faaliyet gésteren Katmereciler, iiretimini 30 yili agkin bir siiredir izmir'de bulunan merkezinde siirdiirmektedir. Muhtelif itfaiye araglari,
damperli kamyon, tanker, ylk tasiyicilari, toplumsal olaylara miidahale araci, vidanjor, kurtarici, yol ve gevre temizlik makineleri gibi 6zellikle yerel yonetimlerin ve kamu
kuruluglarinin kullanimina yonelik olan 6zellestirilmis araglardan olusan bir {rlin gamina olan Sirket, liretim kapasitesini gelistirmek adina Ankara’da 2016 yili icinde faaliyete
gegmesi beklenen bir fabrika yatirimi gergeklestirmektedir. Yurtigi ve yurtdisinda kamu kuruluslari tarafindan agilan ihaleler vasitasiyla Tiirkiye’de 6nemli bir pazar payi elde
eden ve yakin cografyayl kapsayan etkin bir satis agina sahip olan Katmerciler, is imkanlarini ve Uretim yetkinlerini artirmak adina uluslararasi isbirliklerinden
faydalanmaktadir. Katmerci Ailesinin hakim ortagi konumunda oldugu Sirket 2010 yilinda halka agilmis olup hisselerinin bir b6limi halen Borsa Istanbul’da islem gérmektedir.

Gegmis dénemlerde cirosunun énemli bélimiini ihracat vasitasiyla yaratan Sirket’in yurt ici gelirleri 2015 yilinda yiiksek montanl yurtigi ihalelerin etkisiyle diger satislara
baskin gelmistir. Bununla birlikte, is hacmini istikrarh olarak artiran ve kisa yabanci para pozisyonunun buyik olglide kapatilmasi sayesinde kur bazli giderlerden korunan
Katmerciler’in karliig dikkat gekici dlgiide artmistir. Sirket’in kazanmis oldugu ihalelerin baytkligu, Gretim kapasitesinin artirilmasina dénik yatirimlar ve yaygin ihracat agi
g0z online alindiginda, Grubun satis trendinin ve karlilik performansinin strdirilmesi beklenmektedir. Milli Savunma Bakanligi tarafindan verilen ‘Glvenli Tesis’ sertifikasina
sahip olan ve ABD merkezli arag Ustli ekipman ve savunma sanayi tedarikgisi Oshkosh Corporation ile stratejik ishirligi anlasmasi imzalayan Katmerciler’in izleyen dénemlerde
katma degeri yliksek araglarin tiretimine ve devlet tesviklerinden yararlanacak olan Ar-Ge tesisinin katkisiyla karhlik odakli biylime planlarina devam etmesi 6ngorilmektedir.
Yabanci kaynaklarin bilango igindeki yiiksek payi not edilmekle birlikte, mevcut ve beklenen igsel kaynak yaratma giicti dikkate alindiginda Sirket’in borg servis kapasitesinin
makul bir gériinlim arz ettigi distinilmektedir.

Arag Ustu ekipman sektorii otomotiv yan sanayisi icine dahil edilmekle birlikte, sektorin dinamikleri esas olarak kamu kuruluslarinin ve yerel yonetimlerin ihtiyaglari
dogrultusunda gelisim gostermektedir. Katmerciler'in ihracat kanallari igerisinde pay sahibi olan Ortadogu ve Afrika Ulkelerindeki siyasal, ekonomik ve yasal riskler ile bu
lkelerin Turkiye ile iliskileri, baskilanmis durumdaki arz eden kiresel ekonomik gériiniim, uluslararasi faaliyet gosteren otomotiv sirketlerinin rekabetgi baskilari, otomotiv
sanayinin alt dali olan arag Ustli donanim sektériinlin temel riskleri olarak devam etmektedir. Sirketin agirlikli olarak yurtigi ve yurtdisindaki kamu kuruluglarindan olusan
misteri portfoyd, sirket gelirlerinin nemli élgtide kamu bitge gelismelerine, maliye politikalarina, kamunun makine parkini degistirme kararlarina ve 6deme aliskanliklarina
bagimh kilmaktadir. Ote yandan, yerel yonetimlerin hizmet kalitesini artirmak yoniindeki girisimlerinin yani sira Avrupa merkezli bir standartlar bitiini olan ADR
diizenlemeleri uyarinca tehlikeli madde tasiyan tankerler vb. araglarin yenilenmesi ihtiyaci sektor igin 6nemli bir potansiyel barindirmaktadir. Ayrica, Katmerciler son yillarda
Griin gamina kazandirdigl savunma sanayine doniik muhtelif araglar ve personel tasiyicilara yonelik talebin de izleyen donemlerde devam edecegi beklenmektedir.

Katmerciler’in etkin ihracat kanallari ve karsi taraf riski gorece sinirli olan kamu ihaleleri ile desteklenen is hacmi, karlihk odakh biiylime stratejisi ve ylksek katma degerleri
Urtinlerinin gelistirilmesine yonelik yatinmlar ve glgli yurtigi piyasa paymnin yani sira, kisa yabanci para pozisyonunun sinirlanmasi ve gtigli karlik oranlari elde edilmesi
Sirket’in “BBB+ (Trk)” olarak yukari yonlu revize edilen Uzun Vadeli Ulusal Notunun temel dayanaklarini olusturmaktadir. Grubun yurtigi ve yurtdisindan temin ettigi
hammaddelerin maliyetleri ve kur hareketleri ile iligkileri, bilangonun doviz pozisyonu, ihracat bazli gelirlerin toplam satis gelirleri igindeki payi ve izleyen dénemlere iligkin
projeksiyonlar dikkate alinarak Katmercilerin Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlari, Glke notlari olan ‘BBB-’ diizeyinde belirlenmistir. Sirketin ihracat bazh
gelirlerinin surdirilebilirligi, muhatap Ulkelere yonelik riskler ile savunma sanayisi alanindaki yatirimlarinin geri donis performansi ve mevcut karlilik oranlarinin seyri izleyen
donemlerde takip edilmeye devam edilecektir.

Katmerci Ailesinin, Grubun kar yaratma kapasitesi, is hacmi, gergeklestirilen yatirimlar ve sektérde uzun yillardir faaliyet gostermesi dikkate alinarak, Gruba finansal destek
saglayacak mali giice sahip oldugu goriisu edinilmis olup kurucu ve hakim hissedar konumundaki Katmerci Ailesinin, Grubu ihtiyag halinde destekleme arzusunu haiz oldugu
dusunulmektedir. Bu kapsamda, Katmerciler Grubu’'nun ‘Desteklenme Notu’, yeterli dizeyi isaret eden (2) kademesinde degerlendirilmistir. Diger taraftan, Katmerciler
Grubu’nun Ustlendigi yikumliltkleri kendi kaynaklariyla karsilama yetenegini gosteren ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu’ ise; i¢sel kaynak yaratma giicii, yabanci kaynaklarin
yapisi ve bilancgo icerisindeki agirligi, likidite dizeyi ve izleyen dénemlere iliskin beklentiler dikkate alinarak kategorisinde ‘yeterli’ diizeyi isaret eden (B) kademesinde teyit
edilmistir.
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