KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET
ANONIM SIRKETI

fzahname

Bup izahname, Sermaye Piyasast Kurulu (KurulYnca ...... feeieon feaeensnoncns tarihinde
oraylanmugtir.

Ortakh@mizin oikartlmis sermayesinin 652.500.00¢ TL den 1.876.625.060 TL’ye
cikarilmast nedeniyle artirilacak 424.125.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin izahnamedir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecedi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fivatinin belirienmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfomzie wwiw. katmereiler.com.ir ve halka arzda satisa aracihk
edecck Halk Yatirim Menkul Degerler A S.’nin www.halkvatirim.com.&r adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platfermu (KAP)’ nda (www. kap.org.tr) yaynnlanmistir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye actk tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’unca maddesi uyarinea, izahnamede ve
izabpamenin eklerinde yer alan yanbs, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ibracer sorumiudur. Zararim ihragqidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ithraca aracilik eden lider
yetkili kurunlus, varsa garantdr ve ihraccmm yonetim kurulu fiveleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikietilebildigi Slciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin difer kisimlar; ile birlikte okundugu takdirde dzetin vamitici, hatalr
veya tutarsiz olmas: durumu haric olmak iizere, sadece tzete bagh olarak ileililere
herbangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak tizere hazirlanan
raporiart hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklar raporfarda yer alan yanhs,
yamitici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimferi cercevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade eodilen gelecefe yonelik
actklamalar icermektedir. Bu tiir acikiamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki Sngoriileri ve bekientileri géstermektedir. Bircok faktor,
ithracoimin  gelecege yonelik aciklamalanmm  Ongdriilenden ¢ok daha farkh
sonucianmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri

Tehlikeli Mallarin Karayolu ile Uluslararasi Tagimacihigina
ADR e

Hiskin Avrupa Anlagmas:
AQSB Afatiirk Organize Sanayi Bblgesi
AR-GE Aragtirma ve Gelistirme Giderleri
A.S. Anonim Sirket
BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul | Borsa Istanbul A_S.
COVID-19, Pandemi COVID-19 Pandemisi
EBSO Ege Bolgesi Sanayi Odas:
Euro Avrupa Birligi Para Birimi
FYY(S Finansal Yeniden Yapilandirma Cerceve Stzlesmesi
GBP Ingiliz Sterlini
Gimkat Gimkat Arag Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret A.S.
GVK Gelir Vergisi Kanunu
Isipan Isipan Otomotiv ve Ust Ekipran Metal Makine San.ve Tic.A.S.
g;zg‘:;c%l;ieég?&k; k, Katmerciler Arag Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret A.S.
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
Lika Savunma Lika Savunma Sanayii ve Ticaret A.S.
Lid. Sti. Limited Sirket
MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
NATO Kuzey Atlantik Antlasmas) Orgiitii
0SB Organize Sanayi Bolgesi
Profil Katmerciler Profil Sanayi ve Ticaret A.S.
SASAD Savunma ve Havacilik Sanayii imalatgilar Dernegi
SIPRI Stockholm Barig Arastirmalan: Enstitlisii
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
SPK, Kuml Sermaye Piyasas: Kurulu
SPKn Sermaye Piyasasi: Kanunu
SSB T.C. Cumhurbaskanhigi Savunma Sanayii Baskanlhig
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
T.C. Tirkive Cumhuriyeti
TSK Tiirk Silahli Kuvvetleri
TSKB Ttrkiye Sinai Katkinma Bankas: A.S.
TL Tirk Lirasi
TOBB Tiirkive Odalar ve Borsalar Birligi
TOMA Toplumsal Olaylara Miidahale Araci
TSE Tiirk Standartlar Enstitiisii
TSPB Tirkiye Sermaye Pivasalar: Birligi
TTE Tiirk Ticaret Kanunu
TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
USD, Dolar, ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri Dolan
Halk Yatiim, Yetkili Kurulug Halk Yatirnz Menkul Degerler A.S.
VUK Vergi Usul Kanunu
YBBO Yillik Bilesik Bityiime Oram
YMM Yeminl Mali Miisavir
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BORSA GORUSU

L

Yoktur.




Ii. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GOR{'S VE ONAYLAR:

Yoktur.




1. IZABNAMENIN SORUMLULUGUNU YOKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim biigiler cercevesinde,
gercege uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu bevan ederiz.

Ihrace

Katmerciler Arac Ustit Ekipman Sanayi ve Ticaret
AS.

10/01/2623

Sorumbu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI

Mehmet KAPMERCH
P
Yonetim Kurulu BagKan Vekili / Genel Midir

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurzius
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
10/01/2023

Sorumiu Oldugu Kisim:

"Menev$? ;:?// Fafer ) IZAHNAMENIN TAMAMI
OZDEMIR MUSTAFAOQOGLU
piLIDUZGON
Miidir Genel Miidiir
Yardimcis:




Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gercefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas: icin her tiirlit makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzal serumiuluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadir.

Denetim Raporlarim Hazirlayar Kurulusun Ticaret

Unvam ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisum:

31.12.2021, 31.12.2820,
31.12.2019 Donemine Ait
Aksis Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S, Bagimsiz Denetim Raporlan

Tavyvip YASAR
Sorumiu Denetgi

Denetim Rapoeriarim Hazirlayan Kurulusun Ticaret

e e 3 iz Oldugue K :
Unvan: ve Yetkilisinin eramin HER st

30.06.20622 Donemine Ait

. . Bagimsiz Denetim Raporlan
Aksis Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S. £ P

Cetin DONMEZ
Sorumlu Denetgi

Ilgili Degerleme Raporiarim Hazirlayan Kurulusun 3
Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Sorumiu Oldugs Kisim:

Degerleme Raporlan
Tarih Ne
31.12.2020 | 2620REVC395
31.12.2020 | 2020REV(C372

TSKB Gayrimenkul Degerleme A8 31.12.2020 | 2020REVC373

Simge SEVIN, Sorumiu Degerleme Uzmane 31.12.2020 | 2020REVB293

- . 331.32.2020 | 2020REV734
Ozap KOLCUOGLU, Sorumlu Degerleme Uzmani 31.12.2020 20208294




2.0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliliigi

Al

Giris ve uyariar

Bu fzet izahnameye giris olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasasi araclarma iliskin yatirim
kararlart izahnamenin bir Dbiitiin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm
mahkemeye tagimmast derumunda, davac
yatirmmey, halka arzin gerceklestigi tilkenin yasal
diizenlemeleri gercevesinde, izahnamenin
cevirisine iliskin maliyetlere yasal siiregler
baslatilmadag 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e (zete bagh olarak (cevirisi dahil olmak fizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak &zetin
izaknamenin  diger kisimlam  ile  birlikte
okundugn takdirde yamiltici, hatah veya tutarsiz
olmas: veya yatirnmclann yattmm  kararm:
vermesine yardimer olacak dnemli bilgileri
saglamamas: durumunda gidilir.

A2

Izahnamenin sonraki
kullanimina iliskin bilgi

e Izahname daha sonra kullamlmayacaktir.

B—IHRACCIH

B.1

Ihrageimn ticaret uwnvanmr ve
isletme ad:

Thragginm  ticaret unvam Katmerciler Arag  Ustit
Ekipman Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olup,
kullamlan igletme ad1 “Katmerciler”dir.

B.2

Ihraccimin hukuki statiisii, tabi
olduge mevzuat, kuruldugu
iilke ve adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriveti

Hetisim Adresi: 10032 Sokak NO:10 Atatiirk Organize
Sanayi Boigesi Cigli / Izmir

Telefor: +90 (232) 376 75 75

Fax: +90 (232) 502 206 73

B3

Ana iirlin/hizmet kategorilerini
de icerecek sekilde ihraccimn
meveut  faaliyetlerinin  ve
faaliyetierine etki eden dnemii
faktdrlerin tanmm He faalivet
gosterilen  sektbrler/pazariar
hakkinda bilgi

1985 yilinda kurulan Katmerciler, 38 yiliik deneyimiyle
hem Tiirkiye ara¢ iistii ekipman sektSriiniin yenilikci,
Oncti ve lider sirketi hem de Tiirk savunma sanayiinin
veni glici olarak iki kulvarda birden faaliyet
gOstermektedir.

Timi kalite belgeli 30°a yakin farkls arag iistii ekipman
tretimiyle sektoriiniin en genis iirtin gamma sahip olan
sirket, tek catt alunda anahtar teslim iiretim
yapmaktadir. Uriin yelpazesi iginde Itfaiye Araclar,
Cevre Araclari, Tagima Araclari, Savunma Sanayiine
Yénelik Araclar, Ingaat Sektoriine Yonelik Araclar ve
Ozel Uriinlerin tasarim ve tiretimi ver almaktadir.
Katmerciler, ileri teknolojive dayali tiretim kabilivetiyle
savunma sanayiine yonelik ilk adimm toplumsal

i0
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olaylara miidahale araglarryla (TOMA) atous ve 2010
yilindan itibaren TOMA tiretimine baslamustir.
Katmerciler, arag listii ekipman faaliyetlerini {zmir Cigli
AOSB’deka 31.552 m*lik arsa lizerinde 17.801 m?
kapal: alandan olusan Katmerciler Grubuna ait
tesislerde ylirlitmektedir. Savunma sanayiine gecisle
biriikte 2018 yihi itibariyle savunma sanayii faaliyetleri
Ankara Bagkent OSB’de 5.400 m¥lik alan tizerindeki
ilk tesisin ingas: tamamlanarak 2018 yih itibariyle
faaliyete gegmistir. 16.620 m*1ik alan iizerinde insa
edilen ikinci etapta 2020 yiiinda fabrika ve idari binanm
tamam: bitmis ve faaliyete gecmis olup, test sahasi
tamamlanma orani %40’ tir. 10.800 m®lik alanda insas:
devam eden 3.etapta ise fabrika tamamlanmis olup, idari
bina tamamlanma seviyesi %40 olmakla birlikte
Ankara’daki tesislerin toplam alam 32.820 m®ye
ulasmigtir.

fhragemin faaliyetleri temel olarak ara¢ Ustli ekipman
sektdrit ile savunma sanayii sektdrii faaliyetlerinden
olusmaktadir.

2020 yihinda 4,0 milyar dolar seviyesine gergeklesen
global itfaiye araclar pazarmmn 2026 yilinda 6,4 milyar
dolara ¢ikmasi, 2020 yilinda 35,9 milyar dolar
seviyesine gerceklesen global hizmet araglan pazarnmn
2026 yilinda 84,3 milyar dolara yiikselmesi, 2020
ytimda 43,4 milyar dolar olan global treyler pazarinm
2026 yiinda 91,7 milyar dolara  cikmast
beklenmektedir. Turkiye arac stii ckipman ihracatint
94 lilkeye gerceklestirmekte olup, 2020 yilinda 210,2
mifyon dolarlik ihracat gerceklestirilmistir. Itfaiye
araglari pazarmda ise 2020 yilinda 16,7 milyon dolarlik
ihracat gerceklestirilmistir. Treyler pazarnda ise
Tarkiye 2020 yiinda 384,3 milyon dolarlik ihracat
gerceklestirmistir,

SASAD verilerine gére Tirkiye savunma sanayiinde
2021 yihnda 2020 yilima gore ciroda %14,72 artis ve
yurtdisi gelirlerinde %42 artis meydana gelmistir.

B.4da

Ihraccryr ve faaliyet gosterdigi
sektori etkileyen dnemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Ihracciyr etkileyen en son egilimler olarak doviz
kurlarindaki yiikselige bagh olarak ihraggimin finansman
giderlerinde ve kur farki giderlerinde artis yasanmasi én
plana ¢ikmaktadir. Bununia birlikte doviz kurlarmdaki
yiikselige bagh olarak fiyat ayarlamalan yoluyla
Sirketin dolaylt maliyetlerinde artis yasanabilmektedir.
Buna karsihik doviz kurlarndaki yiikselis bir yandan da
sirketin  doviz cinsinden satis gelirlerine olumlu
yansimaktadir.

Sirketin tretimini yaptigi firiinieri talep eden Kamu
kurumlart  ve  Beledivelerin  yakin  zamanda
gergeklesecek se¢imler nedeniyle taleplerini kismalar
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ve ingsaat sektriinde yasanan daralma nedeniyvie ig
pazarda diiglis gdzlenmekle birdikte secimlerden
sonrava ertelenen taleplerin realize olmasi, faiz
oranlarinda ki diisiis talebin canlanmasim saglayacaktir.

B.5 | ihraccmin dahil oldugu grup | Ihragomin bagh ortakliklari, arag iistii ekipman tiretimi
ve grup icindeki yeri faaliyetinde bulunan Gimkat Arac Ustii Ekipman Sanayi
ve Ticaret A.S., boyama isciligi faalivetinde bulunan
Katmerciler Profil Sanayi ve Ticaret A. S. ile kaynak
isciligi faaliyetinde bulunan Isipan Otomotiv ve Ust
Ekipman Metal Makine San.ve Tic. A.S. dir.

B.6 | Sermayedeki veya toplam oy | Ortakli@imizin  652.500.000 TL tutarindaki meveut
haklka icindeki paylar: | sermayesindeki dogrudan ve dolayh pavi %5 ve daha
dogrudan veya dolayh olarak | fazla olan nihai ortaklarin pay orami ve tutari Ismail
%5 wve fazlasi olan kisilerin | Katmerci isimli ortak icin 60.409.801,74 TL ve
isimieri/upvaniart  ile  her | %9,26'drr.
birinin pay sahipligi haklanda
bilgi
Ihraccinin hakim ortaklarnm
farkh oy haklarina sahip olup
oimadiklar: hakianda bilgi
Varsa dogrndar veya dolayh | Yoktur.
olarak ihraccinin  yOnetim
hakimivetine sahip olanlarin
ya da ihragcryt  kontrol
edenlerin isimieri/unvanlar: ile
bu kKontroliin kavnag:
hakkinda bilgi

B.7 | Secilmis finansal biigiler ile | Sirketin finansal tablolar: ve bunlara iliskin bagimsiz

thraccimn finapsal durumunda

ve faalivet sonuclarinda
meydana gelen onemli
degisiklikier

denetim raporlart  www . katmerciler.com.tr ve
www.kap.org.tr internet sitelerinde yer almaktadir.
Temel konsolide bilango biiyiikliklerine ve seg¢ilmis
gelir tabiosu kalemlerine asagida ver verilmektedir;

Sererir
Denetim g

Gegmis

Deneting s Thanerimd, b

Gegntis

Gepmis

Bilance (TL)

01.81.2620-
31.22.2020

01612019~
31.12.2019

142022
30.06.2422

41012021
31122021

Diénen Varhklar 1.791.833.086 1.571.608.951 917.166.118 764,783.185

Duran Varbklar 197.418.933 195.519.408 186,935.388 124.809.107
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Toplam Varhkiar E.989.252.033 1.767.128.339 1, 104. 101506 589,592,212
N VAt e 616.580.463 528443236 | 308.470.355 225.223.555
Eiﬁ"ﬁﬁh 716,973,722 602.268.950 555,613,464 548,585,399
gﬁﬁmm 455.697.548 636415150 | 240012487 112.782.858
“Foplam Kaynaldar 1956252033 | 1767.128339 | 1106101506 | $se.502.212

Donen Varliklar:

2019 yilinda 764.783.105 TL olan dénen varliklar 2020
yilinda yillik bazda %19,9 artis ile 917.166.118 TL’ye
yikselmistir. Donen varhklardaki artisgin en biiyiik
nedeni temel olarak fhragcmnin basta savunma sanayii
alamindaki olmak lizere tistlendigi projelerdeki artislara
bagh olarak ticari alacaklar, stoklar ve pesin Sdenmis
giderlerdeki artis sebebiyle gerceklesmistir. 2020
vilinda 917.166.118 TL olan donen varliklar, 2021
yilinda 2020 sonuna gére %714 artis gostererek
1.571.608.931 TL olmustur. Dénen varhklardaki
artigin/azaligm en bilyiik nedeni temel olarak Ihragcinm
basta savunma sanayii alanindaki olmak {izere
iistlendigi projelerdeki artislara bagli olarak ticari
alacakiar, stoklar ve pesin Odenmis giderlerdeki artis
sebebiyle gerceklesmistir. 2022/06 donemi itibariyla
dénen varliklar 1.791.833.080 TL  olarak
gergeklesmigtir. 2021 yili sonuna gore deZisimin nedeni
ise yukarida sayilan sebepler ile aynudir.

Duran Varhklar:

2019 yilinda 124.809.107 TL olan duran varliklar 2020
yihinda yillik bazda %49,80 artis ile 186.935.388 TL ye
yiikselmistir. Duran varhklardaki artis s6z kenusu artis
basta maddi dwan varlik deZerlemesi ile birlikte
savunma sanayil alanma yonelik yatwimlara baglh
olarak maddi duran varbklardaki ve Ar-Ge
harcamalarma bagh olarak aktiflestiriien maddi
olmayan duran varliklardaki artistan kaynaklanmistir.
2020 yilinda 186.935.388 TL olan duran varhklar, 2021
yilinda 2020 sonuna gire %4,6 artis gOstererck
195.519.408 TL olmustur. Duran varliklardaki artisin en
biiyiik nedeni Pesin Odenmis giderlerde ki artistir.
2022/06 donemi itibanyla duran varliklar197.418.953
TL olarak gerceklesmistir. 2021 yilina gore artisin
nedent pesin 8denmis giderlerde ki artistandir.
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Kisa Vadeli Yiikiimliliikler:

thraccimin kisa vadeli vitkiimlithikleri 2019 yilinda
vapilan finansal yapilandirma ile finansal bor¢larin uzun
vadeye yayilmast saglanmigtir. 2020 yilinda ise 2019
yilina gbre stoklarin finansmam amaciyla finansal ve
ticari borglardaki kur artisina bagh olarak %35,2 artisla
308,5 milyon TL’ye yikselmistir. is hacminin
genislemesi ve alman siparislerden gelen avans
tdemeleri ile birlikte 2021 yilinda %71,3 oraninda artis
ile 528.443.239 TL ye yiikselmistir. 2022/06 donemi
itibariyle 616.580.463 TI. olarak ger¢eklesmis olup
toplam kaynaklar icinde ki pay1 %31°dir.

Uzun Vadell Yiikiimliliikler:

Thragemmn 2019 yihinda 548.585.399 TL olan uzun
vadeli yikiimliilikleri artan déviz kurlarinag ve ilave
bor¢clanmaya bagli olarak déviz cinsinden finansal
borclar sebebiyle 2020 yilinda 555.618.464 TL’ye 2021
yilinda ise 602.269.950 TL ye yikselmistir. 2022/06
donemi itibariyle 716.973.722 TL olarak gercekiesmis
olup toplam kaynaklar i¢inde ki pay1 %636°dir.

@zkaynakiar:

Ihrageinin ana ortakliga ait 6zkaynaklar 2019 yihindaki
112.782.858 milyon TL’den 2020 yilinda faaliyet
karhiigina karsilik finansman ve kur farki giderlerinin
etkisiyle yazilan 37.484.402 milyon TL’lik zarara
kargilik yapilan 142.500.000 milvon TL’lik bedelli
sermaye artirmminin etkisiyle 2019 yilma gore %165,2
artisla  636.415.150 milyon Tl'ye yiiksclmistir.
Ozkaynaklar 2022/06 dénermi itibariyie 655.697.848 TL
olarak gergeklesmis olup toplam kaynaklar icerisindeki
payt %33 tir.

Bagimsiz Denetimden Gegmis Ozet Gelir Tablosu:

TL 203306 1200006 | 2000 3550 519

Fastat 39549365 1 136365846 | 4o soa 104 | 353.082.258 | 278.914.003

Brit 17214380 | 85648356 | 10 va 070 | 216307740 | 129.988.897

Xfir/farar

aaliyet | IGS03.076 1 BLOWGISL | 93500047 | 178.920202 | 79.205.090
niZaran

Finansman 157.648.945 | 81.710.604

gideri

Oneesi 2313166586 | 152293827 | 81.963.810

Faaliyet

Kar/Zaran

Yergl Oncesi | 32.665.275 | (32.392.490 | (44.331.830 2

g Dnces : ) (46.006.299) | (18.14L731)

Danem 0305547 | (8636451 | (31665808 | . .

e : : (37.465.106) | (13.535.707)
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Net Satislar:

ihraggimin hastlat: 2019 yihindaki 278.914.003 milyon
TL’den arac iistli ekipman sektdriindeki hasilat azahsina
kargilik savunma sanayiindeki artigin etkisiyle 2020
yilinda %26,6 artigla 353.082.258 TL ye 2021 yilinda
%13,44 ok artisla 400.554.104 TLye
yitkselmistir. 2022/06 dénemde ise 329.549.365 TL
olarak  gerceklesmistir. fhracemm 2019 yihinda
129.988.897 TL olan brit karhligi %66,4 artisla
216.307.749 TL ye, 2021 yilinda ise 6nceki yila yakin
gerceklesmistir. 2022/06 déneminde ise 174.143.802
TL olarak gerceklesmistir. Marjlardaki artis temel
olarak kar marji yiksek olan savunma sanayii
segmentindeki satislardaki artistan kaynaklanmastir.
Finansal tablo dnemleri itibariyle artan faaliyet
karliligma karsihk doviz kurlarmdaki yiikselise bagh
olarak artan finansman ve kur farki giderleri karldig
baskr altinda birakmustir.

B.8 | Secilmis odnemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.

B.10 | fzahnramede yer alan finansal | Yoktur.
tablolara  iliskin  denetim
raporlarindaki olumlu goriis
disindaki hususlarin icerigi

B.11 Ihraggmi%l . isletme Sirket net isletme sermayesini (Donen Varhiklar - Kisa
Sermayesinin .. MEVEut | v/ deli Yikiimliltikler) seklinde hesaplamakta olup,
yukiimliliklerini 30.06.2022, 31.12.2021, 31.12.2020 ve 31.12.2019
karsilayamamasi

tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerine iliskin finansal
tablolara gbre hesaplanan net isletme sermayesi tutarlar:
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL -30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Donen Varliklar
Kaza Vadel:
Yikambilitkter
Met {sletme

1.791.833.080 | 1.571.608.931 917.166.118 764.783.105

616.580463 528443.239 | 30BA470.555 | 228.223.955

1.175.252.617 | 1.043.165.692 608.695.563 536,559,150

Sermayesi

Sirket’in gerek meveut durumu itibariyla, gerekse
izahname tarihinden itibaren en az 12 aylik dénem igin
cari ylikiimlitliklerini karsilamak lizere yeterli isletme
sermayesi bulunmakiadir,
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C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.i

fhrac  edilecek  velveya
borsada  islem  gorecek
sermaye piyasasi aracimn
menkul kivmet fanimiama
numarast (ISIN) dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi

Ortakhgimizin  652.500.000 TL tutarindaki mevcut
sermayesi, 424.125.000 TL tutarinda nakit kargihg olmak
lizere 1.076.625.000 TL ye artirtlacaktir.

Bu sermave artwmmmda vyeni pay alma haklan
kisitlanmamis olup, meveut ortaklanmizin %65 oraninda
veni pay alma hakk: bulunmaktadir.

Ortaklarimiza nakit karsih@ artirilacak sermaye karsifigi A
grubu nama yazil: pay sahiplerine 33.930.000 TL nominal
degerli A grubu nama yazili pay, B grubu hamiline yazili
pay sahiplerine 390.195.00¢ TL nominal degerli B grubu
hamiline yazili pay verilecek olup, ISIN kodlar A grubu
nama yazili pavlar icin TREKTMRO0023 ve B Grubu
hamiline yazili paylar icin TREKTMRO0O0015tir.

Cz2

Sermaye piyasast aracinin
ihrac edilecegi para birimi

Paylar Tirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

C3

Thrac edilmis ve bedelleri
tamamen ddenmis pay sayisi
ile  varsa  bedeli tam
ddenmemis pay sayist

Her
deferi

bir payin nominal

Ortakhigimzin mevcut ¢ikanlmis sermayesi 652.500.000
TE’dir. Paylarm tamaminin bedeli 6denmistir.
Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.

C4

Sermave pivasast aracimn
sagladig: haklar haklanda
bilgi

Satig1 yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay
sahiplerine asagidaki haklar saglamaktadir:

s Kardan Pay Alma Haklk: (SPKn’nin 19. maddesi)

s Oy Hakki (SPKn’nin 30. maddesi, TTK 'mun 434.
maddesi)

. Yeni Pay Alma Haklki (TTK'nin 461. maddesi,
kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn’nin 18.

maddesi)
o Tasfiveden Pay Alma Hakla (TTK’nmmm 3507.
maddest)
. Ortakhiktan Ayrilma Hakks (SPKe’nin  24.
maddesi)

° Satma Hakki (SPKn'nin 27. maddesi)

. Bedelsiz Pay Edinme Hakk:t (SPKn'nin 19.
maddesi)

. Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn’nin
29. ve 30. maddeleri ile TTK 'nm 414, 415, 425, ve 1527,
maddelert)

. Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn’nin 14.
maddesi, TTK nmn 437. maddesi)

. Iptal Davasi Agma Hakk: (TTK’nm 445.-451.
maddeleri, SPKn’'min 18/6., 20/2. maddeleri)

° Azmbhk Haklar (TTK min 411., 412, 439, 531. ve
559. maddelen)

> Ozel Denetim Isteme Hakki
maddesi)

(TTK 'nmin  438.
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Halka Arz Edilecek Paylar, kanunun verdikieri haricinde,
herhangi ek bir hak tanimamaktadir.

C.5 | Sermaye piyasast aracinin | Sermaye piyasas) aracinin devir ve tedaviiliinii kisitlayic
devir ve tedaviiliinii | hususlar bulunmamaktadir.
kasitlayie: hususlar | Sirket esas sdzlesmesinin 8. maddesine gére;
hakkinda bilgi A grubu nama yazhi paylara sahip olanlar, ydnetim

kurulunun yazili onaymi almak sarti ile A grubu nama
yazili paylar, B grubu hamiline yazihh paya ¢evirerek
degistirebilirier. Hamiline yazil B grubu paylarin devri ve
temliki Tlrk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili sair mevzuat hillkidimlerine tabidir.

C.6 | Halka arz edilen sermaye | Paylart Borsa kotunda bulunan ortakiklarin bedelli
piyasas: araclarinm borsada | ve/veya bedelsiz sermaye artirimlar: nedeniyle ihrac
islem gérmesi icin basvurn | edecekleri yeni paylar, sermaye artirimi sonucu olusan yeni
yvapithp vapimadif: veya | sermayenin Ticaret Siciline tescil edildiginin Borsa’ya
yapilip yapiimayacag: | bildirilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis
hususu ile islemn goriilecek | edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna almir.
pazara Hiskin bilgi Sirketin B grubu paylan KATMR koduyla Borsa Istanbul

Ana Pazar’da islem g&rmektedir. Bu sermaye artiimi
sebebiyle ihra¢ ve halka arz edilecek B Grubu paylar Borsa
Istanbul Ana Pazar’da islem gorecektir.

C.7 |Kar dagmtim  politikas: | Thracemin kar dagitim politikasy;

hakkinda bilgt Prensip olarak, her yil dagitilabilir donem karmmn en az

%20 sinin ortaklara kar pay: olarak nakit ve/veya bedelsiz
pay seklinde dagmimasidir. Kar payi, dafitim tarihi
itibariyle mevecut paylarn tiimiine, bunlarin ihrac ve iktisap
tarihleri dikkate almmaksizin paylart oranm da esit olarak
dagitihr.  Olagantistii  ekonomik gelismelerin  ortaya
¢tkmas: durumunda ise yukanda belirtilen oranm altinda
kar pay1 dagitiiabilir veya hic dagitilmayabilir. Bu durum
ise gerekgesiyle birlikte Yonetim Kurulu kararina baglanip
Ozel durum aciklamasiyla kamuya doyurulur.

Yonetim Kurulu, kar dagitim politikas: cergevesinde her
yil kar pay: dagitimma iliskin teklifini karara baglar ve
Genel Kurulun onayma sunar. Genel kurul veya yetki
verilmesi halinde yonetim kurulu, Sermaye Piyasas:
diizenlemelerine uygun olarak kar paymn taksitli
dagitimna karar verebilir. Kar paymin taksitler halinde
ddenmesine karar verilmesi durnmunda da taksit Gdemeleri
Odeme tarihi itibariyle meveut paylarn tiimiine, bunlarn
ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari
oraninda esit olarak dagitilir.

Yonetim Kurulunun kar payr daditim teklifi Genel Kurui
tarafindan onaylandif: takdirde, kar pay: da@itimma 31
Mayis tarihinde baslanmasi1 esastir. Genel Kurul, kar
dagitim karan verilen genel kurul toplantisinm yapildigy
hesap déneminin son giinlinil gegmemek sartiyla kar pay:
dagitim tarihi belirleyebilir.

Sirketimiz yil icinde kar pay: avans: dagitmamaktadir.
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D—RISKLER

D.1

ihracgiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire
itiskin dnemii risk faktdrieri
hakkmnda bilgi

D.1.1 lhracciva ve faaliyetlerine iliskin riskler
hakkindaki temel bilgiier

» Thracer kamu ve belediye agirlikli is vapmasina karstlik,
miisterilerinin &deme yiikiimliiliiklerini zamanmda yerine
getirememesi veya vadelerin uzamas! halinde, Ihragginin
nakit akuniar negatif etkilenebilir.

» Thraccinin otomotiv sektdriindeki Snemli tireticilerin aym
zamanda ara¢ st ekipman sektdriinde alt yiiklenicisi
olmasi sebebiyle, ihalelere katilan otomotiv firmalarinin alt
yiiklenici olarak Sirket ile calismama durumlart ihraccinin
gelirferini olumsuz etkileyebilir.

»  Jhraggmin  Ustlendigi  projelerde  kullamlan
hammaddelerin temininde yasanabilecek aksaklik ve
maliyet artislari, projelerde gec teslime yol acabilir,
sOzlegme sartlarmin zamanmda yerine getirilememesi
halinde termin gecikme cezalarn ile karsilasabilir.
Thragginin projelerde katlandigi maliyet artislarmm fiyat
revizyonu ile birlikte satislara yansitilamamasi halinde
ihraccinm faalivetleri olumsuz etkilenebilir.

« Almnan siparislerde fhragcidan kaynakli olmayan
sebeplerle projenin tamamlanma sliresi uzavabilir, bu
durumda ihraccimin  proje  kapsammda  Ongoriilen
maliyetleri sabit giderlerden dolay1 artabilir, projenin
karlih@i  azalarak Thraccmin  faaliyetleri  olumsuz
etkilenehilir.

= (lobal anlamda yasanan konteyner sikintist ve naviun
ficretlerindeki artislar  Sirketin navlun  maliyetlerini
ariirdi@ gibi ihracatinda belirli bir dnem icin aksamalara
vol agmis olup, ilerleyen ddnemlerde s6z konusu etkinin
devam etmesi halinde sirketin faaliyetleri bu durumdan
olumsuz etkilenebilir.

s Doviz kurlarndaki yiikselis malivetlerde artisa yol
acmakta olup, gelir ve karhh@ olumsuz yonde
etkilemektedir.

o fhragginin fistlendii projelerde artis olmast ve maliyetler
ile tahsilatlar arasinda vade uyumsuzlugu olugsmasi halinde
sirket ek isletme sermayesine ihtivag duyabilir.

» Thragemn devam eden siparislerine karsilik, devam eden
projelerin bitmesini takiben tekrar projeler listlenilememesi
durumunda gelecek donemlerde ihraccimn hasilati ve
karl:l1ig1 olhumsuz etkilenebilir.

= Thraggmin yurt i¢i ve yurt dist musterilerinin bir kisminm
ddeme giiclerini kaybetmesi sonucu alacak tahsilatlarinda
sorun vasanabilir.

» Jhracomin  ithracatmmn  Smemli  bir  kismmmn
gercellestirildigi Ortadofu, Afrika ve Asya Ulkelerivie
olan ticaret hacminin daralmasi sirketin faaliyetleri ve
karhihifim olumsuz etkileyebilir.
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» Thragcinin basta savunma sanayii alaninda olmak lizere
proje bazli faaliyetleri nedeniyle satiglarinda proje bazlt
miisteri yofunlasma riski s6z konusu olabilir. Satis
yogunlasmasimn arttifi miisterilerdeki tahsilat stireclerinin
aksamasi ibragginin nakit akimlarini olumsuz etkileyebilir.
» Bagta savunma sanayii alaninda olmak iizere sirket
tarafindan gerceklestirilen faaliyetler icin bazi izin, lisans
ve sertifikalarin alinma zorunlulugu oldugundan, sirketin
s6z konusu belgelerin temininde va da yenilenmesinde
yasanabilecek  aksaklik veya gecikmeler sirketin
faalivetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Nitelikli isglicli kaynagimn stirekliliginin saflanamamasi
faalivetieri olumsuz etkileyebilir.

» Thragei faalivetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara
taraf olabilir, davalarmn sirket aleyhine sonu¢lanmasi
halinde sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat
ddeme ytkiimluligh dogabilir.

12.1.2. ihraccinmn icinde bulundugu sektdre iliskin
riskler

- Arac Ustii Ekipman Sektoriine Iliskin Riskler:

« Sektorde kalitesiz ve kayit dist tiretimler olmas: sekt&riin
glivenilirligini negatif etkileyebilir ve kar marju
duistirebilir.

» [hracatmn 8nemli bir kismmin yapildig: Ortadogu, Afrika
ve Asya lilkelerinde vasanabilecek ekonomik, siyasi ve
yasal problemler ve stz konusu iilkelerin uygulayabilecegi
politikalar firmalarin is potansiyellerini sinirlayabilir,
safiglarim ve karhligm olumsuz etkileyebilir.

= Beledive ve kamu sirketlerinin blitice kisitlamalarina
gitmesi potansiyel islerin smirlanmasma ve sektdrdeki
sirketlerin faalivetlerinin ve finansal durumunun olumsuz
etkilenmesine sebep olabilir.

» Sasi kamyon Uretimi yapan sirketlerde yasanabilecek
ekonomik sikintifar ve firetim daralmalar: sektdrde faaliyet
gosteren sirketi olumsuz etkileyebilir.

- Savenma Sanayii Sektériine Iliskin Riskler:

» Tirkive'deki ve vurtdist hedef pazarlardaki savunma
sanayii harcamalarinn gerek ekonomik fazliyetler gerekse
de siyasi, jeopolitik ve iilkelerin politikalart geregi
azalmas: halinde sirketlerin {istlenebilecegi projeler
azalabileceginden, girketlerin faaliyetleri ve karlihig
olumsuz etkilenebilir.

o SSB ve diger kamu kurumlan ile yapilan sdziesmelerde
yer alan avans ya da 6n &deme vapisinm degismesi halinde
sirketlerin  nakit akiglart ve faalivetlern olumsuz
etkilenebilir.

= Sektdrde faalivet gbsterebiimek icin ihtiyac duyulan 1zin,
lisans ve sertifikalarin alinma zorunlulugu ve s6z konusu
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belgelerin temininde vasanabilecek gecikmeler sirketlerin
fasliyetlerini olumsuz etkilevebilir.

» Savunma sanayii projeleri doZast gere§i uzun soluklu
projeler olmasi sebebiyle, projelerin realize olmasina kadar
olan stiregte sirketlerin isletme sermayesi ihtiyac artmakta,
bu durum sirketlerin nakit akimlarmi olumsuz etkileyerek,
ek finansman yiikiine sebep olabilmektedir.

- Ortak Riskler

= FEkonomik krizler, siyasi, jeopolitik ve pandemik
gelismeler ekonomik giiven ortaminin bozulmasma neden
olabilir, faalivet gbsteren sirketlerin i yapma potansiyelini
ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

» Agirhikls olarak kamu kurumu hiiviyetindeki kuruluslar va
da bu kuruluslarla ticaret yapan sirketlere satislar
gerceklestiriimesi sebebiyle, gerek Tiirkiye gerekse de
ihrac iilkelerinin uygulayacag biitge politikatar: sirketlerin
faaliyetlerinde belirleyici olmaktadir.

e Doviz kurlarindaki yiikselis sirketlerin basta diviz
cinsinden vilkiimlitliklerini ve finansman giderlerim
artirarak, bir yandan girdi maliyetlerini artirarak sirketlerin
faaliyet ve karhhi@in: olumsuz etkilemistir.

« Diviz knrlarindaki yitkselisin basta finansman kaynaklar
ve ckonomik faaliyetlerde varatifn olumsuziukiar, veni
projelerin gelistiriimesine engel olabilmekiedir. Bununia
birlikte sektdrdeki sirketlerin finansman olanaklarina
erisimi smirlanabileceginden, sirketlerin meveut ve
tistlenecedi projeler igin gerekli finansman imkanlan ile
olast malivetlerin  vitkselmesinden dolay: sirketlerin
karhihk ve faaliyetlerinin olumsuz yonde etkilenme riski
bulunmaktadsr.

= Artan rekabet nedeniyle ihale yoluyla tstlenilen islerde
dustik teklif verilerek projelerin alinmasi kar marjlarinm
baskilanmasina, faaliyetlerin olumsuz etkilenmesine neden
clabilir.

s Teklif asamasinda diizenlevici kurumlar tarafindan
istenen teminat mektuplaninin iade stirelerinin wzamasi
sektrdeki girketlerin  banka limitlerini  doldurarak,
sitketlerir ek  maliyetiere  katlanmak  zorunda
birakabilmekte, ayrica firmalarm teminatlarmu  etkin
kulianma gereksinimlerini ortaya c¢ikardigmndan ihalelere
girerken sirketlerin ihtiyatll davranarak bazi potansiyel
projelere teklif verememesine ve potansiyel projeleri
iistlenememesine neden olabilmektedir.

 Projelerin iistlenilmesini takiben ihale sartnamelerinde
olabilecek degisikiikler, isin tamamlanma sliresinin
vzatiimas1, ddeme planlarindaki olasi aksamalar ile siireg
icerisinde olusabilecek ek maliyetler sirketlerin nakit
akimlarmi ve karlihigini olumsuz etkileyebilir.
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° Projelerin Ustlenilme asamasi dncesinde gerekli titizlikte
ve Onemde hazirhklarm vapilmamas: halinde, fistlenilen
projedeki Ongoritler ile gerceklesmeler farkhlasabilir,
sirketler s6z konusu durumdan olumsuz etkilenebilir.,

» Ustlenilen projelerin tamamlanma sitrecinin uzunludu,
maliyetlerin Sngoritlebilirligini azaltarak, projeden istenen
verimiilik ve karliliginin elde edilmesine engel olabilir.

D.1.3. Diger Riskler

Sermaye Riski

Net Borg / Ozkaynak oraminm yiksekligi Ihragemin
finansal borglarmt &deme riskini  gostermektedir.
ihraccinin  varbiklanmin  6nemli  bir kismi  ddnen
varliklardan olusmaktadir. fhragomin net borcu 2019
vilindaki 522.9 milyon TL’den 2020 yilinda 2019 vilina
gore %29,6 artisla 677.8 milyon Tl ye, 2021 yilinda 2020
yilina gbre %16,05 azalgla 569,1 milyon TL’ye
gerilemistir. Thrageinm dSnemler itibariyle artan net
borcuna karsilik net borg / 6zkaynak oram 2019 yilindaki
4,64’den sermaye artirnmi kaynakli Szkaynak artist
dogrultusunda 2020 yilinda 2,82°ye, 2021 vilinda da tekrar
sermaye artirmuna gidilmesi doZruitusunda 0,89°a
gerilemistir. Thraggimin 30.06.2022 dénemi itibariyla
yiikiimlitlitklerini karsilayamama riski bulunmamaktadir.
Ihragcinin  yitkimlitlitklerini zamaninda gerektigi gibi
karsilayamamasi halinde finansal durumu ve faaliyetleri bu
dummdan olumsuz etkilenebilir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye baghi
yitkiimliligiinil yerine getirememesi nedeniyle {hragcinm
finansal bir kayba ugramas: riskidir. thraccimm kredi riski
esas olarak iligkili olmayan taraflardan ticari ve diger
alacaklarindan kaynaklanmaktadir. 30.06.2022 dénemi
itibariyle iligkili olmayan taraflardan 385.508.139 TL ticari
ve 7.815.176 TL diger alacagi, bankalarda da 64.390.850
TI. mevduati bulunmaktadir. S6z konusu mevduatin ise
2.074.617 TL’si lizerinde nakit blokaj bulunmaktadir.
Ihraggmin 30.06.2022 donemi itibariyle vadesi gecmis
16.220.040 TL alacafmmn tamamy icin karsilik ayrilmistir.
Likidite Riski

Likidite riski, fhragemn net fonlama ylkimliliklerini
yerine getirmeme ihtimalidir. Pivasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin dustiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasma sebebiyet
verebilir, Ihragcinin kredibilitesinin bozulmas: halinde
ihtivac halinde fonlani saglayamamas: ve kaynak
malivetinin = artmas:  durumunda  ihraggr  zararla
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karsilasabilir. Déviz kurlarmdaki ve kredi faizlerindeki
ylikselise ve piyasalardaki bozulmaya bagh olarak Sirketin
finansal kuruluslara clan kisa ve uzun vadeli borglan
03.04.2019 tarihinde yapilan KAP aciklamasiyla
bildirildigi tizere imzalanan FYYCS ile 2 yili 6demesiz 8
yil vade ile yillik %7 sabit faiz tizerinden EURO para
birimi cinsinde yeniden yapilandirilmastir.

Piyvasa Risid

Jhragginm piyasa riski, yabanci para riski ve faiz oram
riskini kapsamaktadir.

Yabanct Para Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasima
sebebiyet vermekiedir. Thrager ABD Dolan, Euro, GBP,
isvicre Frang, Katar Riyali ve Isvec Kronu cinsinden kur
riskine maruz kalmaktadir. fhraccimin donemler itibariyle
net doviz agi@1 olmasi sebebiyle kurlarda yiikselis olmasi
halinde finansal tablolara olumsuz etkisinin artmasi
beklenmektedir.

Faiz Oram Riski

Ortakhigin faiz orami riski baglica banka kredilerinde
degisken faiz oranh borg viikiimliiliklerine baglt olmakla
birlikte, bor¢ vapilandirmasmm sabit faizle yapilmasi
nedeniyle sirketin degisken faizli finansal borcu kalmamis
olup, faiz oram riski bulunmamaktadir.

Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin
menfaatierinin catisma riski

Sermaye artirimi sonrast [hragemmin ana pay sahiplerinin
menfaatleri difer pay sahiplerinin menfaatleri ile
catisabilir, ana ortaklar yonetim kurulu Giyelerinin yarisinin
aday gosteriimesi imtiyazma sahip oldugundan, yonetim
kurulu dolayistyla kar pay1 dagitims, yeni pay cikarilmas:
gibi hususlar: kontrol edebileceginden bunun sonucunda
diger pay sahipleri sz konusu uyguiamalardan olumsuz
etkilenebilir.

D.3

Sermaye piyasas:

Aracena

Hliskin onemli risk fakiotrleri

hakkinda bilgi

-Ihra¢ Edilen Pavlarin Kar Payi Gelirine Biskin
Rislder:

Sermaye pivasast mevznatl dahilinde kar payr dagitim
isiemleri gercekliestirilir. Ihraggmnin zarar ettigi donemlerde
kar pay: geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olussa
bile [hragginin gegmis yillar zarari bulundugunda bu
zararlar mahsup edilinceye kadar Ihragg: kar dagrtumi
vapamayacaklr.

Aynica dagitiiabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca kar dagitimi zorunla degiise, ortaklar genel kurulu
kar dagitip dagimama konusunda karar verchilir. Bu
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durumda genel kurul kar dagimama karan verirse
ortaklarn kar pay1 alamama riski vardir.

FYYCS’de sozlesme stiresince sozlesmeye konu borglar
tamamen Odeninceve kadar kar payt Odenmeyecegi
FYYCS nin 11. maddesinde aciklanmistrr.

-brac Edilen Paylarm Sermaye Kazancna iliskin
Riskier:

Ihraccmnin finansal performansmin beklentilerin altinda
kalmas: veya sermaye piyasasi kosullannmn kétiilesmesi
durumunda fhraggtmn paylarinm  fiyati  disebilir.
Yatirimeilar pivasa riskinin farkinda olarak yatinm karari
almalidsr.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Ihragcmin kar ve zararina
ortak olmaktadir. Pay sahibi, Ibraccimn tasfive edilmesi
sonucunda bakive kalmas: halinde, stz konusu bakiyeye
payi oraninda igtirak eder.

Gelecek dbnemlerde Ihraggr tarafindan yapilabilecek
bedelli sermaye artwimlar ve ana pay sahipleri tarafindan
vamlabilecek pay satislar1 pay fiyati lizerinde olumsuz
etkive sebep olabilir ve bu durum paylarm sermaye
kazancm olumsuz etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka arz edenin
elde ecdecedi pet gelir ile
katlanacag: tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

vatirnmclardan talep
edilecek tahmini malivetier
haklknda bilgi

fhraca iliskin toplam maliyetin 1.943.766 TL olacag:
tahmin edilmektedir. Tamams: nakit karsihg: ihrac ve halka
arz edilecek 1 TL nominal degerli paylarn toplanu
424.125.000 TL olup, bu durumda ihra¢ ve halka arz
edilecek pay bagma diisen maliyet 0,0046 TL’dir.
Ortakhgm ihrag ve halka arzdan elde edecedi net gelir
422.181.234 TL olacakt.

Sermaye artirimuna istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen
paylarin bedeli haricinde aract kurumlarmn aracihik
komisyonu gibi iicretlendirme politikalarma tabi
olabileceklerdir. Sermaye artimmuna aracilik edecek Halk
Yatmm’m yatirumeilardan talep edecei komisyon ve
benzeri gider bulunmamaktadr.

Masraflar

SPK Kayit Ucreti (Paylann ihrag

degeri izerinden %0,2) 848.250
BIST Kota Alma Ucreti R
(%0,03+BSMV) 133.599
MKX Thrage: Hizmet Bedels 2367
{260,005+BSMV) -
Rekabeti Koruma Fonu (%460,04) 169.650
Aract Kuram Uereti 750,000
flan Tescil ve Diger Giderler

(Tahmini} 20.000
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TOPLAM 1.943,766
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 424.3125.000
Pay Bagma Maliyet 0,0046

E.2a

Halka arzin gerekeesi, halka
arz gelirferinin  kullamm
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Thragcinmn dzkaynaklari giiclendirmek, savunma sanayii
alanindaki projelerin finansmaninda, finansal borg anapara
ve faiz Odemelerinde, isletme sermayesi ihtiyacinn
fonlamasinda kullamilmak amaciyla yapilan sermaye
artirrmindan 1.943.766 TL olmasi beklenen masraflar
ciktiktan sonra elde edilecek 422.181.234 TL tutarindaki
kaynagmn Thraccmm 06.01.2023 tarih ve 2023/02 sayili
kararinda belirtildigi tizere;

- 190.000.000 TL’lik kism ise finansal bor¢ ve faiz
gerl ddemelerinde,

- 175.000.000 TL’Hk kism: sirketin savunma sanayii
alanmda Ustlendigi projelerin finansmaninda,

- 57.181.234 TL’lik kismu sirketin tstlendigi /
iistlenecegi projelerin  isletme sermayesi ihtivacinda
kullanilacaktir.

Thtiyva¢ duyulmasi halinde yukarida ifade edilen fon
kuljanim kalemleri arasinda ge¢is yapilabilecektir.

E3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosulian

Sirket, 652.500.000 TL olan ¢ikanlmis sermayesini
tamamt nakden olmak fizere 1.076.625.000.-TL’ye
ctkaracaktir. Sirket tarafindan ¢ikanlacak paylarin toplam
nominal degeri 424.125.000 TL dir.

Yapilacak sermaye artimminda A grubu pay sahiplerine A
grubu, B grubu pay sahiplerine B grubu pay verlecektir.
Sermaye artinminda ihra¢ edilecek paylar 33.930.000 TL
nominal degerli A grubu nama yaz:ihi pay, 390.195.060 TL
B grubu hamiline yazili paylardir.

Hissedarlarin veni pay alma haklan kisitlanmamustir.
Sirket’in pay sahipleri, sahip olduklan paylarin %65
oraninda yeni pay alma haklanm kullanabileceklerdir.
Mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma hakk: 1 lot paym
nominal degeri olan - 1,00 TL fiyat {izerinden
kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklannin kullamimasma izahnamenin
ilanindan itibaren en ge¢ 10 (on) giin icinde baglanacaktir.
Yeni pay alma hakk: kullanmm stiresi 15 (onbes) giin olup
bu siirenin baglangig ve bitis tarihleri KAP'ta
(www.kap.org.tr) ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.
Yeni pay alma hakk: kullanim stiresi, bitis tarihinin resmi
tatile rastlamasi halinde izleyen is glini aksami sona
erecektir.
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Yeni pay alma hakkim kullanmak isteyen ortaklar
tarafindan pay bedelleri, sermaye artinmmda kullamlmak
tizere, Denizbank 1. Levent Subesi nezdinde Katmerciler
Arag Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret A.S. adna acilan
TR45 0013 4000 0007 8131 0008 80 IBAN no’lu dzel
banka hesabma yatirlacaktir.

Yeni pay alma haklarimn kullanimindan sonra kalan paylar
2 (iki) is glinti siire ile nominal deZerden diistik olmamak
tizere Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasasmda olusacak
fiyattan halka arz edilecektir. Satisa sunulacak oaylarin
nominal tutart ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine
satis duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitesinde
(www .katmerciler.com.tr), KAP’ta (www.kap.org.tr) ve
Halk Yatirim’in internet sitesinde
(www.halkyatirim.com.tr) ilan edilecektir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak
isteyen tasarruf sahiplerinin satig stiresi icinde Borsa
Istanbul’da islem vapmaya yetkili kuruluglardan birine
bagvurmalar1 gerekir. BIST’te islem vyapmaya yetkili
yatwrum kuruluglarmin listesi Borsa Istabul A.S. internet
sitesinin https://borsaistanbul.com/tr/sayfa/194/yetki-
verilenlere-iliskin-bilgiler?groupld=1  adresinde  vyer
almaktadir. Borsa Istanbul A.S.nin telefon numaras1 0
{212) 298 21 00’ dur.

Ihrag edilecek paylar, kaydilestirme esaslar: cergevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek
olup paylarin fiziki teslimi yapilmayacakitir.

E4

Catisan menfaatier de dahil
olmak {izere halka arza
iliskin ilgili kisilerin Gnemli
menfaatleri

Sirket paylarmnun ihrag¢ ve halka arzinda aracihik hizmeti
veren kurulus Halk Yatirim olup bu hizmeti karsiliginda
aracilik komisyonu elde edecektir.

ES

araceni
eden

Sermaye pivasas
halka arz
kisinin/ihraccinn
ismi/unvan:

Kim tarafindan ve ne kadar
siire fle taahhiit verildigi
hususlarini icerecek sekilde
delasimdaki pay miktarinin
artirimamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Thrager’nin unvam Katmerciler Arag Ustit Ekipman Sanayi
ve Ticaret A.S.

miktarmm
taghhiit

fhrager  tarafindan  dolagimdaki
artiridmamasima  iliskin
bulunmamamaktadir.

pay
veriimis  bir

E.6

Halka arzdan kaynakianan
sulanma etkisinin miktar: ve
vilzdesi

Mevcut titm pay sahiplerinin sermaye artirtminda yeni pay
alma haklarinin  tamamuu  kullanmalan  derumunda
sulanma etkisi;
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Yeni pay alma haklc
kullamumimin sz konusu
olmas: durumunda, meveut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalar: duremunda
sulanma etkisinin miktar ve
yiizdesi

Mevcut ortaklar icin -0,4% olacaktir.

Sirketin ana pay sahipleri dismdaki pay sahiplerinin
sermave arbrmnda  veni pay alma  haklarim  hig
kullanmamasi ve kalan paylarin tamamimun Borsa'da
satilmasi durumunda sulanma etkisi;

Mevcut ortaklar icin %37,64 (Pozitif) olup, sulanma
etkisinin miktan 0,37827 TL, yeni ortaklar icin ise ~29,78%
karsihig1 -0,58653 TL olacaktir.

E.7

Talepte bulunan
yaturimceilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Aract Kurumlar yeni pay alma haklarmm kulaniimasi,
meveut pay sahipleri tarafindan kullamiimak istenmeyen
veni pay alma haklarinin riichan hakki: pazarinda satilmasi,
sonrasinda kalan paylarin BIST birincil piyasada halka arz
edilmesi islemlerinde aracilik yapacaklart icin séz konusu
islemleri vapan vatinmeilardan {icret komisyon ve benzeri
taleplerde bulunabilirier.

Talepte bulunana yatinmeillar  bagvurduklann  araci
kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet iicreti gibi
icretlendinme politikalarma tabi olabileceklerdir.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye
artinmi islemleri neticesinde araci kuruluslara tahakkuk
ettirilen hizmet bedeli aract kuruluslarin uygulamalarina
bagli olarak yatirnmcilardan da tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal table donemleri itibariyle ihraceinm bagimsiz denetim
kuruluslarmmn ticaret unvanlar ile adresleri (fiye oldukiar profesyonel meslek
kuruinsiar ile birlikte):

Finansal Table Bagimsiz Denetim Bagmmsw Denetim Bagimsiz Denetim Uye Olunan
Dénemi Kurulusunun Kurulusunun Adrest Kurulusunun Sorumlu Profesyonel
Ticaret Unvan: Oriak Bas Denetcisinin Meslek
Adi Soyadi Kurulusiari
01.01.2019-
31.12.2019 [stanbul Yeminli
01.01.2020- 1y Kaptanpasa Mah, . Mali Misavirler
31.12.2020 g:::;lsiizu;z;zrt?i Piyalepasa Bulvan Tayyip Yasar ~ Odasi
01.01.2021~ = AS Ortadogu Plaza No:73 istanbui Serbest
31.12.2021 o Kat:11 Sisli/Istanbul Muhasebeci Mali
01.01.2022- Cetin Dénmez Mitsavirler Odasi
30.06.2022

3.2. Bagimsiz denetim kurvluslarinin/sorumln ortak bas denetginin girevden alinmast,
gbrevden cekilmesi ya da defismesine iliskin bilgi:

Tayyip Yasar’ in 5 yillik sorumiu denetci gbrev stiresi dolmus oldugu icin yerine Cetin Dénmez

a‘camm§‘c1r.
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirketin  konsolide finansal tablolari ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlan

(www.katmerciler.com.tr) ve {www kap.org tr) internet sitclerinde yer almaktadir.
FINANSAL BDURUM TABLOSU (TL) Bagimsiz Denetimden Geomis
Finansal Tablo Tird Konsolide
Dinem 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Pédnen Varhiklar 1.791.833.080 | 1.571.608.931 917.166.118 764.783.105
Nakit ve Nakit Benzerleri 64.390.850 93.945.220 10.445910 33.948.135
Finansal Yatirmlar 1602.690 4.718.787 165.852 8.181.583
Ticari Alacaklar 385.508.139 348.880.162 197.587.899 145.846.710
-lligkiki Taraflardan Ticari Alacaklar - - - 3.107.750
:ﬂiskili Olmayan Taraflardan Ticari 385.508.139 348 830,162 197.587.899 142,732 960

acaklar

Diger Alacaklar 7.815.176 3.363.554 4.019.581 7.836.647
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger 7.815.176 1.363.554 £019.58] 7 836.647
Alacaklar
Stoklar 872.277.367 718.524.429 573.654.237 467.711.106

) Pesin Odenmis Giderier 372.604.698 329.376.440 69.230.254 51.880.824
Sr.:l}sgrmm Vergisiyle Ilgili Dénen 45.540 32 925 ) 1.015.208
Diger Dnen Varliklar 89.088.620 72.767.414 62.062.385 48.368.892
Duran Varhklar 197.418.953 195.519.408 186.935.388 124.849.107
Diger Alacaklar 22.676 20.948 22.676 22.676
Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Variiklar - - 46.995 99,568
Yatirim Amach Gayrimenkuller 5.396.000 5.390.000 5.390.000 2.172.000
Maddi Duran Varliklar 104.561.003 105.094.897 98.663.039 68.347.434
Maddi Olmayan Duran Varliklar 27.564.112 24.021.611 24,096.261 24.089.252
Pesin Odenmis Giderler 43.832.617 36.436.936 24.072.133 8.079.540
Ertelenmis Vergi Varliz 16.048.453 24.555.016 34.644 284 21.998.,637
Toplam Varhlklar 1.989.252.633 | 1.767.128.339 1.104.101.506 889.592,212
Kisa Vadeli Yakiimliilitkler 616.580.463 528.443.239 308.470.555 228.223.955
Kisa Vadeli Borglanmalar 32.613.32]1 27.544.000 51.340.178 25.148.303
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 44 582910 44.182.020 105.430.236 1.178.518
Kisimlar
Ticari Borglar 181.050.960 124.372.243 74.995.1i8 70.314.642
Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 181.050.960 124.372.243 74.995.118 70.314.642
gifgglara Saglanan Faydalar Kapsaminda 2.819.334 1.433.156 1.421.084 2.088.522
Diger Borglar 5.132.657 2.610.816 1.860.578 5.767.046
-{ligkili Taraflara Diger Borglar “ 7.969 - 2.984 817
-Higkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 5.132.657 2.602.847 1.860.578 2.782.229
Ertelenmis Gelirler 345.216.706 323128215 67.813.751 120,827,538
Kisa Vadeli Karsihiklar 5.164.575 5.172.780 5.609.610 2.899.386
-Cahsgnlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa 3.214.072 1.928.120 1343125 1.373.615
Vadeli Karsiliklar
-Diger Kisa Vadell Karsilikiar 1.950.503 3.244.660 4.266.483 1.525.771
Uzun Vadeli Yitkiimliihikler 716.973.722 602.269.950 555.618.464 548.585.399
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 702.553.235 591.223 495 531.497.039 530.571.065
Uzun Vadeli Kargihiklar 13.316.112 9.900.617 8.015.389 6.506.676
:é:ahg;_mlaz‘a Saglanan Faydalara fliskin Uzun | 13.316.112 $.900.617 8.015.389 6.506.676

adeli Karstliklar

Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 1.104.375 1.145 838 16.106.036 11.507.658
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Grkaynakiar 655.697.848 636.415.150 240.012.487 112.782.858
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 655.544.396 636.286.573 239.912.561 112.702.230
Odenmis Sermaye 652.500.000 652.500.000 217.500.000 75.000.000
Pay Ihrag Primleri 3.996.748 3.996.748 2.590.034 2.239.089
Kar veya Zararda Yeniden 39.139.390

Simflandirimayacak Birikmis Diger 40.150.241 38.488.484 16.644.698
Kapsamii Gelirler veya Giderler

i\;lsslc:r 1Duran Varlik Yeniden Degerleme 36.826.372 36.826.372 36.826.372 16.766.665
-:Fazzlmlanm[s Fayda Planlar Yeniden 2.313.018 3323 860 1 662.112 (121.967)
Ol¢iim Kazanglan / Kayipian

Kardan Avnian Kisitlanmis Yedekier 5.104.290 4,013,435 4,649 846 4515382
Ortak Kontrole Tabl Tesebbiis veya 1.759.039 "

Isletmeleri Igeren Birie;ne Etkisiy ( : (1.759.039) (1.759.039) (1.759.039)
Gegmis Yullar Karlari veya Zararlan {63.705.666) (21.820.352) 15.927.638 29.626.010
Net Dénem Kan veya Zarar: 20.268.667 {41.694.460) -37.484.402 -13.563.910
Kontrol Glicti Olmayan Paylar 153.458 128.577 99.926 80.628
Toplam Kaynakiar 1.989.252.033 | 1.767.128.339 | 1.104.101.506 $89.592.212
KAR veya ZARAR TABLOSU Bagmmsiz Denetimden Gecmis

(TL)

Finansal Tablo Tiri Konsolide

Dénem 30.06.2022 | 38.06.2021 | 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Hasilat 329.549.365 | 156.365.846 | 400.554.104 | 353.082.258 | 278.914.003
Satiglarin Maliyeti {155.405.563) | (70.717.490) | (152.551.034) | {136.774.509) | {148.925.106)
Briit Kar (Zarar) 174.143.802 | 85.648.356 | 218.003.070 | 216.307.749 | 129.988.397
Esas Faaliyet Kari (Zarary) 166.908.076 | B1.036.351 | 225.999.457 | 178.920.292 | 79.205.090
Fina-nsman Geliri (Gideri) Oneesj 157.648.945 | 81.710.604 231.316.689 | 182.203.827 | $1.963.810
Faaliyet Kan (Zarar)

Vergi Oncesi Kari (Zarar) 32.665.275 | (32.392.490) | (44.331.830) | (46.006.499) | (18.141.731)
Dinem Kan (Zarar) 20.293.547 | (28.626.451) | (41.665.808) | (37.465.104) | (13.535.707)
- Kontrel Glicii Olmayan Paylar 24.880 12,958 28.652 19.298 28.203

- Ana QOrtaklik Paylar: 20.268.667 | (28.639.409) | (41.694.460) | (37.484.402) | (13.563.910)

Yatinme:, yatimm kararim vermeden Once ihracoimin finansal durum ve faalivet
sonuclarina iliskin ayrmtis bilgilerin ver aldifi isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
béliimlerini de dikkate almalidir.

5. RISK FAKTORLERI

5.1. fhraceiya ve faalivetlerine iliskin riskier:
Ihracei kamu ve belediye agirhkli is yapmasma karsibk, miisterilerinin  Sdeme
yiktimliliiklerini zamamnda yerine getirememesi veya vadelerin uzamasi halinde, Thragcinm
nakit akimlari negatif etkilenebilir, bu dogruituda Ihraccmin mali durumu olumsuz
etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyact ve finansman yiikii artabilir.
Ihraggmm otomotiv sektoriindeki Snemli dreticilerin ayni zamanda arac iistii ekipman
sektdriinde alt yiiklenicisi olmast sebebivle, thalelere katilan otomotiv firmalarinin alf
yiiklenici olarak Sirket ile calismama durumlar ihraggimin gelirlerini olumsuz etkileyebilir.

Thragginn tistlendigi projelerde kullanilan hammaddelerin temininde vasanabilecek aksaklik
ve maliyet artislari, Thracginin faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir,
projelerde geg teslime yol agabilir, sdzlesme sartlannin zamaminda yerine getirilememesi
halinde termin gecikme cezalan ile kargilasabilir. Ihragomn projelerde katlandig: maliyet

e
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artiglarinin fiyat revizyonu ile birlikte satiglara yansitilamamasi halinde ihraccinin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir.

Alman siparislerde Thraccidan kaynakli olmayan sebeplerle projenin tamamlanma siiresi
uzayabilir, bu durnmda ihracemin proje kapsaminda dngdriilen maliyetleri sabit giderlerden
dolay1 artabilir, projenin karliligt azalarak [hracgmin faalivetleri olumsuz etkilenebilir.

Déviz kurlarindaki yitkselis maliyetlerde artiga yol agmakta olup, gelir ve karlilig1 olumsuz
yonde etkilemektedir.

Global anlamda yasanan konteyner sikintisi ve navlun ticretlerindeki artisiar Sirketin navlun
maliyetlerini artirdigi gibi ihracatinda belirli bir dénem i¢in aksamalara yol agmis olup,
ilerleyen donemlerde stz konusu etkinin devam etmesi halinde sirketin faaliyetleri bu
durumdan olumsuz etkilenebilir.

Doviz kurlarmdaki yiikselis ihraccmin kuflanmig oldugu ddviz bazh krediler dolayistyla
sirketin finansman giderlerini artirtp, nakit akimlarini olumsuz etkileyerek, sirketin karlihgim
olumsuz etkilemistir.

Thragcmm diger girdi maliyetierindeki artis thraggmm faaliyetlerini ve karlihgim olumsuz
etkileyebilir. )

thrageinin tistlendigi projelerde artis olmasi ve malivetler ile tahsilatlar arasinda vade
uyumsuzlugu olusmasi halinde sirket ek igletme sermayesine ihtiyac duyabilir.

Thragginin devam eden siparislerine karsihik, devam eden projelerin bitmesini takiben tekrar
projeler iistlenilememesi durumunda gelecck donemlerde ihragemin hasilati ve karlihg
olumsuz etkilenebilir.

Ihracgimin faaliyetlerinin finansal tablo donemleri itibariyla ortalama %49,6’simimn yurt icinde
yogunlagmas: sebebiyle, satislar yurt ici ekonomik goriiniim ve talebe duyarh olup, genel
ekonomik gdriiniimdeki bozulmalar sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, yeni is alma
firsatlarim sinirlayabilir,

Thraggmin yurt ici ve vurt dis1 missterilerinin bir kisminin deme giiclerini kaybetmesi sonucu
alacak tahsilatlarimda sorun yaganabilir, bu durum sirketin karlilifm olumsuz etkilevebilir, ek
isletme sermayesi ihtiyacina ve finansman yiikiine sebep olabilir.

Ihrageiuin ihracatimin &nemli bir kismumin gerceklestirildigi Ortadogu, Afrika ve Asya
lilkeleriyle olan ticaret hacminin daralmas: sirketin faaliyetleri ve karhhigmi olumsuz
etkileyebilir.

Ihraceinmn basta savunma sanayii zlaminda olmak fizere proje bazh faalivetleri nedeniyle
satiglarmda proje bazh miigteri yoguniasma riski stz konusu olabilir. Satis yogunlagmasinm
arttifn miisterilerdeki tahsilat stireglerinin aksamasi ihraccinin nakit akimlarini olumsuz
etkileyebilir.

Basta savunma sanayii alaninda olmak iizere sirket tarafindan gergeklestirilen faalivetler icin
bazi izin, lisans ve sertifikalarm alinma zorunlulugu oldugundan, sirketin sz konusu
belgelerin temininde ya da yenilenmesinde yasanabilecek aksaklik veya gecikmeler sirketin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Nitelikli isglicti kaynagmm siirekliliginin saglanamamas faaliyetieri olumsuz etkileyebilir.
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Thraget faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin sirket
aleyhine sonuclanmasi halinde sirketin faaliyetleri olumsuz etkilencbilir, tazminat ddeme
vitkiimiiiliigli dogabilir.

ihracemm faaliyetleri cesitli kanun ve yénetmeliklere tabi olup, stz konusu kanun ve
yonetmeliklerde meydana gelebilecek degisiklikler, bu kanun ve yénetmeliklere uvulmamasi
ya da uygun davramslar gosterilmemesi, sirketin itibarim, finansal durumunu, karhligm ve
nakit akimlarimi olumsuz etkileyebilir.

5.2. ihraccinin icinde bulundugu sektbre iliskin riskler:
Ihracet temel olarak arag tistli ekipman sektdrii ile savunma sanayii alaninda faaliyet gistermekte

olup, stz konusu sektorlere iliskin ortak ve ayr: ayr: diizenlenmis risklere agafida yer verilmistir,

Ortak Riskler:

®

Ekonomik krizler, siyasi, jeopolitik ve pandemik gelismeler ckonomik giiven ortaminmn
bozulmasina neden olabilir, faaliyet géisteren girketlerin is yapma potansiyelini ve faalivetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Agirhikh olarak kamu kurumu hilviyetindeki kuruluslar ya da bu kuruluglarla ticaret yapan
sirketlere satiglar gerceklestirilmesi scbebiyle, gerek Turkive gerekse de ihra¢ tlkelerinin
uygulayacag biitce politikalan sirketlerin faaliyetlerinde belirleyici olmaktadir.

Doviz kurlarmdaki yiikselis sirketlerin basta déviz cinsinden yikiimliiliiklerini ve finansman
giderlerini artirarak, bir yandan girdi maliyetlerini artirarak sirketlerin faalivet ve karlihgm:
olumsuz etkilemistir.

Doviz kurlarindaki yitkselisin basta finansman kaynaklar ve ekonomik faaliyetlerde yarattig
olumsuzluklar, yeni projelerin gelistiriimesine enge! olabilmektedir. Bununla birlikte
sektdrdeki sirketlerin finansman olanaklarma erisimi simirlanabileceginden, sirketlerin meveut
ve listlenecegi projeler igin gerekli finansman imkanlari ile olas1 maliyetlerin yilkselmesinden
dolay1 sirketlerin karlilik ve faaliyetlerinin olumsuz yiinde etkilenme riski bulunmaktadir.
Sirketlerin proje tistlenirken teminat mektubu temininde yasanan zorlukiar firmalari olumsuz
etkileyerek maliyetlerini yitkseltebilir.

Artan rekabet nedeniyle ihale yoluyla Ustlenilen islerde diigiik teklif verilerek projelerin
alimmas: kar matjlarinin baskilanmasina, faaliyetlerin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.
Teklif asamasinda diizenleyici kurumlar tarafindan istenen teminat mektuplarinin iade
stirelerinin uzamasi sektordeki sirketlerin banka limitlerini doldurarak, sirketleri ek maliyetlere
katlanmak zorunda birakabilmekte, ayrica firmalarm teminatlarmi etkin  kullanma
gereksinimlerini ortaya ¢tkardigmmdan ihalelere girerken sirketlerin ihtiyath davranarak baz
potansiyel projelere teklif verememesine ve potansiyel projeleri {istlenememesine neden
olabilmektedir.

Projelerin Ustlenilmesini takiben ihale sartnamelerinde olabilecek degisiklikler, isin
tamamlanma siiresinin uzatilmasi, ddeme planlarindaki olasi aksamalar ile siire¢ igerisinde
olusabilecek ek maliyetler sirketlerin nakit akimlarini ve karliligim olumsuz etkileyebilir.
Projelerin lstleniime asamas1 dncesinde gerekli titizlikte ve Snemde hazirliklarin yapilmamass
halinde, tistlenilen projedeki dngoriiler ile gerceklesmeler farklilasabilir, sirketler s6z konusu
durumdan olumsuz etkilenebilir.
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o Ustlenilen projelerin tamamlanma siirecinin uzunlugu, malivetlerin Sngoriilebilirligini
azaltarak, projeden istenen verimlilik ve karhhiginm elde edilmesine engel olabilir.

Arac Ustii Ekipman Sektériine IHskin Riskier:

e Sekitrde kalitesiz ve kayit disi Giretimler olmasi sektériin glivenilirligini negatif etkileyebilir
ve kar marjim diistirebilir.

= Thracatin 6nemli bir kismmnin yapiidig: Ortadogu, Afrika ve Asya tilkelerinde yasanabilecek
ckonomik, sivasi ve yasal problemler ve sdz konusu iilkelerin uygulayabilecegi politikalar
firmalarin ig potansiyellerini sinirlayabilir, satiglarini ve karhhigini olumsuz etkileyebilir.

» Belediye ve kamu sirketlerinin biitce kisitlamalarina gitmesi ya da makine parkini yenileme
politikalar: basta olmak tizerc alabilecekleri kararlar, potansiyel islerin simirlanmasma ve
sektdrdeki girketlerin faaliyetlerinin ve finansal durumunun olumsuz etkilenmesine sebep
olabilir.

e Sasi kamyon liretimi yapan sirketlerde yasanabilecek ekonomik sikintilar ve iiretim
daralmalar: sekttrde faaliyet gosteren sirketi olumsuz etkileyebilir.

Savunma Sanayii Sektériine fliskin Riskler:

o Turkiye’deki ve yurtdis: hedef pazarlardaki savunma sanayii harcamalarinin gerek ekonomik
faaliyetler gerekse de siyasi, jeopolitik, pandemik ve iilkelerin politikalar1 geregi azalmasi
halinde girketlerin iistlenebilecegi projeler azalabilece@inden, sirketlerin faaliyetleri ve
karhifig1 olumsuz etkilenebilir.

e SSB ve diger kamu kurumlar: ile yapilan stzlesmelerde ver alan avans ya da 6n 6deme
vapisuun degismesi halinde sirketlerin nakit akislan: ve faalivetieri olumsuz etkilenebilir.

e Secktdrde faaliyet gosterebilmek igin ihtiyac duyulan izin, lisans ve sertifikalarm ahinma
zorunlulugu ve stz konusu belgelerin temininde yaganabilecek gecikmeler sirketlerin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

¢ Savunma sanayii projeleri dogast geregi uzun soluklu projeler olmas: sebebiyle, projelerin
realize olmasina kadar olan stirecte girketlerin isletme sermayesi ihtiyaci artmakta, bu durum
sirketlerin nakit akimlarint olumsuz etkileyerek, ek finansman yiikiine sebep olabilmektedir.

5.3. ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

5.3.1. Kar Pay1 Gelirine fliskin Riskler:
Kar payi, Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri kann dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Borsa

sirketleri karim nakden veya kar paymnm sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrac ederck dagitabilir.
6362 sayili SPKn.'nun 19'uncu maddesi hitkmii ve SPK'nin [1-19.1 sayili Kar Payr Tebligi
uyarinca kar pay1 dagitim islemleri gergeklestirilir. thraggmin zarar ettigi donemlerde kar pay:
geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile [hracgmin gegmis yillar zaran bulundugunda
bu zararlar mahsup edilinceye kadar Thrage1 kar dagitimi yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar
olsa bile sermaye piyasas1 mevzuati uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, genel kurul kar dagitip
dagitmama konusunda karar verebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmmama karar: verirse
ortaklarin kar payr alamama riski vardir.

FYY(CS’de sbzlegme stiresince sdzlesmeye konu borglar tamamen Sdeninceye kadar kar payi
tdenmeyecedi FYYCS nin 11. maddesinde agiklanmustrr.
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5.3.2. Ibrac Edilen Payiarin Sermaye Kazancina Hiskin Riskler

Sermaye kazanc), zaman i¢inde paymn degerinde (alim fiyatina gore) meydana gelen artistan (paym
elden cikartilmasi/satilmas: yoluyle) elde edilen gelirdir. {hragcimin finansal performansinm
beklentilerin altinda olugmas: veya sermaye piyasast kosullarmn kotiilesmesi durumunda
Ihragginin paylarmm fiyat diisebilir. Yatmmeilar piyasa riskinin farkinda olarak vatirim karar
almalidrr.

Bunlara ¢k olarak pay sahipleri, Thraccmin kar ve zararma ortak olmaktadir. Pay sahipleri,
Ihracginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, sdz konusu bakiyeye pay oraninda
istirak eder. {hrag¢mnin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacakhara gerekli 5demeler yapildiktan
sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek donemlerde Thrager tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artinmlari ve ana pay
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satiglar pay fiyat: lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir ve
bu durum paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

5.4. Diger riskler:
5.4.1. Sermaye Riski

Net Borg / Ozkaynak orammnmn yitksekligi Thragemm finansal borglarmi odeme riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli finansal borglari icerir) diigiilmesiyle hesaplanir.

Ortakhgn finansal tablo donemleri itibariyle Net Borg / Ozkaynak oram asagidadir:

30.06.2022 31.12.2021 31.12.2820 31.12.20419

Finansal Borglar 779.749.466 | 662.949.524 688.267.453 556.897.886

Nakit ve Nakit Benzerleri 64.390.850 93.945.220 10.445.910 33.948.135

Net Borg 715.358.616 | 3569.004.304 677.821.543 522.949.751

Toplam Ozsermaye 655.697.848 636.415.149 240.012 487 112.782.858
Net Borg / Toplam Sermaye 1,09 0,89 2,82 464

Thraggmin dzkaynaklarmin dnemli bir kismi donen varliklarda tutulmaktadir, Ihragcinin net borcu
2020 yilinda 2019 yilina gére %29,6 artig ile 677.821.543 TL’ye, 2021 yilinda 2020 yilina gére
%16,1 azalis ile 569.004.304 TL ye diismiisolup déviz kurlarinda yasanan artis nedeniyle tekrar
%235,7 artigla 715.358.616 TL ye yilkselmistir. ihraccinin donemler itibariyle artan net borcuna
karsilik net borg / dzkaynak orani 2019 yilindaki 50.000.000 TL , 2020 yilinda 142.500.000 TL,
2021 yilinda ise 435.000.000 TL sermaye artinimi kaynakh ozkaynak artist dogrultusunda
2022/06 donemi itibariyle 1,09 olarak gergeklesmistir. Thragginin 30.06.2022 dénemi itibarryla
yikiimliilitklerini kargitayamama riski bulunmamaktadir. Ihraccimin yiikiimliilitklerini zamanmnda
gerektigi gibi karsilayamamasi halinde finansal durumu ve faaliyetleri bu durumdan olumsuz
etkilenebilir,
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Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin stzlesmeye baglh yitkiimliltgiinG yerine getirememesi
nedeniyle Ortakhigin finansal bir kayba ugramasi riskidir. Thrageinin kredi riski esas olarak iliskili
olmayan taraflardan ticari ve diger alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

30.06.2022 donemi itibariyle iliskili olmayan taraflardan 385.508.139 TL (31.12.2021:
348.880.162 TL,) ticari ve 7.815.176 TL (31.12.2021: 3.363.554 TL,) diger alacad, bankalarda
da 64.390.850 TL (31.12.2021: 93.945.220TL) mevduati bulunmaktadir. Banka mevduatinin ise
2.074.617 TL’si (31.12.2021: 2.715.399 TL,) tizerinde nakit blokaj bulunmaktadir.

Thragemim 30.06.2022 donemi itibariyie vadesi gecmis 16.220.040 TL (31.12.2021: 11.514.054
TL) alacagimn tamami icin karsihk ayriimistir. Stipheli alacaklar igerisinde iliskili taraf alacag:
bulunmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Ihraggmin net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme thtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin dilstiriihmesi gibi fon kaynaklarinm azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasma sebebiyet verebilir,
thraggimin kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiyag halinde fonlar: saglayamamasi ve kaynak
maliyetinin artmasi durumunda Thragg1 zararla karsilasabilir.

30.06.2022 | 371.12.2021 31.12.2020 31.12.201¢
Donen Varhklar 1.791.833.080| 1.571.608.931 | 917.166.118 | 764.783.105
Kisa Vadeli Yikiimltiliikler 616.580.463 | 528.443.239 | 308.470.555 | 228.223.955
Dénen Varhklar / Kisa Vadeli 2.90
Yiikamlilikler 2,97 2.97 3,35

Thragcimin tiirev niteliginde olmayan finansal vikiimlilikleri 30.06.2022 donemi itibariyle
965.933.083 TL olup, bu tutarin 99.582.417 TL’si 6 aydan kisa vadeli, 163.797.431 TL’si6—12
ay vadeli, 702.553.235TL’si ise 1 — 5 wyil vadelidir. Stz konusu finansal yiikiimliliklerin
768.964.723 TL’si finansal borclardan, 10.784.743 TL’si finansal kiralama yiikimliiliklerinden,
181.050.960 TL’si ticari bor¢lardan, 5.132.657 TL’si ise diger bor¢lardan olusmaktadir.

30.06.2022 donemi itibariyle Sirketin finansal borglar kisa ve uzun vadeli olarak alinan banka
kredilerinden ve finansal kiralamha iglemlerinden olugmakta olup, dagihmi asagida yer almaktadir.

Finansal Borglar (TL) 30.06.2022 | 31332021 | 31322020 | 31.12.2019
Banka Kredileri 768.964.723 | €53.057.885 | 681.383.607 | 551.456.748
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar 10.784.743 0.891.639 6.883.846 5.441.138

Toplam 779.749.466 | 662.949.524 | 688.267.453 | 556.807.886

Finansal Borglar (TL) 30.06.2022 | 35 432021 | 31.12.2020 31.12.2019

Kisa Vadeli Borclanmalar 32.613.321 | 27.543.999 | 51.340.177 25.148.304
Banka Kredileri 31.803.354 | 26.039.752 | 50.574.924 24.887.907
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar B09.967 1.564.247 765.254 260,397
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%S‘ifm ?;‘;fe“ Borclanmalarin Kisa Vadeli 44.582.910 | 44.182.029 | 105.430.236 1.178.518
Banka Kredileri 44582610 | 44.182.029 | 105.430.236 1.178.518
Uzun Vadeli Borclanmalar 702.553.235 | 591.223.496 | 531.497.039 530.571.064
Banka Kredileri 692.578.459 | 582.836.104 | 525.378.447 525.390.323
Finznsal Kiralama Islemierinden Borclar 9.974.776 8.387.392 6.118.592 5.180.74%
Toplam 779.749.466 | 662.949.524 | 688.267.453 556.897.886
Banka Kredileri (TL) 30062022 | 33372021 | 31122020 | 31.12.2019
1Y 76.386.264 | 70.221.781 156.005.160 | 26.066.425
1-2Yil 205.537.011 | 110.603.537 | 159.986.798 | 92.875.324
2-3 Y1 212446523 | 242.148.167 | 175.620.893 | 175.453.208
3-4Y1 172251390 | 133.971.128 | 104307445 | 151.636.486
4 Yildan Uzun 102.343.535 | 96,113,272 85.463.311 105.425.305
Toplam 768.964.723 | 653.057.885 | 681.383.607 | 551.456.748
Banka kredilerinin 30.06.2022 dénemi itibariyle ddviz cinsinden dagilimi ve faiz oranlan asagida
ver almaktadir.
i?a_ra. Ortalama Faiz Kasa ) Uzun Vadeli B?rgianmaiarm Uzun' Toplam
Birimi Orani (%) Vadeli Kisa Vadeli Kistmlar Vadeli
TL 14-25 268.187 37.728 074 148.696.069 | 186.692.330
USD 7,57 287.371 5.574.046 18.090.482 | 23.951.899
EUR 2,40-7,45 31.247.796 1.280.790 525.791.907 | 558.320.493
Toplam 37.803.354 44,582,910 692.578.459 | 768.964.723

Finansal kiralamaya iliskin borclarin 31.12.2021 d6nemi itibariyle déviz cinsinden dagilim: ise

asagda gOsterilmistir.

Para Birimi 1 Yidan Az i Yildaz Fazla - 8 Yildan Az Toplam

TL 40.778 190.123 230,901
EUR 1.421.482 8.176.431 9.597.914

UsD 41.987 20.837 62.824
Toplam 1.504.247 8.387.392 9.891.639

Doviz kurlarmdaki yikselis ve faiz oranlarindaki artisa ¢k olarak ihracgmin isletme sermayesi
dongiistindeki artis sonucunda; sirketin finansal borclari 2019 yihinda imzalanan FYYCS ile
yeniden yapilandirmaya gidilerek Euro cinsine cevrilmis ve yillik sabit %7 faiz tizerinden 2 yils
Odemesiz dénem olmak tizere 8 yil vadeli olarak yeniden yapilandirilmistir.

5.4.4. Piyasa Riski
5.4.4.1. Yabanc: Para Riskd
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Thrage1, doviz cinsinden varlik ve yitkiimliilitklerinin Tirk Lirast™na cevriminde kullanilan kur
oranlariin dedisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir. Ihracgt ABD Dolan, Euro, Ingiliz

Stertini, Isvigre Frangi, Katar Riyali ve Isveg Kronu cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir,
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Yabanci Para Pozisyonu (TL) 30.66.2022 | 31122020 | 31.12.20286 | 31.12.2619
Déviz Varliklars 749.347.279 | 669.334.880 | 228.694.101 | 194.489.856
Déviz Yikiimlilitkleri 990.123.984 | 853.055.006 | 693.880.508 | 629.080.8§28
Net Déviz Pozisyonu -240.776.705 | -183.720.126 | -465.186.407 | -434.599.972
Kurlarda %10 Artis Olmasi Halinde | /077 coc | 18372012 | 45.906.705 | -43.454.046
Kara Etkisi

Ihragcimin finansal tabio dénemleri itibariyle net doviz ac1f1 olmas) sebebiyle kurlarda vilkselis
olmasi halinde finansal tablolara olan negatif etkisi daha da artacaktir.

5.4.4.2. Faiz QOram Riski

Ihragginin faiz orami riski baslica banka kredilerine baghdir. Ihragcimin faiz oranlarmin
degigmesine karst olan risk agikligy, degisken faiz oranlt borg yiikimliiliklerine bagh olup, borg
yapilandirmasinin  sabit faizle yapilmasi {izerine sirketin degisken faizli finansal borcu
kalmamistir.

Finansal tablo donemleri itibariyla yeniden yapilandirma gerceve stzlesmesi ile faizler
sabitlenmistir.

Degisken Faizli Finansal Araclar 31.12.2921 31.12.2020 31.12.201¢
Finansal Yiikiimbilikler ¢ \ ¢
Euro Krediler 0 0 0
TL Krediler Q0 0 0
Faiz Oran: 100 Baz Puan Yiiksek Olsayh Vergi Oncesi 0 0 0
Kara Etkisi

5.4, Diger riskier:

5.4.1. Makroekonomik Riskier

Sirket faaliyetlerini Turkiye'de yiiriitmektedir. Tirkive ekonomisinin genelinde yasanacak
olumsuzluklarin Sirket’in faaliyetlerine ve finansal durumuna ctkisi negatif olacaktir. Tirkiye
ckonomisinin; yurt digmdaki makroekonomik politikalar, uluslararas: tedarik kanallarmda
yaganacak stkintilar, Griin fiyatlarimn degismesi, Turk Lirasimin diger tilkelerin para birimleri
kargisindaki seyri ve risk algisimin degigmesi gibi kitresel piyasalarda gerceklesebilecek olumsuz
degigikliklerden etkilenmesi halinde, Sirket’in faaliyetlerinin negatif yénde etkilenme riski
bulunmaktadir.

3.4.2. Ana pay sahipleri ile difer pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢catisma riski

Sirketin ana pay sahipleri olan Ismail Katmerci, Mehmet Katmerci, Furkan Katmerci, Havva
Katmerci ve Ayse Nur Oranci, Sirketin asgari 5 ityeden olusacak yonetim kurulunun yarisim
belirleme hakkmi saglayan imtiyazh paylara sahip oldugundan, yonetim kurulu dolayisiyla kar
payi dagitimi ve veni pay g¢ikanlmasi gibi pay sahiplerinin onayini gercktiren islemleri bu
dogrultuda kontrol edebileceklerdir. Ana pay sahiplerinin ¢ikarlarinm azinlik pay sahiplerinin
¢tkarlart ile celismesi durumunda verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde
etkileyebilir.
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thracc: hakkanda genel bilgi:

6.1.1. Ihragcime ticaret unvam ve igletme ady:
Ihragcinin ticaret unvarni Katmerciler Arag Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ofup,

kullanilan isletme ad1 “Katmerciler”dir.

6.1.2. ihragemmn kayith oidugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Atatlirk Organize Sanayi Bélgesi 10032 Sok. No:10 Cighi /
Izmir

Ticaret Sicil Miidiirlidgii | lzmir

Ticaret Sicil Numaras 64547

Merkez Adresi

6.1.3. Thraccmn kurulus tarihi ve stiresiz degilse, Gagoriilen siiresi:
Katmerciler Arag Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret A.S. 09.10.1985 tarihinde siiresiz olarak

kurulmustur.

6.1.4. Ihragcimn hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ikraccimin kuruldugn iilke, kayith
merkezinin ve fiili yOpetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefom ve fax
numaralars:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugn Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari

Kuruidugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi At?turk Orgamze Sanayi Bolgesi 10032 Sok. No:10
Cigli / lzmir

Telefon: +90 (232) 376 75 75

Telefor ve Faks Numaralar: Faks: +90 {232) 502 20 73

Internet Adresi www.kaimerciler.com.ir
KEP (_K ayith Elektronik Posta) katmmercileramacusiu(@bsbl kep i
Adresi
6.1.5. Depo sertifikasini ihrag eden haklkindaki bilgiler
Yoktur,

6.2, Yatirzmliar:

6.2.1. Izahnamede yer almass gercken finansal tablo dénemleri itibarivie ihraccinen
daeml yatinmliar ve bu yatirimlarie finansman sekilleri hakkinda biigi:
Ankara Bagkent OSB’de yer alan 2. etap yatmnu icin finansal tablo dénemlerinde toplam 22,7

milyon TL yatinim gercekliestirilmis olup, 6 milyon TL tutarinda yatinm kredisi kullanilms, kalan
tutar 6zkaynaklardan karsilanmistir. S5z konusu etap Thragc: tarafindan ikinci iretim subesi olarak
2020 yihinda tescil ettirilmis olup, tescilden itibaren fhrage: tarafindan kullantimaktadir. 2. etapta
fabrika ve idari bina yatinm tamamlanmis olup, 2020 yilinda baglanan test parkuru yatirimu
devam etmektedir (Tamamlanma orani %40).
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Ankara Bagkent OSB’de yer alan 3. etap yatirimina 2016 yilinda arsa alimy ile baglanmis olup, s6z
konusu etap yatirumi igin finansal tablo dénemlerinde toplam 10,0 milyon TL yatirim harcamasi
gergeklegtirilmis olup, tamami Ozkaynaklardan kargilanmustir. 3. Etapta fabrika yatirimu
tamamlanmis olup, idari bina yatirimun devam etmektedir.

6.2.2. Ihrace: tarafindan vapiimakta olan yatirimlarmun niteligi, tamamianma derecesi,
cografi dagalimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Ankara Bagkent OSB’de yer alan liretim tesisinin 2. etabinda, 2020 yilinda yatinmina baslanan ve

meveut durum itibanyla %401 tamamlanan test parkuru yatinmi igin 2,5 milyon TL yatinm
harcamas: Ozkaynaklardan yapilacak olup, yatirimin 31.12.2023 tarihine kadar tamamlanmas:
Ongorilmektedir. Savunma sanayiine yonelik olarak iiretilen araglarm kalifikasyon testleri icin
disarindan hizmet almmakta olup, bu testlerin sirket bilnyesinde yapilmasina olanak saglamak
amacryla test parkuru yatirimi yapilmaktadir.

Ankara Bagkent OSB’de yer alan 3. etap yatinmmm idari bina ingaati devam etmekte olup,
tamamlanma seviyesi %40°twr. S6z konusu vatirmmm 31.12.2023 tarihine kadar tamamlanmas:
Ongdrilmekte olup, 5 milyon TL’lik yatinm harcamasimin dzkaynaklarla karsidlanmasi
planlanmaktadir.

6.2.3. Ihraccimn yonetim organi tarafindan gelecefe yonelik 6nemli yatimmlar hakkinda
thraceryi baglayici olarak abman kararlar, yapilan soziesmeler ve difer girisimler
kakkinda bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlarn:

7.1.1. izahnamede yer almass gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiréin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihrace: faaliyetleri hakkinda bilgi:

1985 yilinda kurulan Katmerciler, 36 yilhk deneyimiyle Tiirkiye arag iistii ekipman sektoriiniin
yenilikei, Sncit ve lider sicketi olup, aymi zamanda son dénemde savunma sanayii alaninda
vaptig1 acihmlarla Tirk Savunma Sanayiinin yeni giici olmustur. Arac iistii ekipman
sektdriinde elde edilen birikim ve deneyimle savunma sanayii sektdriine de yonelen sirket,
halen iki kulvarda birden faaliyet géstermektedir.

Ttmi kalite belgeli 30°a yakin farkh arac tistii ekipman liretimiyle sektdriiniin en genis iriin
gamima sahip olan sirket, tek cati alinda anahtar teslim firetim gerceklestirmektedir. Uriin
yelpazesi iginde Itfaiye Araglari, Cevre Araclar, Tasima Araglar, Savunma Sanayiine Yonelik
Araglar, Ingaat Sektoriine Yonelik Araglar ve Ozel Uriinlerin tasarim ve tiretimi yer almaktadir.

Bu driinjer arasinda, itfaiyelerden ¢Op araglarma, vidanjorlerden kanal agma araclarma,
tankerlerden kurtarma araclarina, damperlerden mobil bakim araglarina kadar farkl: islevlere
sahip arag {istil ekipmaniar bulunmaktadir.

Katmerciler, ileri teknolojiye dayah tiretim kabiliyetiyle savunma sanayiine yonelik ilk adimin:
toplumsal olaylara miidahale araglariyla (“TOMA™) atmis ve 2010 yilindan jtibaren TOMA
firetimine baslamistir.
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Yerli savunma sanayiinin geligtirilmesi hedefleri cercevesinde sirket tarafindan TOMA
liretiminin ardindan, savunma sanayiine yonelik ¢alismalar hizlandirilmis ve Tirk savunma
sanayiine yonelik faaliyetlere agwrlik verilmeye baslanmustir.

Milli Savunma Bakanligindan Tesis Glivenlik Belgesi alan Katmerciler, Sncelikli olarak zirhli
tekerlekli araclaria bu kulvarda yer almayi hedeflemektedir. TSK ve Emniyet kuvvetierinin
onemli thtivaclarindan olan. tamamen sirketin Ar-Ge Merkezinde tasarlanip gelistiriten 4x4,
balistik olarak giiglendirilmis, mayina kars: vitksek korumali, NATQO standartlarinda tekerlekli
zirhli araglarla savunma sektoriiniin yeni ve dinamik giicli ve ¢dztim orta@ olunmast temel
hedeflerden biri olarak belirlenmistir.

Katmerciler’in savunma sekttriine yonelik irlin gams igerisinde ayrica, zirhlt ADR’H akaryakit
tankeri, koruma kalkam, zirhli damper, uzaktan kumandali zirhli paletli ekskavatr, zirhli
lowbed treyler, zirhli su tankeri, zirhli damper, zirhli kazic1 yiikleyici is makinesi, zirhl otobiis,
4x4 zirhli ambulans da bulunmaktadir. Sirket vzun vadede 6x6, 8x8 zirhl sistemlere uzanan
genis bir segmentte gelistirecegi Uriinlerle sektrdeki konumunu  giiclendirmeyi
hedeflemektedir,

Sirket, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'ndan aldig1 “Ar-Ge Uretim Merkezi” sertifikas: ile Ar-
Ge Merkezine sahiptir. Savunma sanayii sektOriine yOmelik tim tasanm ve gelistirme
calismalar: da bu merkezde yiiriitiilmektedir.

Katmerciler, arag iistii ekipman Uretiminde Ford, BMC, Hyundai, Isuzu, Iveco, MAN, ercedes,
Mitsubishi, Renault, Scania, Volvo gibi kamyon ireticisi diinya otomotiv devlerinin {ist yapt
saglayicist ve ¢Oziim ortag durumundadir.

Her siparisin yeni bir tasarimu gerekli kilabildigi sektdrde, sirket genig tasarim portfoyvii
sayesinde, deZisik marka ve tipte araglar tizerine hizli bir sekilde ekipman tasarlama ve
iiretebilme yetenegine sahiptir. Sirket, esnek tiretim kabiliyeti, talebe nzli cevap verebilmesi
ve satig sonrasi gitven veren hizmetleriyle de 8ne ¢ikmaktadir.

Katmerciler, arac iistii ekipman faaliyetlerini izmir Cigli AOSB’deki 31.552 m®lik arsa
fizerinde 17.801 m* kapal1 alandan olusan Katmerciler grubuna ait tesislerde yiirtitmektedir.
Savunma sanayline gecisle birlikte 2018 yihi itibariyle savunma sanayii faaliyetleri Ankara
Bagkent OSB’de 5.400 m*'lik alan tizerindeki ilk tesisin insas1 tamamlanarak 2018 yil1 itibariyle
faaliyete geemistiv. 16.620 m*lik alan Gzerinde insa edilen ikinci etapta 17.06.2020 tarihi
itibartyla fabrika ve idari binanmn tamamu bitirilerek, savunma sanayiine doniik iiretime
baslanmustir, Bu etapta, 2020 yilinda yatirimina baslanan ve meveut durum itibariyla yatirim
devam eden test sahasi tamamlanma oran1 %40°tir. 10.800 m*’lik alanda insas1 devam eden
fictincli etapta ise fabrika binasi tamamlanmis olup, idari bina tamamlanma seviyesi
%40 tir.Uclincii etapta heniiz tiretim faaliyeti bulunmamakla birlikte, Ankara’daki tesislerin
toplam alani 32.820 m*'ye ulagmistir.

Ankara’daki tesisler esas olarak savunma sanayiine yonelik diretim ve Ar-Ge Merkezi olarak
faaliyet gbstermektedir.

Katmerciler, ithracat odakii bir sirket olarak arag {istii ekipman sektdriiniin wzun yillardir en
bityitk ihracatgisidir. Bugiine kadar 50°yi agkin iilkeye ihracat gerceklestiren ve 1998 yilinda
Japonya ile ihracata baslayan Katmerciler’in, ihracat ag iginde Japonya'dan Misir’a,
Fransa’dan Nijerya'ya, Hindistan’dan Cezayir’e, Almanya’dan Katar ve Tayland’a kadar ¢ok
sayida iilke yer almaktadir.

Arag iistil ekipman ve savunma sanayii alanim iceren iki kulvarda birden faaliyetlerini stirdiiren

Katmerciler, dncil ve yenilikei yaklasimi dogrultusunda, ileri teknolojinin sundugu imkanlari
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retim slirelerine en iist diizeyde aktararak yeni fdirtinlerle {iriin gamim genisietmeyi,
otomasyon sistemlerinin de destegiyle lirlin ve hizmet kalitesini daha da artirmayi, yurtici
pazarin yami stra ihracat yaptig: Glkelerdeki konumunu daha da giiclendirmeyi dngdrmektedir.

Ihraggimin finansal tablo dénemleri itibariyle ana firiin gruplart bazmnda gelirleri asagida

gisterilmistir.
Hasilat (TL) 31712/2019 | % | 31/12/72020 | % | 311272021 | % | 30/06/2022 | %
Savunma Sanayi 108.140.675 | 39 | 200.209.838 | 57 | 176.569.369 | 44 | 88.410.083 | 27
Akaryakst Tankeri 10.787.225 | 3,9 | 26.530.784 | 7,5 | 14.048.096 20.129.727 | 6
Cekici 0 0 0 0 0 0 | 26389.640 | 8
Damper 32326849 | 12 ] 758868 |02 ] 779405 | 1 660.000 | ©
Cép 27.251.047 { 9,8 | 47.108.608 | 13 | 44.497.432 | 11 | 31106235 | o
E?Sf aﬁi? akt Tkmal 30.110.282 | 11 0 ¢ | 24204645 | 6 | 6963977 | 2
itfaiye 15.163.912 | 54 | 14.140.575 | 4 | 34.283.870 | & | 74.657.511 | 23
Vidanjér 3.557.644 | 1,3 | 13.914394 {39 | 1880205 | 1 | 1.865.778 | 1
Kanal Agma 1.860.083 | 0,7 | 5095906 | 1,4 | 3361538 | 1 | 407400 | 0
Mobil Bakim 0 0 0 0 | 4670024 | 1 | 3664334 | 1
Su Tankeri 6.556.626 | 24 | 2443891 |07 | 5710820 | t | 11288143 | 3
Actk Kasalt Ekipman 0 G 0 o 0 225,000 0
Silobas 5433281 | 1,9 | 6166190 | 1,7 | 13539584 | 3 | 1620704 | 1
Yol Sitpirme 4476936 | 16} 5782570 | L6 0 o | 775576 | 0
Kurtarma 0 0 0 0 | 9401487 | 2 0 0
iiiagsrik Sogutucy Kasal o 6 o 0 0 6.239.340 5
Platform Ekipranlan 0 0 807.750 0,2 400.006 1 380.601 Y
Low Bed 0 0 0 0 0 0 | 38.001.874 | 12
Minipack 2530080 | 09 | 24.400 0 0 0 0 0
Hooklift 1162377 {04 |  67.900 0 0 0 0 0
g‘(’i’;;;yar:f Yikama 0 0 | 2354346 |07 | 1804052 | 1 0 0
Diger 20.556.976 | 11 | 27.586.238 | 7,8 | 65.304.569 | 16 | 16.754.434 | 5
Toplam 278.914.003 | 100 | 353.082.258 | 100 | 400.554.104 | 100 | 329.549.365 | 100

Thraggmin meveut durum itibariyle
siparisleri asagida gosterilmistir.

devam eden ve

KAPta aciklanmis Onemli nitelikteki

S;*T;:?g ¢ S?:::i::e Bﬁf;u Stzlesme Icerigi Stzlesme Taraft
13/10/2017 ﬁ' ;ggéif E?;o Yeni NeASr‘i ﬁ%ﬁg“ﬂem Savinma Sanayi Baskanhi
02/07/20201  2.764.022 TL Insanstz Kara Araci Aselsan Elektronik San. ve Tic. ALS.
26/07/2019 620,790 USD | Zithh Muharebe Arac: (HIZIR) Yurtdizn Kaynakh
01/02/2021 | 39.450.000 | Ewo Zirhh Arag Yurtdis: Kaynakli
28/07/2021 ) 91.415.182 | USD Zirhli Arac Kenya Milli Savunma Bakanlid:
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19/08/2021 1 11.609.900 | USD Zirhli Arag Yurtdis: Kaynaklh
30711720221 5685812 UsSD Arac Ustii Ekipman Yurtdist Kaynakl
03/01/2023 | 4.150.000 USD Arag Ustdl Yapr Savunma Sanayii Sirketi

fhraggr tarafindan yaymmlanmis izahname, faaliyet raporlars, bagimsiz denctim raporlart ve
finansal tablolar gibi belgelerin ya da ortaklikla ilgili &zel durum agiklamalarinin incelenmesi
suretiyle ortaklik faalivetleri hakkinda bilgi edinilebilir. Thracgmnin internet sitesi veya Kamuyu
Aydiniatma Platformu (KAP) yoluyla ilan etmesi gereken izahname, faaliyet raporiari, bagimsiz
denetim raporlan, finansal tablolar gibi belgelere ve ortaklikla ilgili 6zel durum aciklamalanna
www . katmerciler.com.tr adresli infernet sitesinden ve KAP tan (www.kap,org.r) ulastabilir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden §pemli nitelikte firiin ve hizmetler ile sdz
konusu firiin ve hizmetiere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirrt acia cikarmayacak nitelikte kamuya duyuruimusg bilgi:

Yoktur.
7.2. Baslica sekttrier/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sekiOrier/pazariar ve ihracgimin bu sektdrierdeki/pazariardaki
verli ile avanta] ve dezavantajlar: haklunda bilgi:

Ihraggimin faaliyetleri temel olarak arag distll ekipman sektdri ile savunma sanayii sektéril
faaliyetlerinden olusmaktadir. Bu kapsamda ara¢ {isti ckipman ve savunma sanayil
sektoriilerine i_}i§kin bilgiler Gzetle asagida ver almaktadir.

7.2.1.1 Arac Ustit Ekipman Sektorii

Asafidaki arag iistii ekipman sektSriine iliskin veriler, Sirketin talebi lizerine hazirlattirilan arag
{istli ekipman sektorii raporundan derlenmistir. S5z konusu rapora thragemnm internet sitesindeki
httpy/www katmerciler.com.tr/userfiles/file/2022 financialreports.pdf linkinden ulasilabilmekte
olup, ara¢ iistii ekipman sektoriinde belirtilen bilgi ve tablolar séz konusu rapordan temin
edilmistir.

- Itfaiye Grubu

Kiiresel itfaiye arag pazar1 2016 yilinda 4,6 milyar dolar iken, 2016 — 2019 yillan arasmnda %62,04
YBBO ile 2019 yilinda 4,9 milyar dolara yiikselmesine karsilik, 2020 yilinda Pandemi etkisiyle
4,0 milyar dolara diismisgtiir.

Kitresel itfziye araglan pazan ’/4-3,5%

2015 2017 2018 2019 2026 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Kaynak: Grandview research, Rosenbauer yvatirrme1 dokiimanlari, Linden Consulting analizi
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Kiirese itfaiye pazarinda 2021 yrhinda 122 bin adet satig oldugu tahmin edilmektedir. Cin, tiretim
ve satis adedi olarak en bilyitk pazar olarak Sne ¢ikmaktadir. Kuzey Amerika 1,5 milyar dolarlik
pazart ile birlikte en bitylik 2. pazar konumundadir. ftfaiye arac pazar1 2021 yilinda, 2019’a gore
%4 bilylime gdstermistir.2021 sonras) toparlanmast ve y1lik%3,6 biiylime oraniyla 2026 yilinda
6.1 milyar dolara ¢ikmasi beklenmektedir. Pazar bilylimesinin, Asya-Pasifik bolgesinde
gergeklesen sehirlesmenin yani sira Almanya ve ABD’de de degisen regiilasyonlar nedenivle
yenilenecek araclardan kaynaklanmasi beklenmektedir. Tiirkiye itfaiye arag pazari gectigimiz
donemde gerceklesen belediye segimleri nedeniyle diislis gostermis

olsa da, artan sehirlesme ve ertelenen talep nedeniyle Sniimiizdeki dénemde artis gdstermesi
beklenmektedir.

Kiiresel itfaiye araglar1 pazarmin 2021°de toplam ihracat rakami 1,3 milyar dolara ulagmustir.

Cof 2N
<22%) e

it

¥ Amanya

2018 2019 2020
Kaynak: Birlesmis Milletler COMTRADE, Linden Consulting analizi

Kiiresel itfaiye arag talebinin yaklagik %30’ farkl: iilkelerden karsilanmaktadir. Avusturya, pazar
lideri markas1 Rosenbauer ile ihracat rakamlarinda da diinya fideridir. ABD’li Greticiler Kuzey
Amerika’daki pazar paylar nedeniyle 2. siray1 almaktadur.

Almanya yerel markalarmm yam sira, Rosenbauer’in szhip oldugu fabrikalar ile ihracat pazarinda
diinya iictinciisti olarak ver almaktadir.

Turkiye ithalat: artan kurlar ve hitkiimet politikalarindaki degisim nedeniyle son yillarda diisiis
gbstermistir.

o
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Turkiye 2016 sonras: pay kaybettigi Irak pazarmin yerine Dogu Avrupa ve Afrika pazarmmdan yeni
illkeler katarak ithracat rakamini %35 oraninda artirmistir.
Uzak dogu tilkelerine yapilan ihracat 2021 yilinda ki artisin ana nedenidir.

2019

2018
Kaynak: Birlesmis Milletler COMTRADE datas:

Katmerciler itfaiye grubu ihracatinda dncii firmalardan biridir.

Thragoimn itfaiye arac ihracatindaki pay1 asagida yer almaktadir. Thraccinm 2018 yilindan itibaren
savunma sanayi sektGriine agirhk vermesi sebebiyle itfaiye araci ihracatindaki sekttr payinda
gerileme yasanmistir.

(Milyon Dolar) 2618 2019 2020 2021

Tiirkive {tfaive Aract lhracat 11,1 15,0 16,7 293

Katmerciler Itfaive Araci {hracan 1,4 1,2 17 3,0
Katmerciler Pazar Pay: 12,7% £,1% 10,2% 10,24%

- Arac Ustii Ekipman Grubu
Basta damperli kamyon, ¢8p kamyonu, temizlik araglari ve diger araglardan olusan arag fistii
ekipman sektoriintin kitresel capta 2016 yilinda 38 milvar dolar bityiikligii %7,5 YBBO ile 2019
yilinda 47,2 milyar dolara yiikselmistir. Pandemi etkisiyle 2020 yilinda %23,9 diisiisle 35,9 milyar
dolara gerilemis olup sektdrde 2026 yilma kadar %8,6'ikk YBBO ile 84,3 milvar dolarlik
biiyliklige ulasiimas: bekienmektedir.

Kiiresel arag Ustit ekipman pazari, milvar$

= Diger
araciar 9.8%

2022 2023 2024 2025
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Kaynak: PMR research, Boschung ve Terberg yatinme: dokiimanlari, Linden Consulting analizi
Kiiresel ara¢ tstit ckipman pazarmda Cin, Gretim ve satis adedi olarak en bityiik pazar olarak dne
¢ikmaktadir, Cop arabas1 pazar: 2021 yilinda 65 bin adet olarak gergeklesmistir. Cop arabas:
pazarimn Asya-Pasifik boigesinde artan sehirlesme ve gelismis lilkelerde elekirikli kamyonlara
gecis nedeniyle artis gbstermesi beklenmektedir. Temizlik araglart pazarmm 2026 yilinda 12,6
milyar dolara ulagmast beklenmektedir. Ozellikle havaalan: kar temizleme makineleri ve sehir ici
temizlik ara¢ segmentinin diger segmentlere orania daha hizli biiylimesi beklenmektedir. -
Damperli kamyon talebinin artan sehirlesmeye ve altyap: yatirnmlarina paralel olarak artmast
beklenmektedir. Biiylimenin yasanacag: blgeler Afrika ve Hindistan olarak 6ne cikmaktadir.
Petrol fiyatinda yasanan diigiiy Korfez iilkelerinin talebinde diisiis gtzlemlenmesine neden
olmustur

Kitresel arag iistii ekipman talebinin yaklasik %151 farkh tlkelerden karsilanmaktadir. Guiclii
kamyon liretimine sahip ($asi) tilkeler bu arag grubunda net ihragg konumdadir. Cin en bityilk
uretici olmasima ragmen agrlikli olarak i¢ pazara yonelik iirlinler Gretmektedir. Covid salgmi
nedeniyle ihracat pazarinda pay kaybeden Cin, 2021 yilinda pazar paymi artirmustir.
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Tiirkiye ara¢ {istli ekipman ihracatim 94 iilkeye gerceklestirmekte olup, 54 iilkeye yapilan satig
500.000 dolann iizerindedir. Irak ve Ukrayna pazarlart son yillarda diizelen iligkiler nedeniyle
lider konuma yitkselmistir. Gelismis tilke pazarlan Covid 19°dan diger iilkelere gbre daha az
etkilenmistir.

omanya

Ukranya
S Liberya
Diger

2017 2018 2019 2020 2021
Kaynak: Birlesmis Milletler COMTRADE, Linden Consulting

Tiirkiye arag Gstili ekipman pazar: 2019 yilinda gerceklegen belediye secimleri ve ingaat sektriinde
vasanan daralma nedeniyle diigis gdstermis olsa da artan altyapr yatwmmlanmn ic¢ talebi
desteklemesi beklenmektedir (Hava alani, otoyol vb. devlet yatirimlari).

Thraggimin kar marji yikksek savunma sanayi ihracatma afirhk vermesi sebebiyle, araciistii
ckipman ihracatindaki pay: yillar itibariyfa azalma géstermis olup, asagida yer almaktadir.

{Milyon Dolar) 2016 2017 2018 2012 2020 2021
Tiirkive Araciistii Ekipman Ihracat: 102,6 120,53 207,8 237 210,21 2604
Katmerciler Aragiistit Ekipman fhracat: 15,7 15,4 16,0 12,4 10,9 13,8
Katmerciler Pazar Pay1 15,3% 12,8% 7,7% 5,2% 52% |5,30%
-  Treyier Grubu

2016 yi1linda 47,9 milyar dolar biiyiiklugi olan treyler pazar %4,2 YBBO ile 2019 yilinda 54,2
milyar dolara yilkselmesine karsihik, Pandemi etkisiyle 2020 yilinda %19,9 diisiisle 43,4 milvar
dolara gerilemistir. Sektdrde 2026 yilina kadar %7,7°1ik YBBO ile 91 milyar dolarlik biiviikliige
ulasiimas: beklenmektedir.
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Kiiresel treyler pazan, milyar$

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Kaynak: The Business Research Company, Linden Consulting analizi

Asya pasifik toplam kiiresel pazarm %35’ini olusturmaktadir. Son yillarda Cin’in yapmis oldugu
yol yatirmlan ve Yol Kusak projesi nedeniyle, Cin’in bitylimenin ana destekleyicisi olmasi
beklenmektedir. Gida tasimacih@ ile ilgili gelen regiilasyonlar ve soguk zinciri korumak
gereksinimi nedeniyle, sofutuculu treyler pazan gelismis iilkelerde en yiiksek bitylimeyi
gosterecek {iriin grubu olarak tne ¢ikmaktadir. Gelismis iilkelerde (ABD, AB) artan karbondioksit
emisyonlarma yonelik kisitlamalar nedeniyle, altiminyum iirtinler 6ne cikmakta ve var olan
iiriinferin degisimi desteklenmektedir.

Kuresel treyler ihracati 2016-2019 arasmda 5 milyar dolara artisla 252 milyar dolara

yikselmesine kargilik, sektor Pandemi’nin en ¢ok etkiledigi sektdrlerden birisi olarak 2020 yilinda
%66,7 dustigle 8,4 milyar dolara gerilemis, 2021 yihinda ise 17,3 milyar dolara ulagmistir.
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22,5

Almanya
Cin

- Meksika
Hollanda

2020 202

Kaynak: Birlesmis Milletler COMTRADE, Linden Consulting

Almanya giiclit tir markalan ile birlikte sasi dahil ihracat gergeklestirmektedir. Cin thracatim:
agirlikli olarak Asya ve Afrika pazarina yapmaktadir. ABD, Amerika kitasmna satis yaparken,
Meksika'nin en bityiik miisterisi konumundadir. Hollanda daha ¢ok {irlin ticaretinde yer almakta
olup tiretim oldukca diistiktlir. Pandemi ile birlikte diisen mal ticareti ve belirsiz pazar kosullan
nedeni ile treyler pazannda talep oniimiizdeki yillara sarkmastir.

Tiirkiye pazarinda gelen ADR regiilasyonu nedeni ile yakit tagima treyler grubunda 6niimiizdeki
5 yilda 20.000 adet treylerin degismesi bekienmektedir. Covid-19 sonrasi firetimin Cin’den
Tiirkiye’ye kayma beklentisi ile agir yiik tasimaciliginda kullamlan Low-Bed iiriin grubunda hizls
bir artis beklentisi mevecutiur.
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Tirkiye treyier ihracati, milyons

Almanya

Rusya

frak
fralya

%ﬁ% Diger

2017 201 2019
Kaynak: Birlesmis Milletler COMTRADE, Linden Consulting
Turkiye’nin ihracat: 2016-2019 arasinda AB ve Afrika’ya yapilan satislardan dolayi %50 oraninda
artig gostermistir. AB’de kapasitelerin dolu olmas1 ve yeni yatiwim yapilmamasi nedeniyle

Katmerciler i¢in Afrika cekici bir pazar halini almistir. Aliiminyum Uriinler ihracatta rekabet
avantaj1 saZlamaktadir.

7.2.1.2 Savunma Sanayii Sektori
Gliniimilz dinyasinda artan jeopolitik gerilimler ve birgok tilkede devam eden terdrizme karst
savag ortaminda, {ilkeler giivenlik tehditleri ve terdrizme karsi savas nedeniyle savunma

biitgelerini artirmaya baslamuglardir.

Bunun sonucunda, bircok {ilke savunma aityapisimi gelistirme ve silah giicii ile teknolojilerini
yeniden yapilandirma konusunda adimlar atmaktadir. Savunma sanayii sektdrii sirketleri icin bu
durum s6z konusu {ilkelere daha fazla ekipman ve askeri silah sistemleri satmak icin bir firsat
yaratmaktadir.

Savunma sanayiinde ilginin artmasinmn bekiendigi Snem}i savunma sanayii tirtinleri olarak; zirhls
kara araglari, kara saldin mithimmatlari, hafif hava destek ugaklar, istihbarat, arama ve kesif
sensorleri, siber korumalar, deniz karakol gemileri ve ugaklan 6n plana ¢ikmakta, ekipman bakim
ve idamesinin de askeri operasyonlarim artmasi ile dogru orantil olarak artmasi beklenmektedir.

Savunma ve Havacihik Sanayii Imalatgilar Demnegi (“SASAD”) tarafindan agiklanan 2021 Yali
Performans Raporuna (Bu békimde verilen tiim iceriklerin kaynag:
htips//www sasad.org. iw/uploaded/Sasad-Performaans-Raporu-2021.pdl) gbre Tirkive savunma

sanayiinde diinyadaki pek cok iilkede ve sektdrde oldugu gibi pandemi etkisinden cikmaya
bagladigim ve 2020°de yasanan duraksamanin ardindan yeniden yiikselis yonelimine girdigi
goriilmektedir.
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SASAD verilerine gre Tiirkiye savunma sanayii 2021 ytlinda 2020 yilina gére ciroda %14,7 artig
ve yurt dist satis gelirlerinde %42 artis meydana gelmistir. Ithalat %4,58 artisla 2,1 milyar dolara,
{irlin ve teknoloji gelistirme %32,14 artig, sektdrde calisan kisi say1s1 ise 75.660"ya yiikselmistir.
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Sektdrin 2016 — 2021 dénemine iligkin ciro ve istihdam gelisim grafigi asagida yer almaktadir.
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Tiirk Savunma ve Havacilik Sektdriiniin alt sekttrleri incelendigi zaman dnceki yillarla benzer

sekilde en yitkksek paym kara platformlarinda oldugu, askeri havacilik ait sektdriiniin kara
platformlarin: takip ettigini goriilmektedir.

2021 yilinda gergeklestirilen satisin dagilunina bakildifinda kara platformlan / sistemlerinin en
yiiksek satig hacmine sahip gdriilmektedir. Ikinci stray: ise, gegen seneye gore ciddi artis
gosteren silah-mithimmat, fiize alt sekidrii almaktadir. Diger alt sekitrlere bakildiginda, deniz

platformlar alt sektortindeki ciddi artig disinda diger sektdrlerin yaklasik ayni degerlerde devam
ettigi goriilmektedir.

o KERK-P G255

» CHISRG32%

o LOSTIX
DESTEK 1345

o LAY 104%

s OOV

HAZAHTIRICI

HIZMET 5,515

Tirkive savunma sanayii ihracatinmm 2021 yilinda %42,3271ik yiikselisle 3,2 milyar dolara
yiikseldigi goritliirken, s6z konusu ihracatm {iriin gruplar1 bazinda dagilimi asagida gdsterilmistir,
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Tiirkiye’nin ihra¢ pazarinda ABD, Avrupa, Orta Dogu, Asve, Afrika, Giiney Amerika {ilkeleri 6n
plana ¢ikmaktadir. Alt sekt@rleri inceledigimiz zaman, pandemi déneminde olumsuz etkilenen
sivil havacilik alt sekttriiniin ciddi bir artig ile ihracattaki en bityilk paya sahip oldugu
goritlmektedir. Ikinci sirada kara platformlari, figincti sirada askeri havacilik yer alirken; dérdiincii
sirada yer alan silahmithimmat, fiize alt sektriiniin ciroda oldugu gibi ihracattaki artis: da dikkat
cekmektedir,

2020 yihinda sektdr oyuncularun siparis defterlerine aldig1 yeni siparisier tutan 6,1 milyar ABD
Dolan iken, 2021 yihinda sz konusu tutarm %38,99 artigla 8,5 milyar ABD Dolarina yitkseldigi
goriilmektedir. En yitksek siparis alinan teknoloji segmentinin Sivil Havacilik ve Silah-

Mithimmat, Flize oldugu; takiben Kara Platformlarmm geldigi goriilmektedir.

2020 yilindaki 2,2 milyar dolarhk ithalatin %45°1 Avrupa’dan, %451 ABD’den, %10°u ise diger
tilkeierden gerceklestirilmistis.
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Katmerciler'in yillar itibariyle savunma sanayii sekttriindeki yeri asagida bdliimler halinde

gbsterilmistir.
Katmerciler'in Savunma Sanayii Sektbriindekd Yeri
Ciro (Milyen Dolar) 2019 2020 2021
Tiirkiye 10.884,1 8.856,0 10.159.00
Katmerciler 13,8 28,9 19,33
Pay 0,13% 0,33% 0,19%
Ihracat (Milyon Dolar) 2019 2020 2021
Tirkive 3.068.5 2.266,0 3.225,00
Katmerciler 3,1 25.3 144
Pay 0,10% 1,12% 0,45%
Alman Siparisler (Milyon Dolar) 2019 2020 2021
Tirkive 10.671,5 6.175,0 8.576,00
Katmerciler 253 16,4 157,08
Pay 0,24% 0,27% 0,018316

Kaynak: SASAD, htips:/

Katmercilerin SWOT Analizi asagida ver alm

www.sasad orgirfuploaded/Sasad-Performans-Raporu-2020.04f, Katmerciler

o

oL ,JE &
SURRAEEA

aktadir

Gilg-Furs
(Evlem Stratejileri)

Zayi-Firsat
(Defisim Stratejileri)

*Etkin Matiyet Yinetimi *Hedef pazariarda
*Uretici kimliginin daba fazla  derinlesme

one gitkariimasi stratejilerinin
*Tiim diinyada gecerli clan gelistirilmesi

belgeli iiriin sayisinm
artinimas:

*8irket hedefleri, birim
vizyonu ve bireysel
vetenekler arasmndaki
uyumun sajianmas:
*Etkin marka iletisimi
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7.2.2. [zahnamede ver almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle ibragoimn net

Giic-Tehdit
(idame Stratejileri)

yayginlastiriimasi

*Kaliteli ve yeni iiriinierie
rekabet giiciiniin artinimas:
*Alternatif pazariarm
gelistirilmesi

*Yahn firetim metodolojisinin

Zayif-Tehdit
(Savonma Stratejileri)

*Etkin marka iletisimi

*Kurumsal Risk

Yonetimi’nin siirekli
gelistirilmesi

satis tutarmmn faaliyet alanina ve pazarin co@rafi yapisina gire dafahim hakkinda biigi:
Finansal tablo dtnemleri itibariyle lhragemnin hasilatimn faaliyet alanina gbre dagihimi asagida

gOsterilmistir.

Hasilat (TL) 3L122019 | % | 31.32.2020 | % | 31.12.2021 @ % | 30.06.2022 | %
Savunma Sanayi 108.140.675 | 38,8 | 200.209.838 | 56,7 | 176.569.369 | 44 | 88.410.083 | 27
Akaryakit Tankeri 10.787.225 | 3,6 | 26.530.784 | 7,5 | 14.048.096 | 3 | 20.129.727 | 6

Cekici 0 0 | 26389640 | B

Damper 32326840 | 11,6| 758.868 0,2 779.405 1 660.000 0
Coép 27.251.047 | 98 | 47.108.608 |13,3] 44497432 | 11 | 31.106.235 | 9
Ucak Akaryakst Hkmal Dispanseri | 30.110.282 | 10,8 0 0,0 | 24204645 1 6 6.963.977 2

{tfaive 15.163.912 | 5,4 | 14.140.575 | 4,0 | 34283870 | 8 | 74.657.511 | 23
Vidanjor 3.557.644 | 1,3 | 13.914.394 | 39 | 1.880.205 1 1.865.778 i

Kanal Agma 1.860.083 | 0,7 | 5095906 | 1,4 | 3.361.538 1 407.400 0
Mobil Bakim 0 0.0 0 0,0 | 4.679.024 1 3.664.334 i

Su Tankeri 6.556.626 | 24 | 24438091 | 0,7 | 5.710.829 1 | 11.288.143 | 3

Agtk Kasali Ekipman 4 0,0 0 0,0 0 225.000 0
Silobas 5433281 {19 | 6166190 | 1,7 | 13.539.384 | 3 1.629.704 i

Yol Siipirme 4476936 | 1,6 | 5782570 | L6 0 0 775.576 0
Kurtarma 0 0,0 0 0,0 | 9491487 2 0 0
Personel Tasiyict 0 0,0 0] 0,0

Frigorik Sogutucu Kasali Arac 0 0 0 Q 4 0 6.239.349 P
Platform Ekipmaniarn 0 0,0 807.730 0,2 400.000 1 380.601 0
Low Bed 0 0,0 0 0,0 0 0 | 38.001.874 | 12
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Minipack 2.530.089 | 09 24.400 0,0 0 0 0 0
Hooklift 1.162.377 | 0,4 67.900 0,0 0 G 0 0
Konteynir Yikama Ekipman 0 0,0 | 2354346 | 0,7 | 1.804.052 1 0 0
Diger 29.556.976 | 10,6 27.586.238 | 7,8 | 65.304.569 | 16 | 16.754434 | 5
Toplam 278.914.003 | 100 | 353.082.258 | 100 : 400.554.104 | 100 | 329.549.365 | 160
Ihragcmn finansal tablo ddnemleri itbarivle hasilatinin cografi bolgelere gore dagilim asagida
gosterilmistir.
Hasilat (TL) 31.12.2019 | % | 31.32.2020 | % | 31122021 | % | 30.06.2022 Yo
Akdeniz Bdlgesi 1.458.461 0,3 105.375 0,0 198.131 0 31.581 1
Dogu Anadolu Bolgesi 161.603 0,1 34.714 0,0 23.500 0 Q 0
Ege Bolgesi 8.699.653 3,1 | 26546504 | 75 | 34.830995 | 10 | 17.973.151 | 5.00
Giineydogu Anadolu Bolgesi 4.424.664 1,6 | 3.216.554 | 0.9 910.547 0 19.801 0
fc Anadolu Bélgesi 120.396.229 1 43,2 | 25158805 | 7,1 | 78.359.282 | 20 | 31.067.764 i 9,00
Karadeniz Bélgesi 1.890.291 0.7 335,975 0.1 6.502.163 0 G 0
Marmara Béigesi 42.872.506 |154 | 23396379 | 6,6 | 20.812.233 | 5 | 25.496.739 | 8,00
Yurtdisz 99.010.593 | 35,5 | 274.317,952 | 77,7 | 258.917.252 | 65 | 254.960.330 | 77,00
Toplam 278.914.003 | 100 | 353.082.258 | 100 | 400.554.104 | 100 | 329.549.365 | 100

Ihracciun finansal tablo démemleri itbariyle hasidatinm yust

ici & vurt dist dafihm: asagida

gOsterilmistir.
Hasilat (TL) 31.12.2019 Ya 31.12.2020 Yo 31.12.2021 Yo 30.06.2022 %
Yurtigi 179903410 | 64,5 | 78.764.306 | 223 | 141.636.852 35 74.589.035 23
Yurtchs: 99.010.593 | 35,5 274.317.8952 | 77,7 | 258.917.252 65 254.960.330 77
Toplam 278.914.003 | 108 | 353.082.258 | 100 | 400.554.104 100 |329.549.365| 100

Ihragginim yurtdigina satiglarinin finansal table donemleri itibarryla iitke bazinda dagihm: asagida

gosterilmistir.
ULKE (ABD Dolar) 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.202% |30.06.2022
ALMANYA 91153 731.004 77.787 0
ANGOLA 2.032 0 0 0
AZERBEYCAN 2.313.529 107.735 99.349 61.160
BIRLESIK ARAP EMIRLIKLERI 0 2275 0 0
BELCIKA 22.144 272.620 150.881 95.375
BOSNA HERSEK 75.433 39.317 0 0
BULGARISTAN 216.835 7.082 321.352 0
CEZAYIR 196.511 0 41,400 0
CAD 0 0 0 110.426
FAS 1.750.860 1.013.208 1.025.203 5.148
FILDISI SAHILI 0 0 79.026 334.605
GAMBIA 0 0 ¢ 2.040.000
GABON 0 0 26.257 0
GUNEY AFRIKA 0 36.000 578.915 201.569
GURCISTAN §6.583 20.006 52.928 15.465
HOLLANDA 364.386 124.634 Y 0
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IRAK 244.000 74.245 4 0
IHRAC KAYITLI 1.415.888 393,532 99.760 44222
INGILTERE 584.122 0 0 0
IRAN 21.886 20.107 29.751 0
ISRAIL 447.927 385.096 584.479 199.304
ISPANYA 33.649 36.864 80.078 0
KK.T.C. 0 56.804 0 0
KATAR 1.351.016 2.016.693 1.280.842 1.297.050
KAZAKISTAN 44,566 5.000 9.200 0
KAMERUN 0 0 0 117.976
KENYA 0 0 277.888 103.123
KONGO 0 0 1.176.627 1.895.598
LIBYA 398.594 12,540,126 | 7.504.696 107.851
LUBNAN 2.369 0 632.500 0
MAKEDONY A 101976 0 44.122 0
MYANMAR 593.339 0 0 0
MORITYUS 1197 205.165 89.206 0
NABIBYA 0 0 220.519 0
NIJERYA 3.062.615 1.375.000 1.569.900 4.325.850
NORVEC 240.558 279.148 0 168.817
POLONYA 0 35,534 97.604 15.443
ROMANYA 187.168 65.560 107.212 0
RUSYA 1.036.969 1.042.593 1.501.231 75.422
SERBEST BOLGE 0 100.183 0 0
SENEGAL 271.868 532.914 0 0
SIRBISTAN 38.207 205.095 56.918 0
SUUDI ARABISTAN 0 0 3.225 0
TAYLAND 0 17.000 0 0
TANZANYA 41.443 0 0 0
TRANSIT IHRACAT 36.691 0 0 0
TUNUS 0 133.000 3.087.713 4.931.016
UGANDA 0 13.440.000 | 6.520.000 177.000
UKRAYNA 84.517 0 0 0
URDUN 686.720 0 5.043 0
YEMEN 0 2.554.410 0 0
VIETNAM 718.862 0 0 0
TOPLAM 16.686.775 | 37.867.970 | 27.431.610 | 16.322.414
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Net satislar icerisinde sik1 dizenlemeye tabi olmayan lilkeler, idari birimler veya ¢evrelerde kurulu
sirket veya kuruluslar fizerinden gerceklestirilen satis bulunmamaktadir,




7.3, Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayian bilgiierin olaganiistii unsuriardan etkilenme durumu

kaklanda bilgi:
Yoktur.

7.4. Thragcimin ticari faaliyetieri ve karhh@: acisindan onemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile thracoimin faaliyetierinin ve finansal durumunun ne
glciide bu anlasmalara bagh oldufuna ya da veni firetim siirecierine iliskin 6zet bilgi:

Belgelendirme Belge Gegerlilik
Kurnlugu Belge Ad: Kapsam Tarihi Siiresi
EBSO fmalat Yeterliiik Tiim Ekipmanlar 4/19/2021 | 4/19/2023
Belgesi
Ulagtirma, Denizeilik I
ve Haberlesme Tehlikefi Madde Akaryakit Tankeri ve Tiirevleri 79/2021 | 7/9/2026
- Faaliyet Belgesi
Bakanhi
Caligma ve Sosyal
Gavenlik Bakankg ; Tiim Ekipmanlar 10.082011 | Sdresiz
Izmir Bdlge
Mitdiirliigit
Caligma ve Sogyal
Glvenlik Bakanh@ | 010000 Belgesi Tiim Ekipmanlar 8102011 | SURESIZ
Izmir Bélge
Mudiirlagi
Bilim, Sanayi ve Ar-Ge Merkezi . . - .
Teknoloji Bakanliz Belgesi Tim Ekipmaniar 12/17/2015 | SURESIZ
Bilim, Sanayi ve Sanayi Sicil - . n
Teknoloji Bakanhi Belgesi Tim Ekipmaniar 12/6/2013 | 12/6/2023
TSE Hizmet Yeterlilik Tm Ekipmanlar 3/15/1998 | 4/15/2023
Belgesi
TSE Tip _Onay Aliiminyum ADR'l Eliptik Tank 67282016 | 67222026
Sertifikas Tasarmu
TSE Tip .Onay Aliminyum ADR'H Bavul Kesim Tank 126/2017 | 1/26/2027
Sertifikasi Tasarimi
Tip Onay . " s
TSE . Sivah Sac ADR'li Dairesel Tank Tasarum | 3/15/2016 | 3/15/2026
Sertifikas
Tip Onay o -
TSE Sertifikass Alliminyum ADR'H Treyier Tasanm: | 30/05/2017 | 30/05/2027
Uretim ve Uretim | .
TSE Yeri Uyguniuk § Uretim ve Uretim Yeri Uygunluk Belgesi | 7/28/2022 | 7/28/2025
Belgesi
TUV NORD EN ISQ 3834-2 Kaynakli Imalat Sertifikas1 11/13/2020 1 11/13/2023
SZUTEST SO 9001:2015 Kalite Yonetim Sistemi 4/28/2021 5/2/2024
LL-~Certification 1SO 45001:2018 | Is Saghg ve Giivenlizi Yonetim Sistemi | 11/11/2022 | 11/4/2025
SZUTEST IS0 14001:2015 Cevre Yonetim Sistemi 31272020 § 3/2/2023
SZUTEST IS0 10002:2018 Miisteri Sikéyetleri Yonetim Sistemi 8/20/2020 | 8/19/2023
SZUTEST 180 2800:2007 | TederiZineil GIenRgi YOnetim | 3155097 | 31412023
IFC GLOBAL IS0 /TEC Bilgi Giivenligi Yonetim Sistemi 6/24/2022 } 6/23/2025
27001:2013 & 15 Toneum 518
Ml Savuflma Tesis (.}uyen]‘zk Askeri Araclar ve Ekipmanlar 3/30/2018 | 3/30/2023
Bakanhgt Belgesi (Izmir)
Milli Savunma | NATO Glvenlik Askeri Araglar ve Ekipmantar 3/23/2018 | 3/23/2023
Bakanhi Belgesi
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Mili Savunma

Uretim Izin

4X4,6X6,8X8 Tekerlekli Zirhh Personei
Tagivicr Araclar,4X4,6X6,8X8 Taktik

Bakanlig Belgesi Tekerlekli Zirhiu Muharebe Araglar, 5/22/2018 | SURESIZ
Askeri Amacls insansiz Kara Araci
Milli Savunma Onayli Tedarikei - . 4
Bakanlis: Belgesi Onayl: Tedarik¢i Belgesi 7/8/2022 7/8/2024
TESTPLUS CE MINIPAK 2/17/2022 | 2/16/2027
TESTPLUS CE Kancali Yitklevici Ekipman - Hooldift 2/17/2022 | 2/16/2027
TESTPLUS CE Kancah Yilkleyici Ekipman - Hidrolift | 2/17/2022 | 2/16/2027
TESTPLUS CE Platformlu / Kasah Vineli Tagima 2/17/2022 | 2/16/2027
Kaldirma Araci
TESTPLUS CE Santriftijlii Yangmn Stndiirme Pompas: | 6/29/2022 | 6/28/2027
SZUTEST CE Damperli Kamyon 2/16/2021 | 2/15/2024
SZUTEST CE Damperli Tuz Seipme ve Kar Kireme | ajgi2021 | 41712024
SZUTEST CE EN 1846 Yangina Milcadele ve Rurtarma | 1 11155094 | 11/11/2023
Hizmet Araclan
SZUTEST CE Su Tankeri ve Arazdz 7/16/2020 | 7/15/2023
SZUTEST CE Vidanjdr, Kombine Kanal Agma ve 2/7/2020 | 2/6/2023
Temizieme Araci
SZUTEST CE Monitdr 11/8/2018 | 11/7/2023
SZUTEST CE ilk Miidahale Cikngi 11/8/2018 | 11/7/2023
SZUTEST CE Cop Transfer Semi Treyler 10/7/2020 | 10/6/2023
TESTPLUS CE Yol Siipiirme Aract 6/16/2022 | 6/15/2027
EN 14043 Yangm Hizmet Kullamm fcin
SZUTEST CE Birlesik Hareketli Dner Tablals 6/29/2022 | 6/29/2023
Merdivenler
ICR CE Konteynir Yikama Arac 1/27/2021 | 1/26/2026
KIWA CE EN 15011 Hidrolik Stkistrmali COp 1 /309091 | 6/29/2026
Ekipmans
TSE TS EN 1501-1 Cop Toplama Tasitlar 11/23/2016 | 11/23/2023
TSE TSEN 1846 | Yangmla Micadele ve Kurtarma Hizmet | 175000 | 4/17/2023
Araglari
TSE TS EN 13019 Yol Temizleme Makinalar 82272012 | 6/2/2023
TSE TS EN 1028 TSEN 1028-11A1 Yangin Sondirme | 3014 | 37612023
Pompalari
TUV NORD Avrupa Silobas Tasarim Onay1 1/2/2018 1/2/2028
TUV AUSTRIA Modiil B Avrupa Silobas CE Sertifikasi 4/25/2018 | 4/25/2028
- Faydali Model Agir Vasita Tank Govdeleri Igin
TURK PATENT 2018 10450 Hizalama Fikstiird T/20/2018 | 7/20/2028
- . Faydali Model .
TURK PATENT 2019/06163 Sitobas Treyler 4/25/2019 | 4/25/2029
" . Faydal Model - . .
TURK PATENT 2018/09923 Sasi Montaj Hatti 7/12/2018 | 7/12/2028
- Faydah Model 5 .
TURK PATENT 2018/05389 Menhol Bogaz: Kaynak Makinesi 4/16/2018 | 4/16/2028
- Faydal Model . .
TURK PATENT 2018/04172 Delik Sivama Makinesi 3/23/2018 | 3/23/2028
o Faydah Model N e st
TURK PATENT 2018/04030 Treyler Gévde Catin Ve Moniaj Fikstiieti | 3/21/2018 | 3/21/2028
- Faydah Model o e e s
TURK PATENT 2{)18 /0‘0893 Cop Govde Catim Fikstiirii 1/22/20185 1/22/2028
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Faydal Model

TURK PATENT 2017/12450 Cam Harecket Mekanizmas: 8/21/2017 | 8/21/2027
o . Faydaht Model | Uzaktan kontrollii otomatik gaz fisegi atig
TURK PATENT 2017/04893 sisterni 3/31/2017 | 3/31/2Q27
TORK PATENT | TaydaliModel (1 ian kontrot ve goriintiifeme cihazt | 12/20/2016 | 12/20/2026
2016/19018
TURK PATENT Paten:t Meskun Mahal Tehdit Erken Ikaz Sistemi | 8/27/2021 | 8/27/2031
2021/013565
. Patent :
TURK PATENT 2019/20518 Rayh Tasima Mekanizmas: 12/17/2019 | 12/17/2029
- Patent Yeni Tipte Bir Treyler Govde
(g
TURK PATENT 2018/02377 Yapilanmas: 2/20/2018 | 2/20/2028
- Patent N . . .
TURK PATENT 2017/09184 Elektronik Giic Dagitim Sistemi 6/20/2017 | 6/20/2027
- . Patent Déngilise]l Harekete Sahip Sensor Gruplan
TURK PATENT 2017/00122 iceren Bir Algilayic: Sistem 1/5/2017 1/3/2027
TURK PATENT 20 IP ;tf;_‘;g . Koruyucu Kamera Yapilanmas) 9/7/2016 | 9/7/2026
Isttma Ve Sogutma Islevini Aym Cihaz
. Patent Igerisinde Gergeklestirerek En Kaliteli
TURK PATENT Gortntiintin Eide Edilmesini Ve 9/2/2016 9/2/2026
2016/12504 i o
Stirekliligini Saglayan Kamera
Yapilanmasi
" Patent . . . .
TURK PATENT 2016/11430 Arag Takip Servis Raporlama Sistemi §/15/2016 | 8/15/2026
- Patent Uzaktan Kontrol Edilebilen Araclarda
J
TURK PATENT 2016/10416 Zirhli Anten Yamlanmas 7/26/2016 | 7/26/2026
- Patent . . . .
TURK PATENT 2016/04532 Mobil Kontrol Ve Gérlintileme Sistemi 4/712016 4/7/2026
) Patent Yeni Tipte Bir Treyler Govde
TURK PATENT Yapilanmasi (A New Type Trailer Body 9/4/2020 9/4/2030
EPIORI4732.4
Structure}
- Tasarim . .
TURK PATENT 2019/02222 Sasi Cevirici 4/3/2019 4/3/2029
.. Tasarim
TURK PATENT 2018/07238 Kaynak Torcu 11/30/2018 | 11/30/2028
- Tasarim -
TURK PATENT 2018/07155 Minibiis 18/27/2018 | 11/27/2028
TORK PATENT Tasanm Tanker Govde Catim Aparats 5/24/2018 | 5/24/2028
2018/03530 P '
- Tasarim . e,
TURK PATENT 2018/01402 Silobas Cevirici 2/28/2018 | 2/28/2028
" — Tasarun L.
TURK PATENT 2018/01081 Tanker (Cevirici 2/16/2018 | 2/16/2028
TURK PATENT Tasarim Yangm Sondiirme Robotu 2/15/2018 | 2/15/2028
2018/01018 g
TURK PATENT Tasanm Bagaj Kapag! (Silobaslarda) 712017 | 71142027
2017/04625 agaj Kapagu {Silobaslarda
TURK PATENT Tasarim Insansiz Zirhis Kara Tasit: SA0/2017 | 5/10/2027
2017/03370 *
TORK PATENT Tasarm Pano Koruma Kapags (Silobaslarda) | 3/15/2017 | 3/15/2027
2017/01808 =
- Tasarim . - .
TURK PATENT 2016/07533 Silobas Govdesi 11/16/2016 | 11/16/2026
- Tasarnim . . .
TURK PATENT 2016/04776 Treyler Govdesi 6/23/2016 | 6/23/2026
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Tasarim

TURK PATENT 2016/03754 Minikompaktdr Cop Ekipman: 5/12/2016 | 5/12/2026
. Marka NO . .
EUIPO 015451651 Katmerciler Marka Tescili 10/24/2016 | 10/24/2026
TURK PATENT Merka 2016 Katmerciler Marka Tescili 912772016 | 9/27/2026
- Marka . .
TURK PATENT 2016/76179 Katmerciler Savunma Sanayi Araclart 9/27/2616 | 9/27/2026
- Marka : ; i .
TURK PATENT 2016/76182 Katmerciler Defense Industry Vehicles | 9/27/2016 | 9/27/2026
- . Marka
TURK PATENT 2018/56867 Yildirim Zpt Zirhls Personel Tagtyic 6/12/2018 | 6/12/2028
- Marka Ukiy Uzaktan Kumandal: {lk Yardim
TURK PATENT 2018/40370 Aract 4/20/2018 | 4/20/2028
- Marka Ukkg Uzaktan Kumandal: Kesif
TURK PATENT 2018/30675 Gézetleme 4/19/2018 | 4/15/2028
- Marka Ukkk Uzaktan Kumandali Koruma
TURK PATENT 2018739636 Kalkant 4/19/2018 | 4/16/2028
- Marka )
TURK PATENT 2017/115488 Ukta Urzakian Kumandah Top Atar 12/18/2017 | 12/18/2027
- Marka Ukys Uzaktan Kumandali Yangin
TURK PATENT 2017/115498 Sondiiome 12/18/2017 | 12/18/2027
- Marka .
H Y
TURK PATENT 2017/113125 Delil Avcis: 12/12/2017 | 12/12/2027
TURK PATENT Marka Kirag 12/12/2017 | 12/12/2027
2017/113198
- Marka :
. .
TURK PATENT 2017/113201 Kirag Olay Yeri Inceleme Aract 12/12/2017 | 12/12/2027
- . Marka .
TURK PATENT 20317/113118 Delil Availan 12/12/2017 | 12/12/2027
” Marka )
TURK PATENT 2017/40393 Ukap Uzakian Kumandal Atig Platformu | 5/3/2017 5/3/2027
o . Marka . i1 "
TURK PATENT 2016/86871 Nefer Marka Tescili 10/31/2016 | 10/31/2026
- Marka i
TURK PATENT 2016/71844 Khan Marka Tescili 9/6/2016 9/6/2026
- . Marka ; -
TURK PATENT 2016/63088 Kuduz Marka Tescili 12/18/2017 § 12/18/2027
- Marka . " "
TURK PATENT 2016/63074 Rabies Marka Tescili 8/3/2016 8/3/2026
- Marka . .
I
TURK PATENT 2015/109453 Hizir Reis Marka Tescili 12/30/2015 | 12/30/2025
- . Marka .
TURK PATENT 2015/109830 Hizir Marka Tescil 12/18/2017 | 12/18/2027
- Marka .
TURK PATENT 2014/65079 Khan.D Marka Tescil 8/12/2014 | 8/12/2024
- Marka . <
TURK PATENT 2013/42379 Kangal Marka Tescil 5/9/2013 5/9/2023
TURK PATENT Marka 2010 Katfire Marka Tescil 12/18/2017 | 12/18/2027
EBSQO Yerli Mal Belgesi Damperli Kamyon Kasas: 8/4/2022 8/4/2023
EBSO Yerli Mal: Belgesi Yol Sitplirme Araci 8/31/2022 | 8731/2023
EBSO Yerli Mals Belgesi Su Tankeri T/26/2022 | 7/26/2023
EBSC Yerli Mal: Belgesi Kanal Agma Arac 8/3/2022 8/3/2023
EBSO Yerli Mal: Belgesi Vidanjor 8/4/2022 8/4/2023
EBSO Yerli Mal: Belgesi Hidrolik Sikigtirmah Cop Aract T/26/2022 ¢ 1/26/2023
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EBSO Yerli Mal Belgesi itfaiye Arazdzii 8/4/2022 §/4/2023
EBSO Yerli Mali Belgesi | Seyyar ve Sabit Merdivenli itfaive Aract | 7/22/2022 | 7/22/2023
EBSO Yerli Mah Belgesi Mobil Bakim Araci 8/4/2022 8/4/2023
EBSO Yerli Mal Belgesi Akaryakrnt Tankeri 8/3/2022 8/3/2023
EBSO Yerli Mah Belgesi COp Semitreyieri 8/4/2022 8/4/2023
Migiafaar‘i’;:gjma BZ‘;;S;{"X;&‘;) Téim Ekipmanlar 7/30/2018 | 7/30/2023

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipoteklerin finansal tablo donemleri itibanyla detayi

asafida gosterilmistir.

TRi'ler {TL) 30.06.2022 31.12.2621 31.12.2028 31.12.201¢
Teminatlar 313.368.743 202,246,582 77.227.793 155.788.315
Rehinler ( 0 0 696.350
Ipotekler 255.576.328 196.668.364 147.601.572 131.925.208
Toplam 568.945.071 398.914.946 224.829.365 288.409.873
Yatirim amagli gayrimenkuller tizerinde verilen ipotekler asagida gdsterilmistir;
Verilen ipetekler (TL) 30.66.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Haik Bankas 23,173,868 20.106.884 9.515.000 11.432.648
Toplam 23,173.868 20.106.884 9.515.000 11.432.648
Maddi duran varbiklar tizerinde verilen ipotekler asagida gésterilmistir.
Verilen ipotekler (TL) 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Halk Bankas: 172.402.460 146.561.480 108.086.572 90.492.560
Ziraat Bankasi 60.000.000 30.000.000 30.000.000 30.000.000
Toplam 232.402.468 176.561.480 138.086.572 120.492.560
Verilen teminatlarin detaylar: asagida gosterilmistir.
Verilen Teminat Mektuplar: (TL) |30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Garanti Bankast 225032 175.196 99.097 277.342
Vakifbank 0 0 0 985
Ziraat Bankas! 9.689.721 0 815.878 8.623.387
Halkbankas: 162.616.060 67.347.832 26.404 487 41,565,551
TEB 538.350 538.350 538.350 538.350
Qnb Finansbank ¢ 0 4339581 4.525.345
Ziraat Katilim Bankasi 259.200 259.200 269.760 7.359.542
Akbank 0 1] O 52.080
KuveytTirk 21.162.523 24.201.596 11.077.608 2.613.058
Albarakatiirk Katiiim Bankas 0 0 429.419 2.637.086
Vakif Katilim Bankasi 10.377.385 10.377.395 3.175.395 4(.229.307
Tirkive Finans Katiltm Bankas: 0 0 0 0
Turklandbank 33.896.502 34275820 21.028.943 40.385.769
Sekerbank 250.035 194,663 7.244.364 6.735.713
Halkbankasi (Gimkat A.5.) 0 0 244,800 244 800
Nakit 616.819 32.422 22.716 0
Bono 73.737.105 64.844.099 1.537.395 0
Toplam 313.368.743 | 202.246.582 77.227.793 155.788.315
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7.5. ihraccinin rekabet konumuna iliskin olarak vaptis agiklamalarm dayanagy:
Faaliyet gosterilen sektérlere iligkin veriler ve biigiler, sirket tarafindan yaptinlan arag fistii

ekipman scktdriine iliskin rapor ile birlikte resmi kurum ve kuruluglar, meslek orgiitlerinin
yayinlamis olduklan kamuya ac¢ik bilgilerden olugmaktadir.

SASAD Performans Raporlar, SASAD Savunma ve Havacilik Sanayi imalatcilar Dernegi,
Adres: Turan Glines Bulvar1 100 / 18 Akcam Plaza 06550 Cankaya / ANKARA, +90 312 426 22
53, https://www . sasad.ore i/

7.6. Son 1Z ayda finansal durumu Snemii dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihraggimin dahil oldu@u grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ikracciyla olan iliskileri ve thraccimin grup icindek: yeri:

Thrages, Katmerciler Grubu biinyesinde amiral sirket olup, temel faaliyetierler Thrager ve bagh
ortakliklar araciligryla Thracc biinyesinde gerceklestiriimektedir.

Thraccinin bagh ortakliklar: agagida gdsterilmistir.

. Kurutes Faalivet \ Katmerciler
Bagh Ortakhklar Tarihi Kouusu Sermayesi Payi
i Yetil Eki : Arag Ustii
Gimkat Arag Ustii Ekipman Sanayi ve 11.10.2011 Ekipman 5.000.000 100,00
Ticaret A.S. i
Uretimi
Katmerciler Profil Sanavi ve Ticaret A. 8. 08.07.1982 Boyarma Isilisi 7.500.000 106,00
Isipan Otomotiv ve Ust Ekipman Metal T
Makine San.ve Tic. A.S. 02.12,1996 Kaynak Isciligi 825.000 95,67

Ayrica fhragemnim {zmir ve Ankara OSB’lerdeki insaat faalivetlerini yiiriiten 50.000 TL sermayeli
KTM Gayrimenkul Yatwrim Taahhiit Ticaret A.S.’de sirket ortaklarindan Ayse Nur Oranci’nin
%680 pay: bulunmaktadir.

9. MADD] VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhikiar haklonda bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almasi gerekem son finamsal tablo tarihi itibariyle ihraccinin
finansal kiralama yole ile edinilmis bulunanlar dahil olmak {izere sahip oldu3u ve
vénetim kurulu kararr vyarinea ihrager tarafindan edinilmesi planianan nemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Ihracgmin finansal tablo dénemieri itibariyle maddi duran varhklan asagida gosterilmistir.

Maliyet (TL) 30.06.2622 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Arazi ve Arsalar 45.380.000 45.380.000 45.380.000 26.650.420
Yeralt1 ve Yerilstli Diizenleri 3.005.426 3.005.426 3.005.426 1.332.125
Binalar 46.373.850 46.373.84¢9 40,006,159 22.423.378
Tesis, Makine ve Cihazlar 15.368.170 15.368.17¢ 14.968.094 11.539.737
Tagitlar 4,299,309 4,293,038 1.509.845 1.509.845
Demirbaslar 5.115.523 4 858.029 4.546.688 3.721.892

- 60




Yapiimakta Olan Yatirimlar 791.716 101.370 256.174 12.631.518
Toplam 120.333.994 119.379.882 169.672.386 79.808.915
Birikmis Amortismaniar 30.06.2622 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Arazi ve Arsalar 0 0 0 0
Yeralt ve Yeriistis Diizenleri 734.086 488.189 0 376.249
Binalar 1.909.609 1.347.393 0 1.324.342
Tesis, Makine ve Cihazlar 8.437.156 8.086.875 7.106.182 6.487.591
Tagitlar 1.307.068 1.183.658 1.097.991 890.525
Demirbaglar 3.384.980 3.178.872 2.805.173 2.382.752
Yapilmakta Qlan Yaturumlar 0 0 0 0
Toplam 15.772.899 14.284.987 i1.909.346 11.461.459
Net Defter Dederi 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Arazi ve Arsalar 45.380.000 45.380.000 45.380.000 26.650.420
Yeralt ve Yerlistil Diizenleri 2.271.340 2.517.237 3.005.426 955.876
Binalar 44,464,241 45.026.456 40.006.159 21.099.035
Tesis, Makine ve Cihazlar 6.931.014 7.281.295 7.861.912 5.052.146
Tagitiar 2.992.241 3.109.380 411.854 619.320
Demirbaglar 1.730.543 1.679.157 1.741.515 1.339.140
Yapiimakta Olan Yatirumlar 791.716 101.37¢0 256.174 12.631.518
Toplam 104.561.695 105.094.895 98.663.039 68.347.434

Thragcimnim finansal tablo donemleri itibariyle yapmis oldugu maddi duran varhk vatirimlan temel
olarak; Ankara Baskent OSB arsas: alimy, Izmir fabrikas: ve Ankara Baskent OSB fabrikas1 icin
yapilan yatirimlar, tesis, makine ve cihaz yatirimlar ile demirbas yatinmiarindan olusmaktadir.

Kiraya
iy Met Defter Verildi ise X Yi!hk
- Edinildigi 2 " v Kullanmm . Kira Kira
Cinsi 113 Mevkii Degeri Kiralayan - .
Yii Amaci . Déinemi Tutar:
(TL) Kisi / (TL)
Kurum
Arazi ve 1990 Ankara, . Uretim
Arsalar 2016 | 8352 | gy | 45380000 0 L el - - -
Yeraltt ve Uretim
Yeriisti 2012-2020 - {zmir 2.271.340 ! - - -
. R Amach
Plizenleri
izmir fhrace Ayhk | 720.000
Sirket ve Gimkat
Razli Araciisti
i 19901 24340 44.464.241 | Ortakikd Ekipman
Binalar 34, 14.464. iklan i
2021 Ankara fein Uretim ?a:;}; Aylik 792.006
Amagl !
magh A.8., Profil,
Esipan
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Sirket
6.931.014 faaliyetleri ) ) _
T cergevesinde

iiretim amagl

Tesis,
Makine ve
Cihazlar

Ankars,

1686-2022 - .
Izmir

Sirket
faaliyetleri
gergevesinde - - -

{iretim ve
hizmet amaglt

Ankara, | 5 697 943
lzmir

Tagtlar 1997-2022 -

Sirket
faaliyetleri
gergevesinde - - -

fretim ve
hizmet amaglt

Ankara,

2000-2622 - S 1.730.543
lzmir

Demirbaglar

Yatirum ve
Genel
791716 Kullamm ) ) )

Amach

Yapilmakia
Olan
Yatirimiar

Ankara,

2016-2022 - RS
Izmir

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhkiara liskin Bilgiler:
Yoktur.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyia Edinilen Maddi Duran Varbklara Iliskin
Bilgiler:

Finansal ya da Faalivet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhiklara Iliskin Bilgiler - 30.06.2022
Kiralama Sitresi
Sopunda . .
Cinsi Kira Donemi Kiralanaum 2022/06 Kira Kullamime Amacy ?(xmdenu
Ki . Tutar: (TL) Kiralandrg:
me Alt
Olacad
Katmerciler Arag —
Kaynak Makinas: 22.07.2019 Ustd Ekipman 2.736 [zmir Fabrika Ga'rantl Finansal
22.01.2027 . Kiralama A.S.
San. Tic.A.S.
Katmerciler Arag -
Lazer Kesme 22.07.2019 e oy . Garanti Finansal
Makinast 25012027 | LSt Ekipman 12.134 Ankara Fabrika | “poama A8,
San.Tic.AS.
Raynak Dumant | o, o7 50,9 | Katmerciler Arag . | Garanti Finansal
Havalandirma Ustll Ekipman 8.607 Ankara Fabrika .
. . 25.01.2027 . Kiralama A.S.
Sistemi San.Tic.A.8.
. - Katmerciler Arag -
Fiber Lazer 22072019 4 {0 Bkipman 65.521 Ankara Fabrika | O2rant Finansal
Makinast 2501.2027 " Kiralama A.S.
San.Tic.A.S.
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) Katmerciler Arag -
Toz A§t1_Kaynak 22.07.2019 Tistis Ekipman 2736 Ankara Fabrika Ga_rantl Finansal
Makinasi 25.01.2027 . Kiralama A.S.
San.Tic.A.8.
Katmerciler Arag R
Boyama ve 22.07.2019 o . Qaranti Finansal
Kurutma Kabini 25.01.2027 Usti E.k pman 21183 Ankara Fabrika Kiralama A.S.
San.Tic.A.S.
Katmerciler Arac S
Kaynak Makinas: | >0 0%-2019 Ustii Ekipman 63.798 tzmir Fabrika Is Finansal
31.05.2027 . " Kiralama A.§.
San.Tic.A.S.
Katmerciler Arac .
Kaynak Makinas: | So-19-2019- Ustii Ekipman 34.725 Ankara Fabrika | Sc<or Finansal
30.04.2027 . Kiralama A.S.
San.Tic.A.S.
Katmerciler Arag .
Gezer Ving 30102019 4 "y 6 Faipman 23.359 Ankara Fabrika | Sorer Finansat
30.04.2027 . Kiralama AS.
San.Tic.AS.
- Katmerciler Arag .
Server 30.04.2019- Ustii Ekipman 13224 Ankara Fabrika Ak Finansal
30.05.2027 . Kiralama A.S.
San.Tic.A.S,
Katmerciler Arac .
. 30.04.2019- . " . Ak Finansal
Kaynak Makinas 30.05.2027 Usti E_klpman - izmir Fabrika Kiralama A.S.
San.Tic.AS.
30.10.2016- Katmerciler Arag Bap Paribas
Kaynak Makinas: 30’ 0 4 2027 Ustll Ekipman 11.431 Ankara Fabrika Finansal
T San.Tic.A.S. Kiralama A.S.
N Katmerciler Arag Bnp Paribas
fd‘;‘{(fizg’fak 3%% 10%22%;% Usti Ekipman 23.580 Ankara Fabrika Finansal
o San.Tic.A.S. Kiralama A.3.
- Katmerciler Arac Bnp Paribas
Vs Joyudu | 0402015 | Usti Ekipmen 158630 | AnksraFabrika |  Finansal
o San.Tic. A.S. Kiralama A .S,
30.10.2010- Katmerciler Arag Bup Paribas
Kaynak Makinasi 3 0 0 4 2027 Ustl Ekipman i0.542 Ankara Fabrika Finansal
o San.Tic.A.S. Kiralama A.S.
. e Katmerciler Arag Bnp Paribas
CHR A | 300200% | Usta Ekipman 23.465 AnkaraFabrika |  Finansal
T San.Tic.A.S. Kiralama A.S,
Katmerciler Arac Bap Paribas
boger Besme | 0L a0 | Usti Exipman 702.957 izmir Fabrika Finansal
) o San.Tic.A.S. Kiralama A.S.

9.1.2. ihracomn maddi duran varkikdarinm kullanmmin etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:
Sirketin faaliyet gosterdigi [zmir ve Ankara tiretim tesisleri i¢in “Cevresel Etki Degerlendirmesi

Gerekli Degildir” belgeleri bulunmaktadir.

9.1.3. Maddi duran varhklar lizerinde yer alan lusitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar: hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varlhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Avni Haklar, ipotekier Haklunda Bilgi - 30.06.2022

Maddi Duran
Varhk Cinsi

Kisitlamanin/
Ayni Hakkm Tird

Kimin
Lehine
Verilaigi

Nedeni

Verilis Tarihi

Tutar:

Para
Birimi
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Ciglt Fab.rtka Arsa 1. Dereceden Halk Kredi 27102015 600.000 Euro
ve Binasi Ipotek Bankasi
Cigli Febrika Arsa | 2. Dereceden Halk Kredi | 06062008 | 2000000 | Euro
ve Binasi Ipotek Bankas
Cigli Fabrika Arsa | 3. Dereceden Halk Kredi | 06.062008 | 2.000.000 TL
ve Binast Ipotek Bankasi
izl Fab.rika Arsa 4. Dereceden Halk Kredi 08.05.2009 3.000.000 1
ve Binast Ipotek Barikasi
Cigli Fabrika Arsa | 3. Dereceden Halk Kredi | 25.062014 | 15.000.000 TL
ve Binasi Ipotek Bankasi
Cigli Fabrika Arsa | 1. Dereceden Halk Kredi | 05.03.2010 | 5.000000 | USD
ve Binasi-1 Ipotek Banlasi
Cigli Fa‘-brika Arsa 2. Dereceden Halk Kredi 03.02.2011 3.500.000 TL
ve Binasi-1 Ipotek Bankas:
(igli Fabrika Arsa | 3. Dereceden Halk Kredi | 25062014 | 20.000.000 | TL
ve Binagi-1 Ipotek Bankas:
Ankara Fabrika 1. Dereceden Ziraat .
Arsa ve Binass ipotek Bankas: Kredi 13.10.2016 6(.000.000 TL

Bununla birlikte sirketin yatirim amach gayrimenkulleri lizerinde de banka lehine verilmis
ipotekler bulunmakta olup, detaylari asagida gosterilmistir.

Yatrnn Amacli Gayrimenkuller [zerindeki Krsitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Hakkmdza Bilgi -

36.06.2022
Yatirtm Amach Ksitlamanin/ Kimin Para
. § Ayni Haklkan Lehine Nedeni | Verilis Tarihi Tutan ol .
Gayrimenkuiler v oy qews Birimi
_ Tiirit Verildigi
Giizelbahee Izmir - 1. Dereceden Halk Kredi 30.05.2014 1,006,000 TL
Arsalar Ipotek Bankas:
Giizelbahge fzmir - 2, Dereceden Halk . 4
Arsalar ipotek Bankasi Kredi 30.05.2014 530.000 Euro
. . 1. Dereceden Halk \
- . 1 i
Atasehir - Bina potek Bankas: Kredi 12.09.2018 500.000 TL
Atasehir - Bina 1. Dereceden Halk Kredi | 12.092018 | 500.000 TL
Inotek Bankasi
. . 2. Dereceden Halk . 5
Atagehir - Bina ipotek Bankasi Kredi 12.09.2018 250.000 TL
Atasebir - Bina L. Dereceden Halk Kredi | 12.092018 | 1000000 | TL
Ipotek Bankas
Atagchir - Bina 2. Dereceden Halk Kredi | 13.092018 | 150.000 | Euro
Ipotek Bankasi
Atasehir - Bina 1. Dereceden Halk Kredi | 12002018 | 1.000.000 | TL
Ipotek Bankas:
Atagehir - Bina 2. Dereceden Halk Kredi | 13.092018 | 400000 | Euro
Ipotek Bankas

9.1.4. Maddi duran varhklarn rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandii deger tespit raporu haklanda bilgi:
Sirket’in biinyesinde yer alan gayrimenkullerin degerlemesi 31.12.2020 tarthinde TSKB

Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapiloustir.

Sirket'in biinyesinde yer alan degerlemeye konu olan maddi duran varliklarin rayi¢ degerlerine
iliskiler bilgiler asagida veriimektedir.
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Maddi Duran Varhiklarin Ravic Degeri Hakkinda Bilgi (30.06.2022)

. . . . Smaflandiriimasi | MDYV Degerleme
Maddi lera'n Edm..m_e Eks;zertllz Ei{sp?r?nz Ra?poru (Yatirum amach | Fon Tutary/Deger
Varlk Cinsi Tarihi Degeri Tarihi ve Mosu - eyt
olup olmadigy) | Dusiiklfigid Tutar
Cigh Arag Ustii
Ekipman Fabrika ~ | TSKB - 31.12.2020 . 4
Arsa ve Binas) - 1990 22.620.723 | 77 2020REVC3T3 Uretim Amagh 16.985.429
4 Parsel No:10
Cigli Arac Ustit
Ekipman Fabrika TSKEB - 31.12.2020 P -
Arsa ve Binasi - 3 2010 29.000.525 | - 2020REVC305 Uretim Amach 16.448.563
Parsel No:§
Ankara Fabrika
Arsa ve Binas: 310 2016 15.265.925 TSKE - 31.12.2020 Uretim Amach -435.981
- 2020REVB293
Ada 7 Parsel No:9
Ankara Fabrika
ArsaveBinasi310 | 2016 | 13.387.088 | onb -3112.2020 1 gy o A mach -1,146.582
, - 2020REVB293
Ada & Parsel No:7
Ankara Fabrika
ArsaveBinasi 335 | 2016 | 6831728 | a0 SLAZ220 1 retim Amagy 3.295.592
Ada 20 Parse] No:3
Ankara The
Paragon Is Merkezi 2020 1.125.000 | [OKB-31.12.2020 Kultanim Amagl: -370.042
- - 2020B294
Biiro
Toplam 88.231.689 34.776.979

Yatirim Amach Gayrimenkullerin Rayic Degeri Hakkinda Bilgi (30.06.2022)

Yatirin Amach . . . Sintflandiriimast | YAG Degerleme
Gayrimenkul E:gi;;:ir:ie Egs ;zert-lz E%Zp;?:iég:su (Yatirmn amach | Fon Tutari/Deger
Cinsi egen d olup clmadify) | Diigiiklagi Tutar
Gitzelbahce fzmir - TSKB - 31.12.2020 i,
Arsalar 2007 4.000.000 - 2020REVC3T2 Yatirim Amacl 1.530.060
Atagehir - 2 Adet
Mesken ve3 Adet | 2015 | 1390.000 | 1oRB-31122020 |y amach 97.711
. - 2020REV734
Diikkan
Toplam 5.396.000 1.432.349

9.2, Maddi olmayan duran varhklar hakikinda bilgiler:

9.2.1. Ibrace: bilgi dokiimamnda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibarmyla
ihragcimn sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kempozisyonu hakkinda bilgi:
thragginin finansal tablo dénemleri itibariyla maddi olmayan duran varliklarimin dagilimi asagida

gOsterilmistir.
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Maddi Olmayan Duran Varblkiar (TL) 30.06.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Haklar 231.213 293,718 209.881 352.029
Aktiflestirilen Gelistirme Giderleri 25.096.110 | 21.270.828 | 20.562.655 | 19.231.438
Diger Maddi Qlmayan Duran Varliklar 1.746.706 1.980.735 3.035817 | 4.196.035
Diger Maddi Olmayan Duran Varhikiar Yapilandirma 476,330 476.330 287.908 309.750
Toplam 27.550.358 | 24.021.611 | 24.096.261 | 24.089.252

Maddi olmayan duran variiklar bilgisayar programlari kullanim lisanslari ve aktiflestirilen

gelistirme giderlerinden olusmaktadir.

Maliyet {TL) 30.86.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Haklar 1.963.067 1.957.051 1.760.323 1.754.678
Altiflestirilen Gelistirme Giderleri 26.747.102 | 22916496 | 21.874.644 | 20.238.158
Diger Maddi Olmayan Duran Varhiklar 6.193.603 6.193.603 | 6.971.029 | 7.228.743
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Yapilandirma 476.330 476.330 287.908 309.750
Teplam 35.380.102 | 31.543.480 { 30.893.965 | 29.531.329
Birikmis Amortisman 30.06.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Haklar 1.731.854 1.663.333 1.550.442 1.402.649
Aktiflestirilen Geligtirme Giderler 1.650.992 1.645.668 1.311.983 1.006.72¢
Diger Maddi Qlmayan Duran Varhkiar 4.446.897 4.212.868 3.935.213 3.032.708
Toplam 7.829.744 7.521.86% | 6.797.644 | 5.442.077
Net Defter Degeri 30.06.2022 | 31.32.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Haldar 231213 203.718 209.881 352.029
Aktiflestirilen Geligtirme Giderleri 25096109,76 | 21.270.828 | 20.562.659 | 19.231.438
Diger Maddi Olmayan Duran Varhkiar 1746705,53 1.980.735 | 3.035.817 | 4.196.035
Diger Maddi Olmayan Duran Varbklar Yaptlandoma 476330 476.330 287908 300.750
Toplam 27.550.358 | 24.021.611 | 24.096.261 | 24.089.252

9.2.2. Maddi olmayan durar varlhiklarm, ihraccrmin faalivetleri icerisindeki roli ve

faaliyetierin maddi olmayan duran varhklara bagimhilik derecesi hakkinda biigiler:

Maddi olmayan duran varliklar; Bilgisayar programlar kullanim lisansian, aktiflestirilen
geligtirme giderleri ile finansal kiralamalardan kaynaklanmakta olup sirket faaliyetlerini

ctkileyebilecek diizeyde bulunmamaktadir.

9.2.3. Isletme i¢ci yaratilan maddi olmayan duran varhiklarin bulunmasi halinde, ihracer
bilgi dokiimaminda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibanyla bu varhklar icin
vapilan gelistirme harcamalarimz detayr hakkinda bilgi:

Yokitur.

9.2.4. Maddi oimayan duran varhklarin rayic/gercefie uygun deSerinin bilinmesi halinde

rayi¢ deger ve dayandig: deger tespit rapory hakkinda bilgi:

Yoktur.




9.2.5. Maddi olmayan duran varlikiarin kullapimin: veya satistm kasitlayan stzlesmeler
veya diger lasitlayic: hitkiimier haklanda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmavan duran varhklar icerisinde serefive kaleminin bulurmas: halinde,
thrages bilgi dokitmaninda yer almas: gereken f{inansal tablo dénemleri itibariyvia serefiye
edinimine yol acan islemler haklonda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

1¢.1. Fipansat durum:

10.1.1. ihragcrnm izabnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemieri itibariyle
finansal durumau, finansal durnmunda yildan via meydana gelen degisiklikler ve bau

degisikliklerin nedenleri:

FINANSAL DURUM TABLOSU

Bafimsiz Denetimden Gecmis

(TL)
Finansal Tablo Tiri Konsolide
Donem 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Dénen Varkkiar 1.791.833.080 | 1.571.608.931 917.166.118 764.783.105
Nakit ve Nakit Benzerleri 64.390.850 93.945.220 10.445.910 33.948.133
Finansal Yatirmlar 102.690 4718.787 165,852 §.181.583
Ticari Alacaklar 385.508.139 348.880.162 197.587.899 145.840.710
-ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 3.107.750
Xlssklh Olmayan Taraflardan Ticari 385.508.139 348.880.162 197 587.899 142 732.960
acaklar
Diger Alacaklar 7.815.176 3.363.554 4.019.581 7.836.647
il Olmayan Taratlardan Diger TEISTS 1 336355 4.019.581 7.836.647
Stoklar 872.277.367 718.524.429 573.654.237 467.711.106
Pesin Odenmis Giderler 372.604.698 329.376.440 69.230.254 51.880.824
Diger Disnen Varliklar 89.088.620 72.767.414 62.062.385 48.368.892
Duran Varliklar 197.418.953 195.519.408 186.935.388 124.809.107
Diger Alacaklar 22.676 20.948 22.676 22.676
Yatirim Amach Gayrimenkuller 5.390.060 5.390.000 5.390.000 2.172.000
Maddi Duran Varliklar 104.561.095 105.094.897 98.663.039 68.347.434
Maddi Olmayan Duran Varliklar 27.564.112 24.021.611 24.096.261 24.089.252
Pesin Odenmis Giderler 43.832.617 36.436.936 24.072.133 8.079.540
Ertelenmis Vergi Varhgr 16.048.453 24 555,016 34.644.284 21.998.637
Toplam Varhkiar 1.989.252.633 | 1.767.128.339 1.104.101.5006 8§89.592.212
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 616.580.463 528.443.239 308.470.555 228.223.955
Kisa Vadeli Borglanmalar 32613321 27.544.000 51.340.178 25.148.303
E\}szun _Vacsch Borclanmalarin Kisa 44 582 910 44.182.029 105.430.236 1.178.518
adel: Kisimian
Ticari Borglar 181.050.960 124.372.243 74.995.118 70.314.642
Diger Borglar 5.132.657 2.610.816 1.860.578 5.767.046
-Hiskili Taraflara Diger Borglar - 7.969 - 2.984.817
égf;i; Olmayan Tarafiara Diger 3.132.657 2.610.816 1.860.578 5.767.046
Ertelenmis Gelirler 345.216.706 323.128.215 67.813.751 120.827.538
Kisa Vadeli Kargilikiar 5.164.575 5.172.780 5.609.610 2.899.386
Ig:ils‘@’a’éﬁ? igfﬁ;ﬁ?}?&faydalara liigkin | 3.214.072 1.928.120 1.343.125 1.373.615
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-Diger Kisa Vadeli Karsliklar 1.950.503 3.244.660 4.266.485 1.523.771
Uzur Vadeli Yikimbilikler 716.973.722 602.269.950 555.618.464 548.585.399
Uzun Vadeli Borglanmalar 702.553.235 591.223.495 531.497.039 530.571.065
Uzun Vadeli Karsiliklar 13.316.112 9.900.617 8.015.389 6.506.676
—Cah;;anlara'Saglanan Faydalara fligkin | 13.316.112 9.900.617 8.015.389 6.506.676
Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigii 1.104.375 1.145.838 16.106.036 11.507.658
Ozkaynaklar 655.097.848 636.415.150 240.012.487 112.782.858
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 655.544.390 636.286.573 239.912.561 112.702.230
(Odenmis Sermaye 652.500.000 652.500.000 217.500.000 75.000.000
Pay Ihrag Primleri 3.996.748 3.996.748 2.590.034 2.239.089
Kar veya Zararda Yeniden 39.139.390
Siuflandinimayacak Birlkmis Diger 40.150.241 38.488.484 16.644.698
Kapsaml: Gelirler veya Giderler
-Mﬁlddi Duran Varlik Yeniden 36.826.372 36.826.373 36.826.372 16.766.665
Degerleme Artislan
g;as_lilmlanm:;; Fayda Planlan Yeniden 2.313.018 3.323.869 1662112 (121.967)
¢iim Kazanglart / Kayiplan
Kardan Ayrilan Kisitlanmmg Yedekler 5.104.290 4913435 4.649.846 4.515.382
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veva 1.759.03%
Isletmeleri Iceren Birle:me Etkisiy ( ) (1.759.039) (1.759.039) (1.759.039)
Gegmis Yillar Karlan veya Zararlan (63.705.666) {21.820.352) 15.927.638 29.626.010
Net Danem Kan veya Zarari 20.268.667 (41.694.460) -37.484.402 -13.563.910
Kontrol Giiclt Olmayan Paylar 153.458 128.577 99.926 80.628
Toplam Kaypaklar 1.989.252.033 | 1.767.128.339 | 1.104.101.506 889.592.212
Varhklar:

2019 Yilinda 889.592.212 bin TL diizeyinde olan aktif biiytikligt, 2020 vilinda %24,11 artig
ile 1.104.101.506 bin TL seviyesine, 2021 yilinda %60,05 artis ile 1.767.128.339 bin TL'ye
ulagirken, 2022/2. ¢ceyrek doneminde dnceki yila gbre %12,57 artis gbstermis ve 1.989.252.033
bin TL'ye ulagmustir.

Sirketin varhiklarmnin 2019, 2020, 2021 ve 2022/06 donemleri icin sirasiyla %86, %83 %8¢
%901 donen varhklardan olusmaktadir. Sirketin dénen varhklan, nakit ve nakit benzerleri,
Finansal yatinmlar, Ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin Sdenmis giderier ve diger
dénen varliklardan olusmaktadir.

sirketin varliklarmin 2019, 2020, 2021 ve 2022/06 dénemleri icin sirasivla %14, %17 %11
%10 duran varliklardan olusmaktadir. Sirketin duran varliklari, DiZer alacaklar, yatirim
amagh gayrimenkuller, maddi duran varhklar, maddi olmayan duran varlilar, pesin ddenmis
giderler ve ertelenmis vergi varhiklarmdan olusmaktadir,

Kaynaklar:

Sirketin 2019, 2020, 2021 ve 2021/06 dénemlerine iliskin toplam kaynaklar: sirasiyla, %13,
%22, %36 ve %33"inil 6zkaynaklar, %62, %50, %34, %36'smn1 kisa vadeli yiikiimliiliikler,
%26, %28, %30, %31'ini ise uzun vadeli yikkiimlilikler olusturmaktadir. 2019 yilinda 776.809
bin TL diizeyinde olan toplam yitkiimliilitkler, 2020 yilinda %11 arus ile 864.089 bin TL've
2021 yilinda %31 artigile 1.130.713 bin TL'ye ve 2022-2. ¢eyrek dénemde bir dnceki yila gore
%18 arti gbstermis ve 1.333.554 bin TL'ye ulagmustir.

Thragcimin kisa vadeli pesin ddenmis giderleri agirlikli olarak stoklar igin verilen avanslardan
olusurken, bununia birlikte gelecek aylara ait giderler de bulunmaktadir. Kisa vadeli pesin

ddenmis giderler 2019 yihindaki 51,18 milyon TL’den 2020 yihnda 2019 yihina gére %33,4 artisla
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69,2 milyon TL’ye yiikselmistir, 2021 yilinda ise stoklar igin verilen avanslardaki artisa bagh

olarak %375,77 artisla 329,3 mityon TL ye ylikselmistir.

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler (TL) | 30.06.2622 | 31.12.2021 | 31122020 | 31.12.2019
Stoklar Igin Verilen Avanslar 370.732.934 | 327214741 | 68.670.329 | 51.589.236
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.871.764 2.161.699 559.925 291.588

Toplam 372.604.698 | 329.376.448 @ 69.230.254 | 51.880.824

Ihraccinin uzun vadeli pesin Sdenmis giderleri agirhiklt olarak Ankara Baskent Organize Sanayi
Bolgesi’nde vapilmakta olan yatirimlar i¢in verilen avanslardan olusmaktadir. Uzun vadeli pesin
ddenmis giderler 2019 yilindaki 8.1 milyon TL den 2020 yilinda 2019 yilina gore %197.9 artisla
24,1 milyon TL’ye, 2021 yilinda da %55,5 artisla 37,4 milyon TL ye ylikselmigtir.

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler (FL) |306.06.2022 | 31.32.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Gayrimenkul igin Verilen Avanslar 43.637.048 | 36.434.724 | 24.067.634 7.416.721
Gelecek Yillara Ait Giderler 195.569 2212 4.499 662.819
Toplam 37.436.936 | 24.072.133 8.079.540

43.832.617

{hragcmnin 2019 yilinda 530,5 milyon TL olan uzun vadeli bor¢lanmalari 2020 yilinda 2019 yilina
gore %00,17 artisla 531,4 milyon TL ye yiikselirken, 2021 yihinda ise 2020 yihina gtre %24,7 artisla

662,9 milyon TL ye yiikselmistir.

Finansal Borglar (TL)

30.06.2022

31.12.2021

31.12.2020

31.12.2019

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

779.749.466

662.940.524

531.497.039

530.571.604

Banka Kredileri

768.964,723

653.057.885

525.378.447

525.390.323

Finansal Kiralama islemlerinden Borglar

10.784.743

9.891.63%

6.118.592

5.180.741

Mali Oranlar:

Sirket’in secilmis mali oranlari agagidaki tabloda yer almaktadir.

Se¢ilmis Mali

Oraplar 31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.06.2022

Carl Oran (DPonen
varhiklar/Kisa
vadeli
yiikiimiilitkler)

2,97

2,97

291

Likit Oran {(Dénen
varhiklar-
Stoklar)y/Kisa
vadeli
yitkiimHiliikler)

1,30

11l

1,61

1,64

WNakit oran {{Hazir
degerler+Menkul
Kiymetler)/Kisa
vadeli
vitkiimliitikler)

0,18

0,03

0,19

0,10

(zsermaye Karhlik
Orant {Net
kar/Ozsermaye)

-0,12

0,16

-0,07

0,03
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|
E Kaldirac Oram
i (Toplam

| borglar/Aktif)

0,87

0,78

0,64

0,67

Likidite oranlan incelendiginde; Thragcmin dénen varliklarinin kisa vadeli yitkiimlitiklerine olan
oranini gisteren cari oran 2019 yilindaki 3,35 seviyesinden 2020 yilinda 2,97 ye gerilemistir. 2021
yilinda da 2,97 ile sabit olup 2022 ikinci ceyreginde 2,91°¢ gerilemistir. Ote yandan diger
alacaklarin, stoklarn, pesin &denmis giderler ile diger donen varliklarin ¢ikarilmasiyla hesap
edilen likidite oram ise 2019 yilindaki 1,30 seviyesinden cari orana paralel sekilde 2020 yilinda
1,11 gerilemistir. 2021 yilinda da 1,61°e yiikselip, 2022 yiin ikinci ceyreginde 1,647¢

ulagmustir.

Diger taraftan, mali yap:1 oranlar, isietmenin ne Olgtide borcla finanse edildigini ve borgla
finansmaninmn isletme i¢in ne kadar yararli oldugunu Slgmeye yarar. Mali yapt oranlanyla,
isletmenin finansmamnda kullanilan yabanci fonlann oram dlclilmeye ve isletmenin gelirleriyle
sabit ddemelerini kag defa karsiladigi belirlenmeye ¢alisilir.
Ote yandan toplam borglarm aktiflere oram ile hesaplanan Kaldirag Orant 2019 yilinda 0,87 iken
2020 yilinda 0,78’¢ gerilemistir. 2021 yihinda ise 0,64’¢ diigen bu oran 2022 yimm ikinci

ceyeginde 0,67 ye ulagmistir.

10.2. Faalivet sonuclari:

10.2.1. Ihraccimmm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo domemleri itibariyle
faalivet sonuclarma iliskin bilgi:

Sirket’in 01.01-31.12.2019, 01.01-31.12.2020, 01.01-31.12.2021, 01.01.2021-30.06.2021 ve
01.01.2022-30.06.2022 tarihli finansal raporlarmda sunulan Ozet Gelir Tablosu kalemleri
karsilagtirmalr olarak asagida yer almaktadir.

GELIR TABLOSU (TL) Bagimsiz Depetimden Gecmis

Finansal Table Tiirii Konsolide

Dinem 30.06.2022 | 30.06.2021 | 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat 320.549.365 | 156,365,846 | 400.554.104 353.082.258 278.914.003
Satiglarin Maliyeti -155.405.563 | -70.717.490 | -182.551.034 | -136.774.509 -148.925.106
Briit Kar (Zarar) 174.143.802 | 85.648.356 | 218.003.070 216.307.749 129.988.897
Genel Yénetim Giderleri () -28.090.851 | -16.511.186 | -37.805.502 -25.782.400 -29.014.851
Pazarlama Giderleri {(-) -37.285.191 | -14.049.395 | -52.079.633 -20.010.794 -28.759.810
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri () -1.823.882 -873.047 -1.529.533 -1.117.061 -1.827.641
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 161.867.983 | 50.495.458 | 223.273.533 64.316.468 38.247.917
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (-) | -101.903.785 | -23.673.835 | -123.862.458 -45,793.670 -29.429.422
Esas Faalivet Kar: (Zarari) 166.908.076 | 81.036.351 | 225.999.457 178.920.292 79.205.690
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 267.263 674.831 5.519.273 3.376.433 2.742.654
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler {-) -9.526.394 - -201.260 -1.569 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen

Yatirimlarm Kar/Zararlarindan Paylar - -578 -781 -1.329 16.066
(Net)

Finansman Geliri (Gideri) Oneesi | 100 010045 | 81.710.604 | 231.316.689 | 182.293.827 $1.963.810
Faalivet Kan (Zarary)

Finansman Gelirleri 10.750.118 3.817.155 37.757.718 18.963.166 43.945.210
Finansman Giderleri (-) -135.733.788 | -117.920.249 | 313406237 | -247.263.492 -144.050.751
Surdirdlen Faaliyetler Verg] 32.665.275 | -32.392.490 | -44.331.830 | -46.006.499 -18.141.731
Oncesi Kart (Zarar)
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Siirdiiriilen Faaliyetter Vergi Gider

/ Geliri -12.371.728 3.766.03¢ 2.660.022 8.541.395 4.606.024
- Dbnem Vergi Gideri/Geliri -3.604.684 -1.290,593 -2.759.709 -2.317.431 -680.156

- Ertelenmis Vergi (Gideri)/ Geliri -8.767.044 5.056.632 5.425.731 10.858.826 5.286.180
{Szii;ff;;““ Wasliyetler Donem Kart | ) 003547 | 28.626.451 | -41.665.808 | -37.465.104 -13.535.707
Dinem Kari (Zarary) 20.293.547 | -28.626.451 | -41.665.808 ~37.465.104 -13.535.707
- Kontrol Giicli Olmayan Payiar 24,880 12,938 28.652 19.298 28.203

- Ana Oriaklik Paylar: 20.268.667 | -28.639.400 | -41.694.466 -37.484.402 -13.563.910
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagma 0,03 0,04 0,06 0,17 0,18
Kazang

Thragcinin faaliyetieri temel olarak ara¢ Ustll ekipman sektGril ve savunma sanayii sektoriindeki
faaliyetlerinden elde edilen gelirlerinden olusmaktadir. Finansal tablo dénemleri itibariyle artan
faaliyet karliligina karsihk daviz kurlarindaki ylikselige bagli olarak artan finansman ve kur fark
giderleri karlihg1 baskilamis ve donem zarar yazilmasmna sebep olmustur,

Ihragemin hasilat: 2019 vilindaki 278,9 milyon TL’den 2020 yilinda 2019 yilina gore arag fistii
ekipman sektoriindeki hasilat azalisma karsilik savunma sanaylindeki artigin etkisiyle %26.6
artisla 353,1 milyon TL’ye yiikselmistir. 2021 yilinda da ayni sekilde arag fistli ekipman
sekidriindeki hasilat azalisma karsilik savunma sanayii segmentindeki satiglardaki artis sonucu
%13,4 artisla 400,6 milyon TL ve yitkselmistir. 2021 ikinci ceyreginde ayhk hasilat, 156,4 milyon
TL’den %110,8 artigla 2022 ikinci ceyregpinde 329,5 milyon TL’ye yiikselmistir.

thrageinin 2021 yil sonu itibariyle finansal tablosunda yer alan hasilatinin ortalama %635.74 sinm
i¢ piyasaya olan satislardan, %64,26’sinin ise ihracat kaynakls satiglardan olustugu gériillmektedir.
2022/6 ayhik finansal tablosunda yer alan hasilatinm ortalama 23,53% i¢ piyasaya olan satiglardan,
%76,47 sinin ise ihracat kaynakli satiglardan olustugu gdriilmektedir .

Hasilat (TL) 30.06.2022 30.06.2021 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Yurtigi Satis Gelirleri 78.451.323 30410.692 | 144.029.917 | 82.093.3506 | 179.950.632
Yurtdist Satig Gelirleri 254.960.330 124.478.229 | 258917252 | 274.317.952 | 99.010.593
Diger Gelirler 2567.572 1476925 - 2377.660 | 2394226
Saustan ladeler/Indirim (-) -6.429.860 - -2393.065 | -5.706.860 | 2441448
HasHat 329.549365 156.365.846 | 400.554.104 | 353.082.258 | 278.914.003

Ihragemn 2019 yihnda 130,0 milyon TL olan briit kart 2020 yilinda %66,4 artisla 216,3 milyon
TL’ye, 2021 yilinda %0,78 artisla 218,0 milyon TL’ye yiikselmistir. 2021 yih ikinci ceyreginde
85,6 milyen TL, 2022 ikinci ¢eyreginde ise 174,] milyon TL gergekleserek 2021 ikinei geyregine
gore % 103,3 artmustir. Sirketin briit kar marj1 ise 2019 yilindaki %646,6’dan 2020 yilinda
%61,3%ya, 2021 yilinda %54,4’e, 2021 ikinci ceyregine gore %54,8%e, 2022 ikinci ceyrigine gore
%52,87e ytikselmistir. Marjlardaki artis temel olarak kar marji yitksek olan savunma sanayii
segmentindeki satiglardaki artigtan kaynakianmistir.

Ihraggimin faaliyet giderleri 2019 yilindaki 59,9 milyon TL>den 2020 yilinda 2019 yilina g6re 966,2
azalsla 56 milyon TL ye gerilerken, 2021 yilinda ise 2020 ytlina gore %63,5 artisla 91,4 milyon
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TL’ye yiikselmigtir. 2022 ikinei ¢eyreginde 67.2 milyon TL’den 2021 ikinci geyregine gére
%113,8 artisla 67,2 milyon TL’ye yiikselmistir.

Faaliyet giderlerinin satislara orani ise 2019 yilmdakj %21,4’den 2020 yihinda %135,8’e diismesine
karsilik, 2021 yilinda ise %22,8°¢ yiikselmistir. 2021 ikinci ceyreginde %20,1°den 2022 ikinci
ceyreginde %20,4’e yiikselmistir.

Ihragginin 2019 yilinda 38,2 milyon TL olan esas faaliyetlerden diger gelirleri 2020 yilinda %64.3
artigla 64,3 milyon TL’ye yikselmis, 2021 yilinda ise %247,1 artisla 223,3 milyon TL’ve
yiikselmistir. 2022 ikinci ¢eyreginde ise %6220.,6 artigla 161,9 milyon TL’ye vitkselmistir.

Thraggmm 2019 yilmda 29,4 milyon TL olan esas faaliyetlerden diger giderleri, 2020 vilmda
%035,6 artigla 45,8 milyon TL ye yiikselirken, 202! yilinda ise %1 70,5 artisla 123.9 milyon TL'ye
yikselmis olup, 2022 ikinci ¢eyreginde isc %330,4 artisla 101,9 milyon TL’ye yitkselmistir. Esas
faaliyetlerden diger giderlerin tnemli bir kismi kur fark giderlerinden olusmaktadir.

Bu dogrultuda ihraggmn esas faaliyet kart 2019 yilindaki 79,2 milyon TL’den 2020 yilinda
%125,9 artisla 178,9 milyon TL’ve yiikselirken, 2021 yiinda ise %626.3 artisla 225,1 milyon
TL’ye, 2021 ikinci ¢eyreginde 81 milyon TL’den 2022 ikinci ceyrefinde %106 aruisla 166,9
milyon TL ye yilkselmistir.

Sirketin esas faaliyet kar marj ise 2019 vilindaki %28,4°den 2020 vilinda %350,7°ve, 2021 yilinda
%56,4"¢ ytikselmis olup, 2021 ikinci ceyreginde %51,8 iken 2022 ikinci ceyreginde ise %50,6’ya
gerilemistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler i#He bu
degisikliklerin nedenierine iliskin actklama:

Sirketin dzellikle savunma sanayii alanindaki faalivetlere yonelmest ile birlikte séz konusu
segmentteki gelirlerin hasilat igindeki paymim giderek artmasi ile birlikte yiilar itibari ile satislar
kaleminde artis olmasinda ki en dnemli etken olmustur.

10.2.3. fhraccmnin, izahnamede yver almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak SnemH derecede etkilemis veva
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Ihragemn faaliyetlerinin nemli bir kismims kamu ve mahalii idarelere ait siparigler kapsaminda
olugan gelirlerinden olusmakta olup, bu kapsamda proje sahibi kamu ve mshalli idarelerin
yaptig1 ve yapacag yatirmmlar, sirketin tistlendigi ve Ustlenecegi potansiyel isler icin 6nem arz
etmekte, biitceler gercevesinde devreye alinan veya alinacak projeler sirketin meveut veya
potansiyel gelirleri i¢in &n kosul olmaktadir. Bu nedenle yatirim ortarn, tesvik uygulamalari,
bankalarin uygulayacag: teminatlandirma mekanizmalar mevcut ve potansiyel projelerin
tistlenilmesi ve gerceklestirilmesi icin 6nem arz etmektedir.

Bununla birlikte thraccimin faalivetlerini dnemli derecede etkileyebilecek diger hususiar kisaca
asagidaki gibidir:

s Makro ekonomik risk fakidrleri

0 Yurt i¢i ve yurt dis1 ekopomik, politik, jeopolitik ve pandemik olaganiistii gelismeler
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