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SPK-Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 

   “Katmerciler Araç Üstü Ekipman San. ve Tic. A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• 2023 mali yılsonu itibarıyla kayda değer net zarara rağmen; artan ödenmiş sermayenin desteğiyle öz kaynak büyüklüğünde hafif 

iyileşme, 

• Savunma sanayi araçları ve araç üstü ekipmanları üretiminde yerel ve global siparişler ile kayda değer birikmiş iş hacmi, 

• İhracat gelirlerinin döviz riskine karşı belli ölçüde korunma olanağı sağlaması, 

• Hisselerinin borsada işlem görmesinden dolayı kurumsal yönetim uygulamalarına uyum düzeyi, 

• Banka kredilerinin geri ödemelerinde 2024 yılındaki gecikmeler, 

• FAVÖK üretme kapasitesinin 2024 yılı birinci çeyreği itibarıyla pozitife dönmesine rağmen; enflasyon muhasebesi standartları 

nedeniyle üst üste iki yıl sonu FAVÖK oluşturulamaması sonucunda yüksek finansal borçlara karşı zayıf finansal kaldıraç ve 

karşılama metrikleri, 

• 2023 mali yılında faaliyet kârlılığındaki ılımlı artışa rağmen; yüksek finansman giderlerinin etkisiyle net dönem zararının devam 

etmesi, 

• İşin doğası gereği dış kaynak gerektiren yüksek nakit çevrim döngüsü, 

• Ülkelerin uyguladığı ticari kısıtlamalarına bağlı olarak savunma sanayine özel politik, ticari ve operasyonel riskler, 

• Sektördeki yüksek rekabet ortamı, 

• Öncü ekonomik göstergeler küresel çapta ekonomik yavaşlamaya işaret ederken, miktarsal sıkılaştırma tedbirlerinin yurt içinde 

tüketim artışını kısıtlamayı ve yumuşak iniş sağlamayı hedeflemesi 

 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Katmerciler Araç Üstü Ekipman San. ve Tic. A.Ş.” Uzun Vadeli Ulusal Kurum 

Kredi Rating Notu ‘A+ (tr)’den ‘BB (tr)’ye revize edilmiş olup tüm not ve görünümleri aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

 

  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BB (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J3 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : B+ / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : B+ / (Stabil Görünüm)  

 

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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