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SPK-Muhasebe Standartlar Dairesi Baskanligi'na
Merkezi Kayit Kurulusu - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Katmerciler Arag Ustii Ekipman San. ve Tic. A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2023 mali yilsonu itibariyla kayda deder net zarara ragmen; artan 6denmis sermayenin destegiyle 6z kaynak blyutkliginde hafif
iyilesme,

e Savunma sanayi araglari ve arag Ustl ekipmanlari Uretiminde yerel ve global siparisler ile kayda deder birikmis is hacmi,

e Ihracat gelirlerinin déviz riskine karsi belli élglide korunma olanagi saglamasi,

e Hisselerinin borsada islem gormesinden dolayl kurumsal yonetim uygulamalarina uyum dizeyi,

. Banka kredilerinin geri 6demelerinde 2024 yilindaki gecikmeler,

e FAVOK lretme kapasitesinin 2024 yili birinci ceyredi itibariyla pozitife dénmesine ragmen; enflasyon muhasebesi standartlar
nedeniyle st Gste iki yil sonu FAVOK olusturulamamasi sonucunda yiiksek finansal borglara karsi zayif finansal kaldirac ve
karsilama metrikleri,

e 2023 mali yilinda faaliyet karliigindaki ihmh artisa ragmen; yiksek finansman giderlerinin etkisiyle net dénem zararinin devam
etmesi,

o Isin dogasi geredi dis kaynak gerektiren yiiksek nakit cevrim déngisd,

. Ulkelerin uyguladigi ticari kisitlamalarina bagh olarak savunma sanayine ézel politik, ticari ve operasyonel riskler,

e  Sektdrdeki ylksek rekabet ortami,

e Oncii ekonomik géstergeler kiiresel capta ekonomik yavaslamaya isaret ederken, miktarsal sikilastirma tedbirlerinin yurt iginde
tiketim artisini kisitlamayi ve yumusak inis saglamayi hedeflemesi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Katmerciler Ara¢ Ustii Ekipman San. ve Tic. A.S.” Uzun Vadeli Ulusal Kurum
Kredi Rating Notu ‘A+ (tr)’den ‘BB (tr)’ye revize edilmis olup tim not ve gériinimleri asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BB (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : 33 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : B+ / (Stabil Gortiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : B+ / (Stabil Gorlinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikge 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gozden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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