KATMERCILER ARAC USTU EKIiPMAN SANAYI VE TICARET
ANONIM SIRKETI

izahname

Bu irshname, Sermaye Piyasasi Korule (Korul)'nea ...... | S ! AR tarihinde
onavlanmstir,

Ortakhfimmzan  gkanlmis sermavesinin 1076625000 TL'den 2.153.250.000 TL ye
pikanilmas: nedenivle arbrilacak 1.076.625.000 TL nominal degerli pavlarmm halka
arzna iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dojru oldugunun Kurulea
tekeffiili anlamima gelmeyecedi gibi, paylara iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.
Avrica halka arz edilecek paylarin fivatimn belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir
takdir va da onay vetkisi voktur.

Halka arz edilecek pavlara iliskin vatirnm Kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakb@fmean www. katmerciler.com. i ve halka arzda satisa aracihk
edecekk Al Capital Yatimm Menkul Deferler AS.'nin www.alcapital.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuya Avdinlaima Platformu (KAPYnda (www. kap.org.tr)
yayimlanmgor. Ayrica basvorn yerlerinde incelemeye agk mmtulmaktadir,

Sermaye Pivasasi Kanunu (SPKn)'nun [07unca maddesi wyarmea, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alam yamnhs, yvamlher ve eksik bilgilerden kaynaklanan
gararlardan  ihragon  sorumludur.  Zarann  ihragodan tazmin  edilememesi  veya
edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde: halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
vetkili kurulus, varsa garantir ve ihracoimn yinetim kurulo dveleri kusurlanna ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yikletilebildigi dlgiide sorumludur,

cak, irahna in dif isumlar i irlik { 7 i fretin va atal
eva tutarsiz olmass durumu hari

herhangi bir hukoki sorumiuluk viilklenemez. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olusturan belgelerde ver almak iizere hazirlanan
raporlarn hazirlayan kisi ve kuromlar da haaorladiklarm raporlarda yer alan vanhs,
vanilticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.



GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “disiinilmektedir™, “planlanmaktadir”, “hedeNenmekiedir”, “tahmin
edilmektedir”, *“beklenmektedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecefie yinelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekie olup, sadece
izahnamenin vayvim tarihindeki éngirileri ve beklentileri gistermektedir. Bircok faktir,
ihragemmn  gelecege  vonelik  agiklamalaninmin  dngirilenden  ¢ok  daha farkh
sonu¢lanmasina vol acabilecektir.™
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KISALTMA VE TANIMLAR

Al Capital, Araci Kurum, Yetkili

Al Capital Yatinm Menkul Degerler AS.

Fourulus

AB Avrupa Birlifi
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ADR Tehlikeli Mallann Karayolu ile Uluslararas) Tasimacihifzma

liskin Avrupa Anlasmias

ACSHE Adatlirk Organize Sanayi Bolges;

AB-GE Arastirma ve Gelistiome Giderlen

AL Anenim Sirkel

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul | Borsa [sianbul A_S.
[COVID-19, Pandemi COVID-19 Pandemisi

Dolar ABD Dolan
| EBSO Ege Bolges: Sanayi Odasi

| Euro Avrupa Birlid Para Birmmm

[ FYYCS Finansal Yeniden Yapilandirma Cerceve Sizlesmesi
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GVE Gelir Vergisi Kanunu

Ihrager, Sirket, Ortakiik,
Katmerciler, KATME

Katmerciler Arag Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret A%

| KAP Eamuvu Avdinlatma Platformu

EVE Kunnmlar Vergisi Kanunu
Led. Sti. Limited Sirket

MEK Merker Kavit Kurulusu AS.

NATO Kuzey Atlantik Antlasmas) Orghitii

(5H 17¢ Sanayl Boloesi

SASAD Savunma ve Havacilik Sanayii Imalatgilar Demneghi
SMMM Serbesi Muhasebeci Mali Misavir

SPK. Kurul aermave Pivasast Kurulu

SPEn sermave Pivasas Kanumu

558 T.C. Cumburbazkanhi® Savunma Sanavii Baskanhii
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

T Tiirkive Cumhuriveti

TS5k Tiirk Silahl Kuwvvetlen

| TSKB Tiirkive Sinai Kalkinma Bankase A S,

TL Tiirk Liras:

| TOBB Tiirkiye Odalar ve Borsalar Barligi

| TOMA Toplumsal Maylara Mudahale Arac

TSE Tiirk Standartlan Enstitiisii

T=PE Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi

TTK Tiirk Ticaret Kanunuy

TUBITAK Tiirkive Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Eurumu
TUIK Tiirkive [statistik Kurumu

LSD, Dolar, ABD Dolan Amenka Birlegik Devietlen Dolan

VUK Verm Usul Kanunu

YHBO Yillik Bilesik Bibviime Chram

YMM Yeminh Mali Milsavir
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1 IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde ver alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldufunn ve izahnamede bu bilgilerin anlamm defistirecek nitelikie bir
eksiklik bulunmamas: icin her tiirli makuol dzenin gosterilmis oldufunu bevan ederiz.

ihrage Sorumiu Oldugu
Katmerciler Arag Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret A.S. Kisim
A Mehmet
Sovad: KATMERCI
Gorevi: | Yonetim Kurulu Bagkan Vekili / Genel Midar IZAHNAMENIN
FAMAMI

imza:
Tarih: 111172024

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. Kisim
Adi: Ahmet Hulusi
Sovad: EONUK
Girevi: Genel Midiir Yardimecis
imza:
Tarih: 1171172024 i7 AHNAMENIN
Adi; Mehmet Murat TANMANMI
Sovad: DONMEZ
Ghrevi: Cienel Midir Yardumcis
imza:
Tarih: 1 1/11/2024




izahnamenin bhir parcas: olan bu raporda ver alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gergege wygun oldugonu ve ba bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tirld makul dzenin gosterilmis oldodunu

beyvan ederiz.

imzah sorumluluk bevanlar izahname ekinde yer almaktadir,

Denetim Raporlarnm Haarlayan Kurulusun
Ticaret Unvam ve Yetkilisinin AdySovadi, Girevi

Sorumln Oldugu Kisim:

Aksiz Uluslararas: Bagimsiz Denetim A5,
Tayvip YASAR, Sorumlu Denetgi

2021 Yih Finansal Tablolarina {liskin
Bagimsiz Denetim Baporu

HSY Damsmanhk ve Bafnmsiz Denctim AL,
Ozkan CENGIZ, Sorumlu Denelci

g i 1
Aksis Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S. 2022 ve 2023 . ‘:’.|Hnn me@
Cetin DONMEZ, Sorumlu Denetgi Tl taan Hagoima
! Denetim Eaporu
01.01.2024-30.06.2024 Dénemi

Finansal Tablolarina liskin Bagimsiz
Denetim Raporu

ilgﬂl Degerleme Raporlarim Haxnrlayvan Kurulusun
Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Sorumiu Oldugu Kisim:
Degerleme Raporlar
Tarih Na

S0 22 022RENVCLYS
A9 2022 M2IREVC I
TSKEB Gayrimenkul Degerleme A S 30.09.2021 202ZREVC193
Simpge SEVIN, Sorumiu Deferleme Lizmani 30.09.2022 2022REVBE215
Ozan KOLCUOGLU, Sorumlu Degerleme Uzmam 30.08.2022 2022REVB214
300 2022 MIREYSTS




2, OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aviklama Yiakiombiiliifi
Al Cairiy ve uvarilar Bu dzet izahnameye giris olarak okonmaledr,
Sermaye pivasasi araglanna iliskin vatimm kararlan
ieahnamenin bir biithn olarak degerlendirilmesi sonoucn
verilmelidir.

= fzahnamede wer alan bilgilere iliskin  iddialarin
mahkemeye fasinmas: durumunda, davac yabirumes,
halka arzm gergeklestizi Gllkenin yvasal divzenlemeleri
cercevesinde; irahnamenin ¢evirisine iliskin malivetiere
yasal siregler baglatdmadan dnce katlanmak sorunda
kalabilir.

e Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak fizere) Hgililerin
hukuki sorumluluguna ancak deetin izahnamenin diger
ksimibart ile birlikte okundugna takdirde vamitien, hatah
veva tntarsiz olmasi veya vanrmeilarin yatom Kararimi
vermesine yardmme olacak dnemli bilgileri saflamamas
duramunda gidilir,

A2 | lzahnamenin sonraki kollammna [«  {zahname daha sonra kullamimayacakir.
iligkin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Ihragcimn ticaret | [hraggmin ticaret unvam Katmerciler Arag Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret
unvani ve isletme adi Anonim Sirket olup, kullanilan isletme adh “katmerciber dir,
B.2 | ihracoimn hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugo | Tabi Oldwiu Mevzuar: T.C. Kanunlar
mevruat, kuroldugn | Kuruldugu Ulke; Tiirkive Cumburiyet:
ilke ve adresi ||Hi$ll'l;l- Adresh; 10032 Sokak NO:1D Atanirk Organize Sanay: Bdlgesi
Crgh 7 leomir
Telefon: +90 (232 376 75 75
Fax: +90(232) 502 20 73
B2 | Ama drinhizmet | 985 vilinda kurulan Katmerciler, 39 wilhik deneyirmyle Tirkive arag Qstid
kategorilerini de | ekipman sekidriingn vembkei, dncil ve lhider sirtkedi elup, aym zamanda son
itereoek sekilde | donemde savunmea sanavii alanminda yaptigd agilhimlarla Tiirk Savunma
ihragceinim mevenl | Sanpyviimin veni gici olmustur. Arag dsti ekipman sekténinde elde edilen
fanlivetlerinin ve | birikim ve depeyimle savunma sanavil sekiérine de yonelen sirket, halen
faalivetlerine etki eden | iki kulvarda birden faalivet gostermektedir.
iimemli faktirlerin | Tdmid kalite belgeli Gkl arsg Gstl ekipman Gretimivle sekiGrindn  genis
tamima  fle  faalived | dirin gamma sahip olan Sirket, tek ¢at alonda anahtar teslim dretim
gasterilen gergeklestirmeltedr, Unin velpaeesi iginde  Itfaiyve Armglar, Cevre
sektbrler/pazarlar Araclani, Tagima Araclar, Savunma Sanayiine Yanelik Araclar, Insast
hakkmda hilgi Sektirine Yonelik Araglar ve Ozel Uriinlerin tasarm ve iiretimi yer

almakiadir,

Bu irinler arasinda, itfaiyelerden ¢op araglanna, vidanjirlerden kanal
apmi araglanna, tankerlerden kurtarma arsglanm, damperlerden mobil
bakim araglanna kadar farkl isleviere sehip arag st ekipmanlar
bulunmaktadr,

Katmerciler, iteri teknolojive dayah Oretim kabilivetivle savanma sanaviing
yvinclik ik adimime toplumsal olavlare miidahale amsclanyla ("TOMA™
atrmg ve 2010 salindan ibaren TOMA Uretimine baslamistir,

Yerli savunma sanayiinin geligtirilmesi  hedefleri gerpevesinde  girket
taralfindan TOMA  dretiminin  ardisdss,  sevanma  samiying  vanelik
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gahsmatar mziandinlmis ve Tiirk savonma sanayiine vineclik faalivetlere
aErhk venlmeye baglanmestir,

Milli Savunma Bakanbfindan Tesis Glivenlik Belgesi alan Katmerciler,
onceliklt olarak wrhle tekerlekll wraglarla bu kulvarda wyer almayn
hedeflemektedir. TSK v Emmivet kwvvetlerinin dnembi itivaclanndan
olan, tamamen girketin Ar-Ge Merkezinde tasarlamp geligtinilen 4x4,
balistik olarak piclendinlmis, mayma karsi yiksek korumah, NATO
standartlannda tekerlekll zarhl araglarla savunma sekedriiniin yemi ve
dinamik plicd ve ¢ézim ontafm olunmas: temel hedeflerden binl olarak
belirlenimistir,

Katmerciler'in savunma sektiriine yonelik frin samm gensinde aynca,
zithh ADR'Ii akaryakil tankeri, koruma kalkani, zichlhi damper, nrakian
kurnandal zirhl paletli ekskavatér, zithh lowbed trevier, irhl su tankeri,
zirthl damper, @ichh kaze viikleyicn is makinesi, arhh otobiis, 434 athh
ambalans da bulunmaktadir, Sirket uzun vadede 6x6, 8x8 zrhl sisiemlere
uzanan gents bir sepmentte pelistireceq uninlerle sektdrdekl kKonumunu
giglendirmeyi hedeflemektedir, :

Sirket, Sanayi ve Teknoloji Bakenhf "ndan aldiiy “Ar-Ge Uretim Merkezi™
serifikaz ile Ar-Ge Merkesne sahiplir. Savanmea sanavil sekiiriine
yonclik tim tasanm wve gelistirme cahsmalan da bu merkezde
yiritilmekiedir,

Katmerciler, arag iistil ekipman firetiminde Ford, BMC, Hyundai, [suzu,
Iveco, MAN, ercedes, Mitsubishi, Renoult, Scanin, Volve gibi kamyon
tireticisi dilnye otomotiy devlerinin b vap saglavicis ve pbzlim ortad
durmundadir,

Her siparisin veni bir tasarm gerekli kilabaldigi sekidede, Sirkel genis
tasanm portfoyll sayesinde, deg@isik marka ve tipte araglar lizerine izl bir
sekilde ckipman tesarlamn ve tretebilme yetenegine sahipir, Sirket, esnek
iiretim kabiliveti, talebe hizh cevap verehilmesi ve sabiy sonrass giiven
veren hizmetlenyvle de ne pilkmaktadir.

Katmerciler, arag istii ckipman faslivetlerini [zmir Cigli AOSB deki
31.552 m*'lik arsa fizerinde 17.801 m* kapal alandan olusan Katmerciler
grubuna ait tesislerde yiinitmektedir, Savumma sanayiine gegisle birlikte
2008 wih ttibanivle savunma sanayii faalivetleri Ankara Baskent OSH de
5400 m*lik alan tzerindeki ilk tesizin insas: famamlanarak 2008 vl
itibariyle faaliyete gegmistir.

Ankara"daki fesisler esas olarak savanma sanayiine yonelik dretim ve Ar-
Cie Merkezi olarak faalivet ghstermektedir.

Bugiine kador 50°yi agkin Olkeve thracar pergeklestren ve 1998 yalmda
Japonya ile ibracata  baslavan  Kamerciler'ing  ihrecat  af  iginde
Japonya'dan Misir's, Fransa’dan Mijerva'va, Hindistan'dan Cerayir'e,
Almanya'dan Katar ve Tavland a kadar ¢ok sayida tlke ver almaktadir,
Arag iisti ckipman ve savunma sanayii alamni igeren iki kulvarda birden
faalivellerini  shrdiiren  Kamerciler, Onci ve  venilikgd  vaklagim
dogrultasunda, ileri teknolojinin sundufu imkanlan diretim sireclerine en
st ditzeyde sktargrak yem drinlere tirin gamin gemsletmevi, otomasyon
sistemlerinin de desfefivle Oriin ve hizmet kalilesing daha da artirmay,
yurtigi pazann yam sira thracat yapof dlkelerdeki konumunu daha da
pliglendirmeyi dnghrmektedir.

B.4a

Ihragorvi  ve  famByet
ghsterdigi sektiri
etkileyen dnemli en son

hrageinin devam etimekte olan projeletinin dnemli bir kismi savunma
sanayii alamindaki taalivetlerden olugsmakta olup, bu satiglarm bir ksm da
diwiz cinsinden gerceklestinleceknr. Bununla bifikte amg st ekipman

eii‘!imkr hakkinda hllg‘!

segmentindeki devam eden Emp:lcrin de Gnemli bir kisn diviz cinsinden
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sipariglerden olugmaktadir, Bu kapsamda Sirkctin sahs gelirlerinde doviz
kurlarmin sevr dnembit bir ¢tken olmakiadic. Diviz kodarindaka vitkselis
Sirketin Gretim malivetlering de dofrudan ve dolayli olarak etk etmeltedir,

B.5 | Ihraggumn dahil oldugn | Sicker, bagh orakhiklanyla bidikie Katmerciler Grubu onakliklarim
grup ve grup igindeki | olusturmakta olup, Grop'un ana ortakhf konwmundadir, Sirket’in bagh
veri ortakhklamna iliskin bilgiler ssafmdoks tabloda ver almakitadie:

Kurulu Faakivet . | Katmerciler

Bagh Ortakhiklar | “p nrilli Komug | Sermayesi | “HLAT
Gimknt Arag Listii Arag Ustii
Ekipman Sanayive | 11102001 | Ekipman | 5000000 100
Ticaret A.S. Uretimi
Katm::_n:ﬂr::_ Profil T
Sanayi ve Tecaret A. | 08071982 I“}T T.50Wk I 10 (b
3. bz
[sipan Ciomotiv ve
kdﬁ;kﬁp&.[:;l:lﬂ? 02,12, 1996 EI:;;}:“;::; §25.000 95,67
A5,

B.6 | Sermavedeki veyn | Sirket'in 1LOTE6I5 000 TL futanndaki meveut sermayesindeki veya
toplam oy hakk: igindeki | toplam oy haklks igindek: paylan dogrudan veya dolayh olarmk %5%in
paylar dofrudan veya | dizerinde olan ek pay sahibs lsmail KATMERCH olup, Fsmiail KATMERC]
dolayh olarak %5 wve | Sirket sermayesindeki 63 904.000 TL nominal deferli (A) grubu paylar ike
farlasn olan  kigilerin | 30,772,173 TL nominal degerli (B) prubu paylara sahip olamk Sirket in
isimleri/unvanlan ibe | sermayesinin ve toplam oy haklarmn 269,26 sina sahip bulunmaktadir,
her hirinin pay sahipligi | Sirket'in sermayesinde veya toplam oy haklannda lsmaill KATMERCI
hakkinda bilgi disimda dogredan veva dolavih olarak %03 ve lzerinde pay sahibi olan

herhangi hir gergek veya tizel kigi bulunmamaktadar.
Ihragpimin hakim | Sirkel esas stelesmesinde penel Kurul toplantlannda Tkl oy hakky veren
ortaklarimin  farkl oy | imtivazlar bulunmameaktadir,
haklanna sahip olup
olmadiklars  hakkinda
hilgi
Varsa dofirudan veya | Sitket'in dofrudan vewa dolayh olamk SPKn'mun 26'no madidesi
dolayh olarak ihragginin | ¢ercevesinde yinetim kontroline sahip olan herhang bir gergek veya el
yonetim  hakimiveting | kisi bulunmamaktadir, Bununia birlikte, Sirket sermavesinde 86, 130,004
sahip olanlarin va da | TL nommal deierh (A) grubu mmtivieh puvlar bulunmakta olup, (A) grubu
ihraggiv kontral | paylann vinetim kumluna sday ghstermede imtivaz maveutiur, Sirket esas
edenlerin sozlesmesinin 10 uncy maddest wyarinea asgan 5 fiveden olusacak vinetim
isimleri/unvanlari ile bu | korulu Oyelenmin vans: (A grubu nama vaah pay sahiplennin gdsterecefi
kontroliin kaymaf | adavlar arnsmdan segilmelkte olup, varom rakamlar agag vuvarlanmaktadir.
hakkimnda bilgi Stz konusu imtivazh payiara lsmail Katmerci, Mehmet Katmerci, Furkan
Katmerci, Hovwa Katmerci ve Ayse Nur Oranct sahiptir.
B.7 | Secilmis finansal bilgiler | Sirketin izahnamede ver alan finansal tablo dénemleri itibarvla finansal

ile ihraccinin finansal
durumunda ve Taalivet
sonuglaninda  meydana
gelen timem ki
degigiklikler

durum tablosu ve gelir tablosu kalemlenne asagda yer verilmektedir:




VARLIKLAR (TL)
[Winen ¥ arkikiar ]
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Sirket’in 31.12.2022 tarihi inbanyla 5.079.059.197 TL olan dénen
varliklan 2023 yilinda %2 .69 oranmda azalarak 31.12.2023 tarihi itibanyla
4,942 663,995 TL olarak perceklesmistir. 2023 yilimda dénen varhklarda
mevdana gelen defisimin baghca unsurlan tican alacaklarda meydana
pelen 154374676 TL twtarmdaki azalma ve pesin Gdenmis giderlerde
mevdang gelen |46,039,601 TL twtanndaki artis olmustur,

Sirket"in 30.06.2024 tarhi itibarrvla dénen varhiklan 5469265 440 TL
futarinda  pergeklesmiz  olup,  donen  varliklann  3.186.554.20% TL
mtarndaki kismu stoklardan, 1.200.644 893 TL marmdaki ksnu pegin
ddenmis giderlerden, 912,449,954 TL tutanmdaki Kisnu ticari alacaklardan
olusmakiadir,
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Sirket™in 31.12.2022 tanhi itibarryla $75,58%.369 TL olan tican alacaklan
2025 vilhindn %1765 ommunda azakborak 31122023 tanki  wbarivin
T21.013.693 TL olarak gergeklesmistir, 2022 ve 2023 willannda Sirket"in
ticarn alacaklanmn agirlikl ortalama vadesi 192 giin olarak gerqgeklegmistir.
06,2024 warihi itibanyla Sicket"in teari alacakian toplamm 912,449,954
TL olamak gergeklesmis olup, izahnamede yer alan finansal tablo
donemlerinde  Sirket"in ticari  alacaklarmm  tamame iliskili | olimavan
taraflardan olan alacaklardan olusmaktadir,

Sirket™in 31122022 tariths itibariyla 3. 270253077 TL olan stoklan 2023
yilinda %6246 oraninda azalarak 31,1 220232 tarihi itibaryla 3,189,735, 386
TL olarak gergeklesmistir. 3006, 2024 tarths itthanyla ise Sirket'in stoklan
3. 186.554.209 TL olarak gergeklesmis olup, izahnamede ver alan finansal
tablo dinemleri itibarryla stoklann donen varhklar igerisindeki pay1 2021
wilinda %4572 olarak, 2022 vilinda %6439 olarak, 2023 vilinda %t 54
olarak, 30.06.2024 tanhi itibanvia ise %5826 olarak gergeklesmistir.
Sirket'in 31.12.2022 tanhi itibarrvla 677.979.650 TL olan pesin Gdenmis
giderleri 2023 yilimda %021 34 oranmda artarak 31, 12,2023 tarihi ithanyla
824019251 TL olaruk gergeklesmigtir. Pesin ddenmis piderlerde sbz
konusu dosemde mevdana gelen artisin bashea unsure sloklar icin verilen
avanslarda meydana gelen 133.823.208 TL tutanndaki artig olmustar,
30.06.2024 sarihi itbarvla Sirketin pesin denmis miderler 1.200.644 893
TL olarak gergeklesmis olup, pesin ddenmiy giderlerin 1.183.982.741 TL
tutanndaks kisma verilen avanslarden oluszmoakiadir.

Sirketin 31122022 tasthi dibanvla 1O1E 730890 TL olan duran
varhklan 2023 yilinda %9,54 oranmdn azalarak 31.12.2023 tarihi itihanyla
921.559. 113 TL olarak perceklesmastir. 2024 vilimin ilk 6 ayhk dineminde
maddi duran varhk satmindan kaynakh olarak Sirketin maddi duran
varliklon 4850338995 TL olarak  pergekleymistr.  Sicket'in duran
varhklanmn baghca unsuru maddi duran varhklar olep, maddi duran
varhiklann toplam duran varhklar igersindek pavn 2021 yilinds 9651.75
olarak, 2022 wilnda "675.09 olarak, 2023 wilnda %8189 olarak,
30.06.2024 tarthi itibanyla %074.72 olarak gergeklesmistir.

Sirket”in 31.12.2022 tarihi itharyla 1.633.839.215 TL olan kisa vadeli
yikiimiiiliiklers 2023 wilinda %613, 14 oramnda azalarak 31.12.2023 tarihi
itibariyla 1419, 030.502 TL olarak gergeklesmistie, 2023 vilinda kisa vadeli
yukiimliililklerde meydana gelen ambsn baghca unsuru  ertelenmisg
gelirlerde meydana gelen 403 425019 TL wianndaki azalma olmustur.
31.12.2023 tarihi itibanyla kisa vadeli viklimiiliklenin %d1,4370
ertelenmis geliclerden, %032, 747 ksa vadel fnansal borglardan, %2276 s
tican borglardan olusmakiadw, 30.06.2024 tarthi itihanyla Sirket’in kKisa
wadeli yiikiimldlikler: 1.099.314.121 TL olarak gergeklesmis olup, 2024
wilimn ilk & avhik doneminde kisa vadeli wilkiimliihiklennde mevdana gelen
azalmamin baghca nedeni ertelenmis gelirlerde meydana gelen azalma
ofmusiur,

Sirket™in kisa vadeli borglanmalar ile wrun vadeli borglanmatann kisa
vadeli kisimlar  toplammdan  olusan kiza wadell finan=al borglan
3122022 tarihi itibanyla 203.518.3537 olwmk pergeklesirken, 2023
vilinda %5128 oraninda artarak 31.12.2023 tanhi ittbaryla 464.599 658 TL
olarak perpeklosmistir. 31122023 darithi itbariyia Sicket'in kisa vadeli
borglan  biiyiik flgide Furo we Tirk Lirasi cinsinden olan banka
kredilerinden olusmaktadir. 2024 vibmin ilk & ayhk doneminde 1se kredi
geri Bdemeleri kapsamunda  Sirket’in losa vadeli  finansal  borglan
330.094.102 TL olarak gergeklesnustir.
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Sirket™in ertelenmis gelirleri 31.12.2022 tarihi inbanyla 991 347.051 olarak
perceklesirken, 2023 vilinda %4069 omamnda azalarak 31.12.2023 tariha
itiharivla S87.922.032 TL olarak gerceklegmistir. Sirket'in ertelenmis
gelirlen alinan avanslarda olugmakta olup, alinan avanskar kapsaminda
gergeklestirilen teslimatiar ile Sirket'in alman avanslannda 2022 yilinda
azalma meydana gelmigtir. 30.06.2024 tarihi itibanyla Sirket"in ertelenmis
gelirleri 442.675.001 TL olarak pergeklesmis olup, ertelenmis gelirlerin

A3R099.001  TL  twtanindaki  kasm ahnan siparig  avanslanndan
olusmakiadir.
Sirket’in wrun wadeli  finanzal  borglanndan  elugsan waun vadeli

borclanmalan 31122022 tanhi mihanyla 1.181.449510 TL olarak
perceklesirken, 2023 yvilinda %3005 oramnda azalarak 31.12.2023 tariha
itibsn}ria B26 459551 TL olarak Ecrgti!l:s:n'ie.rir. F0.06.2024  tanhi
ifibariyla Sirket"in weun vadeli borglanmalan 906,556,168 TL olarak
gergeklesirken, weun vadeli borglanmalann 894404614 TL wtanndaki
kisou banka kredilerinden, 12091.554 TL twanndakl kisom finansal
kirabima islemnlerinden borglardan olusmaktadar,

Sirket"in 31.12.2022 tanhi itibanyla 2.904.910.174 TL olan dzkaynaklan
2023 wilinda %1485 oramnda anarak 310122023 Ganin iibanyla
3.336.409.T66 TL olarak gergekicsmigtir. 2023 wilimda dzkaynaklarda
mevdana  pelen artsim bashca unsurn Sicket i séz koonusu  vilda
gergeklestirmis oldugiu 424.125.000 TL wstanndaki nakit sermaye artirm

kapsamnds gikanlmis sermayesinde mevdana gelen artis olmustur.
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Sitket’in  toplam  hasilann 2022 wilinda 1.574.853.034 TL olarak
gergeklesicken, 2023 wilinda 903,48 oraninda azalarak 1,520.108.260 TL
olarak gerceklesmis olup, satislarm maliveti aymi donemde 01,03 oramnda
artarak 2023 yilinda 1.308.380.7%6 TL olarak gergeklesmis, bu kapsamda
Sitket"in 2022 wilnda 279814341 TL olan brit kan 2023 swilinda
211.727.464 TL'ye gerilemigtir. Bu kapsamda, Sirket'n 2022 wilinda
ol T.77 olan brif kar marju, 2023 vilinda %61 3,92 've perilemmstir.

2024 yalmin ilk 6 aylik dineminde ise Sirket"in toplam hasitan 2023 yilimn
aym dinemine kiyasla %2643 oraminda azalarak 821.835.066 TL aolarnk
gergeklesirken, séz konusu donemde satislarn maliveti 2022 vilimn avm
dionemine kiyasla %6.72 oranimda aralarak 515466099 TL olark
eerpeklesmiz, bu kapsamda 2023 viloun ik 6 avhk dénemande Sidket"in
504,525,369 TL olan briit kan, 2023 vilimn aym déneminde 306,368,967
TL olamak gergeklesmistir, Sirket in brit kar macp 2023 vilinin itk & ayvhk
dineminde 230,53 oranmda olan brilt kar marj, 2024 vilipn ilk 6 avhk
diineminde %37.28"e genlemistir,

Sirket"in 2022 vilinda 121 219808 TL olan genel vinetim: giderler 2023
yihinda %411,27 oramnda azalarak 107.557.796 TL olarak gergeklesmistir.
Sirker’in genel vometim giderierimn bashca unsuru personel giderlen olup,
2022 yihinda 67.308. 730 TL olan personel giderlen personel sayisimdaki
aralma paralelinde 2023 wibnda 36936366 TL've gerilemistr. 2024
yilimn ilk & ayhk dineminde ise Sirket’in genel yonetim giderleni 2023
yvilimn i1k 6 ayhk dinemine kivasla %3929 oramnda azalarak 49625 693
TL olarak gerceklesmisir.

Sirket™in 2022 wilindm 233595087 TL olan pazarloma, satig ve dagvtim
giderleri 2023 vilinda %28 40 oramnda azalarak 167 265646 TL olarak
gergeklesmistir, Sirket’in pazarlama, satis ve dagiim giderlerinin baghca
unsurlar ibracat giderlen ve thracal komisvenlarmdan olusmaktadir. 2024
yilimn ilk 6 avhik déneminde ise Sirket'in pazarlama, sats ve daginm
giderler 2023 wilimin aym donemine Kivasla %2567 oramnda arsrak
BO.613.503 TL olarak perceklesmistir,

Sirket'in 2022 walinda 442872201 TL olan esas faalivetlerden diger
geliclen 2023 vihinda %3571 oraminda artarak 601.037.796 TL olarak
gergeklesmistic, Benzer gekilde, Sirket’in 2022 yilnda 313.617.097 TL
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olan csas faalivetlerden diger giderleri 2023 wilmda %2246 oraninda
artarak 384,052 718 TL olarak perceklesmustir, Sirket’in esas foalivetlerden
difier gelirlerinin bashca unsuru ticari faalivetlere ait kur farla gelirleri
olurken, esas fouliyetlerden difer gderleninin: bashea wnsurn ocan
faalivetlere ait kur farks giderler olmustur,

Yukanda detaylandinian Sirket faaliyetler sonucunda, Sirket’in 2022
yvilinda 47 827 040 TL olan esas faaliver kam, 2023 wvilinda %0206,15
oranmda artarak 146,421,403 TL olarak gerqeklesmisgtir. Sirket’in 2022
vibnda %3.04 olan esas fusaliyet kar mars, 2023 vilinda %963
yiikselmistir, 2023 wilimn ilk & ayhik déneminde ise Sirket”in 607,637 378
TL olan esas faalivet kan 2024 vihmin ayvm dineminde %6270 oraninda
azalarak 226.619.344 TL olarak gergeklezmistir. Sirket’in 2023 yilmin ilk
fa ayllk dincminde %:54.39 olan csas fEIElI:.-‘CI: kar marj, 2024 yilimn ilk &
avlik doperminde 262757 olarak gerceklesmastir.

Sirket™in 2024 yihmn ilk & ayhk doneminde 115.216.809 TL mtannda
yatmm faalivetlermden seliden bulunmakts olup, stz konusa tutar amlan
donemde gerceklesen maddi duran varhik satzindan kaynaklanmmstr.
Sirket”in izahnamede ver alan finansal tablo dénemlen itibanyia finansman
egelirlennin  baghea unsuru kur  fada gelicler olutken,  linansman
giderlerinin bashca wnsuru banka kredilerine iliskin faiz ve komisyon
eiderler olmusiur,

Yukanda detaylandintan Sirket faalivetleri sonucunda, Sirket’in 2022
yvilinda 245,048 868 TL olan dooeim zacan 2023 yalinda 195 827,335 Tl 'ye
gerilemigtir, 2022 ilimin ilk & ayhk doneminde ize Sirket'in 390.000,57%
TL olan dénem kam, 2024 wilinn sy dimeminde %7569 oramnda
aralarak 145.641.131 TL ye gerilemigtir.

B.8

timemli
finansal

Secilmis
proforma

bilgiler
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olumlu giris disindaki
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B.11

Thracgumin isletme
sermavesinin meveal
yilkimlialiklerini
karsilayamamas

Sirket net  gberme  sermayesini (Donen Varhklar - Kisa Viodeh
Yilkilmlibldkler) seklinde besaplamakiz olep, 3062004, 31122003,
31122022 ve 31.12. 2021 tarihlerinde sona eren hesap dinemlering iligkin
finansal tablolara pore hesaplanan met isletme sermavesi tutarlan asagudaks
tabloda yer almaktadir.

Finansal
Kalemler
(TL)

30062024 | 3122023 | 31023022 | 31112021

Déncn 5. AG5 265440 | 4042665995 | 5079059197 | 15371 .608 93]
Varliklar

Kaisn Videli

Y (kiiml ik ler | 404, 150,502

1L633EI9 215 S2R44323%

1.090.304.121

MNel Dyletme

Sermayesi AFEI5131% [ 3.523 535,403 | 3445210982 | L.043 165601

Sirket’in igletme sermayesi izahname turthini miteakip en oz 12 ayhk
dinem iginde ortava cikacak thtivaclar icin veterlidir.
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C—SERMAYE PIYASASI ARACI

Ihrac edilecek verveya bersada
islem gorecek sermaye pivasasy
argcin menkol  kKyvmet
tammlama numaras: (151N}
dahil tiir ve gruplanna iliskin

hilgi

Cretaklignnuzn 1LO76,625. 000 TL wianndaki meveut gikanlnms
sermayesi, | 076625 000 TL tutannda nakit karsilyi olmak iizene
2.153.250.000 TL ve artnlacaktar,

Bu sermaye artmminda yeni pay alma haklan kisitlanmamg ofup,
meveul ortaklarimmzn %00 omninda veni pay alma hakks
bulummakiadir,

Ortaklnnmiza nakit kargh@ arinlscak sermaye kargihfi A grubu
nama yazil pay sahiplerine 86, | 30000 TL nominal deferli A gruba
nama yarth pay, B grubu hamiling vazmb pay sahiplering
SHL495.000 TL nominal deferli B grubu hamiline yazih pay
verilecek olup, 15IN kodlan A grubu nama yazb paylar igin
TEEETMEMDZZ wve B Grubu hamiline wvazili paylar igin
TREKTMRIMIDIS "tir.

Ca

C3

Sermaye  plyasasi  aracinm

Paylar Tikrk Liras cinsinden satsa sunulacakir,

ihrag edilecefi para birimi
hrag  edilmis ve  hedelleri

tamamen ddenmis pay savisy
ile varsa bedeli tam ddenmemis
Pay savisl

Her bir payvimm nominal deeri

Sirket'in meveut gikanlmes sermayes 1.076.625.000 TL olup,
ibrag  edilmis we bedelleri tamamen denmis pav  savisi
1 0T6.625.000 adettir. Hirket scrmayesinde Odenmemis  pay
bulunmamaktadir.

Sirket sermavesindeki her bir pavin nomsinal dederi 1,00 TL dir

A4

Sermaye  pivasas)  aracinm
sagladig haklar hakkimda hilgi

Satigi vapilacak pavlar ilgili meveuat uyannea pay sahiplering
asafidaki haklar saglamaktadir;

*Kardan Pay Alma Hakks (SPEn nin 19, maddesi)

«(ry Hakka (SPKn nin 30. maddesi, TTK mn 434, maddesi)

Yeni Pay Alma Hakks iTTK mn 461, maddesi. kavith sermaye
sistemindekl ortakliklar igin SPKnnin 18, maddesi)

Tasfiveden Pay Alma Hakky {TTE mn 507, maddesi)
*Onakhkian Aynilma Hakks (SPKn'nin 24, maddesi)

=Satmp Hakka (SPKn nin 27, maddesi)

*Bedelziz Pay Edinme Hakks (SPEn'nin 19, maddesi)

slenel Kumula Davet ve Kablmz Haklo (SPEn'min 29, ve 30,
maddeleri ile TTR 'nin 414, 415, 425, ve 1527, maddelen)

*Bilgi Alma ve inceleme Hakk (SPEn'nin 14, maddesi, TTK nin
437, maddes)

siptal Davasi Agma Hakk (TTK'nin 445451, maddeler,
SPEn'min 186, 2002, maddelen)

=Azinhk Haklar dTTR 'mun 11, 412, 439, 53], ve 559, maddeler)
»Ozel Denetim [steme Hakka (TTK min 438, maddesi)

C.5

Rermaye  pivasasi  @racinm
devir ve tedavillani kisitlayic
hiususlar hakkinda bilgi

Sirket esas sizlesmesinin 8. maddesi wyannea (A) grubu nama
vzl paylers sahip olanlar, yonetm kurulunun vazbh onavim
almak sarti ile (A) grubu nama vazih pavlan, (B grubu hamiline
yurh poyva gevirerek degistirebilirler. Hamiline yazih (B) grubu
pavlann devei ve temliki Tirk Ticaret Kanunw, Sermave Pivasisi
Kanunu ve ilgili sair mevzuat hitkiimlenne tabidir.

Halka arz edilen sermaye
pivasasy araclarimn  boersada
islem girmesi igin  basvurn
yapihp  yapilmadifn ~ veva
yvapilip vapilmayacafi hususu

Sirket sermayesindeki {B) grubu hamiline vazh paylar 11.11.2010
tarihinden itibaren Borsa Istanbul'da KATMR koduyla islem
gormektedir.

Bu izahnameye konu sermaye artinminda thrac edilecek (B) grubu
hamiline vazh paylar veni pay alma hakiarmin kullandinimaya
baglacign birincigiin_itibaniyle MEK'da  gerekli iglemlerin
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ile islem porilecek pazara
iliskin bilgi

yaplmasim miitcakip Borsa [stanbul Yildiz Pazar'da islem
eirmeye baglavacaktir, (A) grubu nama yazil paylar Borsa'da
iglemn ghrmeyecektir,

Paylant Bomsa kofunda bulupan onekbklarn bedelll velveya
bedelziz sermave artirnnlan sedenivie ihrag edecekleni pavlan.
sermaye artinm sonucu ofugan yeni sermayenin Ticaret Sicili'ne
tescil edilmesimi takiben baska bir iglem ve karar tesis edilmesine
gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinr,

LS

Kar dagiinm
hakkinda bilgi

politikasy

Ihragginin kar dagitim politikazi;

Prensip olarak, her yil dafotilabilic donem kanmin en az %20 sinin
ortaklara kar payr olarak nakit ve‘veya bedelsiz pay seklinde
dafitilmasidir. Kar paw, dafitim tanhi itibariyle meveut paylarin
timine, bunlarn ihrag ve iktizap tanhlen dikkate ahnmaksizin
pavlan orammnda egit olarzk  dagitilie, Olaganilssll  ekonamik
gelismelern orava gkmas durumunda ize yukanda belinilen
oranmn altinda kar payi dagitilabilir veya hig da@tilmayabilir. Bu
durum 1se perekoesiyvle birikte Yonetm Kurulu kararina baglanip
dzel durum agiklamasivla kamuya duyurulur,

Yinetim Kuruly, kar dagiim politikas: gergevesinde her yal kor
pavi dafibmmena iliskin leklifing karara baglar ve Genel Kurulun
onayina sunar. Crenel kurul veya vetki verilmesi halinde yiinetim
kuralu, Sermave Pivasasi dizenlemelerine uveun olarak kar
pavanin taksitli daftrouna karar verebiliv, Kar payvin taksitler
halinde &denmesine karar venlmest durumunda da taksit ddemelen
ddeme farihi ifibariyle meveuwt paviann timilne, bunlann thrag ve
iktisap tarithlen dikkate almmaksizin paylan oraninda esit olarak
dagilir

Yianetim Kurulunun kar payr daginm teklifi Genel Kurol tarafindan
onaylandifn akdirde, kar pev dagoomema 30 Mayis tarthinde
baglanmasi esastir. Genel Kurul, kar dafitun karan verilen gencl
kurel foplantisimn yepildign hesap dénemimin som  ghindini
gecmemek sartivla kar pasa dagiom tarihi belirleyebilir,

Sirketin finansal borglan 20019 ywilinda imzalanen FYYCS ile
yveniden vaplandimmaya gidilerek Eure cinsine ¢evrilmis ve willik
sabit %7 faiz dGzerinden 2 wili ddemesiz dinem olmak Gzere 8 wil
vadell olarak veniden vapillandindmestir. FYYCOS'de stelesme
shresinee shzlesmeye konu borglar tamamen ddeninceyve kadar kar
payvi idenmeyeced FYYCS nin 11, maddesinde agiklanmustar.
Sirket wvil iginde kar payi avans: dafimamakiadir.

D—RISKLER

Dl

Ihragoiyn, fanlivetlerine  ve
iginde  buwlundugu  sektire
iliskin onemli risk faktirleri
hakkinda hilgi

D.1.1 Ihrageyva ve Taaliverlerine fliskin riskler haklandaki temel

bilgiler

o [hrage afirlikh olarak kamu ve beledivelerle is vopmasina
kargilik, mistenilerinin Gdeme yilkimliliiklerni  zamaninda
yerine getirememesi veya vadelerin uzamas halinde, Ihragginn
nakit akimlan negatif ctkilenchilir, bu dograluda Thraggimm mali
durumu olumsuz etkilencbilir, letme. sermayes: thizvact ve
finansman vitki artabilir,

o lhmagommn  olomotiy  sekidriindeks  Gnemb  dretcilerin avm
zamanda arag iistl ekipman sckidniinde alt vilklenicisi olmasi
sehebivle, thalelere katilan otomotiv firmalannin alt viklenic
olarak  Sirket ile calismama durumlan  Sicketin  gelirkerin
ohumsuz etkilevebilic.
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lhraggmin  iistlendigi  projelerde  kullamlan  hammaddelerin
temininde yasanabilecek aksaklik ve malivet artislan, thraggimin
faaliyetlenini ve finansal performansim olumsuz etkileyehilir,
projelerde  gog teslime yol agabilir, sizlesme sanlannm
zamamnda wverme getinlememesi halinde termin gecikme
cezalan ile karsilagabilir. fhraggimin projelerde katlandig maliyet
arbizlanmn fiyat revizyvonu ile birlikie sanslara yansimlamamas
halinde ihraggimn faalivetlenr olumsuz etkilenchilir.

Alnan sipanislerde [hraggidan kaynaklh olmayan scheplerie
projenin tamamlanma siiresi uzavabilir, bu durumda Thragemm
proje kapsaminda dngoriilen malivetleri sabit giderlerden dolay
artabilir, projenin karhhifn azalarak  Theacoimin  Faaliverleri
olumsuz elkileneblir,

Dxiviz kurlanndaki vilkselis malivetlerde artisa yol spmakta olup,
gelir ve karlilh@ olumsuz yinde etkilemekiedir,

Global anlamda  yaganan  kontoyner sifanbisr ve  naviun
tcretlerindeki artiglar Sirketin naviun malivetenni artardig gibi
ihracatinda belirli bir diinem igin aksamalara yol agmug olup.,
ilerleven dinemlerde séz konusu @tkinin devam etmesi halinde
Sirketin faalivetleri bu durnmdan olumsuz etkilenehilir,

DWviz  kurlanndaki  yiikselis  iheagoiin kullanmms
oldufukullanabilecei diviz bazh krediler dolavisivla Sirketin
finansman  giderlenim  artinp,  nakit  akimlanm olumsuz
etkileverek, Sirketin karhihigim olumsoz etkileyebilir,

Ihragomin  diger  girdi  malivetlerindeki  arts  Throagemn
faalivetlerini ve karhlifim olumsuz ctkileyehilir,

Sirketin Gstlendigs projelerde arbs olmasi ve malivetler the
tahsilatlar arasinda vade uyumsuziugu olusmas) halinde Sirket ck
isletme sermavesine thiiyag duyabilir.

thraggmin devam eden sipariglerine karsihk, devam eden
projelerin bitmesim fakiben tekrar projeler  Gstlenlememesi
durumunda gelecek dinemlerde Thraggmn hasilat ve karlilig
olumsuz eikilenebilir,

ihragemin vurt 1g1 satighan yurt igl ckonomik pininiim ve talebe
duyarh olup, genel ckonomik gdrimiimdeki bosulmalar Sirketin
faalivetlermi olumsuz etkileyebilir, yeni is alma firsatlari
srmravabilir,

Thraggmin yurt sci ve yurt disi milgterilerinin bir kismumin ddeme
giglerini kavbetmesi sonucu  alacak  wahsilatlasinda sorun
yagsanahilir, bu duram Sirketin karhhifam olumsuz etkileyebilir,
ck isletme sermavest ihtivacme ve finansman vilkime schep
olabilir.

Oria Doguda vasanan ve anhk defismekie olan Kiresel savas
riski ;Thragemin ihracatimn Soemli bir kisminin gergeklestirildigi
Ortadogu, Afnika ve Asva iilkelerivle olan ticaret hacmini ve
karlilegmn olumsuz etkilevebilir.

lhrageimin basta savunma sanayii alamnda olmak fizere proje
bazhi faalivetleri nedeniyle sanslannda proje bazh  milgter
vofunlesma rski sbr konusu olabibhr. Sats yofunlasmasmin
arttig misterilerdeki tahsilat stireglerinin aksamas: ihraggimin
nakit akimilarm olumsuz etkilevebilir
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#» Hasta savunma sanaynl alanmda olmnk tizere Sicket fmrmfindan
pergeklestirilen faalivetler igin baz izin, lizans ve sertifikalann
ahnma rormlulugn oldegundan, Sirketin stz konusu belgelerin
temininde ya da venilenmesinde vasanabilecek aksakhk veva
gocikmeler Sirketin faalivetlenni olumsuz etkileycehilir,

=  Mitelikli  sgici  kaynafimin  streklilifinin  saglanamamasi
fnalivetlen olumsuz stkilevebilir,

o lhrago [alivetled ile ileil olamk cesitli hukuki davalam taraf
olabilir, davalann Sirket aleyhine sonuglanmasi halinde Sirketin
faahivetlen olumsuz etkilenshilir, tieminat Gdeme yokumlaligi
dogabilir,

o Thragemn faelivetleri cesith kanun ve vinetmeliklere tabi olup,
80z konusu kanun ve yonetmeliklerde meydana gelebilecek
degisiklikler, bu kanun ve yinetmeliklere wyulmamas: ya dae
uvgun daviamslar ghsterilmemesi, Sirketin itibarim, fnansal
durumunn, karhlifin ve nakit akemlanm olumsoz etkilevebilir,

1.2, Thracgimm icinde bulundugu sektire iliskin riskler

Ihragg: temel olarak arag st ekipman sekioni ile savunma sanayii
alaminda faalivet postermekte olup, stz konusu sekttrlers iliskin
ortak ve avn avn dizenlenmis nsklere asainda ver verilmistir.

- Ortak Riskler

+ Ekopomik krizler, sivasi, jeopeliik ve pandemik gelismeler
ckonomik giiven ortarmmin bozulmasina neden olabilir, faaliyet
gosteren sirketlerin is vapma potansivelini ve falivetlerini olumsuz
etkileyebilir.

= Agirlikl olarak kamu kerumu Bivivetindeki koruluslar va da bu
kuraluslarla ticaret yapan sitketlere sanslar  gergeklestinlmesi
sebebiyvle, perek Tirkive perekse de thrae ilkelerinin wyvenlayacagn
hiitpe politikalan sirketlerin faalivetlerinde Belirlevici olmakiadir,

= Diviz kurlanndaks viikselis sicketlerin basta déwiz cinsinden
yukimliiliklenni ve linansman ziderlerin artirarak, bir vandan girdi
malivetlenini artirarak  sirketlerin faaliyet ve karbihfim olumsuz
etkilemistir,

+ Diwiz kurlanndaki yilkselisin basta finansman kaynaklan ve
ckonomik fanlivetlerde yvaratifi olumsuzluklar, veni projelerin
geligtirilmesine engel olabilmektedir. Bununla birlikte sekiordeki
sirketlerin finansman  olanaklanma ensimi - simrlanabileceg@inden,
sirketlerin mevout ve Ostlenecegi projeler igin zerekli finansman
imkanlan ile olasi maliyvetlerin vilkselmesinden dolayvi sirketierin
karkihk we  faalivetlerinin  olumsuz  winde  eikilenme nski
bulunmaktadr,

= Artan rekabet nedenivle thale yoluyla tstlenilen islerde ditsiik teklif
sverilerek  projelerin alimmast  kar  marlarmmn baskilanmasina,
faahyetlerin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

= Teklif asamazinda dizenleyici kurumlar tarafindan istemen teminal
mektuplanmm iade strelerinin uzamas: sektdrdeki sirketlerin banka
limitlerini doldurarak, sicketleri ek malivetlere katlanmak zorunda
birakabilmekte, ayrica firmalann  feminatlarm  etkin Eullanma
gereksinimlerini ortaya gikardiiindan ihalelere girerken sirketlerin
ihfivath davranarak baz potansivel projelere teklif verememesine ve
potansivel projeler dstdenememesine neden olabilmekiedir.
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* Prajelenn iistlenilmesini takiben ihale sartmamelerinde olabilecck
degisiklikler, s tamoamlanma  siresimin  weat lmasy,  OGdeme
planlanndaki ofasi aksamalar ile siireg icerisinde olugabilecek ek
malivetler sirkeflenn neki skimlanm  ve  kerhbgim  olumsuz
etkilevebilir,

* Projelerin Gstlenilme agamas: dncesinde gerekli titizlikte ve Gnemde
hamchklann yaplmamas: halinde, dstlenilen projedeki ongormiler ile
gergeklesmeler  farkhlasabilin, sirketler 83z konusu  durumdan
olumsuz eikilenebilir,

« Usilenilen projelerin tamamlanma siirecinin uzunlugu, maliyetlerin
ongirilchilirlifini  azaltarak, projeden istenen  wverimbilik  ve
karhiligimm elde edilmesine enpel olakbilir,

- Arag Ustii Ekipman Sektiiriine iliskin Riskler:

+ Sckidrde kalitesiz ve kayi digt diretimler olnmsi  sckilinlin
euvenilirhigin negatif etkileyebilir ve kar marjm dostirebilir,

« {hracatin dnemli bir kismimin vapibdig Omadofu, Afrika ve Asya
ilkelennde vaganabilecek ekonomik, sivasi ve yasal problemler ve
s0z konusu dikelerin uypulavabilecedi poliikalar Dirmalann i3
potansivellenini - smirlavabilir, satslanm ve karhligim  olumsuz
etkilevebilir,

+ Beledive ve kamu sirketlerinin biitge kisnlamalarna gitmesi
potansivel  islerm smirlanmasima ve  sektordeki  sirketlenn
faalivetlennin ve finansal durumunun ohimsuz etkalemmesine sebep
alabahir.

= Sasi kamyvon dretimi vapan sirketlerde vasanabilecek ckonomik
stkintilar ve diretim daralmalan scktdrde faalivet gosteren Sirketi
olumsuz etkilevebilir,

- Savunma Sanavii Sektdriine iliskin Riskler:

* Tarkiye'deki ve wurtdi;m hedet pazarlardaki savunma sanayii
harcamalannin  gerek ckonomik faalivetler gerekse de siyasi,
jeopolitik ve iilkelerin politikalan geregi azalmasy halinde sirketlerin
istlenchilecegi projeler azalabilece@inden, sirketlerin faalivetlen ve
karhiligr olumsuz etkilenebilir,

+ 888 ve diger kamu kurumlan ile yapilan sdzlesmelerde ver alan
avans va da On ddeme vapisimn dedismesi halinde sirketlerin nakil
akiglan ve faalivetlen olumsuz etkilencbilir,

= Sektirde faalivet sisterchalmek i ihiyvag duyulan izin, hsans ve
semifikalann almma zommlulugu ve siz konusu helgelerin iemininde
yasanabilecek  gecikmeler  sicketlenn  faslivetlerini olumsuz
etkilevebilir,

» Bavunma sanayil projeleri dofasi gere@i weun soluklu projeler
olmasi sebebivie, projelerin realize olmasina kadar olan siiregle
sirketlerin isletme sermayesi ihtiyaer artmakia, bu duram sirketlerin
nekit akimlarimn olumsuz ctkileyerek, ek finansman yikiine sebep
alabilmekiadir,

D13 Difer Riskler

Sermave Riski

fhrageinm  sermaye riski Net Borg ¢ Oekaynak oram  ile
dlgillmektedir, Net Borg ¢ Ozkaynak oranmin yilksekligi thragginm
finansal borglanm ddeme riskini gistermektedir, Net borg, nakit ve
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nakit benzeri degerlerin toplam borg tutanndan (finansal durum
tablosunda eostenldifn oiba kisa ve weun vadeh finansal borglar
igerir} dilsiilmesiyle hesaplamr. Thracommn Szkaynaklanmm dnemli
bir kisnu diinen varhiklords tutulmakindir. Thragomn net boreu
31.12.2021 varihi itibanyla 569.004.304 TL olarak ger¢eklesirken,
31.12.2022 tanhi inbanyla 1.306.266.93 1 TL olarak gergeklegmigtir.
2023 ywilinda ise Sirket"m net borcu 1,253, 708,079 TL ve perilerken,
dzsermavesindeki vikselisle birlikte 31.12.2022 tarihi itibanvia 0,45
olan net borg [/ toplam sermaye oram 31,12 2023 tarihi itibanyla (38
olarak gerceklesmistie, 2024 wilin ilk 6 ayhk doneminde ise
Sirket'in met borcu  1.184.366.745 TL, toplam Grsermayesi
4073512036 TL olarak pergeklesmis olup, 300602024 tanhi
itibanyla Sirket'in net borg / toplam sermaye orami 029 olarak

gergeklesmistir,

Kredi Riski

Finansal arecm  taraflanindan hirinin - sozlesmeve  bajih
yikiimliliigini yerine getirememesi nedeniyle onakhfm finansal
bir kavba uframas riskidir. Thraggmn kredi rski esas olarak iliskili
olmayan  taraflardan  ticart  wve  difer  alacaklanindan
kavnaklanmakiadir,

Likidite Riska

Likidite riski, Ihrageimn net fonlama vikiimbiliklerini yerine
getirmeme ithtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya
kredi  puanpmn disfriblmesi bt fon kaynaklanmn  asalmas
sonucuny  dofuran olaylann mevdana gelmesi, likidite nskinin
olusmasina sebebivet verebilir, lhragoimn kredibilitesinin bozulmas
halinde ihtivag halinde fonlan sajlavamamas: ve kaynak maliyetinin
artmasi  durumunda  thragg)  zararla  karsilasabilic.  Sirket'in
31.12.2021 tanhi iibanyla 2,97 olan cari oram, 31,12.2022 tarihi
itibarryla 3,11 olarak, 31.12.2023 tanhi itibanyla 348 olarak,
30.06,2024 tarihi  inibanyla ise 4,98 olarak  gergeklesmistir,
lzahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemlen itibanyla
Sirket’in likit warhiklarmmn likit silkimliliklerinden daha Gazla
artmiy olmas sonucunda Sirket'in cari oram artrmig ve bu kapsamda
likidite mski azalmisir,

Piyvasa Riski
Thraggmmn pivasa riski, vabance para riski ve @iz oram riskini

kapsamaktadir.

Yabane: Para Riski

Yabuno para cinsinden i1zlemler, kur nskinin olusmasing sebebiyel
vermektedie, Yabane para varhklar, vilkiimlidliikler ve finansal
durum tablosu disi vilkimbiliklere sahip olma durumunds ortava
gikan kur harekeflerinden kaynaklanacak etkiler yabanct para riski
tkur riski) olarak ifade edilir.

Faiz Oram Riski

Pivasa faiz  oranlarmdaki  defismeler pivasadaky  Oyatlarn
defismesine  dolavisiyla  finansal  araglann  defierlerinde
delgalanmalar _olugturabilir. Séz konusu dalgalanmalar, menkul

22




krymetierdeki fivat degisikliginden veya bu menkul krymeti gikaran
taraln Gz veya tim pivasav etkileyen faktirlerden kaynaklanabalir.

Makrockonomik Riskler

Sirket  faalivetlerini Tirkive'de  wilrlimektedir.  Tlrkive
ckonomisinin - genclinde  yasanacak olumsuzluklann  Sirket’in
faalivetlerine ve finansal duromuona etkisi neganf olacakur. Torkive
ckonomisinin;  yurt  disindaki  makrockonomik  politikalar,
uluslararasi  tedarik  kanallannda  vasanacak  sikntiler,  Griin
fivatlarnm degismesi, Thrk Lirasmn diger dilkelenn para birimlen
karsisindaki seyn ve nsk almsimn de@igmesi gibi kiresel piyasalarda
eerceklesellecek olumsuz degisikhklerden etkilenmesi  halinde,
Sirket’in faalivetlerimin negatif vinde etkilenme riski bulunmaktadir.

Anas pay sahipleri ile diger pay sahiplevinin  menfaatlerinin
calisma riski

Sirketin ana pay sahiplen olan lsmail Kammerci, Mehmet Karmerci,
Furkan Katmerci, Havva Katmerci ve Ayse Nur Oranci, Sirketin
asgart 5 dveden olusacak vénetim Burulunun yarsim belicleme
hakikim saglayan imtrvazh pavlara sahip oldufundan, yonetim kurulu
dolayisivla kar payr da@ibmn ve veni pay ¢ikanlmas: g pay
sahiplerinin onayimi gerektiren islemleri bu dogrulda kontrol
cdebileceklerdir. Ann pay sahiplermin ¢ikarlarmin wonbk  pay
sahiplerinin gikarlar ile gelismesi durumunda verecekleri korarlar
azmbk pay sahiplerini olumsuz sekalde ethileveblir.

Sermaye  plvasast  aracina
iliskin fimemli risk faktirleri
hakkmda bilgi

-Ihrag Edilen Paylarm Kar Pay Gelirine lliskin Riskler:

Kar payy, sirketlerin yil sonunda elde eitiklen kann dagiidmazindan
elde edilen gelirdir. Borsa sirketleri kanm nakden veya kar payimn
sermaveye ilavest suretiyle pay ibray ederek dagaiabilir.

6362 sayih SPKn. nun 19uncu maddesi hitkmi ve SPE'mn 11-19.1
sayilh Kar Payi Tebligi wyannca kar pay1 dagitm islemlen
gerceklestiriliv, Ihraggmin zarar ettigi dinemlerde kar pay: geliri elde
etmeme riski vardir. Aymnca kar olugsa bile hraggmin geemis yillar
zarart bulundugunda bu zararkar mahsup edilinceye kadar Thracg: kar
dafinrm vapamavacaktir. Ayrica daftilabilir kar olsa bile sermaye
pivasas meviuah uvannca kar da@imm zomumlo degilse, penel kurul
kar dagimp dagntmama kenusunda karar verebilir, Ba dunumda genel
kurul kar dagitmama karan verirse ortaklarn kar pay: alamama risk:
vardir,

FYY('5'de strzlesme siiresince sézlegmeyve konu borplar tamamen
ddenminceye kadar kar payn Odenmeyecegi  FYYCS'nin 11
maddesinde agiklanmisur,

-Ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Hiskin Riskler:
Sermaye kazanci, zaman iginde paym degerinde (alim fivatma gaore)
mevdana gelen artisgtan {payin elden aikartiimasysatibmas: voluvia)
elde edilen gelirdir. [hragqmn finansal performansinin beklentilerin
altinds olusmes: vevs semmaye pryasas kosullarmn kodiilesmes
durumandsa Thraggmm paylanmin fivan disebilir. Yatmmelar piyasa
nskimn farkinda olarak yatmm karan almaldir,

Bunlara ek olarak pay sahipleri, [hraggmnin kar ve zaranna ortak
olmaktadir. Pay sahipleri, [hragpimn tastiye edilmesi sonucunds
bakiye kalmasi halinde, stz konusu bakiveye payi oraninda istirak
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eder. Thraggimn tasfivesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekl
dcderneler vapildiktan sonra pay sahiplerine bir Sdeme vapilabilir.
Gelecek diinemlerde Thrager tarafindan vapilabilecek bedelli sermaye
ariinmlan ve ano pay sahiplen terafindan yamlabilecek pay satislan
pav fivat dzerinde olumsuz etkive sebep olabilir ve bu durum
paylann sermaye kazancim olumsuz etkileyehilir.

E—HALKA ARZ
E.1 | Halka ArEa fliskin | Sirket"in yapmays planlsdi@e nakit senmaye artirme kapsaminda betit
ihragermin/halka arz edenin elde | 1.076.625.000 TL, tahmini halka arz giderlen olan 9.426.868 TL 'min
edecegi met gelir ile katlanaeag | diztilmesi sonucu ise net 1OGT. 198,132 TL fon elde edilmesi
tahmini toplam malivet ve | planlanmaktadir. Sermaye artinm kapsaminda pay bagima malivetin
talepte bulunan yvatrmmesdardan | ise 00088 TL olacag mahmin edilmekiedic, Halka are malivetlering
talep edilecek tahmini malivetler | iliskin tahmini giderler agagidaks tabloda yer almaktadir:
hakkmnda bilgi Sermaye Artirim Malivedleri (TL)
Kuwml Ucreti  (Ihrag  Edilecek
Paviarin Nominal Degeri Uzerinden 2153250
4al),2)
Borsa lstanbul A%, Kota Alma
Dereti (%#,03+BSM V) i
Rekabeti Fonima Foor (%50,04) 30650
Ticaret Sicil Garctesi Tescil, llan,
Noter vb, Tescil Giderleri iy
Arncihk Komisvonu (BSMY Dahil) A5, SO0 D)
MEKK  Thraggr  Hizmet  Bedeli
{%:0,005) 53.E31
Drifer Giderler S0
Lienel Toplam 9,426,568
Halka Are Edilecek FPaylann -
| Mominal Tutar il il
L.00 TL Mominal Degerli Pay Bastna
Malivet (L AE
Sermaye aminoming katlacak pay sahaplen thrag edilen paylann
bedeli haricinde aract kurumlann aracihik Komisyonu, masmalf, hizmet
dereti mbi Goretlendiome polinkalanna 1kl elabileceklerdir.
Sermave arbirumima aracihk eden Al Capial’in sermaye artinom
kapsaminds yatinmestardan talep edece@i komisyon ve benrert gider
bulunmamakiadir.
E.2a | Halka aran gerekeesi, halka are | Sicket'in ozkaynak yapism glclendirmek eere vapilacak sermaye

gelirlerinim kKullanmim yverleri ve
elde edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

aminmindan ekle edilecek fonun, finansal borg anapara ve faiz
ddemelerinde, igletme sermayesi ihtiyaglanmn finansmamnda ve
van hesap 7 tican borg ddemelerinde Kullanilmasi planfanmakuadir.
Yapilmas planlanan sermaye artinm ile, Sirket'in 16,500, 000_000
TL twanndaki kayith sermave tavam  iginde kalmak  Oeere,
| 076625000 TL twanndeks meveut gikanlmis sermayesimin, pay
sghiplennin veni pay alma haklan kisilanmaksezin, 100 TL nominal
degerli bir sdet pay igin 1,00 TL nominal defer fizerinden nakden
karsilanmak iizere 2.153.250.000 TL ye gikanlmakta olup, sermaye
artinmm  kapsanmnda  Soket'm bt LOP6625.000  TL, net
[.067.195.132 TL fon elde edeceqm tngdrillmekiedir.

Sermave artirmmina katllsm kapsaminda, Sirket sermavyesinde (A)
grubu imdivazh pay sahibi olan hissedarardan lsmail KATMERCI
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tarafindan 73.400.000 T, Avsenur ORANCI tarafindan 28.957.500
TL., Furkan KATMERC] tarafindan 14,150,000 TL ishu Rapor tarihi
itiharivla Sirkete nakden Gdenmistir,

Bu gercevede, sermave artmmi kapsamunda Swket ortaklan lsmail
KATMERC], Avsenur ORANCI ve Furkan KATMERC! den
halihazirda elde edilmis olan toplam 116.507.500 TL tutanndaki
fonun kullanim yerler asafmda simlanmaktadar:

Fonun Kullanim Yeri Fon Tutari (TL.)
Isletmie Sermavesi [htivaclan 6351807
Finansal Borg Odemeleri 22791 014
Can Hesap Odemelen 7364670
TOFLAM 16,507, 504

Sermaye artirem kapsaminda elde edilecek net 1067198132 TL
tufarmdaki fomen haliazirda elde edilmis olan ve yukarida belirtilen
alanlarda kollamlan 116507 500 TL tutanndak ksme disiildiikien
sonra kalan kisim olan 9306900632 TL twarmdaki fonun finansal
borg anapara ve faiz ddemelerinde, isletme sermayesi ihtryacinm
finansmammda  ve  cart hesap  ddemelerinde  kullamilmas
planlanmakta olup, bu kapsamda sermaye artmmindan elde edilecck
fonun kuellansm alanlanng iliskin detaylar psagdae ver almaktadir
1} Finansal Bore Anapara ve Falz Odemeleri
Sirket'in 30.06.2024 tanhli finansal raporlan wyannca 330.004.102
TL kisa vadeli, 906.596. 168 TL weun vadeli olmak fizere toplam
236,680,270 TL finansal borcu bulunmaktadir,
Sirket vuksrida belirtildif Geere sermaye arimmandan elde edilecek
itave net fonun 2030°unu finansal borglarmin anapara ve faiz
ddemelerinde  kullanmay:r planlamakiadie, 56z konusu fon ile
Sirket'in Turk Lirasi ve Ewre cinsinden banka kredilerinin
ddemelerinin yapilmasi éngoriilmekiedir.
2} Istetme Sermavesi feivaclfarmm Finansman
Sirket savunma sanayii ve arag Gsid ckipman sektoninde meveut
sipariglerni  teslim  etmek Gzere faalivetlerind  pergeklestirmede
dnemli blvilklikie isletme sermayesi ihtivae) 302 konusu elmaktadr,
Bu kapsamda, Sirket sermaye artinmindan elde edilecek ilave net
fonun  “e50°sini  asafnda  detay  bilgileri  verilen projelerin
tamamlanmasini teminen i1zletrne SCTIMEAYCST ihiryacimm
Mnansmamninda kullanmays planlamaktadr,

Termmaye
Litia leln Ao an
by | et Topem | St
Prajs Bilgist kin | Topism Dadal
Tarmi | gt Mabseme | Qo
Tarik S [
Tetai
T ety Raayniich LNl | W0 Th | RIWORE | ToMEes | [amme
T haridey ) Bod il Beranid | I | FERGWME | J00HME | 1o
Bvaawiod Bbsavis Gkl | S700 0020 | J00A Vi | G6BMAI0Y | AAO MM | 10O
Er A 300 300 |03 Ty =R 0 & + a0 0 A T [ G0
Vi Eaynsich 13100 204 | 0T CECTELEY 3,950 004 § 40003 000 |
H'EIII.‘.IIII.I po N o | pleel I 57T e i 2400 BEl I3 O 00
¥V artrby) Bavmack TRIOTF | T0a5 Y | Ze0Ads SR ]
Barerens Bemayio Gurkoss | T 010008 | J005 Vos | 219 040 31050 ¥ ]
¥eatoky: Savmsch ALY | 00V | Sedsdic 2 i T
¥ trtrby) Bavash TONIN | WD Tk | WAMORE | D HOM0E | TR me

3 Cari Hesap / Ticari Borg Odemeleri
Sirket'in 30.06.2024 tarihi nibarsvla 257, 848435 TL nnarnda tican
borcu bulunmakta olup, bu borcun tamams iligkili olmayan tarafiara

olan borglardan elusmakiadic. Ticar borglann dneml bélimo
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tedarikgilere olan wve cari hesap olarak izlenen borglardan
olugrmaktadsr,

Sirket sermaye artirirmindan elde edilecek ilave net fonun %207sini
hali hazirda devam eden savunma sanayvi projelert igin hemmadde
temini kapsaminda tedarikeilerime olan ve cari hesapta izlenen tican
borglarmn Gdenmesinde kullanmayt planiamaktadar,

Tiim bu hususlara ek olarak, vakaruda belirtilen fon kullanim oranlan
Sirket menfaatlert ve pivasa kosullan dogrultesunda degiskenlik
eosterebilic, Sirket, sermave aririmindan elde edilecek net gelin
yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtivac) olmadign vedveva
kullanamadif Glgtide, Sirket menfaatlerini ghzeterck kategoriler
arasinda pecis yapabilecektir,

E.3

Halks arza iliskin bilpiler ve
kosullar

Sirketin 16, 500,000,000 TL ntanndaks kavith sermaye tavam iginde
kalmak dizere, 107662300 TL swtanndaki mevcut ¢ikarlmes
sermaves, pay sahiplerinin yeni pay alma haklan ksitlanmsksezn,
100 TL nominal degerli bir adet pay igin 1,00 TL nominal defier
izerinden tamam nakden karsillonmak iseere 1076625000 TL
arinlarak I, 15323500000 TL. "ve ¢ikarnimaktadir,

Yapilacak sermave artimminda (A) grubu pay sahiplerine (A) grubu,
{B) grubu pay sahiplerme (B) grubu pav venlecektir. Sermave
artinmunda ihrag edilecek paylann 86,130,000 TL nominal degerli
kismmn borsada islem gérmeven nitelikie {(A) prubu nama vazih
olarak, 990495000 TL nominal deferli ksmumn borsada islem
poren nitelikte (B) grubu hamiline yvazih olarak ithmg edilecektir,

Bu sermaye artimmanda veni pay alma haklan kisitlanmamis olup,
Sirket ortaklanmn nakit sermaye artinm kapsaminda % 100 oranmda
yeni pay alma hakks bulummakiadir, Yeni pay alina hakian 1,00 TL
nominal degerli bir pay igin 1,00 TL nominal defer imerinden
kultandhmlacakur.

Yeni pay alma haklarmin kullamm siresi 15 giin olup, bu siirenin
baglangig ve bitis tarhlen KAP'ta (wwwkap.orgtr) ilan edilerck
kamwrva duvurulacakor. Yeni pav afma hakki kullanom siiresinin son
giniiniin resmi tatile denk gelmesi halinde, yeni pay alma hakk:
kullamm siiresi i#leven 15 glind aksam soma ereceklir.

Sermaye artirimnda veni pay alma hakkm kullanmak istemeyen pay
sphipleninin yeni pay alma haklarim Borsa Istanbul Righan Hakk
Kupon Pazar"mda satmalan mikmkiin bulunmakeadir

Yeni pay slma haklanmm kollannmindan sonra kalan  paylarm
satiminda SPK nun I - 5.2 Sermaye Pivasast Araclanmn Sahs
Teblifn'nde yer alan “Borsa’da Satis”™ yéntemi kullamlacak olup,
paylar Borsa lstanbul Birincil Pivasa'da satisa sunulacakur. Paylar,
yeni pay alma haklarmin kullanmminda 1,00 TL nominal degerli pay
igin 1,00 TL nominal dejer dzerinden, yveni pay alma haklarimin
kullammundan sonra kalan paylar ise 1 00 TL nominal degerli bir
pavin fvatimm L0 TL nominal degerden asag olmamak Qeere
Borsa Binneil Pivasa’da olusacak Divatlan sablecakir,

Tasarruf sahiplerine sutwpin siresi 2 iggimitdir, Tasarruf sahiplenine
satis slirecinin baslangwe ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarmef
suhiplerine satis duyurnusunda belirtilecektir.

Yeni pay alma haklarmn kullasdmbmasiin ve halka arzn, SPK dan
gerekli onaylarmin abinmasim takiben 2024 vl icinde yapilmas:
planlanmakiadir,

Yeni pay alma haklarmm kullanimi ve kalan pavlanin Borsa'da halka
argmdan sonm sblamavan pay  kalmasi halinde, satlamayvan
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paylann tamamu, paylann Birincil Piyvasada gerpekicsecek satis
fivatlanmm ofalamazmdoan asafm olmamak f@ere, sotg siresinm
bitimini takip eden O is gind icerisinde fsmail KATMERCI
tarafindan bedellen tam ve nakden 6denerck satin almacaktir.

Bu sermaye amnminda pay almak suretivle orak olmak isteyen
tasarruf sahipleninin sstiy siresi igmde Borsa Istanbul’da islem
yapimava vetkili kueroleslardan birine bagvormalan perekir. Borsa
Istanbul’da islem yapmaya vetkili kuruluglann listesi BIAS, TSPB
v SPE mn inlemel sitelennde ver almakiadir,

Pay bedellen, Denizhank A.5. Levent Bilyiikdere Caddesi Subesi
newdinde sermaye  prinmimda kullamlmak  fGizere agilan
TRZ1001 34000000781 31001021 IBAN no’lu Gzel banka hesabmna
yatirbacaktir.

Sermave artirom surelivle thrag edilecek payvlar Sermave Pivasas
Mevauan gergevesinde MEKK nezdinde hak sahipleri bazinda kavden
izlenecektir. Paylann fizki teslima séz konusu degildir,

SPEn nun Binci maddesi wyarinca, izahname ile kamuya agiklanan
bilgilerde, satisa  baglamadan Gnce veya saby  siresi  iginde
yvatmmeslann yabrm Kararn etkilevebilecek deginklik veva yvem
hususlann ortaya gikmas: halinde durum ihragg veya vetkili kurulus
faralindan en wygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurala bildinlr,
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya gikmasi halinde,
sabs surect durdurulabilir. Defsonlecek  veva vem eklenecek
hususlar bildinm tarhinden itibaren vedi ig giind iginde SPEn. da yer
alan gsaslar gergevesinde SPK tarafindan onaylanir ve izahnamenin
degizen veva veni eklenen hususlara iliskin Kesamlan yayimlamr,
Degisiklik veva yeni hususlann yayimlanmasindan dnce pay satin
almak wgin falepte bulunmus olan yatmmelar, ehnameds yapilan
ek wve defisikliklenn vavimlanmasindan fbaren iki iy pind
igerisinde taleplermi gen alma hakkina sahiptir.

arz  eden

Ismi‘umvani

kisinin/ihrageimn

Kim tarafmdan ve me kadar sire
ile taahhit verildigi husoslarm
igerecek sekilde dolasamdaki pay
miktarinmn artinlmamasina
iliskin verilen tashhiitler
hakkmda bilgi

(E4 Catisan menfaatler de  dahil | Sicket paylannin thrag ve halka arsnda amcibik hizmeti veren
olmak deere halka are iliskin | kurelus Al Capital Yetrm Menkul Degerler A5 bu hizmeti

e ilgili kigilerin dnemli menfaatleri | karsihfinda aracilik komisyonu clde edecektir. =

E5 | Sermaye pivasasi aracim halka | hragg'nin unvam Katmerciler Arag Ustil Ekipman Sanayi ve Ticaret

AS, olup, Sicketin 165000000 TL mtanndaki kasitli sermave
tavan icinde kalmak Gzere, 1076625000 TL mtanndaki mevcut
vikarilms  sermayesi, pay  sahiplerinin veni pay alma  haklan
kusilanmaksizim, 1,00 TL nominal degierli bir adet pay igin 1,00 TL
nyminal deger iennden tamwm nakden karslanmak  dzere
| 076,625,000 TL artwilarak 2, 153.230.000 TL "ye ¢ikanimaktadair.

Sirket ortaklart olan Mehmet KATMERCL, lsmail KATMERCH,
Havva KATMERCI, Furkan KATMERCT ve Aysenur ORANCI,
Sirket sermavesinde sahip oldugu paylar nedeniyle sahip olduklon
yveni pay alma haklannm  tamamum kullanacaklanm  taahhis
etmislerdir.

Bunun yansiry, Sitket yinctim kurulo baskam lsmatl KATMERCH,
sermave arbimminda vend pay alma haklanmm  kullandirlmasim
takiben, kullamlmayan veni pay alma haklanmm aym tarihli karar
gergevesinde Borsa lstanbul Birinedl Pivasa'da 2 wmgiind siirevle
satisa sunulmazmm ardindan, Birineil Pivasa'da sanlamayan pay
olmas: halinde. satlamavan paylann tamamim. pasvlann Binncil
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Pivasa'da gergekiesccek sans fivatlanmn ortalamasindan asaf
olmamok fizere, sabg sdresimn bitimuni takip eden iig igeind
igerisinde  bedellerini tam ve nakden OGdeyerck satin alacafiim
Kurul"un VII-128.1 savile Pay Tebligi"'mn 25" inci maddesinin birinc
fikrasmn (b)) bendi uyvarinea bevan ve taahhiil etmistir.

E.6

Halka  aradan
sulanma  etkisinin
yiiedesi

kavnaklanan
miktari we

¥eni pay alma hakka
Eullamumimim =0 konosu olmass
durumumnda, meveoul
hissedarlarm halka arzdan pay
almamalan dorumunda

sulanma  etkisinin  mikiar: ve
yviiadesi

Meveul tiim pay sahiplernmin sermaye artirominda vem pay akma
haklarmmm  tamamm kullasmalan duromunda solanma . efkisi -
16,90% olarak hesaplanmaktadir,

Rullamlmayan weni pay alma haklan sebebivle kalan pavlanm
tamaminn  Borsa  Binncil Pivasa'ds sabilmass  halinde, Sirket
pavlanmin 08112024 tarhli kspams fivan gercevesinde sulanma
etkisi meveut ortaklar igin -2028 84; veni ortaklar igin 2067,24 olarak
hesaplanmakiadir,

BT

Talepte bulunan

valirmmcilardan talep edilecek
tahmini malivetler hakkinda

bilgi

Sermaye arinmina kahlacak pay sahipleri fhrag edilen paylann
bedeli haricinde arac Kurumlann aracihk Komisvenu, massal, hizmet
iicreti  pibi  Geretlendirme  politikalanna  tabn  olabileceklerdir.
Sermave artiimina aracihk eden Al Capital'in sermaye artinm
kapsaminda yatirmeslardan talep edecegi komisyon ve benzeri gider
bulunmamakiadir,

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede ver alan finansal tablo donemleri itibarivle ihracomin bagimsiz denetim

kuruluslarmin  ticaret unvanlan ile adresleri (iive olduklan profesvonel meslek

kuruluslar ile birlikte):

Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 willan ile 01.01.2024-30.06.2024 dénemine iligkin finansal
tablolan ile bunlara iliskin dipnotlar PKF Aday Bagimsiz Denetim ALS. tarafindan denetlenmis
ve ilgili bagimsiz denetim raporfan hazirlanmistir,

Badumse Bafimsiz Denetim Uye Olunan
Firnsul Denetim Bagiymsiz Denctim Kuralugumiun Goriis | Profesyomnel
Tnhla Kurulusunun Kurulusmmun Sorumin Ortnk % Fr Meslek
Diinemli Tlearet Addres Bas Denetlberinin e kuruluslar
LUnvams Ay Soyad
01082021 z
31122021 Absis Eoauopembiuh;: | Toyp XAGAR -
o il-lu;ﬂ;" Ol Fivulepasn Bulvan [stanbaul Serbest
1 S E‘:gl:h:‘f Ortadogu Plaza Olumly | Muhasebeci Mali
EIlJ-'I:I‘I“]EI-"; im AS Mo:73 Kat: 11 Cetin DONMEZ Misnvirler Oxdast
b 15 38 FERC AT Sighi/] stanbul
HSY s.gﬁfﬁe‘;ﬁm Crowe Global,
el EE:E":;:: | Sk No:8 Bomonti | Owkan CENGIZ | Ofumlu I";—"“I e
e : ; Business Center K:4 F ’
Dhepsetim ALS. D:22 Sisli - Istanbul Migavieler Oxdasi
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3.2. Bagyimsiz denetim kuruluslannin/sorumiu ortak bas denetginin girevden alinmasi,
pirevden ¢ekilmesi ya da defismesine iliskin bilgi:

Sirket’in 2021, 2022, 2023 willan finansal tablolanm bafimsiz denetimi Aksis Uluslararasi
Bagimsiz Denetim A5, wmmfindan gerceklestinilmis olmakla birlikte, 2021 wh finansal
tablolarmin bafimsiz denctimini gergeklestiren Tayvip YASAR in 5 willik sorumlu denetgi
girey siiresi dolmus oldufu igin 2022 ve 2023 willan finansal eblolannin denetimi igin Cetin
DONMEZ atanmustir. Sirket’in 2024 vihi finansal tablolarinm bagimsiz denetimi igin 1se HSY
Damsmanhk ve Bafimsiz Denetim ALS. segilnistir,

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sermaye Piyasasi Kurulu Kurul Karar Orgam’min 28/08/2024 tarth ve 48/1367 sayili Karan
uyannes vapilan “fhrageiar Tarafindan Dizenlenecek lzahnamelerde Yer Alan Finansal
Tablolarn Paramn Hangi Dinemdeki Sarn Alma Giiciivle Swmdacaga fiskin Duywrn "da;

“fhragedar tarafindan -5, 1 savili fzahname ve fhrac Belgesi Tebligi 'nin 1] inci maddesinin
birinci fikrasine {c) bendi wvarinca ditzenlenecek zahnamelerde, enflasvona gdre ditzeltilmiz
mim finansal tablolarn Kamvu Avdwiatma Platformn (KAPY mda duvernldugn sekilde
kargilagtirmali adarak izafmamede ver almas) gevekmeltedir,

Crnegin izahnamede; 2021, 2022, 2023 wilarma ait villtk finansal tablolar ile 30.06.2024

tarihli alit avitk ora dinem finansal wablolarn ver almast durumunda;

i) Enflasvon mubasebesi wyewlanmanus 34,02 2021 tavifi itibarivie sona eren hesap dinemine
it vellik finansal rablolar,

ti} Enflasyen muwhavebest eygulanmey 31.12.2022 ve 31122023 jarihi lilbarivle sona even
fesap dinemlering ait villik finansal tablolar, 31.12.2023 taribli villik finansal tablolarin
KAP ta dwverselavegu sekiivie 31,12, 2023 warikdi sann alma giici cinsinden,

i) 30062024 rarihli alty avitk ara dinem finanzal tabiolar, KAP ta duyuruldugu yekifivie
Fik 6. 2024 tarthli satir alma ghicid cinsinden

karsrlastirmali odarak sunilmalidir,

Bu gergevede, (i) ve (i) numaral maddelerde belivtilen finansal rablodar birlikte rablo halinde,
frii} mumaral maddede ver alan finansal rablolar ise aver tabloda verilmelidir, ™

dilzenlemelering yer verilmistr.

Bu kapsamda, stz konusu Duyuru uyarmca 3irket’in enflasyvon muhasebesi uygulanmsg
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarthi itibariyle sona eren hesap donemlerine ait wilhk finansal
tablolar, 31.12.2023 tarihli villhik finansal tablolann KAP'ta duyuruldudo seklivle 31.12.2023
tarihli satin alma gilch cinsinden, 30.06,2024 tarihli alu avhk ara dimem finansal tablolar,
AP ta duyuruldugu seklivle 30.06.2024 warihli satin alma gliell cinsinden sunulmug olup,
anilan Duyurn kapsaminds 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 wnhli finansal tablolar
birlikte tablo halinde, 30.06.2024 tanhh finansal tablolar ise ayn tabloda asagda sunulmustur,
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VARLIKLAR (TL) 31 Arabk 2023 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Dinen Varliklar 4942665995  S079.050.197  1.5T1L.608.931
Makat ve Nakit Benzerlen 37.355.130 78700936 01945220
Finansal Yatnmlar 2,160,850 185,345 4.7T18.787
Tican Alacaklar T21.013.693 R75.588.369 348,880,162
- Migkili Olmayan Taraflardan Ticarl Alacaklar 721.0132.693 B75.588.369 J4E.BRO 162
Diger Alacaklar B1.095.681 11.744.032 1.363.554
- ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 74.643.550 : "
- |J1'$|:i]1' Ulma}'n.n Tarattardan Diger Adacallar 04T 743 11.744.082 33nl.554
Stoklar 3.189.735.386  3.270.251.077 TIE.524.429
Pesin Odenmis Giderler E24.019.25]1 617.979 650 329376440
Carn Dénem Vergisivie lgili Dénen Varhklar 26,771 4. 522 32925
Diger Diinen Varhklar 87.199.233 164,117 266 12767414
Duran Varliklar 921.559.118  LO18.730_890 195.519.408
Diger Alacaklar 21612 37.366 20945

- Migkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 21612 37.366 20948
Finansal Yatinmlar 13.733 21661 -
Yatinm Amach Gayrimenkuller 45.334.020 45.334.920 2,390,000
Maddi Duran Varltklar T54.640.207 To4 972 687 105,094 897
Maddi Olmuyan Duran Varhklar 119088108 [0 337 306 24021611
- Diger Maddi Olmayan Varhiklar 119088 108 L 237 304 24.021.611
Pegin Odenmis Giderler 2117.718  103.756.326 36.436.936
Ertelenmis Vergs Varhi 142 800 269.626 24555016
TOPLAM VARLIKLAR ER64.225.113F GO97.790.087 1.T67.128.330

VARLIKLAR (TL) 30.06.2024

Dénen Yarhklar 5469, 265,440

Makit ve Nakit Benzerlen 52.323.525

Finansal Y atirmbar 2.175367

Tican Alacaklar 912449954
- lhskili Olmavan Taraflardan Ticari Alacaklar 012,449 054

Diger Alacaklar AR.566.629
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 35.163.609
- [liskili Olmavan Taraflardan Diger Alacaklar 3403020

Sioklar 3.186.554.209

Pegin Odenmis Giderler 1.200. 644,893
- lhiskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1200644 8393

Cari Ddnem Vergisivle [lgili Varliklar 2.285.229

Diger Dinen Varhklar T4.265.634

Duran Varhklar 642 885315

Diger Alacaklar 21.612
- liskili Cmaryan Taraflardan Diger Alacaklar 21.612

Yatnm Amagh Gayrimenkuller 45.334.920

Maddi Duran Varhiklar 480,338 995

Mudd: Olmayvan Duran Varhiklor [15.734 086
-Diger Maddi Olmavan Duran Varliklar [ 135.734.086

Pegin Odenmiy Giderier 1455702
- [iskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1.455.702

Toplam Duran Varhiklar 642,885,515

TOPLAM VARLIKLAR

6.112.150.755
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KAYNAKLAR (TL)

31 Aralik 2023

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Kisa Vadeli Yiikiimlialikier 1.419,130.502 1.633.839.215 518.443.239
Kisa Vadeli Borglanmalar 153,300 485 182.059.456 27.544 000
Uzun Vadeh Borglanmalarin Kisa Vadel 31 1.290.173 21.458.901 44 182.029
Kasimlan

Tican Borglar 322.976.555 414.519.600 124.372.243
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 322 976.555 414.519.600 124.372.243
Difier Borglar 5.720.205 5.205.665 2610816
Ertelenmis Gelirler 587.922.032 201.347.051 123.128.215
Dinem Kan Vergn Yokiimlibligd 4.166.251 1.247.603 .
Kisa Vadeli Kargiliklar 12.4%6 B85 11118618 5.172.780
Uzun Vadeli Yikiimlilikler 1.108.684.845 L5590 040.698 602, 265,950
Uzun Vadeli Borglanmalar 16,459,551 1.18] .49, 510 S01.223.495
Uzun Vadeli Karsthiklar 12420437 29 0668010 9,900,617
Ertelenmis Wergs Yikiimliligi 259,804 857 347923178 1145838
OFZKAYNAKLAR 3336400766 2 904.910.174 636.415.150
Ana Ortakhia Ait Ozkaynaklar 3.336.319.824 2.904.545.770 636.286.573
Odenmis Sermaye 107662500 652,500,000 652500, KD
Sermaye Duzeltmesi Farklan 2.000.644.639 1 803875034 -
Pay lhrag Primilen 16,128 408 14.000. 149 3.996.7438
Birikmig Diger Kapsamli Gelar

-Kar veya Zararda Yeniden 3146 879,843 342 261.137 40.150.241
S Pandirlmayacaklar

Kardan Ayrilan Kisilanms Yedekler 42 £19.686 37890 528 4913435
Gegmis Yillar Karlan/Zarartan 438,999 564 298 967.615 (21.8200352)
MNet Dénem Kan/Zaran (195 777316) (245.038.893)  (41.694.460)
Kontrol Gilieii (Mmavan Pavlar H9.042 364404 128.577
TOPLAM KEAYNAKLAR 5.864.225.113 6.097.790.087 1.767.128.339
EAYRAKLAR{TL] .06 TN

Esa Vadeli Yikumliliklcr L099. 314.131

Kisa Vadel Borglanmalar B3, 100,304

Lrun Vadeh Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimlan 266,903 Tol

Ticari Borglar 237.848.435

- Ihigkili Otmavan Taraflara Tican Borglar 257 B48 435

Diger Borglar 10.581.331

Ertelenmis Gelirler 442.675.001

Diimem Kan Vergn Y ikimlaligh 31.592.499

Kisa Vadeli Karsihiklar 14.333.474

Uenn Vadeli Yakimldlakler 030 334508

Uzun Vadelr Borglanmalar 006, 596, [ 68

Uzun Vadeli Karsiliklor 24.415.660

Ertelenmis Vergi Yakimlhligd 8.312.770
mﬁﬂil._-lﬂ JOTIETINEG

Ana Oriakhfia ATt Ozkavnaklar 4073 BRL.GA0

Didenmis Sermaye [0 6.6 5 00

Sermave Diizelime Farklan 2. 700,642 815

Paylara lliskin Primler/Tskontolar 12.104.527

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandimimayacak Binkmis Diger 262.002.955

Kapsamb Gelirler {Giderler)

Kardan Avnlan Kisitlannus Yedekler 33,578,232

Cicgmis Yollar Kirlary Zarardan (1R3.082.624)

Donem MNet Kan'faran 146.001.735

Fontrol Uit Olmayan Faylar [ERL Y
mmmwﬁ 6112 150,755
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01002023 01012022  01.01.2021
31.12.2023 31.12.2022  31.12.2021

Hasilat 152001082640 1574853034 400,554,104
mahglanm Malivei (-) (1308380, 790 1 293.038.09%3) (| 82.551.034)
BRUT KAR{ZARAR) 21727464 279.814.341 215003070
Crenel Yonetim Giderler () (10T 357 700% (121.219808) (37.805.502)
Pazarlama, Sans ve Dagitim Giderlen (-) (167.265.646) (233.595.087) (52.079.653)
Arastrma ve Gehstimme Giderlen (<) (7467.607T) (64275100  (1.329.333)
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 601037796 442,872,201 223273533
Esas Faalivetlerden Dider Giderler (-) (3R4.052.718) (313.617.097) (123.862.458)
FAALIYET KARI(ZARARI) 146421403 47827040 22599 457
Yatrim Faaliyvetlerinden Gelirler 515147 25,761,826 5519273
Yatrim Faalivetlerinden Giderler (<) . (16,706, 739) (201, 260y
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET 46936550  S6.E22.127  231316.689
KARI/ FARARI

Finansman Gelirlen 27901 219 35,401,504 37.7150.718
Finansman Giderberi (-) {GR9.636.945) (548.720.725) (313.406.237)
Net Parasal Pozisyon Kazanglan (Kayviplar) 240229842  331.986.583 -
VERGI ONCESI KARZARAR {zmiﬁmzﬂ {124, ‘ill'l.‘ﬁll_L_{ilj_ 331.830)
Stirdiriilen Faalivetler Vergi Giderd/Gelird 1.666.022

- Dianem Vergt GidertGelin (Ll. 45# RIS {9.4?3.1512 b (2.759.709)
- Ertelenmig Verps Grden/Gelir 00207 493 (111.059.743)y  5.425.731
Dimem Karv{Zarar) (195.827.335) (245.048.868) (41.665.808)

1012024 1012023
H.06.2024  HLWN.2023

Hasilat K21.835.066 1.117.122822
Satislann Maliveti (-) {315.466.099) (552.597.433)
BRUT KAR (ZARAR) J06 368967  S564.525.3560
Genel Yanetim Giderder §-) 49.625.653) (R1.740.100)
Pazarkema Giderlen (=) [B.6013.503) (T1.307.478)
Arnstirmi ve Geligtrme Gadeden (-] (R EFTATLY (23343715
Esxs Foalvetlerden Dider Gelirfer MR093.479 6210537
Esas Fanlryetlerden Diger Giderler (-] (116446, 135) (d22.605.3T8)
ESAS FAALIYET KARI {LARARI) 16619544 HOT.6XT.ITH
Yatirim Faaliyetlennden Cielirler 15216808  230.67%

TFRS 9 Uyanaca Belirlenen Deger Dilgikliigi kazanglan (Zararlan) ve Defer Dilgikligi [BE3THS) -
Zararlarmn Ipeslien

FINANSMAN GELIRI |I]IL'IEI-'II] ONCESI FAALIVET KARI (LARART) 41150558 607868056
Finansal Gelirler f.382479 141,345
Fimamsal Gaderler (-} (168.735.618) (553.707.839)
Met Parseal Pozisyon Kazanglan (Kavaplan) 14454904 53704947
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 193.252.323  GROL00G6.500
Surdiralen Faalivetler Yergl (Gideri) Geliri (147.611.192) (21005930}
-Dinem Yergi {Gidert) Gediri (1.199.223)  (4.884.704)
-Ertedenmis Verzi (Giden) Gelin {146.411.969) (16.121.227)
SURDURULEN FAALIVETLER DONEM KARI (ZARARI) 145.641,031 590,000,378
DONEM KARI (ZARARI) 145041031 599000578

Yatimmer, vatimmm kararmm vermeden once ihracgimin finansal durum ve faalivet
sonu¢larmma iliskin avrmnh bilgilerin ver aldifn isbu Ezahnamenin 10 ve 12 no'lu
bilitmberind de dikkate almalidir,
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5. RISK FAKTORLERI
5.1. ihragerya ve faalivetlerine iliskin riskler:

Thragg a@rhikh olarak kamu ve beledivelerle is yapmasina karsihik, miisterilerinin odeme
viikiimliiliklenimi zamaminda yerine getirememesi veya vadelernin uzamas:  halinde,
hrageimn nakit akimlan negatif® etkilenebilic, bu dogrulieda Thraggmun mali durumu
olumsuz etkilenebilir, isletme sermavesi ihtiyac) ve finansman yilkil artabilir,

ihrageimn otomotiv sektdriindeki Gnemli freticilerin aym zamanda arag fstii ekipman
scktorinde alt yiiklenicisi olmasi schebivle, thalelere katilan otomotiv firmalanmin alt
vilklenici olarak Sirket ile calismama durumlan Sirketin pelirlenni olumsuz etkilevebilir.

Ihraggimin dstlendigi projelerde  kullamlan  hammaddelerin temininde yasanabilecek
aksakhk ve malivet artislar, hragoinin faalivetlerini ve finansal performansimi olumsuz
etkileyebilir, projelerde geg teslime yol agabilir, sbzlesme sartlanmin zamamnda yerine
getirilememesi halinde termin gecikme cezalan ile kargilasabilir. Thraggmn projelerde
katlandi@ malivet artislanmn fivat revizyonu ile birlikte satislara vansitilamamasi halinde
ihragoimin faalivetleri olumsuz etkilenehilir,

Alinan siparislerde ihraggidan kaynakh olmayan sebeplerle projenin tamamianma stiresi
uzayabilir, bu durumda Thragoiun proje kapsaminda Sngoriilen maliyetleri sabit giderlerden
dolay artabilir, projenin karlihi azalarak [hracgimin faalivetleri olumsuz etkilenebilir,

Diiviz kurlanndaki yilkselis malivetlerde artiga vol agmakia olup. gelir ve karliify olomsoz
vinde etkilemektedir.

Gilobal anlamda yasanan konteyvner stkmtisi ve naviun ficretlenndeki artislar Sirketin naviun
malivetlenimi artirdiin @bl thracatinda belirh bir dénem igin aksamalara yol agmis olup,
ilerleyen dinemlerde sbe konusu etkinin devam etmesi halinde Sirketin faalivetlen bu
durimdan olumsuz etkilenebilir,

Déviz kurlanndaki yilkselis thragomin kullanmig eldogu/kollanabilecedi déviz bazh
krediler dolavisiyla Siketin finansman  giderlerini artinp, nakit akimlanm olumsuz
etkileyerek, Sirketin karhlifim olumsuz etkileyebilir.

Ihrageimin dier girdi malivetlerindeki artis Thraggimn faalivetlerini ve karlihiim olumsuz
etkileyebilir.
Sirketin dstlendigi projelerde artis olmasi ve malivetler ile tahsilatlar arasinda vade

uyumsuzhugu olugmas: halinde Sirket ek isletme sermayesine ihtiyag duyabilir.

Thragcinin devam eden siparislerine karsilik, devam eden projelerin bitmesini takiben tekrar
projeler iistlenilememesi durumunda gelecek dinemlerde Thragginin hasilati ve karhihi
olumsuz etkilenebilir,

Ihraggimin yurt igi satislan vurt igi ekonomik gorintm ve talebe duyarh olup, genel
ekonomik gorinldmdeki bozulmalar Sicketin faalivetlerini olumsuz etkilevebilir, yeni is
alma firsatlarm sirlavabilir.
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Ihraggimin yurt igi ve yurt dist misterilerinin bir kismimin Gdeme giiglerini kaybetmesi
sonucu alacak tahsilatlannda sorun yaganabilic, bu durum Sirketin karhlifom olumsoe
etkileyebilir, ek isletme sermavesi ihtivacina ve finansman yiikiine scbep olabilir.

Orta Doguda yasanan ve anhik degismekte olan kiiresel savas riski ;Ihraggmin ihracatimin
dnemli bir kisminin gergeklestirildifi Ortadodu, Afrika ve Asya idlkelerivle olan ticaret
hacmini ve karlthgm olumsuz etkileyebilir.

ihrageiin basta savunma sanayii alanmda olmak fizere proje bazh faaliyetleri nedenivle
satislaninda proje bazh misten yogunlasma riski soz konusu olabilir, Satis yogunlasmasimin
arttifn misterilerdeki tahsilat slireglerinin aksamasi thragginin nakit alemlarin olumsuz
etkileyebilir,

Basta savunma sanayii alanmda olmak (izere Sirket tarafindan gerceklestirilen faalivetler
igin bazi 1zin, lisans ve sertilikalarin alnma zorunlulugu oldufundan, Sirketin 56z konusu
belgelerin temininde wa da venilenmesinde yasanabilecek aksaklik veya gecikmeler
Sirketin faalivetlerimi olumsuz etkilevebilir,

Nitelikli 1sgict kaynaginim sireklibginin saglanamamas: faalivetlen olumsuz etkileyebilir.

ihragpr faalivetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara waraf olabilir, davalann Sirket
alevhine sonuglanmasi halinde Sirketin faalivetlen olumsuz etkilenchilir, tazminat ddeme
yitkiimliiliigh dogabilir,

Thraggiun faalivetleri gesitli kanun ve yonetmeliklere tabi olup, sdz konusu kanun ve
vonetmeliklerde meydana gelebilecek  degisiklikler, bu kanun ve yinetmeliklere
uyulmamas: yva da nygun davramslar gisterilmemesi, Sirketin itibanm, finansal durumunu,
karhhg@m ve nakit akimlanm olumsuz etkileyehilir.

5.2. ihraggmin iginde bulundugu sektire iliskin riskler:

Ihraggr temel olarak arag Gsti ckipman sekiorii ile savunma sanayii alanmnda faalivet
gostermekte olup, sdz konusu sekidrlere iligkin onak ve ayn ayn ditzenlenmig rnsklere agaguda
yer verilmistir.

Ortak Riskler:

L]

Ekonomik krizler, sivasi, jeopolitik ve pandemik gelismeler ekonomik gliven ortammin
bozulmasina neden olabilir, faaliyet posteren sirketlerin i yapma potansiyelini ve
faalivetlerini olumsuz etkilevebilir.

Agrliklh ofarak kamu kurumu hiiviyetindeki kuruluslar va da bu kuruluslarla ticaret yapan
girketlere sanglar gerceklestinilmesi sebebivle, gerek Trkive gerekse de ihracat yvapilan
iilkelerin uygulayacafn biitge politikalan sirketlerin faalivetlerinde belirleyici olmakiadir,

Déviz kurlarindaky  wvitksehs girketlerin basta doviz cinsimden  vitktimliliklernini ve
finansman giderlerini artrarak, bir yandan girdi malivetlerini artrarak sirketlerin faalivet
ve karlilifaim olumsuz etkilemistic.
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s  Diviz kurlanndaki vitkselisin bagta fAnansman kaynaklan ve ckonomik faahvetlerde
varathfn olumsuzloklar, yeni projelerin geligtirilmesineg engel olabilmektedir. Bununla
birlikte scktirdeki sitketlerin finansman olanaklanna ersimi  simirlanabileceginden,
girketlerin meveut ve istlenecedi projeler igin gerckll fimansman imkanlan ile olas
malivetlerin yikselmesinden dolayr girketlerin karlibk ve faaliyetlerinin olumsuz yinde
etkilenme riski bulunmaktadar,

o  Sirketlerin proje tGstlemirken teminat mektubu temininde vasanan zorluklar firmalan
olumsuz etkileverek malivetierini yikseltebilir,

® Aran rekabet nedeniyle ihale voluyla Gstlenilen iglerde diisiik teklif verlerek projelerin
abmmasi kar marjlarmun  baskilanmasmna, faalivetlerin olumsuz etkilenmesine neden
alabilir.

e Teklif asamasinda ditzenleyici kurumlar taralindan istenen teminat mektuplanmn ade
siirelerinin  uzamas: sektdrdelki sirketlerin banka limitlerini doldurarak, sirketleri ek
malivetlere katlanmak zorunda birakabilmekte, aynica firmalann teminatlanm etkin
kullanma gereksinimlerimi oraya gikardi@gindan ihalelere girerken sirketlerin ihtiyvath
davranarak bazm potansiyel projelere teklif verememesine ve potansiyel projelen
istlenememesine neden olabilmektedir.

s  Projelerin iistlenilmesini takiben ihale sartnamelerinde olabilecek degisiklikler, isin
tamamlanma stiresinin uzanlmasg:, Gdeme planlarmdaki olag: aksamalar ile siireg igerisinde
olusabilecek ek maliyetler sicketlenin nakit akimlarim ve karlibifim olumsuz etkaleyebilir.

« Projelerin iistlenilme asamasi oncesinde gerekli ttizlikte ve Gnemde hazirhklann
vapilmamas1 halinde, iistlenilen projedekn ongoriler ile gergeklesmeler farkhlasahilir,
girketler soz konusu durumdan olumsuz etkilenebilir.,

s Ustlenilen projelerin tamamlanma sirecinin uzunlugu, malivetlerin ongorilebilirligini
azaltarak, projeden istenen verimlilik ve karlili@inin elde edilmesine engel olabilir.

Arac Ustii Ekipman Sektbriine [liskin Riskler:

s Sektorde kalitesiz ve kayit disi Giretimler olmas: sektiniin giivenilirlifan negatif etkileyvebilir
ve kar marjim disirebilir.

o  [hracaun énemli bir kisminin yapildifs Ortadogu, Afrika ve Asya iilkelerinde vasanabilecek
ekonomik, sivasi ve yvasal problemler ve stz konusu Glkelerin uygulavabilecefi politikalar
firmalann is potansivellenini simrelavabilir, satiglarin ve karlihfin olumsuez etkileyebilir,

* Belediye ve kamu sirketlerinin biitge kisitlamalarina gitmesi va da makine parkim yvenileme
politikalan basta olmak Gzere alabilecekleri kararlar, potansivel islerin simirlanmasina ve
sektordeki sirketlerin faalivetlerinin ve finansal durumunun olumsuz etkilenmesine sebep
olabilir.
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s  Sasi kamyon tretimi yapan sirketlerde vasanabilecek ekonomik sikmtilar ve diretim
daralmalar sektbrde faalivet gosteren girketi olumsuz etkilevebilir.

Savunma Sanayii Sektoriine iliskin Riskler:

o Tirkive'deki ve yurt diss hedef pazarlardaki savunma sanayii harcamalanmn perek
ekonomik faalivetler gerekse de sivasi, jeopolitik, pandemik ve filkelerin palitikalan geregi
azalmam halinde siketlerin istlenebilece@i projeler azalabileceginden, sirketlerin
faalivetlen ve karhihii olumsuz ctkilenchilir.

* S3B ve difer kamu kurumlan ile vapilan sézlesmelerde yer alan avans ya da dn ddeme
vapsimin degismesi halinde sirketlerin nakit akislan ve faaliyetieri olumsuz etkilenebilir.

s Sektirde fasliver gosterebilmek igin ihtivag duyulan izin, lisans ve sertifikalarin alinma
Zorunlulufu ve sbz konusu belgelerin temininde yasanabilecek gecikmeler sirketlerin
faalivetlerini olumsuz etkilevebilir.

o  Savunma sanayii projelen dogas: geredi uzun soluklu projeler olmas: sebebiyle, projelenn
realize olmasina kadar olan sirecte girketlerin igletme sermavyesi ibtivac: arimakia, bu
durum girketlerin nakit akimlarmi olumsuz etkileyerek, ek finansman yiikiine sebep
olabilmektedir.

3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:
5.3.1. Kar Pavi Gelirine iliskin Riskler:

Kar pay1, sitketlerin vil sonunda elde ettiklen kann dafiptilmasindan elde edilen gelirdir, Borsa
girketlerd kanm nakden wveya kar pavimn sermaveve ilavesi suretivle pay ihrag ederek
dagtabnlir.

6362 sayili SPEn 'mun 19%uncu maddesi hikmi ve SPK'min 11-19.1 sayih Kar Payr Teblifa
uyannca kar payi dagitim islemleri gergeklestirilir, thragoimin zarar ettigi donemlerde kar payi
geliri elde etmeme riski vardir. Aynca kar olugsa bile [hragomin geemis willar zarar
bulundufunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Thrage kar dagtiom vapamayacakir.
Ayrica dafitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuan uyarnnca kar dafitomi zoruniu
defilse. genel kurul kar dagitip dagitmama konusunda karar verebilir. Bu durumda genel kurul
kar dafitmama karan verirse ortaklarin kar payvi alamama riski vardir.

FYY( 5 de sbrlesme siiresince sizlesmeye konu borglar tamamen ddeninceye kadar kar pay
ddenmeyecefi FYYC S nin 11. maddesinde agiklanmsiir.

5.3.2. ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler

Sermaye kazanc, zaman iginde payin degennde (alim Ayatina gore) mevdana gelen artistan
(payin elden gikartnlmasiysanlmasy voluyla) elde edilen geliedir. Thraggimin  finansal
performansinn beklentilerin altinda olugmas: veva sermaye pivasas: kogullanmn kétlilesmesi
durumunda fhraggmm paylarnm fiyan diigebilir. Yatnmeilar pivasa riskinin farkinda olarak
vatinm karar almahdar,
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Bunlara ¢k olarak pay sahipleri, Thraggmin kar ve zaranna ortak olmaktadir, Pay sahipleri,
Thraggimin tasfive edilmesi sonucunda bakive kalmas: halinde, séiz konusu bakiveve payi
oraninda igtirak eder, Ihraggimin tasfivesi halinde ancak diger tiim alacakhlara gerckli ddemeler
vapildiktan sonra pay sahiplerine bir odeme vapalabilir,

Gelecek dionemlerde [hrager tarafindan vapilabilecek bedelli sermave arunmlan ve ana pay
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satiglan pay fivan dzerinde olumsuz etkiye sebep olabilir
ve bu durum paylann sermaye kazancimi olumsuz etkileyebilir,

5.4. Diger riskler:
S4.1. Sermaye Riski

Thraggimin sermaye riski Net Borg / Ozkaynak oram ile dlgiiimektedir. Net Borg / Ozkaynak
orammin viksekligi lhragcmin finansal borglanm ddeme riskini gistermektedir. Net bore, nakit
ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutanndan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi
kisa ve uzun vadeli finansal borglan igerir) disilmesivle hesaplamr,

Ortakhiin finansal tablo dénemleri itibariyle Net Borg / Ozkaynak oram agafidadir:

30,06 2024 1122023 3122022 3112021
Finansal Borglar 1. 2366200270 | 1.281.059.209 | 1.384.967.867 | 662,949,524
Makit ve Nakit Benzerlern (32.323.525) | (37.335.1300 (TET936) | [(93.9452240)
Net Borg 1154366745 | 1.253.704.079 | 1306266931 | S69.004,304
Toplam Cresermaye 07512036 3.336409.766 | 2.904.910.174 | 636415149
Met Borg | Toplam Sermaye 1,29 0,38 0,45 [

ihrageimin dzkaynaklarmm dnemli bir kismi dinen varhklarda tutulmaktadir. [hragemn net
borcu 31122021 tarihi itibanyla 569.004.304 TL olarak perceklesicken, 31.12.2022 tarihi
itihanyla 1306266931 TL olarak gergeklesmistin. 2023 wilimda ise Sirket’in net borcu
1.253.704.07% TL'ye gerilerken, Gzsermayesindeki vikselisle birlikie 31.12.2022 tarihi
itibanvla (0,45 olan net borg / toplam sermaye oram 31.12.2023 tarihi tibanyla 0,38 olarak
gergeklesmistir. 2024 yvilmm ilk 6 ayhik doneminde ise Sirket”in net borcu 1.184.366.745 TL.,
toplam dzsermayes: 4.073.512.036 TL olarak gerceklesmis olup, 30.06.2024 tarthi itibaniyla
sirket’ i net borg / toplam sermaye oram 0,29 olarak gergeklesgmigtir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflanndan binnin sbzlesmeye bafl vilkGmliligind yerine getirememesi
nedeniyle ortakhfin finansal bir kayba uframas: riskidir, Thraggmmn kredi riski esas olarak
iligkili olmayan taraflardan ticari ve difer alacaklanndan kaynaklanmaktadr,

Sirket’in izahnamede yver almasi gereken finansal tablo ddnemleri itthaniyla maruz kaldif kredi
riski tutarlan asafidaks tablolarda yer almaktadar:
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Likidite Riski

Likidite riski, Ihragpimn net fonlama yiikGmililiklerini vering getirmeme  ihtimalidir,
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin
azalmas sonucunu dofuran olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
verehilir, Thragginin kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtivag halinde fonlan saglayamamasi
ve kaynak malivetinin artmas: durumunda fhraggr zararla karsilasabilir. Thragomn likidite
riskine iliskin olarak izahnamede yer almas: gercken finansal tablo dinemlen itibanivle dinen

varhklar, kisa vadeli yiikimliilikler ve can oran bilgisi asafida gosterilmekte olup, meveut

durum tibanvle can yikimliliklerim yenne getirme konusunda herhangi bir problemi

bulunmamaktadir,
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30062024 31.12.2023 3L12.2022 3122021
Diinen Varliklar 5469265440 4942 665995 | 5.079.059.197 | 1.571.608.93]
Kasa Vadel Yikiimlilikler WCIERE R L4191 30507 | 1633 830205 | A28.443 239
Net Isletme Sermayesi 4369951 310 3.523.838.493 | 3443219982 | 1.043 165,692
Cari (hran 4,98 348 in 2.97

Sirket'in 31.12.2021 tariba itibaryla 2,97 olan cari oram, 31.12.2022 tarihi itibariyla 3,11
olarak, 31.12.2023 arihi itibanyla 348 olamk, 30.06.2024 tanhi itbanyla ise 4,98 olark
gerceklesmigtir. [zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibanyla Sirket'in
likit varliklanmn likit yiikiimliiliklerinden daha fazla artmus olmasi sonucunda Sirket’in cari
oram artmis ve bu kapsamda likidite riski azalomstir,

5.4.4. Pivasa Riski
5.4.4.1. Yabane Para Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin clugmasina sebebiyet vermektedir. Yabanci para
varhklar, viikiimlilikler ve finansal durum tablosu dis1 viikiimliliiklere sahip olma duromunda
ortaya gtkan kur harcketlerinden kaynaklanacak etkiler yabanct para riski (kur niski) olamk
ifade edilir, Sirket’in tzahnamede yer almas: gereken finansal tablo ddnemlert itibanyla ddviz
kuru riskine iliskin bilgiler asafdak: tabloda yer almakiadir:

YVabanci Para Mosisvonu (TL) J0.06.2024 | 31.12.2023 31122022 J1.12.2021
Didiwiz Varliklar 1.541.598.06% | 1.451.547.021 | 1414782394 | 669334 580
Dz ‘i"EI:E_I'n__tl'ﬂijEJﬂi 1195 114038 | 1682 505155 | 2033 989 655 ﬂﬂ.l_.l?.‘.ﬂﬂﬁ
Met Diiviz Pozisyoni MG 484,630 | (230.958.135) | (619.206.T6l) | (183.720.125)
Kurlarda %10 Arts Olmas ]
Halinde Kara Etlisi H1ATE 44 | (23.095.818) | (37.579.390) | (18.372.012)

8.4.4.2. Faiz Oram Riski

Pivasa faiz oranlanndaki defigmeler piyasadaki fivatlann defismesine dolayisiyla finansal
araglarm  deferlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kivmetlerdeki fivat defisiklifinden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa Gzgi veya tim
pivasayl etkileven faktirlerden kaynaklanabilir, Sirket’in izahnamede ver alan finansal tablo

dinemleri itibariyla faiz pozisyonu tablosu asafida yver almakiadr:

Faiz Pozisvenn Tahlosu (T1.)

J0.06.2024

31.12.2023

31.12.2022

31.12.2021

Sabit fuizli finansal ar r

Makit ve Nakit Benzerleri B.839.321

Finansal yiikimiilikler

1.236.690. 270

[.291.059.209 | 384 967867 662.949.524

| DZighen [wizli nunsal araghar

Finansal yiikiimlilikler 0

Toplam

1.245.529.591

L291.059.209 1384967867 662949524
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Diviz kurlanndaki viikselis ve faiz oranlarindaki arbisa ek olarak ithraggmin isletme sermayesi
dingisiindekn arug sonucunda; Sirketin finansal borglan 2009 vilinda imzalanan FYYCS ile
yeniden yapilandirmaya gidilerek Euro cinsine ¢evrilmis ve yvilhik sabit %7 faiz (zerinden 2 vili
ddemesiz dimem olmak tzere 8 vil vadeli olarak veniden yaplandimlmistir. Bu kapsamda,
izshnamede yer alan finansal tablo démemlen itibanyla Sirket’in degisken faizli finansal
vitkumliligu bulunmamakiadir.

5.4, Diger riskler:
5.4.1. Makroekonomik Riskler

Sirket faahivetlerim Tarkive'de vinitmektedir. Turkive ckonomisimin genelinde yasanacak
olumsuzluklarin Sirket’in faaliyetlerine ve tinansal durumuna etkisi negatf olacaktir. Tirkiye
ckonomisinin; yunt disindaki makrockonomik politikalar, uluslararas: tedank kanallannda
yasanacak sikintilar, Ginin fiyatlanmn degismesi, Tirk Lirasmin diger ilkelerin para birimlen
karmisindaki seyni ve risk algisinm defismesi mibn kiiresel piyasalarda gergeklesebilecek
olumsuz defisikliklerden etkilenmesi halinde, Sirket’in faalivetleninin negatif yonde etkilenme
riski bulunmaktadir.

5.4.2. Ana pay sahipleri ile difer pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢atisma riski

Sirketin ana pay sahipleri olan {smail Katmerci, Mehmet Katmerci, Furkan Katmerci, Havva
Katmerc: ve Ayse Nur Oranci, Sirketin asgan 5 dyeden olugacak yinetim kurulunun varisin
belirleme hakkim saglayan imtivazh paylara sahip oldugundan, vanetim kurula dolayisivla kar
pay1 da@timu ve yeni pay qikanimas: gibi pay sahipleninin onayim gercktiren islemlien bu
dogruliuda kontrol edebileceklerdir. Ana pay sahiplerinin gikarlanmn azmhk pay sahiplerinin
gikariar ile geligmesi durumunda verecekleri kararlar azinlik pay sahuplerini olumsuz gekilde
etkilevebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. ihrager hakkinda genel bilgi:
6.1.1. ihraggimin ticaret unvam ve isletme ad:

thraggimn ticaret unvam Katmerciler Arag Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
olup, kullamlan isletme adh “Katmerciler"dir.

6.1.2. Thraggimn kavith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Morker Adiesl i":.:::ﬂ Orgamize Sanay1 Balpes: 10032 Sok. No:10 Cigh /

Ticaret Sicil Mildirliafd | Lo

Ticaret Sicil Numaras MERKEZ-64547
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6.1.3. Ihracoimin kurulus tarihi ve siiresiz defilse, ngirilen siiresi:

Kammerciler Arag Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret AS. 09.10.1985 wrihinde sfiresiz olarak
kurulmusiur,

6.1.4. Ihraccimn hukuki statiisi, tabi oldufiu mevzuat, ihraggumn kuruldufu dlke, kayith
merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, intermet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

Hukuki Statiisii | Anonim Sirket
Tabi Oldugiu Yasal Mevzuat | T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke | Tiirkive Camhuriveti
1 = e g R . T
Merkez Adresi i .-'"I.tﬂl'LIIk Ur_gamze Sanavi Balzesi 10032 Sok. No: 10
{ Cigh / lzmir

| Telefon: +90 {232) 376 75 75
| Faks: +90 (232) 502 20 73
Internet Adresi | www . katmerciler.com.tr
KEF (Kayvith Elekironik Posta)
Adresi

Telefon ve Faks Mumaralarn

: katmercileraracustufahs01.kep.tr

6.1.5. Depo sertifikasimi ihrag eden hakkindaki bilgiler
Y oktur.
6.1, Yanrumlar:

6.2.1. lzahnamede ver almasi gereken finansal table dénemleri itibarivle ihraggunin
imemli yatirmlar: ve bu yatimmliarin finansman sekilleri hakkmda bilgi:

S olkctur,

6.2.2. Ihrager tarafindan vapilmakta olan yatrmlarmm niteligi, tamamlanma derecesi,
cofrali dagihm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

ihraggr tarafindan yapilmakta olan yatnmlara iliskin dewavh bilgi asafidaki tabloda yer
almakiadir:

Yatirum - Tanimmwa ook mima . Finansmian
Tiirii lutar {TL) Durumu Derecesi Konumu Sekli
| IdariBina | 1800000 | Devam ediyor 70 lzmir AOSB | Ozkaynak |

6.2.3. [hraccimin yénetim orgam tarafindan gelecefie yinelik onemli yanrmlar hakkinda
ihragciyr baglayvic:r olarak alman kararlar, vapilan sézlesmeler ve difer girisimler
hakkimda bilgi:

Yokt



7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
T.1. Ana laalivet alanlary:

7.1.1. izabhnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarivle ana friin/hizmet
kategorilerini de igerecek sekilde ihragg faalivetleri hakkinda bilgi:

1985 vilinda kurulan Katmerciler, 39 yilhik deneyvimivle Tiirkiye arag aistii ekipman sektiriiniin
yenilikgi, dned ve lider sirketi olup, aym zamanda son dinemde savunma sanavii alamnda
yvaptifi agihmlarla Tirk Savunma Sanayiinin yeni glicl olmustur, Ara¢ Gstli ckipman
gektdninde elde edilen binkim ve deneyimle savunma sanavii scktérine de yinelen girket,
halen iki kulvarda birden faaliyet gostermektedir,

Tumi kalite belgeh farkh arag ustu ckipman tretimiyle sekiorinin  gemis urtim ganima sahip
olan Sirket, tek ¢at alunda anahtar teslim dretim gergeklestirmektedir. Urlin velpazesi iginde
itfaive Araclan, Cevre Araclan, Tasima Araglan, Savunma Sanayviine Ydnelik Araglar, Ingaat
Sekttiriine Yinelik Araglar ve Ozel Uriinlerin tasarim ve firetimi yer almaktadir,

Bu trunler arasinda, tfaiyelerden gop amaglanna, vidanjorlerden kanal agma amglanina,
tankerlerden kurtarma araglanna, damperlerden mobil bakim araglanna kadar farkh islevlere
cahip arag isti ckipmanlar bulonmaktadir,

Katmerciler, ileri teknolojiye dayal firetim kabilivetiyle savunma sanayiine yinelik itk admmim
toplumsal olaylara miidahale araglanyla (“TOMA™) atrmus ve 2000 vilindan itibaren TOMA
iiretimine baglamistir.

Yerh savunma sanaviinin gelistirilmesi hedeflen gergevesinde girket tarafindan TOMA
dretiminin ardindan, savunma sanayiine yonelik gahsmalar hzlandinlmig ve Tirk savunma
sanayline yonelik faalivetlere agirhk venlmeye baslanmastir.

Milli SBavunma Bakanh findan Tesis Giivenlik Belgesi alan Katmerciler, éncelikli olarak zirhl
tekerlekli araglarla bu kulvarda yer almayr hedeflemektedir. TSK ve Emniyet kuvvetlerinin
dmemli ihtivaglanndan olan, tamamen sirketin Ar-Ge Merkezinde tasarlanip gelistirilen x4,
balistik olarak gaglendirilmis, mayina karsi yiksck korumal, NATO standartlannda tekerlekli
zithl araglarla savunma sekibriinfin yeni ve dinamik giicd ve ¢bziim ortafi olunmas: temel
hedeflerden biri olarak belirlenmistir,

Katmerciler'in savunma sektiriine yinelik iriin gan igerisinde aynca, zirhlhy ADR '1i akaryakot

tankeri, koruma kalkam, zirhh damper, uzaktan kumandah zithh palethi ckskavator, zarhh
lowbed treyler, mirhl su tanken, zichl damper, zichh kazict yikleyiei is makinesi, zirhl otobiis,
4x4 mirhli ambulans da bulunmaktadir. Sirket uzun vadede G6x6, BxE zichli sistemlere uzanan
genis  bir segmentte gelistirece@n  drinlerle  scktordeki konumune  giiglendirmeyi
hedeflemektedir.

Sirket, Sanayi ve Teknoloji Bakanhg 'ndan aldif “Ar-Ge Uretim Merkezi™” sertifikasi ile Ar-
Ge Merkezine sahiptir,. Savunma sanavil sektbriine yonelik tim msanm ve pehistirme
galismalan da bu merkezde yiinitilmektedir.
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Katmerciler, arag st ekipman tretiminde Ford, BMC, Hyundai, Isuzu, Iveco, MAN, ercedes,
Mitsubishi, Renault, Scamia, Volvo gibi kamyon fireticisi diinyva otomotiy devlerimn st vam
saflayicisi ve gdziim ortafl durumundadir.

Her siparisin yeni bir tasanmm gerekh klabildigi sckrirde, Sirket penis tasanm portfiyvii
sayesinde, degisik marka ve upte araglar dzerine hzh bir sekilde ekipman tasarlama ve
tretebilme vetenegine sahiptir, Sirket, esnek Qretim kabiliveti, talebe hezh cevap verebilmesi
ve satg sonrast giiven veren hizmetleriyle de dne gikmaktadir.

Katmerciler, arag dstii ckipman fanlivetlerini fzmir Cigli AOSB deki 31.552 m®'lik arsa
iizerinde 17.801 m* kapal alandan olusan Katmerciler grubuna ait tesislerde siiriitmektedir.
Savunma sanayiine gecigle birlikte 2018 yili itibariyle savunma sanayii faalivetlenn Ankara
Bagkent OSB'de 5.400 m®lik alan idizerindeki ilk tesisin ingasi tamamlanarak 2018 wils
itibarivle faalivete gegmistir.

Ankara’'daki tesisler esas olarak savunma sanayiine vonelik diretim ve Ar-Ge Merkezi olarak
faaliyet phstermektedir.

Bugiine kadar 50°yi agkin {ilkeye thracal gergeklestiren ve 1998 yilinda Japonya ile ihracata
baglayan Katmerciler’in, thracat af iginde Japonya'dan Misir'a, Framsa'dan Nijerya'ya,
Hindistan"dan Cezayir'e, Almanya'dan Katar ve Tayland'a kadar ¢ok sawda ilke wyer
almaktadir.

Avag sl ekipman ve savunma sanayil alanim igeren iki kulvarda birden faaliyetlerini sirdiiren
Katmerciler, oncii ve yenilikgi yvaklagmm dofrultusunda, ileri teknolojinin sundufiu imkanlar
iiretim siireglerine en st diizevde aktararak yeni dninlerle iirin gamm genisletmeyi,
otomasyon sistemlerinin de desteg@ivle inin ve hizmet kalitesini daha da artirmaw, yurtici
pazann yam sira ihracat vaptifn Gilkelerdeki konumunu daha da giiclendirmeyi ngdrmektedir.

Ihraggimin finansal tablo dinemleri itibariyle ana @rlin gruplan bazinda gelirleri agafida
gosten mistr.

Haslat (TL} 31.12.2023 % 31.12.2022 e | anizzezn | %

Savinma Sanayi 0700798 | 2498 | 597222645 | 3792 | 176560369 | 44,00
Akarvakit Tankeri 62343689 | 1068 | 200028824 | 1271 | 14048096 | 200
Cekici 0 000 | avs7a761 | 3.5 0 0,00
Damper 0 0,00 3863953 025 779,403 1,00
Cip 140396027 | 924 | 171798858 | 1091 | 24497432 | 1100
F;;Z:E?ﬂ i 0 0.00 s1727071 | 328 | 24204645 | 600
Itfiive 120102153 | 849 | 256963611 | 1632 | 4283870 | 800
Vidunjar 18,112,125 119 12507441 | 079 | 880205 | 100
Eunal Agma 34.017 464 2.3 B2 194 0.5] 3.3060.538 I,
Mashil Bakim 073 346 0,06 6.RR3.T04 D44 | 467024 | 100
Su Tankeri 31017.356 7, 55181433 | 350 | 5710829 | 100
Ak Kasali Ekipman 24833510 |.63 422 678 0,03 1] 1,0
Silobas 15,003 425 1.70 0.410.575 060 | 13539384 | 100




Yol Sipirme 3.609.425 0,24 1.456.973 0% 0 0,00
Kuriarms 5 464646 0,20 0 000 | 9401487 | 200
i’:imk Sogmen Lass 0 0,00 11721048 | 074 0 0,00
Platform Ekipmantan 0 0,00 714,985 0,05 400,000 100
Low Bed 0 oo0 | 71389044 | 453 0 0,00
Ambulans 0.571.070 0.63 0 0,00 0 0,00
Firlatma Araci §.287.495 0,55 0 0,00 0 0,00
Skip Loader | R4 50 RS ] 0 (Kl ] 11,
ium::'ﬂa Bakim (nanim 5. 140,000 | &S 0 .00 0 .00
Tagima ve Yikleme Armcy | 10.179.439 0.67 0 0,00 0 0,00
E:;f;’:lr Fiini i) (1,00 0 0.00 1804052 | Loo
Diger 505.435.931 | 3325 | 65843133 | 418 | 65304569 | 16,00
Toplam Lsx0 a8 260 | VLD | 1ST4BSA0E | 10000 | HHLSS4.005 | V000
Hasalut (TLY b0, 2024 ] JLB6, 2023 e

Savunma Sanayi 323.480.951 19,36 181593527 | 34,16

Alaryalit Tankeri 34.236.757 105 122102066 | 1092

Dnmper 12.310.281 F50 il 1,01

Cop 93,284,942 11,59 139161403 | 1246

ltfuive 60.830.277 E.50 106457510 | 1750

Vidanjor 11.648.100 1.42 19,703,148 1.76

Kanal Agma 4202090 051 50,570,783 453

Su Tankeri 6176994 0,75 6.727.892 0,60

Silobas 2778066 107 7.396.281 0,66

Yol Siipiirme ST 602 A0 11,88 2487504 0,22

Ambulans 0 0,00 16.463.618 1,47

Skip Loader N 0,00 2752743 0.25

g [krmal Arac 9.5, 442 1,11 0 0, 0)

Sy Arza Bakim Aract I 0,00 38,400,244 4,33

Personel Tagmyici 64,335,540 7.83 1] 0,00

Diger 94,851 875 11.54 123306037 | 1104
Toplem SILE3S066 | 10000 | 1117122822 | 100,00

thraggimn meveut durum itibarivle devam eden ve KAP'ta agiklanmis Snemli nitelikteki
sipariglert asafnda gosterilmigtr,

Tarihl

Tutar

Fara Ririmi

Shelesme Tperigl

b 11,2024

1 0S5O0

LIS

Yiungm Sdmdiimme Araglon
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6,010, 20724 3 RiMCHO USD T*“"“,’!mi”:n::n:';:h“'if
27022024 7.684.639 USE 5;';':;;{" [””J:J'ﬂ S ot
22.01 2024 2990000 Eure TOMA
L50].2024 £ 598 500 LIsEd Arg Ustl Ekipman
26, 12023 2704 [} LS Orman Arazied
8. 00, 2023 4 Brslk 500 UsD Arag Usoii Ekipaan
70,2023 LATRGED UsD Amg Ustll Ekipanin
6012023 B300 800 LIS Arng Ut Ekipman
(A.01.2023 413k W UsD Aray Cstfi Yapi
30,11.2022 5.685.812 USD Arng Ustii Ekipman
1082021 WE e L] ose Zirhls Arag
2764022 TL
02.07.2020 Insansiz Kars Arcs
A20.790 UsSD
0y.02.2021 55450000 Eurs Zirhle g

T.1.2. Arastirma ve gelistirme séireci devam eden dnemli nitelikte firin ve hizmetler ile
502 konusy iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkmda ticari sarm agiga cikarmavacak nitelikte kamuva duvarulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Baghca sektarler/pazariar:

T.2.1. Faalivet gisterilen sektirler/pazarlar ve ihra¢gimim bu sektdrierdeki/pazarlardaki
veri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

thraggimin faalivetleri temel olarak arag fisti ekipman sekidei ile savunma sanayii selati
taaliyetlerinden olusmaktadir. Bu kapsamda arag istii ekipman ve savunma sanayii sektdrlerine
iliskin bilgiler 6zetle asafida yer almaktadhr.
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7.2.1.1 Arag Ustii Ekipman Sektorii

Asafudaki arag Osti ekipman sekidrine iliskin venler, Sirketin talebi iizerine hazirlattirilan arag
istil elipman sektorl raporundan derlenmistir. 562 Konusu rapora thraceimn internet sitesinden
ulagilabilmekte olup, arag tsiti ekipman sektoriinde belirtilen bilgi ve tablolar séz konusu
rapordan temin edilmagtir,

itfaive Grubu
Kiiresel itfaive arag pazan 2016 vilinda 4.6 milvar dolar iken, 2006 — 2019 willan arasinda

%204 YBBO ile 201% vilinda 4,9 milyar dolara yiikselmesine karsihk, 2020 vihnda Pandemi
ctkisiyle 4,0 milyar dolara diismiistiir,

..-' v "\-._I___ﬂ-__
Eliresel itfaiye arm;lnru puan _+3,IE-'IL,
._______ p—

6.1

L1 LULS LU1H 2019 2020 2021 2023 2023 244 2025 2026
Kaynak: Grandview research, Rosenbaner vatirmmen dokiimanlan, Linden Consulting analizi

Kiresel ifaiyve pazarmda 2021 vilinda 122 bin adet satg oldugu ahmin edilmektedir, Cin,
iiretim ve sahs adedi olarak en biiyiik pazar olarak éne gikmaktadir. Kuzey Amerika 1.5 milyar
dolarhk pazan ile birlikte en biiyiik 2. pazar konumundadir, Itfaive arag pazan 2021 wlinda,
2019 a ghre %4 biiyiime gostermistir. 2021 sonras: toparlanmas: ve vilhik%3,6 bilyiime oram yla
2026 wvilinda 6.1 mulyar dolara gikmasi beklenmekiedir. Pazar bilylimesinm, Asva-Pasihk
balgesinde gergeklegen sehirlesmenin yam sira Almanya ve ABD de de dedisen reglilasyonlar
nedenivle yenilenecek araglardan kavnaklanmas: beklenmektedir. Tirkive itfaiye arag pazan
gectigimiz dinemde gergeklesen beledive seqimleri nedeniyle dilgiis gostermis olsa da, artan
schirlesme ve ertelenen talep nedeniyle ontmizdeki donemde artis gostermesi beklenmektedir.

Kiiresel itfarye araglan pazarnnm 2021 de toplam thracat rakama 1,3 milyar dolara ulagmustir
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B Aavusturya
I ~sD

Bl Almanya
I Finlandiya
B italya

Bl ciger

2017 2018 2019 2020 2021
Kavnak: Birlesmis Milletler COMTRADE, Linden Consulting analiz

Kiiresel itfaive arag talebinin yaklasik %30%a farkh dilkelerden karsilanmaktadir. Avusturya,
pazar liden markas: Rosenbaver ile thracat rakamlaninda da diinya lidendir, ABD'l direticiler
Kuzey Amerika'daki pazar pavlan nedemivle 2. sirayn almaktadir,

Almanya yerel markslanmin yam sira, Fosenbauer’in sahip oldufiu fabrikalar ile ihracat
pazannda diinva tigiinciisii olarak yer almaktadir.

Tirkive ithalat artan kurlar ve hilkiimet politikalarmdaki degisim nedeniyie son villarda diisus
eistermmistin.

Tiirkiye 2016 sonrasi pay kaybettigi Irak pazarimn verine Dofu Avrupa ve Alnka pazanndan
veni filkeler katarak ihracat rakanmm %35 oranimda artirmastar,

Uzak dogu iilkelering yapilan ihracat 2021 vihinda ki artisin ana nedemidir,

2018 2019
Keynak: Birlesmiz Milletler COMTRADE datas
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Arag Ustii Ekipman Grubu

Bagta damperli kamyon, ¢ip kamyonu, temmizlik araglan ve diger araglardan olusan arag dsti
ekipman sektbriiniin kiiresel ¢apta 2016 yilinda 38 milyar dolar bilyilkligi %:7.5 YBBO ile
2019 yvihinda 47,2 milyar dolara yiikselmigtir. Pandemi etkigsivie 2020 yilinda %6239 diigisle
35.9 milyar dolara gerilemis olup, sektorde 2026 vilina kadar %&.6'hk YBBO ile 84,3 milyar
dolarhik bilyliklige ulasilmasi beklenmektedir.

Kiresel arag (st ekipman pazarn, milyars

i cop
mamyonu 4 3%
8 Ternizik
__aw s e
ey 47 7 I Campedd
mEmmyon  BEW%
Diifier
aracka D%

n2 424
380 E E 150

ar Bs UsE = W — — —
206 2007 B Mg 200 202 302 2033 Hed4 s 20
Kovnak: PME research, Boschung ve Terberg vabmma dokimanian, Linden Consultimg analu

K

Kiresel arag dsii ekipmen pazannda Cin, Gretim ve sang adedi olarak en biivilk pazar olarak
tne gikmaktadir. Cp arabasi pazan 2021 vilinda 65 bin adet olarak gerceklesmistr. Cip
arabasi paranmin Asya-Pasifik bélgesinde artan schirlesme ve gelismis iilkelerde elektrikli
kamyonlara gegis nedemyle artis gostermesi beklenmektedir. Termzlik araglan pazanmin 2026
yilinda 12,6 milyar dolara ulasmas: beklenmektedic. Ozellikle havaalam kar temizleme
makineleri ve gehir igt temizlik arag segmentinin difer segmentlere oranla daha hzl bliylimesi
beklenmektedir. Damperli kamyon talebinin artan sehirlesmeye ve altvap yatnmlanna paralel
olarak artmas: beklenmektedir, Biiviimenin yasanaca@m bolgeler Afrika ve Hindistan olarak Gne
gikmaktadir. Petrol fivatinda  yasanan  digiis  Korfez  dilkelennin  falchinde  disis
pozlemlenmesine neden olmugtur.

Kiiresel arag Gstil ekipman talebinin yaklasik %2157 farkh Gilkelerden karsilanmaktadir. Giglii
kamyon iiretimine sahip (Sasi) tilkeler bu arag grubunda net ihragg konumdadar, Cin en bityiik
iircticl olmasina ragmen a@irhkh olarak g parara yonehk tirinler iretmekiedir. Covid salgim
nedeniyle ihracat pazannda pay kaybeden Cin, 2021 vilinda pazar payim artirmgtir,
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Koynak: Birfdesmis Milletler COMTRADE, Linden Consulting

Tiirkiye arag fistll ekipman ihracatim 94 iilkeye gerceklestirmekte olup, 54 tilkeye yamlan sang
500,000 dolarm tizerindedir. Irak ve Ukrayna pazarlan son ywillarda diizelen iliskiler nedenivle
lider konuma vilksetmisti, Gelismis iilke pazarlan Covid 19dan diger ilkelere pore daha az
etkilenmusgtir,

(37,8%) 260.4
/ o) 2"] - Im

11,4 I Almanya
B roionya
B romanya
B ukranya
M Liberya
I Diger

2017 2018 2019 2020 2021
Kaynak: Birlegmig Milletler COMTRADE, Linden Consulting

- Trevler Grubu

2016 vilinda 47,9 milyar dolar bityiikligi olan trevler pazan %4.2 YBBO ile 2019 vilinda 54,2
milyar dolara ylkselmesine karsithk, Pandemi etkisiyle 2020 yilinda % 19,9 disidsle 43,4 milvar
dolara gerilemis olup 2021 yilinda 59,6 milyar dolar bilyklige ulasmistir. Sekidrde 2026 yilina
kadar %+7,7"lik YBBO ile 91 milyar dolarhik biiyiiklige ulasiimas: beklenmektedir.



