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Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Ahman Varsayimlara iliskin
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(Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayilh Pay Tebligi’nin 29/5
maddesi uyarinca hazirlanmstir.)
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1- Raporun Konusu ve Gerekgesi

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 Sayil1 Pay Tebligi’nin 29/5. maddesi geregince Ko¢ Metalurji
A.S.’nin (Sirket) halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas aliman varsayimlarin gerceklesip
gergeklesmedigine iliskin degerlendirmeler i¢eren isbu rapor hazirlanmistir.

2. Aciklamalar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayil1 Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 5. Fikrasinda yer alan
“Paylar ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki
iki y1l boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miiteakip on is giinii i¢erisinde, halka arz
fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse
nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakligin
internet sitesinde ve KAP’ ta yayimlanmasi zorunludur. Bu yiikiimliiliik ortaklik biinyesindeki
denetimden sorumlu komite tarafindan yerine getirilir. Denetimden sorumlu komite kurma zorunlulugu
bulunmayan ortakliklar i¢in bu yilikiimliilik yonetim kurulu tarafindan yerine getirilir.” hiikmii
uyarinca, isbu rapor hazirlanarak kamuoyu ile paylagilmaktadir.

3. Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Yontemler

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. (A1 Capital)
tarafindan 16.04.2024 tarihli Fiyat Tespit Raporu 03.05.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yayimlanmigtir. Sirketin halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde iki temel
yontem kullanilmistir,

- Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) Analizi,
- Piyasa Carpanlar1 Yontemi

Bu yontemlerden indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) Analizi %60, Carpan Analiz yéntemi %40
oraninda agirliklandirilarak nihai sirket degeri belirlenmistir. (Sirket’in Yatirim amagh gayrimenkulleri
icin, mevcut takyidat tutarlar disiillip %20 oraninda iskonto uygulandiktan sonra fiyat tespit raporuna
eklenmistir.)

4. Halka Arz Degeri

Kog¢ Metalurji A.S. i¢in yapilan degerleme calismalar1 neticesinde Sirket degeri 10.337.286.916-TL
olarak hesaplanmistir. %30,60 halka arz iskontosu sonrasinda hedef piyasa degeri 7.175.000.000-TL
olarak hesaplanmistir. Buna gore, halka arz birim pay basina deger 20,50 TL olarak hesaplanmastir.



Degerleme Sonucu (TL)

Ozsermaye
Degeri

Agirhk

Agirhklandiriimis

Oram Ozkaynak Degeri

INA Yéntemi ile Hesaplanan Ozsermaye Degeri

8.638.022.926

Carpan Yontemi ile Hesaplanan Ozsermaye Degeri 10.298.965.931

Agirhklandirilmis Hedef Ozsermaye Degeri

Yatirim Amacli Gayrimenkul Portfoyii

Halka Arz Oncesi Hedef Ozsermaye Degeri

Cikarilmis Sermaye

Pay Bagina Ozsermaye Degeri

Iskonto Oran

Halka Arz iskontosu Sonrasi Hedef Piyasa Degeri (TL)

Iskontolu Halka Arz Fiyat1 (TL/Pay)

60%
40%
100%

5.182.813.756
4.119.586.372
9.302.400.128
1.034.886.788
10.337.286.916

350.000.000

29,54
30,60%

7.175.000.000

20,50

5. Tahmin ve Gerg¢eklesme Verileri

Sirketin 30.06.2024 tarihli finansal tablolarindaki gergeklesmeler ile A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanan 16.04.2024 tarihli Fiyat Tespit Raporu’nda yer verilen varsayimlara

iligkin 6zet bilgilere asagidaki tabloda yer almaktadir.

a) Hasilat/Maliyet

Aciklama 2024 Projeksiyon pmjzeolfs‘:yon 30062024 | Gergeklesme
(yillik) (altr ayhik Ort.) Gergeklesen Oram %
Hasilat 16.386.658.174| 8.193.329.087 5.340.245.786 65,18%
Satiglarin Maliyeti 15.031.498.051| 7.515.749.026 4.976.947.842 66,22%
Briit Kar 1.355.160.123 677.580.061 363.297.944 53,62%
Briit Kar/ Hasilat (%) 8,27% 8,27% 6,80%
b) Satis Miktar1 Degisimi
Uriin Grubu 2024 | A 30.06.2024 | Gergeklesme
Yil/Miktar FREEEEN | jon s Syon (@l Gergeklesen Oram %
(yillik) aylik Ort.)
Insaat Demiri 282.668.520 141.334.260 152.055.210 108%
Kiitiik Demir 357.608.559 178.804.280 108.035.250 60%
Hurda 3.239.488 1.619.744 9.837.500 607%
Baca Tozu 11.636.853 5.818.427 5.628.250 97%
Toplam 655.153.420 327.576.710 275.556.210 84%




¢) FAVOK Gelisimi

L 2024
M 2024 Projeksiyon projeksiyon 30.06.2024
(yillik) (alt aylik Ort.) Gerceklesen

Net Satislar 16.386.658.174 | 8.193.329.087 5.340.245.786
Satiglarin Maliyeti 15.031.498.051| 7.515.749.026 4.976.947.842
SMM/Net Satislar 91,70% 91,70% 93,20%
Briit Satis Kar1 1.355.160.122 677.580.061 363.297.944
Briit Satis Kar/Marji 8,27% 8,27% 6,80%
Faaliyet Giderleri (Amortisman Dabhil) 173.721.564 86.860.782 70.048.616
% Net Satislar 1,06% 1,06% 1,31%
Esas Faaliyet Kari 1.181.438.558 590.719.279 293.249.328
Faaliyet Kar Marji 7,21% 7,21% 5,49%
Diizeltilmis FAVOK (EBITDA) 1.299.143.045 649.571.522 370.718.852
EBITDA Marji 7,93% 7,93% 6,94%

6.Sonuc¢ ve Degerlendirme

Sirketin, A1 Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu’nda
2024 yiliin tamam i¢in varsayimlar yapilmig olup, ara donemler i¢in varsayim yapilmamistir. Bu
cergevede, Fiyat Tespit Raporu’nda yer verilen yillik tahminlerin 1/2’si alinip, 2024 yili alti aylik
tahmini verilere ulagilmistir.

2024 yili alt1 aylik donemde tahmini ortalama Hasilat 8.193.329.087-TL olup, 2024 yilinin alt1 aylik
doneminde gerceklesen Hasilat ise 5.340.245.786-TL’dir. (Gergeklesme orani %65,18) 2024 yili alti
aylik donemde tahmini Briit Kar 677.580.061-TL olup, 2024 yilinin alt1 aylik doneminde gergeklesen
Briit Kar ise 363.297.944-TL’dir. (Gergeklesme orani %53,62)

Sirket’in alt1 aylik donemdeki briit kar marj1 (%6,80) Fiyat Tespit Raporunda yer verilen projeksiyonun
(%8,27) dir.

Ayrica alt1 aylik dénemde tahmin edilen FAVOK oram %7,93 alt1 aylik déneminde gergeklesen %6,94
ile tahmine yakin olarak gerceklesmistir. Faaliyet giderlerinde ise 6 aylik tahmin 86.860.782 TL olup,
6 aylik donemde 70.048.616 TL olarak gergeklesmistir. Faaliyet giderlerin azalmasi ve satiglarin artmasi
durumda gelecek donemde daha iyi bir FAVOK marj1 meydana getirmesi 6n goriilmektedir.

Sirketin ingaat demiri ve hurda iiriin gruplarinda satis miktarlarina bakildiginda 2024 yili 6 aylik tahmini
satis miktarlar1 projeksiyonun iizerinde gerceklesirken, kiitiikk demirde %60 oraninda gerceklesmistir.
Satig miktarlarindaki gerceklesmeler toplamda tahminlere yakin gerceklesmis olup, birim satis fiyatlar
piyasa kosullarina gore belirlendiginden, hasilat gerceklesme oran1 %65,18 olarak gerceklesmistir.



2024 yilmin ilk alt1 aylik doneminde gerek TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama muhasebesi uygulamasi gerekse doviz kurlarindaki degisimler gibi makroekonomik
gostergelerdeki dalgalanmalar ve satig kanallarindaki donemsellik de dikkate alindiginda, net satiglar
ve karlilik sonuglart beklentilere yakin seviyelerde olusmustur.

Sonug olarak, Sirket’in satislarinin ve buna bagh finansal sonuglarin, yil icerisinde donemsellik
gosterebilecegi goéz Oniinde bulunduruldugunda 2024 yilina iliskin genel degerlendirmenin yil
sonlarinda yapilmasinin daha saglikli olacagi diisiiniilmektedir. Sirket, Fiyat Tespit Raporu’nun
hazirlanmasina esas teskil eden varsayimlar ve projeksiyonlara uyumlu sekilde yil sonu hedeflerini
onemli olclide yakalamay1 planlamakta ve bu dogrultuda faaliyetlerini siirdiirmeye devam etmektedir.

Yatirimcilarimiza ve tiim paydaslarimiza Sirketimize gosterdikleri giiven i¢in tekrardan tesekkiir ederiz

Saygilarimizla,

KOC METALURJI A.S.
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