mackolik

MACKOLIK INTERNET HiZMETLERI TICARET A.S.

HALKA ARZ FiYATININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN
VARSAYIMLARA ILiSKIN DEGERLENDIRME RAPORU

21 Mart 2025



MACKOLIK INTERNET HiZMETLERI TICARET A.S.
VARSAYIMLARA ILISKIN DEGERLENDIRME RAPORU

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VI1-128.1 nolu Pay Tebliginin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylart ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarimin Borsa’da islem gérmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin ~ gerceklesip  gerceklesmedigi,  gerceklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII - 128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin
5. fikrasi uyarinca hazirlanmig olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip gerceklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri icermektedir.

Sirketin 19 — 20 Ocak 2023 tarihlerinde gerceklesen halka arzina aracilik eden Info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan 16.01.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan 29.12.2022 tarihli Fiyat Tespit Raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit
Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlart Analizine goére elde edilmis sirket degerlerinin
agirliklandirilmastyla tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri (Mill);(;g:l:I'L) Agirhiklandirma Pay B(e_:_st)]) eger
INA Degeri 1.014 %70,0 40,58
BIST Bilisim Endeksi 1.761 %7,5 70,44
Yurt Dis1 Benzerler 1.443 %7,5 57,73
Ana Pazar Endeksi 1.930 %7,5 77,21
Hizmet Endeksi 1.237 %7,5 49,47
Hedef Deger 1.188 9100 47,52
Halka Arz iskontosu %20
Halka Arz Fiyati 950 38,00

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ydnteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akislar1 bugiinkii degerine indirgenmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28.12.2023 tarihinde, TMS 29 enflasyon muhasebesi
hiikiimlerinin uygulanmasi karari nedeniyle, Sirketimizin 2024 - 12 aylik finansal raporlar1 SPK
kararina uygun olarak TMS 29 standartlarina gore hazirlanmistir.

29.12.2022 tarihli Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan projeksiyon verileri TMS 29 standardinin
uygulanma karar1 6ncesinde hazirlandigindan, Fiyat Tespit Raporu’nda enflasyon muhasebesi
hiikiimleri uygulanmamastir.

Sirket’in 07.03.2025 tarihinde agiklamis oldugu 31.12.2024 tarihli finansallar1 TMS 29
enflasyon muhasebesi ilkelerine gore diizenlenmis olup info Yatirrm’in 16.01.2023 tarihinde
yayimmladigi ve TMS 29 enflasyon muhasebesi hiikiimleri uygulanmamig 29.12.2022 tarihli
Fiyat Tespit Raporu arasindaki varsayimlar ile gerceklesmelerin 6zet gdsterimi asagida yer
almakta olup tabloda da goriilecegi iizere Sirket’in beklentilerin lizerinde performans gosterdigi
goriilmektedir.
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TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanarak hazirlanmis degerlendirme raporu:

31.12.2024 /
(Milyon TL) 31.12.2023% | 31.12.2024* | 31.12.2023 31#552;]’?&** Gerg)‘;';ffme
Degisim

Hasilat 543,3 697,4 28,4% 295,1 236,3%
Satislarin Maliyeti 161,3 2111 30,9% 95,2 221,8%
Briit Kar 381,9 486,3 27,3% 199,9 243,3%
Briit Kar Marji 70,3% 69,7% 67,7%

Faaliyet Giderleri 130,3 126,0 -3,3% 77,4 162,8%
Esas Faaliyet Kar1 251,6 360,3 43,2% 122,5 294,1%
Esas Faaliyet Kar Marj1 46,3% 51,7% 41,5%

FAVOK 282,2 400,3 41,9% 136,4 293,5%
FAVOK Marji 51,9% 57,4% 46,2%

* TMS 29 hiikiimlerine gore enflasyon muhasebesi uygulanmis ve bagimsiz denetimden gegmis veriler esas
alinmistir.
** TMS 29 hiikiimlerine gore enflasyon muhasebesi uygulanmamaus veriler esas alinmugtir.

Sirket’in 2023 yilinda 543,3 milyon TL olan hasilati 2024 yilinda %28,4 artisla 697,4 milyon
TL’ye yiikselirken, satiglarin maliyeti ise 161,3 milyon TL’den %30,9 artisla 211,1 milyon
TL’ye yiikselmis olup bu dogrultuda briit kar1 2023 yilindaki 381,9 milyon TL’den 2024 yilinin
ayni doneminde %27,3 artisla 486,3 milyon TL’ye ylikselmistir. 2024 yil1 i¢in 6ngoriilen 199,9
milyon TL’lik briit kar tahmininde %243,3 gerceklesme yasanmustir.

2023 yilinda %70,3 olan briit kar marj1 2024 yilinda %69,7 ile bir dnceki yila gore paralel
seviyede gerceklesmistir.

Sirketin 2023 yilinda 130,3 milyon TL olan faaliyet giderleri 2024 yilinda %3,3 azalisla 126
milyon TL’ye gerilerken, 2024 yil sonu i¢in tahmin edilen 77,4 milyon TL’lik faaliyet
giderlerinin %162,8’i ger¢eklesmistir.

Sirketin 2023 yilinda 251,6 milyon TL olan esas faaliyet kar1 2024 yilinda %43,2 artisla 360,3
milyon TL’ye yiikselirken, 122,5 milyon TL olarak 6ngériilen 2024 yili hedefinin %294,1’i
gerceklesmistir.

2023 yilinda %46,3 olan esas faaliyet kar marji, 2024 yilinda %51,7’ye yiikselmistir.

Bu kapsamda Sirketin 2023 yilinda 282,2 milyon TL olan FAVOK i 2024 y1linda %41,9 artisla
400,3 milyon TL’ye yiikselirken, 2024 yilinin tamami i¢in ongoriilen 136,4 milyon TL’lik
hedefin %293,5’i ger¢eklesmistir.

FAVOK marj1 ise 2023 yilindaki %51,9°dan 2024 yilinda %57,4’e yiikselmistir.

Sirketin 2023 yilindaki 219,9 milyon TL olan net kar1 ise 2024 yilinda %16,1 artisla 255,4
milyon TL olarak gergeklesmistir.
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