17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thrag¢r’min yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gorev siiresi ile bu
gorevde bulundugu doneme iligkin bilgiler:

Yoénetim Kurulu

Son Bes Yilda Gdrev Siiresi / Se P
. ihraceida . . rmaye Pay:
Adi Soyadr Gorevi Ustlendigi Is Adresi Kalan Gérev
Girevler i
Siiresi (TL) (%)
Mustafa Aydemir Yénetim Kurulu Ydnetim Kurulu ) X
Bagkani Uyesi
Hiiseyin Avni
Metinkale (Kokler |  Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu ) i
Yatinm gergek kisi | Baskan Yardimcisi Uyesi
temsilcisi)
oo ko | yonetim Karal Dudullu .
Sinan Giigli one%m urulu one%m wrulu 1 Organize Sanayi 30 Mart 2017 tarihli 3.280.261.60 | 10,34
yesi yesi Bolgesi Nato ge?el klllrlil toplantlsn]lda
e — Yolu 4.Cad No.1| U¢ Y1: gorev yapma
Billent Koray Aksoy Yonetim Kyrulu Yonetim Kurulu Dudully iizere atanmstir. 3.277.089.20 | 1033
Uyesi Uyesi . o
Umraniye,
Yonetim Kurulu I istanbul
Miirsel Ozgelik | Uyesi ve Genel Y"“"%me';“m‘“ 3.277.089.20 | 1033
Miidiir (CEO) Y
[brahim Tagkin
(Y1ldiz Holding Yénetim Kurulu Yéonetim Kurulu : )
gergek kisi Uyesi Uyesi
temsilcisi)
Ydnetimde Soz Sahibi Personel
_ SonBes Yilda  |ihrageida Mevcutr . Sermaye Pay1
Adi1 Soyadh Gbrevi Ihraccida Ustlendigi | _ Gorevini Is Adresi
Girevler Ustlendigi Yil
(TL) (%)
Dudullu Organize
Sanayi Bélgesi Nato 3.277.08
Miirsel Ozgelik Genel Midir Genel Miidir 2011 Yolu 4.Cad No.1 "o Ap %10.33
- . 9,20
Duduliu, Umraniye,
[stanbul
Dudullu Organize
. Satis ve Sanayi Bolgesi Nato
Mehmet Patih 1 pazarlamadan Saus Pazarlama 2017 Yolu 4.Cad No. 1 : :
Sorumlu GMY Dudullu, Umraniye,
Istanbul
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Son Bes Yilda  |ibraggida Meveut] Sermaye Pay

Adi Soyad Girevi Ihragcida Ustlendigi Gorevini is Adresi
Gérevier Ustlendigi Yl
(TL) (%)
Dudullu Organize
Finans ve Sanayi Bolgesi Nato
Ertan Kirez Operasyondan Mali isler Direktorii 2018 Yolu 4.Cad No.1 - -
Sorumlu GMY Dudullu, Umraniye,
[stanbul

Dudullu Organize

o e Sanayi Bélgesi Nato
Ender Kose Tedarik Zinciri Tedarik Zinciri 2010 Yolu 4.Cad No.1 ; -
Direktorii Direktorii - .

Dudultu, Umraniye,

Istanbul

Dudullu Organize
Sanayi Bolgesi Nato
2012 Yolu 4.Cad No.1 - -
Dudullu, Umraniye,

istanbul

Bilgi Teknolojileri Bilgi Teknolojileri

Yasemin Budak Direktorii Direktorii

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibanyla ihracgr ve bagh ortaklikian tarafindan,
yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak
odemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

17.3. Thrager’min denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi ve bu
komitelerin gérev tanimlari:

Sirket biinyesinde ilgili mevzuat uyarinca, 19 Nisan 2018 tarih ve 2018/17 sayili yonetim kurulu karariyla
Denetim Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi olmak iizere
toplamda ii¢ komite kurulmustur. Isbu Izahname tarihi itibartyla s6z konusu komitelere ilye atamalari
yapilmamugtir.

Komitelerin gorev tanimlari ve galisma esaslarina iliskin detaylar asagida yer almaktadir. Esas Sozlesme
uyarinca, komitelerin ¢aligma esaslarinin degistirilmesi genel kurulun onayina tabidir.

Denetim Komitesi

Denetim Komitesi, galisma esaslarinda belirtilen gorev ve sorumluluklari yerine getirir ve kendisine Esas
Sozlesme ve Kurumsal Yonetim Tebligi ile yiiklenen gorevleri iistlenir. Denetim Komitesi’nin baglica amaci,
Sirket’in muhasebe sistemi ve muhasebe uygulamalarinin, Sirket’e iliskin finansal bilgilerin kamuya
a¢iklanmasinin, Sirket’in i¢ ve dig denetiminin isleyisinin ve etkinliginin, Sirket’in ilgili mevzuat uyumunun
g6zetimidir.
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Denetim Komitesi en az iki iiyeden olusur ve Denetim Komitesi iiyeleri yonetim kurulundaki bagimsiz
iiyeler arasindan segilir. Bu iiyelerin en az birinin denetim/muhasebe ve finans konusunda bes yilhk
tecriibeye sahip olmas: gerekir. Denetim Komitesi iiyeleri yonetim kurulu tarafindan her yil en geg Sirket’in
olagan genel kurul toplantisini takip eden ilk yonetim kurulu toplantisinda belirlenir.

Denetim Komitesi, iiyelerinin salt gogunlugunun mevcudiyetiyle toplanir ve karar alir. Uyelerin oybirligiyle
toplant: harici karar alinmasi miimkiindiir. Denetim Komitesi, iligkili Taraf Islemlerine Iliskin Esaslar
gercevesinde acil olarak toplandig1 haller harig olmak iizere, en az li¢ ayda bir olmak iizere yilda en az dort
kere toplanir ve Denetim Komitesi toplantilari, zamanlama olarak miimkiin oldugu Slgiide yonetim kurulu
toplantilari ile uyumlu olarak, yapiimasi planlanan her bir yonetim kurulu toplantis1 dncesinde Sirket
merkezinde veya Denetim Komitesi iiyelerinin bulundugu baska bir yerde gergeklestirilir.

Denetim Komitesi, yapmis oldugu tiim galigmalan yazili hale getirir, kaydini tutar ve Denetim Komitesi
¢alismalan ile Denetim Komitesi toplantilarina iliskin sonuglara iliskin bilgileri igerecek sekilde yonetim
kuruluna raporlama yapar ve kendi gorev ve sorumluluk alamyla ilgili tespit ve Onerileri derhal yonetim
kuruluna yazih olarak bildirir.

Denetim Komitesi asagidakilerle sinirli olmamak iizere su gorevleri yerine getirir:

¢ Kamuya agiklanacak yillik ve ara donem finansal tablolarin (dipnotlar dahil), Sirket tarafindan izlenen
muhasebe ilkelerine, gergege uygunluguna ve dogruluguna iliskin olarak Sirket’in sorumlu yoneticileri
ve bagimsiz dis denetgi goriiglerini alarak, kendi degerlendirmeleriyle birlikte yonetim kuruluna yazih
olarak bildirir.

e Bagimsiz denetim kurulusunun segimi, bagimsiz denetim sozlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz
denetim siirecinin baslatilmasi ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki ¢alismalar Denetim
Komitesi’nin gozetiminde gergeklestirilir.

e Sirket’in hizmet alacagi bagimsiz denetim kurulusu ile bu kurulustan alinacak hizmetler Denetim
Komitesi tarafindan belirlenir ve Sirket ortaklarmin goriigiine sunulmak iizere yonetim kurulu onayima
sunulur. Denetim Komitesi, bagimsiz dis denetgiden bagimsiz denetimlerde bagimsiz oldugunu
dogrulayan yazili bir beyani alir ve bagimsiz dis denetginin se¢iminin yonetim kuruluna
onerilmesinden 6nce dis denetginin bagimsizhgini tehdit edebilecek unsurlar varsa bunlar hakkindaki
degerlendirmesini yonetim kuruluna raporlar.

e Denetim Komitesi, bagimsiz dis denetginin ortakligin muhasebe politikast ve uygulamalartyla ilgili
onemli hususlar, daha once Sirket yonetimine iletilen ilgili muhasebe standartlari ve muhasebe
ilkeleri gercevesinde alternatif uygulama ve kamuya agiklama segeneklerini, bunlarin muhtemel
sonuglarim1 ve uygulama &nerisini, Sirket yonetimi ile arasinda gergeklestirdigi 6nemli yazigmalan
komite ile paylasma yiikiimliiliigiinii yerine getirmesini gozetir.

e Denetim Komitesi, Sirket’in bir dnceki yila ait kar zarar tablosunda yer alan briit karinin veya bir
onceki yila ait bilangosunda yer alan toplam varliklarinin %1’ini asan her bir siireklilik arz etmeyen
iligkili taraf islemine iligkin hiikiim ve kosullar1 incelemek iizere olaganiistii toplantilar diizenlemek ve
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s6z konusu siniri asan her bir siireklilik arz etmeyen iliskili taraf islemi ile ilgili yonetim kuruluna
rapor sunmakla yiikiimliidiir.

Kurumsal Yonetim Tebligi’nin veya diger ilgili kural ve diizenlemelerin bagimsiz degerleme
raporunun hazirlanmasini gerektirdigi hallerde, Denetim Komitesi bu bagimsiz degerleme raporunun
alinmasimi ve bu bagimsiz degerleme raporuna yapilan atiflain Denetim Komitesi raporuna
eklenmesini saglar.

Denetim Komitesi, ilgili yillik finansal tablolarin yayimlanmasii miiteakip gerceklestirecegi
toplantilarinda s6z konusu dénemde yillik onayr almmis siirekli iliskili taraf iglemi uyarinca
gerceklestirilen iligkili taraf islemlerini inceler.

Denetim Komitesi, Sirket i¢ kontrol sistemine iligkin olarak goriis ve dnerilerini, Sirket {ist yonetimi
ve bagimsiz dis denetginin konuya iliskin bildirimlerini de dikkate alarak, yonetim kuruluna iletir.

Denetim Komitesi, Sirket’in etik kurallarini hazirlar, gézden gegirir ve diizenli olarak giincelleyerek
bu kurallara uyulmasini saglamak igin gerekli 6nlemleri alir.

Denetim Komitesi, yonetim kurulu iiyeleri, iist yénetim veya diger iliskili taraflar arasinda ortaya
¢ikabilecek ¢ikar gatismalarini ve ticari sir kapsaminda veya Sirket paylarimin degerini etkileyebilecek
nitelikteki bilginin kotiiye kullanilmasini $nlemeye yonelik sirket i¢i diizenlemelerine uyumu gozetir.

Denetim Komitesi, hukuk danismanlari ile birlikte, finansal tablolar iizerinde Onemli etkisi
bulunabilecek hukuki ihtilaflar1 degerlendirir.

Sirket muhasebe ve i¢ kontrol sistemi ile bagimsiz denetim ile ilgili olarak ortakliga ulasan
sikdyetlerin incelenmesi, sonuca baglanmast, ortaklik ¢alisanlarinin, ortakligin muhasebe ve bagimsiz
denetim konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi ¢ercevesinde degerlendirilmesi konularinda
uygulanacak yontem ve kistaslar Denetim Komitesi tarafindan belirlenir.

Denetim Komitesi, yonetim kurulunun talebi iizerine kendi gorev alam1 kapsaminda
degerlendirilebilecek diger gorev ve sorumluluklar iistlenir.

Denetim Komitesi, Sirket’in paylarimin halka arz edilmesi halinde, ilgili paylarin borsada islem
gérmeye baslamasindan sonraki iki y1l boyunca finansal tablolarmin kamuya agiklanmasini miiteakip
on is giinii igerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigi, gergeklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamakla
yiikiimliidiir. Ayrica, Sirket’in paylarinin sermaye artirmi yoluyla halka arzi halinde ise, s6z konusu
rapora ek olarak sermaye artinmindan elde edilen fonun belirtilen sekilde kullanilip kullamimadigna
iliskin olarak; Sirket paylarinin borsada islem gdrmeye baslamasindan itibaren kamuya agiklanan ve
yapilan sermaye artinminin sonuglarini igeren ilk iki finansal tablolarinin ilanini takip eden on is giinii
i¢inde bir rapor hazirlamakla yiikiimliidiir.

Denetim Komitesi kararlari yonetim kuruluna tavsiye niteliginde olup komitenin galigmalari ve Onerileri
yénetim kurulu iiyelerinin TTK’dan dogan sorumluluklarini ortadan kaldirmaz. Y&netim kurulu, Denetim
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Komitesi’nin gorev ve sorumluluklarini yerine getirebilmesi i¢in gerekli kaynaklari ve destegi saglar.
Denetim Komitesi, incelemesine konu olan konularla ilgili veya gerekli gordiigii hallerde, Sirket ydnetici ve
calisanlarindan (gerekirse mahremiyet gergevesinde) bilgi alabilecegi gibi ilgili kisileri komite toplantilarina
davet edebilir. Denetim Komitesi, faaliyetleriyle ilgili olarak ihtiya¢ gordiigii konularda bagimsiz uzman
goriiglerinden yararlanabilir.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal Yonetim Komitesi, ¢alisma esaslarinda belirtilen gorev ve sorumluluklar yerine getirir ve
kendisine Esas Sozlesme ve Kurumsal Yonetim Tebligi ile yiiklenen gorevleri iistlenir. Kurumsal Y6netim
Komitesi’nin baslica amaci kurumsal yonetim ilkelerine uyulmamasi durumundaki sorusturmalar ve ¢ikar
catismalarinin belirlenmesi dahil olmak iizere, kurumsal yonetim ilkelerine uyulmasinda y&netim kuruluna
yardime1 olunmast, yatirimet iligkileri biriminin gozetiminin yapilmasi ve aday gdsterme komitesi ve iicret
komitesine birakilan gérevlerin yerine getirilmesidir.

Komite, yénetim kurulu iiyesi olan veya ydnetim kurulu iiyesi olmayip kendi alaninda uzmanligi olan en az
iki iiyeden olusur ve Kurumsal Yonetim Komitesi bagkani bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinden segilir.
Yatirimet iliskileri birimi yoneticisi, Kurumsal Yonetim Komitesi’nin dogal iiyesidir.

Komite iiyeleri yonetim kurulu tarafindan her y1l en ge¢ Sirket’in olagan genel kurul toplantisini takip eden
ilk yonetim kurulu toplantisinda belirlenir. Gorev siiresi sona eren yonetim kurulu iyeleri yeniden
gorevlendirilebilir. Komite’nin iiyeleri olanaklar déhilinde, yiiriitmede gorevli olmayan Kisiler arasindan
secilir. Komite’de, muhasebe, finans, denetim, hukuk, yonetim vb. alanlarda uzman kisiler gorev alabilir.

Komite, gorevlerinin gerektirdigi siklikla, Sirket merkezinde veya komite iiyelerinin bulundugu bagka bir
yerde toplanabilir. Komite iiyelerinin salt ¢ogunlugunun mevcudiyetiyle toplanir ve karar alir. Uyelerin
oybirligiyle toplant1 harici karar almasi miimkiindiir.

Komite yapmis oldugu tiim galigmalari yazih hale getirir, kaydini tutar ve komite galigmalari ile komite
toplantilarina iliskin sonuglara iligkin bilgileri igerecek sekilde yonetim kuruluna raporlama yapar. Komite,
kendi gorev ve sorumluluk alantyla ilgili tespit ve 6nerileri derhal yonetim kuruluna yazih olarak bildirir.

Komite asagidakilerle sinirli olmamak iizere su gorevleri yerine getirir:

¢ Yonetim kuruluna iiyelerin atanmasi i¢in Snerilerin hazirlanmasi,

Kurumsal yonetim ilkeleri kapsaminda ynetim kurulu iiyelerinin etkinlik ve bagimsizligimin temin
edilmesi,

Yonetim kurulunda kurumsal yonetim ilkelerinin kabulii ve uygulanmasinin temin edilmesi,

Kurumsal yonetim ilkelerine uyum kapsaminda yillik degerlendirme yapilmasi ve sonuglarin yonetim
kuruluna gonderilmesi,

Y6netim kurulunun ve komitelerinin islevselligine iliskin olarak 6nerilerde bulunulmast,
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¢ Yatirimci iligkileri biriminin gozetilmesi,

e Yonetim kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticiler igin iicret ve performans 6demelerine iligkin
degerlendirmeler i¢in ilke ve esaslarin belirlenmesi,

e Yonetim kuruluna, yonetim kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticilerin iicret ve performans 6demeleri
i¢in Onerilerde bulunulmasi,

e Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigim1 ve bu prensiplere tam olarak uymama
dolayisiyla meydana gelebilecek ¢ikar ¢catigmalarinin tespit edilmesi,

e Yonetim kurulu tarafindan talep edilen kurumsal yonetim kapsaminda degerlendirilebilecek diger
hususlarda ¢aligmalarin yapilmasi,

e Yonetim kuruluna uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi, egitilmesi ve Odiillendirilmesi
konularinda seffaf bir sistem olusturulmasi ve bu hususta politika ve stratejiler belirlenmesi
konularinda ¢aligmalar yapar ve yonetim kurulu iiyelerinin ve yoneticilerin sayist konusunda
Onerilerde bulunulmasi ve

e Yonetim kurulu iyelerinin ve iist diizey yoneticilerin performans degerlendirmesi, kariyer planlamasi
ve ddiillendirilmesi konusunda yaklagim, ilke ve uygulamalar konularinda goriis belirlenmesi, alinan
kararlarin gézetimi ve uygulanmalarin takip edilmesi,

Komite’nin gorevlerini yerine getirmesi i¢in gereken her tiirlii kaynak ve destek yonetim kurulu tarafindan
saglanir. Komite, gerekli gordiigii yoneticiyi toplantilarina davet edebilir ve goriislerini alabilir. Komite
gerektiginde konusunda uzman kisilerin goriislerinden yararlanir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Risk Komitesi, ¢aligma esaslarinda belirtilen gorev ve sorumluluklari yerine getirir ve kendisine Esas
Sozlesme ve Kurumsal Yonetim Tebligi ile yiiklenen gorevleri iistlenir. Risk Komitesi’nin baslica amaci,
Sirket’in varhgmi, gelismesini ve devamini tehlikeye disiirebilecek risklerin erken teshisinde, uygun risk
y6netim stratejilerinin uygulanmasi ile risk yonetimi ig¢in bir uzman komitesi kurulmasinda yonetim kuruluna
yardimc1 olunmasi ve mevzuatca kendisine verilen diger gorevlerin yerine getirilmesidir.

Risk Komitesi, en az iki tiyeden olusur. Risk Komitesi’nin iki ilyeden olusmasi halinde her ikisi, ikiden fazla
tiyesinin bulunmas: halinde tiyelerin ¢ogunlugu, icrada gorevli olmayan y6netim kurulu iiyelerinden segilir.
Komite bagkam bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinden se¢ilir. Y6netim kurulu iiyesi olmayan konusunda
uzman kisilere komitede yer verilebilir.

Risk Komitesi iiyeleri yénetim kurulu tarafindan her yil en ge¢ Sirket’in olagan genel kurul toplantisini takip
eden ilk yonetim kurulu toplantisinda belirlenir. Gorev siiresi sona eren yonetim kurulu iiyeleri yeniden
gorevlendirilebilir.
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Risk Komitesi iiyelerinin salt ¢ogunlugunun mevcudiyetiyle toplanir ve karar alir. Uyelerin oybirligiyle
toplanti harici karar alinmasi miimkiindiir. Risk Komitesi, gorevlerinin gerektirdigi siklikla, Sirket
merkezinde veya Risk Komitesi iiyelerinin bulundugu baska bir yerde toplanabilir.

Risk Komitesi yapmis oldugu tiim ¢aligmalari yazili hale getirir, kaydim tutar ve Risk Komitesi ¢alismalari
ile Risk Komitesi toplantilarina iligkin sonuglara iliskin bilgileri igerecek sekilde yonetim kuruluna
raporlama yapar. Risk Komitesi, kendi gorev ve sorumluluk alaniyla ilgili tespit ve 6nerileri derhal yonetim
kuruluna yazili olarak bildirir.

Risk Komitesi asagidakilerle sinirli olmamak tizere su gérevleri yerine getirir:

e Mevcut ve potansiyel operasyonel, stratejik ve diger risklerin belirlenmesi ve bu riskierle baglantili
olarak ilgili onemlerin alinmasi igin 6neriler hazirlanmasi,

¢ Risk yonetim sistemlerinin kurulmasi ve Sirket i¢inde organizasyonel altyapilarin kurulmas: ve
islevselligin artirilmasi ilgili sistemlerin gelistirilmesi i¢in 6neriler hazirlanmasi,

o Yonetim kurulu ve Denetim Komitesi’ne yonelik risklere iliskin ¢6ziim 6nerilerinde bulunulmasi,

e Sirket hedeflerine ulagsmay1 etkileyebilecek mevcut ve olasi risk unsurlarinin kurumsal risk yonetimi
sistematigi g¢ergevesinde tanimlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi ve Sirket’in risk profiline uygun
olarak ilgili risklerin yonetilmesine iliskin prensiplerin belirlenerek, karar mekanizmalarinda
kullanilmasinin saglanmasi,

e Olasilik ve etki hesaplarina gore, Sirket’te tutulacak ve yonetilecek, paylasilacak veya tamamen
ortadan kaldirilacak risklerin tespit edilmesi,

e Yonetim kuruluna, basta pay sahipleri olmak iizere Sirket’in menfaat sahiplerini etkileyebilecek olan
risklerin etkilerini en aza indirebilecek risk yonetim ve bilgi sistemlerinin, siireclerini de igerecek
sekilde, i¢ kontrol sistemlerini olusturmasi i¢in goriis sunulmasit,

¢ Risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin Sirket’in kurumsal yapisina entegrasyonunun saglanmasi,
¢ Risk yonetim sistemlerinin en az yilda bir kez gézden gegirilmesi ve risklerin yonetim sorumlulugunu
iistlenen ilgili boliimlerdeki uygulamalarin, Risk Komitesi kararlarina uygun gerceklestirilmesinin

g6zetilmesi,

e Teknik iflasin erken teshis edilmesi ve yonetim kurulunun bu konuda uyarilmasinin saglanmasi ve
alinmasi gereken onlemlere iligkin 6nerilerin gelistirilmesi,

¢ Yonetim kuruluna her iki ayda bir verilecek raporda durumun degerlendirilmesi, varsa tehlikelerin
isaret edilmesi, buna iligkin garelerin gosterilmesi ve hazirlanan bu raporun denetgiye gonderilmesi,

e Yillik faaliyet raporunda yer alacak olan, Risk Komitesi iiyeleri, toplanma sikligi, yiiriitiilen
faaliyetleri de icerecek sekilde ¢alisma esaslari ve komitenin etkinligine iliskin yonetim kurulunun
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degerlendirmesine zemin teskil etmek iizere yillik degerlendirme raporu hazirlanmasi ve yonetim
kuruluna sunulmasi.

Risk Komitesi’nin gorevlerini yerine getirmesi i¢in gereken her tiirlii kaynak ve destek yonetim kurulu
tarafindan saglanir. Risk Komitesi, gerekli gordiigii yoneticiyi toplantilarina davet edebilir ve gériislerini
alabilir. Risk Komitesi gerektiginde konusunda uzman Kkisilerin goriiglerinden yararlanir. Risk Komitesi
kendi yetki ve sorumlulugunda hareket eder, her iki ayda bir durum degerlendirmesi, tavsiye ve Snerilerini
iceren bir rapor hazirlayarak yonetim kuruluna sunar. Yénetim kuruluna sunulan s6z konusu raporlar
bagimsiz denetgiye de iletilir. Nihai karar sorumtulugu yonetim kuruluna aittir.

17.4. ihrage’mn Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda a¢iklama:

Esas Sézlesme’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” baglikli 21. maddesine gore; “Sermaye Piyasast
Kurulu’'nun kurumsal yonetim ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan
yonetim kurulu kararlart gecersiz olup, esas sozlesmeye aykiri sayilr. Kurumsal yonetim ilkelerinin
uygulanmast bakimindan onemli nitelikte sayilan islemlerde ve Sirketin énemli nitelikieki iliskili taraf
islemlerinde ve iiciincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin islemlerinde Sermaye

’

Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine uyulur.”.

Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca, paylar ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul’a basvuran ortakliklarin,
Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iligkin listenin ilanina kadar iigiincii grupta yer alan ortakliklarin
yikiimliiliiklerine tabi olacag: belirtilmistir. Dolayisiyla Sirket, Kurulca yeni listenin ilanina kadar iigiincii
gruptaki ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacaktir. Kurumsal Yonetim Tebligi kapsamindaki sdz konusu
yiikiimliiliklere Sirket’in paylarinin borsada iglem gormeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul
tarihi itibartyla gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket, paylarinin borsada islem
gormeye baglamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul itibartyla Kurumsal Yénetim Tebligi’ne uyum
siirecini tamamlamis olacaktir. Ayrica, Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi hiikiimlerine titizlikle uymaya
gayret edecektir.

Ucretlendirme Politikasi

Ucretlendirme politikasinin  amac1 iicretlendirme ile ilgili uygulamalarin, ilgili mevzuat ile Sirket
faaliyetlerinin kapsami ve yapisi, Sirket’in stratejileri ve uzun vadeli hedefleri ile uyumlu olarak planlanip
yiiriitiilmesini saglamaktir.

Yonetim kurulu iiyelerine her yil genel kurul tarafindan belirlenen tutarda iicret 6denecektir. Yonetim kurulu
liye iicret seviyeleri belirlenirken, yonetim kurulu iiyesinin karar verme siirecinde aldigi sorumluluk, sahip
olmas: gereken bilgi, beceri, yetkinlik gibi unsurlar dikkate alinacak ve ayrica sektdrde yer alan benzer
sirketlerin yonetim kurulu iiye iicret seviyeleri ile kargilastirmalar yapilacaktir. Idari sorumlulugu bulunan
calisanlara, yonetim kurulu tarafindan onaylanan tutarda iicret ddenecektir. Idari sorumlulugu bulunan
calisanlara yapilan Odemeler, Sirket’in kisa ve uzun vadeli hedeflerine ulasmasini ve siirdiiriilebilir
performansin saglanmasini tesvik etmek iizere kurgulanacaktir. Ucretler Sirket’in etik degerleri, i¢ dengeleri
ve stratejik hedefleri ile uyumlu olacaktir. Idari sorumlulugu bulunan gahsanlar, iistlendikleri sorumluluklar
dikkate alinarak adil sekilde iicretlendirilecektir. Prim 6demeleri, kurumsal hedeflere ulasmada ¢alisanlarin
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etkinliginin artirilmasi, performans siirekliliginin temin edilmesi; bireysel performansin 6n plana gikartilarak
baganili ¢alsanlarin aynistirilmasi; Sirket igin katma de@er yaratan ¢ahsanlarin bu dogrultuda
ddiillendirilmesi i¢in yapilan odemelerdir. Performans degerlendirme sonuglarina gore beklenen diizeyin
izerinde performans gosteren calisanlarin daha yiiksek iicret artigi ve prim almalari amaglanacaktir.
Ucretlendirme ve prim galismalarinda ilgili dénemlere ait performans ol¢timleri dikkate alinacak ve prim
odemeleri basta olmak iizere, performansa dayah 6deme miktarlari 5nceden garanti edilmeyecektir.

Yonetim kurulu iiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan ¢alisanlara, borg verilmeyecek, kredi
kullandirilmayacak veya bunlar lehine teminat, kefalet veya garanti verilmeyecektir.

Y1l iginde iist idari sorumlulugu bulunan ¢alisanlar ve yonetim kurulu iiyelerine 6denen toplam miktarlar,
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak izleyen genel kurul toplantisinda mevzuata uygun olarak ortaklarin
bilgisine sunulacak ve finansal raporlar gercevesinde kamuya agiklanacaktir. S6z konusu iicretlendirme
politikasinin uygulanmasi, gelistirilmesi ve takip edilmesinden ydnetim kurulu sorumlu olacaktir.

Kamuyu Aydinlatma Politikasi

Kamuyu aydinlatma politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sézlesme hiikiimleriyle
uyumlu olarak pay sahipleri, yatinmcilar, ¢alisanlar ve miisteriler olmak iizere tiim menfaat sahipleri ile
ticari sir niteligi tasimayan her tiirlii bilgiyi tam, adil, dogru, zamaninda, anlagilabilir, diisiik maliyetle ve
kolay ulagilabilir bir sekilde eszamanli paylasarak, aktif, etkin ve seffaf bir iletisim saglamaktir.

Sirket’in kamuyu aydinlatma politikas: y6netim kurulunun yetkisi altinda olusturulur ve uygulanir. Bu
politika g¢ercevesinde Sirket tarafindan kullamilan bilgilendirme yontem ve araglari, periyodik olarak
¢ikarilan mali tablolar, bagimsiz denetgi raporu ve beyanlar, yillik ve ara donem faaliyet raporlari, Sirket
internet sitesi (www.penta.com.tr), 6zel durum agiklamalari, TTSG aracilig: ile yapilan ilan ve duyurular,
telekonferans, telefon, e-posta, faks gibi iletisim araglariyla yapilan iletisim yontemleri, sosyal medya, yazih
ve gorsel medya, yatirimcilarla yiiz yiize veya telekonferans vasitasiyla yapilan bilgilendirme toplantilaridir.

Ozel durum agiklamalart, Yat1r1m01'_ili$kileri Boliimii tarafindan hazirlanir ve elektronik ortamda imzalanip
KAP’a iletilerek kamuya agiklanir. Ozel durum agiklamalari, en ge¢c kamuya agiklama yapildiktan sonraki is
giinii i¢inde Sirket internet sitesinde (www.penta.com.tr) ilan edilir.

Kamuyu aydinlatma politikasinin izlenmesi, gozetimi ve gelistirilmesi y6netim Kurulunun yetki ve
sorumlulugu altindadir. Yatirimer Iligkileri Boliimii kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii hususu gézetmek
ve izlemek tizere gorevlendirilmigtir.

Kar Dagitim Politikasi

Kar payr dagitim politikasinin amaci1 Sirket’in ilgili mevzuata uygun olarak pay sahipleri ve Sirket
menfaatleri arasinda dengeli ve tutarl bir politikanin izlenmesini saglamak, yatirimcilari bilgilendirmek ve
kar dagitim: anlaminda yatirimcilara karsi seffaf bir politika siirdiirmektir.

Kar pay:1 dagitim kararina, karin dagitim sekline ve zamanina, yonetim kurulunun onerisi iizerine, Sirket
genel kurulu tarafindan karar verilir. Ilgili diizenlemeler ve mali imkéanlar elverdigi siirece, piyasa
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beklentileri, Sirket’in uzun vadeli stratejileri, istirak ve bagl ortaklarin sermaye gereksinimleri, yatirim ve
finansman politikalan, karlilik ve nakit durumu dikkate alarak; Esas Sozlesme, TTK, SPKn, II-19.1 say1l
Kar Payi Tebligi ve vergi diizenlemeleri gergevesinde hesaplanan dagitilabilir net dénem karmnimn asgari
%50°lik kismimin pay sahiplerine ve kara katilan diger kisilere dagitilmas: hedeflenmektedir. Kar pay:
nakden ve/veya bedelsiz pay verilmesi seklinde ve/veya bu iki yontemin belirli oranlarda birlikte
kullanilmas: ile dagrtilabilir. Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate almmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir. Kar payi dagitimimna karar verilen
genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla, esit veya farkli tutarh taksitlerle de kar payina iliskin
ddemeler yapilabilir. Kar payr dagitim iglemlerine, en ge¢ dagitim karari verilen genel kurul toplantisinin
yapildigi hesap dénemi sonu itibaryla baglanmasi sartiyla, genel kurulda belirtilen tarihte baslanir. Esas
Sozlesme uyarinca, genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karari, kanunen miisaade edilmedigi siirece
geri alinamaz. Yo6netim kurulunun genel kurula karin dagitilmamasini teklif etmesi halinde, bunun nedenleri
ve dagitilmayan karm kullanim sekline iligkin bilgilere kar dagitimina iliskin giindem maddesinde yer verilir
ve bu husus genel kurulda pay sahiplerinin bilgisine sunulur.

Kar dagitimlarina iliskin y6netim kurulu Snerisi veya kar pay1 avansi dagitimina iligkin yonetim kurulu
karari, sekli ve igerigi ile kar dagitim tablosu veya kar payi avansi dagitim tablosu ile birlikte ilgili
diizenlemeler kapsaminda kamuya duyurulur. Ayrica isbu kar dagitim politikasinda degisiklik yapilmak
istenmesi durumunda, bu degisiklige iliskin yonetim kurulu karari ve degisikligin gerekgesi de kamuya
duyurulur.

Tligkili Taraf islemlerine iliskin Esaslar

Sirket, tiim iliskili taraf islemlerini, [ligkili Taraf islemlerine iliskin Esaslar, Tiirk sermaye piyasalari ve vergi
mevzuati ve diger ilgili mevzuatta belirtildigi gibi piyasa kosullarina uygun olarak gergeklestirmeyi
hedeflemektedir. Buna gore, iliskili taraf islemleri transfer fiyatlandirmas: hiikiimleri dikkate alinarak piyasa
sartlarma uygun olarak gerceklestirilecektir. Yonetim kurulu, iligkili taraf islemlerinin iliskili Taraf
Islemlerine Iliskin Esaslar’a tam anlamiyla uygun sekilde gergeklestirilmesinden sorumludur.

Kurumsal Yonetim Teblig’inin 9.2. maddesi kapsaminda diizenlenen siireklilik arz etmeyen iliskili taraf
islemleri, yonetim kurulunun onayina tabidir. Denetim Komitesi olaganiistii sekilde toplanacak ve mevcut
hiikkiim ve sartlan inceleyecek ve yukarida belirtilen esigi asan her bir siireklilik arz etmeyen iligkili taraf
islemi hakkinda y6netim kuruluna rapor hazirlayacaktir. Ilgili kural ve diizenlemelerin bagimsiz degerleme
raporunun hazirlanmasint gerektirdigi hallerde, Denetim Komitesi bu bagimsiz degerleme raporunun
alinmasini ve bagimsiz degerleme raporuna yapilan atiflarin Denetim Komitesi raporuna eklenmesini
saglayacaktir. Yonetim kurulu, Denetim Komitesi’nin ilgili islemin piyasa kosullarina uygunlugunu
degerlendiren raporunun alinmasi halinde, yalmzca yukaridaki esigi asan siireklilik arz etmeyen iligkili taraf
islemleri oylamak igin toplanabilir. Ek olarak, Kurumsal Y®&netim Teblig’inin 9.3. maddesinde diizenlenen
siireklilik arz etmeyen iliskili taraf islemlerinin gergeklestirilmesi igin, bagimsiz iyelerin ¢ogunlugunun
onayinin alinmas: gerekmektedir. 1ki adet bagimsiz iiyenin bulunmasi halinde, ikisinin de ilgili stireklilik arz
etmeyen islemleri onaylamasi gerekmektedir. Bagimsiz iiyelerin ¢ogunlugunun onaymnin alinamamasi
halinde, genel kurulun siireklilik arz etmeyen iligkili taraf islemlerine iliskin onay1 gerekmektedir,

Siireklilik arz eden iliskili taraf islemleri igin bir 6nemlilik esigi uygulanmayacak ve tiim siireklilik arz eden
iliskili taraf islemleri igin genel nitelikte bir yonetim kurulu karari alinacaktir. Yonetim kurulu, ilgili yonetim
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kurulu kararinin alindig: tarihte asagida yer alan hususlarin var olmasi durumunda ve eldeki bilgiler
cergevesinde, her bir siireklilik arz eden iliskili taraf iglemi ve mevzuatta dngoriilen baskaca hususlara ek
olarak asagidaki hususlar hakkinda ¢ergeve bir karar alir:

- Planlanan islemin taraflari
- Yillik biitge ve is planlarina bagli olarak beklenen igslem hacmi (TL olarak)
- Siireklilik arz eden iliskili taraf islemlerini diizenleyen dnemli hiikiim ve sartlar

- Siireklilik arz eden iligkili taraf islemleri kapsaminda olan iglemlerin piyasa kosullarina uygun ve
rekabet edebiliyor olmasinin temini (6rnek olarak diger potansiyel tedarikgilerle karsilagtirilmasi) igin
uygulanacak yontem ve prosediirler.

Denetim Komitesi, ilgili yillik mali tablolarin yayimlanmasini miiteakip gergeklestirecegi toplantilarinda s6z
konusu dénemde yillik onay1 alinmus siireklilik arz eden iligkili taraf iglemi uyarinca gergeklestirilen iliskili
taraf islemlerini inceleyecektir.

lligkili taraf islemleriyle ilgili olarak alinan yonetim kurulu kararlar, ticari sir niteligini haiz bilgiler hari¢
olmak iizere ilgili sermaye piyasasi diizenlemeleri kapsaminda gerekli olmasi halinde kamuya agiklanir.
Ancak siireklilik arz eden iliskili taraf islemleri ile ilgili olarak sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda ayrica
bir rapor hazirlanmasinin gerekmesi durumunda, bu raporun yalnizca sonug kismi kamuya agiklanir; megerki
Kurumsal Y6netim Tebligi Madde 10/2’ye gére raporun tamaminin kamuya agiklanmasi gereksin.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan Ihrager’min pay sahipleri ile iligkiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Yatinma iligkileri Béliimii Temel Faaliyetleri:

¢ Pay sahiplerine ve pay sahipleri ile ortaklik arasinda yapilan yazigmalara ile diger bilgi ve belgelere
iliskin kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmas: saglamak, MKK nezdindeki islemleri
yiiriitmek.

¢ Donem igerisinde boliime gelen sorular ve pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili bilgi talepleri, Sirket ile
ilgili kamuya agiklanmamis, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak iizere, Sirket’in
Kamuyu Aydinlatma Politikas1 dogrultusunda agik ve net olarak, yiiz yiize veya iletisgim araglan
aracilifiyla yanitlamak.

e Genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi gereken
dokiimanlart hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, Esas Sozlesme’ye ve diger
ortaklik i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak tedbirleri almak.

¢ Kurumsal yo6netim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus dahil sermaye piyasasi
mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini gozetmek ve izlemek, mevzuat
geregi yapilan agiklamalarin yani sira kamuoyu ile iletisimin koordinasyonu saglamak, yatirimeilarla
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ve analistlerle goriismeler gergeklestirmek iizere konferans, panel, seminer ve yerinde tanitim
toplantilarina (road show) katilim saglamak.

Yatirnma lliskileri Miidiirii

Sirket halihazirda bir yatirimet iliskileri birimi olusturmamigtir. Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca, paylari
ilk kez halka arz edilmesi igin Kurul’a bagvuran ortakliklarin, paylarin borsada islem gormeye baslamasi
tarihinden itibaren alti ay igerisinde yatinmei iligkileri bolimiinii olusturma ve boliimiin dogrudan bagh
olarak ¢alisacagi yatirnmci iligkileri boliimii yoneticisini belirleme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Bu
baglamda Sirket halka arz sonrasinda alt1 ay igerisinde yatirime: iliskileri boliimii yoneticisini belirleyerek,
ilgili bilgiyi KAP’ta yayinlayacaktir.
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18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER
18.1. izahname’de yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dénem sonlan
itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve énemli ise belli bash

faaliyet alanlari ve cografi bélge itibariyle personelin dagiltmi hakkinda aciklama:

Asagida yer alan tablo, anilan tarihler itibariyla galisan saysin1 yansitmaktadr:

31 Arabik
2015 2016 2017
Y 6netim 6 5 4
Satig ve pazarlama 190 183 197
Finans 30 30 34
Bilgi Teknolojileri 21 26 28
Tedarik zinciri 94 93 109
Kurumsal iletigsim 7 5 6
Insan kaynaklari 7 7 8
Toplam 355 349 386

Sirket’in cahsanlari ile toplu is sézlesmesi bulunmamaktadir. Sirket yonetimi, calisanlartyla iyi iligkiler
icinde olundugu kanisindadir ve igbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket, esash nitelikte herhangi bir is
davasina taraf olmamistir. Calisanlara diizenli olarak egitim programlari sunulmaktadir ve bu egitim
programlarinin Sirket’in diizenli olarak biiyiimesine de katkida bulundugu ve miisterilerle iyt iligkileri
siirdiirmeye yardimci oldugu diisiiniilmektedir.

Sirket’in 2017 yilindaki personel degisim orani %35,2 olup, bu oran 2016 yilinda %4.,6 ve 2015 yilinda %7,6
olarak kaydedilmistir.

Sirket’in dogrudan istihdam ettigi ¢aliganlarinin yani sira, ayrica Yildiz Holding’den de bordrolama
hizmetleri ve hukuki hizmetler gibi hizmetler alinmaktadir. Sirket, Yildiz Holding’den aldig1 hizmetlere
iligkin olarak 31 Aralik 2015, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2017 itibariyla strastyla 215 bin TL, 75 bin TL ve
104 bin TL hizmet bedeli 6demistir.

Asagida yer alan tablo, anilan tarihler itibartyla ¢alisan dagihmini gostermektedir:

31 Arahk

2015

2016

2017

Sehirler

Cahlisan Sayisi

Sehirler

Cahsan Sayisi

Sehirler

Cahligan Sayis:

Adana

2

Adana

1

Adana
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Ankara 9 Ankara 10 Ankara 9
[zmir 8 [zmir 9 izmir 9
Samsun 2 Samsun 1 Samsun 1
Diyarbakir 2 Diyarbakir 1 Diyarbakir 1
Trabzon 1 istanbul 327 Mugla 1
Istanbul 331 - - Istanbul 364
TOPLAM 355 TOPLAM 349 TOPLAM 386

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlan:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihragci’min paylarina yinelik sahip olduklar opsiyonlar hakkinda

bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihraggi’mmm paylarina yonelik sahip olduklan opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihraq:g:n’ya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:

Yoktur.
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19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thra¢ginin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya
toplam oy hakk: igindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %35 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya bdyle kisiler yoksa bulunmadigina dair
ifade:

Sirket’in 9 Nisan 2018 tarihinde gergeklestirilen son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylart dogrudan veya dolayli olarak %5 ve fazlasi olan gergek

ve tiizel kisilere iligkin bilgi asagida temin edilmektedir.

Sirket’in 9 Nisan 2018 tarihinde gergeklestirilen son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla; Sirket’in
giincel pay sahipligi yapisi asagidaki gibidir.

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S.’nin Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagmm Sermaye Pay1/ Oy Hakka
9 Nisan 2018 27 Nisan 2018
Ticaret Unvam

(TL) (%) (TL) (%)
Gozde Girisim
Sermayesi Yatirim 17.226.132,00 54,30 17.226.132,00 54,30
Ortaklig1 A.S.
Mustafa Ergiin 4.663.428,00 14,70 4.663.428.00 14,70
Sinan Gliglii 3.280.261,60 10,34 3.280.261,60 10,34
Miirsel Ozgelik 3.277.089,20 10,33 3.277.089,20 10,33
Biilent Koray Aksoy 3.277.089,20 10,33 3.277.089,20 10,33
TOPLAM 31.724.000,00 100,00 31.724.000,00 100,00
Gézde Girisim’in Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin Sermaye Payi / Oy Hakki
9 Nisan 2018 27 Nisan 2018
Ticaret Unvam
(TL) (%) (TL) (%)

Kokler Yatinm Holding 114.466.300,43 29,73 114.466.300,43 29,73
A.S.
Us Holding A.S. 82.889.389,95 21,53 82.889.389,95 21,53
Yildiz Holding A.S. 68.261.284,42 17,73 68.261.284,42 17,73
Ahsen Ozokur 26.797.534,22 6,96 26.797.534,22 6,96
Franklin Templeton 19.250.000,00 5,00 19.250.000,00 5,00
Luxembourg SA
Ali Ulker 6.337.579.,66 1,65 6.337.579.,66 1,65
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Orhan Ozokur 5.332.635,37 1,39 5.332.635,374 1,39

Diger 61.665.275,95 16,02 61.665.275,95 16,02
TOPLAM 385.000.000,00 100,00 385.000.000,00 100,00

Kdkler Yatinm Holding A.S.’nin Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin Sermaye Pay1 / Oy Hakka
9 Nisan 2018 27 Nisan 2018
Ticaret Unvam
(T>L) (%) (TL) (%)
Murat Ulker 292.935.003,00 91,21 292.935.003,00 91,21
Fatma Betiil Ulker 28.224.997,00 8,79 28.224.997,00 8,79
TOPLAM 321.160.000,00 100,00 321.160.000,00 100,00

Us Holding A.$.’nin Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin Sermaye Pay1/ Oy Hakk:
9 Nisan 2018 27 Nisan 2018
Ticaret Unvam
(TL) (%) (TL) (%)
Murat Ulker 59.119.185,28 42,85 59.119.185,28 42,85
Ali Ulker 39.424.287,50 28,57 39.424.287,50 28,57
Ahmet Ozokur 39.424.287,50 28,57 39.424.287,50 28,57
TOPLAM 137.967.760,28 100,00 137.967.760,28 100,00

Yildiz Holding A.S.’nin Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortafin Sermaye Pay1 / Oy Hakk
9 Nisan 2018 27 Nisan 2018
Ticaret Unvam

(TL) (%) (TL) (%)
i_";ler Yatim Holding 320.910.000,00 57,00 320.910.000,00 57,00
Us Holding A.S. 137.935.000,00 24,50 137.935.000,00 24,50
Orhan Ozokur 28.150.000,00 5,00 28.150.000,00 5,00
Ali Ulker 28.150.000,00 5,00 28.150.000,00 5,00
Ahsen Ozokur 22.520.000,00 4,00 22.520.000,00 4,00
Ahmet Ozokur 19.705.000,00 3,50 19.705.000,00 3,50
Murat Ulker 2.815.000,00 0,50 2.815.000,00 0,50
Fatma Betiil Ulker 1.407.500,00 0.25 1.407.500.00 0.25
Yahya Ulker 1.407.500,00 0,25 1.407.500,00 0,25
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[ TOPLAM 563.000.000,00 100,00 563.000.000,00 160,00

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylarn %5 ve fazlas: olan gercek ve tiizel
kisi ortaklarin sahip olduklan farkh oy haklarmna iliskin bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.
19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket, SPKn hiikiimlerine gore kayitl sermaye sistemini kabul etmis ve Kurul 02.03 2018 tarih ve 2439
sayili karariyla Sirket’in kayitl sermaye sistemine gegis bagvurusunu onaylamistir.

Sirket, Kurul’un 02.03 2018 tarih ve 2439 sayili yazis1 ve T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlhigi’nin 6 Mart
2018 tarih ve 50035491-431.02 sayili izninin ardindan ilgili Esas Sozlesme degisikliginin 9 Mart 2018
tarihinde gergeklestirilen genel kurul toplantisinda kabul edilmesi ve 15 Mart 2018 tarihinde tescil
edilmesiyle kayitli sermaye sistemine gegmistir.

Sirket, 27 Subat 2018 tarih ve 2018/5 sayili ydnetim kurulu karari ile Sirket’in 150.000.000 TL kayith
sermaye tavani igerisinde 31.724.000,00 TL olan ¢ikarilmis sermayesi, 15.862.000,00 TL artirilarak
47.586.000,00 TL’ye ¢ikarilmasina; ihrag edilen 15.862.000,00 TL nominal degerli 15.862.000 adet paymn, B
grubu pay olarak ¢ikarilmasina ve s6z konusu paylarin halka arzina ve ayrica bu kapsamda Sirket’in mevcut
pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarinin halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatirimcilar
lehine tamamen kisitlanmasina karar vermistir. S6z konusu paylarin bedeli halka arz gelirlerinden
kargilanacaktir. Sirket’in sermayesini temsil eden paylar hakkinda bilgi, halka arz kapsaminda ihrag edilecek
paylari da igerecek sekilde asagida yer alan tabloda yer almaktadir.

Nama/
Grubu| Hamiline imtiyaziarn tira Nominal Deger (TL) Toplam (TL) %‘r’;‘ﬁf};
Oldugu ®
Yonetim kurulu iye segiminde aday 12.689.600 26,67
A N L 1,00
Nama Yaz, |&0sterme imtiyazi bulunmaktadir.
B Imtiyazi bulunmamaktadir. 1,00 34.896.400,00 73,33
Halka Arz Sonrasi Toplam 47.586.000,00"7 100,00
Cikarilmis Sermaye

A grubu paylar, yonetim kurulu iiye se¢iminde aday gdsterme konusunda imtiyaza sahiptir. Bu imtiyazlara
iligkin agiklama Izahname’nin 21.15 numarali bliimiinde yer almaktadir.
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19.4. Thrager’mn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak Thracer’nin yénetim hakimiyetine
sahip olanlarin ya da Ihrager’y: kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim hakimiyetinin
kaynag ve bu giiciin kétiiye kullanilmasini engellemek icin alinan tedbirler:

Izahname’nin  19.1 numarah boliimiinde belirtilen Sirket ortagi Gozde Girigim Sirket’te y6netim
hékimiyetine sahiptir. S6z konusu tiizel kisinin ydnetim hakimiyetine sahip olmasinin kaynagi, Sirket
sermayesinin %54,30’unu temsil eden paylarin maliki olmasi ve malik oldugu A grubu paylarin ydnetim
kurulu iiye seciminde aday gésterme imtiyazina sahip olmasidir.

Esas Sozlesme uyarinca, A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin, Sirket’in gikarilmig sermayesinin en az
%20’sini temsil etmeye devam ediyor olmas: sartiyla, A grubu pay sahiplerinin y6netim kurulu iiyelerinin
yarisini aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. S6z konusu imtiyazlar hakkinda genis agiklama
Izahname’nin 21.15 numarah béliimiinde yer almaktadir.

Esas Soézlesme’nin 10. maddesi uyarinca, yonetim kurulu TTK ve sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri
uyarinca gerekli nisaplarla toplanir ve karar alir. Esas Sozlesme’nin 21. maddesi uyarinca, Kurul tarafindan
uygulamasi zorunlu tutulan kurumsal yonetim ilkelerine uyulmaksizin alinan yénetim kurulu kararlar
gegersiz ve Esas Sozlesme’ye aykiridir.

Yonetim kurulunun sermayeyi kayith sermaye tavanina kadar artirma izni, baslangic1 2018 yili; bitisi ise
2022 y1h olmak iizere, bes y1l i¢in gegerlidir. Yénetim kurulu 2018-2021 yillar arasinda, SPKn hiikiimlerine,
Kurul diizenlemelerine ve ilgili sair mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gérdiigii zamanlarda kayith
sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmis sermayeyi artirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin
haklarimin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmas: ile primli veya nominal
degerinin altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir.

Hakimiyetin kotiiye kullanilmasimi engellemek adina Esas Sozlesme’de 6zel bir hiikiim bulunmamaktadir.
Thraggr’ nin yonetim hakimiyetinin kétiiye kullanilmasini engelleyici bir tedbir alimmamigtir. Ancak, Esas
Sozlesme’de yer alan ve agagida verilen hiikiimlerin hakimiyetin kétiiye kullanilmasinin engellemesine katki
saglayacag diigiiniilmektedir.

Esas Sozlesme’nin;
* 9. maddesi uyarinca, yonetim kuruluna yeterli saytda bagimsiz yénetim kurulu iiyesi tarafindan segilir.

* 9. maddesi uyarinca, A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin en
az %20’sini temsil etmeye devam ediyor olmamasi durumunda, s6z konusu duruma yol agan hukuki
islemin gergeklestigi andan itibaren yukanida belirtilen ySnetim kuruluna aday gosterme imtiyaz
sonradan canlanmamak iizere kendiliginden yiiriirliikkten kalkacaktir.

e 11. maddesi uyarinca, yonetim kurulunun gorev ve sorumluluklarinin saglikli bir bi¢imde yerine
getirmesini teminen TTK, SPKn ve ilgili mevzuat kapsaminda kurulmas: gerekli olan komiteler
kurulur. Yine 11. madde uyarinca, Sirket’in ydnetimi ve iigiincii sahislara karsi temsili ySnetim
kuruluna aittir ve yonetim kurulu, TTK hiikiimleri gergevesinde diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore,
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yonetim, yetki ve sorumluluklarini, kismen veya tamamen bir veya birkag yonetim kurulu iiyesine
veya lgiincii kisilere devretmeye yetkilidir.

* 12. maddesi uyarinca, Sirket’in ve mevzuatta 6ngériilen diger tiim hususlarin denetimi TTK, SPKn ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine gore yiiriitiilecektir.

Ayrica, paylar Borsa’da islem gormeye basladiktan sonra, Sirket’in halka agilmanin getirecegi denetimlere
tabi olmasi da kontrol giiciiniin kétiiye kullanimimni engelleyecek etkenler arasinda oldugu disiiniilmektedir.

19.5. ihracer’min yonetim hakimiyetinde degisikliZe yol acabilecek anlagsmalar/diizenlemeler hakkinda
bilgi:

A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin en az %20’sini temsil etmeye
devam ediyor olmamasi durumunda, sz konusu duruma yolan agan hukuki islemi gerceklestigi andan
itibaren A grubu pay sahiplerine taninan imtiyazlar kendiliginden yeniden canlanmamak iizere yiiriirliikten
kalkacag i¢in yonetim hakimiyetinde degisiklik meydana gelebilecektir.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek kisi
ortaklarm birbiriyle akrabahk iliskileri:

Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan gergek kisiler Mustafa
Ergiin, Sinan Gi¢lii, Miirsel Ozgelik ve Biilent Koray Aksoy’dur. S6z konusu pay sahipleri arasinda
akrabalik iligkisi bulunmamaktadir.
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20. ILISKILI TARAFLAR VE iLISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
BILGILER

20.1. izahname’de yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla yapilan islemler
hakkinda UMS 24 ¢er¢evesinde ayrintih agiklama:

Sirket, 19 Nisan 2018 tarih ve 2018/17 sayili yonetim kurulu karari ile Iliskili Taraf islemlerine Iliskin
Esaslar’1 belirlemistir. S6z konusu esaslarin detaylart izahname’nin 17.4 numarah boliimiinde (Jhraggt'nin
Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun degerlendirilmesi hakkinda aciklama) yer
almaktadir.

Kurul, halka agik sirketlerin iligkili taraflartyla yaptiklart iglemlerin piyasa kosullarina uygun olmamasi
halinde yaptinm uygulamaya yetkilidir. Iliskili taraf islemleriyle ilgili olarak Kurul’un uygulayabilecegi
yaptirimlara ek olarak, vergi diizenlemeleri de iliskili taraf islemleri hakkinda transfer fiyatlandirmasi ve
ortiilii kar dagitimi kurallari kapsaminda bazi yaptirnmlar getirmektedir. Kurumsal Yonetim Tebligi
kapsaminda, Sirket’in, tutar1 yiiksek iliskili taraf iglemleri yapmasina iliskin olan kararlar igin y6netim
kurulunun bagimsiz iiyelerinin ¢ogunlugunun kabul oyu gereklidir. Yonetim kurulunun bagimsiz iiyeleri,
iligkili taraf islemleri hakkinda oy vermekten imtina edebilir veya bu islemler aleyhine oy kullanabilirler.
iliskili Taraf islemlerine Iliskin Esaslar kapsaminda, yonetim kurulunun bagimsiz iiyelerinin ¢ogunlugunun
kabul oyunun alinamadig: hallerde, bu durumun KAP vasitasiyla kamuoyuna agiklanmas: ve sz konusu
iligkili taraf isleminin genel kurul onayma sunulmast zorunludur. S6z konusu iligkili taraf isleminin genel
kurulda da onaylanmamasi halinde, Sirket bu iliskili taraf islemini gerceklestiremeyecektir. Iliskili taraf
isleminin taraflar1 ve bu kisilerin iligkili taraflari s6z konusu genel kurullara katilamaz veya bu genel
kurullarda oy kullanamaz. Bu genel kurullarda toplanti nisab1 aranmamaktadir ve katilanlar verdikleri oylarm
salt cogunluguyla iliskili islemi kabul etmeye veya reddetmeye karar verebilirler.

Verilen tarihler itibariyla Sirket’in iliskili taraflardan olan ticari ve ticari olmayan alacaklar1 ve ticari ve ticari

olmayan borglari agagidaki gibidir:

. 31 Arahk
SRR | 2015 w6 | 2017

Itigkili taraflardan ticari alacakiar

Yildiz Holding A.S. - 78.263 73.567
Sok Marketler Ticaret A.S. 1.021.629 523.442 | 2.325.783
Exper Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 838.333 1.494.256 -
Diger 485.230 641.357 771.452
iligkili taraflardan ticari alacaklarin toplam 2.345.192 | 2.737.318 | 3.170.802
Iligkili taraflara ticari borglar

Yildiz Holding A.S. 9.874.000 | 14.899.129 | 8.517.026
Sok Marketler Ticaret A.S. 205.745 15.400 295.870
Exper Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. - - 107.123
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‘ 31 Arahk
L 2015 2016 | 2007
Diger 165.079 162.850 -
iliskili taraflara ticari borglar toplam 10.244.824 | 15.077.379 | 8.920.019
Iliskili taraflara ticari olmayan borglar
Yildiz Holding A.S.* 29.076.000 | 7.038.400 | 82.981.800
Mliskili taraflara ticari olmayan borglar toplam 29.076.000 | 7.038.400 | 82.981.800

Notlar:

(*) Ticari olmayan borglar, Grup’un faaliyetlerini finanse etmek amaciyla Yildiz Holding A.S.’den aldigi borglardir.

Asagida verilen tarihler itibartyla Sirket’in iligkili taraflara yaptig: satislar, iliskili taraflardan alimlar, iliskili
taraflardan olan faiz gelirt ve iligkili taraflara olan faiz gideri olmak iizere iligkili taraflarla olan islemler

asagidaki gibidir:

i ; s » iy Faiz Geliri -[ﬂ‘niz Gideri
Exper Bilgisayar Sistemleri San.ve Tic. A.S. 21.311.139 18.071.912 1.623 -
Sok Marketler Tic.A.S. 6.706.440 306.301 - -
Yildiz Holding A.S. 446.040 5.623.731 - 1.208.175
Biskot Biskiivi Gida San.Tic. A.S. 276.739 - - -
Horizon Hizh Tiiketim Ur.Paz.Sat.ve Tic A.S. 241.514 24.624 - -
Ak Gida San.ve Tic. A.S. 241.152 - - -
Pasifik Tiik.Urn. Satis ve Tic. A.S. 241.096 - - -
Seher Gida Paz.San. ve Tic. A.S. 226.402 - - -
Kerevitag Gida San.ve Tic. A.S. 211.029 - - -
Onem Gida San.ve Tic. A.S. 195.339 112.820 - -
Ulker Cikolata San. A.S. 195.339 - - -
Besler Gida ve Kimya San.Tic. A.§. 162.895 - - -
Marsa Yag Sanayi ve Ticaret A.S. 137.311 - - -
Unmag Unlu Mamilleri San.ve Tic. A.S. - - - -
Ulker Biskiivi San. A.S. 136.103 - - .
Aktiil Kagit Uretim Pazarlama A.S. 126.976 - - -
Eksper Tiiketim Maddeleri Satis ve Pazarlama A.S. 115.111 - - -
Polinas Plastik San. ve Tic. A.§. 114.756 - - -
Diger 1.669.239 1.540.683 - -
- ‘{ )
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31 Arahk 2015

Smslar a

- k Mike r 6180271330

nkze San s‘ hﬁeﬂ
lﬂcﬁh‘.inﬁcmiu iye / intombul

; , Almlar | FaizGeliri | Faiz Gideri
Tliskili taraflardan ticari alacaklarin toplami 32.842.535 25.680.071 1.623 1.208.175
3 , hk 2016 .= ‘

w : _Satglar | Alm Faiz Geliri | Faiz Gideri
Exper Bilgisayar Sistemleri San.ve Tic. A.S. 13.468.409 20.343.402 455.338 3.800
Sok Marketler Tic.A.S. 1.277.356 110.749 - -
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 398.206 164.182 - 1.208.175
Natura Gida San. ve Tic. A.S. 379.905 - - -
Ulker Biskiivi San. A.S. 307.040 - - -
Yildiz Holding A.S. 240.922 4.690.089 - 2.162.033
Besler Gida ve Kimya San.Tic. A.S. 208.550 - - -
Aktill Kagit Uretim Pazarlama A.S. 198.990 - - -
Pasifik Ttk.Urn. Satis ve Tic. A.S. 178.526 - - -
Marsa Yag Sanayi ve Ticaret A.S. 177.097 112.820 - -
Kerevitag Gida San. ve Tic. A.S. 174.100 - - -
Continental Confectionery Company 165.333 - - -
Biskot Biskiivi Gida San.Tic. A.S. 161.158 - - -
Unmag Unlu Mamiilleri San.ve Tic. A.S. 157.371 - - -
Istanbul Gida Dis Tic. A.S. 156.822 - - .
Polinas Plastik San.ve Tic. A.S. 152.047 - - -
Diger 1.429.993 1.460.218 - -
iliskili taraflardan ticari alacaklarin toplami 19.231.825 26.768.640 455.338 2.165.833

.. 31Arahk2017
; i e Satglar | Abmlar | FaizGeliri | FaizGideri
Exper Bilgisayar Sistemleri San.ve Tic. A.S. 6.227.483 15.189.965 3.193 308.906
Sok Marketler Tic.A.S. 3.220.378 197.512 - -
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 483.914 210.886 - -
Ulker Biskiivi San. A.S. 424.830 - - .
Bizim Toptan Satis Magazalar A.S. 309.123 680 - -
e
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r : 31 Arahk 2017
, ; e  Satilar | Abmlar | FaizGeliri | FaizGideri
Yildiz Holding A.S. 306.645 6.802.801 2.438.903 3.442.656
Unmag Unlu Mamiilleri San.ve Tic. A.S. 289.043 - - -
Marsa Yag Sanayi ve Ticaret A.S. 236.791 - - -
Polinas Plastik San.ve Tic. A.S. 227.250 - - -
Ulker Cikolata San. A.S. 212.575 - - -
Biskot Biskiivi Gida San.Tic. A.S. 207.959 - - -
Kerevitas Gida San. ve Tic. A.S. 192.925 - - -
Besler Gida ve Kimya San.Tic. A.S. 190.937 - - -
Diger 2.095.992 1.644.010 - -
Diskili taraflardan ticari alacaklarin toplami 14.625.845 24.045.854 2.442.096 3.751.562

Sirket, 22 Haziran 2017 tarihinde 85.400.000 TL karsiliginda Exper Bilgisayar’in sermayesinin %100’iinii
temsil eden paylarim Yildiz Holding’den devralmistir. Bu devralma sonrasinda, 28 Haziran 2017 tarihinde
Exper Bilgisayar ile Sirket birlesmistir. Bu kapsamda, Exper Bilgisayar iliskili taraf olmaktan cikmistir. Bu
devralmanin net nakit ¢ikist etkisi 2017 yilinda 17,8 milyon TL olarak gergeklesmis olup, Sirket pazarlik
fiyatindan elde edilen 16,3 milyon TL kar, 2017 yilinda yatirim geliri olarak kaydedilmistir. Sirket’in yatirim
faaliyetlerinden elde ettigi nakit akisi, Exper Bilgisayar'n Yildiz Holding’den alacaklarinin tahsilati
neticesinde elde edilen 81,8 milyon TL tutarindaki iliskili taraflardan diger alacaklarin tahsilatinin etkisini
icermektedir.

Sirket’in son durum itibariyla iliskili taraf bakiyeleri asagida verilmistir (bagimsiz denetimden gegmemistir):

17 Nisan 2018

fligkili taraflardan ticari alacaa;'

Yildiz Holding A.S. 168.844
Sok Marketler Ticaret A.S. 3.423.957
Diger 1.240.188
Tliskili taraflardan ticari alacaklarmn toplami 4.832.989
Tligkili taraflara ticari borglar

Yildiz Holding A S. 11.958.211
Sok Marketler Ticaret A.S. 357.370
Diger 32.125
Mliskili taraflara ticari borg¢larin toplam 12.347.706
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17 Nisan 2018
iliskili?araﬂara ticari olmayan:orclar o
Yildiz Holding A.S. 46.983.507
Sok Marketler Ticaret A.S. -
Diger -
Tliskili taraflara ticari olmayan borglarin toplami 46.983.507

w e - 17 Nisan 2018
e W : | Satglar | Almiar | FaizGeliri
Sok Marketler Tic.A.S. 1.247.896 62.411 - -
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 128.392 21.779 - -
Ulker Biskiivi San. A.S. 95.819 - - -
Bizim Toptan Satig Magazalari A.S. 67.363 85 - -
Yildiz Holding A.S. 80.798 1.806.537 - 980.513
Unmag Unlu Mamiilleri San.ve Tic. A.S. 105.622 - - -
Marsa Yag Sanayi ve Ticaret A.S. 59.484 - - -
Polinas Plastik San.ve Tic. A.S. 50.661 - - -
Ulker Cikolata San. A.S. 55.890 - - -
Biskot Biskiivi Gida San.Tic. A.S. 63.735 - - -
Kerevitag Gida San. ve Tic. A.S. 11.929 - - -
Besler Gida ve Kimya San.Tic. A.S. 52913 - - -
Diger 843.769 648.925 - -
Iliskili taraflardan ticari alacaklarin toplam 2.864.272 2.539.737 - 980.513
Asagida Sirket’in Yildiz Holding’den kullandig: iliskili taraf kredilerine iliskin tablo yer almaktadir:
‘ ' : o 3lAralk
1 ams | 206 |
s e GinTL)

Niskili taraflara olan diger borglar 29.076 7.038 82.982
Toplam borg¢lar 29.076 7.038 82.982

Anilan yillarda, Yildiz Holding’e olan finansal borglara uygulanan ABD Dolar1 faiz oranlar1 sirasiyla %2,89,
%4,39 ve %5,49 olarak gergeklesmistir.
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Sirket’in 31 Arahk 2015, 31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla olan finansal borglarina iliskin
olarak Yildiz Holding sirasiyla 345,3 milyon TL, 377,8 milyon TL ve 397,1 milyon TL igin garantor
konumundadir.

Bunlara ek olarak, Sirket’in 9 Subat 2018 tarihli yonetim kurulu karari uyarinca, Sirket’in Akbank
T.A.$.’den (“Akbank”) mevcut olan 15.393.000 TL tutarindaki kredinin, Yildiz Holding A.S. tarafindan
kapatilmasina muvafakat edilmis olup, Yildiz Holding’in Akbank’tan kullandigi krediye 15.393.000 TL ile
simirli olarak Sirket miiteselsil kefil olmustur. Bu kapsamda, Sirket’in Akbank’a olan 15.393.000 TL’lik
borcu Yildiz Holding’e devredilmistir. Vade tarihinde, Yildiz Holding’in Akbank’a olan kredi borcunun
15.393.000 TL’lik kismim Sirket Yildiz Holding’e 6deyecektir. Bu garanti kapsaminda, Yildiz Holding
Sirket’e herhangi bir 6deme yapmamigtir.

20.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihrag¢¢inin net satis hasilati icindeki pay: hakkinda bilgi:

Sirket’in konsolidasyon kapsaminda olmayan iliskili taraflara yapmig oldugu satiglarin 31 Arahk 2017
tarihinde sona eren mali yilda net satiglara orani %0,6’dir.

Sirket’in konsolidasyon kapsaminda olmayan iligkili taraflarla yapmis oldugu satin alma islemlerinin, 31
Aralik 2017 tarihinde sona eren mali yilda net satiglara orani %1,0°dur.
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21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Izahname tarihi itibariyle, Sirket’in cikarilmis sermayesi 31.724.000 TL dir.
21.2. Kayith Sermaye Tavan:

Halka arz ¢alismalari ¢ergevesinde Sirket, SPK’nin 02.03 2018 tarih ve 2439 sayilt izni ile kayitli sermaye
sistemine gegmistir. Sirket’in kayith sermaye tavani 150.000.000 TL dir.

21.3. Dénem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve izahname’de yer
almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla sermayenin %10’undan fazlasi ayni olarak
6denmisse konu hakkinda bilgi:

Y oktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi hakkinda
bilgi:

Y oktur.

21.5. Ihraggr’nin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya bagh
ortakhklarinin sahip olduklan Ihracci paylarinin adedi, defter degeri ve nominal degeri:

Y oktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglari, paya déniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir tahvil vb.
sermaye piyasasi araclarinin miktari ve doniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Y oktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile opsiyona konu
olmasi kararlastirilmis sermaye piyasas1 araglarn ve séz konusu opsiyon hakkinda iliskili kisileri de
iceren bilgi:

Yoktur.
21.8. Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye artinmlan
ve kaynaklan ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve pay sayisinda degisiklige

yol agan diger islemlere iligkin bilgi:

Izahname’de yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye artirimi yoktur.
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21.9. ihracer’min son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satis suretiyle pay
ihracinin bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin tutar1 ve
niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. ihragermin meveut durum itibariyla paylarimin borsada islem gormesi durumunda hangi
paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahna.me’nin hazirlandi1 y1l ve bir énceki yilda eger ihracei halihazirda halka acik bir
ortakhk ise Ihragei’min paylan iizerinde iigiincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclart hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iligkin 6nemli bilgiler:

Tam metni Ek 1°de bulunan ve KAP’1n internet sitesinde (www.kap.org.tr) yer alacak olan Esas Sozlesme, 9
Mart 2018 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda tadil edilmis, s6z konusu esas sozlesme degisikligi
15 Mart 2018 tarihinde tescil edilmistir. Yonetim kurulunun alacagi karar iizerine, Sirket’in temsil yetkisi
tek imza ile yonetim kurulu iiyelerinden birine ya da bir veya daha fazla murahhas liyeye veya miidiir olarak
tigiincii kigilere devredebilir. En az bir yonetim kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir. Bu
sekilde kendisine temsil yetkisi devredilen kisilerin yetki siireleri yonetim kurulu tiyelerinin gorev siireleri
ile simirh degildir.

Sirket adina diizenlenecek ve Sirketi taahhiit altina sokacak her tiirlii evrak ve sozlesmenin gegerli
olabilmesi i¢in bunlarin Sirket unvani altinda, yonetim kurulunun alacagi karar ile TTK ’nin 373. maddesine
uygun olarak temsil ve ilzam yetkisi verilmis olan kisilerin imzasini tasimasi gereklidir. Yonetim kurulu,
Sirket lehine imza yetkisi olan kisileri ve bu kisilerin imza yetkilerinin sinirlarini belirlemeye yetkilidir.
Sirketi sadece tescil ve ilan olunan imza yetkilileri temsil ve ilzam edeceklerdir. Temsile yetkili kigileri ve
bunlarin temsil sekillerini gosterir kararin noterce onaylamis sureti ticaret sicilinde tescil ve ilan
edilmedikge, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz.

Sirket, 5 Subat 2016 tarih ve 2016/01 sayili yonetim kurulu karari ile 5 Subat 2016 tarih ve 01 numaral
Yonetim Kurulu Ig Yonergesi’ni kabul etmistir. Sirket, séz konusu i¢ yonerge uyarinca temsil ve ilzam
yetkisinin devri amaciyla, T.C. Uskiidar 17. Noterliginden 5 Subat 2015 tarih ve 2016/02 sayt ile onayh
Yénetim Kurulu karari ile 4811 yevmiye numarasi ile onaylanmis imza sirkiilerini kabul etmistir. Bu imza
sirkiileri, 12 Subat 2016 tarihinde tescil edilerek, TTSG’nin 18 Subat 2016 tarih ve 9014 say1lt niishasinda
yayimlanmigtir,
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21.13. Esas Sozlesme’nin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle Thrager’min amag ve faaliyetleri:

Esas Sozlesme’nin “Sirketin Amaci ve Konusu” baghikli 3. maddesi uyarinca Sirket’in istigal konular
asagida belirtilmistir:

e Her tiirlii elektrik ve elektronik cihaz ve aletlerin ticareti. Basta bilgi islem cihaz ve makineleri,
alarm, emniyet sistemleri ve cihazlari her nevi mikrofon, megafon, sinema makineleri, kontrol
cihazlari, her tiirlii miizik enstriimanlari, alim, satim1 ve pazarlanmasi,

e Her tiirlii elektronik ve mekanik saatler, kameralar, video, video bantlar, kaset, ses bantlari,
televizyon oyun bantlari, video cd, dvd ve bunlarin kaset ve cd’leri, hesap makinalari, mesaj aletleri,
fotograf makinalari, mobil teknoloji iiriinleri, disket, modem, ethernet iiriinleri, kablosuz iiriinler,
bilgisayar aglan (Networking), desktop-hardtop-laptop bilgisayar, telefon, yazici, piller, elde
tagiabilir terminaller ile bunlarin her tiirli yedek pargalari, ek donanim malzemeleri, aksamlari,
aksesuarlan ve tiiketim malzemelerinin iiretimi, montaj-demontaji, alim-satimi toptan ve perakende
pazarlamasi, satig sonrasi teknik servis ve bakimlarinin yapimasi, dahili ticareti ile ithalat ve
ihracatinin yapilmas,

e  Yukarida bahsedilen tiim alet ve edevatin yedek pargalarinin alimi, satimi ve pazarlanmasi,

e Elektronik ve elektronik konularinda her tiirlii plan, proje, mithendislik islerinin yiiriitiilmesi, teknik
konularda miisavirlik yapilmasi,

e Elektronik ve elektronik konular ile ilgili her tiirlii cihaz, makine, alet, edevat ve malzemenin
imalatinin, pazarlamasinin, toptan ve perakende sanayi ve ticaretinin yapilmasi, ithalat ve
ihracatinin yapilmasi, alim satimina aracilik edilmesi,

¢ Elektronik ve elektronik konularinda her tiirlii tasarim taahhiit ve tesisat islerinin yiiriitiilmesi,

e Sirket’in faaliyet konularina giren konulara iliskin yatirimlarda bulunulmasi, istigal konusu ile ilgili
ticari iiniteler tesis edilmesi,

¢ Konusu ile ilgili miisavirlik ve rehberlik faaliyetlerinde bulunulmasi,

e Her bi¢im ve tiirdeki bilginin islenmesine, depolanmasina, goriintiilenmesine, seslendirilmesine,
aktarilmasina, iletilmesine yarayan donamim, yazihm, yedek parga, aksam, medya ve sarf
malzemesinin ithali, ihracati, iiretimi, dagitimi, satigi, pazarlanmasi, gelistirilmesi, arastirilmasi,
kiralanmas, tasarlanmasi, miihendisligi, satig sonrasi teknik hizmetleri, teknik destegi ve bakiminin
yapilmasi, egitiminin verilmesi veya tiim bunlarin iigiincii kisilere yaptiriimasa,

e Bilgi islem makinalari tarafindan islenebilen, depolanabilen, goriintiilenebilen, seslendirilebilen,
aktarilabilen, iletilebilen her bigim ve tiirdeki bilginin toplanmasinin, derlenmesinin,
diizenlenmesinin, yeniden iiretiminin, yayiminin, kullanima sunulmasinin, satiginin, pazarlamasinin,
ithalatinin, ihracatinin yapilmasi veya iigiincii kisilere yaptirilmasi,
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* Bilgi teknolojisi ile ilgili olarak her tiirli miihendislik, arastirma, gelistirme, danismanhk
hizmetlerinin yiiriitiilmesi veya bu hizmetlerin iigiincii kisilerden alnmas.

Sirket, kendi adina, sermayesine katildig sirketler ve liciincii kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi
veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda ve 6nemli nitelikte iligkili taraf iglemlerinde, ortiilii
kazang aktarimina iliskin hususlarda, onemli nitelikteki islemler agisindan ve 6zel durumlarin
duyurulmasina iligkin olarak sermaye piyasast mevzuati diizenlemelerine uymak zorundadir. Sirket’in amag
ve konusunda degisiklik yapilmasi halinde Giimriik ve Ticaret Bakanligi ile Sermaye Piyasast Kurulu’ndan
gerekli izinlerin alinmasi gerekmektedir.

21.14. Yénetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas Sozlesme’nin “Yo6netim Kurulu ve Siiresi” baslikli 9. maddesi uyarinca, Sirket, alt1 veya sekiz iiyeden
meydana gelen Yonetim Kurulu tarafindan yonetilir. A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin, Sirket’in
¢ikarilmis sermayesinin en az %20’sini temsil etmeye devam ediyor olmast sartiyla, Sirket yonetim kurulu
tiyelerinin yaris1 A grubu pay sahiplerinin gésterecegi adaylar arasindan segilecektir.

A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin en az %20’sini temsil etmeye
devam ediyor olmamasi durumunda, séz konusu duruma yolan agan hukuki islemin gerceklestigi andan
itibaren yukarida belirtilen ySnetim kuruluna aday gdsterme imtiyazi sonradan canlanmamak iizere
kendiliginden yiiriirliikten kalkacaktir. Ayrica, bu durumun gergeklesmesi lizerine yapilacak ilk genel kurul
toplantisinda Esas Sozlesme tadil edilerek pay gruplari ve pay gruplarina yapilan atiflar kaldirilacaktir.

Yonetim Kurulu idyeleri en ¢ok ii¢ yil icin segilebilirler. Gorev siiresi sona eren yonetim kurulu iyeleri
yeniden segilebilirler. Genel kurul liizum goriirse yonetim kurulu liyelerini her zaman degistirebilir.

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu Toplantilar1 Kararlar” baslikli 10. maddesi uyarinca, yonetim kurulu
toplantilarinda toplanti ve karar nisaplarmna iliskin olarak TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri
uygulanir. TTK hiikiimleri uyarinca, yonetim kurulu iiyelerinden higbiri toplanti yapilmasi isteminde
bulunmadig: takdirde ve TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve Esas Sozlesme’de Gngoriilen yeterli sayida
yonetim kurulu iiyesinin, yonetim kurulu iiyelerinden birinin belirli bir konuda yaptig1 karar seklinde
yazilmig onerisine yazili onaymnin alinmasi kaydiyla yonetim kurulu karar alabilir. Ancak, Esas Sozlesme
uyarinca yonetim kurulunun yilda en az dért defa toplanmasi zorunludur.

Esas S6zlesme’nin “Sirketin Yoénetim Temsil ve [lzami” baghikli 11. maddesi uyarinca, Sirket’in ySnetimi
ve ligiincii kisilere karsi temsili yonetim kuruluna aittir ve ydnetim kurulu, TTK hiikiimleri cergevesinde
diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore, yonetim, yetki ve sorumluluklarini, kismen veya tamamen bir veya
birkag yonetim kurulu iiyesine veya iigiincii kisilere devretmeye yetkilidir.

Esas Sozlesme’nin “Sirketin Yonetim Temsil ve ilzami” bashkli 11. maddesi uyarinca, yonetim kurulu
iglerin yiiriitiilmesi igin komite ve komisyonlar kurabilir. Sermaye piyasasi mevzuati kurumsal yonetim
ilkeleri kapsaminda y6netim kurulunun gérev ve sorumluluklarini saghikli bir bigimde yerine getirmesini
teminen yonetim kurulu biinyesinde Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetim Komitesi, Kurumsal
Yonetim Komitesi, Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi dahil olmak iizere kanunen kurulmasi
gereken veya yonetim kurulunca kurulmasi uygun goriilen diger komiteler olusturulur. Ancak yonetim
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kurulu yapilanmasi geregi ayr1 bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi olusturulamamasi
durumunda, Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin gorevlerini yerine getirir. Komitelerin gorev
alanlari, galigma esaslan ve hangi iiyelerden olusacagi yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya
aciklanir. Denetimden Sorumlu Komite iiyelerinin tamaminin, diger komitelerin ise baskanlarinin, bagimsiz
yonetim kurulu iiyeleri arasindan segilmesi gerekmektedir.

Esas Sozlesme’nin 6. maddesi uyarinca, yonetim kurulunun sermayeyi kayitli sermaye tavanina kadar
artirma izni, baslangici 2018 yili; bitigi ise 2022 yili olmak iizere, bes y1l i¢in gegerlidir. Yonetim kurulu
2018-2022 yillar arasinda, SPKn hiikiimlerine, Kurul diizenlemelerine ve ilgili sair mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek gikarilmig
sermayeyi artirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarmin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinn sinirlandirilmasi (pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agmayacak sekilde) ile primli veya nominal
degerinin altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda bilgi:

Halka arz sonrasinda, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi ise 47.586.000 TL olacak olup; s6z konusu sermaye,
sermayenin %26,67’sine tekabiil eden toplam 12.689.600 TL nominal degerli 12.689.600 adet A grubu nama
yazil pay ve sermayenin %73,33’iine tekabiil eden toplam 34.896.400 TL nominal degerli 34.896.400 adet B
grubu nama yazih paydan olusacaktir.

Cikarilmig sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde kayden izlenir.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri g¢er¢evesinde artirilabilir
veya azaltilabilir. Bedelsiz sermaye artinmlarinda ¢ikarilan bedelsiz paylar, artirim tarihindeki mevcut pay
sahiplerine paylari oraninda dagitihr. Yapilacak sermaye artinmlarinda aksi kararlagtinlmadik¢a A grubu
paylar karsiliginda A grubu, B grubu paylar karsihginda B grubu paylar ¢ikartilir. Bedelli sermaye
artirmlarinda, A grubu paylara iliskin olarak, sz konusu paylarin sahiplerince yeni pay alma haklarinin
kullanilmamasi durumunda, ilgili A grubu paylar kendiliginden B grubu paylara doniisiir.

Sirket’in paylarinm ilk halka arzinda yonetim kurulu mevcut pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma
haklarini kisitlayarak sermaye artisi kapsaminda ¢ikarilacak tiim paylar1 B grubundan ¢ikarmaya ve bu
paylarin tamamim halka arz etmeye yetkilidir. Sirket’in paylarimin ilk halka arzi sonrasi, yonetim kurulu
ancak, genel kurul tarafindan agikga yetkilendirilmesi halinde, artis1 kapsaminda ¢ikarilacak tiim paylar1 B
grubundan ¢ikarmaya yetkili olur.

Esas S6zlesme’nin “Yo6netim Kurulu ve Siiresi” baghkli 9. maddesi uyarinca, Sirket, alti veya sekiz iiyeden
meydana gelen Yonetim Kurulu tarafindan yonetilir. A grubu paylarin temsil ettii sermayenin, Sirket’in
¢ikartlmis sermayesinin en az %20’sini temsil etmeye devam ediyor olmas sartiyla, Sirket yonetim kurulu
liyelerinin yarist A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecektir.

A grubu paylarin temsil ettii sermayenin, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin en az %20’sini temsil etmeye
devam ediyor olmamasi durumunda, sdz konusu duruma yolan agan hukuki iglemin gergeklestigi andan
itibaren yukarida belirtilen yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazi sonradan canlanmamak iizere
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kendiliginden yiiriirliikten kalkacaktir. Ayrica, bu durumun gerceklesmesi iizerine yapilacak ilk genel kurul
toplantisinda Esas Sozlesme tadil edilerek pay gruplari ve pay gruplarina yapilan atiflar kaldirilacaktr.

B grubu paylara taninmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
21.16. Pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasina iliskin usuller ile toplantilara
katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul Toplantilari” bashkli 13. maddesine gore, genel kurul olagan ve
olaganiistii olarak toplanir. Olagan genel kurul toplantsi, Sirket’in ilgili hesap doéneminin sonundan itibaren
ii¢ ay icinde yapilir ve yilda en az bir defa toplanir. Olaganiistii genel kurul ise, Sirket islerinin gerektirdigi
hallerde ve zamanlarda toplanir.

Genel kurul toplantisinin isleyis sekli, bir i¢ yonerge ile diizenlenir. Genel kurul toplantilarinda, TTK,
sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri ile Esas Sozlesme ve Sirket’in Genel Kurul Calisma Esas ve Usulleri
Hakkinda I¢ Yonergesi diizenlemeleri uygulanir. Sirket’in genel kurul toplantilarina katilma hakkina sahip
olanlar bu toplantilara, TTK’nin 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket genel
kuruluna elektronik ortamda katilim, MKK tarafindan saglanan elektronik ortam iizerinden gerceklestirilir.

Genel kurul toplantilarina davet, mevzuatta ngoriilen usullerin yan sira, elektronik haberlesme dahil her
tiirlii iletisim vasitas: kullanilmak suretiyle ilan ve toplantt giinleri hari¢ olmak iizere genel kurul toplanti
tarihinden itibaren en az ii¢ hafta 6nce yapilir. S6z konusu ilan Sirket’in internet sitesinde, KAP’ta ve
TTSG’de yayimlanir. Sirket’in internet sitesinde, genel kurul toplant ilani ile birlikte, Sirket’in mevzuat
geregi yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarin yani sira, Kurul tarafindan kurumsal yénetim
diizenlemeleriyle belirlenen hususlar dikkat gekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur.

Genel kurul toplantilar1 Sirket’in merkez adresinde veya merkez adresinin bulundugu sehrin elverisli diger
bir yerinde toplanir.

Genel kurul toplantilarinda, her payin bir oy hakki vardir. Oy kullanimina iliskin olarak TTK, SPKn ve ilgili
diger mevzuat hiikiimleri uygulanir. Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri
veya harigten tayin edecekleri vekil vasitasi ile SPKn kapsaminda vekaileten oy kullanmaya iligkin
diizenlemeler kapsaminda temsil ettirebilirler. Sirket’te pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan baska,
temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip olduklar oylar1 da kullanmaya yetkilidirler. Salahiyetlerin seklini
yonetim kurulu tayin ve ilan eder. Sirket’in paylar1 Sirket’e karg1 boliinmez bir biitiindiir. Bir payn birden
fazla sahibi bulundugu takdirde, bunlar Sirket’e karsi haklarimi ancak ortak bir temsilci araciligiyla
kullanabilirler. Boyle bir temsilci atamadiklari takdirde, Sirket tarafindan séz konusu payin sahiplerinden
birisine yapilacak tebligat hepsi hakkinda gegerli olur.

Genel kurullarda toplanti ve karar yetersayisinda TTK ve sermaye piyasas! mevzuati hiikiimleri ile Kurul’un
Kurumsal Yénetim Ilkeleri diizenlemeleri uygulanir.
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21.18. Thragermin yonetim hikimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve engellemeye
neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’ye gore yonetim héakimiyetinin el degistirmesine iliskin herhangi bir smirlama
bulunmamaktadir. TTK ve SPKn basta olmak iizere Sirket’in bagl oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri
gecerlidir.

21.19. Paylann devrine iligkin esaslar:
Sirket paylarinin devri TTK ve SPKn hiikiimlerine ve ilgili diger mevzuata gore gerceklestirilir.

Esas S6zlesme’nin pay devirlerine iliskin 7. maddesi uyarinca, A grubu paylardan herhangi birinin, s6z
konusu paylarin borsada satilmasi ya da teminata konu edilmesi de dhil olmak iizere herhangi bir sebeple
borsada islem gorebilir nitelikte paya doniistiiriilmesi igin MKK’ya veya bunun yerine gegecek kuruma
bagvurulmasiyla birlikte bagvuruya konu paylar kendiliginden B grubu paylara déniisiir.

21.20. Sermayenin artirllmasina ve azaltilmasina iliskin esas stézlesmede dngoriilen kosullarin yasamn
gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’nin sermayeye iliskin 6. maddesi kapsaminda Sirket’in sermayesi gerektiginde yonetim
kurulunca TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hitkiimleri gergevesinde arttirilabilir.

Yénetim kurulunun sermayeyi kayith sermaye tavanina kadar artirma izni, baslangici 2018 yili; bitisi ise
2022 yih olmak iizere, bes yil i¢in gecerlidir. Yonetim kurulu 2018-2022 yillari arasinda, SPKn
hitkiimlerine, Kurul diizenlemelerine ve ilgili sair mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii
zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmis sermayeyi artirmaya, imtiyazh
pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin smirlandirilmas: (pay
sahipleri arasinda egsitsizlige yol agmayacak sekilde) ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci
konularinda karar almaya yetkilidir.

Bedelsiz sermaye artirimlarinda ¢ikarilan bedelsiz paylar, artirim tarihindeki mevcut pay sahiplerine paylar
oraninda dagitilir.

Yapilacak sermaye artirimlarinda aksi kararlastirilmadikga A grubu paylar karsihginda A grubu, B grubu
paylar kargiliginda B grubu paylar ¢ikartilir. Bedelli sermaye artirimlarinda, A grubu paylara iliskin olarak,
s6z konusu paylarin sahiplerince yeni pay alma haklarinin kullanilmamasi durumunda, ilgili A grubu paylar
kendiliginden B grubu paylara déniisiir.

Yeni pay ¢ikarihrken, yonetim kurulu tarafindan aksine karar verilmemis ise, A grubu paylarin ¢ikarilmig
sermaye igindeki orani muhafaza edilir. Bununla birlikte, Sirket’in paylarinin ilk halka arzinda y&netim
kurulu mevcut pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarini kisitlayarak sermaye artirimi kapsaminda
¢ikarilacak tiim paylar1 B grubu paylar olarak ¢ikarmaya ve bu paylarin tamamini halka arz etmeye
yetkilidir. Sirket’in paylariin ilk halka arzi sonrasi, y6netim kurulu ancak, genel kurul tarafindan agikca
yetkilendirilmesi halinde, sermaye artirnmi kapsaminda ¢ikarilacak paylarin, A grubu paylarin ¢ikartimis
sermaye igindeki oramimi muhafaza etmeyecek sekilde yeni pay ¢ikarmaya yetkili olur.
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22. ONEMLI SOZLESMELER
Distribiitorliik Sozlesmeleri

Sirket, driinlerini distribiitorlitk sozlesmeleri uyarinca diinya ¢apindaki tedarik¢ilerinden temin etmektedir.
Bu distribiitorliik sozlesmeleri, iiriinlerin sozlesmede belirtilen bolge iginde dagitimina iligkin hiikkiim ve
kosullar, siparis ve 6deme kosullarini, iiriin gamini ve taraflarin diger hak ve yiikiimliliiklerini
diizenlemektedir.

Sirket’in distribiitorliik sozlesmeleri, genel olarak iriinlerin dagitimmina izin verilen bélge acisindan
sinirlamalar igermektedir. Sozlesmelerde yer alan bolge genellikle Tiirkiye ile simirli olmakla birlikte, Sirket
Tiurkiye digindaki iilkelerde distribiitorliik yapmasa da, Sirket’e driinlerinin Avrupa, Orta Dogu veya Afrika
gibi diger bolgelerde de dagitimimi yapma hakkini tantyan bazi sézlesmeler de bulunmaktadir. Sirket
halihazirda bazi markalarin Tiirkiye’deki tek distribiitérii konumundadir, ancak bu sOzlesmeler genel olarak
Sirket’e herhangi bir bélge veya zaman dilimi i¢in miinhasirhk vermemektedir. Ayrica, Sirket’in taraf oldugu
distribiit6rliik sozlesmelerinin biiyiik bir kisminda, tedarikgilerin ayn: bélgede baska distribiitérler atamasina
da olanak saglayan, Sirket’in dagitim hak ve vyetkisinin miinhasir nitelikte olmadigim belirten hiikiimler
bulunmaktadir.

Sirket’in distribiitorliik sozlesmeleri genel olarak bir yillik bir siire i¢in imzalanmakla birlikte, s6zlesmelerin
neredeyse hepsinde siirenin bitiminden once taraflardan herhangi birinin fesih bildiriminde bulunmamas:
durumunda s6zlesmenin kendiliginden yenilenmesini ongoren hiikiimler bulunmaktadir. Ayrica,
distribiitorliik sézlesmelerinin gogu, 30 ila 90 giin arasinda degisen bildirim siireleriyle, her iki tarafa da
sebep gdstermeksizin tek tarafli fesih hakki tanimaktadir. Bunlara ek olarak, taraflarca veya sdzlesmelerde
belirlenen siire iginde giderilmeyen esasli sozlesme ihlallerinde ve iflas veya bor¢ 6demeden aciz gibi
durumlarda, taraflarin sézlesmeleri feshetme hakki bulunmaktadir.

Tedarikgilerle olan diizenlemelerde, satis hedefleri genellikle yilhk veya ii¢ aylhik donemler itibartyla
belirlenmektedir. Bu hedeflere ulasilmasi durumunda, genellikle tedarikgilerden ilave kazang¢ elde
edilmektedir. Bazi istisnalar disinda, genel olarak Sirket’in tedarikgileri ile olan s6zlesmelerinde, bu
hedeflere ulagilamamasi durumunda tedarikgilere sdzlesmeyi feshetmeye iligkin hiikiimler yer almaktadir.

Bazi distribiitorliik s6zlesmeleri uyarinca tedarikgiler, Sirket’in 6demeye iliskin yiikiimliliiklerini yerine
getirmemesi halinde teminat olusturmas: i¢in, Sirket’ten gesitli garanti ve teminatlar sunmasim talep
etmektedir.

Sirket’in distribiitorliik sézlesmeleri, Sirket’in iriinleri geregi gibi bakimlarini yerine getirmemesi halleri
hari¢ olmak iizere, tedarikgilerin ayipli iiriinlerden dolay, s6z konusu ayiph iiriinlerin tamiri veya
degistirilmesi yiikiimliiliigii dahil olmak iizere, sorumlu olacagini1 6ngérmektedir.

Miisteri Sozlesmeleri

Sirket, iriin siparis ve tesliminin, 6deme kosullarinin ve taraflarin diger hak ve yiikiimliiliiklerinin tabi
olacag hiikiim ve kogullari belirlemek i¢in, bazi miisterileriyle satis sozlesmeleri yapmaktadir.
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Sirket’in taraf oldugu miisteri sézlesmelerinin ¢ogunlugu, 15 ila 90 giin arasinda degisen bildirim siireleriyle,
her iki tarafa da sebep gostermeksizin tek tarafli fesih hakk: tanimaktadir. Bunlara ek olarak, taraflarca veya
sozlesmelerde belirlenen siire iginde giderilmeyen esasli sézlesme ihlallerinde ve iflas veya borg 6demeden
aciz gibi durumlarda, ilgili tarafin sdzlesmeyi tek tarafli feshetme hakki bulunmaktadir.

Sirket’in miisteri sozlesmeleri, ayiph iiriinlerden dolayi, s6z konusu ayipl iiriinlerin tamiri veya
degistirilmesi yiikiimliiliigii dahil olmak iizere, Sirket’in sorumlu olacagini 6ngéren hiikiimler igermektedir.
Bununla birlikte, bu gibi durumlarda genellikle distribiitorliik sozlesmeleri uyarinca Sirket’in ilgili
tedarik¢iye riicu hakki bulunmaktadir.

Lojistik Hizmeti Sozlesmeleri

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla nakliye hizmetlerinin yaklagik %59’ unu Penta logolu araglarla yiiriiten
Tech Trans da dahil olmak iizere gesitli lojistik firmalariyla lojistik hizmet sézlesmeleri imzalamistir. Bu
sozlesmeler uyarinca, lojistik hizmet saglayicilari, Sirket’in sattig1 iriinlerin teslimini ve Sirket'e iadelerini
gergeklestirmektedir.

Sirket’in taraf oldugu lojistik hizmet sozlesmelerinde, genellikle her tiirlii kaza, iiriin kayb1 ve benzer
durumlara iligkin riskin lojistik hizmeti saglayicisina ait oldugunu 6ngéren hiikiimler bulunmaktadir. Bu
agidan, Sirket’in lojistik hizmet saglayicilari, iiriinlerin nakliyesi sirasinda iigiincii sahislarin maruz
kalabilecegi her tiirli zarar1 tazmin etmekle ve Sirket’in iiriinlerini iyi durumda ve taraflarca anlagilan
teslimat kosullarina uygun olarak teslim etmekle yiikiimliidiir. Bunun yani sira, lojistik hizmet saglayicilari
Sirket adina teslim etmeyi iistlendikleri iiriinler igin tasima sigortasi yaptirmakla da yiikiimliidiir. Bunlara ek
olarak, lojistik hizmet saglayicilarin kusuruyla iiriinlerde olusabilecek zararlardan dolay1 Sirket’in tazminat
talep etme hakki bulunmaktadir.

Bu s6zlesmeler uyarinca gergeklesen iiriin teslimatlarinin fiyatlandirilmasi, genellikle iiriinlerin hacmine ve
teslimat noktasinin uzakligina baghdir.

Lojistik hizmet saglayicilarimin ilgili s6zlesmeler tahtindaki yilikiimliiliikklerini ihlal etmeleri durumunda,
Sirket’in sdzlesmeleri tek tarafli feshetme hakk: bulunmaktadir. Tech Trans sozlesmesinde ise, Sirket 90 giin
onceden bildirimde bulunmak kaydiyla s6zlesmeyi sebep gostermeksizin feshetme hakkina sahiptir.

Kira Sozlesmeleri

Sirket’in, Adana’da bulunan ve is yeri olarak kullanilan bir tasinmazi bulunmaktadir. Bunun disinda,
Sirket’in merkezi ve depolari dahil, Sirket tarafindan halihazirda kullanilan tiim tasinmazlar1 kiralama
suretiyle kullanilmaktadir. Sirket’in depolari, Ankara ve izmir’deki ofisleri ve Sirket merkezi igin imzalamis
oldugu kira sozlesmeleri bulunmaktadir. Sirket’in istanbul’da bulunan depolarindan bir tanesi alt kira
sozlesmesi uyarinca kullanilmaktadir. Sirket’in merkez binasiin hem kiracisi hem de kiralayani, Sirket’in
dolayl ana hissedar1 olan Yildiz Holding’in grup sirketleridir.

Sirket’in kira sozlesmelerinde, birer yiliik kendiliginden yenileme hiikiimleri yer almaktadir. Ayrica, kira
sozlesmelerinin ¢ogunda Sirket’in bildirimi iizerine sozlesmeyi tek tarafli fesih hakki bulunmaktadir. S6z
konusu bildirim siireleri, sézlesmeden sozlesmeye degismektedir.

Sinan Giiglii Biilent Koray Aksoy




6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu (“TBK”) uyarinca, belirli siireli is yeri kira sozlesmeleri, kiracinin siire
bitiminden en az 15 giin 6nce sozlesmeyi feshedecegini kiralayana bildirmemesi durumunda kendiliginden
birer yillik siirelerle uzamaktadir. Kiralayan, belli 5zel sebepler olmaksizin yalnizca siire bitimini 6ne siirerek
sOzlesmeyi feshedemez. Ancak kira siiresinin toplam on yili doldurmasi durumunda, kiralayan siire
bitiminden en az ii¢ ay dnce bildirimde bulunmak kaydiyla sozlesmeyi feshetme hakkina sahiptir.

Sirket’in kira s6zlesmeleri, sabit kira bedellerini Ongdrmektedir.
Finansman Sozlesmeleri

Sirket’in, sermaye harcamalarini ve faaliyetlerini finanse etmek iizere imzaladigs gesitli kredi ve finansman
sozlesmeleri bulunmaktadir. Ayrica, Sirket giinliik islemleri i¢in Yildiz Holding’den herhangi bir yazili
sdzlesme olmaksizin piyasa emsallerine uygun olarak (arms’ lenght) bor¢lanmakta ve bu islemler i¢in pivasa
oranlarinda faiz 6demektedir.

Genel Kredi Sozlesmeleri
Sirket, gesitli bankalarla agagida detay1 verilen tutarlarda genel kredi s6zlesmeleri imzalamstir.

e Sirket, Akbank ile 75.000.000 TL kredi limiti tanmnan bir genel kredi sozlesmesi imzalamistir. 31
Aralik 2017 tarihi itibariyle 15.000.000 TL olan kredi risk tutar1 9 Subat 2018 itibariyla, kapatilarak,
Yildiz Holding’e devredilmesine karar verilmistir.

o Sirket, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi ile Mart 2018de 25.000.000 ABD Dolari kredi limiti taninan
bir genel kredi s6zlesmesi imzalamustir. 31 Mart 2018 tarihi itibartyla, risk tutar1 19.903.388,96 ABD
Dolar1 ve 12.621,70 TL'dir.

o Sirket, Alternatifbank A.S. ile 7.000.000 ABD Dolari kredi limiti taninan bir genel kredi sézlesmesi
imzalamistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, risk tutar1 3.000.000 ABD Dolari’dir.

o Sirket, DenizBank A.S. ile 36.000.000 ABD Dolari kredi limiti taninan bir genel kredi s6zlesmesi
imzalamustir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, risk tutart 7.500.000 ABD Dolar1 ve 205.801 TL dir

e Sirket, QNB Finansbank A.S. ile 22.000.000 TL kredi limiti taninan bir genel kredi s6zlesmesi
imzalamgtir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, risk tutar1 19.100.000 TL dir.

o Sirket, T. Garanti Bankasi A.S. ile 2.000.000 ABD Dolart kredi limiti tanman bir genel kredi
sozlegmesi imzalamistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, bu sozlesme kapsaminda herhangi bir risk
tutar1 bulunmamaktadir.

e Sirket, Tiirkiye Halk Bankasi A.S. ile 65.000.000 TL ve 15.000.000 ABD Dolar1 kredi limiti taninan
bir genel kredi s6zlesmesi imzalamustir. 31 Arahik 2017 tarihi itibariyla, risk tutart 65.000.000 TL ve
2.500.000 ABD Dolarr’dir.

143 RIVME TLERJE.57
f tianahas: Taperny

6020t g1 YES|
YATIRIM O 1S,

Te!
t ors A
A A

Biilent Kbray Aksoy




e Sirket, Tiirkiye Is Bankasi A.S. ile 8.000.000 ABD Dolar1 kredi limiti tanman bir genel kredi
sozlesmesi imzalamistir. 31 Arahik 2017 tarihi itibariyla, risk tutar1 6.000.000 ABD Dolar1 ve
1.000.000 TL dir

e Sirket, Kuveyt Tiirk Katilim Bankast ile 60.000.000 ABD Dolari kredi limiti taninan bir genel kredi
sozlesmesi imzalamistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla herhangi bir risk bulunmamaktadir.

e Sirket, Tiirk Ekonomi Bankast A.$. (“TEB”) ile 35.000.000 TL kredi limiti taninan bir genel kredi
sozlesmesi imzalamistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, risk tutar1 9.000.000 ABD Dolar1 ve 320.000
TL dir.

e Sirket, Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. ile 25.000.000 ABD Dolari kredi limiti taninan bir genel
kredi sozlesmesi imzalamigtir. 31 Aralhik 2017 tarihi itibartyla, risk tutar1 36.000.000 TL ve 5.000.000
ABD Dolary’dir.

e Sirket, Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. ile 175.000.000 TL kredi limiti taninan bir genel kredi s6zlesmesi
imzalamigtir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, risk tutar1 4.503.442,59 ABD Dolar1 ve 686.330 TL dir.

e Sirket, Ziraat Bankasi A.S. ile 80.000.000 ABD Dolar1 kredi limiti taninan bir genel kredi sdzlesmesi
imzalamigtir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, risk tutar1 78.600.000 ABD Dolari, 3.300.000 TL ve
100.000 Avro’dur.

Yukarida belirtilen genel kredi sdzlesmeleri uyarinca, Sirket’in yonetim kontroliiniin degismesine iligkin
hitkiimlerin yani sira; Sirket’in finansal durumunu olumsuz yonde etkileyen, Sirket’in 6nemli 6Slgiide
bor¢lanmasi, borglarin1 ge¢ Odemesi, yaniltict beyan ve tekeffiillerde bulunmasi, finansal durumunu
etkileyebilecek onemli degisiklikler, sézlesme yiikiimliiliiklerini ihlal etmesi, bankanin onay1 olmadan satin
alma ve devir islemleri gergeklestirmesi gibi haller de bankalara ¢esitli haklar tanimaktadir. Bu durumda,
bankalar krediyi muaccel hale getirme ve geri 6deme talep etme, temerriit faizi isletme veya sézlesmeyi
feshetme hakkina sahiptir. Bu kisitlayict maddeler, Tiirk hukuku uygulamalarinda yaygindir. Sirket, mevcut
mali durumunun, bu hiikiimlerden herhangi birini tetiklemeyecegini diisiinmektedir. Yonetim kontroliindeki
degisiklikler agisindan ise, TEB hari¢ olmak tizere, Sirket paylarinin halka arzi ile ilgili olarak yukarida bahsi
gecen tiim bankalardan onay yazilari alinmistir.

Yildiz Holding Sendikasyon Kredisi Sozlesmesi

12 Nisan 2018 tarihinde, Yildiz Holding ve bazi grup sirketleri, Yildiz Holding ve grup sirketleri kredi
verenlerinin bazilar1 ile Sendikasyon Kredisi S6zlesmesi akdetmistir. Yildiz Holding ve grup sirketlerinin
diger kredi verenleri ise 18 Mayis 2018 tarihine kadar sendikasyona dahil olabileceklerdir.

Sendikasyon Kredisi S6zlesmesi kapsaminda, Sirket’in Sendikasyon Kredist Sozlegmesi’ni imzalayan
bankalara olan borglari, Yildiz Holding’e devredilecektir. Bu kapsamda, Sirket’in s6z konusu bankalara olan
borglart azalacak olup, Yildiz Holding’e olan ticari olmayan borglan ise artacaktir. Ayn1 zamanda Sirket,
Yildiz Holding'e devredilen toplam bor¢ miktar1 (21 Nisan 2018 tarihi itibariyla 314.523.537 TL ve
50.657.701 ABD Dolan) ile sintrh olmak iizere Yildiz Holding’in borglarina garantor olmustur. S6z konusu
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tutarlarin bir béliimiiniin, Sirket’in halka arzdan elde edecegi gelirler ile geri 6denmesi planlanmakta olup,
bu borglarin tamamen geri 6denmesi halinde Sirket’in Sendikasyon Kredisi Sozlesmesi kapsamindaki
garantorliigii sona erecektir.

Sendikasyon Kredisi Sozlesmesi kapsaminda, Yildiz Holding grup sirketlerinin bazilari, Yildiz Holding’in
isbu sozlesme kapsamindaki yiikiimliiliiklerini teminat altina almak i¢in kredi verenlere ¢esitli teminatlar
vermistir. Bu kapsamda, Sirket pay sahiplerinden Gozde Girigim’in sahip oldugu tiim A grubu paylarin, bu
paylara bagli haklar ve ileride sermaye artirimlarinda bu paylara binaen ¢ikarilacak paylarla birlikte
Sendikasyon Kredisi Sozlesmesi kapsaminda kullanilan kredilerin teminatini teskil etmek tizere 12 Nisan
2018 tarihinde Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. Anadolu Yakasi Kurumsal Bankacilik Merkez Subesi lehine
rehnedilmistir. Yildiz Holding’in Sendikasyon Kredisi S6zlesmesi’nden dogan yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesi durumunda, kredi verenler, Gézde Girisim’in sahip oldugu Sirket A grubu paylar tizerindeki
rehinlere biitiiniiyle veya kismen bagvurabilecek ve bu durum Sirket’in kontrol yapisinda degisiklige sebep
olabilecektir.

Sirket’in garanti yiikiimliiliigiine ek olarak bazi yiikiimliilikleri de s6z konusudur. Isbu yiikiimliiliikler
arasinda, sigorta yaptirma yiikiimliiliigii, Yildiz Holding grubu i¢inde gergeklestirilecek ticari muameleleri
emsallerine uygun (arms’ lenght) olarak yapmak, kredi verenlerin izni olmaksizin herhangi bir finansal
bor¢lanma ve/veya para Sdiincii vermeye iliskin sinirlandirmalar, Sirket’in ortaklik ve kontrol yapisinda
(grup i¢i degisiklikler ve halka arz hari¢ olmak iizere) herhangi bir degisiklik yapilmamasi, Sirket
sermayesini temsil eden paylar ile mevcut veya gelecekte edinilecek varliklar ve bu varliklardan elde
edilecek gelirler iizerinde iigiincii sahislara teminat saglanmamasi ve olagan ticari faaliyetler ile grup igi
islemler hari¢ olmak iizere, iigiincii sahislara bor¢ verilmemesi veya bu kisiler lehine teminat saglanmamasi
yoniinde kisitlamalar yer almaktadir. Bununla birlikte, isbu izahname tarihi itibariyla, finansal borglanmalara
yonelik sinirlandirmaya iligkin olarak, Yildiz Holding, ilgili kredi verenler ile kredi verenlerin izni
olmaksizin Sirket’in FAVOK tutarmin ii¢ katina kadar borglanmasina izin verilmesi hususunu miizakere
etmektedir. Bununla birlikte, Sirket, s6z konusu iznin verilmemesi i¢in herhangi bir sebep 6ngérmemektedir.

Sendikasyon Kredisi Sozlesmesi, Sirket’in kar dagitilmasini kisitlayan herhangi bir hiikiim igermemektedir.
Bilgi Teknolojisi

Sirket, faaliyetlerini yiiriitmek i¢in hem kendisine ait yazilimlardan hem de iigiincii kisilerden lisans yoluyla
saglanan yazihmlardan faydalanmaktadir. Sirket’in bilgi teknolojisi sistemleri ve altyapisi, gelecekteki
organik biiylimeyi desteklemek ve Sirket’in operasyonlarini hem Sirket’in tiim faaliyetleriyle, hem de
menfaat sahipleriyle entegre etmek iizere tasarlanmigtir.

Insan kaynaklari yonetimi, iiriin yonetimi, satin alma, fiyatlandirma, satis, finansman, lojistik operasyonlar
ve raporlama i¢in SAP yazilimi kullaniimaktadir.

Gegtigimiz yillarda miisteri verilerinin (iiriinler, fiyatlar, konum vb. agisindan) 6nemi artmis olup, soz
konusu verilerin kaydedilmesi ve raporlanmasi i¢in dijital araglardan faydalaniimaktadir. Sirket, giinliik
faaliyet siireclerine entegre etmis oldugu IBM Cognos yazilimini kullanmakta olup, bu yazihima tasinabilir
araglar veya bilgisayarlar iizerinden erisilebilmektedir. Sirket ayrica miisterilerine iliskin verilerin takibini
yapabilmek i¢in Microsoft CRM’yi de kullanmaktadir.
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Sigorta

Sirket’in depolarinin sigortalari da dahil olmak iizere, gesitli riskleri kapsayan sigorta poligeleri
bulunmaktadir. Sigorta poligeleriyle giivence altina alinan temel risk, diger lojistik sirketlerinin depolari ve
antrepolarda muhafaza edilenler de dahil olmak iizere, Sirket malvarh@min zarar gérmesi riskidir. Genel
olarak Sirket’in tedarikgilerle yaptig1 sézlesmelerinde ayiph iiriinlerden tedarik¢iyi sorumlu tutan ve lojistik
s6zlesmelerinde tastyicilari iiriinlere gelebilecek zararlardan sorumlu tutan hiikiimler bulunmaktadir.

Sirket, is yeri yangin sigortast dahil olmak iizere, tiim faaliyetleri igin kanunen zorunlu tutulan sigorta
poligelerine sahiptir. Sirket faaliyetleri, ayrica makine arizalarina ve elektronik ekipmana iligkin sigorta
poligeleriyle ve iigiincil sahus mali sorumluluk ve ferdi kaza sigortasi poligeleriyle giivence altina alinmigtir.
Bunlara ek olarak, is kazalarindan dogabilecek talepler gibi ¢ahisanlara iligkin talepler igin, Sirket’in igveren
mali sorumluluk sigorta poligeleri de mevcuttur.

Sirket ayrica is yeri yangin sigortasi poligesi altindaki risklerden dogabilecek kar kaybina karsi kér kaybi
sigortasina sahiptir.

Sirket’in alacaklarinin, %431 sigorta ve %15’ teminatlar ve garantilerden olusmak iizere, toplamda %58’
giivence altma alinmigtir. Giivence altina alinmamig olan kisim igin Sirket, teminat, ¢ek, otomatik ddeme
sistemi gibi diger farkhi mevcut koruma yontemlerine bagvurmaktadir. Alacak sigortalarindan tazminat
alinmasi, genelde basvurudan itibaren 180 giine kadar siire almaktadir. Sirket, miisterisinin iflas etmesi
durumunda sigortalanmis meblagin %90’ 11 tazmin edebilmektedir.

Sirket yonetimi, malvarligina ve iigiincii sahis mali sorumluluguna iligkin olarak sigortalanmasi olagan olan
tiim kay1p ve riskler igin yeterli sigorta teminatinin bulundugunu diigiinmektedir.

Sirket’in sigorta poligelerinin tamami yillik olarak yapimaktadir ve siireleri bir yildir. Sirket, mevcut
sigortalariny, siireleri doldugunda primlerde kayda deger bir artis olmadan yenileyebilecegini diigiinmektedir.
Sigortalar kapsaminda Sirket tarafindan yoneltilen taleplere iliskin olarak Sirket, isbu Izahname tarihi
itibartyla nemli bir uyusmazlik yagamamistir. :
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23. fHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. fhrace’min  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlann uyarinca hazirlanan ve
izahname’de yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar:

TMS’ye gore hazirlanan ve Kurul’'un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri gergevesinde denetime tabi
tutulan ve izahname’de yer almasi gereken 31 Aralik 2015, 31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde
sona eren mali yillar i¢in hazirlanmis olan konsolide mali tablolar ve bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar1 Ek 3’te ve www.kap.gov.tr‘de yer almaktadir.

Onemli Muhasebe Politikalar:

Finansal tablolarin hazirlanmasi, cesitli tahminler, varsayimlar ve ¢tkarimlara bagvurulmasini gerektirir. Bu
tahminler ve varsayimlar, tablolarda belirtilen varliklari, yiikiimliilikleri ve sarta bagl yikiimlilikleri
etkiledigi gibi, ilgili y1l igin belirtilen gelir ve masraflar iizerinde de etkilidir. Yapilan tahminler, bildirilen
tarih itibaryla yonetimin mevcut vakalara iligkin bilgisi ve degerlendirmesine dayansa da fiili sonuglar
tahminlerden farkhi gergeklesebilir. Sirket’in muhasebe politikalarin1 uygularken, Finansal Tablolar’mn 2.12
No’lu Not kisminda izah edildigi iizere, Sirket yonetimi tarafindan finansal tablolara yansiyan rakamlari
onemli nitelikte etkileyebilecek bazi kararlar alimmuigtir.

23.2. izahname’de yer almas: gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi gergeklestiren
kuruluslarin unvanlar, bagimsiz denetim goriisii ve denmetim kurulusunun/sorumlu ortak bas
denetcinin degismis olmas: halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Y oktur.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, Ihrag¢r’nin ve/veya grubun finansal durumu
veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler (iiretim, satis, stoklar, siparisler,
maliyet ve satig fiyatlan hakkindaki gelismeleri de igermelidir) veya séz konusu hususlarin
bulunmadig: hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.
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23.6. ihrager’min Esas Sozlesmesi ile kamuya acikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay:
dagitim esaslan ile izahname’de yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla kar dagitim
konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket, 29 Eyliil 2017 tarihinde gergeklestirilen olaganiistii genel kurulda, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla
sona eren hesap donemine iliskin olarak Sirket pay sahiplerine toplamda 6 milyon TL kar pay1 avansi
odemesi yapilmasina iligkin karar almigtir.

Sirket, 9 Nisan 2018 tarihinde 2017 yili faaliyetlerine iliskin olarak gergeklestirdigi olagan genel kurul
toplantisinda, dagitilabilir donem karindan 12 milyon TL’nin mevcut pay sahiplerine paylar1 oraninda
dagitilmasina karar verilmis olup, dénem iginde dagilan 6 milyon TL kar payi avansinin mahsup
edilmesine, kalan 6 milyon TL’nin 2018 ytlnimn sonuna kadar 6denmesine karar verilmistir.

23.7. Son 12 ayda ihragcinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde onemli etkisi
olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri veya
s6z konusu hususlarin bulunmadig) hakkinda ifade:

Sirket’in halihazirda taraf oldugu ve Sirket aleyhine sonugianmasi durumunda Sirket’in faaliyetleri, faaliyet
sonuglari veya finansal durumu iizerinde tek bagina veya toplu olarak 6nemli nitelikte olumsuz bir etkiye
neden olabilecek nitelikte higbir esasli dava, icra takibi, tahkim veya idari islem bulunmamaktadir. Sirket,
faaliyetlerinin olagan akist dahilinde zaman zaman iiriin sorumlulugundan, kira uyusmazliklarindan veya is
hukuku uyusmazhklarindan kaynaklanan davalara maruz kalmaktadir. Sirket’in faaliyetlerinin olagan akis
dahilinde yasal islemlere ve taleplere maruz kalmasi da miimkiin olup, sdz konusu islem ve talepler,
dayanaktan yoksun olsalar dahi kayda deger boyutta finansal ve idari kaynagin harcanmasina yol
agabilecektir.

Sirket’in taraf oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgili detayli bilgi Ek 5’te yer alan bagimsiz hukukgu
raporunda bulunmaktadir.

23.8. Izahname’de yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.
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24. iTHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BIiLGILER

24.1. ihrac¢ edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarn ISIN (uluslararast menkul kiymet
tamimlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina iliskin bilgi:

Ortaklara ait mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Nama / Pay Sayisinin Grup| Bir Paym Sermayeve
Grubu | Hamiline imtiyazlar Pay Sayist | Pay Sayisina Oram; Nominal Toplam (TL) Oram ’('J )
Oldugu (%) Degeri (TL) ¢
B Nama Imtiyazi 3.902.345 11,18 1 3.902.345 8,20
bulunmamaktadir.

Sermaye artis1 ile gikarilacak ve halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Nama / . Pay Sayisinin Grup{ Bir Payn Sermayeye
Grubu | Hamiline Imtiyazlar Pay Sayis1 | Pay Sayisina Orani| Nominal |Toplam (TL) Oram)(,‘; )
Oldugu (%) Degeri (TL) ®
imtiyazi x .
B Nama bulunmamaktadir 15.862.000 45,45 1 15.862.000 33,33

Ek satis kapsaminda mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda
sunulmaktadir:

Nama/ . Pay Sayismn Grup| Bir Paymm Sermayeve
Grubu | Hamiline Imtiyazlar Pay Sayis1 |Pay Sayisina Orami|Nominal Degeri| Toplam (TL) Oram)("’/y )
Oldugu (%) (TL) °
imtiyazi . -
B Nama bulunmamaktadir. 1.581.148 4,53 1 1.581.148 332

Hole Yolu 4. No:t 54773 Unwoniye / istanbut

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 9. maddesi uyarinca, Sirket, alt1 veya sekiz tiyeden
meydana gelen yonetim kurulu tarafindan yonetilir. A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin, Sirket’in
¢ikartlmis sermayesinin en az %20’sini temsil etmeye devam ediyor olmasi sartiyla, Sirket yonetim kurulu
iiyelerinin yarist A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecektir.

A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin en az %20’sini temsil etmeye
devam ediyor olmamasi durumunda, s6z konusu duruma yolan agan hukuki islemin gerceklestigi andan
itibaren yukarida belirtilen yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazi sonradan canlanmamak lizere
kendiliginden yiiriirliikten kalkacaktir. Ayrica, bu durumun gerceklesmesi iizerine yapilacak ilk genel kurul
toplantisinda Esas Sozlesme tadil edilerek pay gruplari ve pay gruplarina yapilan atiflar kaldirilacaktir.

* Sermaye artig1 sonrasindaki B grubu paylarin tamamina oranini ifade etmektedir.
** Sermaye artigi sonrasindaki toplam ¢ikarilmig sermayeye orani ifade etmektedir.

Bolge:
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B Grubu paylara taninmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadur.

Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN kodu Kurul onaymin ardindan temin edilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnminin kaynaklar1 hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirmmi yapilmayacaktir.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylar1 sermaye
piyasasi mevzuati kapsaminda olugturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylar1 heniiz kaydilestirilmemis olup halka arz caligmalart sirasinda kaydilestirme esaslar
gercevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar TL cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklar1 kullanma prosediirii
hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklar saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakk

SPKn’nin 19. maddesi ve 11-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca, pay sahipleri, genel kurul tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak dagitilan
kardan pay alma hakkina sahiptir.

Kardan Pay Alma Hakkina Tliskin Bilgi

a) Hakkin Dogumu ve Odeme Zamam
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SPKn’nin 19. maddesi ve 11-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca, halka agik ortakliklarda kér payi, dagitim
tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi
iizerine genel kurulca kararlagtirilir. Esas s6zlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar
dagitim karari, kanunen miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

b) Zamanasimi

11-19.1 sayil Kar Pay1 Tebligi uyarinca, ortaklar ve kéra katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen
kar pay: bedelleri 2308 sayih “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin
Hazineye intikali Hakkinda Kanun” hiikiimleri uyarinca dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina
ugrar.

¢) Hakkin kullanimina iligkin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri tarafindan
kullamm prosediirii

Yoktur.

d) Kér pay1 oram1 veya hesaplanma yéntemi, ddemelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadig

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman
gibi Sirketge ddenmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan Sdenmesi
gereken zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bildngoda goriilen donem kari, varsa
gegmis yillar zararlarinin diigiilmesinden sonra kalan miktar asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

i. %S5’i ¢ikarilmis sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye ayrilir.

ii. Kalandan, varsa y1l i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Sirket’in kar
dagitim politikasi gercevesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak birinci kar payi
ayrilir.

iii. Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payinin, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik
calisanlarina, vakiflara ve pay sahibi digindaki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkima
sahiptir.

iv. Net donem karindan, (i), (i) ve (iii) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismu,
genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagitmaya veya TTK madde 521 uyarinca
yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

v. Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan,
sermayenin %5’i oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin xiizd_e onu, TTK madde 519
ikinci fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir. ryy
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TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar pay1 ayrilmadikga; bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve
yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarina, vakiflara ve pay sahibi digindaki kisi ve kurumlara kardan
pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu
kisilere kardan pay dagitilamaz.

e) Kar Pay1 Avansi

Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat gergevesinde pay sahiplerine kar pays avansi dagitilmasina karar
verebilir. Kar pay1 avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu
amagla, ilgili hesap donemiyle smirli olmak iizere genel kurul karartyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.

Oy Hakk

SPKn’nin 30. maddesi, TTK’nin 434. maddesi uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az
bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarmin toplam itibari degeriyle orantili
olarak kullanir.

Yeni Pay Alma Hakki

TTK’nin 461. Maddesi uyarinca, her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina
gore, alma hakkini haizdir. Ancak kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn’nin 18. maddesi ve II-
18.1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Tebligi uyarinca, bu hak pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak
sekilde kullaniimadig siirece, yonetim kurulu tarafindan sinirlandinlabilir. Y6netim kurulu, gerekli gordiigii
takdirde sermaye artiginda mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini sinirlandinimasina dair karar alma
konusunda Esas Sozlesme’de yetkilendirilmistir.

Tasfiyeden Pay Alma Hakka

TTK’nin 507. maddesi uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Sozlesme’de sona eren
Sirket’in mal varliginin kullanilmasimna iliskin, baska bir hiikiim bulunmadif: takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara payi oraninda katilir.

Ortakhiktan Ayrilma Hakk

SPKn’nin 24. maddesi ve 11-23.1 sayili Onemli Nitelikteki islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi uyarinca, dnemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan
ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri, paylarii Sirket’e satarak ayrilma hakkina
sahiptir.

Satma Hakk

SPKn’nin 27. maddesi ve 11-27.2 sayili Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi uyarinca, pay alim
teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin
Sirket’in oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan
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bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini Sirket’ten gikarma hakki dogar. Bu Kkisiler, Kurul
tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar kargilig1 ¢ikarlacak
yeni paylarin kendilerine satilmasim Sirket’ten talep edebilirler.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki

SPKn’nin 19. maddesi ve VII-128.1 sayih Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in sermaye artirmlarinda, bedelsiz
paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitihr.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk

SPKn’nin 29. ve 30. maddeleri, 11-30.1 sayih Vekaleten Oy Kullanilmas:1 ve Cagri Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi, TTK’min 414., 415., 419., 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy
kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.
Paylari kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan
MKKdan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan
pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Esas Sozlesme’nin 13. maddesi uyarinca, genel kurul toplant: ilani, mevzuatta 6ngoriilen usullerin yan sira,
elektronik haberlesme dahil her tiirlii iletisim vasitast kullamlmak suretiyle ilan ve toplanti giinleri hari¢
olmak iizere genel kurul toplant: tarihinden asgari ii¢ hafta nce yapilir. S6z konusu ilan Sirket’in internet
sitesinde, KAP’ta ve TTSG’de yayimlanir. Sirket’in internet sitesinde, genel kurul toplant: ilani ile birlikte,
Sirket’in mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarin yani sira, Kurul tarafindan kurumsal
yonetim diizenlemeleriyle belirlenen hususlar dikkat gekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki

SPKn’nin 14. maddesi, 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ve
TTK’nin 437. maddesi uyarinca, mali tablolar, konsolide mali tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet
raporu, denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurul toplantisindan en az ii¢
hafta once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
mali tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay
sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel
kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglan hakkinda
bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme
ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

iptal Davas1 Agma Hakki

TTK’nin 445-451 maddeleri, SPKn’nin 18. maddesinin altinc1 fikrasi ve 20. maddesinin ikinci fikrasi
uyarinca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldig kararlar aleyhine,
genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler cergevesinde yonetim kurulu iyeleri veya haklar1 ihlal
edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davast agabilirler.
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Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide yonetim kurulu
iiyeleri ve hazirladiklar1 raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara donem mali tablolarinin
gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak
diizenlenmemis olmas1 nedeniyle dagitilan kdr pay: avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin
ortakhiga, pay sahiplerine, ortaklik alacakhlarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay: avansinin
kararlastirildig1 veya 6dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karst sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran hallerin varhigi halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan
kararin ilamindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten,
toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine
gore yapilmadigim, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan
kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarmi, genel kurula katilmasina ve oy
kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin
alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya Esas Sozlesme hiikiimlerine ve zellikle
diiriistlik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal
davas agabilirler.

Azinlik Haklan

TTK’nin 411., 412., 439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu
toplantiya ¢agirmasimi veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasin istedikleri konulari
giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr veya giindeme madde konulmastna iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde,
aym pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay sahipleri ii¢ ay i¢inde Sirket
merkezinin bulundugu istanbul Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden 6zel denetgi atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in
merkezinin bulundugu Istanbul Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar verilmesini
isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in kurulusundan ve sermaye
artinmindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren dort yil gegmedikge sulh ve ibra
yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onay1yla gecerlilik
kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin
onaylanmasina kars1 iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakki
TTK’nin 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarmnm kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu

takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle
agtkhga kavusturulmasmni, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
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onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin bulundugu Istanbul Adliyesi
Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir 6zel denetgi atanmasim isteyebilir.

24.6. Paylann ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Gozde Girisim, 19 Nisan 2018 tarih ve 2018/10 sayil1 yonetim kurulu karari ile maliki oldugu Sirket B grubu
paylarindan, Sirket’in mevcut sermayesinin %9,94’iine kadar olan kismini temsil eden béliimiiniin halka arz
edilmesine karar vermistir. Gdzde Girigim ayn1 yonetim kurulu karari ile maliki oldugu B grubu paylarin
Sirket’in mevcut sermayesinin %4,36’sma kadar olan kismini temsil eden boliimiiniin ek satisa konu
edilmesine karar vermistir.

Sirket, 19 Nisan 2018 tarih ve 2018/14 sayili yonetim kurulu karari ile Sirket, Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nin portfoylerinde bulunan B grubu paylarin $irket’in mevcut sermayesinin %12,30’una temsil
eden boliimiiniin halka arz edilmesi talebinin uygun goriilmesine karar vermistir. Sirket, ayn1 yonetim kurulu
karar1 ile Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin portfoylerinde bulunan B grubu paylarin Sirket’in mevcut
sermayesinin %4,98’ini temsil eden boliimiiniin ek satisa konu edilmesi talebini kabul etmistir.

Sirket, 19 Nisan 2018 tarih ve 2018/15 sayili yonetim kurulu karari ile ¢ikarilmis sermayesinin, pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanarak, 15.862.000 TL tutarinda artirilmasi suretiyle
47.586.000 TL’ye yiikseltilmesine, artirlan 15.862.000 TL’ye tekabiil eden 15.862.000 adet payin B grubu
olarak ¢ikarilmasina ve ilgili mevzuata uygun olarak halka arz edilmesine karar vermistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin
haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

24.8. ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma haklarina iliskin
kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi hélinde
diger ortaklarin paylarimi satin almak iizere teklif yapilmas: zorunlu olup, halka agik anonim ortakliklarin
pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’'un pay alim teklifine iligkin
diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan
paylarin halka ag¢ik ortakligin oy haklariin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi
durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan
¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini
ve bunlar karsihg: ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasmi ortakliktan talep edebilirler. Satim
bedeli, SPKn’nin 24. maddesi cercevesinde belirlenir. Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan
¢ikarma hakkmin dogdugu durumlarda, azinhikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay
sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin
Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208. maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.
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SPKn’nin 23. maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina igleten pay sahipleri, paylari1 halka agik
ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi iizerine, s6z
konusu onemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandig tarihten onceki otuz giin i¢inde borsada olusan
agirhikli ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin almakla yiikiimliidiir. Pay sahibinin SPKn’nin 23.
maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katilmasina haksiz bir
bi¢imde engel olunmasi, genel kurul toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi veya giindemin usuliine
uygun bir bi¢imde ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini
tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki agiklama gecerlidir. Onemli nitelikteki
islemlerin goriisiilecegi genel kurul toplantisinin giindeminde, bu kararlara muhalefet oyu kullanacak pay
sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu ile bu hakkin kullanilmasi durumunda paylarin
ortaklik tarafindan satin alinacagi bedel yer alir.

24.9. Cari yil ve bir dnceki yilda ihracginin paylar iizerinde iigiincii Kigiler tarafindan gerceklestirilen
ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar hakkinda bilgi:

Yoktur.
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25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa istanbul’da islem gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un uygun gériisiiniin
alinmasi gerekmektedir. Borsa Istanbul’un gériislerine [zahname’nin | numarali boliimiinde (Borsa Goriisii)
yer verilmistir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Toplam 3.902.345 TL nominal degerli 3.902.345 adet mevcut B grubu pay ve sermaye artirimi sonucu ihrag
edilecek toplam 15.862.000 TL nominal degerli 15.862.000 adet B grubu pay olmak iizere Mevcut Paylar ile
Yeni Paylar’in toplaminin nominal degeri toplam 19.764.345 TL’dir. Mevcut Paylar’in, sermaye artirimi
oncesindeki ¢ikarilmig sermayeye orani %12,30 iken; bu oran sermaye artisi sonrasinda %8,20 olacaktir.
Sermaye artis1 yoluyla gikarilacak ve halka arz edilecek Yeni Paylar’in, sermaye artisi sonucunda sermayeye
orant %33,33 olacaktir.

Ek satis kapsaminda halka arz edilecek Ek Satisa Konu Paylar’in nominal degeri 1.581.148 TL dir.

Ek satigin tamaminin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar’in nominal degeri toplam
21.345.493 TL olup, ¢ikarilmis sermayeye orani %44,86 olacaktir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arz Edilecek Paylar igin iki is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri
ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin 2018 yilimin Mayis ayi
icerisinde tamamlanmas1 planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satig yontemi ve basgvuru sekli:

Satis Yontemi:

Satis, Garanti Yatinm liderliginde olusturulan ve Yapi Kredi Yatirim’in es lider olarak yer alacagi
konsorsiyum tarafindan fiyat araligi ile talep toplama ve en iyi gayret aracihg yontemiyle
gerceklestirilecektir.
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Basvuru Sekli:
Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirnmcilar agagidaki sekilde gruplandirtlmistir:

a)Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar: (i) Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar ile yurtdisinda isci,
serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgdh sahibi gercek kisiler ve (ii) bir
takvim yili iginde Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla oturan gergek kisiler ile (iii) Yurtigi ve
Yurtdisi Kurumsal Yatirnmeilar disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir.

b)Yurt i¢i Kurumsal Yatinmelar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) Araci kurumlar, bankalar, portfoy
yonetim sirketleri, kolektif yatinm kuruluglari, emeklilik yatinm fonlari, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri, b) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, c)
Kamu kurum ve kuruluglari, T.C. Merkez Bankasi, ¢) Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu
Kurul’ca kabul edilebilecek diger kuruluslar, d) Aktif toplaminin 50.000.000 TL, yillik net hasilatinin
90.000.000 TL, 6zsermayesinin 5.000.000 TL iizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tagtyan
kuruluslardir.

¢) Yurt Dist Kurumsal Yatinmcilar: Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’la
tanimlanan yurt disinda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portféy yonetim sirketleri, kolektif
yatirim kuruluslari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglari, varlik
yonetim girketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluslar, emekli ve yardim sandiklan ve
vakiflar ile Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararasi kuruluslardir. Paylar, Tiirk
mevzuat1 uyarinca BIST’te islem gorecek sekilde halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte
bulunan yatinnmcilar paylar Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Bu halka arzda pay satin almak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilarm
halka arz siiresi i¢inde ve isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde (Basvuru yerleri) belirtilen bagvuru
yerlerine miiracaat ederek talep formu doldurmalar gerekmektedir. Yatirimcilar, talep formunda, talep
ettikleri pay adedini ve pay fiyatini belirteceklerdir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar sadece Garanti Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

1. Gerg¢ek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus clizdani veya siiriicti belgesi veya pasaport) fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatirnmcilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi ve ticaret
sicili kayit belgesi fotokopisi

Tiim yatinmeilar, fiyat arahinin igerisinde kalmak kaydiyla, 1 (bir) kurus fiyat adimlarinda olmak iizere 5
(bes) farkh fiyat seviyesinden farkl miktarlardaki taleplerini Konsorsiyum Uyeleri’ne iletebilecekleri gibi,
taleplerini fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri lot adedi seklinde veya fiyattan bagimsiz olarak talep
ettikleri toplam pay bedeli seklinde de Konsorsiyum Uyeleri’ne iletebilirler.
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Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayr1 bir araya getirildikten sonra, 1I-5.2 sayili Sermaye
Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi’nin Ek’inde yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari bilgileri
icermeyen ve KKTC vatandaglari ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel
yatinmcilarin T.C. kimlik numarasini igermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.
Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu
bazinda ayrildiktan sonra oncelikle, nihai halka arz fiyatinin belirlenmesi ile birlikte nihai talep adedi
belirlenecektir:

- Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar igin, yatinmeilarin farkh fiyat seviyelerinden girmis olduklart farkli talep
adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi belirlenecektir. Farkli fiyat seviyelerinden farkli talep adedi giren
yatirimeilar i¢in nihai halka arz fiyatina esit veya ustiindeki en yakin fiyattan girmis olduklar talep dikkate
alinacaktir. Yatinmetilarin ilettigi bu fiyatlardan nihai arz fiyatina esit veya nihai arz fiyatindan yiiksek en
yakin fiyat “Talep Fiyat:” olarak anilacaktir. Ayrica, Talep Fiyat1 ile nihai halka arz fiyat1 arasindaki farkin
ilave pay talebine doniistiiriilmesini isteyen yatinnmcilarin bu yondeki talepleri dikkate alinarak nihai talep
adedi belirlenecektir. Fiyattan bagimsiz sadece adet bazinda talepte bulunan yatirimcilar i¢in bu adet nihai
talep adedi olarak dikkate alinacaktir. Fiyattan bagimsiz sadece pay bedeli olarak talepte bulunan yatinmcilar
icin bu pay bedelinin nihai halka arz fiyatina béliinmesiyle (kiisurat asagi yuvarlanarak) elde edilen adet
nihai talep adedi olarak dikkate alinacaktur.

- Yurt Igi Kurumsal Yatirimcilar ve Yurt Digi Kurumsal Yatirimeilar igin, farkl: fiyat seviyelerinden girmis
olduklar: farkli talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi belirlenecektir. Farkl fiyat seviyelerinden
farkli talep adedi giren yatinmcilar i¢in nihai halka arz fiyatina esit veya iistiindeki en yakin fiyattan girmis
olduklar: talep dikkate alinacaktir. Fiyattan bagimsiz sadece adet bazinda talepte bulunan yatirimcilar igin bu
adet, talep adedi olarak dikkate alinacaktir. Fiyattan bagimsiz sadece pay bedeli olarak talepte bulunan
yatirimcilar igin bu pay bedelinin nihai halka arz fiyatina boliinmesi ile (kiisurat olusmasi durumunda agagi
yuvarlanacaktir) elde edilen talep adedi dikkate alinacaktir. Kurumsal Yatirimcilar’in girecekleri taleplerde
bedel iadesi talebe doniisemeyecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, agagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayr1 ayri yapilacaktir:

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmcilara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemine gore yapilacaktir. ilk agamada
(yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara birer adet pay verilecek, daha sonra,
Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar igin geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarina boliinmesi ile
“Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Orant her bir yatinmciya ait
kisisel talep ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirrmcilara Dagitim: Her bir Yurt i¢i Kurumsal Yatirimceiya verilecek pay miktarina
Garanti Yatirim’in dnerileri de dikkate alinarak Halka Arz Edenler tarafindan karar verilecektir.

Yurt Disi Kurumsal Yatinnmcilara Dagitim: Her bir Yurt Disi Kurumsal Yatirimciya verilecek pay
miktarina Garanti Yatirim’in onerileri de dikkate alinarak Halka Arz Edenler tarafindan karar verilecektir.

Tim yatinmcr gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir koyan
yatirimeilar agisindan gozden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt simrin altinda kalmasi halinde
yatirimci istegine uygun olarak listeden gikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.
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Yatirimcr gruplarina  belirtilen yontemlere gore dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolay1 dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda Sirket’in
uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Garanti Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg 1 (bir) is giinii i¢erisinde dagitim listelerini,
her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayr1 kesinlestirerek Halka Arz Edenler’e verecektir. Halka Arz Edenler, dagitim
listelerini en geg kendisine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onay1 Garanti Yatirim’a bildirecektir.

b) Pay bedellerinin édenme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yurt ici Bireysel Yatinmeilar

Yurt Igi Bire)_{sel Yatirimcilar’in isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c (Bagvuru yerleri) maddesinde belirtilen
Konsorsiyum Uyeleri’nin ilgili bagvuru yerlerinde talep formu doldurarak talepte bulunabilirler.

Yurt Igi Bireysel yatirimcilar, fiyat araligimin igerisinde kalmak kaydiyla, 1 (bir) kurus adimlarinda olmak
iizere 5 farkli fiyat seviyesinden farkli miktardaki taleplerini Konsorsiyum Uyeleri’ne iletebilecekleri gibi
taleplerini fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri pay adedi seklinde veya fiyattan bagimsiz olarak talep
ettikleri toplam pay bedeli seklinde de Konsorsiyum Uyeleri’ne iletebilirler. Ancak, izahname nin 25.1.3.2.c
(Basvuru yerleri) maddesinde yer alan ilgili tabloda belirtilen bagvuru yerlerinden basvuracak Yurt Igi
Bireysel Yatirimcilar sadece fiyat aralig1 tavanindan talepte bulunabileceklerdir.

Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi,
kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki tabloda belirtilen daha 6nce kredili
islem veya agia satig gibi islemler de dahil olmak iizere farkli bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve
izerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya birkagini teminat gostermek
suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yurt igi Bireysel Yatimcilar asagidaki 6deme segeneklerinden bir
veya birden fazlasim segerek talepte bulunabilirler. Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar i¢in “Talep Bedeli”, talep
ettikleri pay adetleri ile talep ettikleri pay fiyati ¢arpimt sonucu ortaya ¢ikacak tutarlardan en yiiksek
olanidir.

A- Nakden Odeme:

Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni bedelleri nakden ve/veya
hesaben yatirabileceklerdir.

B- Blokaj Yéntemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’in Talep Bedeli karsihginda teminata alinacak kiymetler ve/veya dévizler,
teminat oranlar1 ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida gosterilmektedir:

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli /Teminat katsayis ilgili kiymet igin tabloda belirtilen teminat katsayisi
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Teminata Alimacak Teminat Katsayisi Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Kiymet y Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Para Piyasasi Fonu 0.97 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin igin fon kurucusu
’ agtklanan alis fiyati tarafindan agiklanan alig fiyati
Borglanma  Araclan 0.90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin igin fon kurucusu
Fonu ’ agtklanan alis fiyati tarafindan agiklanan alis fiyati
Ozel Sektér Borglanma 0.90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin igin fon kurucusu
Araglan Fonu ’ agiklanan ahg fiyati tarafindan agiklanan ahg fiyati
Kisa Vadeli Bor¢lanma 0.97 Fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin igin fon kurucusu
Araglari Fonu ’ agiklanan alig fiyatt tarafindan agiklanan alig fiyati
Déviz l?éviz teminatinda her bir Konsorsiyum Egzlsf)rsi Lenr;nn%tlr:lz.i’nmherah t?lf
(ABD Dolari, Avro Uyesi’nin ¢aligi® bankanin séz konusu y y S Galy g
- . ’ S s bankanin anlik déviz als gise kuru
Ingiliz  Sterlini ve 0,90 yabanci para igin ilk agikladigi doviz alig . . .
. . - A . (Kiisuratli doviz tutarlart bir ve
Isvigre Frangi) gise kuru (Kisurath doviz tutarlan bir ve .
. katlar seklinde yukari
katlar seklinde yukari yuvarlanacaktir.)
yuvarlanacaktir.)
TLDIBS Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin ilgili He.r . b1r Konsor51ylvlm. Uy es1 mn
0,95 iinde agikladig ilk gosterge alis fiyat ilgili giinde agikladig: ilk gosterge
g ¢ g gealy iy alis fiyati
Eurobond (T.C. Bloomberg elektronik alim-satim .
. . . = . | Bloomberg elektronik alim-satim
Bagbakanhk  Hazine ckraninda her bir Konsorsiyum Uyesi )

- . T, L ekraninda  fiyat  saglayicilarin
Miistesarh@’nin ihrag 0,95 bankanmn gordiigi en az ¢ islem verdigi islem vapilabilir cari pivasa
ettigi) yapilabilir fiyat saglayicisinin ortalama i at1gku1$lamlaycarl)<t1r Py

fiyati dikkate alinacaktir. Y ’

Ozel Sektor
Bor¢lanma
Araci
(Her arac  Kurum Ozel Sektér Bor¢lanma  Araglari’'nda | Ozel Sektor Borg¢lanma
sadece jhracina kendi 0.85 Borsa Istanbul Tahvil Bono Piyasasi | Araglari'nda Borsa Istanbul Tahvil
aracilik ettigi ve Borsa ’ Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan son | ve Bono Piyasasi’nda olusan cari
istanbul’da islem isglinii agirhkl ortalama fiyati piyasa fiyati
goren OSBA’lar
teminata konu
edebilir)
Hisse Senedi Yogun 0.90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin igin fon kurucusu
Fon ’ aciklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alig fiyat:
Degisken Fon 0.90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu

’ agiklanan ahs fiyati tarafindan agiklanan ahs fiyati
Pay
(BIST 30°da yer alan 0.90 Borsa istanbul Pay Piyasasi’nda olusan | Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda
paylar teminata konu ? son isgiinii agirlikli ortalama fiyati olusan cari piyasa fiyati
olabilir)
TL Vadeli Mevduat 1,00 - -
Déviz  (Avro, ABD 0,90 Doviz cinsinden vadeli mevduatlarin [ Doviz cinsinden vadeli

r
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Teminata Alinacak . Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Kiymet Teminat Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Dolar1  ve Ingiliz TL’ye  donigtirilmesinde, her  bir | mevduatlarin TL’ye
Sterlini) Cinsinden Konsorsiyum Uyesi’nin ¢alistigl bankanin | déniistiriilmesinde, her bir

Vadeli Mevduat

s6z konusu yabanci para i¢in anlik doviz
alig gise kuru (Kiisurath déviz tutarlan bir

Konsorsiyum Uyesi’nin  ¢alistig
bankanin s6z konusu yabanci para

ve katlar seklinde yukar | i¢in anhk déviz ahs gise kuru
yuvarlanacaktir.) (kiisurath doviz tutarlart bir ve
katlart seklinde yukari

yuvarlanacaktir.)

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve birim tutarlar
dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya
ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin diginda bir adet olusmayacak sekilde yukari yuvarlama
yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar;

e Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gore almayi hak ettikleri payn
bedelini nakden 6deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler yatirimcinin kullanimi igin
derhal serbest birakilacaktir.

e Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00°a kadar dagitim listesine gore almayi hak ettikleri payin
bedelini kismen nakden 6deyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen kismin tahsil edilebilmesi
icin teminata alinan kiymetler yatirimcinin belirtecegi sira ile bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep
formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi aract kurumlarin teminata alinan kiymetleri kendi
belirleyecekleri sira ile resen paraya ¢evirme ve bedelleri tahsil yetkisi sakhdir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilarm teminatlarinin nakde déniisiimii ile ilgili riskler talebi giren araci kuruma
aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine aracilik eden bankalar birbirlerinden farkli kiymetleri teminata kabul
edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ve Emir Iletimine Aracihk Eden Kuruluslar teminata kabul edecekleri
kiymetler, isbu izahname’nin 25.1.3.2 (¢) maddesinde yer alan ilgili tabloda belirtilmektedir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini teskil etmek
iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar, talep formunu
imzaladiklar1 anda, taleplerml gergeklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetler iizerinde, hesabin
bulundugu Konsorsiyum Uyesi aract kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin
zamaminda nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dovizler, higbir
yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve baska bir isleme gerek kalmaksizin, araci kurum
tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” lizerinden re’sen paraya
cevirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatinmeilar,
talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirli
zararlardan ilgili araci kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagimi gayrikabili riicu kabul, beyan ve
taahhiit etmis olacaklardir.
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Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri gergevesinde,
kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatinmcilarin, kredi limitleri dahilinde
kalmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir teminatlandirma yapilmaksizin kredili bagvurularini kabul
edebilirler. Kredi, dagitim sonuglar1 belli olduktan sonra, hak edilen pay adedinin nihai halka arz fiyati ile
garpilmasi sonucu bulunan tutarin tahsil edildigi giinden itibaren kullanilmig sayilacaktir.

Yurt igi Kurumsal Yatinnmcilar

Yurt Ici Kurur_r.lsal Yatirimeilar’in isbu izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde (Basvuru yerleri) belirtilen
Konsorsiyum Uyeleri’nin bagvuru yerlerine talepte bulunmak icin bagvurarak talep formu doldurmalari
gerekmektedir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar fiyat araliginin igerisinde kalmak kaydiyla ve 1 (bir) kurus fiyat adimlarinda
olmak iizere 5 (bes) farkli fiyat seviyesinden farkli miktarlardaki taleplerini Konsorsiyum Uyeleri’ne
iletebilecekleri gibi, taleplerini fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri lot adedi seklinde veya fiyattan
bagimsiz olarak talep ettikleri toplam pay bedeli seklinde de Konsorsiyum Uyeleri’ne iletebilirler.

Talebi giren araci kurum talepte bulunan Yurt ici Kurumsal Yatiimcilar’in taleplerini kabul edip etmemekte
serbest olacaktir. Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklari paylarin bedellerini taleplerini giren araci kuruma 6demekten imtina edemezler.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmecilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar, almaya hak kazandiklari pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyati ile carpiimasi sonucu
olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasimi takip eden ikinci is giinii saat 12:00’a kadar talepte
bulunduklarn Konsorsiyum Uyesi’'ne 6deyeceklerdir. Yurt fci Kurumsal Yatirimcilar’in bu  sekilde
yapacaklan odemeler nakden yapilacaktir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’in pay bedellerinin 6denmemesi
ile ilgili risk talebi giren araci kuruma ait olup, talebi giren yetkili kurulus dagitim listesinin konsorsiyuma
iletilmesini takip eden 2 (iki) isgiinii igerisinde ilgili pay bedellerini Garanti Yatinm’in bildirecegi halka arz
6zel hesabina yatirmak zorundadir.

Yurt Dis) Kurumsal Yatinnmeilar

Yurt Dig1 Kurumsal Yatirimeilar sadece Garanti Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt Digi Kurumsal Yatirmeilar, fiyat arahginin igerisinde kalmak suretiyle, 1 (bir) kurus fiyat adimlarinda
olmak iizere 5 (bes) farkli fiyat seviyesinden farkli miktardaki taleplerini Konsorsiyum Lideri Garanti
Yatirim’a iletebilecekleri gibi taleplerini fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri lot adedi seklinde veya
fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri toplam pay bedeli seklinde de Garanti Yatinm’a iletebilirler.

Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt Digt Kurumsal
Yatirimeilar, almaya hak kazandiklari pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyati ile ¢arpiimas: sonucu
olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ikinci is giinii saat 12.00’a kadar
odeyeceklerdir. Yurt Digt Kurumsal Yatirimceilar’in bu sekilde yapacaklari ddemeler nakden yapilacaktir.
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¢) Basvuru yerleri:

Sirket paylarinin halka arzmna Yurt Igi Bireysel Yatimcilar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar
kategorilerinden katilmak isteyen yatirimcilar, asagidaki tiim yetkili aract kurumlarin merkez ve subeleri ile
satiga yetkili emir iletimine araci olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar kategorisindeki yatirimeilar, asagidaki yetkili araci kurumlarin merkez ve
subeleri ile satiga yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili subelerinin yani sira, bu
kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacilifi subelerine, taleplerini iletmek igin bagvurabilirler.
Internet subesi, telefon bankacilig1 subesi veya ATM vasttasiyla talep bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt
I¢i Bireysel Yatinmcilarin, internet subesi, telefon bankaciligr subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili
olmalar (internet ve telefon bankacilig1 hesaplarinin olmasi, interaktif bankacihk taahhiitnamesi imzalamig
olmalar ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) gerekmektedir.

Yurt Dig1 Kurumsal Yatinnmeilarin talepleri sadece Garanti Yatirim tarafindan toplanacaktir.

KONSORSiYUM LiDERI:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No: 1 Besiktas 34337 iISTANBUL

Tel: (0212) 384 10 10, Faks: (0212) 352 42 40

Garanti Yatinm Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, Acentesi Tiirkiye Garanti Bankast A.S.’nin tiim subeleri,
Garanti Bankasi Internet Subesi (www.garanti.com.tr) ve 444 0 333 no’lu telefon

ES LIDER:

YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:10-11 34330 Levent/istanbul

Tel: (0212) 319 80 00, Faks: (0212) 264 14 09

Yapr Kredi Yatrnrm Menkul Degerler A.S. subeleri, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ve subeleri,
www.yapikredi.com.tr adresi ve 444 0 444 No'lu telefon

KONSORSiYUM UYELERI:

A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6 34398 Maslak/Istanbul

Tel: (0212) 371 18 00, Faks: (0212) 371 18 01

Ankara, Ulus, izmir, Bursa, Mersin, Kirikkale, Atasehir, Beylikdiizii ve Goztepe Irtibat Biirolar,
www.alcapital.com.tr

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER_ A.S.
Sabanci Center 4. Levent 34330 Besiktas/Istanbul
Tel: (0212) 334 96 18, Faks: (0212) 334 96 89
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Ak Yatirim Genel Miidiirliik ve Ak Yatirim Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bat1 Atasehir, Bakirkoy, Bagdat
Caddesi, Buyaka, Izmir, Nisantasi Subeleri ve Tiim Akbank T.A.S. Subeleri, www.akbank.com adresi
Akbank Direkt Mobil Uygulamasi ve 444 25 25

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Saray mah. Toya Sok. No:3 Umraniye / [stanbul

Tel: (0216) 649 77 00, Faks: (0216) 634 58 78

ANADOLUBANK A.S. Tiim Subeleri , www.anadolubank.com.tr ve www.webborsam.com.tr

BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere caddesi No:185 Kanyon Ofis Blogu Kat 13 Levent /istanbul PK: 34394
Tel: 0(212) 339 42 00, Faks: 0(212) 353 13 01

BGC Partners Menkul Degerler A.S. merkezi

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Inénii Cad. Kanarya Sok. No:25 Kat:4 Yenisahra-Atasehir/Istanbul

Tel: (0216) 547 13 00, Faks: (0216) 547 13 98-99

Bizim Menkul Degerler A.S. merkezi ile www.bmd.com.tr adresi ve 0216 547 13 00 ve 444 1 263 no’lu
telefon

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad. N:141 K:9 Esentepe-Sisli/istanbul

Tel: (0212) 348 20 00, Faks (0212) 336 30 70

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim subeleri ile DenizBank A.S.’nin tiim subeleri ve Denizbank
A.S Telefon Bankacihigi (444 0 800) ve Denizbank A.S. Internet Bankaciligi www.denizbank.com ile 0 212
906 1000 no’lu telefon

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binast No :215 Kat : 6-7 34394 Sisli Istanbul, Tiirkiye

Tel: (0212) 336 70 51, Faks (0212) 282 22 55

QNB Finansbank A.S. ve tiim subeleri ile Telefon Bankacilign 0212 336 73 73 (Sadece Finans Yatirim) ve
Internet Bankac1ligi www.qnbfi.com (Sadece Finans Yatirim)

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Cumhuriyet Mah. Ilkbahar Sok. No:1 A Blok 34876 Yakacik-Kartal/Istanbul

Tel: (0216) 453 00 53, Faks: (0216) 451 00 00

Bakirksy, Levent Loft, Bat1 Atasehir, Etiler, Kapahgarsi, Sisli, Umraniye, Fenerbahge, Tophane, Maltepe,
Gedik Private Bagdat Cad., Kizilay, Cankaya, Antalya, Bursa, Diizce, Denizli, Elazig, Eskisehir, Gebze,
Izmir, Antalya Muratpasa, Malatya, Konya, Mersin, Manisa, Usak, , Trabzon, Kusadasi, Adana, Edirne,
Bodrum, Nazilli, Bursa Niliifer, Fethiye, Bahgesehir, Samsun, Corum, Karadeniz Eregli subeleri,
www.gedik.com adresi ve GedikTrader (GedikTrader Web ve GedikTrader Mobil) ile (0216) 453 00 53
no'lu ve (0216) 453 00 00 no’lu telefon

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. '
Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Beyaz Plaza No:65 Kat:1 Kagithane 34418 Istanbul
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Tel: (0212) 244 55 66, Faks: (0212) 244 60 81
Merkez sube, Ankara sube, [zmir sube www.global.com.tr adresi ve 444 0 321 no'lu telefon

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 20 Kat:4 34382 Sisli/Istanbul

Tel: (0212) 314 81 81, Faks: (0212) 221 31 81

T. Halk Bankas1 A.S.

www.halkyatirim.com.tr ile www.halkbank.com.tr adresieri ve 444 42 55 no’lu telefon

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Cad. No:13 34398 Sariyer Istanbul

Tel: (0212) 276 27 27, Faks: (0212) 276 29 00

ICBC Turkey Bank A.S. ve ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S.
www.icbc.com.tr ile www.icbcyatirim.com.tr adresleri

ING MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mah.Eski Biiyiikdere Cad.No:8 Kat: 10 Sartyer/istanbul

Tel: (0212) 367 70 20 —<0212) 367 70 16, Faks: (0212) 367 70 70

ING Menkul Degerler Ankara, Maslak, Antalya, Kadikdy ve izmir irtibat Biirolar, INGBANK Ozel
Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 no’lu telefon,www.ingbank.com.tr adresi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Ozsezen Ismerkezi C Blok No.126

Esentepe / Sisli / Istanbul

Tel:(0212) 306 91 00, Faks: (0212) 347 66 00

InvestAZ Genel Miidiirliik ve Kadikoy [rtibat Biirosu, www.investaz.com.tr adresi

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Giiven Sazak Plaza No:13 Kat:3/4 Kavacik-Beykoz/Istanbul
Tel: (0216) 681 34 00, Faks: (0216) 693 05 70

Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin Genel Miidiirliik ve tiim acente / subeleri

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No: 255/802 Kat:8 Maslak Sarryer/istanbul
Tel: (0212) 366 88 00, Faks: (0212) 328 40 70

Ankara, izmir, Bursa, Denizli, Adana Subeleri

444 17 30 ve www.osmanlimenkul.com.tr adresi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akatlar Ebulula Cad. F2C Blok Levent 34335 Besiktas/Istanbul

Tel: (0212) 319 12 00, Faks: (0212) 351 05 99

Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. subeleri, www.oyakyatirim.com.tr adresi ve 0850 222 0 414 no'lu
telefon

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
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Dr.Cemil Bengii C. Hak Is Merkezi No: 2 K: 6A Caglayan Kagithane 34403 Istanbul
Tel: (0212) 982 25 00, Faks: (0212) 233 69 29
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve subeleri ile www.phillipcapital.com.tr adresi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe-Sisli/istanbul

Tel: (0212) 334 33 33, Faks: (0212) 334 33 34

Seker Yatinnm Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve subeleri, www.sekeryatirim.com.tr
adresi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok K:9 Etiler/istanbul

Tel: (0212) 355 46 46, Faks: (0212) 282 09 97

Tacirler Yatirnm Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli, Karadeniz Eregli,
Erenkdy, Gaziantep, Izmir, izmit, Kartal, Kayseri, Girne, Mersin subeleri ile Marmaris ve Izmit irtibat
biirolar1 ve www .tacirler.com.tr adresi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

TEB KAMPUS D Blok Saray mah. Kiigiiksu Cad. Sokullu Sk. No:7 34768 Umraniye/ Istanbul

Tel: (0216) 636 44 44, Faks: (0216) 631 44 00

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. Subeleri ve Tirk Ekonomi Bankasi A.S. ile 0850 200 0 600 no’lu
telefon ve www.teb.com.tr adresi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No:9 Kat:11 34398 Maslak-Sariyer/Istanbul

Tel: (0212) 365 10 00, Faks: (0212) 290 69 95

TERA Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve www.terayatirim.com adresi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat:1 34485 Maslak, Sartyer/ Istanbul

Tel: (0212) 367 36 36, Faks: (0212) 346 10 40

UNLU Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve Ankara Irtibat Biirosu, www.utrade.com.tr adresi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli Beyoglu / Istanbul

Tel: (0212) 317 69 00, Faks: (0212) 282 15 50-51

Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve tiim subeleri ile www.yf.com.tr adresi

ZiRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaj1) Kat: 1 Besiktag/istanbul

Tel: (0212) 339 80 80, Faks: (0212) 269 09 60

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. merkezi ile T.C. Ziraat Bankas1 A.$.’nin tiim subeleri, Prim Menkul
Degerler A.S.’nin merkezi, www.ziraatyatirim.com.tr ile www.ziraatbank.com.tr adresleri ve 0850 222 2 979
No'lu telefon
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Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda gosterilmektedir:

KONSORSiYUM UYESI

TEMINATA KABUL EDECEGI KIYMETLER

GARANTI YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.

Para Piyasasi1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DiBS

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

TL DiBS

Doviz (ABD Dolart, Avro, Ingiliz Sterlini)

YAPI KRED! YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

TL DIiBS

Eurobond (T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece ihracina
kendi aracilik ettigi ve Borsa istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Déviz Blokesi — isvigre Frangi

Yapi ve Kredi Bankasi A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (Yalnizea Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. bonolar)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (Yalnizca YKB Ozel Bankacilik subeleri)
Déviz Blokesi - ABD Dolar

Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Déviz Blokesi — Isvigre Frangi

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolar1

Vadeli Mevduat Blokesi - Avro

Vadeli Mevduat Blokesi - Sterlin

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) - (Sadece Akbank T.A.S. tarafindan
ihrag edilen borglanma araglari kabul edilecektir.)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglart Fonu

Degisken Fon
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KONSORSIYUM UYESI

TEMINATA KABUL EDECEGI KIYMETLER

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Dé6viz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolan
Vadeli Mevduat Blokesi - Avro
Vadeli Mevduat Blokesi - Sterlin

Akbank T.A.S.

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) - (Sadece Akbank T.A.S. tarafindan

ihra¢ edilen borglanma araglari kabul edilecektir.)
Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolan

Doviz Blokesi - Avro

Déoviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolar
Vadeli Mevduat Blokesi - Avro
Vadeli Mevduat Blokesi - Sterlin

A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu
TL DiBS

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolar

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

ANADOLU YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi - ABD Dolari

Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Déviz Blokesi — isvigre Frangi

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolari
Vadeli Mevduat Blokesi - Avro
Vadeli Mevduat Blokesi - Sterlin

Anadolubank A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi - ABD Dolart

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Doviz Blokesi — Isvigre Frangi

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolari
Vadeli Mevduat Blokesi - Avro
Vadeli Mevduat Blokesi - Sterlin
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KONSORSIYUM UYESI

TEMINATA KABUL EDECEGI KIYMETLER

BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER
AS.

Yoktur.

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Yoktur.

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER
AS.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu
TL DIiBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (Sadece Denizbank A.S. tarafindan
ihrag edilen bonolar kabul edilecektir)
Déviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Déviz Blokesi — Isvigre Frang

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolan
Vadeli Mevduat Blokesi - Avro
Vadeli Mevduat Blokesi - Sterlin

Denizbank A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu
TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (Sadece Denizbank A.S. tarafindan
ihrag edilen bonolar kabul edilecektir)
Daoviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Déviz Blokesi — [svigre Frang:

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolar1
Vadeli Mevduat Blokesi - Avro
Vadeli Mevduat Blokesi - Sterlin

QNB FiNANS YATIRIM MENKUL

Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu
TL DIBS

DEGERLER A.S. Doviz Blokesi - ABD Dolari
Doviz Blokesi - Avro
Doviz Blokesi — Sterlin
Para Piyasasi Fonu
Vadeli Mevduat Blokesi - TL
QNB Finansbank A.S. Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolari

Vadeli Mevduat Blokesi - Avro
Vadeli Mevduat Blokesi - Sterlin

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi’nin ihrag ettigi)

AS. Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
Hisse Senedi Fonu
Borg¢lanma Araglari Fonu
Degisken Fon
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
\
. . 602D¢ Girrg i
Note Yol 4.Cod N;E‘ 77. l.lll:e-lA £ tsmonbut w'mo
BOyik el 4180271330

Sinan Giiglu

Biilent Koray Aksoy




KONSORSIYUM UYESI TEMINATA KABUL EDECEGI KIYMETLER

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Doviz Blokesi — Isvigre Frang)
Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolari
Vadeli Mevduat Blokesi - Avro
Vadeli Mevduat Blokesi - Sterlin
GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER

AS. Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu
TL DIiBS
T. Halk Bankas1 A.S. Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro
Doviz Blokesi — Sterlin
Doviz Blokesi — isvicre Frang

INVESTAZ YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. Yoktur.

Para Piyasas: Fonu

TL DIBS

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Déviz Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolari
Vadeli Mevduat Blokesi - Avro

Para Piyasas1 Fonu

TL DIBS

Doviz Blokesi - ABD Dolart

ICBC Turkey Bank A.S. Doviz Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolar
Vadeli Mevduat Blokesi - Avro

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S. Yoktur.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi’nin ihrag ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
Hisse Senedi Fonu

Borg¢lanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

OSMANLI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Qomrexerd Sox
fagelas . IS

BillentKoray Aksoy




KONSORSIYUM UYESI

TEMINATA KABUL EDECEGI KIYMETLER

Vadeli Mevduat Blokesi - TL
Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolari
Vadeli Mevduat Blokesi - Avro

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

Para Piyasasi Fonu

TL DIBS

Doviz Blokesi - ABD Dolar
Doviz Blokesi - Avro

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER
A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu
TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA)
Hisse Senedi Fonu

Bor¢lanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Sekerbank T.A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu
TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
Hisse Senedi Fonu

Borg¢lanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolar

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

TACIRLER YATIRIM MENKUL

DEGERLER A.S. Yoktur.
TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER Para Piyasasi Fonu (Sabit Y6ntem)
A.S. Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu (Sabit Yontem)

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S

Para Piyasasi Fonu (Degisken Yontem)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu (Degisken Yontem)

Doviz Blokesi - ABD Dolan (Yalmzca vadesiz ABD Dolarn DTH’lar
kullanilabilecektir.)

Doviz Blokesi - Avro (Yalmzca vadesiz Euro Dolan DTH’lar
kullanilabilecektir.)

Vadeli Mevduat Blokesi- TL (Degisken Yontem)Ozellikli  mevduat
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KONSORSIYUM UYESI

TEMINATA KABUL EDECEGI KIYMETLER

iiriinleri hari¢ olmak iizere vadesi tahsilat gtinti ile ayn1 valér giintine sahip

TL mevduatlan kullanmlabilecektir.)

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER

AS.

Vadeli Mevduat Blokesi- TL

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1’nin ihrag ettigi)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi - ABD Dolari
Déviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Déviz Blokesi — Isvigre Frangi
Vadeli Mevduat Blokesi - TL
Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolari
Vadeli Mevduat Blokesi - Avro
Vadeli Mevduat Blokesi - Sterlin

YATIRIM Fi}VANSMAN MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu
TL DIBS

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolar

Doviz Blokesi - Avro

ZIiRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER

A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu
TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA)
Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar: Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolar

Doviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Déviz Blokesi — Isvigre Frang:

T.C. Ziraat Bankasi A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borg¢lanma Araglart Fonu
Ozel Sektdr Borglanma Araglar Fonu
TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déyiz Blokesi - ABD Dolagr—™
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KONSORSIYUM UYESi TEMINATA KABUL EDECEGi KIYMETLER

Déviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Déviz Blokesi — Isvigre Frang
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi - ABD Dolan
D&viz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

ING MENKUL DEGERLER A.S. Déviz Blokesi — Isvigre Frangi
Vadeli Mevduat Blokesi - TL
Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolan
Vadeli Mevduat Blokesi - Avro
Vadeli Mevduat Blokesi - Sterlin
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi - ABD Dolari
Déviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Doviz Blokesi — Isvigre Frang
Vadeli Mevduat Blokesi - TL
Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolari
Vadeli Mevduat Blokesi - Avro
Vadeli Mevduat Blokesi - Sterlin

. INGBANK AS.
(Ozel Bankacilik Subeleri)

Yurt i¢i Bireysel Yatirimet taleplerinin sadece fiyat araligs tavanindan toplanacag: basvuru yerleri asagidaki
tabloda gosterilmektedir:

BASVURU YERI NOTLAR

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

BiZiM MENKUL DEGERLER A S. -

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER
AS.

DENIZBANK A.S. -

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. farkli fiyat seviyelerinden talep
toplama y6ntemini, QNB Finansbank A.S. ise sadece tavan fiyattan talep
toplama ydntemini kullanacaktir.

QNB FINANS YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

3 Halk Yatinm Menkul Degerler A.§. farkli fiyat seviyelerinden talep
HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§. | toplama yontemini, T. Halk Bankas1 A.S. ise sadece tavan fiyattan talep
toplama yontemini kullanacaktir.

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER B
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BASVURU YERI NOTLAR
AS.

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER
AS.

TACIRLER YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

TERA MENKUL DEGERLER A.S. -

YATIRIM FINANSMAN MENKUL
DEGERLER A.S.

ING MENKUL DEGERLER A.S. -

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatirimcilarin s6z konusu paylart sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir. Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin
onaylanmasini takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirimeilarin
MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatirimcilarin paylari, kaydi sistem esaslari gergevesinde, dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla,
kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile satig
basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair agiklama:

a) Halka arzin gergeklesmesinden oncesi asagidaki durumlardan birisinin olusmasi halinde Garanti
Yatirim ve halka arz edenler aralarinda imzalanan Halka Arz Aracilik Yetki Sozlesmesi uyarinca halka
arz1 durdurulabilecek ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir.

e Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iliskin yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini
imkansiz kilacak veya dnemli dlgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

o Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskin1 gibi tabi afetler,

e Garanti Yatirm ve/veya halk arz edenler tarafindan ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve

sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ya da Sirket’in mali
biinyesindeki gelismelerin Garanti Yatirm’in Halka Arz Edilecek Paylar’i pazarlamasina imkan
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vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarin durumu
itibarryla halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin ongériilmesi,

e Sirket, Sirket’in yonetici ve ortaklari ile [hragg1 hakkinda paylarin pazarlanmasini Snemli derecede
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve halka arz edenler aleyhine, halka
arzi onemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava veya icra takibi
acgilmasi

e Talep toplama siiresinin baslangicindan Once halka arz edenler tarafindan halka arzdan
vazgecilmesi.

b) Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Sirket tarafindan onaylanmasina kadar gegen
siirecte, asagidaki durumlardan birinin olusmasi halinde, Garanti Yatim ve/veya halka arz edenler
aralarinda imzalanan Halka Arz Aracihik Yetki Sozlesmesi’ni feshederek halka arz
durdurulabilecektir.

¢ Talep toplama siirecinin baslamasindan dagitim listesinin Sirket tarafindan onaylanmasina kadar
gegen siirecte halka arzin tamamlanmasini engelleyecek nemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi halinde,

e “Onemli sebep”, Tiirkiye disinda yatirimcilara satilmasi planlanan paylarin tahsisatinin herhangi
bir nedenle sonuglandiriimamasi dahil olmak ve bunlarla sinirli olmamak iizere halka arzin
tamamlanmasini engelleyebilecek nitelikte uygulamada “Gnemli sebep” olarak kabul edilen
durumlar ile diinyanin herhangi bir yerinde veya Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal sonuglar
doguran gelismeleri de igermektedir.

¢ Her ne sebeple olursa olsun halka arz edilmesi planlanan tutarin en az %50’sinin Yurt Dist
Kurumsal Yatirimcilar tahsis grubuna ayrilamamasi durumunda,

¢ Nihai halka arz fiyatinin tespitinde Garanti Yatinm ve Halka Arz Edenler arasinda uzlagmaya
varilamamasi durumunda,

* Yasama, yiiritme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi’nden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkénsiz kilacak veya dnemli dlgiide giiclestirecek hukuki
diizenlemeler yapilmasi durumunda,

¢) Dagitim listesinin Sirket tarafindan onaylanmasindan paylarin yatirimcilara teslimine kadar gegen
siregte Tiirkiye diginda yatirimcilara satilmasi planlanan paylarin satiginin herhangi bir nedenle
sonuglandirilamamasi ile diinyanin baglica finans piyasalari veya Tiirkiye’de ciddi olumsuz ekonomik
ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olusmasi halinde, Garanti Yatirrm ve Halka Arz Edenler
halka arzi durdurabilir.

(a), (b) ve (c) maddelerinde yer alan kosullar nedeniyle halka arzin iptali halinde, Halka Arz Edenler, nakit
olarak talepte bulunan yatinmcilarin talep bedelleri nemalandirilmaksizin yatirimcilara deyecektir.
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25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmcilar tarafindan satis fiyatimin iizerinde
Odenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

a) Talep Fiyat1 ile olusacak nihai fiyat arasindaki farkin talebe doniismesini talep eden
yatinmeilar i¢in iade esaslan asagidaki gibi olacaktir:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar farkh fiyat seviyelerinden girmis olduklari farkli talep adetleri
dikkate aliarak belirlenecek nihai talep adedinden belirtmis olduklari talep fiyat: ile nihai halka arz
fiyat1 arasinda olusacak iade tutari kadar ekstra bir pay talebinde bulunup bulunmamaya yonelik
tercihlerini talep formunda ilgili alani isaretleyerek beyan edeceklerdir.

Izahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde yer alan ilgili tabloda belirtilen bagvuru yerlerinden sadece
fiyat aralifi tavanindan talepte bulunan Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar ise tavan fiyati ile nihai halka
arz fiyati arasinda olusacak iade tutari kadar ekstra bir pay talebinde bulunup bulunmamaya yonellk
tercihlerini talep formunda ilgili alami isaretleyerek beyan edeceklerdir. Bu yatinmeilar igin talep
fiyatt tavan fiyat olacaktir.

Yatirimemnn iade tutarini pay olarak talep etmeye yonelik tercihini belirtmesi durumunda, talep
fiyat ile nihai halka arz fiyat: arasindaki fark, ilave pay talebi olarak yatirimei talebine yansitilacak
ve ancak bu yansitilmalardan sonra paylarin dagitim islemine baslanacaktir. Bedel farkinin talebe
doniistiiriilmesinden sonra kalan bakiye ve/veya karsilanamayan taleplerden dolay: olusan iade
bedeli, dagitim listesinin konsorsiyum iiyelerine teslim edilmesini takiben derhal, talebi giren
konsorsiyum iiyeleri tarafindan [zahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde belirtilen basvuru yerlerinde
pay bedellerini nakden 6deyen Yurt Igi Bireysel Yatirimeilara iade edilecektir ve kiymet blokesi
yontemiyle bagvuran yatirnmcilarin da kiymetlerindeki blokajlar izahname’nin “Halka arza bagvuru
siireci” baghkli 25.1.3.2 numarali béliimiiniin “b) Pay bedellerinin ddenme yeri ve sekline iliskin
bilgi” baghkli kisminda anlatildig1 sekilde kaldirlacaktir.

b) Talep Fiyat ile olusacak nihai fiyat arasindaki farkin talebe déniismesini talep etmeyen
yatirimailar i¢in iade esaslan asagidaki gibi olacaktir:

Karsilanamayan taleplerden dolayi olusan iade bedeli ve nihai halka arz fi yatl ile Talep Fiyati
arasinda olusan farklar, dagitim listesinin onaylanarak kesinlesmesini izleyen isgiinii igerisinde,
satisi gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, isbu izahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde
belirtilen bagvuru yerlerinde Talep Bedeli’ni nakden 6deyen Yurtigi Bireysel Yatirimcilara iade
edilecektir ve kiymet blokesi yontemi ile bagvuran yatirimeilarinda kiymetlerindeki blokajlar isbu
izahname’nin halka arza basvuru siireci baslikli 25.1.3.2 no’lu béliimiiniin (b) pay bedellerin
Odenme yeri ve sekline iliskin bilgi baglikli kisminda anlatildig: sekilde kaldirilacaktr.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:
Talep miktarinin 1(bir) lot (I TL) ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Yatinmcilar i¢in herhangi bir lot

simirlamasi yoktur. Yatirimcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt sinir
belirleyebileceklerdir.
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25.1.7. Yatinmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

Kurul’un II-5.1 say1li izahname ve Thrag Belgesi Tebligi’nin 24’iincii ve SPKn’nin 8 inci maddesi uyarinca,
Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan 6nce veya satis siiresi iginde yatirimcilarin
yatirim kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragg1 veya
halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi iy giinii icinde Sermaye
Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ercevesinde Kurulca onaylamir ve izahname’nin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmus olan
yatirimeilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii i¢inde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirnmcilar, talep toplama siiresi igerisinde
taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylann teslim ydntemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden
izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin kesinlestiginin
Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden iki is giinii igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar
cergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarimin kisitlamp kisitlanmadigs, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine iliskin
bilgi:

Halka arz, mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak gerg:eklestirilecektir
Cikarilacak B grubu yeni paylarin halka arz edilmesi igin mevcut pay sahiplerinin yem pay alma haklari
tamamen kisitlanacaktir.

b) Belli Kisilere tahsis edilen paylarin ayr ayrt nominal deger ve sayisi:

Yoktur.
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25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri ve bir paym
satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihracgi ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Y oktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandinhip  nemalandinlmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandiriimayacaktir.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Ad-Soyad Kurum

Miirsel Ozgelik Sirket

Sinan Giiglii Sirket

Mustafa Ergiin Sirket

Biilent Koray Aksoy Sirket

Mustafa Aydemir Sirket

Hiiseyin Avni Metinkale Sirket

Ibrahim Taskin Sirket

Ertan Kirez Sirket

Arda Serim Sirket

Mehmet Fatih Eriinsal Sirket

Mehmet Fatih Kerimoglu Sirket

Osman Akbulut Sirket

Abdullah Citir Sirket

Dilara Alpar Sirket

Numan Ergiin Sirket

Erman Kalkandelen Franklin Templeton Danigmanhk Hizmetleri A.S
Ersan Akgiil Franklin Templeton Danismanlik Hizmetleri A.S
Can Ozdogar Franklin Templeton Danigmanlik Hizmetleri A.S
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Ad-Soyad

Kurum

Kerem Ongan

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg) A.S

Serkan Yandi

Gozde Girigsim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S

Emre Ertiirk Yildiz Holding A.S.
Emir Ercel Yildiz Holding A.S.
Baris Oner Yildiz Holding A.S.
Yusuf Giimiig Yildiz Holding A.S.
Cem Kiitiik Yildiz Holding A.S.
Sina Kartal Yildiz Holding A.S.
Ozlem Altay Yildiz Holding A.S.

Mustafa Tercan

Yildiz Holding A.S.

Nagihan Sengiil Karpuz

Yildiz Holding A.S.

Ilter Oktay

Yildiz Holding A.S.

Merve Ulgiit

Yildiz Holding A.S.

Burcu Ates Sertakan

Yildiz Holding A.S.

Cihangir Cimenoglu

Yildiz Holding A.S.

Mustafa Alp Erdogan Sarigiin

Yildiz Holding A.S.

Go6zde Uzun

Yildiz Holding A.S.

Bagsak Palabiyik

Yildiz Holding A.S.

Hiiseyin Yigit Soylu

Yildiz Holding A.S.

Melis Egeryilmaz

Yildiz Holding A.S.

Ayse Ertiirkoglu

Yildiz Holding A.S.

Esra Cevik Yuirekli

Yildiz Holding A.S.

Emre Hasgiil

Yildiz Holding A.S.

Muhammet Erdogmus

Yildiz Holding A.S.

Gizem Kinoglu

Yildiz Holding A.S.

[than Ocal

Yildiz Holding A.S.

Furkan Ayranct

Yildiz Holding A.S.

Mert Giizel

Yildiz Holding A.S.
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Ad-Soyad

Kurum

Elvan Eryiirek

Yildiz Holding A.S.

Cigdem Demir

Yildiz Holding A.S.

Levent Bosut

[InHera Capital

Anil Demir InHera Capital
Arn Sarsilmaz InHera Capital
Atacan Baran InHera Capital

Mubhsin Keskin

Esin Avukatlik Ortaklig:

Berk Cin Esin Avukatlik Ortaklig:
llyas Gezer Esin Avukatlik Ortaklig
Sait Baha Erol Esin Avukatlik Ortakhgi
Caner Erdi Yildinm Esin Avukathik Ortakligi

Sena Uralgin

Esin Avukatlik Ortaklig:

Yarkin Sanl

Esin Avukathk Ortakligs

Enes Sevencan

Esin Avukatlik Ortakhgt

Keriman Serenay Cinki

Esin Avukatlik Ortaklig:

Gamze Cigdemtekin Ozer

Cigdemtekin Dora Cakirca Arancit Hukuk Biirosu

Siilbiye Tuna Cakirca

Cigdemtekin Dora Cakirca Aranci Hukuk Biirosu

Neslihan Kasap

Cigdemtekin Dora Cakirca Aranci Hukuk Biirosu

Tugee Funda Korkmaz

Cigdemtekin Dora Cakirca Arancit Hukuk Biirosu

Muhammed Ertugrul Akinci

Cigdemtekin Dora Cakirca Aranci Hukuk Biirosu

Ibrahim Oztop

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.§.

Akin Kozikoglu

Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.

Poyraz Kogacioglu

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.§.

Anil Karakaya

Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.

Zeki Sen

Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.§.

Metin Ozhan

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.§.

Levent Aydin

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.§.

Ceren Yilmaz

Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.
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Ad-Soyad

Kurum

Cansu Bahadir

Garanti Yatinm Menku! Kiymetler A.S.

Didem Ozatalar

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Goksen Yavuz Kog

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Miijde Erdogan Birdal

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Anil Can Ipekgi

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Armagan Giiner

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Begiim Karahisarh

Yapi Kredi Yatirtm Menkul Degerler A.S.

Cem Ocak

Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.

Emir Bélen

Yap1 Kredi Yatinm Menku! Degerler A.S.

Giilsevin Cipli

Yap: Kredi Yatrim Menkul Degerler A.S.

Hakan Yolcu Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
Hulusi Zarph Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
ihsan Afsin Ozdemir Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.

Koray Pamir

Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Mehmet Aydin Agyiiz

Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ozlem Giilgigek

Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.

Pinar Melis Akgiin

Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.

Sadik Culcuoglu

Yap1 Kredi Yatinm Menku! Degerler A.S.

Yilmaz Arisoy

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.

Giilden Aydin

Lorbi Tanitim ve Halkla iligkiler Ltd. Sti.

Asli Hayriye Cansiz

Lorbi Tamitim ve Halkla itigkiler Ltd. Sti.

Ali Riza Incekara

BGC Partners Menkul Degerler A.S.

Sinem Giirbiiz Siictilli

BGC Partners Menkul Degerler A.S.

Tolga Onel

WOOD & Company Financial Services a.s.

Bur¢ Seven

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (member of

Deloitte Touche Tohmatsu Limited)

Mehmet Erman

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhascbeci Mali Miisavirlik A.S. (member of

Deloitte Touche Tohmatsu Limited)
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Ad-Soyad Kurum

Volkan Becerik DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.§. (member of
Deloitte Touche Tohmatsu Limited)

25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildiga durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.2. ihra¢cimn bildigi dlgiide, ihracginin ana hissedarlan veya yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin olup olmadig: veya

herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylann yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli
olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Yatinmci grubu bazinda tahsisat oranlari:

Sermaye Piyasasi Araglarinin Satist Tebligi’nin (1I-5.2), 1.12.2017 tarihinde tadil edilen 18’inci maddesinin
dordiincii fikrasi hilkkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en az
yiizde onunun yurt i¢i bireysel yatinmcilara ve ylizde onunun yurt ici kurumsal yatirimcilara tahsis edilmesi
zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarimn piyasa degerini, piyasa kosullarini ve
benzeri gerekgeler ile ihragginin ve/veya halka arz edenin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari
tahsisat oranlarim sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilnmigtir.

Halka arz edilecek toplam 19.764.345 TL nominal degerli paylarin;

3.952.869 TL nominal degerdeki (%20) kism1 Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara,

1.976.434 TL nominal degerdeki (%10) kism1 Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilara,

13.835.042 TL nominal degerdeki (%70) kismu Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara,

gergeklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde miinferit dilimler
icin uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin oram talep toplama neticesinde Halka Arz Edenler’in onayi ile asagidaki
kosullar ¢ergevesinde Garanti Yatirim tarafindan degistirilebilecektir.
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-Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak miktarda talep
gelmemis ise ilgili gruba ait tahsisatin karsilanmayan kismi Halka Arz Edenler’in onay ile diger gruplara
aktarilabilir.

Her haliikarda, ek satigsa konu olan paylar i¢in tahsisat oranlar serbestge belirlenecektir.

¢) Bireysel yatinmcilar ve Thrager’min ¢ahisanlarna iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen nominal
degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim yontemi/yéntemleri:

Yurt igi.Bireysel Yatirimcilar tahsisat grubunda asir1 talep olmast durumunda uygulanacak farkli bir yontem
yoktur. Thrag¢r’nin ¢aliganlarina iligkin bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.

d) Tahsisatta belirli yatirimer gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek ayricaliklar ve bu
gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirime1 grubuna ayricalik taninmamaktadir.
e) Tek bir bireysel yatinmciya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutar::

Yurt I¢i Bireysel Yatirime1 grubu igin toplam yatirimer sayisimin bu yatirime: grubuna dagitilacak toplam lot
adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tiim
yatirimcilara en az 1 (bir) pay dagitilacaktir.

Yurt igi Bireysel Yatirime1 grubu igin toplam yatirimei sayisimin bu yatirimei grubuna dagilacak toplam lot
adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimcilara birer adet lot dagitilacagina Garanti Yatinnm’in
onerileri de dikkate alinarak Halka Arz Edenler tarafindan Kurul’un II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Aragclarinin Satig1 Tebligi Madde 19°da yer alan esit ve adil davranilmasi esasi gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar igin oransal dagitim yontemi kullanilacagindan herhangi bir miikerrer talep
kontrolii islemi yapilmayacaktir.

Yurt igi Kurumsal Yatirimer ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimer gruplarinda 6ncelikle, Izahname’nin 25.1.3.2
(a) maddesinde belirtilen sekilde (her bir yurti¢i ve yurtdisi kurumsal yatirimciya verilecek pay miktarma
Garanti Yatirim’in Snerilerini de dikkate alinarak Ihragg1 ve Satan Ortak tarafindan Karar verilecektir) nihai
talep adedi belirlenecektir. Daha sonra bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin bulunmast durumunda
fazla olan talep kabul edilecektir. Farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa
veya yetersiz bilgi girisinden dolay1 kararsiz kalinan durumlarda, Konsorsiyum Uyeleri’nin kurum
unvanlarinin alfabetik énceligine bakilacaktir.
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Ancak, talep toplama siiresi sonunda Yurt i¢i Kurumsal Yatinmei veya Yurt Disi Kurumsal Yatirimei
grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak miktarda talep gelmemis ise miikerrer talepte bulunan yatirimeilarin
en yilksek miktarli ikinci talep tutarlari da dikkate alinabilecektir. ilgili yatirimei grubuna tahsis edilen
tutarin tamamini karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandiriima kosullar ve erken sonlandirilabilecek tarihler:
Yoktur.

h) Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat
tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesinin
miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat
tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina aract olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklar Kesinlesmis pay miktarimin bildirilme
siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmcilarin, dagitim listelerinin onaylandig1 giinii takip eden is giinii talepte
bulunduklart konsorsiyum iiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarlarini
dgrenmeleri miimkiindiir.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde mevcut ortaklara ait
paylarin, ek satisa konu olup olmayacagi hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde Halka Arz Eden Pay Sahipleri’ne
ait toplamda 1.581.148 TL nominal degere kadar paymn dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina
eklenmesi planlanmaktadir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis yontemi ve siiresi:

Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal tutar: 1.581.148 TL’dir. Bu paylar Mevcut Paylar ile Yeni
Paylar toplaminin nominal tutarmm %8’ine denk gelmektedir. Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay
miktarindan fazla olmasi halinde ek satis hakki kullanilabilecek ve ek satisa konu edilecek miktar, halka arz
edilen pay miktarina eklenerek dagitima tabi tutulacaktir. Ek Satisa Konu Paylar’in yatirimei gruplan
arasindaki dagilimn tahsisat oranlarina bagli kalmadan Konsorsiyum Lideri’nin 6nerileri de dikkate alinarak,
Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan belirlenerek kesinlestirilecektir.
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Ek Satiga Konu Paylar’a iligskin bilgi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Mevcut Paylar
. ile Yeni
Ek Satis Yontemi Adet Nominal Deger | . & crupy Paylar’m
(TL) Topl
plamina
Oram (%)
Ortak Satig1 - Gozde Girigim 1.384.187 1.384.187 B 7,00
Ortak Satig1 - Mustafa Ergiin 68.826 68.826 B 0,35
Ortak Satig1 - Sinan Giiglii 64.068 64.068 B 0,32
Ortak Satisi - Biilent Koray Aksoy 64.067 64.067 B 0,32
TOPLAM 1.581.148 L581.148 B %8

¢) Ek satisin araca kurumca ortaklardan 6diing ahinacak paylarin satisi yoluyla gergeklestirilmesinin
planlandigi kism ile ilgili agiklama:

Ek satig ortak satist yontemi ile gergeklestirilecek olup odiing alma yoluyla bir ek satis
gerceklestirilmeyecektir.

25.3. Paylann fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payn satig fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcimn katlanacag
maliyetler hakkinda bilgi

Sermaye { ¥atinmcimn EFT Ucreti | Damga DiZer

‘Piyasasi | Baska Araci | | Vergisi
Aracoun | Kurulugtaki =~ | i
MKK’ya | Hesabma Virman| =
| Virman | Ocreti o
| Cereti |
Garanti Yaurim | 1ik defa pay | MKK’ya Baska  kurumlara | Yoktur. Yoktur. MKK’ya
Menkul senedi o6denecek Hisse Senedi Odenecek
Kiymetler A.$. | islemi yasal Virmanlarinda ficretler
yapacak iicretler MKK’ya 6denecek yatirimcidan
olmasi tahsil ficretler tahsil aliacaktir.
nedeniyle edilecektir. | edilecektir.
MKK
tarafindan
MKK sicil
Numarasi
liretilecek
ve sifre
tahsis
edilerek
A
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Yatirimcinin
Bagka

Kurulugtaki
Hesabina Virman |
Dereti:

Damga

Hesap !
) | Vergisi

 EFT Ucreti Diger
Agms Arac : .
Ocreti ’

gonderilece
k,
miisterilerd
en
MKK’ya
ddenecek
iicretler
tahsil
edilecektir.

i1k defa pay
senedi
islemi
yapacak
olmasi
nedeniyle
MKK
tarafindan
MKK sicil
Numarast
iiretilecek
ve sifre
tahsis
edilerek
gonderilece
K,
miisterilerd
en
MKK’ya
Odenecek
ficretler
tahsil
edilecektir.

YOKTUR

MKK’ya Yoktur. Yoktur.
6denecek
yasal
iicretler
tahsil

edilecektir.

MKK’ya
ddenecek
ticretler
yatirimecidan
almacaktir.

Baska  kurumlara
Hisse Senedi
Virmanlarinda
MKK’ya 6denecek
iicretler tahsil
edilecektir.

Yap Kredi
Yatirrm Menkul
Degerler A.S.

AK YATIRIM YOKTUR YOKTUR YOKTUR
MENKUL

DEGERLER
A.S.

2,63 TL(islem
say1si iizerinden her
bir farkli tarih igin)

%0,5
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Yatinmemn | EFT Ocreti | Damga Diger
Buska Aracr} Vergisi S
Kurulugtaki = |
Hesabina Virman |
Ucreti il
Al CAPITAL | - - - - - -
YATIRIM
MENKUL
DEGERLER
A.S.
ANADOLU MKK - 1,50 TL+MSMV Bankamiz - -
YATIRIM Tarifesi skalasi
MENKUL uygulanacakti
KIYMETLER r.
A.S.
BIZIM Y oktur 1,63 TL + | Yoktur Y oktur Yoktur Hesaplardan
MENKUL BSMV aylk 3,00 TL
DEGERLER hesap isletim
A.S. licreti
alinmaktadir.
MKK’nin tahsil
edecegi  diger
ficretler
yatirimcilara
yansitihir
BGC - - - - - -
PARTNERS
MENKUL
DEGERLER
A.S.
DENIZ - MKK MKK - - -
YATIRIM Tarifesi Tarifesi ‘
MENKUL
KIYMETLER
A.S.
A YAil
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Yatinmcimn EFT Ucreti - | Damga Diger
Baska Aract S Vergisi B
Kurulugtaki ,
Hesabma Virman
Ucreti b
L b 1
ONB FINANS | - - - - - Yillk  MKK
YATIRIM saklama iicreti
MENKUL (On
DEGERLER binde7,5+BSM
A.S. V). Her ay
MKK tarafindan
alman saklama
ve hesap isletim
iicreti
miisterilerden
tahsil
edilmektedir.
GEDIK - 0,5TL 0,5TL YOK YOK YOK
YATIRIM
MENKUL
DEGERLER
A.S.
GLOBAL - - - - - -
MENKUL
DEGERLER
AS.
HALK Hesap 026 TL| 1,31 TL (BSMV | Yiiriirliikteki YOKTUR YOKTUR
YATIRIM Ag¢ma (BSMV DAHIL) EFT  skalasi
MENKUL 1,58TL+ DAHIL) uygulanacakti
DEGERLER Sifre .
A.S. Gonderim
8,40 TL
INVESTAZ - 3TL 3TL - - -
YATIRIM
MENKUL
DEGERLER
A.S.
/-\“
- L YA,
- o ¥ ME FLER
Perta Teknd Ticaret A.§ Mustafid Ergiin crte er Son o
roote vl 6 i ozum/m| Nagstaz - ISTAM
BoyoN Mike 6180271320
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Yatinmewmm | EFT Ocreti | Damga Diger
Bagka  Araci| Vergisi S
Kurulugtaki |
s | Hesabma Virman |
- {Ocreti |

ICBC TURKEY 0,11 TL Beher islem | - -
YATIRIM i¢in 5,25 TL
MENKUL

DEGERLER

AS.

MEKSA YOK YOK MKK TARIFESI YURURLUK | YOK YOK
YATIRIM TEKI  EFT
MENKUL TARIFESI

DEGERLER

AS.

OSMANLI - - 5,84TL - - -
YATIRIM
MENKUL
DEGERLER

AS.

OYAK 1,58 YOKTUR | YOKTUR YOKTUR YOKTUR YOKTUR
YATIRIM
MENKUL
DEGERLER

AS.

PHILLIPCAPI | - - - - - -
TAL MENKUL
DEGERLER

AS.

ustafg Ergiin
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Yatirnmcmin | EFT Ucreti | Damga Diger
Baska  Arac| Vergisi .
‘Kurnlugtaki it e
Hesabina Virman
Uereti o
SEKER - - - 5,25.-TL - -
YATIRIM
MENKUL
DEGERLER
A.S.
TACIRLER YOK YOK YOK 2,500 TL’ye | - -
YATIRIM kadar 5 TL,
MENKUL 2,501-15,000
DEGERLER TL’ye kadar
A.S. 10 TL,
15,001-
50,000 TL’ye
kadar 15 TL,
50,001 TL
tizeri 20 TL
TEB YATIRIM TEB A.S. Saklamada olan
MENKUL nezdindeki sermaye piyasasl
DEGERLER hesaplardan araglarinin
A.S. yapilacak nominal degeri
EFT’lerden izerinden 3’er
BSMV  harig ayhk
azami  %0,5 donemlerde
(min  40TL, onbinde 2.1
max350TL) oraninda
saklama
komisyonu
alinmaktadir.
TERA - - - - - -
YATIRIM
MENKUL
DEGERLER
A.S.
~\
\
ustafa Ergiin



Yatinmemnn EFT Ucreti | Damga Diger
Baska Araci Vergisi
Kurulugtaki - ‘
Hesabina Virman |
Ucreti
UNLU MKK’nin | MKK’nin  aldiga1 | TakasBank’in | YOKTUR YOKTUR
MENKUL aldig ticret | licret aldig ticret
DEGERLER | YOKTUR
A.S.
YATIRIM Alnmiyor. | Miisteriler | Miisterilerden Miisterilerden | - -
FINANSMAN den alinmiyor. Yatirim | almmiyor.
MENKUL alinmiyor | Finansman Yatirm
DEGERLER miisterisi Finansman
A.$. olmayanlardan; Lo
bagka  kurumlara masterisi
hisse senedi olmayanlarda
virmanlarinda n, . Is
MKK tarifesi | Dankastna
uygulanir yapilacak olan
havalelerden
alinmayacak,
diger banka
ve aracl
kurumlara
yapilacak olan
EFT ve
virmanlardan;
40.000
TL’nin altinda
olan
tutarlardan
525 TL ,
40.000 TL ve
iizerindeki
tutarlar  igin
48,30 TL

(BSMYV dahil)
masraf
alinacaktir.
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Hesap

S Yatrimemm . | EFT Ucreti | Damga Diger
{Acma S ‘ -

Baska  Araa| | Vergisi

I Ocreti Kurulustaki
- Hesabma Virm:
Ucreti
ZIRAAT - - EFT  tutar | - -
YATIRIM izerinden
MENKUL yiizbinde 5
DEGERLER
AS.

ING MENKUL | MKK nmn
DEGERLER alacag1

A.S. ticretler
yansitilir

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yéntemler ile satis fiyatinin belirli olmamast
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatimin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Halka arz fiyati belirlenirken yurt i¢i ve yurt dig1 pazarlama ¢alismalari sonucunda gelen bildirimler dikkate
alinmigtir. Nihai halka arz fiyat1 ise Garanti Yatirnm’in Onerileri dikkate alinarak Halka Arz Edenler
tarafindan halka arz siireci igerisinde yatirimcilardan gelecek taleplerin degerlendirilmesi soncunda
belirlenerek kesinlestirilecektir. Paylarin dagitimi ise belirlenen halka arz fiyat: esas ahinarak yapilacaktir.

Nihai halka arz fiyati talep toplamanin bitimini izleyen is giinii KAP’ta ilan edilecektir.
Halka arz fiyat araliginin belirlenmesinde kullanilan yontemlere iligkin olarak Garanti Yatirim tarafindan

hazirlanan fiyat tespit raporu, yasal siiresi i¢cinde, KAP’ta (www.kap.gov.tr) ilan edilecektir. Halka arz
fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Halka Arz Edenlere aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmgsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolayr menfaat
saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklari halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamindaki talebe cevap verecek yatirimcilar
lehine tamamen kisitlanmigtir.

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda yeni pay ihracinin halka arzin kisith siiresi
iginde hizli ve esnek bir bigimde tamamlanmasi ve ilgili mevzuat uyarinca, Sirket’e yeni yatirimcilarin
yatirim yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir yatirimet taba\mna ulagma, bu genig yatirimci tabaniyla
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Sirket’in ihtiyag duyacagi fonlamaya daha kolay erisme imkénlarina sahip olunmasi amaciyla ydnetim
kurulunca tamamen sinirlandirilmigtir.

Sirket, sermaye artirimi suretiyle elde edecegi halka arz gelirlerinin tamamini, net mali borglulugunun
azaltilmast ve bunun sonucunda Sirket’in daha elverigli bor¢lanma imkénlarindan yararlanilabilmesi ve
potansiyel organik ve inorganik bilyiime firsatlarmin daha uygun sartlarda degerlendirilmesine olanak
saglanmasi amacityla s6z konusu mevcut kredi borglarimmn bir kisminin geri 6demesinde kullanmay:
planlamaktadir.

Sermaye artis1 sonucu elde edilecek gelirler ile mevcut kredi borglarimin bir kisminin geri 6demesiyle, s6z
konusu borglardan kaynaklanan finansman gideri ve kur farki giderlerinin diisiiriilmesiyle, ilerleyen
donemlerde Sirket’in finansal yapisinin ve net kar yaratma kapasitesinin gii¢lendirilmesi de
hedeflenmektedir.

25.3.4. Ihrace’min yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi kisilerin veya iliskili Kisilerin
(bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) geg:qnis yil ile icerisinde bulunulan yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar Ihrac¢r paylan icin ddedikleri veya
odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin karsilastiriimasi:

Yoktur.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

KONSORSIYUM LIiDERI:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No: 1 Besiktas 34337 iISTANBUL

Tel: (0212) 384 10 10, Faks: (0212) 352 42 40

ES LIDER:

YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Comert Sk. No:1A A Blok K:11 Besiktas 34330 ISTANBUL
Tel: (0212) 319 80 00, Faks: (0212) 264 14 09

KONSORSIYUM UYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. '
Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6 34398 Maslak/Istanbul
Tel: (0212) 371 18 00, Faks: (0212) 371 18 01
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AK YATIRIM MENKUL DE('}ERLER' A.S.
Sabanci Center 4. Levent 34330 Besiktas/Istanbul
Tel: (0212) 334 96 18, Faks: (0212) 334 96 89

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Saray mah. Toya Sok. No:3 Umraniye / Istanbul
Tel: (0216) 649 77 00, Faks: (0216) 634 58 78

BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere caddesi No:185 Kanyon Ofis Blogu Kat 13 Levent /Istanbul PK: 34394
Tel: 0(212) 339 42 00, Faks: 0(212) 353 13 01

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S. _
Inonii Cad. Kanarya Sok. No:25 Kat:4 Yenisahra-Atasehir/Istanbul
Tel: (0216) 547 13 00, Faks: (0216) 547 13 98-99

DENIZ YATIRIM MENKUL KIY METLER A.S.
Bityiikdere Cad. N:141 K:9 Esentepe-Sisli/Istanbul
Tel: (0212) 348 20 00, Faks (0212) 336 30 70

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Bityiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No :215 Kat : 6-7 34394 Sisli Istanbul, Tiirkiye
Tel: (0212) 336 70 51, Faks (0212) 282 22 55

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. .
Cumhuriyet Mah. [lkbahar Sok. No:1 A Blok 34876 Yakacik-Kartal/lstanbul
Tel: (0216) 453 00 53, Faks: (0216) 451 00 00

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. .
Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Beyaz Plaza No:65 Kat:1 Kagithane 34418 Istanbul
Tel: (0212) 244 55 66, Faks: (0212) 244 60 81

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. _
Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 20 Kat:4 34382 Sisli/Istanbul
Tel: (0212) 314 81 81, Faks: (0212) 221 31 81

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Cad. No:13 34398 Sartyer Istanbul
Tel: (0212) 276 27 27, Faks: (0212) 276 29 00

ING MENKUL DEGERLER A.S. '
Resitpasa Mah.Eski Biiyiikdere Cad.No:8 Kat:10 Sartyer/Istanbul
Tel: (0212) 367 70 20 —(0212) 367 70 16, Faks: (0212) 367 70 70
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INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. Ozsezen ismerkezi C Blok No.126 Esentepe / Sisli / istanbul
Tel:(0212) 306 91 00, Faks: (0212) 347 66 00

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Giiven Sazak Plaza No:13 Kat:3/4 Kavacik-Beykoz/ Istanbul
Tel: (0216) 681 34 00, Faks: (0216) 693 05 70

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No: 255/802 Kat:8 Maslak Sarryer/Istanbul
Tel: (0212) 366 88 00, Faks: (0212) 328 40 70

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akatlar Ebulula Cad. F2C Blok Levent 34335 Besiktas/Istanbul
Tel: (0212) 319 12 00, Faks: (0212) 351 05 99

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. _
Dr.Cemil Bengii C. Hak Is Merkezi No: 2 K: 6A Caglayan Kagithane 34403 Istanbul
Tel: (0212) 982 25 00, Faks: (0212) 233 69 29

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. '
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe-Sisli/Istanbul
Tel: (0212) 334 33 33, Faks: (0212) 334 33 34

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok K:9 Etiler/Istanbul
Tel: (0212) 355 46 46, Faks: (0212) 282 09 97

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ) .
TEB KAMPUS D Blok Saray mah. Kiigiiksu Cad. Sokullu Sk. No:7 34768 Umraniye/ Istanbul
Tel: (0216) 636 44 44, Faks: (0216) 631 44 00

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. _
Eski Biiyiikdere Cad. 1z Plaza Giz No:9 Kat: 11 34398 Maslak-Sariyer/Istanbul
Tel: (0212) 365 10 00, Faks: (0212) 290 69 95

UNLU MENKUL DEGERLER A.S. _
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat:1 34485 Maslak, Sariyer/ Istanbul
Tel: (0212) 367 36 36, Faks: (0212) 346 10 40

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli Beyoglu / Istanbul
Tel: (0212) 317 69 00, Faks: (0212) 282 15 50-51

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat: 1 Besiktag/istanbul
Tel: (0212) 339 80 80, Faks: (0212) 269 09 60

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimin isimleri:
Tiirkiye disinda bir halka arz gerceklestirilmeyecektir.
25.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Aracih@r” yoluyla satiga aracilik edecektir. Bu nedenle satista
yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Halka arz edeneler ve araci kuruluslar arasindaki Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi 27 Nisan 2018
tarihinde imzalanmistir. S6z konusu sozlesme, araciligin tiirii ve kapsami, Sirket, satan ortaklar,
Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Es Lideri de dahil Konsorsiyum Uyeleri’nin hak, yiikiimliilik ve
taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satig ve dagitima iliskin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal
kosullarina iligkin hiikiimleri icermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gerc¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka Arz Eden Pay Sahipleri portfoylerinde bulundurduklar1 Sirket paylarinmn halka arzinda 3.902.345
nominal TL degerde 3.902.345 adet (ek satig hakkinin kullanilmasi ve bu kapsamdaki tiim paylarin satilmasi
durumunda, toplam 5.483.493 TL nominal degerde ve 5.483.493 adet) pay satarak, pay satig1 geliri elde
edecektir.

Sirket, 15.862.000 nominal TL degerde 15.862.000 adet pay satarak, pay satis1 geliri elde edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluslarin halka arza aracilik komisyonu, hukuki
danismanlik biirolarinin danigmanlik iicreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim iicreti elde etmesi soz
konusu olacaktir. Soz konusu maliyetler, isbu izahname’nin 28.1 numarali bélimiinde ayrintih bir sekilde
agiklanacaktir.

Garanti Yatinm’in ve Yap: Kredi Yatiim’in, halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig,
dogrudan ya da dolayl: olarak halka arzin basarnisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.
Garanti Yatirnm’in ve Yapi1 Kredi Yatirim’in, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda,
halka arza Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi ile ek satig ve fiyat istikrarini saglayici islemler sdzlesmesi
disinda, herhangi bir anlagsmasi yoktur.

Halka arza aracilik edecek diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.
Sirket ile diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda ¢ikar catigmasi veya herhangi bir menfaat catismasi
bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Esin Avukatlik Ortaklig1 arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir.

Grwdniye / istanbul
6180271320




Esin Avukathik Ortaklig1 ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Esin Avukathk Ortakligi’nin
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik gikar1 bulunmamaktadir. Esin
Avukathk Ortakligr’nin Sirket’in dogrudan %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iligkin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri diginda bir hukuki danigmanlik iligkisi bulunmamaktadir. Esin
Avukathik Ortaklig1 halka arza iliskin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri igin danigmanlik iicreti elde
etmektedir.

Sirket ile mali tablolarinin bagimsiz denetimini yapan DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) arasinda gikar catismasi veya herhangi bir
menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
(member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (member of Deloitte Touche Tohmatsu
Limited) dogrudan ya da dolaylh olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (member of
Deloitte Touche Tohmatsu Limited), Sirket ile arasinda bagimsiz denetim ¢alismalarinin yiiriitiilmesine
iliskin yapmis oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir anlasma bulunmamaktadir. DRT Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited), Sirket’e
sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Bunlarin disinda halka arzdan nemli menfaati olan danigmanlar vb. bulunmamaktadir.
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26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem giormesi icin bagvuru yapihp yapilmadig: ve biliniyorsa en erken islem
girme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazari’nda islem gérmesi i¢in bagvuru yapilacaktir.
Halka arz bu paylarin Borsa’da islem gorece@i anlamina gelmemekte olup, Halka Arz Edilecek Paylar’in
satts tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gorebilmesi Borsa mevzuatinin ilgili hiikiimleri gergevesinde

Borsa’nin verecegi olumlu karara baghidir.

26.2. ihraccimin aym grup paylarimn borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip gérmedigine
veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatinmcilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasimin taahhiit edilmesi veya,

- Ihracemmn baska bir grup paymm veya sermaye piyasasi araclarmin tahsisli/nitelikli
yatirnmcilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarimin sayisi, nominal degeri
ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslari:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlanmip planlanmadig:

Fiyat istikrar1 iglemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina iliskin a¢iklama:
Garanti Yatirim, Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. paylarina yonelik olarak fiyat istikrari
islemlerinde bulunmay1 planlamaktadir. Ancak, Garanti Yatirim fiyat istikrar1 islemlerini kesin olarak yerine
getirecegine iligkin bir taahhiit vermemektedir. Garanti Yatinm, fiyat istikrar1 islemlerine hi¢

baglamayabilecegi gibi fiyat istikrari islemlerinde bulunmasi halinde de, gerekgesini agiklamak suretiyle, bu
islemi istedigi her an sona erdirebilir.
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26.5.2. Fiyat istikran iglemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:

Paylarin borsada iglem gormeye baglamasindan itibaren 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvam:
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarmna iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarmin diisebilecegine iligkin
aciklama:

Fiyat istikrarim1 saglayici iglemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle simirhidir. Pay
fiyati, fiyat istikrarim saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden sonra
tekrar diigebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarim saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diigmesi halinde
alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem, herhangi bir
fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrari islemlerinin gergeklestirildigi donemde payin
piyasa fiyati piyasa kosullarmma gére olmast gereken fiyata gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat
istikrarim saglayici islemlerde halka arz fiyatinin iizerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrar islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin nitelii:

Fiyat istikrar1 islemlerine iliskin tim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren yetkili kurulug Garanti
Yatirnm’a aittir. Garanti Yatirim, fiyat istikrar islemlerinde Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nden kaynak
kullanacaktir.

Fiyat istikrarim saglayici islemlerde, Gozde Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklifi A.S.’ye ait 1.730.233 TL
nominal degerli 1.730.233 adet B grubu pay, Mustafa Ergiin’e ait 86.033 TL nominal degerli 86.033 adet B
grubu pay, Sinan Giigli’ye ait 80.085 TL nominal degerli 80.085 adet B grubu pay, Biilent Koray Aksoy’a
ait 80.084 TL nominal degerli 80.084 adet B grubu pay olmak iizere, toplam 1.976.435 TL nominal degerli
1.976.435 adet B grubu paylarin satisindan elde edilecek, taban fiyattan hesaplandiginda 18,8 milyon TL’ye,
tavan fiyattan hesaplandiginda 22,5 milyon TL’ye tekabiil eden hasilat kullamlacaktir.

26.5.7. Yatirimcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Y oktur.
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27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

. Pay Sahipligi
Halka Arz Eden Adresi Grup Iginde Aldigi Gorevler Haricinde f)_nemli
Mahiyette Iliski

Kiigiikbakkalkoy Mah. Vedat Giinyol
Caddesi Demir Sokak No.1-A Kat.2 Yoktur. Yoktur.
Atagehir - Istanbul

Gozde Girisim Sermayesi
Yatirim Ortaklig1 A.S.

Dudullu Organize Sanayi Bolgesi
Mustafa Ergiin Nato Yolu é}.Cad No.1 Dudullu, Yoktur. Yoktur.
Umraniye, Istanbul

Dudullu Organize Sanayi Bolgesi ]
Sinan Giiglii Nato Yolu 4.Cad No.1 Dudullu, - Sirket - Yonetim Kurulu Uyesi Yoktur.
Umraniye, Istanbul

Dudullu Organize Sanayi Bolgesi
Biilent Koray Aksoy Nato Yolu 4.Cad No.1 Dudullu, - Sirket - Yonetim Kurulu Uyesi Yoktur.
Umraniye, istanbul

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Sirket’in 31.724.000 TL nominal degerli mevcut sermayesinde, 17.226.132 TL nominal degerli 17.226.132
adet pay Gozde Girisim'e, 4.663.428 TL nominal degerli 4.663.428 adet pay Mustafa Ergiin'e, 3.280.262 TL
nominal degerli 3.280.262 adet pay Sinan Giiglii'ye, 3.277.089 TL nominal degerli 3.277.089 adet pay
Biilent Koray Aksoy'a ve 3.277.089 TL nominal degerli 3.277.089 adet pay Miirsel Ozgelik'e aittir.

19 Nisan 2018 tarih ve 2018/14 sayili yonetim kurulu karariyla, mevcut pay sahiplerinin halka arz edecegi
paylan haricinde, halka arz kapsaminda Sirket’in mevcut sermayesi, tamam1 nakit karsiligi olmak iizere,
15.862.000 TL artirilarak 47.586.000 TL’ye ¢ikarilacak olup, yeni ¢ikarilacak s6z konusu B grubu paylarin
ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin sahip oldugu toplam 19.764.345 TL nominal degerli B grubu paylarin
halka arz edilmesi planlanmaktadir.

Yeni ¢ikarilacak paylarin bedelleri isbu izahname tarihi itibariyla 6denmemis olup, s6z konusu paylarin
bedelleri halka arzdan elde edilecek gelir ile 6denecektir.

Ek satis olmasi halinde, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin sahip oldugu toplamda 1.581.148 TL nominal
degerli B grubu payin ek satis kapsaminda dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi
planlanmaktadir.

Bu kapsamda, azami olarak, Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgr’na ait 1.384.187 TL nominal
degerli 1.384.187 adet B grubu pay, Mustafa Ergiin’e ait 68.826 TL nominal degerli 68.826 adet B grubu
pay, Sinan Giiglii’ye ait 64.068 TL nominal degerli 64.068 adet B grubu pay ve Biilent Koray Aksoy’a ait
64.067 TL nominal degerli 64.067 adet B grubu pay olmak iizere, , Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin sahip
olduklar1 1.581.148 TL nominal degerli 1.581.148 adet B grubu pay ek satisa konu edilebilecektir.
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Halka arz sonucunda Sirket sermaye yapisinin asagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir:

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
) Ek Satis Oncesi Ek Satis Sonrasi
Hissedar Pay Pay Oran " b
(TL nominal)] Grubu (%) ay Pay O:an ay Pay O:an
(TL nominal)] Grubu (%) | (TL nominal)] Grubu (%)
Gozde Girisim Sermayesi 12.689.600,00] A 40,00| 12.689.600,00 A 26,67 12.689.600,000 A 26,67
Yatinim Ortakhig1 A.$. 4536532000 B 1430 1384187000 B 291 of B 0,00
Mustafa Ergiin 466342800, B 1470| 441342800 B 927| 4344602000 B 9,13
Sinan Giigli 3280262,000 B 1034] 3.030262,000 B 637| 2.966.194,00 B 6,23
Biilent Koray Aksoy 3277.089,000 B 1033| 3.027.089.00] B 636| 2963022000 B 6,23
Mursel Ozgelik 3277.089,000 B 1033| 3277.089.00; B 6,89| 3277.089.00] B 6,89
Halka Ak 4 B -| 1976434500 B 41,53 21345493000 B 44,86
TOPLAM 31.724.000,00 100,00| 47.586.000,00 100,00| 47.586.000,00 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirllmamasina iliskin taahhiitler:
a) Ihracq tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 26 Nisan 2018 tarihli ve 2018/19 sayili yonetim kurulu kararina binaen verdigi taahhiidii ile Sirket
paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 365 giin boyunca, Sirket ¢alisanlarina
pay edindirme programlari kapsaminda yapacag: ihraglar hari¢ olmak iizere, bedelli sermaye artirimi
yapmayacagmi, maliki oldugu Sirket paylarini satmayacagini, devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu
paylar iizerinde sair surette tasarrufta bulunmayacagini, dolasimdaki pay miktarimn artmasmna sebep
olmayacagini, bu sonuglar1 dogurabilecek bagkaca herhangi bir islem yapmayacagini taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Miirsel Ozgelik, Sirket paylarinin Borsa istanbul’da islem gormeye
basladig1 tarihten itibaren 365 giin boyunca, pay sahiplerine ayni kosullarla yapilacak genel bir alim
teklifinin kabul edilmesi veya buna iliskin bir taahhiitte bulunulmasi, Sirket’in kendi paylarin1 satin almak
amaciyla her bir pay sahibine aynt kosullarla yaptig1 teklif sonucunda gergeklesen pay devirleri, paylarin
mevzuat, yetkili kamu kurulugu karari veya mahkeme karari geregi elden ¢ikarilmas: ve paylarmn baglh
ortakliklarina devredilmesi hari¢ olmak iizere, maliki olduklar1 Sirket paylarim1 satmayacaklarini,
devretmeyeceklerini, rehnetmeyeceklerini veya bu paylar iizerinde sair surette tasarrufta bulunmayacaklarini,
dolasimdaki pay miktarinin artmasina sebep olmayacaklarini, bu sonuglan dogurabilecek baskaca herhangi
bir islem yapmayacaklarini ve yonetim kontroliine sahip olduklari herhangi bir kurulug veya bunlar adina
hareket eden kisiler tarafindan da bu sinirlamalara uyulmasini saglayacaklarini taahhiit etmistir.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Gozde Girigim, 19 Nisan 2018 tarihli ve 2018/10 sayih yonetim kurulu karariyla, sahibi oldugu Sirket
paylarini, paylarin Borsa Istanbul’da iglem gormeye basladiklar: tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz
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fiyatinin altinda bir fiyattan borsada satmayacaginu, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi
sonucu doguracak herhangi bir islem gergeklestirmeyecegini ve borsa disinda yapilacak satislarda da satiga
konu paylari alanlarin burada yer alan kisitlamalara tabi oldugu hususunu alicilara bildirecegini taahhiit
etmistir.

Mustafa Ergiin 12 Mart 2018 tarihli beyaniyla, sahibi oldugu Sirket paylarini, paylarin Borsa Istanbul’da
islem gdrmeye bagladiklari tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz fiyatinin altinda bir fiyattan borsada
satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucu doguracak herhangi bir iglem
gerceklestirmeyecegini ve borsa disinda yapilacak satislarda da satisa konu paylart alanlarin burada yer alan
kisitlamalara tabi oldugu hususunu alicilara bildirecegini taahhiit etmistir.

Sinan Giiglii 12 Mart 2018 tarihli beyaniyla, sahibi oldugu Sirket paylarini, paylarin Borsa Istanbul’da iglem
gdrmeye basladiklari tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz fiyatinin altinda bir fiyattan borsada
satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucu doguracak herhangi bir islem
gerceklestirmeyecegini ve borsa disinda yapilacak satislarda da satiga konu paylan alanlarin burada yer alan
kisitlamalara tabi oldugu hususunu alicilara bildirecegini taahhiit etmistir.

Biilent Koray Aksoy 12 Mart 2018 tarihli beyaniyla, sahibi oldugu Sirket paylarini, paylarin Borsa
istanbul’da islem gormeye basladiklar: tarihten itibaren bir y1l boyunca halka arz fiyatinin altinda bir fiyattan
borsada satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucu doguracak herhangi
bir islem gergeklestirmeyecegini ve borsa disinda yapilacak satislarda da satiga konu paylari alanlarin burada
yer alan kisitlamalara tabi oldugu hususunu alicilara bildirecegini taahhiit etmistir.

Paylarini halka arz etmeyen diger ortak Miirsel Ozgelik 12 Mart 2018 tarihli beyaniyla, sahibi oldugu Sirket
paylarini, paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladiklari tarihten itibaren bir y1l boyunca halka arz
fiyatinin altinda bir fiyattan borsada satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi
sonucu doguracak herhangi bir islem gergeklestirmeyecegini ve borsa disinda yapilacak satislarda da satisa
konu paylar1 alanlarin burada yer alan kisitlamalara tabi oldugu hususunu alicilara bildirecegini taahhiit
etmistir.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:
Y oktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Yoktur.
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28. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihragcinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve pay basina
maliyet:

Halka arzdan masraflar sonrasi Sirket’in 144 milyon TL ila 173 milyon TL ve satan ortaklarin 35 milyon TL
ila 43 milyon TL (ek satis olmasi durumunda 50 TL ile 60 TL arasinda olacagt) arahiginda gelir elde
edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin 8,9 milyon TL ila 9,7 milyon TL arasinda (ek satis olmasi durumunda
9,2 milyon TL ile 10,0 milyon TL), halka arz sonrasi sahip olunacak toplam pay bagina maliyetin ise 0,19 TL
ile 0,20 TL arasinda olacagi (ek satis olmasi durumunda 0,19 TL ile 0,21 TL arasinda olacagi) tahmin
edilmektedir

Halka arzin sermaye artirnmi nedeniyle artirilan sermayeyi temsil eden paylarin hem de ortaklarin sahip
oldugu paylarin bir kisminin satigt suretiyle gergeklestirilmesinden dolayr aracihk ve damismanlik
maliyetleri, Borsa islem gorme basvuru iicreti ile halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag¢ degeri
arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul iicreti, halka arz edilen paylarin birbirine olan orani gozetilerek
Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile Sirket tarafindan kargilanacaktir. Ortakligin sermayesinin tamaminin
nominal degeri iizerinden alinan Kurul iicreti ile diger giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyet yaklasik 7,1 milyon TL ile 7,7 milyon TL arahginda olacagi

hesaplanmustir.
Tahmini Maliyet Kargilayan Taraf Ek Satis Harig (TL) Ek Satis Dahil (TL)

Taban Fiyattan | Tavan Fiyattan | Taban Fiyattan | Tavan Fiyattan
Bagimsiz Denetim Sirket 250.000 250.000 250.000 250,000
Reklam, Pazarlama ve Halkla iligkiler Sirket 800.000 800.000 800.000 800,000
MKK Uyelik Ucreti Sirket 31.724 31.724 31.724 31,724
SPK Kurul Kayit Ucreti
(Sermayenin nominal degeri iizerinden) Sirket 47.586 47.586 47.586 47,586
SPK Kurul Kayit Ucreti
(Ihrag Degeri ve nominal deger fark:
iizerinden) Sirket 67.414 82.482 67.414 82,482
SPK Kurul Kayit Ucreti
(hrag Degeri ve nominal deger farki
iizerinden) Halka Arz Edenler 16.585 20.292 23.305 28,514
Aracilik Komisyonu'® Sirket 3.013.780 3.616.536 3.013.780 3.616.536
Aracilik Komisyonu" Halka Arz Edenler 741.446 889.735 1.041.864 1.250.236
Hukuki Damgmanhik Sirket 2.898.120 2.898.120 2.898.120 2.898.120
Hukuki Damigmanlik Halka Arz Edenler 1.001.880 1.001.880 1.001.880 1.001.880

18 27 Nisan 2018 tarihinde imzalanan Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi’ne gore hesaplanmmustir.
1927 Nisan 2018 tarihinde imzalanan Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi’ne gore hesaplanmmustir.
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Tahmini Maliyet Karsilayan Taraf Ek Satiy Harig (TL) Ek Satig Dahil (TL)
Taban Fiyattan | Tavan Fiyattan | Taban Fiyattan | Tavan Fiyattan

Borsa Istanbul islem Gorme Bagvuru

Ucreti Sirket 9.270 9.270 9.270 9,270
Borsa Istanbul islem Gorme Basvuru

Ucreti Halka Arz Edenler 3.205 3.205 3.205 3,205
Toplam Maliyet 8.881.009 9.650.830 9.188.147 10.019.554
Pay Basina Maliyet (toplam pay miktarina gore) 0.19 0.20 0.19 0.21
Penta'nin Elde Edecegi Halka Arz Geliri 150.689.000 180.826.800 150.689.000 180.826.800
Penta Tarafindan Kargilanacak Maliyetler 7.117.894 7.735.719 7.117.894 7.735.719
Penta'nin Elde Edecegi Net Gelir 143.571.106 173.091.081 143.571.106 173.091.081
Satan Ortaklarin Elde Edecegi Halka Arz Geliri 37.072.278 44.486.733 52.093.184 62.511.820
Satan Ortaklar Tarafindan Kargilanacak Maliyetler 1.763.115 1915.112 2.070.253 2.283.835
Satan Ortaklarin Elde Edecegi Net Gelir 35.309.162 42.571.621 50.022.930 60.227.985

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arz ile sermaye artisi yoluyla kaynak elde edilmesi, kurumsallagsma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmast,
bilinirlik ve tanmirligin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir sekilde
uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimligini giiglendirmesi ve yeni sirket satin alimlar1 yapilmasi
hedeflenmektedir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin mevcut paylarinin halka arz kapsaminda satilmasi sebebiyle
herhangi bir gelir elde etmeyecek olup, sermaye artis1 yoluyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arz edilmesi
kapsaminda gelir edecektir.

Sirket, sermaye artinmi suretiyle elde edecegi halka arz gelirlerinin tamamini, net mali borglulugunun
azaltilmasi ve bunun sonucunda Sirket’in daha elverigli bor¢lanma imkénlarindan yararlanilabilmesi ve
potansiyel organik ve inorganik bilyiime firsatlarinin daha uygun sartlarda degerlendirilmesine olanak
saglanmasi amaciyla s6z konusu mevcut kredi borglarinin bir kisminin geri 6demesinde kullanmay:
planlamaktadir.

Tahmini halka arz masraflarinin ¢ikarilmasi ile hesaplanacak net halka arz gelirinin 144 milyon TL ila 173
milyon TL araliginda olmasi beklenmektedir.

Halka arz kapsaminda, sermaye artirimindan elde edilecek fonun hangi amaglarla kullanilacagina iligkin
hazirlanmig yonetim kurulu raporunun kabuliine iliskin yénetim kurulu karar1 Ek 6°da yer almaktadir.
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29. SULANMA ETKIiSI
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31 Aralik 2017 tarihli bagimsiz denetimden gegmis mali tablolarda yer
alan veriler esas alinarak yapilmis olup, 29.2. numarali baslikta ayrintili sekilde yer almaktadir.

29.2, Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma haklarim
kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri Taban Fiyat Tavan Fiyat
Defter Degeri (milyon TL)* 102.2 102.2
Toplam Pay Sayist (milyon adet) 31.724 31.724
Pay Basina Defter Degeri (TL) 3.22 3.22
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri Taban Fiyat Tavan Fiyat
Halka Arz Fiyat1 (TL) 9.50 11.40
Sermaye Artirimi (milyon adet) 15.862 15.862
Sirkete Girecek Nakit (milyon TL) 150.7 180.8
Halka Arz Masraflari (milyon TL)** 7.1 7.7
Sirkete Girecek Net Nakit (milyon TL) 143.6 173.1
Halka Arz Sonras1 Defier Degeri (milyon TL) 245.8 275.3
Halka Arz Sonrasi Pay Sayisi (milyon adet) 47.6 47.6
Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri (TL) 5.16 5.78
Mevcut Ortaklar Igin (pozitif) sulanma etkisi (TL) 1.94 2.56
Meveut Ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi (%) 60.3% 79.6%
Yeni Ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi (TL) -4.34 -5.62
Yeni Ortaklar I¢in (pozitif) sulanma etkisi (%) -45.6% -49.3%

* Ana ortakliga ait 6zkaynak degeri

** Sadece Sirket'in katlanacag1 masraflar alinmistir.
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damgymanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Ihrag¢i’ya danigmanhik hizmeti verenler agagidaki tabloda yer almaktadr:

Kurum Damsmanlhk Hizmeti
Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S. Aracilik Hizmetleri
Esin Avukatlik Ortaklig Hukuki Danigmanlik Hizmetleri

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. (member of

Deloitte Touche Tohmatsu Limited) Bagimsiz Denetim Hizmetleri

Nole Yolu 4.

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden ahnan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler, ilgili
raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayinladif: bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla yanlis veya yaniltict olmayacak sekilde 1zahname’de yer almaktadir. Bu raporlarin
yaymnlanmasinda ilgili raporlart hazirlayan kisilerin rizasi bulunmaktadir.

Finansal Tablolar

Sirket’in 31 Aralik 2015, 31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren mali donem tablolarini
denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvami: DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Adresi: Eski Biiyiikdere Cad. Maslak Mah.No:1 Maslak Nol Plaza Maslak 34398 Saryer - Istanbul
Telefon: +90 (212) 366 60 00

Faks: +90 (212) 366 60 10

ilgili Dineme Iliskin Sorumlu Bas Denetgi: Bur¢ Seven

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriisiiniin, [zahname kapsaminda kamuya agiklanmasi
konusunda rizast bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in mali tablolar: ile ilgili olarak
agagidaki sekilde olumlu goriis vermistir:

“Goriigiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015
tarihleri itibartyla konsolide finansal durumunu ve aymi tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait

konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarim Tiirkive Muhasebe Standartlari’na uygun
olarak tiim onemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.”
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Hukukgu Raporu

Ek 5°te yatirimcilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukgu raporu Esin Avukatlik Ortakhg tarafindan
hazirlanmistir.

Adresi: Ebulula Mardin Cad. Giil Sok. No. 2 Maya Park Tower 2, 34335 Akatlar, Besiktas, [stanbul
Telefon: +90 212 376 6400
Faks: +90 212 376 6464

Ekli hukukeu raporunda da ayrica belirtildigi iizere, Esin Avukathk Ortakligr’nin hukuk¢u raporunun,
izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir.

Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danigmanlik hizmetleri ve bagimsiz denetim
hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Edenler tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri
ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir.
Ay taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, [zahname’nin genelinde muhtelif sektor
raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli kaynaklardan elde edilen
bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindigy, Sirket’in bildigi veya ilgili
ligiincii sahsin yaymladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlhs veya yaniltici
hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigi beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan sz konusu
bilgilerin kaynakian ilgili bolimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan,
tiim iglincii kisilerden alman bilgilerin giivenilir oldugu disiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir.

Sirket, iigiincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri yanhs veya
yaniltic hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z konusu bilgilerin aynen alindigin1 beyan
eder.

o Wer) So% No C WY
fogvtas - 15

~ .
Do |
T o SOmrcing
Il . £ 19»1'” 1 issonbut mum ORI
r 6180271330
Biilent Eray Aksoy

Sinan Gugli




31. iSTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler harig olmak iizere ihragcimn finansal yatirnmlari hakkinda bilgi:

Y oktur.
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32. PAYLAR iLE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida zetlenmekte olan hususlar borsada islem gorecek paylarin elde tutulmas: ve elden ¢tkariimasi
sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla isbu
Izahname tarihi itibarwyla yiriirlikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmugtir. Ozellikli
durumlarda yatirimcilarin vergi damsmanlarina damsmast gerektigi onemle hatwrlatilir. Isbu Izahname
tarihi itibariyla yiiriirlikte olan vergi mevzuati ve vergi mevzuatinin yorumlanma bicimi kapsaminda verilen
bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yinelik olarak da degisebileceginin goz oniinde
bulundurulmasi gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kigilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuat1 uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini belirleyen iki gesit
vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”) kisiler ve kurumlar
Tiirkiye icinde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarm tamami tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de
yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar
iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye’de
bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagl olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri
dolaystyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam Miikellef olarak Tiirkiye iginde ve diginda elde
ettikleri kazang ve iratlarin tamam iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i)
ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) bir takvim yil igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan
fazla oturulmasi olarak tantmlanmistir. Buna ek olarak, belli bir gorev veya is i¢in Tiirkiye’ye gelen is, ilim
ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile
tutukluluk, hiikiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonmus veya kalmis
olaniar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla
birlikte, yurt disginda mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya dar mikellef olup olmadiklarinin tespitinde
Tiirkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmast hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’in BiST’te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artig
kazanglar1 ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlar1, Tirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2018 yihinda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki beyana tabi gelirlerin
vergilendirilmesinde agagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arahfi Gelir Vergisi Oram
0-14.800 %15
14.800-34.000 %20
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34.000-80.000 %27

80.000’1 asan kisim %35

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

KVK uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi
isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglari iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarmn
vergilendirilebilir karlari Vergi Usul Kanunu ve diger Tirk vergi kanunlaria gore belirlenmektedir.
Halihazirda kurum kérlara uygulanmakta olan ve 2019 ile 2020 yillarina ait kurum kazanglarina da
uygulanacak olan kurumlar vergisi orant %22’dir. KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi
miikellefiyeti tanimlanmistir. KVK uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: Q)
kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen
is bakimindan islemlerin fiilen toplandig: ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi
gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir kurum Dar Miikellef
olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarinin tamami
iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde ettikleri
kazanglar1 iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarimin Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul
edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye’de yatirilmig olmasi gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi kisiler
bakimindan deger artis kazanglarmin Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi igin s6z konusu
deger artis kazancim doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de
degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi” ifadesinden maksat ddemenin Tiirkiye’de
yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede yapilmis ise, Tiirkiye’de ddeyenin veya nam ve hesabina 6deme
yapilanin hesaplarina intikal ettiriimesi veya karindan ayrilmasidur.

32.2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanglarn vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem giren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 ve 2020 yillar arasinda BIST’te islem gdren paylarin elden gikarilmasi sonucu saglanan deger artis
kazanglarmin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi gergevesinde gergeklestirilmektedir. GVK’nin
Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglari islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile
saklayict kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinin
yiiriirliik siiresinin 31 Aralik 2020 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin
vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2020 tarihinden sonra asafida agiklandig: iizere
(Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi (Yatirim Ortakligi Paylar
Harig), BIST te islem goren paylarin elden ¢ikarlmasindan saglanacak deger artis kazanglar genel hiikiimler
cergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, BIST’te iglem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatinimcilar tarafindan

saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini yapmakla sorumlu
tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici
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(saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, ticer aylik donemler
itibartyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-MKK disinda saklayict kuruluglardan
saklama hizmeti alan yatinmcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun
sorumlulugundadir.

BiST’te islem goren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis tarihini naklin
yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir.
S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alig bedelinin ve alig tarihinin
Maliye Bakanhigi’na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oran1 kanunen %15
olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, aract kuruluslar ve saklayici kuruluslar tarafindan
asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a)  ahm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig ve
satis bedelleri arasindaki fark;

b)  alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde
ahg bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c)  menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri donemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagh olmayan),

d)  Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan (“BKK”) uyarinca, kanunen %I15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, BiST te islem goren araci kurulug varantlari ddhil olmak iizere paylar (menkul kiymetler
yatirim ortaklik paylari hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar Hazine
Miistesarliginca ihrag edilen altina dayali devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve
Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varhk kiralama sirketleri tarafindan
ihrac edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0; (ii)) KVK’min 2/1 maddesi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatinm fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca belirlenenler igin %0; ve (iii) (ii) numarah alt kinhimda belirtilen
gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i) numarali alt kirilimda belirtilen disinda kalan kazanglar igin
%10 olarak uygulanir.

Yatirimeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini géz 6niinde bulundurmahidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismmin elden ¢ikariimasi halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir. Paylarin
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alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas
aliarak s6z konusu tutar {izerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim
satim yapilmas1 halinde o giin igindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama ydntemi
uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alnir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarina
iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul ktymetler; (iii) diger sermaye
piyasasi araglari ve (iv) yatinm fonlari katilma belgeleri ve yatirim ortakliklan paylar olacak sekilde
belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, menkul
kiymetin dahil oldugu sinif iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile BIST te iglem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen
arac1 kurulus varantlari paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi kapsaminda
degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve ayn tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satim
islemi yapilmasi halinde tevkifatin ger¢eklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Pay
ve aymi tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim yil agiimamak
kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir.
Takvim yilnin son ii¢ aylik ddneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef ve Dar
Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve simai faaliyetlerinden elde
ettikleri kazanglan seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate
aliir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili
hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gercek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler déhil
edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek Kkisi
veya kurumlarca T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi, 4749 sayili Kanuna gore kurulan varlik kiralama
sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan
kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasast araglarinin iiger aylik donemler itibariyla tevkifata tabi tutulacak alim
satim kazanglarmin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi iizere) aym tiirden olmasina
dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr1 ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam Miikellef
olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin
vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

Billent Xeray Aksoy




2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayih BKK uyarinca, halka arz tarihi itibariyla
tevkifat oram1 Bakanlar Kurulu’'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin artirilmasi
durumunda Dar Miikellefler agisindan g¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim
oldugu iilke ile yapiimis ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri dnem arz
etmektedir. SOz konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki finansal
araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim yapabilmeleri i¢in vergi
kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter onayli bir
Ornegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii) Dar Miikellef kurumlarin
ise kendi iilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede bulunan temsilciligince onayh Tiirkge
bir 6rmegini veya yabanci dilde onayl kurulus belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir
Ornegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar igin
niifus clizdaninin ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat eden
ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu olarak vergi kimlik numarasi
alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalart hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ise ilgili tilkenin yetkili
makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashinin ve noter veya ilgili iilkedeki
Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o
yil i¢in gegerli olup, s6z konusu belgenin her yi1l yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan % 15 (halihazirda 2012/3141 sayili BKK uyarinca %0 oraninda
uygulanmaktadir) oran1 uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z
konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri ve i¢ mevzuat
hiikiimleri dogrultusunda varsa yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanligi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari hiikiimlerinden
yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklari veya getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul
kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gore ger¢ek hak sahibi (beneficial owner)
olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanliginin
tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi olmadig
tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyai dogmus
sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari ve anlagmalarin
Tiirkge metinleri Gelir idaresi Baskanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.
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32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarimin Vergilendirilmesi

Bu bélimde GVK’nin Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar yer
almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak
anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki
yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmast durumunda elde edilen kazanglar vergiye
tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu
gibi, GVK’nin Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere
Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artinlarak dikkate
alabilecektir. GVK’nin Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarllan mal ve haklarin, elden ¢ikarildign ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisiince
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin
yapilabilmesi i¢in artig oraninin %10 veya iizerinde olmasi sarttir.

GVK’nm Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis menkul
sermaye iratlart GVK’nin 103’tincii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 agiyor ise (bu tutar 2018 yils
i¢in 34.000-TL dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar ile diger
kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar miikellef gercek Kisilerin tevkif sureti
ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin
Tiirkiye’de elden ¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak
Tiirkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden Cikarilmasindan Saglanan
Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar1 ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir. A N
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32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer alan
istirak paylarinin satigindan dogan kazancin %75’lik kismi kurumlar vergisinden istisna tutulmaktadir.
Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis kazancinin satigin yapildig: yil izleyen 5. yilin sonuna kadar
bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satig bedelinin satisin yaptldig1 yili izleyen ikinci
takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satisi yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun
menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir.

[stisna edilen kazanctan bes yil iginde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde baska bir hesaba
nakledilen veya isletmeden gekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim igin
uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramig sayilir. Ayni siire
icinde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve boliinmeler hari¢) halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitastyla devamli menkul
kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari kazang olarak vergiye tabi
olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere,
devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrasanlarin %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari
miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitastyla menkul kiymet alim satim kazanci elde eden
Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu olabilir. Dar miikellef
kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tirkiye’nin imzalamis oldugu yiiriirlikte bulunan ¢ifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinin hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri,
Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanci Fon Kazanclarimin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin Vergisel
Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’'un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci fonlar da
sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Kanunun 35 inci
maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirlige girmek iizere, “Yabanci fon kazanglarinin
vergilendirilmesi” baslikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik
islemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin
vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfy yéneticisi sirketler araciligiyla organize bir
borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye piyasasi aract; (ii) vadeli islem
ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (vi)
kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde
ettikleri kazanglari icin KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmas1 durumunda; portfoy ydneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is
merkezi olarak kabul edilmeyecektir.
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Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname verilmeyecek ve diger
kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesintisine etkisi
yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiinin %51’inden fazlasi taginmazlardan olusan sirketlere ait hisse
senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kéir paylarimin ve kir pay1 avanslarnnin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina
birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef
kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii)
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara
(Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracihgiyla kér pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér paylari iizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca
%15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlan ve ortakliklari icin bu oran %0
oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi
temsilci vasitastyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gergek Kisiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayilh Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen,
GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kir paylarinin yaris1 gelir vergisinden
miistesnadir. Kurumlar kér pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50’si) dahil
olmak iizere dagitilan kdr paymin tamami (%100’i) iizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifati
yapmaktadir. Kar payinin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati
yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi
uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlari; 2018 y1li gelirleri i¢in 34.000 TL’yi asan kér paylart igin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan
edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi asamasinda yapilan %
15 oramindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim déhil) mahsup edilecek olup, mahsup
sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, kirin sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz. Kar payi avanslari da kéar paylan ile aynt
kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere dagitilan kar
paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir) tevkifat
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yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlagmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlar belirlenebilmektedir. Diigiik oranli tevkifat oranlarinin uygulanabilmesi i¢in ilgili kisilerin mukimlik
belgelerinin asillarin1 ve noterce veya Tiirk Konsolosluklarinca tasdik edilen Tiirkge terciimelerini ibraz
etmeleri gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirilmesi nihai vergileme olup,
dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikras1 geregince dar miikellef gergek Kisilerin vergisi
tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak soz
konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki safi kurum
kazanci, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi,
miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci tizerinden %20 oraninda uygulanir.
Ancak, %20 kurumlar vergisi orani, 7061 sayili Kanun ile 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait kurum
kazanglarina uygulanmak iizere %22’ye ¢ikarilmistir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kér
paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylar ile girisim sermayesi yatirim
ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve
yatirnm ortakliklarmin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylari bu istisnadan
yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar paylar
izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi onleme anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlari
belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracihgi olmaksizin elde ettikleri kar
paylart igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu gelirler igin
Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

Tam Miikellef bir sirket tarafindan dagitilan ve Tiirkiye’de Daimi Isyeri bulunan Dar Miikellef kurumlar
tarafindan alinan kir payr 6demeleri ise, Tiirkiye’de tevkifata tabi degildir ve kurumlar vergisinden
miistesnadir.
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32.2.2.3 Yabanci Fon Kazanglarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin Vergisel
Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci fonlar da
sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Kanunun 35 inci
maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek iizere, “Yabanci fon kazanglarnin
vergilendirilmesi” bashkli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracihik
islemlerini yiirliten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin
vergisel durumlari diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfSy yoneticisi sirketler aracihigiyla organize bir
borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci; (ii) vadeli islem
ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayah vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (vi)
kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde
ettikleri kazanglar i¢cin KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portféy yoneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is
merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname verilmeyecek ve diger
kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesintisine etkisi
yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biyiikliigiiniin %51’inden fazlasi taginmazlardan olusan sirketlere ait hisse
senetleri veya ortakhik paylart veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kir paylarinin ve kir pay: avanslarnin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi agamasina
birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef
kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii)
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek Kkisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara
(Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligtyla kér pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylari iizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca
%15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlart ve ortakliklari igin bu oran %0
oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylari tevkifata tabi degildir.
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32.3.1 Gerg¢ek Kigiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen,
GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazili kir paylarinin yaris1 gelir vergisinden
miistesnadir. Kurumlar kéar pay: dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yarisi (%50’si) dahil
olmak iizere dagitilan kar paymin tamami (%100’i) iizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifati
yapmaktadir. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2018 yili gelirleri igin 34.000 TL’yi asan kér paylan igin
beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum
biinyesinde karin dagitimi asamasinda yapilan % 15 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan
kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrast kalan tutar genel hiikiimler gergevesinde red ve iade
edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kiar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslari da kar paylari ile aym
kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere dagitilan kar
paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15°tir) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi nleme anlagmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme olup,
dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. Maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gercek kisilerin vergisi
tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak sz
konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki “safi kurum
kazanci, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gére belirlenecektir. 7061 sayili Kanun ile 2018,
2019 ve 2020 yillar i¢in kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi iginde elde ettikleri safi kurum
kazanci lizerinden %22 oraninda uygulanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar
paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari ile girisim sermayesi yatirim
ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve
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yatinm ortakliklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylari bu istisnadan
yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar paylart
iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan
belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde ettikleri kar
paylar1 igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu gelirler igin
Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadtr.

Tam Miikellef bir sirket tarafindan dagitilan ve Tiirkiye’de Daimi Isyeri bulunan Dar Miikellef kurumlar
tarafindan alinan kar pay1 odemeleri ise, Tirkiye’de tevkifata tabi degildir ve kurumlar vergisinden
miistesnadir.
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33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BILGI

33.1. ihragg veya halka arz eden tarafindan izahname’nin kullanilmasina iliskin verilen izin ve izin
verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair kullandigi Izahname’nin
iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay kabul ettiklerine dair beyanlar::

Yoktur.

33.2. izahname’nin kullamimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda izahname’nin
kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart: olan diger agik ve objektif kosullar hakkinda bilgi:
Y oktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi durumunda, satisin

kosullarna iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatirnmcilara sunulacagina dair
koyu harflerle yazilmis uyar: notu: .

Yoktur.
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Dudullu Organize Sanayi Bolgesi Nato Yolu 4.Cad No.l Dudully, Umraniye, [stanbul
adresindeki Sirket’in merkezi ve bagvuru yerleri ile Sirket’in internet sitesi (Www.penta.com.tr) ile KAP’ta
tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahname’de yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve
goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlart ile yetkili kuruluglarca hazirlanan
raporlar, esas sozlesme, vb.),

2) Ihraggi’nin izahname’de yer almasi gereken mali tablolar.
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35. EKLER
EK 1: Sirket Esas Sozlesmesi
EK 2: Sirket Yonetim Kurulu I¢ Y&nergesi

EK 3: 31 Aralik 2015, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren mali yillara iliskin
Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4: 31 Aralik 2015, 31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren mali yillara ait Konsolide
Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu’na iliskin Bagimsiz Denetim Kurulusu’ndan alman
sorumluluk beyan

EK 5: Esin Avukatlik Ortakh@ tarafindan hazirlanan bagimsiz hukukeu raporu

EK 6 - Halka arz gelirlerinin kullanim yerlerine iliskin y6netim kurulu raporu
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